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(Udmentning af dele af Aftale om Ivarksatterpakken)

§1

I selskabsskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1241 af
22. august 2022, som andret senest ved § 6 i lov nr. 1563 af
12. december 2023, foretages folgende endringer:

1. § 2, stk. 1, litra ¢, 11. og 12. pkt., ophaves.
2.1§ 2, stk. 8, 2. pkt., ®ndres »3.-8. pkt.« til: »3.-10. pkt.«

3.1 2, stk. 8, 4. pkt., &ndres »selskabet m.v.« til: »den ret-
maessige ejer af udbyttet«, og efter »skattesager« indseattes:
», dog nedsattes satsen til 0 pct., hvis udbyttet modtages
af skattefri portefaljeaktier, jf. akticavancebeskatningslovens
§ 4 C«.

4. 1§ 2, stk. 8, 6. pkt., ®ndres »selskabet m.v.« til: »den
retmeessige ejer af udbyttet direkte og indirekte«.

5.1¢ 2 stk. 8 7. pkt, ®ndres »selskabet m.v.« til: »den
retmassige ejer af udbyttet«, »det sammen med« til: »denne
sammen med«, og efter »§ 2,« indsettes: »direkte og indi-
rekte«.

6.1¢ 2, stk. 8, indsattes efter 7. pkt. som nye punktummer:

»Er den retmaessige ejer af udbyttet hjemmehegrende i et
land uden for EU, er det tillige en betingelse, at denne ikke
har bestemmende indflydelse i det udbyttegivende selskab,
jf. ligningslovens § 2. Reglen i 8. pkt. finder dog ikke an-
vendelse, hvor den retmaessige ejer er hjemmehorende i et
land, der er medlem af E@S, og har en dobbeltbeskatnings-
overenskomst med Danmark.«

7.1§ 2, stk. 8, 8. pkt., der bliver 10. pkt., endres »3.-7. pkt.«
til: »3.-9. pkt.«
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8.1§ 2D, stk. 1, 2. pkt., ®endres »§ 2, stk. 1, litra c, eller
§ 13, stk. 1, nr. 2« til: »§ 2, stk. 1, litra c, eller stk. 8, eller
§ 13, stk. 1, nr. 2 eller 3«.

9. 1§ 12, stk. 2, 1. pkt., @ndres »7,5 mio. kr. (i 2010-ni-
veau)« til: »15,9 mio. kr. (2010-niveau)«.

10. 1§ 13, stk. 1, nr 2, 1. pkt., indsettes efter »udlandet«: »,
nar modtageren er retmassig ejer af udbytteudlodningen«.

11. 1§ 13, stk. 1, indseettes efter nr. 2 som nyt nummer:

»3) Udbytte, som de i § I, stk. 1, nr. 1-2 b, 2 d-2 j og
3 a-5b, og § 2, stk. 1, litra a, nevnte selskaber m.v.
modtager af skattefri portefoljeaktier, jf. aktieavancebe-
skatningslovens § 4 C, nir modtageren er retmaessig
ejer af udbytteudlodningen. 1. pkt. omfatter ikke ud-
bytter, i det omfang det udbyttegivende selskab har
fradrag for udbytteudlodningen. Bestemmelsen i 1. pkt.
omfatter heller ikke udbytter, i det omfang et datter-
selskab pa et lavere ejerniveau har haft fradrag for ud-
bytteudlodningen, uden at fradraget er modsvaret af be-
skatning af udbytteudlodningen til et mellemliggende
niveau. Bestemmelsen i 1. pkt. omfatter ikke udbytte,
hvor aktierne i det udbyttegivende selskab er omfattet
af aktieavancebeskatningslovens §§ 17 eller 19 A. Be-
stemmelserne i 1.-4. pkt. finder tilsvarende anvendelse,
hvor udbyttemodtageren er en forening m.v. omfattet
af § 1, stk. 1, nr. 6, hvis midler ikke ifelge vedtaegter
el.lign. udelukkende kan anvendes til almenvelgerende
eller p4 anden made almennyttige formal.«

Nr. 3 og 4 bliver herefter nr. 4 og 5.

12. § 13, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Ved betaling af skat pad udbytteudlodningen i
tilfeelde, hvor selskabet ikke er retmessig ejer af en udbyt-
teudlodning, jf. stk. 1, nr. 2, 1. pkt., eller nr. 3, 1. pkt., kan
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den retmassige ejer af udbytteudlodningen betale et belab
svarende til skattebetalingen. Betalingen har ingen skatte-
meassige konsekvenser for betaleren eller modtageren. «

§2

I aktiespareckontoloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1852 af
21. september 2021, som @ndret ved § 1 i lov nr. 1563 af 12.
december 2023, foretages folgende a&ndring:

1. § 9, stk. 1, 3. og 4. pkt., ophaeves, og 1 stedet indsattes:
»For kalenderaret 2025 og senere ar udger grundbelobet
126.850 kr. (2010-niveau).«

§3

I aktieavancebeskatningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
172 af 29. januar 2021, som @ndret ved § 2 i lov nr. 1179 af
8. juni 2021, § 3 i lov nr. 2610 af 28. december 2021, § 345
i lov nr. 718 af 13. juni 2023 og § 2 i lov nr. 1563 af 12.
december 2023, foretages folgende endringer:

1.1§ 9, stk. 2 og 3, eendres »dog stk. 5« til: »dog stk. 7«.

2.1 § 9 indsattes efter stk. 4 som nye stykker:

»Stk. 5. Tab pé aktier omfattet af stk. 1, hvor den skatte-
pligtige anvender realisationsprincippet, jf. § 23, stk. 7, kan
fradrages i indkomstarets gevinster efter stk. 1, jf. dog stk. 7
og § 10.

Stk. 6. Tab, der ikke kan fradrages efter stk. 5, fradrages
i de folgende indkomstédrs gevinster efter stk. 1. Tab kan
kun overfores til fradrag i senere indkomstar, hvis det ikke
kan rummes i nettogevinster omfattet af stk. 1 i et tidligere
indkomstér. Ved skift til lagerprincippet kan fremforte tab
fradrages i nettogevinster omfattet af stk. 1.«

Stk. 5 bliver herefter stk. 7.

3.1§ 9, stk. 5, 1. pkt., der bliver stk. 7, 1. pkt., eendres »stk.
2 og 3« til: »stk. 2, 3 og 5«.

4.1§ 23, stk. 3, 1. pkt., ®endres »stk. 4-8« til: »stk. 4-9«.
5.1¢ 23, stk. 5, indsattes efter »stk. 6«: »og 7«.

6.1 § 23 indsettes efter stk. 6 som nyt stykke:

»Stk. 7. Uanset stk. 5 kan skattepligtige omfattet af § 6
vaelge at anvende realisationsprincippet ved opgerelse af
gevinst og tab pa aktier omfattet af § 9, der er optaget
til handel pa et reguleret marked eller en multilateral han-
delsfacilitet. Realisationsprincippet kan alene anvendes i en
periode péa 7 ar regnet fra det tidspunkt, hvor de aktier, der
omfattes af valget, forste gang er optaget til handel pé et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet. Valget
omfatter alle de aktier i samme selskab, som den skatteplig-
tige ejer pa det tidspunkt, hvor valget treeffes, og de aktier
i det pageldende selskab, som den skattepligtige erhverver
i lgbet af den i 2. pkt. nevnte periode. Ved erhvervelse
af tegningsretter til aktier omfattet af 1. pkt. finder regler-
ne i § 25 dog anvendelse. Hvis aktier, hvor der er valgt
anvendelse af realisationsprincippet efter 1. pkt., som led i

en omstrukturering ombyttes med aktier i det erhvervende
eller modtagende selskab, behandles de modtagne aktier,
som om der var valgt en anvendelse af realisationsprincippet
pa samme tidspunkt som de ombyttede aktier. Valget efter
1. pkt. skal treeffes i forbindelse med indgivelse af oplysnin-
ger efter skattekontrollovens § 2 for det forste indkomstar,
hvor den skattepligtige vil kunne valge anvendelse af reali-
sationsprincippet. 1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis den
skattepligtige er et livsforsikringsselskab. 1. pkt. finder ikke
anvendelse pa investeringsbeviser omfattet af § 20, stk. 1,
eller § 20 A. Nér realisationsprincippet er valgt, kan dette
valg ikke eendres.«
Stk. 7 og 8 bliver herefter stk. 8 og 9.

7.1§ 23, stk. 8, 1. pkt., der bliver stk. 9, 1. pkt., @ndres »stk.
T« til: »stk. 8«.

8.1§ 33, stk. 1, 1. pkt., eendres »§ 23, stk. 8« til: »§ 23, stk.
9«.

§4

I personskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1284 af 14.
juni 2021, som endret senest ved § 1 i lov nr. 482 af 22. maj
2024, foretages folgende @ndringer:

1. § 8 a, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Skat af aktieindkomst, der ikke overstiger et grundbeleb
pa 63.400 kr. (2010-niveau), beregnes som en endelig skat,
der udger 27 pct.«

2. 1§ 8 a, stk. 2, 1. pkt., ®ndres »48.300 kr.« til: »63.400
kr.«

§5

I ligningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 42 af 13. januar
2023, som endret senest ved § 2 i lov nr. 684 af 11. juni
2024, foretages folgende andringer:

1.1§ 8 X stk. 1, 4. pkt., og stk. 3, 1. og 3. pkt., @ndres »25
mio. kr.« til: »35 mio. kr.«

2.1§8X stk. 4, 3. pkt., ®ndres »5.-9. pkt.« til: »5.-8. pkt.«

3.5 16 A, stk. 2, nr. 5, ophaeves.
Nr. 6 bliver herefter nr. 5.

4. 18§16 A, stk. 3, nr. 1, litra d, og § 16 B, stk. 2, nr. 2,
litra d, indsettes efter »likvideres, og«: »er skattepligtigt
af udbytter, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, som
beskattes med den i selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 2. pkt.,
navnte sats eller den sats, der fremgar af en relevant dob-
beltbeskatningsoverenskomst. Det er en forudsaetning, at«.

5.1§ 16 A, stk. 4, nr 4, 1. pkt., ®ndres »stk. 2, nr. 6« til:
»stk. 2, nr. 5«.

6.1§ 16 C, stk 4, nr. 8, 2. pkt., og stk. 5, nr. 5, 2. pkt., og
§ 161 stk. 8, 1. pkt., ®ndres »stk. 7« til: »stk. 8«.



§6

I kildeskatteloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 460 af 3. maj
2024, som @ndret ved § 2 i lov nr. 333 af 9. april 2024,
foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 48 E, stk. 3, nr: 3, eendres »59.500 kr.« til: »47.600 kr.«
2.1§ 65, stk. 3, 4. pkt., ®ndres »13. pkt.« til: »11. pkt.«

3. 1§ 65, stk. 6, 2. pkt., @&ndres »§ 13, stk. 2, indeholdes
15,4 pct. udbytteskat« til: »§ 13, stk. 1, nr. 3, undlades at
indeholde udbytteskat«.

§7

I fondsbeskatningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 700 af
20. april 2021, som @ndret ved § 2 i lov nr. 1180 af 8. juni
2021 og § 6 i lov nr. 679 af 3. juni 2023, foretages folgende
@ndring:

1.1§ 10 ®ndres »§ 13, stk. 1, nr. 2, og stk. 2« til: »§ 13, stk.
I, nr. 2 og 3,«.

§8

I pensionsbeskatningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1327 af 10. september 2020, som @ndret senest ved § 7 i
lov nr. 482 af 22. maj 2024, foretages folgende @ndringer:

1.1 § 12, stk 1, nr 1, 6. pkt, @ndres »100.000 kr.« til:
»50.000 kr.«

2.1 12, stk. 1, nr. 1, 8. pkt., ®endres »20 pct.« til: »25 pct.«
og », hejst 50 pct. af den del, der ligger mellem 2 og 4 mio.
kr., og hajst 75 pct. af den del, der ligger over 4 mio. kr.«
udgar.

§9

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2025.

Stk. 2. § 1, nr. 9, og § 4 har virkning fra og med indkomst-
aret 2025.

Stk. 3. § 1, nr. 1, 3-6, 8 og 10-12, og § 5, nr. 3 og 4, har
virkning for udbytter, der udloddes den 1. januar 2025 eller
senere.

Stk. 4. § 3, nr. 2, 5 og 6, har virkning for aktier, der
optages forste gang til handel pa et reguleret marked eller en
multilateral handelsfacilitet den 1. januar 2025 eller senere.

Stk. 5. § 6, nr. 1, har virkning fra og med indkomstaret
2026.

Stk. 6. § 5, nr. 1 og 2, har virkning fra og med indkomst-
aret 2027.
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10. Sammenfattende skema

1. Indledning

Lovforslaget udmenter dele af Aftale om Ivarksatterpak-
ken af 21. juni 2024 mellem regeringen (Socialdemokratiet,
Venstre og Moderaterne), Danmarksdemokraterne, Liberal
Alliance, Det Konservative Folkeparti, Radikale Venstre og
Dansk Folkeparti.

Aftalepartierne er enige om, at der skal vere gode ramme-
vilkar for fremtidens virksomheder, og at nye virksomheder
skal kunne udvikle deres ideer og omsette dem til veekst. En
vaesentlig forudseetning for, at flere ivaerksettere kan blive
en vakstsucces, er, at de har mulighed for at investere i
udviklingen af deres virksomhed.

Det kan imidlertid vaere vanskeligt for sma og nystartede
virksomheder at rejse den nedvendige kapital til at realisere
et muligt veekstpotentiale. Ved ldnefinansiering skal der ty-
pisk stilles sikkerhed. Ofte har disse virksomheder dog alene
en begraenset maengde aktiver at stille til sikkerhed. Herudo-
ver har de ikke i samme grad som mere etablerede, storre
virksomheder adgang til internationale investorer.

Det foreslas at ophave beskatningen af udbytter, som sel-
skaber m.v. modtager af skattefri portefoljeaktier. Forslaget
vil gere det mere attraktivt for danske og udenlandske inve-
storer at foretage portefeljeinvesteringer i unoterede selska-
ber og dermed potentielt bidrage til at ege adgangen til
kapital for unoterede selskaber.

Det foreslds samtidig at forhgje loftet for indskud pa ak-
tiesparekontoen, der for kalenderaret 2025 er 142.500 kr.
(2025-niveau) og fra og med kalenderéret 2026 er 146.200
kr. (2025-niveau), til 166.200 kr. (2025-niveau) fra og med
kalenderaret 2025.

Det foreslas derudover at indfere en adgang for selskaber
til at vaclge realisationsbeskatning i en periode pa 7 ar efter

Okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.

den forste bersnotering. Herved vil der veere mulighed for i
en periode at undga lagerbeskatning, som i visse situationer
kan medfere en stor likviditetsbelastning for selskabet. Nér
perioden er udlabet, vil selskabet overga til lagerbeskatning,
hvorved der vil indtrede en beskatning af de urealiserede
avancer, der er optjent over perioden med realisationsbeskat-
ning.

Endvidere foreslds det at forhgje progressionsgraensen for
beskatning af personlig aktieindkomst fra 63.300 kr. til
83.100 kr. (2025-niveau). For @gtefeller vil progressions-
graensen vere 166.200 kr. om éret (2025-niveau).

Det foreslas desuden at forheje loftet over skattekreditter
for forsegs- og forskningsaktiviteter fra 25 mio. kr. til 35
mio. kr. fra og med indkomstaret 2027. Virksomheder vil
dermed kunne fa udbetalt skattevaerdien af underskud, der
stammer fra forsegs- og forskningsudgifter, op til 35 mio.
kr. arligt pa koncernniveau. Det vil styrke incitamentet til at
investere i forskning og udvikling for bl.a. forskningstunge
virksomheder.

Det foreslas samtidig at lempe bruttoskatteordningen ved
at nedsatte det vederlagskrav, der giver adgang til beskat-
ning under ordningen. Kravet foreslas nedsat fra 78.000 kr.
pr. méaned til 63.000 kr. pr. maned (2025-niveau), hvortil
kommer bidrag efter lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion. Det vil gare det lettere for danske virksomheder, her-
under ivaerksattervirksomheder, at tiltraekke fremtreedende,
internationale neglemedarbejdere (hejtlennede medarbejde-
re).

Endelig foreslas det at justere reglerne om underskudsfrem-
forsel, sa selskaber m.v. fuldt ud kan fradrage fremfert un-
derskud pa op til ca. 20,8 mio. kr. (2025-niveau) mod de
for indkomstaret 2025 gaeldende ca. 9,8 mio. kr. Dermed
forbedres mulighederne for at modregne fremfort underskud
for bl.a. virksomheder med hgje investeringsomkostninger.



2. Lovforslagets hovedpunkter

2.1. Ophzevelse af beskatningen af selskabers udbytter
fra unoterede portefoljeaktier

2.1.1. Geldende ret

Selskaber m.v. er skattefri af avancer pd visse unoterede
portefoljeaktier. Selskaber m.v. skal sdledes ikke medregne
gevinst og tab pa portefoljeaktier omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 4 C, jf. aktieavancebeskatningslovens § 8,
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Efter aktieavancebeskatningslovens § 4 C skal der ved skat-
tefri portefoljeaktier forstas aktier, der ikke er optaget til
handel pé et reguleret marked eller en multilateral handels-
facilitet (unoterede aktier), og som ejes af et selskab m.v.,
der ejer mindre end 10 pct. af aktiekapitalen i det selskab,
der er investeret i (portefoljeselskabet).

Livsforsikringsselskabers besiddelser af portefoljeaktier er
ikke omfattet af definitionen.

Det er en betingelse, at portefaljeselskabet er et aktie- eller
anpartsselskab, som er skattepligtigt efter selskabsskattelo-
vens § 1, stk. 1, nr. 1, eller et tilsvarende udenlandsk sel-
skab.

Det er endvidere en betingelse, at portefoljeselskabets be-
holdning af aktier, der er optaget til handel pd et regule-
ret marked eller en multilateral handelsfacilitet (noterede
aktier), opgjort gennemsnitligt over det forudgdende regn-
skabsdr, ikke overstiger 85 pct. af portefoljeselskabets egen-
kapital ved udgangen af dette (forudgdende) regnskabsar.

Selskaber m.v., der er hjemmehgrende i Danmark, og uden-
landske selskabers faste driftssteder i Danmark skal med-
regne 70 pct. af udbytter af skattefri portefeljeaktier ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst, jf. selskabsskat-
telovens § 13, stk. 2. Tilsvarende gealder fonde m.v. om-
fattet af fondsbeskatningsloven, jf. fondsbeskatningslovens
§ 10. Dermed beskattes udbytterne med en sats pa 15,4 pct.
(70 pct. af selskabsskattesatsen pa 22 pct.).

Reglen i selskabsskattelovens § 13, stk. 2, om beskatning
med 15,4 pct. finder ikke anvendelse, hvor aktierne i por-
tefoljeselskabet er naringsaktier omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 17 eller investeringsselskabsaktier omfat-
tet af aktieavancebeskatningslovens § 19 A.

Endvidere finder reglen om beskatning med 15,4 pct. ikke
anvendelse, hvis portefoljeselskabet har fradrag for udbyt-
teudlodningen. Dette galder heller ikke, i det omfang et
datterselskab péa et lavere ejerniveau har haft fradrag for
udbytteudlodningen. Der er efter danske skatteregler ikke
fradrag for udbytteudlodninger.

Foreninger m.v.,, der er omfattet af selskabsskattelovens
§ 1, stk. 1, nr. 6, er skattepligtige af udbytter, medmindre
foreningens m.v. midler ifelge vedtagter el.lign. udelukken-
de kan anvendes til almenvelgerende eller p4 anden méde

almennyttige formal. De ikke almenvelgerende foreninger
m.v. skal medregne udbytter af skattefri portefoljeaktier
fuldt ud ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, idet
udbytterne beskattes med 15 pct., jf. selskabsskattelovens
§ 18, stk. 2.

Der er med hjemmel i kildeskattelovens § 65, stk. 6, fastsat
regler om indeholdelse af en udbyttekildeskat pd 15,4 pct.
af udbytter af skattefri portefoljeaktier, hvor modtageren
er skattepligtig efter selskabsskattelovens § 1 eller er et
udenlandsk selskabs faste driftssted i Danmark omfattet af
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra a, jf. § 32 a i bekendt-
garelse om kildeskat.

Der er endvidere med hjemmel i kildeskattelovens § 65, stk.
6, fastsat regler om indeholdelse af en udbyttekildeskat pa
15 pct. af udbytter, hvor modtageren er en forening m.v.
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, jf. § 33,
stk. 1, i bekendtgarelse om kildeskat.

Udenlandske selskaber m.v. skal betale en skat til Danmark
pa 15 pct. af udbytter af skattefri portefoljeaktier, hvis sel-
skabet m.v. er hjemmeherende i en stat, der udveksler oplys-
ninger med de danske myndigheder efter en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst, en anden international overenskomst
eller konvention eller en administrativt indgdet aftale om
bistand i skattesager, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 8,
4. pkt. Er der indgéet en dobbeltbeskatningsoverenskomst
mellem Danmark og den stat, hvor selskabet m.v. er hjem-
meherende, hvorved der er aftalt en lavere sats end 15 pct.,
betales der en skat beregnet med denne lavere sats.

Udenlandske selskaber m.v., der er hjemmeherende i en
stat, hvor betingelsen om udveksling af oplysninger ikke
er opfyldt, skal betale en skat til Danmark p& 22 pct., jf.
selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 2. pkt.

Ved udbetaling af udbytter af skattefri portefoljeaktier til
udenlandske selskaber m.v. indeholdes der en udbyttekilde-
skat pd 27 pct., jf. kildeskattelovens § 65, stk. 1.

Udbytter af aktier m.v. skal medregnes ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst, jf. ligningslovens § 16 A, stk.
1, idet ligningslovens § 16 A, stk. 2, indeholder en opreg-
ning af beleb, der skal henregnes til udbytte.

Hvis et selskab m.v., der er skattepligtigt efter selskabsskat-
teloven eller fondsbeskatningsloven, dvs. et selskab m.v.,
der er hjemmeheorende i Danmark, har afstaet skattefri porte-
foljeaktier og inden for 6 méneder efter afstaelsen erhverver
skattefri portefoljeaktier i samme selskab, anses forskellen
mellem afstdelsessummen pr. aktie og den nye anskaffelses-
sum for et udbytte, jf. ligningslovens § 16 A, stk. 2, nr.
5. Forskelsbelabet anses dog kun for et udbytte, hvis afstael-
sessummen er hgjere end den nye anskaffelsessum, og der er
udloddet udbytte i perioden mellem afstaelsen og erhvervel-
sen.

Som udgangspunkt skal udlodning af likvidationsprovenu i
det kalenderar, hvor et selskab er endeligt oplast, behandles



efter reglerne om opgerelse af gevinst og tab ved afstaelse
af aktier. Som en undtagelse herfra gaelder, at udlodning af
et sadant likvidationsprovenu i visse tilfelde skal behandles
som et udbytte.

Hvor et selskab m.v. ejer skattefri portefoljeaktier i et sel-
skab, der likvideres, skal den modtagne andel af likvidati-
onsprovenuet under visse betingelser beskattes som aktieud-
bytte, jf. bl.a. ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra d.

Beskatning af likvidationsprovenu som aktieudbytte skal
ske, hvis det likviderede selskabs aktivmasse for mindst
50 pct. bestar af datterselskabs- eller koncernselskabsakti-
er. Datterselskabs- og koncernselskabsaktierne skal medreg-
nes til aktivmassen, bade hvor der er tale om et direkte
ejerskab, og hvor der er tale om et indirekte ejerskab. Ved
opgerelsen af 50 pct.-kravet skal aktierne indgd med deres
handelsvaerdi.

Beskatning af likvidationsprovenu som aktieudbytte skal
endvidere ske, hvis der inden for de seneste 3 ar forud for
likvidationen er foretaget en overdragelse af datterselskabs-
eller koncernselskabsaktierne til det likviderede selskabs di-
rekte eller indirekte aktionerer eller til et koncernforbundet
selskab.

Som udgangspunkt skal et tilbagesalg af aktier til det ud-
stedende selskab, hvor dette er i likvidation, behandles efter
reglerne om opgerelse af gevinst og tab ved afstdelse af
aktier, nar tilbagesalget sker i det kalenderar, hvor selskabet
er endeligt oplest. Som en undtagelse herfra galder, at den
modtagne afstielsessum fra tilbagesalget i visse tilfaelde skal
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Hvor et selskab m.v. ejer skattefri portefoljeaktier i et sel-
skab, der likvideres, skal afstidelsessummen fra tilbagesalget
af aktier til det udstedende selskab under visse betingelser
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst,
jf. bl.a. ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 2, litra d.

Bestemmelserne i ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra
d, og § 16 B, stk. 2, nr. 2, litra d, er parallelle. De betin-
gelser, der skal vare opfyldt, for at afstidelsessummen ved
et tilbagesalg til det udstedende selskab skal beskattes, er
saledes de samme, som dem der skal vare opfyldt, for at et
likvidationsprovenu skal beskattes som aktieudbytte.

2.1.2. Skatteministeriets overvejelser

Det kan 1 nogle tilfeelde vare en udfordring for iser mindre
danske virksomheder at tiltreekke kapital til at realisere et
muligt veekstpotentiale. En mulighed for en virksomhed til
at hente kapital til at deekke behovet for ggede investeringer
kan vere at lade virksomheden bersnotere. En anden mulig-
hed for at gge interessen fra eksterne investorer kan vere
at gore deres investeringer helt eller delvis skattefrie. Med
forslaget om en ophavelse af beskatningen af selskabers
udbytte fra unoterede portefoljeaktier, der opfylder betingel-
serne for at vare skattefrie portefoljeaktier, er det valgt at
fremme sidstnavnte mulighed.

Det er vurderingen, at en ophavelse af udbyttebeskatnin-
gen nedvendigvis ma vare generel og dermed omfatte alle
selskabsinvestorers investeringer i unoterede portefoljeakti-
er. Skattefriheden ber derfor geelde uanset portefoljeselska-
bets karakter og sterrelse, og uanset om portefoljeselskabet
matte vare nyetableret eller har eksistereret i mange ar.

Fokus har vearet rettet mod primeert at styrke muligheden
for at rejse kapital fra indenlandske investorer. I og med
at portefoljeinvesteringer med en ejerandel under 10 pct.
som udgangspunkt er omfattet af reglerne om kapitalens frie
bevagelighed, vil en indferelse af regler, der er malrettet
danske investorer, dog ikke vere i overensstemmelse med
EU-retten. Kapitalens frie bevagelighed finder anvendelse,
nar kapitalandele er erhvervet med det ene formél at investe-
re uden at ville opna indflydelse pa virksomhedens drift og
kontrollen med den.

Det vil heller ikke veere i overensstemmelse med EU-ret-
ten at begraense skattefriheden til portefeljeaktier i danske
selskaber. For danske selskabsinvestorer skal skattefriheden
saledes som udgangspunkt gaelde for bade danske og uden-
landske portefoljeaktier. For udenlandske selskabsinvestorer
vil udgangspunktet ligeledes veare, at skattefriheden ber
gaelde alle tilfaelde, hvor investeringen er foretaget med
det ene formal at investere uden at ville opnd indflydelse
pa selskabets drift og kontrol med selskabet. Da EU-retten
giver mulighed for en afgransning i forhold til, om den
udenlandske selskabsinvestors hjemland udveksler oplysnin-
ger med de danske myndigheder eller ej, ber kredsen af
omfattede udenlandske selskabsinvestorer dog afgrenses til
de selskabsinvestorer, hvis hjemland udveksler oplysninger
med de danske myndigheder.

Hensynet til overholdelse af EU-retten vil dermed betyde,
at den foresldede opheavelse af beskatningen af selskabers
udbytte fra skattefri portefoljeaktier f.eks. ogsé vil komme
til at gaelde for udenlandske ejere.

2.1.3. Den foreslédede ordning

Det foreslas at ophave beskatningen af udbytte, som selska-
ber m.v. modtager af skattefri portefoljeaktier.

Det foreslas, at skattefriheden for danske selskabsinvestorer
skal vere betinget af, at der ikke har veret fradrag for ud-
bytteudlodningen. Dette svarer til det geldende krav for at
kunne opna en udbyttebeskatning pé 15,4 pct.

Skattefriheden vil omfatte udbytter, der udloddes af selska-
ber, som opfylder betingelserne i aktieavancebeskatningslo-
vens § 4 C for at vare et portefoljeselskab. Det vil f.eks.
betyde, at tidspunktet for portefoljeselskabets etablering vil
vaere uden betydning for skattefriheden. Tilsvarende vil det
f.eks. ogsé betyde, at portefoljeselskabets storrelse i forhold
til omsatning m.v. vil veere uden betydning for skattefrihe-
den.

Béde danske og udenlandske selskaber vil kunne anses for
et portefoljeselskab efter akticavancebeskatningslovens § 4



C. For danske selskabsinvestorer vil skattefriheden dermed
omfatte savel udbytte som modtages fra et dansk portefolje-
selskab, som udbytte, der modtages fra et udenlandsk porte-
foljeselskab.

Den foresldede skattefrihed vil omfatte de selskaber m.v.,
der efter geeldende regler beskattes med 15,4 pct. Det vil
sige danske selskaber m.v., der er omfattet af selskabsskat-
telovens § 1, stk. 1, nr. 1-2 b, 2 d-2 j og 3 a-5 b, fonde
m.v. omfattet af fondsbeskatningsloven og udenlandske sel-
skabers danske faste driftssteder. Derudover foreslas det, at
skattefriheden skal omfatte ikke almenvelgerende forenin-
ger m.v. omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6.

Det foreslas endvidere, at skattefriheden skal omfatte uden-
landske selskabsinvestorers udbytte af skattefri portefoljeak-
tier i et dansk portefoljeselskab. Skattefriheden foreslds gen-
nemfort pA den made, at der principielt vil foreligge en
begranset skattepligt af udbyttet, men skattesatsen vil vare
0 pct.

Den foresldede skattefrihed vil omfatte de udenlandske sel-
skabsinvestorer, der er undergivet en udbyttebeskatning pa
15 pct. (eller beskatning med en lavere sats efter en dobbelt-
beskatningsoverenskomst).

EU-rettens regler om kapitalens fri bevagelighed betyder
saledes, at det ikke er muligt kun at fritage de danske
selskabsinvestorer fra en beskatning af udbytter fra skatte-
fri portefoljeaktier. Danske og udenlandske investorer skal
behandles ens, og da portefoljeinvesteringer som udgangs-
punkt vedrerer kapitalens fri beveagelighed, gelder dette
ogsa 1 forhold til udenlandske investorer uden for EU. En
forskelsbehandling baseret pa et krav om, at den udenland-
ske investors hjemland (uden for EU) har forpligtet sig til
at udveksle oplysninger med de danske myndigheder, anses
dog for at veere forenelig med EU-retten.

En portefoljeinvestering er dog ikke omfattet af kapitalens
frie bevaegelighed, hvis investoren har bestemmende indfly-
delse i det danske portefoeljeselskab, herunder som folge af
en aftale med andre selskabsdeltagere om udevelse af felles
bestemmende indflydelse. Der foreslas derfor en undtagel-
se, hvor portefoljeinvestoren har bestemmende indflydelse i
portefoljeselskabet, selv om investoren ejer mindre end 10
pct. af aktiekapitalen, og investoren er hjemmeherende i et
land, der ikke er medlem af EU, bortset fra lande, som er
medlem af EQS og har en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med Danmark.

I tilknytning til den foresldede skattefrihed foreslas det ge-
nerelt indsat som en eksplicit betingelse for at vare beret-
tiget til skattefrihed eller en lavere udbyttebeskatning end
selskabsskattesatsen pa 22 pct., at udbyttemodtageren er ret-
messig ejer af udbytteudlodningen.

Formalet med denne betingelse er at forhindre misbrug af
adgangen til skattefrihed eller nedsettelse af beskatningen
ved at tilretteleegge en struktur, hvor det pd forhand ligger
fast, at udbyttet er bestemt til at skulle »stromme igennem«

til en modtager hjemmeherende i et land, der ikke ville
kunne modtage udbytterne skattefrit eller med en lavere
beskatning end 22 pct., hvis vedkommende modtog udbyttet
direkte.

Det foreslas endelig at ophave reglen i ligningslovens § 16
A, stk. 2, nr. 5, og at @&ndre reglerne i ligningslovens § 16 A,
stk. 3, nr. 1, litra d, og § 16 B, stk. 2, nr. 2, litra d.

Ligningslovens § 16 A, stk. 2, nr. 5, er en varnsregel, der
har til formal at hindre, at danske selskaber og fonde kon-
verterer skattepligtigt udbytte til skattefrie avancer. Med den
foreslaede skattefrihed for udbytter af skattefri portefaljeak-
tier vil der ikke leengere vare behov for bestemmelsen.

For s& vidt angar ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra
d, og § 16 B, stk. 2, nr. 2, litra d, er der tilsvarende tale
om varnsregler, der har til formal at hindre, at skattepligtigt
udbytte konverteres til skattefrie avancer. Den foresldede
skattefrihed for udbytter af skattefri portefoljeaktier omfatter
ikke udenlandske selskabsaktiongrer, som er hjemmeheren-
de i en stat, der ikke udveksler oplysninger med de danske
myndigheder. Endvidere omfatter den foreslaede skattefri-
hed ikke udenlandske selskabsaktionarer, der er hjemmehe-
rende uden for EU, og som sammen med koncernforbundne
parter ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i portefoljesel-
skabet, og udenlandske selskabsaktionerer, der er hjemme-
horende uden for EU, som har bestemmende indflydelse
i portefoljeselskabet, selv om de ejer mindre end 10 pct.
af aktiekapitalen. Disse udenlandske selskabsaktionarer vil
dermed fortsat veere skattepligtige til Danmark af udbytte af
skattefri portefoljeaktier. De to bestemmelser foreslas derfor
justeret sdledes, at det preciseres, at de pageldende regler
alene omfatter sddanne selskaber.

2.2. Forhgjelse af loftet for indskud pa aktiesparekon-
toen

2.2.1. Galdende ret

Personer, der er fuldt skattepligtige her til landet, kan foreta-
ge indskud pa aktiesparekontoen, i det omfang den samlede
veerdi af aktiesparekontoen inklusive arets nettoindskud ikke
overstiger et beleb, der for kalenderaret 2024 udger 141.200
kr. (2025-nivaeu).

For kalenderdret 2025 udger belebet 142.500 kr. (2025-ni-
veau), og for kalenderdret 2026 og senere &r udger belobet
146.200 kr. (2025-niveau), jf. aktiesparekontolovens § 9,
stk. 1, 3. og 4. pkt.

Belobsgranserne reguleres efter reglerne i personskattelo-
vens § 20.

Verdien af aktiesparekontoen opgeres hvert &r den 31. de-
cember og danner grundlag for, i hvilket omfang der kan
foretages nettoindskud i det folgende kalenderar.

Hvis der foretages indskud pé aktiesparekontoen, som over-
stiger belebsgransen, skal det overskydende beleb udlod-



des. Derudover skal der betales en afgift pa 3 pct. p.a. af
dette belab, jf. aktiesparekontolovens § 9, stk. 3, 2. pkt. Der
kan dog i det kalenderér, hvor skatten forfalder til betaling,
foretages indskud péa aktiesparekontoen til betaling heraf.

Beskatningsgrundlaget opgeres som forskellen mellem vaer-
dien af alle aktiver pa aktiesparekontoen ved indkomstperio-
dens afslutning og aktivernes veerdi ved indkomstperiodens
begyndelse med fradrag af indkomstperiodens indskud og
med tilleeg af indkomstperiodens udlodninger. Det vil sige,
at beskatningen sker pd grundlag af et lagerprincip. Dette er
i modsetning til direkte investering i aktier uden for aktie-
sparekontoen, hvor beskatningen som udgangspunkt sker pa
grundlag af de i lebet af indkomstéaret realiserede gevinster
og tab.

For fuldt skattepligtige personer beskattes gevinst pa aktie-
sparekontoen med en skattesats pa 17 pct. Et veerdifald pa
aktiesparekontoens aktiver fremferes til modregning i senere
ars gevinster pa aktiesparekontoen.

2.2.2. Skatteministeriets overvejelser

Det blev muligt at spare op via aktiesparekontoen for forste
gang 1 kalenderaret 2019. Ordningen blev indfert med hen-
blik pé at gere det mere attraktivt at opspare i aktier og
aktiebaserede investeringsbeviser via en nem ordning med
en effektiv gennemsnitlig beskatning af afkastet, der er lave-
re end den almindelige, gaeldende aktieindkomstbeskatning.

Der blev indfert en gradvis forhgjelse af loftet for indskud
ved lov nr. 1563 af 12. december 2023, og en yderligere
forhgjelse vil gere det endnu mere attraktivt at opspare i
aktier og aktiebaserede investeringsbeviser.

2.2.3. Den foresldede ordning

Det foreslds at forhgje loftet for indskud pa aktiesparekon-
toen til 166.200 kr. (2025-niveau) for kalenderéaret 2025 og
senere ar, s& det bliver endnu mere attraktivt for personer at
spare op via aktiesparekontoen.

2.3. Midlertidig periode med realisationsbeskatning af
noterede portefeljeaktier

2.3.1. Galdende ret

Efter de geeldende regler skal selskaber m.v. som udgangs-
punkt medregne gevinst og tab ved afstaelse af portefoljeak-
tier ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Ved por-
tefoljeaktier forstas aktier, som ejes af et selskab, der ejer
mindre end 10 pct. af aktiekapitalen i det selskab, der er
investeret i.

For portefoljeaktier, der er optaget til handel pé et regule-
ret marked eller en multilateral handelsfacilitet (noterede ak-
tier), skal gevinst og tab medregnes ved indkomstopgerelsen
efter lagerprincippet. Det vil sige, at indkomstérets gevinst
eller tab opgeres som forskellen mellem aktiernes vaerdi ved
indkomstérets slutning og aktiernes vaerdi ved indkomstarets
begyndelse. For aktier, som er erhvervet i indkomstérets lob,

anvendes anskaffelsessummen i stedet for aktiernes verdi
ved indkomstarets begyndelse. For aktier, som er afstiet i
indkomstarets lab, anvendes afstaelsessummen i stedet for
aktiernes verdi ved indkomstarets slutning.

For portefoljeaktier, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked eller en multilateral handelsfacilitet (unoterede
aktier), og som opfylder definitionen i aktieavancebeskat-
ningslovens § 4 C af skattefri portefoljeaktier, skal gevinst
og tab ikke medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst, jf. aktieavancebeskatningslovens § 8.

For unoterede portefeljeaktier, der er skattepligtige, er
udgangspunktet, at gevinst og tab skal medregnes ved
indkomstopgerelsen efter lagerprincippet, jf. akticavancebe-
skatningslovens § 23, stk. 5. Der er dog adgang til at veelge,
at gevinst og tab skal opgeres efter realisationsprincippet,
jf. aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 6. I s& fald kan
tab alene fradrages i gevinster pa realisationsbeskattede por-
tefoljeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 9.

2.3.2. Skatteministeriets overvejelser

Folketingets Skatteudvalg nedsatte den 4. marts 2021 en
parlamentarisk arbejdsgruppe, der skulle undersege mulig-
hederne for at forbedre skattevilkarene for ivaerksattere. Ar-
bejdsgruppen rettede bl.a. en kritik af de danske regler om
selskabers beskatning af noterede portefoljeaktier, jf. Skatte-
udvalgets beretning af 16. marts 2022, og pegede i den sam-
menhang pa, at der er faerre bersnoteringer i Danmark end
Norge og Sverige, og at det ses, at mange danske virksom-
heder vaelger at blive bersnoteret i Sverige. Skatteudvalgets
parlamentariske arbejdsgruppe (med undtagelse af EL og
SF) foreslog i samme forbindelse, at udfordringen kunne lo-
ses ved at give adgang til, at selskaber med investering i en
virksomhed i forbindelse med bersnotering af virksomheden
kan valge, om de vil beskattes efter lagerprincippet eller
realisationsprincippet.

Lagerbeskatning af noterede portefoljeaktier har veret udsat
for kritik fra erhvervslivet og ivarksattere. Kritikken har
iser gaet pa, at lagerbeskatningen giver problemer i de si-
tuationer, hvor det selskab, hvor en idéudvikling har fundet
sted (iverksatterselskabet), barsnoteres, dvs. aktierne opta-
ges til handel pé et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet. Ejer ivaerksatteren aktier i iverksattersel-
skabet via et holdingselskab, vil holdingselskabet risikere at
kunne havne i en skattegald, som opstar i forbindelse med,
at vaerdien af aktierne finder sit naturlige leje. Hvis kursen i
et sdan tilfelde topper frem mod arsskiftet og falder umid-
delbart efter arsskiftet, kan dette resultere i en skat opgjort
efter lagerprincippet, som holdingselskabet ikke umiddelbart
har likviditet til at betale. Ivaerksettere har peget pa, at hvis
deres holdingselskab mé salge aktierne i iveerksatterselska-
bet for at betale skatten, kan dette resultere i endnu sterre
kursfald. Ved meget store kursudsving kan der desuden vere
risiko for, at et salg af aktierne ikke vil kunne deekke skatten
1 selskabet.
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Det er vurderingen, at denne udfordring vil kunne imede-
kommes ved at give selskaber mulighed for at vaelge reali-
sationsbeskatning i en midlertidig periode pa 7 ar regnet
fra den forste bersnotering af det selskab, der ejes aktier
i. Det er baseret pa, at kursen pa aktierne typisk vil have
stabiliseret sig senest 7 ar efter bersnoteringen.

EU-rettens regler om kapitalens fri bevagelighed betyder, at
det ikke er muligt at begreense adgangen til valg af realisati-
onsbeskatning til portefoljeaktier i danske selskaber. Hensy-
net til overholdelse af EU-retten vil dermed betyde, at den
foresldede adgang til en midlertidig realisationsbeskatning
bade vil omfatte danske selskabsaktionarers investering i
danske noterede portefoljeaktier og deres investering i uden-
landske noterede portefoljeaktier.

2.3.3. Den foresldede ordning

Det foreslds at indfere en adgang for selskaber til at velge
realisationsbeskatning af portefoljeaktier, der er optaget til
handel pé et reguleret marked eller en multilateral handels-
facilitet (noterede portefoljeaktier). Adgangen til at valge
realisationsbeskatning vil vaere mulig i en periode pa 7 ér
efter den forste bersnotering.

Den foreslaede andring vil medfere, at selskaber kan valge,
at investeringer i nynoterede portefoljeaktier beskattes efter
realisationsprincippet i stedet for efter lagerprincippet. Ad-
gangen til at velge en realisationsbeskatning vil ogsa om-
fatte eventuelle nyudstedelser af aktier i det bersnoterede
selskab f.eks. som falge af en kapitalforhgjelse, forudsat at
nyudstedelsen sker inden for 7 ér efter den forste bersnote-
ring.

Hvor aktierne ejes pé tidspunktet for bersnotering, vil valg-
et skulle traeffes i forbindelse med bersnoteringen. Hvor
selskabet keober aktierne efter bersnotering, vil der kunne
valges realisationsbeskatning, hvis kebet sker inden for 7 ar
efter bersnoteringen, idet muligheden for realisationsbeskat-
ning vil foreligge for den resterende del af 7-arsperioden fra
den forste barsnotering. Valget vil skulle treeffes i tilknyt-
ning til kebséret.

Valget vil omfatte alle de aktier i samme selskab, som sel-
skabsaktioneren ejer pa det tidspunkt, hvor valget traffes,
og de aktier i det pagaeldende selskab, som selskabsaktionae-
ren matte erhverve inden for perioden pa 7 ar regnet fra den
forste bersnotering af det selskab, der investeres i.

Et valg om anvendelse af realisationsprincippet vil ikke kun-
ne omgeres inden for 7-drsperioden. Det indebzrer, at nar
den skattepligtige forst har valgt realisationsprincippet for
en aktiebesiddelse i et givet bersnoteret selskab, vil dette
valg vaere gaeldende frem til udlebet af 7-arsperioden. For de
aktier, der var ejet pa det tidspunkt, hvor valget blev truffet,
kan der ikke ske et valg tilbage til lagerprincippet. Endvide-
re vil alle efterfolgende aktieerhvervelser i samme selskab
inden for 7-&rsperioden obligatorisk blive omfattet af rea-
lisationsprincippet. Inden for 7-&rsperioden kan den skatte-
pligtige saledes ikke have en aktiebeholdning i et givet bers-

noteret selskab, hvor nogle af aktierne i selskabet er omfattet
af lagerprincippet og andre af realisationsprincippet.

Det foreslds, at adgangen til fradrag for tab ved afstaelse
af aktier, hvor der er valgt realisationsbeskatning, geres
kildeartsbegreenset. Dette svarer i princippet til de gaelden-
de regler for realisationsbeskattede skattepligtige (unotere-
de) portefoljeaktier. Dog foreslds en lempeligere kildearts-
begraensning, idet det foreslds, at tab generelt skal kunne
fradrages i gevinster pa skattepligtige portefoljeaktier. Af-
stas aktierne med tab, vil det realiserede tab dermed kunne
fradrages i indkomstérets gevinster pa lagerbeskattede (note-
rede) portefoljeaktier eller i indkomstarets gevinster pa an-
dre realisationsbeskattede (unoterede) portefoljeaktier. Hvis
tabene ikke kan anvendes i indkomstaret, vil de kunne frem-
fores til modregning i eventuelle fremtidige gevinster pé
lagerbeskattede eller realisationsbeskattede portefoljeaktier.

Den midlertidige periode med realisationsbeskatningen pa 7
ar begynder pa det tidspunkt, hvor det pagaldende selskabs
aktier forste gang optages til handel pa et reguleret marked
eller en multilateral handelsfacilitet.

Efter udleb af 7-arsperioden vil det selskab, der har valgt
realisationsbeskatning, skulle anvende lagerprincippet ved
opgoerelse af gevinst og tab pd de portefoljeaktier, som sel-
skabet fortsat ejer.

Nar aktierne overgar til beskatning efter lagerprincippet,
anvendes aktiens anskaffelsessum som vardien ved begyn-
delsen af det forste indkomstar, hvor aktierne overgar til
lagerbeskatningen, jf. aktieavancebeskatningslovens § 24,
stk. 3.

Hvor selskabet har anskaffet portefoljeaktierne i tilknytning
til barsnoteringen eller i lebet af 7-arsperioden, vil aktier-
nes anskaffelsessum udgere primovardien for det forste ind-
komstar med lagerbeskatningen.

Hvor selskabet ejede aktierne for bersnoteringen, og ak-
tierne pa dette tidspunkt enten havde karakter af dattersel-
skabsaktier eller skattefri portefoljeaktier omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 4 C, vil bersnoteringen have
betydet et skift af skattemaessig status for aktierne til skatte-
pligtige portefoljeaktier — ellers vil muligheden for at veelge
realisationsbeskatning ikke vaere relevant.

I disse situationer opgeres anskaffelsessummen efter aktie-
avancebeskatningslovens § 33 A. Den skattemaessige sta-
tuseendring sidestilles med afstielse og nyanskaffelse. An-
skaffelsessummen er siledes verdien pa tidspunktet, hvor
selskabets aktier optages til handel péd et reguleret marked
eller en multilateral handelsfacilitet og derved gér fra at
vaere en skattefri aktie til en skattepligtig portefoljeaktie
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 9. Dermed vil
vaerdien pa tidspunktet for bersnoteringen i sddanne tilfelde
udgere primoveardien for det forste indkomstir med lagerbe-
skatningen.

Der vil dermed for det forste indkomstar efter udlgbet af
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7-arsperioden indtraede en beskatning af de urealiserede ge-
vinster og tab, der er optjent over perioden.

2.4. Forhejelse af progressionsgraensen for beskatning af
personlig aktieindkomst

2.4.1. Geldende ret

Personers aktieindkomst beskattes efter galdende regler
med 27 pct. op til en progressionsgrense pd 63.300 kr.
(2025-niveau) og med 42 pct. af den del af indkomsten, der
ligger over progressionsgraensen. Zgtefeller sambeskattes
af aktieindkomst. Det vil sige, at egtefellers indkomst leg-
ges sammen, og at progressionsgrensen udger det dobbelte,
altsd 166.200 kr. (2025-niveau).

Aktieindkomsten er defineret i personskattelovens § 4 a og
bestéar bl.a. af aktieudbytter, realiserede gevinster fra aktier
og ikke-realiserede gevinster pa visse investeringsbeviser.

I tilfelde af dedsfald, hvor afdedes dedsbo er fritaget for
dedsbobeskatning, jf. dedsboskattelovens § 6, beskattes af-
dedes aktieindkomst i mellemperioden efter samme satser
og med samme progressionsgrenser som navnt i person-
skattelovens § 8 a, stk. 1 og 2, jf. dedsboskattelovens
§ 16. Mellemperioden omfatter perioden fra udlebet af af-
dedes seneste indkomstdr forud for dedsfaldet til og med
dedsdagen. Der betales ikke indkomstskat, herunder aktie-
indkomstskat, i et skattefritaget dedsbo. Et dedsbo er skat-
tefritaget, hvis boets aktiver og dets nettoformue efter han-
delsvaerdien pd skaringsdagen i boopgerelsen, dog ikke en
tillegsopgerelse, hver isar ikke overstiger et grundbeleb
pa 2.595.100 kr. (2010-niveau) svarende til 3.399.600 kr.
(2025-niveau).

I tilfeelde af dedsfald, hvor afdedes dedsbo ikke er fritaget
for dedsbobeskatning, beskattes afdedes akticindkomst i bo-
beskatningsperioden efter samme satser og med samme pro-
gressionsgranser som navnt i personskattelovens § 8 a, stk.
1 og 2, jf. dedsboskattelovens § 32. Bobeskatningsperioden
omfatter perioden fra udlebet af afdedes sidste indkomstar
forud for dedsfaldet til og med skaringsdagen i boopgerel-
sen. Afdedes og dedsboets akticindkomst opgeres séledes
under et for bobeskatningsperioden, jf. dedsboskattelovens
§ 19, stk. 3.

Hvis afdede efterlader sig en a&gtefelle, der opfylder regler-
ne i dedsboskattelovens § 58 ved at f4 afdedes bo udleve-
ret til uskiftet bo, fa udlagt boet som @gtefelleudleg efter
dedsboskiftelovens § 22 eller fa udleveret afdedes bo efter
reglerne om forenklet privat skifte efter dedsboskiftelovens
§ 34, eller ved at lengstlevende egtefzlle er eneste legale
arving, beskattes den lengstlevende agtefelle efter reglerne
1 dedsboskattelovens kapitel 10. Det indebzarer, at afdedes
indkomst i mellemperioden — alts& perioden fra udlebet af
afdedes seneste indkomstar forud for dedsfaldet til og med
dedsdagen — som udgangspunkt beskattes hos den lengstle-
vende agtefzlle, og at afdedes indkomst opgeres efter skat-
telovgivningens almindelige regler, herunder personskattelo-
vens § 4 a, jf. dedsboskattelovens § 62.

2.4.2. Skatteministeriets overvejelser

Beskatning af aktieindkomst kan have betydning for selska-
bernes muligheder for at rejse risikovillig kapital, hvis der er
tale om selskaber, der ikke har adgang til de internationale
kapitalmarkeder. For at gore det lettere at rejse risikovillig
kapital og styrke incitamentet til at investere i bl.a. unote-
rede selskaber foreslds det at forheje progressionsgraensen,
dvs. greensen for hvornér aktieindkomst beskattes med 42
pct.

2.4.3. Den foreslédede ordning

Det foreslés, at progressionsgransen for beskatning af aktie-
indkomst forhgjes fra 63.300 kr. (2025-niveau) til 83.100 kr.
(2025-niveau). For egtefeller vil progressionsgreensen for
beskatning af aktieindkomst vare det dobbelte, dvs. 166.200
kr. om aret (2025-niveau).

Det foreslas saledes, at aktieindkomst, der ikke overstiger
et grundbelgb pd 63.400 kr. (2010-niveau), beskattes med
en sats pad 27 pct., og at aktieindkomst, der overstiger et
grundbeleb pd 63.400 kr. (2010-niveau), beskattes med 42
pct.

De foreslaede @ndringer vil medfere, at dedsboskattelovens
regler om beskatning af afdedes og dedsboers aktieindkomst
tilsvarende justeres, idet de regler henviser direkte til — og
dermed afspejler — personskattelovens regler om beskatning
af aktieindkomst. Det vil ydermere medfere, at en sterre
andel af indeholdt udbytteskat efter kildeskattelovens § 65
vil veere endelig betaling af skatten.

For naermere om forslaget henvises til lovforslagets § 4 og
bemarkningerne hertil.

2.5. Forhgjelse af loftet over skattekreditter for forsegs-
og forskningsaktiviteter

2.5.1. Galdende ret

Selskaber m.v. og selvstaendigt erhvervsdrivende, der anven-
der virksomhedsordningen, kan anmode Skatteforvaltningen
om at fa udbetalt skatteveerdien af underskud, der stammer
fra udgifter til forsknings- og udviklingsaktiviteter.

En virksomhed kan hejst fa udbetalt et samlet beleb svaren-
de til skattevaerdien af 25 mio. kr. Skatteveerdien beregnes
med den i selskabsskattelovens § 17, stk. 1, naevnte procent
for det pagaeldende indkomstar, dvs. med 22 pct. Efter de
geldende regler er der sédledes mulighed for at fa udbetalt op
til 5,5 mio. kr.

Loftet over de arlige udbetalinger geelder samlet set for sam-
beskattede selskaber og konstruktioner af selskaber og per-
sonligt drevne virksomheder i virksomhedsordningen, der
kontrolleres af samme person.

Det er en forudsatning for at f4 udbetalt skattekreditter, at
der er tale om udgifter, der er omfattet af ligningslovens § 8
B eller afskrivningslovens § 6, stk. 1, nr. 3. Forsknings- og
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udviklingsvirksomhed afgraenses saledes pa samme made,
som forsegs- og forskningsvirksomhed afgrenses i begge
bestemmelser.

Ved forsegs- og forskningsvirksomhed forstas i forste rek-
ke udviklingsarbejde knyttet til erhvervsvirksomheden. Her-
udover omfatter fradragsretten ogsd anvendt forskning og
grundforskning. Ifelge forarbejderne er anvendt forskning
originale undersggelser med sigte pd at opnd ny videnska-
belig eller teknisk viden og forstielse, primeert rettet mod
praktiske mal og anvendelser. Der vil typisk vere tale om
lenudgifter, udgifter til rdstoffer og udgifter til leje af labora-
torier eller lignende, der anvendes til forsegs- og forsknings-
virksomhed.

For udgifter, der afholdes til forsegs- og forskningsvirksom-
hed, er det et krav efter ligningslovens § 8 B, stk. 1, at ud-
gifterne skal vere afholdt i tilknytning til den skattepligtiges
erhverv. Det betyder, at disse udgifter som udgangspunkt
forst kan afskrives eller fradrages, nar virksomheden er
kommet i gang. Det gelder dog ikke, hvis der er tale om et
aktie- eller anpartsselskab, der generelt ma anses for at drive
erhverv, eller hvis Skatteforvaltningen giver tilladelse til, at
udgifterne ma fradrages eller afskrives, for virksomheden er
kommet i gang, jf. ligningslovens § 8 B, stk. 1.

En konkret udgift til forsegs- eller forskningsvirksomhed
skal herudover have den fornedne tilknytning til den skatte-
pligtiges erhverv for at veere fradragsberettiget som udgift til
forsegs- og forskningsvirksomhed.

Det er i forarbejderne, jf. L 95, Folketingstidende 1972-73,
tilleg A, spalte 2084, desuden forudsat, at udgifter til for-
sogs- og forskningsvirksomhed ikke kan fradrages som al-
mindelige driftsomkostninger, der har til formal at erhverve,
sikre og vedligeholde en indkomst. Hvis der skal kunne
opnas fradrag for forsegs- og forskningsudgifter, stilles der
saledes krav om, at udgiften er atholdt med henblik pa noget
mere.

Efter praksis stilles der krav om, at det projekt, udgifterne er
atholdt til, indeholder et nyhedselement, der vurderes i for-
hold til det aktuelle nyhedsniveau inden for branchen. Pro-
jektet skal sdledes resultere i ny viden eller erkendelse, der
ikke allerede anvendes inden for den pageldende branche.

Projektet skal ogsa indeholde et element af kreativitet og
dermed basere sig pa nye koncepter eller ideer.

Endelig er det et krav, at projektet indeholder et usikker-
hedselement, séledes at der er usikkerhed omkring omkost-
ningerne, tidshorisonten, eller om det forventede resultat
kan opnas.

2.5.2. Skatteministeriets overvejelser

Det er vigtigt for den danske konkurrenceevne og for den
danske gkonomi at styrke virksomhedernes incitament til at
investere i forskning og udvikling. Det er derfor vasentligt,
at virksomhederne fastholder deres investeringer i forskning

og udvikling. Det understatter deres konkurrenceevne over
for udenlandske konkurrenter og traekker i retning af oget
produktivitet i samfundsekonomien som helhed.

Nogle virksomheder, der investerer i forskning og udvikling,
vil f.eks. i1 en opstartsfase kunne have skattemaessigt under-
skud. For disse virksomheder vil en forhgjelse af fradragene
for forskning og udvikling ikke nedvendigvis udgere et inci-
tament.

P& den baggrund er der med skattekreditordningen skabt
mulighed for at f4 udbetalt skattevaerdien af underskud rela-
teret til investeringer i1 forskning og udvikling. Udbetaling
af skattekreditter kan vaere medvirkende til at styrke incita-
mentet 1 underskudsgivende virksomheder, herunder sma og
mellemstore virksomheder, til fortsat at investere i forskning
og udvikling.

2.5.3. Den foreslaede ordning

Det foreslés at forhgje loftet over skattekreditter for forsegs-
og forskningsaktiviteter fra de nuvaerende 25 mio. kr. til 35
mio. kr. fra og med indkomstaret 2027.

Forhejelsen af loftet over skattekreditter vil kunne medvirke
til at styrke iseer sma og mellemstore virksomheders likvidi-
tet i perioder, hvor forsknings- og udviklingsaktiviteter ikke
resulterer i indtaegter.

Sma og mellemstore virksomheder har i dag ofte vanskeligt
ved at finde den nedvendige finansiering. Forslaget vil kun-
ne medvirke til at styrke disse virksomheders adgang til
risikovillig kapital.

2.6. Lempelse af bruttoskatteordningen
2.6.1. Geldende ret

Den sarlige skatteordning for udenlandske forskere og nog-
lemedarbejdere — ofte kaldet forskerskatteordningen — kan
anvendes af enhver, der opfylder en reekke objektive betin-
gelser.

Hovedbetingelserne for at kunne anvende ordningen er op-
regnet i kildeskattelovens § 48 E. Heraf folger, at:

- Medarbejderen skal blive skattepligtig til Danmark i for-
bindelse med pébegyndelsen af ansattelsesforholdet.

- Medarbejderen mé som udgangspunkt ikke inden for de
seneste 10 ar forud for pabegyndelse af arbejde under brut-
toskatteordningen have veret skattepligtig til Danmark.

- Medarbejderen ma ikke inden for de seneste 5 ar have
haft eller have direkte eller indirekte del i ledelsen af, kon-
trollen med eller have haft vasentlig indflydelse pa den
vitksomhed, hvor den pagzldende ansattes. Dette galder
ogsé under hele anvendelsesperioden.

- Safremt medarbejderen udferer arbejde i udlandet, mé be-
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skatningsretten til indkomst hejst overga til det andet land i
maksimalt 30 dage.

- Medarbejderen skal efter ansattelseskontrakten vere ga-
ranteret en len pa i gennemsnit 59.500 kr. om madaneden
(2010-niveau). Der er tale om et grundbeleb, som reguleres
efter personskattelovens § 20 og for 2025 udger 78.000 kr.,
hvortil kommer bidrag efter lov om Arbejdsmarkedets Til-
leegspension. Dette vederlagskrav gelder ikke for personer,
hvis kvalifikationer som forskere er godkendt af en offentlig
forskningsinstitution eller Danmarks Frie Forskningsfond.

Opfylder forskeren eller neglemedarbejderen betingelserne
for at anvende bruttoskatteordningen, kan den pageldende
vaelge at blive bruttobeskattet med 27 pct. plus arbejdsmar-
kedsbidrag i en eller flere perioder af indtil 7 ars samlet va-
righed. Der kan, med undtagelse af dokumenterede udgifter
til obligatoriske udenlandske sociale bidrag og udenlandske
sociale arbejdsgiverbidrag, ikke foretages fradrag i indkomst
omfattet af bruttoskatteordningen.

2.6.2. Skatteministeriets overvejelser

Nedsettelse af vederlagskravet vil gore det lettere for dan-
ske virksomheder, herunder iverksettervirksomheder, at til-
traekke flere personer til vigtige neglefunktioner i Danmark.

Flere hejt kvalificerede neglemedarbejdere vil desuden styr-
ke danske virksomheders konkurrenceposition og dermed
oge vaekstmulighederne i dansk ekonomi.

2.6.3. Den foresldede ordning

Det foreslas at nedsatte det vederlagskrav, der giver adgang
til beskatning under bruttoskatteordningen. Vederlagskravet
foreslés nedsat med 15.000 kr. fra 78.000 kr. til 63.000 kr.
(2025-niveau) manedligt, hvortil kommer bidrag efter lov
om Arbejdsmarkedets Tilleegspension.

2.7. Justering af reglerne om underskudsfremfersel
2.7.1. Geeldende ret

Efter selskabsskattelovens § 12, stk. 1, kan fremforelsesbe-
rettigede underskud fradrages ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst for de folgende indkomstér efter reglerne i
bestemmelsens stk. 2 og 3.

Underskud fra tidligere indkomstar kan fradrages fuldt ud i
den del af arets skattepligtige indkomst, der ikke overstiger

9.825.000 kr. (2025-niveau), og et herefter resterende under-
skud kan hgjst nedbringe den resterende indkomst med 60
pet., jf. § 12, stk. 2, 1. og 2. pkt.

Underskud kan kun fremferes til fradrag i et senere ind-
komstar, i det omfang det ikke efter reglerne i stk. 2 kan
rummes i arets indkomst, jf. stk. 3.

Det er de yngste underskud, der reduceres forst, saledes at
det er de ®ldste underskud, der anvendes forst.

Begrensningen af adgangen til modregning af underskud
hos sambeskattede selskaber sker pad sambeskatningsniveau,
og selskaber, der deltager i en sambeskatning, har der-
med kun én fzlles bundgraense i sambeskatningen, jf. sel-
skabsskattelovens § 31, stk. 3.

2.7.2. Skatteministeriets overvejelser

Formalet med reglerne er at sikre en vis skattebetaling uden
at fratage selskaberne fradrag for udgifter, som de reelt har
atholdt.

Iveerksaettere kan have relativt store underskud i opstartsfa-
sen, f.eks. til udviklingen af et patent eller et andet imma-
terielt aktiv, og ved at forheje belgbsgransen til ca. 20,8
mio. kr. (2025-niveau) vil adgangen til at anvende sédanne
underskud blive lempet, samtidig med at der generelt sikres
en vis skattebetaling.

2.7.3. Den foreslaede ordning

Det foreslés at forhgje grundbelebet fra 7,5 mio. kr. (2010-
niveau) til 15,9 mio. kr. (2010-niveau) for indkomstéret
2025 og senere indkomstar. Dermed vil der for indkomst-
aret 2025 og senere indkomstar fuldt ud kunne fradrages
fremforelsesberettigede underskud péa 20.829.000 kr. (2025-
niveau).

Det er alene grundbelobet, som det foreslds at @ndre. Der
@ndres ikke pa principperne for fremforsel af underskud.

3. Okonomiske konsekvenser og implementeringskonse-
kvenser for det offentlige

3.1. Okonomiske konsekvenser for det offentlige

Lovforslaget skennes samlet set at medfere et varigt mindre-
provenu for det offentlige pa ca. 730 mio. kr. om aret efter
tilbageleb og adfeerd, jf. tabel 1.



Tabel 1. Samlede skonomiske konsekvenser

Provenuvirkning  Arbejdsudbud  Fordelings- Samfundse-
Mio. kr. (2025-niveau) efter tilbagelob og virkning (Gini) konomisk
adferd virkning

- Ophazvelse af bes.katn}ngen af selskabers udbytter fra 450 ) + 200
unoterede portefoljeaktier
- Forhgjelse af loftet for indskud pa aktiesparekontoen -15 5 0,00 +
- Midlertidig periode med realisationsbeskatning af 20 ) i )
noterede portefoljeaktier
- Forhﬂj.else a}f progressionsgraensen for beskatning af 170 75 0.01 50
personlig aktieindkomst
- Forhgjelse af loftet over skattekreditter for forsegs-

. o -50 10 0 +
og forskningsaktiviteter
- Lempelse af bruttoskatteordningen -15 175 - 90
- Justering af reglerne om underskudsfremforsel -10 - - -

Fordelingen pa de forskellige deleelementer m.v. er neermere
uddybet nedenfor. De ovrige dele af lovforslaget har ikke
provenumassige konsekvenser.

3.1.1. Oph=velse af beskatningen af selskabers udbytter
fra unoterede portefoljeaktier

Den del af lovforslaget, der vedrerer ophavelse af beskat-
ningen af selskabers udbytter fra unoterede portefaljeaktier,
skennes at medfere et arligt mindreprovenu for det offentli-
ge pa ca. 450 mio. kr. efter tilbagelab og adfeerd, jf. tabel 2.

Tabel 2. Provenumsassige konsekvenser ved ophaevelse af beskatningen af selskabers udbytter fra unoterede portefel-

jeaktier

Mio. kr. (2025-niveau) 2025 2026 2027 2028 2029 2030 | Varigt F‘;g;‘;ar
Umiddelbar virkning -600 -600 -600 -600 -600 -600 -600 -600
Virkning efter tilbageleb -450 -450 -450 -450 -450 -450 -450 -
Virkning efter tilbagelab og adfaerd -450 -450 -450 -450 -450 -450 -450 -
Umiddelbar virkning for kommune- 50 250 50 50 250 50 ) )
skatten

Anm.: Skennet er behaeftet med betydelig usikkerhed, da virkningen afhaenger af de konkrete investeringer og de opnaede afkast i de enkelte &r. Virkningen er opgjort som den
strukturelle varige virkning. Der er ikke taget hejde for @ndringer i investeringsadferd, som dog vurderes at treekke i retning af at @ge mindreprovenuet. Vurderingen kan saledes have

karakter af et underkantssken.

Med forslaget vil alle udbytteudlodninger fra unoterede por-
tefoljeaktier veere fritaget for dansk beskatning. Det bety-
der i praksis, at der ikke skal afregnes skat pa udbytter
fra danske selskaber til danske og udenlandske portefaljeak-
tionaerer, samt at danske selskabsaktionarer ikke vil blive
beskattet i Danmark af udbytter fra udenlandske portefol-
jeaktier. Det vurderes, at ca. 200 mio. kr. af den umiddelbare
virkning tilfalder udenlandske selskaber.

Provenuvurderingen er beheftet med betydelig usikkerhed,
herunder serligt i forhold til hvor mange udbytter der tilfal-
der udenlandske investorer fra danske portefoljeaktier. Det
er beregningsteknisk lagt til grund, at udenlandske investo-
rer modtager halvt s& meget i udbytte fra unoterede por-
tefoljeaktier sammenlignet med danske investorer. Der vil
veaere tale om en undervurdering af de provenumaessige kon-

sekvenser, hvis de udenlandske investorer modtager flere
udbytter end forudsat.

Forslaget omfatter alle udbytter, som udloddes fra danske
aktier fra og med den 1. januar 2025, hvorved finansarsvirk-
ningen i 2025 svarer til niveauet for de indeholdte kildeskat-
ter i Danmark. Det vurderes skensmeessigt, at finansvirknin-
gen udger ca. -600 mio. kr. i 2025.

Ophavelsen af udbytteskatten udger en skatteudgift, svaren-
de til den umiddelbare virkning pa -600 mio. kr. Det skyl-
des, at selskabers gvrige finansielle indkomster, herunder fra
noterede portefoljeaktier, indgar fuldt ud ved opgerelsen af
grundlaget for selskabsskat, hvor beskatningen udger 22 pct.

Danske selskabers udbytteindkomst indgar efter galdende
regler i grundlaget for selskabsskatten, hvoraf 15,24 pct. af



provenuet tilfalder kommunerne. Den umiddelbare virkning
for kommunerne skennes séaledes at udgere ca. -50 mio. kr.
om daret. Forslaget har ikke betydning for regionerne.

3.1.2. Forhgjelse af loftet for indskud pa aktiesparekon-
toen

Den del af lovforslaget, der vedrarer en forhejelse af loftet
for indskud pé aktiesparekontoen, skennes at indebzre et
mindreprovenu for det offentlige pd ca. 15 mio. kr. efter
tilbagelob og adferd, jf. tabel 3.

Tabel 3. Provenumsaessige konsekvenser ved forhgjelse af loftet for indskud pa aktiesparekontoen

Mio. kr. (2025-niveau) 2025 2026 2027 2028 2029 2030 | Varigt F‘;g;;ar
Umiddelbar virkning -30 -25 -25 -25 -25 -25 -25 -0
Virkning efter tilbageleob -20 -20 -20 -20 -20 -20 -20 -
Virkning efter tilbageleb og adfaerd -20 -15 -15 -15 -15 -15 -15 -
Umiddelbar virkning for kommune- 0 0 0 0 0 0 ) )
skatten

Med forslaget forhgjes loftet for indskud pa aktiesparekon-
toen til 166.200 kr. (2025-niveau), svarende til en forhgjelse
pa 23.700 kr. 1 2025 og 20.000 kr. fra og med 2026 (2025-
niveau).

Skatten pa aktiesparekontoen afregnes efter arets afslutning,
hvilket ogsé er tilfeeldet for personers ovrige aktieindkomst
(foruden kildeskatten pa udbytter), som afregnes i forbindel-
se med arsopgerelsen. Pa den baggrund er det lagt til grund,
at forslaget ikke vil have provenumassige konsekvenser i
finansaret 2025.

Aktiesparekontoen udger en skatteudgift, da den indeberer
en lempeligere beskatning af afkast fra noterede aktier og
aktiebaserede investeringsbeviser i forhold til de generelle
regler for beskatning af aktieindkomst. Forslaget om at for-

heje loftet for indskud eger storrelsen pé skatteudgiften sva-
rende til det umiddelbare mindreprovenu.

Denne del af lovforslaget har ikke betydning for kommuner
eller regioner, da skatteprovenuet vedrerende personers in-
vesteringer i aktier (fra aktiesparekonti og almindelige depo-
ter) fuldt ud tilfalder staten.

3.1.3. Midlertidig periode med realisationsbeskatning af
noterede portefeljeaktier

Den del af lovforslaget, der vedrerer indferelse af en midler-
tidig periode med realisationsbeskatning af noterede porte-
foljeaktier, skennes at medfere et varigt mindreprovenu for
det offentlige pa ca. 20 mio. kr. om dret efter tilbagelob og
adfeerd, jf. tabel 4.

Tabel 4. Provenumaessige konsekvenser ved midlertidig periode med realisationsbeskatning af noterede portefeljeak-

tier

Mio. kr. (2025-niveau) 2025 2026 2027 2028 2029 2030 | Varigt Fl;ggzar

Umiddelbar virkning -30 -55 -85 -110 -140 -165 -25 -25
Virkning efter tilbagelab -25 -45 -70 -95 -120 -140 -25 -
Virkning efter tilbagelab og adfaerd -20 -40 -60 -85 -105 -125 -20 -
Umiddelbar virkning for kommune- 5 10 15 15 20 25 i i
skatten

Anm.: Provenuvurderingen er behaftet med betydelig usikkerhed, idet der ikke foreligger et fyldestgerende overblik over selskabers investeringer i nynoterede portefoljeaktier i bade
Danmark og udlandet. Hertil kommer, at virkningen er srdeles folsom over for enkelte selskabers aktiebeholdninger, hvor verdiudviklingen ydermere kan vare serdeles volatil over

arene.

Med forslaget vil selskaber kunne valge beskatning efter
realisationsprincippet af indkomsten fra nynoterede porte-
foljeaktier i en periode pa 7 ér efter en bersnotering. Det
vil medfere en udskydelse af beskatningen og dermed et
rentetab for det offentlige.

Det laegges til grund, at finansarsvirkningen i 2025 svarer til
den skennede virkning i indkomstaret.

Den midlertidige periode med realisationsbeskatning udger
en skatteudgift, svarende til den umiddelbare virkning pé
-25 mio. kr., opgjort som den varige virkning. Det skyldes,
at selskabers evrige finansielle indkomster, herunder fra
noterede portefoljeaktier, som ikke er nynoterede, indgar i
den almindelige skattepligtige indkomst, hvor beskatningen
opgeres efter lagerprincippet.
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Danske selskabers indkomst fra noterede portefoljeaktier
indgar i grundlaget for selskabsskatten, hvoraf 15,24 pct.
af provenuet tilfalder kommunerne. Denne del af forslaget
har saledes betydning for kommunerne, men vurderes dog
at veere mindre end 5 mio. kr. om é&ret, opgjort som den
umiddelbare varige virkning. Forslaget har ikke betydning
for regionerne.

3.1.4. Forhgjelse af progressionsgraensen for beskatning
af personlig aktieindkomst

Den del af lovforslaget, der vedrerer en forhgjelse af pro-
gressionsgransen for beskatning af aktieindkomst, skennes
at medfere et varigt mindreprovenu for det offentlige pa ca.
170 mio. kr. om &ret efter tilbagelob og adfzrd, jf. tabel 5.

Tabel 5. Provenumsaessige konsekvenser ved forhgjelse af progressionsgraensen for aktieindkomst

Mio. kr. (2025-niveau) 2025 2026 2027 2028 2029 2030 | Varigt F‘;gggér
Umiddelbar virkning -290 -290 -290 -290 -290 -290 -290 0
Virkning efter tilbagelob -220 -220 -220 -220 -220 -220 -220 -
Virkning efter tilbagelob og adfaerd -170 -170 -170 -170 -170 -170 -170 -
Umiddelbar virkning for kommune- ) i ) ) i ) ) )
skatten

Anm.: Der er beregningsteknisk forudsat en selvfinansieringsgrad pa 25 pct. for eendringer i progressionsgransen for aktieindkomst, hvor de 15 pct.-point forudszttes at afspejle a@ndret

arbejdsudbud.

Med forslaget forhejes den nuverende progressionsgranse
péd 63.300 kr. (2025-niveau) til 83.100 kr. (2025-niveau)
svarende til en forhejelse pa 19.800 kr. (2025-niveau). Pro-
gressionsgraensen er det dobbelte for agtepar under ét, idet
de sambeskattes af aktieindkomst. Forslaget indebarer, at
personer med aktieindkomst vil kunne opnéd en lempelse af
beskatningen pa op til 2.970 kr. pr. person i 2025.

Den endelige aktieindkomst opgeres og afregnes i forbin-
delse med arsopgerelsen i aret efter indkomstaret. Denne
del af forslaget vurderes uanset eventuelle @ndringer af
forskudsopgerelsen for 2025 ikke at have navneverdig fi-
nansarsvirkning i 2025. Denne del af lovforslaget har ikke
betydning for kommuner eller regioner, da skatteprovenuet
vedrarende personers aktieindkomst fuldt ud tilfalder staten.

3.1.5. Forhgjelse af loftet over skattekreditter for for-
sogs- og forskningsaktiviteter

Den del af lovforslaget, der vedrerer forhgjelse af loftet over
skattekreditter for forsegs- og forskningsaktivitet, skennes
at medfere et varigt mindreprovenu for det offentlige pa ca.
50 mio. kr. om é&ret efter tilbagelob og adfeerd, jf. tabel 6.

Det skennes med betydelig usikkerhed, at forhejelsen af
loftet fra og med 2027 vil ege de arlige udbetalinger med ca.
170 mio. kr. &rligt. En del af dette mindreprovenu vil blive
opvejet af, at udbetalte skattekreditter ikke kan modregnes
som underskud i efterfolgende ars overskud, hvilket medfe-
rer, at mindreprovenuet reduceres i de efterfolgende ar.

Tabel 6. Provenumaessige konsekvenser ved forhgjelse af loftet over skattekreditter for forsegs- og forskningsaktivite-

ter

Mio. kr. (2025-niveau) 2025 2026 2027 2028 2029 2030 | Varigt Fl;ggzar
Umiddelbar virkning - - -170 -160 -140 -120 -70 -
Virkning efter tilbageleb - - -150 -130 -120 -100 -60 -
Virkning efter tilbagelab og adfaerd - - -130 -120 -100 -90 -50 -
Umiddelbar virkning for kommune- i i 30 20 20 20 i i
skatten

Kommunerne far en andel af selskabsskatten uden for kul-
brinteomradet pa 15,24 pct. med afregning 3 &r efter ind-
komstaret. Forhgjelsen af loftet over skattekreditter for for-
sogs- og forskningsaktiviteter skennes at medfere et min-
dreprovenu for kommunerne pd ca. 30 mio. kr. for 2027
med afregning i 2030. Mindreprovenuet for kommunerne
vil blive reduceret gradvist de efterfolgende ar. Herudover
kan der opstd et marginalt mindreprovenu fra beskatningen

af virksomhedsindkomst hos personligt ejede virksomheder,
som ikke lader sig kvantificere.

3.1.6. Lempelse af bruttoskatteordningen

Den del af lovforslaget, der vedrerer nedsattelsen af veder-
lagskravet for neglemedarbejdere under bruttoskatteordnin-
gen, skonnes at medfere et varigt umiddelbart mindreprove-
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nu pa ca. 110 mio. kr. og et varigt mindreprovenu pa ca. 15
mio. kr. efter tilbagelob og adfeerd, jf. tabel 7.

I 2026 skennes et umiddelbart mindreprovenu pé ca. 15
mio. kr. stigende til ca. 80 mio. kr. i 2030. Efter tilbageleb
og adferd skennes mindreprovenuet at udgere ca. 2 mio.
kr. i 2026 stigende til ca. 15 mio. kr. i 2030. Den varige
virkning efter tilbagelob og adfaerd skennes til et drligt min-
dreprovenu pé ca. 15 mio. kr. Da forslaget forst har virkning
fra 2026, er der ingen finansarsvirkning i 2025.

Da den kommunale andel af de indkomstskatter, som bort-
falder ved forslaget, er noget storre end kommunernes andel
af forskerskatten, der udger 1/3 af provenuet, skennes lov-

forslaget at medfere et samlet mindreprovenu for kommu-
nerne pa ca. 30 mio. kr. i 2026 stigende til 145 mio. kr. i
2030. Fuldt indfaset skennes et kommunalt mindreprovenu
pa ca. 210 mio. kr., hvoraf de faldende indkomstskatter ud-
gor ca. 385 mio. kr., mens merprovenuet fra den kommunale
andel af den skat der vedrerer bruttoskatteordningen skeon-
nes at udgere ca. 175 mio. kr.

Personer pa bruttoskatteordningen er omfattet af sarlige
gunstige skatteregler. Derfor betragtes skattereglerne knyttet
til bruttoskatteordningen som en skatteudgift. Med forslaget
skennes den eksisterende skatteudgift pd omradet fuldt ind-
faset at blive foraget, svarende til ca. 120 mio. kr. arligt.

Tabel 7. Provenumaessige konsekvenser ved lempelse af bruttoskatteordningen

Mio. kr. (2025-niveau) 2025 2026 2027 2028 2029 2030 | Varigt F‘;g;l;ar
Umiddelbar virkning -15 -30 -45 -65 -80 -110

Virkning efter tilbagelab - -15 -25 -40 -55 -65 -90 -
Virkning efter tilbagelob og adfaerd - -2 -5 -5 -10 -15 -15 -
Umiddelbar virkning for kommune- ) 30 55 85 115 _145 ) )
skatten

3.1.7. Justering af reglerne om underskudsfremforsel

Den del af lovforslaget, der vedrerer justering af reglerne
om underskudsfremforsel, skennes at medfere et varigt min-
dreprovenu for det offentlige pa ca. 10 mio. kr. om éret efter
tilbageleb og adfeerd, jf. tabel 8.

Justeringen af reglerne om underskudsfremforsel indeberer,
at virksomhederne vil kunne fradrage dele af deres under-

skud tidligere end efter geeldende regler. Denne fremrykning
skennes med usikkerhed at medfore et umiddelbart mindre-
provenu pa ca. 255 mio. kr. i 2025. Mindreprovenuet redu-
ceres i takt med, at de fremforte underskud ville vare blevet
udnyttet efter gaeldende regler. Pa sigt reduceres mindrepro-
venuet til et rentetab for staten svarende til den varige virk-
ning.

Tabel 8. Provenumsassige konsekvenser ved justering af reglerne om underskudsfremfersel

Mio. kr. (2025-niveau) 2025 2026 2027 2028 2029 2030 | Varigt | ‘;(")‘;;ar
Umiddelbar virkning -270 -185 -105 -80 -75 -50 -20 -270
Virkning efter tilbagelob -235 -165 -95 -70 -65 -40 -20 -
Virkning efter tilbagelob og adferd -160 -110 -65 -45 -40 -25 -10 -
Umiddelbar virkning for kommune- 40 30 15 10 10 10 ) )
skatten

Kommunerne far en andel af selskabsskatten pa 15,24 pct.
uden for kulbrinteomrddet med afregning 3 é&r efter ind-
komstaret. Justeringen af reglerne om underskudsfremforsel
skennes at medfere et mindreprovenu for kommunerne pa
ca. 40 mio. kr. for 2025 med afregning i 2028. Mindrepro-
venuet for kommunerne vil blive reduceret gradvist de efter-
folgende ar.

3.2. Implementeringskonsekvenser for det offentlige

Lovforslaget vurderes isoleret set at medfere implemente-
ringskonsekvenser i form af administrative omkostninger for
Skatteforvaltningen svarende til 0,9 mio. kr. i 2025, 3,3 mio.
kr. 1 2026, 3,5 mio. kr. arligt i 2027-2029, 4,4 mio. kr. i
2030, 4,3 mio. kr. arligt i 2031-2034 og 4,0 mio. kr. varigt
fra 2035 til systemtilpasninger, sagsbehandling, vejledning
og kontrol.
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Lovforslaget vurderes ikke at have implementeringskonse-
kvenser for kommuner og regioner.

Det er vurderingen, at lovforslaget er udformet i overens-
stemmelse med de syv principper for digitaliseringsklar lov-
givning.

4. Okonomiske og administrative konsekvenser for er-
hvervslivet m.v.

Forslagene om ophavelse af udbyttebeskatningen af selska-
bers portefoljeaktier, forhgjelse af loftet for indskud pé ak-
tiesparekontoen, muligheden for midlertidig realisationsbe-
skatning af selskabers noterede portefoljeaktier og forhgjel-
se af progressionsgrensen for personers aktieindkomst har
til hensigt at forbedre adgangen til kapital, hvilket potentielt
kan have positive skonomiske konsekvenser for erhvervsli-
vet.

Forslagene om forhgjelse af loftet for skattekreditter og
forbedret mulighed for anvendelse af fremfert underskud
vurderes at have positive gkonomiske konsekvenser for er-
hvervslivet i en storrelsesorden svarende til den umiddelbare
virkning af de enkelte initiativer.

For sé vidt angér forslaget om nedsettelse af vederlagskra-
vet ved anvendelse af bruttoskatteordningen bemerkes, at
danske virksomheder konkurrerer med virksomheder i ud-
landet om at tiltreekke hejt kvalificeret udenlandsk arbejds-
kraft. Den hejt kvalificerede arbejdskraft medvirker til, at
danske og udenlandske virksomheder kan udvide deres ak-
tiviteter i Danmark. Nedsattelsen af vederlagskravet for
neglemedarbejdere under bruttoskatteordningen forbedrer
dermed danske virksomheders konkurrenceposition, hvilket
vurderes at have positive gkonomiske konsekvenser for er-
hvervslivet.

Det vurderes ikke, at lovforslaget har n@vnevardige admini-
strative konsekvenser for erhvervslivet.

Lovforslaget vurderes i relation til innovations- og ivaerk-
settertjekket at have positive konsekvenser for virksom-
hedernes og iverksatternes innovationsmuligheder sarligt
som folge af den foresldede forhgjelse af loftet over skat-
tekreditter for forsegs- og forskningsaktiviteter og den fore-
sldede lempelse af bruttoskatteordningen.

5. Administrative konsekvenser for borgerne

Den foresldede forhejede progressionsgranse for aktieind-
komst vil ikke kunne na at vare en del af den ordinzre
forskudsopgerelse for 2025, men borgere, som selv foreta-
ger en genberegning (opdatering) af skatteberegningen i
forskudsopgerelsen, vil forventeligt kunne fa indregnet skat-
tenedsattelsen fra marts 2025. Alternativt indregnes skatte-
nedsattelsen pd arsopgerelse for 2025, hvilket isoleret set
vil udlese overskydende skat.

Lovforslaget har ikke i evrigt administrative konsekvenser
for borgerne.

6. Klimamzessige konsekvenser
Lovforslaget har ingen klimameessige konsekvenser.
7. Milje- og naturmeessige konsekvenser

Lovforslaget har ingen milje- og naturmaessige konsekven-
ser.

8. Forholdet til EU-retten

Forslaget om ophavelse af beskatningen af udbytte fra skat-
tefri portefoljeaktier er udformet i overensstemmelse med
reglerne om kapitalens fri beveegelighed, idet portefaljeinve-
steringer som udgangspunkt er omfattet af disse regler. Det-
te betyder, at en ophavelse af beskatningen af udbytter fra
skattefri portefaljeaktier derfor dels vil skulle omfatte dan-
ske selskabsinvestorers investeringer i udenlandske portefol-
jeselskaber, dels som udgangspunkt vil skulle omfatte alle
udenlandske selskabsinvestorer uanset hjemland.

Forslaget om mulighed for i en midlertidig periode p& 7 ér
at veelge realisationsbeskatning frem for lagerbeskatning af
portefoljeinvesteringer er ligeledes udformet i overensstem-
melse med reglerne om kapitalens fri bevagelighed, idet
de foresldede regler omfatter portefoljeinvesteringer i sével
danske som udenlandske aktier.

De ovrige dele af lovforslaget skennes ikke at indeholde
EU-retlige aspekter.

9. Herte myndigheder og organisationer m.v.

Et udkast til lovforslag har i perioden fra den 28. juni 2024
til den 22. august 2024 (55 dage) veret sendt i hering hos
folgende myndigheder og organisationer m.v.:

3F, Advokatsamfundet, Arbejderbevagelsens Erhvervsrad,
ATP, Borger- og retssikkerhedschefen i Skatteforvaltnin-
gen, Brancheforeningen for Aktive Ejere i Danmark, CE-
POS, Cevea, Dansk Aktionzrforening, Dansk Arbejdsgiver-
forening, Dansk Erhverv, Dansk Metal, Dansk Iverksaet-
terforening, Danske Advokater, Den Danske Fondsmagler-
forening, DI, Digitaliseringsstyrelsen, Erhvervsstyrelsen —
Omrade for Bedre Regulering (OBR), FH — Fagbevagel-
sens Hovedorganisation, Finans Danmark, Finanssektorens
Arbejdsgiverforening, Foreningen Danske Revisorer, For-
sikring & Pension, FSR — danske revisorer, Investering
Danmark, Justitia, KL, Kapitalmarked Danmark, Kraka,
Landbrug & Fedevarer, Landsskatteretten, Ledernes Hoved-
organisation, Mellemfolkeligt Samvirke, Nasdaqg OMX Co-
penhagen A/S, Nationalbanken, Oxfam IBIS, SEGES Inno-
vation P/S, Skatteankeforvaltningen, SMVdanmark og SRF
Skattefaglig Forening, Styrelsen for Arbejdsmarked og Re-
kruttering og ZAldre Sagen.
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10. Sammenfattende skema

Positive konsekvenser/mindreudgifter
(hvis ja, angiv omfang/Hvis nej, anfor
»Ingen«)

Negative konsekvenser/merudgifter
(hvis ja, angiv omfang/Hvis nej, anfor
»Ingen«)

(Okonomiske konsekvenser for
stat, kommuner og regioner

Ingen Lovforslaget skennes samlet set at medfere
et varigt mindreprovenu for det offentlige pa
ca. 730 mio. kr. om 4dret efter tilbagelob og
adferd. Virkningen af lovforslagets enkelte

forslag er neermere beskrevet i pkt. 3.

Implementeringskonsekvenser
for stat, kommuner og regioner

Ingen Lovforslaget vurderes isoleret set at medfo-
re implementeringskonsekvenser i form af
administrative omkostninger i Skatteforvalt-
ningen svarende til 0,9 mio. kr. i 2025,
3,3 mio. kr. i 2026, 3,5 mio. kr. arligt i
2027-2029, 4,4 mio. kr. i 2030, 4,3 mio.
kr. arligt i 2031-2034 og 4,0 mio. kr. varigt
fra 2035 til systemtilpasninger, vejledning,
sagsbehandling og kontrol.

Okonomiske konsekvenser for er- | Lovforslaget vurderes samlet set at have | Ingen

hvervslivet m.v. positive gkonomiske konsekvenser for er-
hvervslivet.

Administrative konsekvenser for |Ingen Ingen

erhvervslivet m.v.

Administrative konsekvenser for |Ingen Ingen

borgerne

Klimamassige konsekvenser Ingen Ingen

Milje- og naturmessige konse- Ingen Ingen

kvenser

Forholdet til EU-retten

Forslaget om ophavelse af beskatningen af udbytte fra skattefri portefoljeaktier er
udformet i overensstemmelse med reglerne om kapitalens fri bevaegelighed, idet porte-
foljeinvesteringer som udgangspunkt er omfattet af disse regler. Dette betyder, at en
ophavelse af beskatningen af udbytter fra skattefri portefoljeaktier derfor dels vil skulle
omfatte danske selskabsinvestorers investeringer i udenlandske portefeljeselskaber, dels
som udgangspunkt vil skulle omfatte alle udenlandske selskabsinvestorer uanset hjem-
land.

Forslaget om mulighed for i en midlertidig periode pa 7 ér at valge realisationsbeskat-
ning frem for lagerbeskatning af portefoljeinvesteringer er ligeledes udformet i over-
ensstemmelse med reglerne om kapitalens fri beveegelighed, idet de foreslaede regler
omfatter portefoljeinvesteringer i sdvel danske som udenlandske aktier.

De gvrige dele af lovforslaget skennes ikke at indeholde EU-retlige aspekter.

Er i strid med de fem principper
for implementering af erhvervs-
rettet EU-regulering (der i rele-
vant omfang ogsa galder ved im-
plementering af ikke-erhvervsret-
tet EU-regulering) (saet X)

Ja Nej

X
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Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§ 1
Til nr. 1

Udenlandske selskaber mv., som modtager udbytte omfattet
af ligningslovens § 16 A, stk. 1 og 2, fra Danmark, er som
udgangspunkt begranset skattepligtige efter selskabsskatte-
lovens § 2, stk. 1, litra ¢, af udbytteudlodningen.

Skattepligten omfatter dog ikke udbytte af datterselskabsak-
tier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 A, nar beskatnin-
gen af udbytter fra datterselskabet skal frafaldes eller ned-
settes efter bestemmelserne i moder-/datterselskabsdirekti-
vet (direktiv 2011/96/EU om en falles beskatningsordning
for moder- og datterselskaber fra forskellige medlemsstater)
eller efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Feerger-
ne, Grenland eller den stat, hvor moderselskabet er hjem-
mehgrende. Ved datterselskabsaktier forstas efter akticavan-
cebeskatningslovens § 4 A, stk. 1, aktier, som ejes af et
selskab, der ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i dattersel-
skabet.

Selv om betingelserne om frafald eller nedsattelse af skat-
tepligten efter bestemmelserne i moder-/datterselskabsdirek-
tivet eller efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst ikke er
opfyldt, omfatter skattepligten dog heller ikke udbytte af
datterselskabsaktier, nar det udbyttemodtagende selskab er
hjemmehorende pd Fazreerne, i Grenland eller i en stat,
der er medlem af EU, men hvor beskatningen af udbyttet
sker hos deltagerne i det udbyttemodtagende selskab i ud-
lodningséret, og det udbyttemodtagende selskab ville have
vaeret omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 2,
hvis det havde varet hjemmeherende her i landet. Det er
en betingelse for denne skattefrihed, at deltagerne i det
udbyttemodtagende selskab selv opfylder betingelserne for
skattefrihed. Undtagelsen fra skattepligten finder tilsvarende
anvendelse, hvor det udbyttemodtagende selskab er hjem-
meherende i en stat, der er medlem af E@S og har en dob-
beltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

Skattepligten omfatter endvidere ikke udbytte af koncernsel-
skabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 B, der ik-
ke er datterselskabsaktier, nar det udbyttemodtagende kon-
cernselskab er hjemmehegrende i en stat, der er medlem
af EU/E@S, og udbyttebeskatningen skulle vare frafaldet
eller nedsat efter bestemmelserne i moder-/datterselskabsdi-
rektivet eller dobbeltbeskatningsoverenskomsten med den
pageldende stat, hvis der havde veret tale om dattersel-
skabsaktier. Ved koncernselskabsaktier forstds efter aktie-
avancebeskatningslovens § 4 B, stk. 1, aktier, hvor ejeren
og det selskab, hvori der ejes aktier, er sambeskattede efter
selskabsskattelovens § 31 eller kan sambeskattes efter sel-
skabsskattelovens § 31 A.

Undtagelserne fra skattepligten finder dog efter sel-
skabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, 11. pkt., ikke anven-
delse, hvis udbyttet fra det danske selskab er en videreud-
lodning af udbytte, som dette selskab har modtaget direkte

eller indirekte af datterselskabsaktier eller koncernselskabs-
aktier, jf. aktieavancebeskatningslovens §§ 4 A og 4 B, i et
selskab hjemmeherende i udlandet, og det danske selskab
ikke var retmeessig ejer af det modtagne udbytte. Det folger
af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, 12. pkt., at beskat-
ningen af udbytteudlodningen fra det danske selskab skal
frafaldes, hvis det folger af bestemmelserne i moder-/datter-
selskabsdirektivet.

Reglen i 11. pkt. medferer siledes at datterselskabs- og
koncernselskabsudbytte alligevel er skattepligtigt og beskat-
tes med 22 pct. Beskatningen skal dog eventuelt nedsettes
som folge af bestemmelserne i en dobbeltbeskatningsover-
enskomst mellem Danmark og det land, hvor udbyttemodta-
geren er hjemmehorende. Reglen i 11. pkt. har til formél
at undgd, at Danmark bruges som gennemstremningsland,
saledes at et udenlandsk selskab indskyder et dansk selskab
mellem sig selv og et andet udenlandsk selskab med henblik
pa at kunne kanalisere midler fra dette selskab ud til sig selv
gennem Danmark.

Det foreslés, at selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, 11.
og 12. pkt., ophaves.

Den foresléede ophaevelse skal ses i sammenhang med
lovforslagets § 1, nr. 10, hvor det foreslas at indsatte en
betingelse i selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, 1. pkt.,
om, at et dansk moderselskab eller koncernselskab skal vare
retmessig ejer af udbytteudlodningen for at kunne opné
skattefrihed for udbytteudlodningen.

Den nye betingelse i selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2,
1. pkt., hindrer ligeledes, at Danmark kan bruges som gen-
nemstremningsland, dvs. at et udenlandsk selskab indskyder
et dansk selskab mellem sig selv og et andet udenlandsk
selskab med henblik pé at kunne kanalisere midler fra det-
te selskab ud til sig selv gennem Danmark. Med den nye
betingelse vil det danske selskab i et saidant misbrugstilfael-
de skulle medregne udbytteudlodningen i den skattepligtige
indkomst og dermed beskattes af indkomsten med 22 pct.

Nér det danske selskab er beskattet ved modtagelsen af gen-
nemstremningsudbyttet, ses der ikke at vare behov for, at
udbyttet ogsa beskattes ved videreudlodningen til det uden-
landske selskab efter selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra
¢, 11. pkt. Denne undtagelse fra skattefriheden for datter-
og koncernselskabsudbytter til udenlandske moderselskaber
m.v. kan derfor ophaves.

Til nr. 2

Udenlandske selskaber m.v. skal efter selskabsskattelovens
§ 2, stk. 8, 2. pkt., betale en skat til Danmark pa 22 pct. af
modtagne aktieudbytter, medmindre andet folger af reglerne
i selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 3.-8. pkt.

Det foreslas i selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 2. pkt., at
@ndre »3.-8. pkt.« til »3.-10. pkt.«.

Der er tale om en konsekvensandring som folge af lovfor-
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slagets § 1, nr. 6, hvorved der foreslas indsat to nye punk-
tummer efter det 7. pkt. i selskabsskattelovens § 2, stk. 8.

Til nr. 3

Udenlandske selskaber m.v. skal betale en skat til Danmark
pa 15 pct. af aktieudbytter, hvis selskabet m.v. er hjemmehg-
rende i en stat, der udveksler oplysninger med de danske
myndigheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, en
anden international overenskomst eller konvention eller en
administrativt indgéet aftale om bistand i skattesager, jf.
selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 4. pkt.

Det er en betingelse for anvendelse af reglen, at selskabet
m.v. ejer mindre end 10 pct. af aktiekapitalen i det udbyt-
tegivende selskab. Reglen omfatter saledes portefoljeaktier,
herunder skattefri portefoljeaktier.

Det er endvidere en betingelse, at, selskabet m.v. sammen
med koncernforbundne parter, jf. ligningslovens § 2, ejer
mindre end 10 pct. af aktiekapitalen i det udbyttegivende
selskab, hvis det udbyttemodtagende selskab m.v. er hjem-
mehgrende i et land uden for EU, jf. selskabsskattelovens
§ 2, stk. 8, 7. pkt.

Er der i en dobbeltbeskatningsoverenskomst indgéet mellem
Danmark og den stat, hvor det udbyttemodtagende selskab
m.v. er hjemmehorende, aftalt en lavere skattesats end 15
pct., er det denne lavere sats, der skal anvendes ved bereg-
ningen af det udenlandske selskabs udbytteskat til Danmark
af det modtagne udbytte.

Er ovennavnte betingelser ikke opfyldt, skal det udenland-
ske selskab m.v. betale en skat til Danmark pa 22 pct.
af modtagne udbytter fra danske selskaber m.v., jf. sel-
skabsskattelovens § 2, stk. 8, 2. pkt.

Det foreslas i selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 4. pkt., at
@ndre »selskabet m.v.« til »den retmaessige ejer af udbyt-
tet«, og efter »skattesager« at indsette », dog nedseattes
satsen til O pct., hvis udbyttet modtages af skattefri portefol-
jeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 C«.

Med den foresldede andring geres det lovmassigt til en
betingelse, at udbyttemodtager skal vere den retmeessige
ejer af udbyttet.

Begrebet »retmassig ejer« er blandt andet anvendt i
OECD’s modeloverenskomst artikel 10-12 og i de dobbelt-
beskatningsoverenskomster, der er udformet i overensstem-
melse med modeloverenskomsten. Henvisningen til begre-
bet vil f.eks. indebeare, at der vil skulle betales en endelig
skat pd 22 pct. af udbytte af portefoljeaktier, hvor den
umiddelbare modtager er skattemassigt hjemmehearende el-
ler registreret i et land, der opfylder betingelsen vedrerende
udveksling af oplysninger, men hvor det pa forhand ligger
fast, at udbyttet er bestemt til at skulle »stromme igennem«
til en modtager hjemmeherende i et land, der ikke opfylder
betingelsen om udveksling af oplysninger.

Den foresldede @ndring vil derudover indebare, at uden-
landske selskabsinvestorer, der er retmaessige ejere af udbyt-
tet, og som er hjemmeherende i en stat, der udveksler oplys-
ninger med de danske myndigheder efter en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst, en anden international overenskomst
eller konvention eller en administrativt indgaet aftale om
bistand i skattesager, skal betale en skat til Danmark pa
0 pct. af udbytte af skattefri portefaljeaktier udbetalt af et
dansk portefoljeselskab.

For en beskrivelse af indholdet af aktieavancebeskatningslo-
vens § 4 C om skattefri portefoljeaktier henvises til pkt.
2.1.1 1 de almindelige bemarkninger.

Udover betingelserne om retmeessig ejer, udveksling af op-
lysninger og bestemmende indflydelse, jf. lovforslagets § 1,
nr. 6, opstilles der med forslaget ikke betingelser knyttet
til de udenlandske selskaber m.v., der ejer skattefri portefol-
jeaktier. Med den begrensning, der folger af omgaelsesklau-
sulen i ligningslovens § 3, vil udenlandske selskaber m.v.
saledes, uanset hvilke strukturer de métte indgé i, kunne vae-
re berettigede til en beskatning pa 0 pct. af udbytter af skat-
tefri portefoljeaktier. Séledes vil f.eks. udenlandske ejere
i lande, som ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med Danmark, kunne opna en dansk beskatning pa 0 pct. af
deres investeringer i Danmark.

Generelt indeholdes der for udenlandske aktionzrer med
portefoljeaktier en udbyttekildeskat pd 27 pct. Hvor den
endelige udbytteskat er lavere end den indeholdte udbytte-
kildeskat, kan der efter ansegning ske refusion af det over-
skydende belgb. Disse regler vil fortsat gelde.

Til nr. 4

Udenlandske selskaber m.v. skal betale en skat til Danmark
pa 15 pct. af udbytter, hvis selskabet m.v. er hjemmehe-
rende i en stat, der udveksler oplysninger med de danske
myndigheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, en
anden international overenskomst eller konvention eller en
administrativt indgdet aftale om bistand i skattesager, jf.
selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 4. pkt.

Det er dog en betingelse, at selskabet m.v. ejer mindre end
10 pct af det udbyttegivende selskab, jf. selskabsskattelo-
vens § 2, stk. 8, 6. pkt.

Det foreslas i selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 6. pkt., at
@ndre »selskabet m.v.« til »den retmassige ejer af udbyttet
direkte og indirekte«.

Der er tale om en konsekvensandring som folge af lovfor-
slagets § 1, nr. 3, hvorved det i selskabsskattelovens § 2,
stk. 8, 4. pkt., foreslés at endre begrebet »selskabet m.v.« til
»den retmaessige ejer af udbyttet«.

Herudover foreslds det, at der ved opgerelsen af den ret-
massige ejers andel af det udbyttegivende selskab medreg-
nes bade direkte og indirekte ejede aktier. I de tilfeelde,
hvor udbyttemodtageren ikke er sammenfaldende med den
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retmeessige ejer, vil den retmaessige ejer alene eje aktierne
i det udbyttegivende selskab indirekte via det udbyttemodta-
gende selskab, som udbytterne stremmer igennem.

Til nr. 5

Udenlandske selskaber m.v. skal betale en skat til Danmark
pad 15 pct. af udbytter, hvis selskabet m.v. er hjemmeho-
rende i en stat, der udveksler oplysninger med de danske
myndigheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, en
anden international overenskomst eller konvention eller en
administrativt indgéet aftale om bistand i skattesager, jf.
selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 4. pkt.

Det er dog en betingelse, at selskabet m.v. ejer mindre end
10 pct af det udbyttegivende selskab, jf. selskabsskattelo-
vens § 2, stk. 8, 6. pkt. Endvidere er det en betingelse for
selskaber m.v., der er hjemmeherende i et land uden for EU,
at selskabet m.v. sammen med koncernforbundne parter ejer
mindre end 10 pct. af aktiekapitalen i det udbyttegivende
selskab, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 7. pkt.

Det foreslas i selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 7. pkt., at
@ndre »selskabet m.v.« til »den retmeessige ejer af udbyt-
tet«, at andre »det sammen med« til »denne sammen med«
og efter »§ 2,« at indsatte »direkte og indirekte«.

Der er tale om en konsekvensandring som folge af lovfor-
slagets § 1, nr. 3, hvorved det i selskabsskattelovens § 2, stk.
8, 4. pkt., foreslas at @ndre begrebet selskabet m.v. til den
retmessige ejer af udbyttet.

Herudover foreslas det, at der ved opgerelsen af den ret-
maessige ejers andel af det udbyttegivende selskab medreg-
nes bade direkte og indirekte ejede aktier. I de tilfelde,
hvor udbyttemodtageren ikke er sammenfaldende med den
retmeessige ejer, vil den retmaessige ejer alene eje aktierne
i det udbyttegivende selskab indirekte via det udbyttemodta-
gende selskab, som udbytterne stremmer igennem.

Til nr. 6

Udenlandske selskaber m.v. skal betale en skat til Danmark
pad 15 pct. af udbytter, hvis selskabet m.v. er hjemmeho-
rende i en stat, der udveksler oplysninger med de danske
myndigheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, en
anden international overenskomst eller konvention eller en
administrativt indgéet aftale om bistand i skattesager, jf.
selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 4. pkt.

Det er en betingelse for anvendelse af reglen, at selskabet
m.v. ejer mindre end 10 pct. af aktiekapitalen i det udbyt-
tegivende selskab. Reglen omfatter saledes portefoljeaktier,
herunder skattefri portefoljeaktier.

Det er endvidere en betingelse, at selskabet m.v. sammen
med koncernforbundne parter, jf. ligningslovens § 2, ejer
mindre end 10 pct. af aktiekapitalen i det udbyttegivende
selskab, hvis det udbyttemodtagende selskab m.v. er hjem-

mehorende i et land uden for EU, jf. selskabsskattelovens
§ 2, stk. 8, 7. pkt.

Er der i en dobbeltbeskatningsoverenskomst indgéet mellem
Danmark og den stat, hvor det udbyttemodtagende selskab
m.v. er hjemmeherende, aftalt en lavere skattesats end 15
pct., er det denne lavere sats, der skal anvendes ved bereg-
ningen af det udenlandske selskabs udbytteskat til Danmark
af det modtagne udbytte.

I lovforslagets § 1, nr. 3, foreslas det, at udbyttemodtager
skal vaere den retmeessige ejer af udbyttet, og at satsen for
udbytte af skattefri portefaljeaktier nedsettes fra 15 pct. til 0
pct.

Det foreslas i selskabsskattelovens § 2, stk. 8, efter 7. pkt.
at indsxtte to nye punktummer - et nyt 8. pkt. om, at er
den retmassige ejer af udbyttet hjemmeheorende i et land
uden for EU, er det tillige en betingelse, at denne ikke har
bestemmende indflydelse i det udbyttegivende selskab, jf.
ligningslovens § 2, og et nyt 9. pkt. om, at reglen i 8. pkt.
dog ikke finder anvendelse, hvor den retmeessige ejer er
hjemmeherende i et land, der er medlem af EJS, og har en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

Det fremgar af ligningslovens § 2, stk. 2, at ved bestem-
mende indflydelse forstas ejerskab eller radighed over stem-
merettigheder, saledes at der direkte eller indirekte ejes
mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller rades over mere
end 50 pct. af stemmerne. Ved bedemmelsen af, om den
skattepligtige anses for at have bestemmende indflydelse pa
en juridisk person, eller om der udeves en bestemmende
indflydelse over den skattepligtige af en juridisk eller fysisk
person, medregnes aktier og stemmerettigheder, som indeha-
ves af koncernforbundne selskaber, jf. ligningslovens § 2,
stk. 3, af personlige aktion@rer og deres nartstdende, jf. lig-
ningslovens § 16 H, stk. 6, eller af en fond eller trust stiftet
af moderselskabet selv eller af de naevnte koncernforbundne
selskaber, nartstiende m.v. eller af fonde eller truster stiftet
af disse. Tilsvarende medregnes ejerandele og stemmerettig-
heder, som indehaves af andre selskabsdeltagere, med hvem
selskabsdeltageren har en aftale om udevelse af fzlles be-
stemmende indflydelse. Tilsvarende medregnes ejerandele
og stemmerettigheder, som indehaves af en person eller et
dedsbo, i fellesskab med nartstaende eller i1 faellesskab med
en fond eller trust stiftet af den skattepligtige eller dennes
nartstdende eller fonde eller truster stiftet af disse. Som
nartstdende anses den skattepligtiges @gtefalle, foreldre og
bedsteforaeldre samt bern og bernebern og disses @gtefeller
eller dadsboer efter de naevnte personer. Stedbarns- og adop-
tivforhold sidestilles med oprindeligt sleegtskabsforhold.

Ved vurderingen af, om fysiske eller juridiske personer ude-
ver en bestemmende indflydelse over en dansk skattepligtig
person, sidestilles selskaber og foreninger m.v., der efter
danske skatteregler ikke udger et selvstendigt skattesubjekt
(en sakaldt skattemaessigt transparent enhed), men hvis for-
hold er reguleret af selskabsretlige regler, en selskabsaftale
eller en foreningsvedtagt, jf. ligningslovens § 2, stk. 1. Det
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kan f.eks. vaere partnerselskaber, kommanditselskaber eller
lignende udenlandske enheder.

I mange tilfelde vil den retmassige ejer med bestemmende
indflydelse allerede vere udelukket fra at kunne anvende
selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 4. pkt. Det kan vare som
folge af, at den retmessige ejer selv direkte eller indirekte
ejer mere end 10 pct. af aktiekapitalen eller som folge af,
at den retmessige sammen med koncernforbundne parter
ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i det udbyttegivende
selskab.

Der kan imidlertid vare tilfeelde, hvor den retmaessige ejer
har bestemmende indflydelse uden — evt. sammen med kon-
cernforbundne parter — at eje mindst 10 pct. af aktiekapita-
len direkte eller indirekte. Det kan f.eks. veere som folge af,
at den retmessige ejer har radighed over mere end 50 pct.
af stemmerettigheder i det udbyttebyttegivende selskab, men
har ejerskab til mindre end 10 pct. af aktiekapitalen.

Et andet tilfeelde kan vere, hvor den retmaessige ejer har
en aftale med andre selskabsdeltagere om udevelse af felles
bestemmende indflydelse over det udbyttegivende selskab
eller deltager i en skattemaessigt transparent enhed, som har
bestemmende indflydelse over det udbyttegivende selskab. I
disse tilfeelde vil den retmaessige ejer ikke veere koncernfor-
bunden med de ovrige selskabsdeltagere som folge af afta-
len om udevelse af falles bestemmende indflydelse eller
med de ovrige deltagere i den skattemaessigt transparente
enhed. Den gzldende bestemmelse i selskabsskattelovens
§ 2, stk. 8, 7. pkt., finder derfor ikke anvendelse, da den
anden part med bestemmende indflydelse over det udbytte-
givende selskab ikke er en koncernforbundet part til den
retmeessige ejer.

Med den foresldede @ndring vil retmassige ejere af udbyt-
teudlodningen ikke kunne opnéd en nedsettelse af udbytte-
skatten til Danmark til O pct. efter den foresldede @ndring
af selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 4. pkt., jf. lovforslagets
§ 1, nr. 3, hvis ejerne har bestemmende indflydelse over
det udbyttegivende selskab, og de er hjemmehgrende i et
land, der ikke er medlem af EU, bortset fra lande, som er
medlem af EJS og har en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med Danmark. Det udbyttegivende selskab vil derfor skulle
indeholde en udbyttekildeskat pad 27 pct. af udbyttebetalin-
gen efter reglerne 1 kildeskattelovens § 65.

Er den retmassige ejer af udbyttet et selskab eller en for-
ening m.v., vil den endelige skat udgere 22 pct., jf. sel-
skabsskattelovens § 2, stk. 8, 2. pkt.

Er der i en dobbeltbeskatningsoverenskomst indgaet mellem
Danmark og den stat, hvor det udbyttemodtagende selskab
m.v. er hjemmehorende, aftalt en lavere udbytteskattesats
end 22 pct., er det denne lavere sats, der skal anvendes
ved beregningen af det udenlandske selskabs udbytteskat til
Danmark af det modtagne udbytte.

Det bemarkes, at det er etableringsfriheden i EU-retten, der
finder anvendelse, hvor investeringen giver mulighed for at

udeve en klar indflydelse pa beslutningerne i et selskab og
treeffe afgarelse om dets drift. Kapitalens frie bevagelighed
finder anvendelse, nér kapitalandelene er erhvervet med det
ene formal at investere uden at ville opnéd indflydelse pa
selskabets drift og kontrollen med det.

Til nr. 7

Det fremgar af selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 8. pkt., at
reglerne i selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 3.-7. pkt., ogsa
omfatter selskaber, der er hjemmeherende i en fremmed stat,
i Greonland eller pa Feroerne efter en dobbeltbeskatnings-
overenskomst.

Bestemmelserne i 3.-7. pkt. omfatter séledes ogsa selskaber,
der er fuldt skattepligtige til Danmark efter selskabsskattelo-
vens § 1, men som anses for hjemmeheorende 1 en fremmed
stat, 1 Gronland eller p4 Faroerne efter en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst.

Det foreslas i selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 8. pkt., der
bliver 10. pkt., at &ndre »3.-7. pkt.« til »3.-9. pkt.«

Det betyder, at henvisningen til 3.-7. pkt. @ndres til en hen-
visning til 3.-9. pkt.

Det foreslas saledes, at det foresldede nye 8. pkt. og det
foresldede nye 9. pkt., som indsattes med lovforslagets § 1,
nr. 6, ogsa skal finde anvendelse pa selskaber, der er hjem-
mehgrende i en fremmed stat, i Gronland eller pa Fergerne
efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Til nr. 8

Bestemmelsen i selskabsskattelovens § 2 D vedrerer sel-
skabsmaessige omstruktureringer og er en vernsregel, der
har til formal at hindre omgéelse af beskatning af udbytter
til selskaber, der efter gaeldende regler ikke er fritaget for
beskatning af udbytter.

Bestemmelsen i selskabsskattelovens § 2 D, stk. 1, omfatter
tilfeelde, hvor en juridisk person overdrager aktier i et kon-
cernforbundet selskab til et andet koncernforbundet selskab,
og hvor vederlaget herfor bestar helt eller delvist i andet
end aktier i det kebende selskab eller hermed forbundne
koncernforbundne selskaber.

Bestemmelsen i selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, omfat-
ter tilfeelde, hvor en juridisk person overdrager aktier til
et selskab, der pa overdragelsestidspunktet i det vasentlige
er uden gkonomisk risiko ved erhvervsmassig aktivitet, og
hvor vederlaget herfor delvist bestar i andet end aktier i det
kabende selskab eller hermed forbundne koncernforbundne
selskaber.

Bestemmelsen i selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, omfatter
tillige tilfzelde, hvor den overdragende juridiske person efter
overdragelsen udelukkende modtager andet end aktier i det
kabende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber,
forudsat at den overdragende juridiske person eller fysiske
eller juridiske personer, som er forbundet med den overdra-
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gende juridiske person, efter overdragelsen ejer aktier i et
eller flere af disse selskaber (det keabende selskab eller her-
med forbundne selskaber), bortset fra det selskab, hvori der
overdrages aktier.

For alle situationer gelder, at den del af vederlaget, der ikke
udgeres af aktier, anses for et udbytte. Dog anses den pa-
geeldende del af vederlaget ikke for udbytte, hvis den over-
dragende juridiske person umiddelbart inden overdragelsen
kunne have modtaget skattefrit udbytte efter selskabsskatte-
lovens § 2, stk. 1, litra c, eller § 13, stk. 1, nr. 2, af de aktier,
der overdrages. Dette folger af selskabsskattelovens § 2 D,
stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, 3. pkt., idet der i stk. 2, 3. pkt.,
henvises til, at stk. 1, 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

Det foreslas i selskabsskattelovens § 2 D, stk. 1, 2. pkt., at
endre »§ 2, stk. 1, litra c, eller § 13, stk. 1, nr. 2« til »§ 2,
stk. 1, litra ¢, § 2, stk. 8, eller § 13, stk. 1, nr. 2 eller 3«.

Det betyder, at der for aktionzrer med en ejerandel pa under
10 pct. ikke vil ske en omkvalificering til udbytte, hvis ak-
tionerens aktier opfylder betingelserne for at vaere skattefri
portefoljeaktier, og aktionzren opfylder betingelserne for
at kunne modtage skattefrit udbytte af de skattefri portefol-
jeaktier.

Den foreslaede @ndring omfatter sdvel danske som uden-
landske aktionaerer med skattefri portefoljeaktier.

For udenlandske aktionerer er betingelsen for at modtage
skattefrit udbytte, at aktionzeren er retmeessig ejer af udbyt-
tet. Hvis aktionzren er hjemmeherende uden for EU, er det
tillige en betingelse, at aktionzren ikke har bestemmende
indflydelse i det selskab, som udbyttet (vederlaget) kommer
fra. Der henvises til lovforslagets § 1, nr. 3 og 6.

For danske aktionarer er betingelsen for at modtage skat-
tefrit udbytte, at aktioneren er retmeessig ejer af udbyt-
tet. Desuden er det en betingelse, at det udbytteudloddende
selskab ikke har haft fradrag for udlodningen. Der henvises
til lovforslagets § 1, nr. 11.

Til nr. 9

Efter selskabsskattelovens § 12, stk. 1, kan underskud fra-
drages ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst for de
folgende indkomstér efter reglerne i bestemmelsens stk. 2
og 3.

Underskud fra tidligere indkomstar kan fradrages fuldt ud i
den del af arets skattepligtige indkomst, der ikke overstiger
et grundbeleb pad 7,5 mio. kr. (2010-niveau), og et herefter
resterende underskud kan fradrages i 60 pct. af den del af
arets skattepligtige indkomst, der overstiger grundbelobet,
jf. § 12, stk. 2, 1. og 2. pkt.

Grundbelgbet 1 1. pkt. reguleres efter personskattelovens
§ 20, jf. selskabsskattelovens § 12, stk. 2, 3. pkt. For
indkomstéret 2024 er belgbsgreensen 9.825.000 kr. (2025-ni-
veau).

I det omfang et underskud ikke kan rummes i tidligere érs
indkomst efter reglerne i stk. 2, kan det fremfores til fradrag
i et senere indkomstér, jf. stk. 3.

Det bemerkes, at det folger af selskabsskattelovens § 31,
stk. 3, 1. og 2. pkt., at § 12, stk. 2, gaelder samlet for
sambeskattede selskaber, og at § 12, stk. 2, kun anvendes,
hvis summen af de sambeskattede selskabers indkomst i
indkomstéret er positiv.

Det foreslas i selskabsskattelovens § 12, stk. 2, 1. pkt.,
at endre »7,5 mio. kr. (i 2010-niveau)« til »15,9 mio. kr.
(2010-niveau)«.

Dermed vil der for indkomstéaret 2025 fuldt ud kunne fra-
drages fremforelsesberettigede underskud pa 20.829.000 kr.
(2025-niveau).

Til nr. 10

Det fremgér af selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, at
udbytte, som de i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1-2
b, 2 d-2 j, 3 a-5 b og 6, nevnte selskaber og foreninger
m.v. modtager af aktier eller andele i selskaber omfattet af
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1-2 b, 2 d-2 j og 3
a-5 b, eller selskaber hjemmehorende i udlandet ikke med-
regnes i den skattepligtige indkomst. Dette gaelder dog kun
udbytter af datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier, jf.
aktieavancebeskatningslovens §§ 4 A og 4 B.

Skattefritagelsen omfatter ikke udbytter, i det omfang det
udbyttegivende selskab har fradrag for udlodningen. Den
omfatter heller ikke udbytte, i det omfang et datterselskab pa
et lavere ejerniveau har haft fradrag for udbytteudlodningen,
uden at fradraget er modsvaret af beskatning af udbytteud-
lodningen til et mellemliggende niveau.

Endvidere omfatter skattefritagelsen ikke udbytte vedreren-
de aktier som navnt i aktieavancebeskatningslovens § 19 A,
dvs. aktier i investeringsselskaber.

Bestemmelserne om skattefritagelse finder tilsvarende an-
vendelse, hvis udbyttemodtageren er et fast driftssted i Dan-
mark som naevnt i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra
a, af et tilsvarende udenlandsk selskab eller forening m.v.
Det er en forudsztning, at det udenlandske selskab eller
forening m.v. er hjemmeheorende i en fremmed stat, der er
medlem af EU eller EQS, pa Fareerne eller i Grenland
eller en stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med Danmark. Ved bedemmelsen af, om et selskab eller en
forening m.v. som navnt i selskabsskattelovens § 2, stk. 1,
litra a, opfylder betingelsen om at vare et moderselskab el-
ler et koncernselskab, medregnes samtlige aktiebesiddelser,
som selskabet eller foreningen m.v. har i det udbyttegivende
selskab.

Det foreslas i selskabsskattelovens § 13, stk. I, nr: 2, 1. pkt.,
at indseette efter »udlandet« », nr modtageren er retmassig
ejer af udbytteudlodningen«.
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Det betyder, at det indsattes som en betingelse for skatte-
fritagelse, at udbyttemodtageren er retmessig ejer af udbyt-
teudlodningen.

Begrebet »retmaessig ejer« er blandt andet anvendt i
OECD’s modeloverenskomst artikel 10-12 og i de dobbelt-
beskatningsoverenskomster, der er udformet i overensstem-
melse med modeloverenskomsten.

I dansk retspraksis har Hgjesteret forholdt sig til begre-
bet, se f.eks. UfR2023.1575.HR. Det fremgéar af denne
dom, at »retmessig ejer« ma forstds i lyset af OECD-
modeloverenskomsten, herunder OECD’s kommentarer fra
1977 om imedegéelse af misbrug. Ifelge disse kommen-
tarer har udtrykket til formal at sikre, at dobbeltbeskat-
ningsoverenskomster ikke hjalper til skatteunddragelse eller
skatteflugt gennem »kunstgreb« og »kunstferdige juridiske
konstruktioner«, der gor det »muligt at drage fordel bade af
de fordele, der folger af visse nationale love, og af de skatte-
lempelser, der folger af dobbeltbeskatningsoverenskomster.«
I de reviderede kommentarer fra 2003 er dette uddybet og
praciseret, og det er bl.a. anfert, at det ikke vil vare »i
overensstemmelse med hensigten og formalet med overens-
komsten, hvis kildestaten skulle indremme lempelse af eller
fritagelse for skat i tilfeelde, hvor en person, der er hjemme-
herende i en kontraherende stat, pd anden méde end som
agent eller mellemmand blot fungerer som »gennemstrem-
ningsenhed« (conduit) for en anden person, der rent faktisk
modtager den pageldende indkomst.«

Betingelsen om retmaessig ejer vil bl.a. indebere, at der vil
skulle betales en skat pa 22 pct. af udbyttet, hvor den umid-
delbare udbyttemodtager er skattemassigt hjemmeheorende i
Danmark, men hvor det pa forhand ligger fast, at udbyttet
er bestemt til at skulle »stromme igennem« til en modta-
ger, der ikke ville kunne modtage udbytterne skattefrit, hvis
vedkommende modtog udbyttet direkte.

Det bemarkes, at der alene vil skulle ske dansk beskatning
af udbytteudlodningen én gang i en udbyttegennemstrem-
ning, selv om der matte vare flere gennemstremninger af
det samme udbytte fra danske selskaber. Ejes et dansk drifts-
selskab f.eks. indirekte af et moderselskab i et land, som
ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark,
via bade et holdingselskab i et andet EU-land og et dansk
holdingselskab, vil der ved gennemstremning til forst det
danske holdingselskab og siden holdingselskabet i det andet
EU-land alene skulle ske indeholdelse af udbyttekildeskat
ved udlodningen fra holdingselskabet til selskabet i det an-
det EU-land (det andet led i gennemstremningen), da der
ikke er tale om misbrug i forste led (mellem de to danske
selskaber), nar udbyttet er skattepligtigt i andet led.

Betingelsen om retmassig ejer skal ses i sammenhang med
lovforslagets § 1, nr. 6, hvorefter der opstilles en betingelse
om ikke at have bestemmende indflydelse for, at udenland-
ske selskaber uden for EU vil kunne modtage skattefrie
udbytter pd unoterede portefoljeaktier. Har et udenlandsk
selskab bestemmende indflydelse pd det udbyttegivende sel-

skab, og er det udenlandske selskab hjemmeherende uden
for EU, vil det saledes ikke kunne modtage skattefrie ud-
bytter pad en unoteret portefoljeaktic. Som det fremgar af
bemarkninger til denne bestemmelse, vil dette bl.a. omfatte
tilfeelde, hvor en reekke investorer udever falles bestemmen-
de indflydelse via en aftale eller via en skattemaessigt trans-
parent enhed.

Det ville imidlertid umiddelbart vaere muligt at udeve den
feelles bestemmende indflydelse ved at oprette et dansk
holdingselskab, som oprettes med henblik pa at udeve den
feelles bestemmende indflydelse. Denne omgaelsesmulighed
forhindres imidlertid ved at indsette betingelsen om, at
danske moderselskaber skal vere retmassige ejere af udbyt-
teudlodningen.

Nér selskabsdeltagerne (de retmassige ejere af udbyttet)
har felles bestemmende indflydelse som folge af det fal-
les ejede danske holdingmoderselskab, vil det udbyttemod-
tagende holdingmoderselskab vare skattepligtig af udbyt-
teudlodningen, i det omfang selskabsdeltagerne ikke ville
kunne modtage udbytteudlodningen skattefrit ved direkte
investering med faelles bestemmende indflydelse. Beskatnin-
gen af udbytteudlodningen vil evt. skulle nedsattes, hvis
selskabsdeltageren (den retmaessige ejer af sin del af udbyt-
tet) ville vaere berettiget til nedsettelse af beskatningen efter
en dobbeltbeskatningsoverenskomst mellem datterselskabets
(udbyttegiverens) hjemland og deltagerens hjemland.

Formalet med betingelsen om retmaessig ejer af udbyttebeta-
lingen er at forhindre misbrug af skattefriheden for udbytte-
betalinger, der folger af etablering af danske holdingselska-
ber, hvor et af hovedformélene er at omgé beskatningen
i Danmark. Betingelsen vil ikke have betydning uden for
misbrugstilfeelde. Udbytteudlodninger, der akkumuleres i et
dansk holdingmoderselskab og séledes ikke videreudloddes,
vil fortsat veere skattefrie for holdingmoderselskabet. Udbyt-
teudlodningerne til et dansk moderselskab vil ogsé fortsat
vaere skattefrie, hvis aktionaren, der modtager de gennem-
stremmede udbytter, selv ville vare berettiget til skattefrita-
gelse, eller hvis aktionaren selv beskattes af det gennem-
strommede udbytte pd gennemstremningstidspunket med
mindst 22 pct. (fieks. en fysisk person hjemmehorende i
Danmark).

Til nr. 11

Selskaber m.v., der er hjemmehorende i Danmark, og uden-
landske selskabers faste driftssteder i Danmark skal med-
regne 70 pct. af udbytter af skattefri portefoljeaktier ved
opgoerelsen af den skattepligtige indkomst, jf. selskabsskat-
telovens § 13, stk. 2. Tilsvarende galder fonde m.v. om-
fattet af fondsbeskatningsloven, jf. fondsbeskatningslovens
§ 10. Dermed beskattes udbytterne med en sats pa 15,4 pct.
(70 pct. af selskabsskattesatsen pd 22 pct.).

Reglen i selskabsskattelovens § 13, stk. 2, om beskatning
med 15,4 pct. finder ikke anvendelse, hvor aktierne i por-
tefoljeselskabet er naringsaktier omfattet af aktieavancebe-
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skatningslovens § 17, eller investeringsselskabsaktier omfat-
tet af aktieavancebeskatningslovens § 19 A.

Endvidere finder reglen om beskatning med 15,4 pct. ikke
anvendelse, hvis portefoeljeselskabet har fradrag for udbyt-
teudlodningen. Dette galder heller ikke, i det omfang et
datterselskab péd et lavere ejerniveau har haft fradrag for
udbytteudlodningen. Der er efter danske skatteregler ikke
fradrag for udbytteudlodninger.

Foreninger m.v., der er omfattet af selskabsskattelovens
§ 1, stk. 1, nr. 6, er skattepligtige af udbytter, medmindre
foreningens m.v. midler ifglge vedtaegter el.lign. udelukken-
de kan anvendes til almenvelgerende eller pd anden made
almennyttige formal. De ikke almenvelgerende foreninger
m.v. skal medregne udbytter af skattefri portefoljeaktier
fuldt ud ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, idet
udbytterne beskattes med 15 pct., jf. selskabsskattelovens
§ 18, stk. 2.

Det foreslas i selskabsskattelovens § /3, stk. 1, efter nr. 2 at
indsette et nyt nr. 3, hvorefter der til den skattepligtige ind-
komst ikke medregnes udbytte, som de i § 1, stk. 1, nr. 1-2
b, 2 d-2jog3a5b,og§ 2 stk. 1, litra a, nevnte selska-
ber m.v. modtager af skattefri portefoljeaktier, jf. aktieavan-
cebeskatningslovens § 4 C, nir modtageren er retmassig
ejer af udbytteudlodningen. 1. pkt. omfatter ikke udbytter,
i det omfang det udbyttegivende selskab har fradrag for
udbytteudlodningen. Bestemmelsen i 1. pkt. omfatter heller
ikke udbytter, i det omfang et datterselskab pd et lavere
ejerniveau har haft fradrag for udbytteudlodningen, uden
at fradraget er modsvaret af beskatning af udbytteudlodnin-
gen til et mellemliggende niveau. Bestemmelsen i 1. pkt.
omfatter ikke udbytte, hvor aktierne i det udbyttegivende
selskab er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 17
eller 19 A. Bestemmelserne i 1.-4. pkt. finder tilsvarende an-
vendelse, hvor udbyttemodtageren er en forening m.v. om-
fattet af § 1, stk. 1, nr. 6, hvis midler ikke ifolge vedtagter
el.lign. udelukkende kan anvendes til almenvelgerende eller
pa anden méde almennyttige formal.

Den foreslaede bestemmelse svarer som udgangspunkt til de
gaeldende regler i selskabsskattelovens § 13, stk. 2, bortset
fra reglen om, at 70 pct. af udbyttet skal medregnes ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Derudover foreslas den andring, at det vil skulle vere en
betingelse for bestemmelsens anvendelse, at modtageren er
retmessig ejer af udbytteudlodningen. For en narmere ud-
dybning heraf henvises til bemaerkningerne til lovforslagets
§ 1, nr. 10.

Den foresldede bestemmelse vil indebare, at danske selska-
ber m.v. og udenlandske selskabers faste driftssteder i Dan-
mark, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra a, bliver skat-
tefri af udbytter fra skattefri portefoljeaktier.

Kredsen af danske selskaber m.v., der omfattes af skattefri-
heden, er afgreenset med en henvisning til selskaber m.v.,
der er skattepligtige efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr.

1-2'b, 2 d-2 j og 3 a-5 b. Der indgér ikke en henvisning til
andelsselskaber omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 3, idet disse selskaber er undergivet en sarlig beskatning
baseret pa selskabets formue (andelsbeskatning). En regel
om skattefrihed for afkast modtaget af en investering i aktier
(afkast af en formueplacering) er saledes ikke relevant for de
andelsbeskattede andelsselskaber.

Ud over ovennavnte indgér der i kredsen af danske sel-
skaber m.v., der omfattes af skattefriheden, ogsd de dan-
ske foreninger m.v. omfattet af skattepligtsbestemmelsen
i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, hvis midler ik-
ke ifolge vedtegter el.lign. udelukkende kan anvendes til
almenvelgerende eller pd anden mdde almennyttige formal.

For disse foreninger m.v. har reglen i selskabsskattelovens
§ 13, stk. 2, ikke varet relevant, idet de betaler en skat pa
15 pct. af aktieudbytter. I og med at det ikke kan afvises,
at denne kategori af foreninger m.v. foretager investering i
skattefri portefoljeaktier, ber den foreslaede skattefrihed for
udbytter af skattefri portefoljeaktier dog ogsa omfatte disse
foreninger.

For en beskrivelse af definitionen af skattefri portefoljeakti-
er henvises til pkt. 2.1.1 i de almindelige bemarkninger.

Skattefriheden for udbytter omfatter ikke aktier i det udbyt-
tegivende selskab (portefoljeselskabet), der er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 17 om naringsaktier. End-
videre omfatter skattefriheden ikke aktier i investerings-
selskaber omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19
A. Dette beror pa, at reglerne om skattefrihed for avancer
af unoterede portefoljeaktier ikke omfatter n@ringsaktier og
aktier i investeringsselskaber.

Det vil vaere en forudsatning for skattefriheden, at det ud-
byttegivende selskab (portefoljeselskabet) ikke har fradrag
for udbytteudlodningen. Herved sikres mod en situation,
hvor den indkomst, der danner grundlag for udbytteudlod-
ningen, hverken beskattes hos giver eller modtager. For at
sikre, at dette ikke kan omgés, vil der heller ikke vere skat-
tefrihed, i det omfang et datterselskab pa et lavere niveau
har haft fradrag for udbytteudlodningen.

Til nr. 12

Efter selskabsskattelovens § 13, stk. 2, skal selskaber m.v.,
der er hjemmehorende i Danmark, og udenlandske selska-
bers faste driftssteder i Danmark medregne 70 pct. af udbyt-
ter af skattefri portefoljeaktier ved opgerelsen af den skat-
tepligtige indkomst. Reglerne finder ikke anvendelse, hvor
aktierne i det udbyttegivende selskab (portefoljeselskabet)
er neringsaktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§ 17, eller investeringsselskabsaktier omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 19 A. Endvidere finder reglerne ikke
anvendelse, hvis portefoljeselskabet har fradrag for udbyt-
teudlodningen. Dette gaelder heller ikke, i det omfang et
datterselskab pa et lavere ejerniveau har haft fradrag for
udbytteudlodningen.
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Det foreslas, at selskabsskattelovens § 73, stk. 2, affattes
saledes, at ved betaling af skat pa udbytteudlodningen i
tilfeelde, hvor selskabet ikke er retmassig ejer af en udbyt-
teudlodning, jf. stk. 1, nr. 2, 1. pkt., eller nr. 3, 1. pkt.,
kan den retmessige ejer af udbytteudlodningen betale et
beleb svarende til skattebetalingen. Betalingen har ingen
skattemaessige konsekvenser for betaleren eller modtageren.

Den foresldede @&ndring medferer, dels at den nuvarende
bestemmelse ophaves, dels at der indsettes en bestemmelse
om kompensationsbetalinger fra den retmaessige ejer til ud-
byttemodtageren, der ikke er skattefrie af udbyttelodninger
efter selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2 og 3.

Ophavelsen af den nuvarende bestemmelse er en konse-
kvensendring som folge af lovforslagets § 1, nr. 11, hvorved
det foreslds at indfere skattefrihed for udbytter af skattefri
portefoljeaktier.

Bestemmelsen om kompensationsbetalinger skal ses i lyset
af betingelsen om, at udbyttemodtageren skal vere retmees-
sig ejer af udbytteudlodningen for at kunne modtage udbyt-
teudlodningen skattefrit, jf. selskabsskattelovens § 13, stk.
1, nr. 2 og 3, og lovforslagets § 1, nr. 10 og 11. Hvis
udbyttemodtageren ikke er retmaessig ejer af hele udbytteud-
lodningen, men alene af en del af udlodningen, vil selskabet
blive skattepligtig af den del af udbytteudlodningen, som det
ikke er retmeessig ejer af, mens den resterende del vil vaere
skattefri. Det er imidlertid alle aktionererne 1 selskabet, der
indirekte kommer til at betale skatten pa den del af udbyt-
teudlodningen, som selskabet ikke er retmaessig ejer af.

Det foreslas derfor, at en aktionar, der opfylder kravet om
at vaere retmaessig ejer af (dele af) udbytteudlodningen, kan
indskyde et beleb i selskabet svarende til udbytteskatten,
uden at det har skattemaessige konsekvenser for betaleren
eller modtageren. Den retmessige ejer kan séledes indirekte
kompensere de @vrige aktionarer uden skattemaessige kon-
sekvenser for nogen af parterne.

Til§ 2
Til nr. 1

Efter aktiesparekontolovens § 9, stk. 1, 1. pkt., kan personer,
der er fuldt skattepligtige, foretage indskud pé aktiespare-
kontoen, i det omfang den samlede vaerdi af aktiesparekon-
toen inklusive drets nettoindskud ikke overstiger et grundbe-
lob pd 87.450 kr. (2010-niveau).

For kalenderaret 2024 udger grundbelagbet dog, jf. 2. pkt.,
107.750 kr. (2010-niveau), svarende til 141.200 kr. 1 2025-
niveau.

For kalenderdret 2025 udger grundbelebet, jf. 3. pkt.,
108.750 kr. (2010-niveau), svarende til 142.500 kr. i 2025-
niveau, og for kalenderdret 2026 og senere ar udger grund-
belabet, jf. 4. pkt., 111.600 kr. (2010-niveau), svarende til
146.200 kr. 1 2025-niveau.

Grundbelebene reguleres efter reglerne i personskattelovens
§ 20, jf. aktiesparekontolovens § 9, stk. 1, 6. pkt.

Der kan efter aktiesparekontolovens § 9, stk. 2, 1. pkt.,
uanset bestemmelsen i stk. 1 foretages indskud pé aktiespa-
rekontoen til betaling af skat. Det folger af stk. 2, 2. pkt.,
at indskuddet skal foretages i det kalenderar, hvor skatten
forfalder til betaling, jf. aktiesparekontolovens § 20.

Foretages indskud i strid med § 9, stk. 1, skal det oversky-
dende belegb udloddes, og der skal betales en afgift pa 3 pct.
p.a. af det overskydende belab, jf. § 9, stk. 3, 1. og 2. pkt.
1. og 2. pkt. gelder dog, jf. 3. pkt., ikke for indskud som
naevnt i § 13, stk. 2, 3. pkt., dvs. skat, der er refunderet pa
aktiesparekontoen i lebet af indkomstperioden.

Det foreslas at opheeve aktiesparekontolovens § 9, stk. 1, 3.
og 4. pkt., og i stedet indsatte »For kalenderaret 2025 og
senere ar udger grundbelebet 126.850 kr. (2010-niveau).«

Dermed vil loftet for indskud pa aktiesparekontoen for ka-
lenderéret 2025 og senere ar udgere 126.850 kr. (2010-ni-
veau), saledes at loftet for kalenderdret 2025 vil udgere
166.200 kr. (2025-niveau).

Grundbelobet vil skulle reguleres efter reglerne i person-
skattelovens § 20.

Til§ 3
Til nr. 1

Selskaber m.v. skal medregne gevinst og tab ved afstéelse af
skattepligtige portefeljeaktier ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst, jf. aktieavancebeskatningslovens § 9. Ved
skattepligtige portefeljeaktier forstds almindelige aktier, der
hverken er datterselskabsaktier, koncernselskabsaktier eller
skattefri portefoljeaktier omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 4 C. Det folger af definitionen af skattefri portefol-
jeaktier, at der skal vere tale om aktier, der ikke er optaget
til handel pé et reguleret marked eller en multilateral han-
delsfacilitet.

Som udgangspunkt skal gevinst og tab pa skattepligtige
portefoljeaktier opgeres efter lagerprincippet, jf. aktieavan-
cebeskatningslovens § 23, stk. 5. For skattepligtige porte-
foljeaktier, der ikke er optaget til handel pad et reguleret
marked eller en multilateral handelsfacilitet, kan det veelges,
at gevinst og tab opgeres efter realisationsprincippet, jf. ak-
tieavancebeskatningslovens § 23, stk. 6.

Hvor den skattepligtige anvender lagerprincippet, fradrages
tab ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Dog er
der ikke fradrag for tab, hvor tabet er omfattet af akticavan-
cebeskatningslovens § 9, stk. 5, om koncerninterne konverti-
ble obligationer eller aktieavancebeskatningslovens § 10 om
egne aktier.

Hvor den skattepligtige anvender realisationsprincippet, er
retten til fradrag for tab kildeartsbegrenset, jf. aktieavance-
beskatningslovens § 9, stk. 3. Det vil sige, at tab alene kan
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fradrages i indkomstérets gevinster pa andre realisationsbe-
skattede portefoljeaktier. Dog er der ikke fradrag for tab,
hvor tabet er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 9,
stk. 5, om koncerninterne konvertible obligationer eller ak-
tieavancebeskatningslovens § 10 om egne aktier.

Det foreslas i aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 2 og 3,
at &ndre »dog stk. 5« til »dog stk. 7«.

Der er tale om en konsekvensandring som felge af lovfor-
slagets § 3, nr. 2, hvorved der foreslés indsat nye stk. 5 og 6
i aktieavancebeskatningslovens § 9.

Til nr. 2

Selskaber m.v. skal medregne gevinst og tab ved afstéelse af
skattepligtige portefeljeaktier ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst, jf. aktieavancebeskatningslovens § 9. Ved
skattepligtige portefoljeaktier forstds almindelige aktier, der
hverken er datterselskabsaktier, koncernselskabsaktier eller
skattefri portefoljeaktier omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 4 C. Det folger af definitionen af skattefri portefel-
jeaktier, at der skal vere tale om aktier, der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked eller en multilateral han-
delsfacilitet.

Som udgangspunkt skal gevinst og tab pa skattepligtige
portefoljeaktier opgeres efter lagerprincippet, jf. aktieavan-
cebeskatningslovens § 23, stk. 5. For skattepligtige porte-
foljeaktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked eller en multilateral handelsfacilitet, kan det velges,
at gevinst og tab opgeres efter realisationsprincippet, jf. ak-
tieavancebeskatningslovens § 23, stk. 6.

Hvor den skattepligtige anvender lagerprincippet, fradrages
tab ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Dog er
der ikke fradrag for tab, hvor tabet er omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 9, stk. 5, om koncerninterne konverti-
ble obligationer eller aktieavancebeskatningslovens § 10 om
egne aktier.

Hvor den skattepligtige anvender realisationsprincippet, er
retten til fradrag for tab kildeartsbegraenset, jf. aktieavance-
beskatningslovens § 9, stk. 3. Det vil sige, at tab alene kan
fradrages i indkomstérets gevinster pa andre realisationsbe-
skattede portefoljeaktier. Dog er der ikke fradrag for tab,
hvor tabet er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 9,
stk. 5, om koncerninterne konvertible obligationer eller ak-
tieavancebeskatningslovens § 10 om egne aktier.

Kildeartsbegreensede tab, der ikke har kunnet fradrages i
indkomstéret, kan fremfores i folgende indkomstérs gevin-
ster pa realisationsbeskattede aktier, idet tab kun kan overfe-
res til fradrag i senere indkomstar, hvis det ikke kan rummes
i nettogevinster pa realisationsbeskattede portefaljeaktier,
jf. aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 4. Ved skifte fra
realisationsprincippet til lagerprincippet kan fremforte tab
generelt fradrages i nettogevinster pa skattepligtige portefol-
jeaktier, uanset opgerelsesprincippet.

Det foreslés i aktiecavancebeskatningslovens § 9 efter stk. 4
som nye stykker at indsette et nyt stk. 5, hvorefter tab pa
aktier omfattet af stk. 1, hvor den skattepligtige anvender
realisationsprincippet, jf. § 23, stk. 7, kan fradrages 1 ind-
komstarets gevinster efter stk. 1, jf. dog stk. 7 og § 10.

Det foreslas derudover at indsatte et nyt stk. 6, hvorefter
tab, der ikke kan fradrages efter stk. 5, fradrages i de folgen-
de indkomstars gevinster efter stk. 1. Tab kan kun overferes
til fradrag i senere indkomstar, hvis det ikke kan rummes
i nettogevinster omfattet af stk. 1 i et tidligere indkomst-
ar. Ved skift til lagerprincippet kan fremforte tab fradrages i
nettogevinster omfattet af stk. 1.

Den foreslaede @ndring vil indebare, at hvor et selskab m.v.
efter den foresldede bestemmelse i akticavancebeskatnings-
lovens § 23, stk. 7, jf. lovforslagets § 3, nr. 6, vaelger rea-
lisationsbeskatning af skattepligtige portefoeljeaktier, der er
optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet, vil der gaelde en tabsfradragsbegraensnings-
regel.

I princippet vil der vaere tale om den samme tabsfradragsbe-
grensningsregel, som den der geelder for tab pa realisations-
beskattede portefoljeaktier, der ikke er optaget til handel pa
et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet.

Der foreslas dog en lempeligere kildeartsbegraensning. Det
vil sige, at et realiseret tab ikke alene vil kunne fradrages
i indkomstarets gevinster pa andre realisationsbeskattede
portefaljeaktier, men ogsé i indkomstéarets gevinster pa la-
gerbeskattede portefoljeaktier. Et uudnyttet tab vil kunne
fremfores til modregning i fremtidige gevinster pa realisati-
onsbeskattede eller lagerbeskattede portefoljeaktier.

Som det er geldende i forhold til reglen om tab pa lagerbe-
skattede noterede portefoljeaktier og reglen om tab pé uno-
terede realisationsbeskattede portefoeljeaktier, foreslas det, at
reglen om tab pd noterede portefoljeaktier, hvor der er valgt
realisationsbeskatning, ikke skal geelde for tab omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 5, om koncerninterne
konvertible obligationer eller aktieavancebeskatningslovens
§ 10 om egne aktier.

Den foresldede @ndring vil endvidere indebare, at hvis
den skattepligtige saelger portefeljeaktier med tab under en
valgt periode med realisationsbeskatning, og tabet ikke har
kunnet udnyttes for perioden med realisationsbeskatning, jf.
den foreslaede bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens
§ 23, stk. 7, udleber, vil tabet efter overgang fra realisations-
princippet til lagerprincippet fortsat kunne fremfores til fra-
drag i nettogevinster pa skattepligtige portefoljeaktier. Fra-
dragsretten for et uudnyttet realiseret tab vil séaledes ikke
blive fortabt som felge af udlebet af 7-arsperioden.

Til nr. 3

Selskabers tab ved afstaelse af koncerninterne konvertible
obligationer og tegningsretter til sddanne konvertible obliga-
tioner kan uanset reglerne i aktieavancebeskatningslovens
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§ 9, stk. 2 og 3, om tabsfradrag for skattepligtige portefol-
jeaktier ikke fradrages ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst.

Det foreslas i aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 5, 1.
pkt., der bliver stk. 7, 1. pkt., at eendre »stk. 2 og 3« til »stk.
2,3 og S«.

Der er tale om en konsekvensandring som felge af lovfor-
slagets § 3, nr. 2, hvorved der foreslés indsat et nyt stk. 5
i aktieavancebeskatningslovens § 9 om fradrag for tab pa
skattepligtige noterede portefeljeaktier, hvor der er valgt en
anvendelse af realisationsprincippet.

Til nr. 4

Gevinst og tab pa aktier skal medregnes ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst efter realisationsprincip-
pet. Skatteforvaltningen kan dog tillade, at der anvendes en
anden opgerelsesmetode. Reglen om, at der skal indhentes
en tilladelse, omfatter ikke de situationer, som er omfattet af
reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 4-8.

Det foreslés i aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 3, 1.
pkt., at &ndre »stk. 4-8« til »stk. 4-9«.

Der er tale om en konsekvensandring som felge af lovfor-
slagets § 3, nr. 6, hvorved det foreslas at indsatte et nyt stk.
7 i aktieavancebeskatningslovens § 23.

Til nr. 5

Selskaber m.v. skal efter aktieavancebeskatningslovens § 23,
stk. 5, anvende lagerprincippet ved opgerelsen af gevinst
og tab pé skattepligtige portefoljeaktier, neringsaktier og
investeringsbeviser 1 investeringsinstitutter m.v. medmindre
reglen i aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 6, finder
anvendelse. Efter den galdende bestemmelse kan selskaber
m.v. anvende realisationsprincippet ved opgerelsen af ge-
vinst og tab pa skattepligtige portefeljeaktier, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet.

Det foreslds i aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 5, at
indsatte efter »stk. 6« »og 7«.

Der er tale om en konsekvensandring som felge af lovfor-
slagets § 3, nr. 6, hvorved det foreslas at indsatte et nyt stk.
7 1 aktieavancebeskatningslovens § 23, hvorefter selskaber
m.v. for en midlertidig periode pa 7 éar vil kunne valge
at anvende realisationsprincippet ved opgerelse af gevinst
og tab pa skattepligtige portefeljeaktier, der er optaget til
handel pé et reguleret marked eller en multilateral handels-
facilitet.

Til nr. 6

Selskaber m.v. skal som udgangspunkt medregne gevinst og
tab ved afstielse af portefoljeaktier ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst. Ved portefoljeaktier forstas aktier,

som ejes af et selskab, der ejer mindre end 10 pct. af aktie-
kapitalen i det selskab, der er investeret i.

Som udgangspunkt skal gevinst og tab pa skattepligtige por-
tefoljeaktier opgeres efter lagerprincippet, jf. aktieavancebe-
skatningslovens § 23, stk. 5.

Lagerbeskatningen indeberer, at indkomstarets gevinst eller
tab opgeres som forskellen mellem aktiernes verdi ved ind-
komstérets slutning og aktiernes verdi ved indkomstarets
begyndelse. For aktier, der er afstéet i lobet af indkomstaret,
anvendes afstdelsessummen i stedet for vardien ved ind-
komstérets slutning. For aktier, der er erhvervet i indkomsta-
rets lgb, anvendes anskaffelsessummen 1 stedet for aktiernes
vaerdi ved indkomstérets begyndelse.

For skattepligtige portefoljeaktier, der ikke er optaget til
handel pé et reguleret marked eller en multilateral handels-
facilitet (unoterede portefoljeaktier), kan det dog vealges,
at gevinst og tab opgeres efter realisationsprincippet, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 6. Dog kan livsfor-
sikringsselskaber ikke vaelge at anvende realisationsprincip-
pet. Ved valg af realisationsprincippet er det en betingelse,
at realisationsprincippet anvendes pa alle de unoterede skat-
tepligtige portefoljeaktier, som selskabet m.v. ejer, idet valg
af realisationsprincippet dog ikke kan omfatte investerings-
beviser i investeringsinstitutter m.v.

Beskatning efter realisationsprincippet indebarer, at gevinst
eller tab medregnes i det indkomstar, hvor realisationen
sker, dvs. i1 det indkomstar, hvor aktien afstas. Ved afstdelse
forstas salg, bytte, bortfald, gaveoverdragelse og andre for-
mer for afhendelse.

Det foreslés i aktieavancebeskatningslovens § 23 at indsette
efter stk. 6 som nyt stykke stk. 7, hvorefter skattepligtige
omfattet af § 6 uanset stk. 5 kan velge at anvende realisati-
onsprincippet ved opgerelse af gevinst og tab pa aktier om-
fattet af § 9, der er optaget til handel pé et reguleret marked
eller en multilateral handelsfacilitet. Realisationsprincippet
kan alene anvendes i en periode pa 7 ar regnet fra det tids-
punkt, hvor de aktier, der omfattes af valget, forste gang er
optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilate-
ral handelsfacilitet. Valget omfatter alle de aktier i samme
selskab, som den skattepligtige ejer pa det tidspunkt, hvor
valget treeffes, og de aktier i det padgaldende selskab, som
den skattepligtige erhverver i lebet af den i 2. pkt. n@vnte
periode. Ved erhvervelse af tegningsretter til aktier omfattet
af 1. pkt. finder reglerne i § 25 dog anvendelse. Hvis aktier,
hvor der er valgt anvendelse af realisationsprincippet efter
1. pkt., som led i en omstrukturering ombyttes med aktier
i det erhvervende eller modtagende selskab, behandles de
modtagne aktier, som om der var valgt en anvendelse af
realisationsprincippet pa samme tidspunkt som de ombytte-
de aktier. Valget efter 1. pkt. skal treeffes i forbindelse med
indgivelse af oplysninger efter skattekontrollovens § 2 for
det forste indkomstar, hvor den skattepligtige vil kunne vel-
ge anvendelse af realisationsprincippet. 1. pkt. finder ikke
anvendelse, hvis den skattepligtige er et livsforsikringssel-
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skab. 1. pkt. finder ikke anvendelse pa investeringsbeviser
omfattet af § 20, stk. 1, eller § 20 A. Nér realisationsprincip-
pet er valgt, kan dette valg ikke @ndres.

Det foresladede stk. 7, 1. pkt. betyder, at der indferes en
mulighed for, at selskaber, fonde og foreninger m.v., der
er skattepligtige efter selskabsskatteloven eller fondsbeskat-
ningsloven, for en begraenset periode kan veelge realisations-
beskatning i stedet for lagerbeskatning af skattepligtige por-
tefoljeaktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked
eller en multilateral handelsfacilitet (noterede portefoljeakti-
er).

Ved portefoljeaktier forstds aktier, som ejes af et selskab
m.v., der ejer mindre end 10 pct. af aktiekapitalen i portefol-
jeselskabet.

Det foreslaede stk. 7, 2. pkt., betyder at den periode, hvor
gevinst og tab pa noterede portefoljeaktier kan opgeres efter
realisationsprincippet i stedet for lagerprincippet, afgranses
saledes at den legber fra det tidspunkt, hvor et selskabs aktier
forste gang er optaget til handel pé et reguleret marked eller
en multilateral handelsfacilitet, og de folgende 7 &r. Perio-
den udleber saledes pd 7-arsdagen for det tidspunkt, hvor
selskabets aktier blev optaget til handel pa et reguleret mar-
ked eller en multilateral handelsfacilitet.

Hvis et selskabs aktier f.eks. optages til handel den 6. juni
2025, vil selskabsaktionarer, der matte eje aktier i det pa-
gxldende selskab inden for perioden fra og med den 6. juni
2025, til og med den 6. juni 2032 kunne velge at anvende
realisationsprincippet ved opgerelse af gevinst og tab pa de
pageldende aktier i denne periode. Med udleb af 7-arsperio-
den pr. den 7. juni 2032 vil der dermed, hvor selskabsaktio-
naren har et indkomstar, der felger kalenderaret, skulle ske
en beskatning efter lagerprincippet fra og med indkomstaret
2032.

Ved salg af aktier inden udleb af 7-arsperioden vil den nye
ejer som udgangspunkt veere undergivet en lagerbeskatning
af de nyerhvervede aktier, men vil dog kunne velge beskat-
ning efter realisationsprincippet for resten af perioden, i det
omfang de ovrige betingelser herfor er opfyldt.

Det foresldede stk. 7, 3. pkt. indebarer, at valg af realisati-
onsprincippet vil omfatte alle de aktier, som selskabsaktio-
naren ejer i selskabet pa det tidspunkt, hvor valget traffes,
og alle de aktier, som selskabsaktionaren matte erhverve i
selskabet inden udlgbet af 7-arsperioden.

Hvis der udstedes nye aktier i et selskab, efter at de eksi-
sterende aktier er optaget til handel pa et reguleret marked
eller en multilateral handelsfacilitet, f.eks. som foelge af en
kapitalforhgjelse, vil adgangen til at vaelge en realisationsbe-
skatning ogsa omfatte disse nyudstedte aktier, forudsat at
nyudstedelsen sker inden for 7 &r efter den forste bersnote-
ring. Erhverves en sddan nyudstedt aktie af en selskabsakti-
onr, der allerede er aktionzer og allerede har valgt realisati-
onsbeskatning, vil de nyerhvervede aktier automatisk vaere
omfattet af den valgte realisationsbeskatning.

Hvis et selskab ejer datterselskabsaktier i et bersnoteret
selskab, og datterselskabsaktierne overgér til skattepligtige
portefoljeaktier inden udlebet af 7-arsperioden, vil selskabet
kunne velge beskatning efter realisationsprincippet for res-
ten af perioden, i det omfang de ovrige betingelser herfor
er opfyldt. Overgangen til skattepligtige portefoljeaktier kan
f.eks. ske ved, at selskabet fraselger en del af sine aktier,
eller hvor datterselskabet udsteder nye aktier, og selskabets
aktiebeholdning i selskabet derved kommer under 10 pct.

Det foresldede stk. 7, 4. pkt. indeberer, at en afstdelse af
tegningsretter til aktier, der er omfattet af adgangen til valg
af realisationsbeskatning, skal behandles efter aktieavance-
beskatningslovens § 25, i stedet for efter den foresldede
nye bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 23, stk.
7. Dette skal ses i sammenhang med, at tegningsretter til
aktier, der er omfattet af adgangen til valg af realisationsbe-
skatning, vil vare tegningsretter til aktier, der er optaget
til handel pa et reguleret marked eller en multilateral han-
delsfacilitet. Aktieavancebeskatningslovens § 25 indeholder
allerede en regel om realisationsbeskatning ved afstaelse af
sddanne tegningsretter.

Det foreslaede stk. 7, 5. pkt. betyder at, hvis aktier omfattet
af en valgt realisationsbeskatning som led i en omstrukture-
ring (aktieombytning, fusion el.lign.) ombyttes med aktier
i det erhvervende eller modtagende selskab, vil de nye ak-
tier blive omfattet af den valgte realisationsbeskatning, og
dette fra det samme tidspunkt, som de aktier, der er blevet
ombyttet. Der vil sdledes ikke starte en ny 7-arsperiode
som folge af omstruktureringen. Den foreslaede regel om
omstruktureringer omfatter bade skattepligtige og skattefri
omstruktureringer.

Det foresléede stk. 7, 6. pkt. indeberer, at et valg om anven-
delse af realisationsprincippet skal treeffes i forbindelse med
opfyldelse af oplysningspligten efter skattekontrollovens
§ 2. Valget skal treffes ved indgivelse af oplysninger for det
forste indkomstar, hvor selskabsaktionaren vil kunne valge
realisationsprincippet. Kan realisationsprincippet anvendes i
forbindelse med den forste bersnotering af et selskabs aktier,
vil selskabsaktioneren skulle treffe valget ved indgivelse
af oplysninger for det indkomstar, hvor bersnoteringen er
sket. Hvor der kebes aktier i lobet af 7-arsperioden, vil
valget skulle treffes ved indgivelse af oplysninger for det
indkomstar, hvor aktiekagbet er sket.

Det foreslaede stk. 7, 7. pkt. betyder, at adgangen til at veel-
ge realisationsprincippet ikke skal geelde for livsforsikrings-
selskaber, idet disse reelt er underlagt en lagerbeskatning
som folge af fradragsbegreensningsreglerne i selskabsskatte-
lovens § 13.

Det foreslaede stk. 7, 8. pkt. indeberer, at adgangen til at
vaelge realisationsprincippet ikke skal finde anvendelse pa
investeringsbeviser i akkumulerende investeringsforeninger,
jf. aktieavancebeskatningslovens § 20, stk. 1, og investe-
ringsbeviser i1 investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning, jf. aktieavancebeskatningslovens § 20 A. Hvis investe-
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ringsbeviser ikke fastholdes pa lagerprincippet, vil selskaber
kunne placere portefoljebeholdninger af bersnoterede aktier
i et unoteret investeringsinstitut og derved undgé lagerprin-

cippet.

Det foreslaede stk. 7, 9. pkt. betyder at et valg om anvendel-
se af realisationsprincippet ikke skal kunne omgeres. Valget
vil séledes vaere bindende for hele 7-arsperioden, henholds-
vis den resterende del af 7-arsperioden, hvor valg af realisa-
tionsprincippet er foretaget i lobet af 7-&rsperioden. Et valg
af realisationsbeskatning for et tidligere indkomstér vil ogsa
geelde for aktier i samme selskab, der erhverves i et senere
indkomstér i 7-&rsperioden.

Til nr. 7

Ved afstéelse af et investeringsbevis i et investeringsinstitut
med minimumsbeskatning, der har veeret omfattet af regler-
ne i ligningslovens § 16 C, men som folge af en beslutning
herom m.m. er overgéet til at blive omfattet af aktieavance-
beskatningslovens regler om investeringsselskaber, skal den
skattepligtige indkomst fra afstielsen opgeres som om, at
reglen i aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7, om la-
gerbeskatning af investeringsbeviser i investeringsselskaber
ikke var gaeldende.

Det foreslas i aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 8, 1.
pkt., der bliver stk. 9, 1. pkt., at eendre »stk. 7« til »stk. 8«.

Der er tale om en konsekvensandring som folge af lovfor-
slagets § 3, nr. 6, hvorved det foreslds at indsatte et nyt stk.
7 1 aktieavancebeskatningslovens § 23.

Til nr. 8

Hvor et investeringsinstitut m.v. skifter skattemaessig status,
uden at instituttet opleses, skal deltagernes andele i institut-
tet anses for afstdet og anskaffet igen til handelsverdien pa
det tidspunkt, som @&ndringen har virkning fra. Reglen finder
dog ikke anvendelse, hvor der er tale om afstaelse af et inve-
steringsbevis i et investeringsinstitut med minimumsbeskat-
ning, der har vaeret omfattet af reglerne i ligningslovens § 16
C, men som folge af en beslutning herom m.m. er overgdet
til at blive omfattet af aktieavancebeskatningslovens regler
om investeringsselskaber.

Det foreslas i aktieavancebeskatningslovens § 33, stk. 1, 1.
pkt., at &ndre »§ 23, stk. 8« til »§ 23, stk. 9«.

Der er tale om en konsekvensandring som folge af lovfor-
slagets § 3, nr. 6, hvorved det foreslds at indsatte et nyt stk.
7 1 aktieavancebeskatningslovens § 23.

Til § 4
Tilnr. 1 og 2

Efter personskattelovens § 8 a, stk. 1, beregnes skat af aktie-
indkomst, der ikke overstiger et grundbelgb pa 48.300 kr.
(2010-niveau), som en endelig skat, der for indkomstarene
2010 og 2011 udger 28 pct. og for indkomstaret 2012 og

efterfolgende indkomstar udger 27 pct. Grundbelabet svarer
til 63.300 kr. (2025-niveau).

Aktieindkomst er defineret i personskattelovens § 4 a og
omfatter bl.a. aktieudbytter, realiserede gevinster fra aktier
og ikke-realiserede gevinster pa visse investeringsbeviser.

Indeholdt udbytteskat efter kildeskattelovens § 65 af aktie-
indkomst, der ikke overstiger grundbelebet, jf. personskat-
telovens § 8 a, stk. 1, er endelig betaling af skatten, og
udbytteskatten modregnes ikke i slutskatten efter kildeskat-
telovens § 67.

Efter personskattelovens § 8 a, stk. 2, beregnes skat af
aktieindkomst, der overstiger et grundbeleb pa 48.300 kr.
(2010-niveau), med 42 pct. Grundbelobet svarer til 63.300
kr. (2025-niveau). Skatten indgéar i slutskatten, og den ud-
bytteskat, der er indeholdt i denne del af udbyttet efter
kildeskattelovens § 65, modregnes i slutskatten efter kilde-
skattelovens § 67.

Overstiger den indeholdte udbytteskat efter kildeskattelo-
vens § 65 27 pct. af den samlede akticindkomst, modregnes
det overskydende beleb i slutskatten. Er aktieindkomsten
negativ, modregnes hele den indeholdte udbytteskat i slut-
skatten.

Er en gift persons akticindkomst lavere end grundbelaobet
pa 48.300 kr. (2010-niveau), jf. stk. 1 og 2, forhejes den
anden ®gtefelles grundbelab med forskelsbelobet, dog hajst
med grundbelobet, jf. personskattelovens § 8 a, stk. 4. Det
er en forudsatning, at egtefellerne er samlevende ved ind-
komstérets udleb.

Er aktieindkomsten negativ, beregnes negativ skat med 27
pct. af beleb, der ikke overstiger grundbelebet, og med 42
pct. af beleb, der overstiger grundbelebet, jf. personskattelo-
vens § 8 a, stk. 5. Den negative skat modregnes i den skatte-
pligtiges slutskat, og et eventuelt resterende beleb fremfores
til modregning i slutskatten for de folgende indkomstar.

Er en gift persons aktieindkomst negativ, modregnes belo-
bet i den anden agtefelles positive aktieindkomst, jf. per-
sonskattelovens § 8 a, stk. 6. Det er en forudsetning, at
xgtefeellerne er samlevende ved indkomstérets udleb. Af et
eventuelt resterende negativt belob beregnes negativ skat
efter stk. 5 med anvendelse af dobbelt grundbeleb, dvs.
96.600 kr. (2010-niveau). Har begge agtefaller negativ ak-
tieindkomst, fordeles det dobbelte grundbeleb forholdsmees-
sigt mellem @gtefellerne. Negativ skat, der ikke kan mod-
regnes i den skattepligtiges slutskat, modregnes i aegtefeel-
lens slutskat.

Efter personskattelovens § 8 a, stk. 7, reguleres grundbela-
bene i stk. 1 og 2 efter § 20.

Det foreslas at affatte personskattelovens § & a, stk. 1, 1.
pkt., saledes at skat af aktieindkomst, der ikke overstiger et
grundbeleb pd 63.400 kr. (2010-niveau), beregnes som en
endelig skat, der udger 27 pct.
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Det vil séledes indebaere, at progressionsgransen for beskat-
ning af aktie-indkomst forhejes svarende til 83.100 kr. i
2025-niveau.

Med den foresldede nyaffattelse af personskattelovens § 8
a, stk. 1, 1. pkt., vil det desuden ikke leengere fremga af be-
stemmelsen, at satsen for beskatning af aktieindkomst under
progressionsgransen for indkomstirene 2010 og 2011 var
28 pct. Fra og med indkomstaret 2012 har satsen uendret
vaeret 27 pct. Sondringen mellem skattesatsen i forskellige
indkomstér er saledes ikke leengere aktuel.

Det foreslas i personskattelovens § 8 a, stk. 2, 1. pkt., at
aendre »48.300 kr.« til »63.400 kr.«

Zndringen vil ligesom den foresldede @ndring af person-
skattelovens § 8 a, stk. 1, jf. lovforslagets § 4, nr. 1, indebae-
re, at progressionsgransen for beskatning af aktieindkomst
forhgjes svarende til 83.100 kr. i 2025-niveau.

Der henvises 1 egvrigt til pkt. 2.4.3 i lovforslagets almindeli-
ge bemerkninger.

Til§ 5
Til nr. 1

Ligningslovens § 8 X vedrerer udbetaling af skattekreditter
til de bererte selskaber m.v. og personer, der driver selv-
steendig erhvervsvirksomhed i virksomhedsordningen.

Efter ligningslovens § 8 X, stk. 1, 4. pkt., har selskaber og
selvsteendigt erhvervsdrivende, der anvender virksomheds-
ordningen, mulighed for at fa udbetalt negativ skat, sékaldte
skattekreditter, af den del af deres underskud, der stammer
fra forsknings- og udviklingsaktiviteter. Der kan for hvert
indkomstér hgjst udbetales skattevaerdien af 25 mio. kr.

Efter ligningslovens § 8 X, stk. 3, 1. pkt., kan der til sel-
skaber m.v., der pa tidspunktet for anmodningen af udbeta-
ling af skattekreditter kontrolleres af samme aktioner, jf.
ligningslovens § 16 H, stk. 6, og til en eller flere personligt
drevne virksomheder, som den anforte personkreds driver i
virksomhedsordningen, for hvert indkomstar hejst udbetales
et samlet belob svarene til skattevaerdien af 25 mio. kr.

Efter ligningslovens § 8 X, stk. 3, 2. pkt., skal der foretages
en sarskilt opgarelse for henholdsvis hvert ikke sambeskat-
tet selskab, hver sambeskattet koncern og virksomheder i
virksomhedsordningen.

Hvis der er anmodet om udbetaling pa grundlag af et storre
beleb end 25 mio. kr., fremgar det af ligningslovens § 8 X,
stk. 3, 3. pkt., at belgbet fordeles mellem selskaber, sam-
beskattede koncerner og virksomheder i virksomhedsordnin-
gen m.v. i forhold til den del af underskuddet for det enkel-
te selskab m.v., der stammer fra udgifter til forskning og
udvikling, som der er anmodet om kontant udbetaling pd
grundlag af.

Det foreslas i ligningslovens § 8 X, stk. 1, 4. pkt., og stk. 3,
1. og 3. pkt., at eendre »25 mio. kr.« til »35 mio. kr.«

Det betyder, at loftet pd 25 mio. kr. forhgjes til 35 mio. kr.
tre steder i ligningslovens § 8 X.

Til nr. 2

Efter ligningslovens § 8 X, stk. 4, 3. pkt., kan anmodning
om udbetaling af skattekredit efter stk. 1 indgives samtidig
med afgivelsen af oplysninger efter skattekontrollovens § 2
for det pageldende indkomstar, idet selskabsskattelovens
§ 29 B, stk. 5, 5.-9. pkt., om udbetaling af overskydende
skat finder tilsvarende anvendelse ved udbetaling af skatte-
kredit. Selskabsskattelovens § 29 B, stk. 5, indeholder dog
kun 8 punktummer.

Det foreslés i ligningslovens § 8 X, stk. 4, 3. pkt., at endre
»5.-9. pkt.« til »5.-8. pkt.«

Herved rettes en henvisningsfejl i ligningslovens § 8 X, stk.
4, 3. pkt.

Til nr. 3

Udbytter af aktier m.v. skal medregnes ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst, jf. ligningslovens § 16 A, stk.
1, idet ligningslovens § 16 A, stk. 2, indeholder en opreg-
ning af beleb, der skal henregnes til udbytte.

Efter ligningslovens § 16 A, stk. 2, nr. 5, anses forskellen
mellem afstdelsessummen pr. aktie og den nye anskaffelses-
sum for et udbytte, hvis et selskab m.v., der er skatteplig-
tigt efter selskabsskatteloven eller fondsbeskatningsloven,
dvs. et selskab m.v., der er hjemmeherende i Danmark, har
afstdet skattefri portefoljeaktier og inden for 6 maneder ef-
ter afstdelsen erhverver skattefri portefoljeaktier i samme
selskab. Forskelsbelabet anses dog kun for et udbytte, hvis
afstdelsessummen er hegjere end den nye anskaffelsessum,
og der er udloddet udbytte i perioden mellem afstaelsen og
erhvervelsen.

Det foreslés, at ligningslovens § 16 4, stk. 2, nr. 5, ophaves.

Bestemmelsen foreslds ophavet, idet det bagvedliggende
formél med bestemmelsen ikke leengere vil have nogen rele-
vans, nar det er foreslaet at ophave beskatningen af selska-
bers udbytte fra skattefrie portefoljeaktier.

Formalet med reglen i ligningslovens § 16 A, stk. 2, nr. 5, er
saledes at hindre, at aktionzrer konverterer en skattepligtig
udbytteudlodning til en skattefri avance.

Til nr. 4

Som udgangspunkt skal udlodning af likvidationsprovenu i
det kalenderar, hvor et selskab er endeligt oplest, behandles
efter reglerne om opgerelse af gevinst og tab ved afstaelse
af aktier. Som en undtagelse herfra galder, at udlodning af
et sddant likvidationsprovenu i visse tilfeelde skal behandles
som et udbytte.
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Hvor et selskab m.v. ejer skattefri portefaljeaktier i et sel-
skab, der likvideres, skal den modtagne andel af likvidati-
onsprovenuet séledes under visse betingelser beskattes som
aktieudbytte, jf. ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra d.

Som udgangspunkt skal et tilbagesalg af aktier til det ud-
stedende selskab, hvor dette er 1 likvidation, behandles efter
reglerne om opgerelse af gevinst og tab ved afstdelse af
aktier, nar tilbagesalget sker i det kalenderér, hvor selskabet
er endeligt oplest. Som en undtagelse herfra gelder, at den
modtagne afstielsessum fra tilbagesalget i visse tilfelde skal
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Hvor et selskab m.v. ejer skattefri portefaljeaktier i et sel-
skab, der likvideres, skal afstdelsessummen fra tilbagesalget
af aktier til det udstedende selskab under visse betingelser
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst,
jf. ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 2, litra d. Beskatning
af likvidationsprovenu og beskatning af afstdelsessummen
som aktieudbytte skal ske, hvis det likviderede selskabs ak-
tivmasse for mindst 50 pct. bestdr af datterselskabs- eller
koncernselskabsaktier. Datterselskabs- og koncernselskabs-
aktierne skal medregnes til aktivmassen, bade hvor der er
tale om et direkte ejerskab, og hvor der er tale om et indirek-
te ejerskab. Ved opgerelsen af 50 pct.-kravet skal aktierne
indga med deres handelsveerdi.

Beskatning af likvidationsprovenu og beskatning af afstéel-
sessummen som aktieudbytte skal endvidere ske, hvis der
inden for de seneste 3 ar forud for likvidationen er foretaget
en overdragelse af datterselskabs- eller koncernselskabsakti-
erne til det likviderede selskabs direkte eller indirekte aktio-
nerer eller til et koncernforbundet selskab.

Det foreslas i ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra d, og
$ 16 B, stk. 2, nr. 2, litra d, at indsatte efter »likvideres, og«
»er skattepligtigt af udbytter, jf. selskabsskattelovens § 2,
stk. 1, litra ¢, som beskattes med den i selskabsskattelovens
§ 2, stk. 8, 2. pkt., naevnte sats eller den sats, der fremgar
af en relevant dobbeltbeskatningsoverenskomst. Det er en
forudsetning, at«.

Den foreslaede skattefrihed for udbytter af skattefri portefol-
jeaktier omfatter ikke udenlandske selskabsaktionerer, som
er hjemmeherende i en stat, der ikke udveksler oplysninger
med de danske myndigheder. Endvidere omfatter den fore-
slaede skattefrihed ikke udenlandske selskabsaktionerer, der
er hjemmeherende uden for EU, og som sammen med kon-
cernforbundne parter ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i
portefoljeselskabet, og udenlandske selskabsaktionarer, der
er hjemmehorende uden for EU, som har bestemmende ind-
flydelse i portefoljeselskabet, selv om de ejer mindre end
10 pct. af aktiekapitalen. Disse udenlandske aktionarer vil
dermed fortsat veere skattepligtige til Danmark af udbytte af
skattefri portefoljeaktier, idet de skal betale en kildeskat af
modtagne udbytter pa 22 pct. efter reglen i selskabsskattelo-
vens § 2, stk. 8, 2. pkt. eller den sats, der matte fremgé af en
dobbeltbeskatningsoverenskomst, typisk 15 pct.

I og med at formélet med reglerne i ligningslovens § 16
A, stk. 3, nr. 1, litra d, og § 16 B, stk. 2, nr. 2, litra
d, er at sikre, at skattepligtigt udbytte ikke konverteres til
skattefrie avancer enten i form af likvidationsprovenu eller
ved et tilbagesalg af aktier til det udstedende selskab pa et
tidspunkt, hvor det udstedende selskab er i likvidation, vil
de to bestemmelser séledes fortsat vere relevante i forhold
til denne kategori af udenlandske aktionzrer.

Til nr. 5

Ligningslovens § 16 A, stk. 4, indeholder en opregning af
udlodninger, som ikke skal medregnes ved modtagerens op-
gorelse af den skattepligtige indkomst. Opregningen omfat-
ter bl.a. vaerdien af en gave ved hel eller delvis vederlagsfri
overdragelse af aktier i et selskab, hvor den pégaldende
overdragelse er omfattet af reglen i ligningslovens § 16 A,
stk. 2, nr. 6. Denne bestemmelse omfatter overdragelser,
som er ydet i aktion@rens ideelle interesse.

Det foreslas i ligningslovens § 16 A4, stk. 4, nr. 4, 1. pkt., at
&ndre »stk. 2, nr. 6« til »stk. 2, nr. 5«.

Der er tale om en konsekvensandring som folge af lovfor-
slagets § 5, nr. 3, hvorved ligningslovens § 16 A, stk. 2, nr.
5, foreslas ophavet.

Til nr. 6

Ligningslovens § 16 C, stk. 4, indeholder en opregning af
indtaegter, som indgar i minimumsindkomsten for et investe-
ringsinstitut med minimumsbeskatning. Opregningen omfat-
ter bl.a. gevinst pa aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens §§ 19 A, 19 B eller 19 C. Gevinsten opgeres
efter aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7.

Ligningslovens § 16 C, stk. 5, indeholder en opregning af
tab, der fratreekkes i de indtagter, som indgar i minimums-
indkomsten efter § 16 C, stk. 4. Opregningen omfatter bl.a.
tab pd aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§§ 19 A, 19 B eller 19 C. Tabet opgeres efter aktieavancebe-
skatningslovens § 23, stk. 7.

Bestemmelsen i ligningslovens § 16 I, stk. 8, giver skatte-
pligtige omfattet af ligningslovens § 16 I, stk. 6, nedslag
efter § 33, stk. 1 og 7, for selskabets danske og udenland-
ske skatter og skatter pa selskabets indkomst som folge
af § 16 H, aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7, og
selskabsskattelovens § 32.

Det foreslas i ligningslovens § 16 C, stk. 4, nr. 8, 2. pkt., og
stk. 5, nr. 5, 2. pkt., og § 16 I, stk. 8, 1. pkt., at endre »stk.
T« til »stk. 8«.

Der er tale om konsekvensandringer som felge af lovforsla-
gets § 3, nr. 6, hvorved det foreslas at indsatte et nyt stk. 7 1
aktieavancebeskatningslovens § 23.
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Til§ 6
Til nr. 1

Det fremgar af kildeskattelovens § 48 E, stk. 3, nr. 3, at
en af betingelserne for, at en medarbejder kan omfattes af
bruttoskatteordningen, hvorefter en medarbejder kan velge
at blive bruttobeskattet med 27 pct., er, at den pageldende
medarbejder med vederlag i penge i henhold til ansattelses-
kontrakten som et gennemsnit inden for samme kalenderar
er garanteret et grundbeleb pad mindst 78.000 kr. (2025-ni-
veau) om maneden, hvortil kommer bidrag efter lov om
Arbejdsmarkedets Tillegspension, idet vederlagskravet dog
ikke geelder for personer, hvis kvalifikationer som forskere
er godkendt af en offentlig forskningsinstitution eller Dan-
marks Frie Forskningsfond. Grundbelobet reguleres efter
personskattelovens § 20.

Det foreslas i kildeskattelovens § 48 E, stk. 3, nr. 3, at &ndre
»59.500 kr.« til »47.600 kr.«

Forslaget vil medfore, at grundbelebet pa 59.500 kr. (2010-
niveau) nedsattes til 47.600 kr. (2010-niveau). Grundbelo-
bet reguleres efter personskattelovens § 20. Det foreslaede
vil indebere, at der fra og med indkomstaret 2026 vil gelde
et lavere vederlagskrav som et gennemsnit om maneden
inden for samme kalenderar.

Til nr. 2

Efter kildeskattelovens § 65, stk. 3, kan skatteministeren
fastsette regler om, at der ikke skal indeholdes udbyttekil-
deskat af udbytter, hvor udbyttemodtageren ikke skal med-
regne de pagaeldende udbytter ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst.

Det folger yderligere af bestemmelsen, at skatteministeren
kan fastsatte regler om den nedvendige dokumentation, som
udenlandske foreninger, der er skattefri af udbytter efter
reglen i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, 13. pkt., skal
fremlaegge for at kunne modtage udbytte uden indeholdelse
af udbyttekildeskat.

De udenlandske foreninger, der er omfattet af selskabsskat-
telovens § 2, stk. 1, litra ¢, 13. pkt., er foreninger, hvis
midler ifelge vedtegter eller lignende udelukkende kan an-
vendes til almenvelgerende eller pa anden méade almennytti-
ge formal.

Det foreslas i kildeskattelovens § 65, stk. 3, 4. pkt., at ®ndre
»13. pkt.« til »11. pkt.«

Der er tale om en konsekvensandring som felge af lovfor-
slagets § 1, nr. 1, hvorved selskabsskattelovens § 2, stk. 1,
litrac, 11. og 12. pkt., foreslas ophavet.

Til nr. 3

Efter kildeskattelovens § 65, stk. 6, kan der som en undta-
gelse fra hovedreglen om indeholdelse med 22 pct. indehol-
des en udbyttekildeskat pa 15,4 pct. af udbytter af skattefri

portefoljeaktier. Adgangen til at indeholde 15,4 pct. i udbyt-
tekildeskat forudsetter, at der er fastsat regler om dokumen-
tation for indeholdelse med den nedsatte sats.

Ved § 32 a i bekendtgerelse nr. 2104 af 23. november 2021
om kildeskat som indsat ved § 1, nr. 2, i bekendtgerelse nr.
449 af 28. april 2023 om @ndring af bekendtgerelse om kil-
deskat, er der fastsat regler om, at der kan ske indeholdelse
med 15,4 pct. i udbytte af skattefri portefoljeaktier, der be-
tales til aktionerer, der er skattepligtige efter selskabsskatte-
lovens § 1 eller er et udenlandsk selskabs faste driftssted i
Danmark omfattet af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra a.

Adgangen til indeholdelse med 15,4 pct., er betinget af, at
aktionaeren er et aktie- eller anpartsselskab, hvilket skal vee-
re afspejlet i selskabets officielle navn, eller at aktionaren
har afleveret en bekraftelse fra Skatteforvaltningen om at
vare omfattet af selskabsskattelovens § 1 eller § 2, stk. 1,
litra a.

Det foreslas i kildeskattelovens § 65, stk. 6, 2. pkt., at &ndre
»§ 13, stk. 2, indeholdes 15,4 pct. udbytteskat« til »§ 13, stk.
1, nr. 3, undlades at indeholde udbytteskat«.

Med den foresldede @ndring indferes der en adgang til, at
der kan fastsettes regler om, at der ikke skal indeholdes
udbyttekildeskat af udbytter fra skattefri portefoljeaktier, nar
udbytterne er skattefrie efter den foresldede nye bestemmel-
se 1 selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 3, jf. lovforslagets
§ I,nr. 9.

Det vil vaere en forudsatning for, at det kan undlades at
indeholde udbyttekildeskat af udbytter af skattefrie portefol-
jeaktier, at der er fastsat regler om nedvendig dokumenta-
tion.

Der vil séledes forst kunne undlades en indeholdelse af ud-
byttekildeskat, nar der er gennemfort en @ndring af § 32
a 1 kildeskattebekendtgerelsen. Der vil med denne bestem-
melse skulle gives adgang til undladelse af indeholdelse af
udbyttekildeskat, hvor udbyttet betales til aktionaerer, der er
skattepligtige efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1-2 b,
2 d-2 jog3a-5b,eller § 2, stk. 1, litra a, aktionaerer der er
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, hvor der
er tale om en forening m.v., hvis midler ikke ifelge vedtaeg-
ter el.lign. udelukkende kan anvendes til almenvelgerende
eller pa anden méade almennyttige formal, og aktionzrer, der
er omfattet af fondsbeskatningsloven, idet at de foreslaede
regler i selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 3, vil finde
tilsvarende anvendelse for fonde m.v. omfattet af fondsbe-
skatningsloven, jf. lovforslagets § 7.

Til§ 7
Til nr. 1

Efter fondsbeskatningslovens § 10 finder reglerne i sel-
skabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, og stk. 2, tilsvarende
anvendelse for fonde m.v. og foreninger omfattet af fonds-
beskatningsloven.
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Det foreslés i fondsbeskatningslovens § /0 at @ndre »§ 13,
stk. 1, nr. 2, og stk. 2,« til »§ 13, stk. 1, nr. 2 og 3,«.

Der er tale om en konsekvensandring som folge af lovfor-
slagets § 1, nr. 11, hvorved selskabsskattelovens § 13, stk.
2, foreslas ophavet og erstattet af en ny bestemmelse i sel-
skabsskattelovens § 13, stk. 1.

Til§ 8
Tilnr. 1 og 2

Efter pensionsbeskatningslovens §§ 11 A og 12 skal rate-
opsparinger og kapitalopsparinger opfylde en rakke betin-
gelser for at vaere omfattet reglerne for skattebegunstigede
pensionsordninger i pensionsbeskatningslovens kapitel 1. En
af betingelserne er, hvordan midlerne i rateopsparingerne og
kapitalopsparingerne placeres.

Midlerne i en kapitalopsparing i et penge- eller kreditinstitut
omfattet af lov om finansiel virksomhed skal anbringes i
overensstemmelse med §§ 50 og 51 i lov om finansiel virk-
somhed, jf. pensionsbeskatningslovens § 12, stk. 1, nr. 1,
12. pkt., herunder Finanstilsynets bekendtgerelse nr. 2640 af
28. december 2021 om visse skattebegunstigede opsparings-
former i pengeinstitutter (herefter puljepensionsbekendtge-
relsen), som er udstedt i medfer heraf. Dette omfatter insti-
tutter med hjemsted i Danmark. Det samme geelder midlerne
i en rateopsparing i et penge- eller kreditinstitut omfattet af
lov om finansiel virksomhed, jf. pensionsbeskatningslovens
§ 11 A, stk. 1, nr. 2, jf. pensionsbeskatningslovens § 12, stk.
1, nr. 1, 12. pkt.

Efter puljepensionsbekendtgerelsens § 23, stk. 4, kan midler
i sarskilte depoter placeres i unoterede kapitalandele m.v.
inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, under for-
udsztning af, at kunden som minimum investerer et belab
svarende til 100.000 kr. i unoterede kapitalandele i hvert en-
kelt selskab, jf. bestemmelsens nr. 1, at vaerdien af de unote-
rede kapitalandele pa investeringstidspunktet hgjst udger 20
pct. af den del af kundens opsparing i samme pengeinstitut
placeret pa indlanskonti, i puljer eller i sarskilte depoter,
der ligger under 2 mio. kr., jf. bestemmelsens nr. 2, at vaerdi-
en af de unoterede kapitalandele pa investeringstidspunktet
hejst udger 50 pct. af den del af kundens samlede opsparing
i samme pengeinstitut placeret pa indlanskonti, i puljer eller
i sarskilte depoter, der ligger mellem 2 og 4 mio. kr., jf.
bestemmelsens nr. 3, og at vaerdien af de unoterede kapita-
landele pa investeringstidspunktet hajst udger 75 pct. af den
del af kundens samlede opsparing i samme pengeinstitut pa
indlanskonti, i puljer eller i sarskilte depoter, der ligger over
4 mio. kr., jf. bestemmelsens nr. 4.

For pensionsordninger i pengeinstitutter med hjemsted i et
andet land inden for EU/E@S end Danmark, der i hjemlan-
det har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, og
som af Skatteforvaltningen er godkendt til at udbyde skatte-
begunstigede pensionsordninger omfattet af pensionsbeskat-
ningslovens kapitel 1, foelger tilsvarende placeringsregler

direkte af pensionsbeskatningsloven, idet puljepensionsbe-
kendtgerelsen ikke finder anvendelse for disse institutter.

Placeringsreglerne i pensionsbeskatningslovens § 12, stk. 1,
nr. 1, indebarer bl.a., at ved anbringelse af serskilte depoter
i aktier m.v., der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked eller en multilateral handelsfacililitet, i aktieselska-
ber og anpartsselskaber inden for Den Europeiske Union
eller i et land, som Feallesskabet har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, md kontohaveren ikke eje 25 pct.
eller mere af aktierne m.v. i selskabet, og investeringen i
hvert enkelt selskab skal udgere mindst 100.000 kr., jf. pen-
sionsbeskatningslovens § 12, stk. 1, nr. 1, 6. pkt.

Derudover gelder det efter pensionsbeskatningslovens § 12,
stk. 1, nr. 1, 8. pkt., for vaerdien af aktier m.v., der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacililitet, i aktieselskaber og anpartsselskaber inden
for Den Europaiske Union eller i et land, som Fallesskabet
har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, at den
hgjst ma udgere 20 pct. af den del af opsparingen i samme
pengeinstitut placeret pad kontantforrentede indlanskonti, i
puljer eller i serskilte depoter, der ligger under 2 mio. kr.,
hejst 50 pct. af den del, der ligger mellem 2 og 4 mio. kr., og
hajst 75 pct. af den del, der ligger over 4 mio. kr.

Det foreslés i pensionsbeskatningslovens § 12, stk. 1, nr. 1,
6. pkt., at &@ndre »100.000 kr.« til »50.000 kr.«

Det foreslas derudover i pensionsbeskatningslovens § /2,
stk. 1, nr. 1, 8. pkt., at ®ndre »20 pct.« til »25 pct.« og »,
hejst 50 pct. af den del, der ligger mellem 2 og 4 mio. kr., og
hejst 75 pct. af den del, der ligger over 4 mio. kr.« udgar.

Det foreslédede nr. 1 vil indebzere, at graensen for, hvor meget
der som minimum skal investeres i hvert af de unoterede
selskaber, senkes fra 100.000 kr. til 50.000 kr.

Det foreslaede nr. 2 vil for opsparing op til 2 mio. kr. inde-
baere, at kravet om, at veerdien af de unoterede kapitalandele
pa investeringstidspunktet hejest udger 20 pct. af kundens
samlede opsparing forhgjes til 25 pct. For opsparing over
2 mio. kr. vil der ikke vaere begransning pd vardien af de
unoterede kapitalandele, idet kravet om hgjest at udgere 50
pct. pa investeringstidspunktet for opsparing op til 4 mio. kr.
og hgjest 75 pct. for opsparing over 4 mio. kr. ophaves.

Forslaget har baggrund i, at det med aftalen om Iverksaet-
terpakken er aftalt at skabe friere rammer for investering
af privatadministrerede pensioner, s det inden for reglerne
for skattebegunstigede pensionsordninger bliver muligt for
flere pensionsopsparere at placere en sterre andel af deres
pensionsopsparing i unoterede aktier m.v.

Det foresldede skal desuden ses i sammenhang med, at
dette for pensionsordninger i pengeinstitutter med hjemsted
i Danmark udmentes gennem en andring af puljepensions-
bekendtgerelsen, mens det for pensionsordninger i penge-
institutter med hjemsted i et andet land inden for Den
Europziske Union eller i et land, som Feallesskabet har
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indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og som af
Skatteforvaltningen er godkendt til at udbyde skattebegun-
stigede pensionsordninger omfattet af pensionsbeskatnings-
lovens kapitel 1, gennemfores i pensionsbeskatningslovens
§ 12.

Til § 9

Det foreslas i stk. I, at loven skal traede i kraft den 1. januar
2025.

Det vil medfere, at loven sattes i kraft i overensstemmelse
med de falles ikrafttreedelsesdatoer for erhvervsrettet lov-
givning.

Det foreslas i stk. 2, at § 1, nr. 9, og § 4, der indebarer en
lempelse af reglerne om fremforsel af underskud henholds-
vis en forhgjelse af progressionsgransen for beskatning af
aktieindkomst, har virkning fra og med indkomstaret 2025.

De med lovforslagets § 1, nr. 9, og § 4 foresldede @ndringer
far séledes virkning fra indkomstaret 2025, uanset hvornar
indkomstéret 2025 er padbegyndt, dvs. ogsd hvor indkomst-
aret 2025 er pabegyndt forud for lovens ikrafttraedelse.

Det foreslés i stk. 3, at § 1, nr. 1, 3-6, 8 og 10-12 og
§ 5, nr. 3 og 4, der indebarer en ophavelse med afledte
konsekvensandringer af selskabers skattepligt af udbytter
fra unoterede skattefrie portefoljeaktier, hvor selskabet er
retsmaessig ejer af udbytteudlodningen, har virkning for ud-

bytter, der udloddes den 1. januar 2025 eller senere. Der-
med far de pageldende bestemmelser virkning for udbytter,
der erhverves ret til den 1. januar 2025 eller senere, idet
retserhvervelsestidspunktet normalt vil vare vedtagelsen pa
generalforsamlingen eller tidspunktet for en bestyrelsesbe-
slutning truffet efter bemyndigelse fra generalforsamlingen.

Det foreslds i stk. 4, at § 3, nr. 2, 5 og 6, der indebarer
indferelse af en midlertidig periode med realisationsbeskat-
ning af noterede portefoljeaktier og konsekvensendringer
som folge heraf, har virkning for aktier, der optages forste
gang til handel pa et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet den 1. januar 2025 eller senere.

Det foreslas i stk. 5, at § 6, nr. 1, der indeberer, at grundbe-
lebet i bruttoskatteordningen nedsettes, har virkning fra og
med indkomstaret 2026.

Det foreslés i stk. 6, at § 5, nr. 1 og 2, der indebarer en
forhojelse af loftet over skattekreditter for forsegs- og forsk-
ningsaktiviteter, har virkning fra og med indkomstéret 2027.

Loven gelder ikke for Fereerne og Grenland, og kan ikke
sattes 1 kraft for Fergerne eller Gronland, fordi de love, der
foreslas endret, ikke gaelder for Faereerne eller Grenland og
ikke indeholder en hjemmel til at sette lovene i kraft for
Fareerne eller Grenland.



Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med geeldende lov

Geeldende formulering

§ 2. Skattepligt i henhold til denne lov péhviler endvidere
selskaber og foreninger mv. som navnt i § 1, stk. 1, der har
hjemsted i udlandet, for s& vidt de
a-b) ---

c) oppebarer udbytte fra kilder her i landet omfattet af
ligningslovens § 16 A, stk. 1 og 2. 1. pkt. omfatter ikke
udbytte fra investeringsselskaber, jf. § 3, stk. 1, nr. 19,
og udbytte fra investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning, jf. § 1, stk. 1, nr. 5 c¢. Som udbytte behandles tilli-
ge tilskud til koncernforbundne selskaber, jf. § 31 D, hvis
tilskudsmodtageren, séfremt denne var moderselskab til til-
skudsyderen, ville vaere skattepligtig af udbytte efter denne
bestemmelse. Skattepligten omfatter ikke udbytte af datter-
selskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 A, nar
beskatningen af udbytter fra datterselskabet skal frafaldes
eller nedsttes efter bestemmelserne i1 direktiv 2011/96/EU
om en falles beskatningsordning for moder- og datterselska-
ber fra forskellige medlemsstater eller efter en dobbeltbe-
skatningsoverenskomst med Fareerne, Grenland eller den
stat, hvor moderselskabet er hjemmeherende. Selv om betin-
gelserne i 4. pkt. ikke er opfyldt, omfatter skattepligten dog
heller ikke udbytte af datterselskabsaktier, jf. aktieavancebe-
skatningslovens § 4 A, nér det udbyttemodtagende selskab
er hjemmehorende pé Feroerne, i Gronland eller i en stat,
der er medlem af EU, men hvor beskatningen af udbyttet
sker hos deltagerne i det udbyttemodtagende selskab i ud-
lodningséret og det udbyttemodtagende selskab ville have
vaeret omfattet af § 1, stk. 1, nr. 2, hvis det havde veret
hjemmehorende her i landet. Det er en betingelse for an-
vendelse af 5. pkt., at deltagerne i det udbyttemodtagende
selskab selv opfylder betingelserne i 4. pkt. Reglerne i 5. og
6. pkt. finder tilsvarende anvendelse, hvor det udbyttemodta-
gende selskab er hjemmehorende i en stat, der er medlem af
EOS og har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Dan-
mark. Skattepligten omfatter endvidere ikke udbytte af kon-
cernselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 B,
der ikke er datterselskabsaktier, nar det udbyttemodtagende
koncernselskab er hjemmeherende i en stat, der er medlem
af EU/EOS, og udbyttebeskatningen skulle vare frafaldet
eller nedsat efter bestemmelserne i direktiv 2011/96/EU el-
ler dobbeltbeskatningsoverenskomsten med den pagaldende
stat, hvis der havde veret tale om datterselskabsaktier. Skat-
tepligten omfatter endvidere ikke udbytte, som oppeberes af
deltagere i moderselskaber, der er optaget pa listen over de
selskaber, der er omhandlet i artikel 2, litra a, nr. i, 1 direktiv
2011/96/EU om en fwlles beskatningsordning for moder-
og datterselskaber fra forskellige medlemsstater, men som

Lovforslaget

§1
I selskabsskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1241 af 22.
august 2022, som @ndret senest ved § 6 1 lov nr. 1563 af 12.
december 2023, foretages folgende @ndringer:

1. § 2, stk. 1, litra ¢, 11. og 12. pkt., ophaves.
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ved beskatningen her i landet anses for at veere transparente
enheder. Det er en betingelse, at selskabsdeltageren ikke
er hjemmehorende her i landet. 4.-8. pkt. finder ikke anven-
delse, hvis udbyttet fra det danske selskab er en videreud-
lodning af udbytte, som dette selskab har modtaget direkte
eller indirekte af datterselskabsaktier eller koncernselskabs-
aktier, jf. aktieavancebeskatningslovens §§ 4 A og 4 B, i et
selskab hjemmehgrende i udlandet, og det danske selskab
ikke var retmeessig ejer af det modtagne udbytte. Dette
gelder dog ikke, hvis beskatningen af udbytteudlodningen
fra det danske selskab skal frafaldes efter bestemmelserne i
direktiv 2011/96/EU. Skattepligten omfatter endvidere ikke
udbytte, som oppebares af foreninger m.v. som navnt i
§ 1, stk. 1, nr. 6, der har hjemsted i udlandet, og hvis mid-
ler ifolge vedtaegter el.lign. udelukkende kan anvendes til
almenvelgerende eller pa anden méde almennyttige formal,
d-h) ---

Stk. 2-7. ---

Stk. 8. Skattepligten i medfer af stk. 1, litra b og f, om-
fatter alene indtegter fra de dér nevnte indkomstkilder. Ind-
komstskatten i medfer af stk. 1, litra ¢, udger 22 pct. af de
samlede udbytter, medmindre andet folger af 3.-8. pkt. Ind-
komstskatten udger 44 pct. af udbytter af aktier omfattet
af aktieavancebeskatningslovens §§ 4 A eller 4 B, nér udbyt-
tets retmeessige ejer er skattemassigt hjemmeherende i et
af de i ligningslovens § 5 H, stk. 2, anforte lande. Indkomst-
skatten udger 15 pct. af udbytter, hvis den kompetente myn-
dighed i den stat, i Grenland eller pa Fareerne, hvor
selskabet m.v. er hjemmehorende, skal udveksle oplysnin-
ger med de danske myndigheder efter en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst, en anden international overenskomst
eller konvention eller en administrativt indgaet aftale om
bistand i skattesager. Skattepligten er endeligt opfyldt ved
den i henhold til kildeskattelovens § 65 foretagne indehol-
delse af udbytteskat eller den skat, der skal betales i henhold
til kildeskattelovens § 65 A, stk. 1. Det er en betingelse for
anvendelsen af 4. pkt., at selskabet m.v. ejer mindre end
10 pct. af aktiekapitalen i det udbyttegivende selskab. Hvis
selskabet m.v. er hjemmeherende i et land uden for EU, er
det endvidere en betingelse, at det sammen med koncernfor-
bundne parter, jf. ligningslovens § 2, ejer mindre end 10 pct.
af aktiekapitalen i det udbyttegivende selskab. 3.-7. pkt. om-
fatter ogsé selskaber, der er hjemmeherende i en fremmed
stat, i Grenland eller pd Fargerne efter en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst. Indkomstskatten i medfer af stk. 1, litra
d og h, udger 22 pct. af renterne og kursgevinsterne. Skat-
tepligten er endeligt opfyldt ved den i henhold til kildeskat-
telovens § 65 D foretagne indeholdelse af renteskat. Skatte-
pligten i medfer af stk. 1, litra e, er endeligt opfyldt ved
den skat, der er betalt i henhold til kildeskattelovens § 65
B. Indkomstskatten i henhold til stk. 1, litra g, udger 22 pct.
af royaltybelabet. Skattepligten er endeligt opfyldt ved den i
henhold til kildeskattelovens § 65 C foretagne indeholdelse
af royaltyskat.

Stk. 9-12. -

2.1§ 2, stk. 8, 2. pkt., endres »3.-8. pkt.« til: »3.-10. pkt.«

3.1§ 2, stk. 8, 4. pkt., endres »selskabet m.v.« til: »den ret-
massige ejer af udbyttet«, og efter »skattesager« indsattes:
», dog nedsettes satsen til 0 pct., hvis udbyttet modtages
af skattefri portefoljeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 4 C«

4. 1§ 2, stk. 8, 6. pkt., endres »selskabet m.v.« til: »den
retmassige ejer af udbyttet direkte og indirekte«.

5.1¢ 2, stk. 8 7. pkt., e&ndres »selskabet m.v.« til: »den
retmassige ejer af udbyttet«, »det sammen med« til: »denne
sammen med«, og efter »§ 2,« indsattes: »direkte og indi-
rekte«.

6.1¢ 2, stk. 8, indsattes efter 7. pkt. som nye punktummer:
»Er den retmassige ejer af udbyttet hjemmeherende i et
land uden for EU, er det tillige en betingelse, at denne ikke
har bestemmende indflydelse i det udbyttegivende selskab,
jf. ligningslovens § 2. Reglen i 8. pkt. finder dog ikke
anvendelse, hvor den retmassige ejer er hjemmehorende
i et lan, der er medlem af E@S, og har en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst med Danmark.«

7.1§ 2, stk. 8, 8. pkt., der bliver 10. pkt., &ndres »3.-7. pkt.«
til: »3.-9. pkt.«
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§ 2 D. Huvis en juridisk person overdrager aktier, andelsbe-
viser og lignende vaerdipapirer, herunder konvertible obliga-
tioner, samt tegningsrettigheder til sddanne veerdipapirer i
et koncernforbundet selskab (det erhvervede selskab) til et
andet koncernforbundet selskab eller en koncernforbundet
fond eller trust (det erhvervende selskab) og vederlaget for
denne overdragelse helt eller delvis bestar af andet end ak-
tier 1 det erhvervende selskab eller hermed koncernforbund-
ne selskaber, anses denne del af vederlaget for udbytte. Det-
te geelder dog ikke, hvis det overdragende selskab opfylder
betingelserne for at modtage skattefrit udbytte efter § 2,
stk. 1, litra ¢, eller § 13, stk. 1, nr. 2, safremt vederlaget
havde varet udbytte af aktier i det overdragede selskab
umiddelbart inden overdragelsen. Endvidere gelder det ik-
ke ved overdragelse af aktier til et erhvervende selskab
m.v., der inden overdragelsen ikke var koncernforbundet
med det overdragende selskab, men som alene som folge
af feelles bestemmende indflydelse efter stk. 5, 2. pkt., bli-
ver koncernforbundet med dette selskab efter overdragelsen,
safremt det erhvervende selskab ikke af det overdragende
selskab eller et med dette koncernforbundet selskab m.v. har
faet midler stillet til radighed. 1. pkt. finder ikke anvendelse,
selv om vederlaget helt eller delvis bestar af andet end aktier
i det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne
selskaber, i det omfang de erhvervede vardipapirer svarer til
de afstaede verdipapirer.

Stk. 2-5. ---

§12. -

Stk. 2. Underskud fra tidligere indkomstar kan fradrages
fuldt ud i den del af arets skattepligtige indkomst, der ikke
overstiger et grundbeleb pa 7,5 mio. kr. (i 2010-niveau). Et
herefter resterende underskud kan fradrages i 60 pct. af den
del af arets skattepligtige indkomst, der overstiger grundbe-
lebet. Grundbelgbet i 1. pkt. reguleres efter personskattelo-
vens § 20.

Stk. 3-4. ---

§ 13. Til den skattepligtige indkomst medregnes ikke:

1) ---

2) Udbytte, som de i § 1, stk. 1, nr. 1-2 b, 2 d-2 j, 3 a-5
b og 6, nevnte selskaber og foreninger m.v. modtager af
aktier eller andele i selskaber omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-2
b, 2 d-2 j og 3 a-5 b, eller selskaber hjemmehgrende i udlan-
det. Dette geelder dog kun udbytter af datterselskabsaktier
og koncernselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens
§§ 4 A og 4 B. 1. pkt. omfatter ikke udbytter, i det omfang
det udbyttegivende selskab har fradrag for udlodningen. Be-
stemmelsen i 1. pkt. omfatter heller ikke udbytte, i det om-
fang et datterselskab pa et lavere ejerniveau har haft fradrag
for udbytteudlodningen, uden at fradraget er modsvaret af
beskatning af udbytteudlodningen til et mellemliggende ni-
veau. Bestemmelsen i 1. pkt. omfatter ikke udbytte vedre-
rende aktier som navnt i aktieavancebeskatningslovens § 19
A. Bestemmelserne i 1.-5. pkt. finder tilsvarende anvendel-
se, hvis udbyttemodtageren er et tilsvarende selskab eller en
forening m.v. som navnt i § 2, stk. 1, litra a, og selskabet el-

8.1§ 2D, stk. 1, 2. pkt., &ndres »§ 2, stk. 1, litra c, eller
§ 13, stk. 1, nr. 2« til: »§ 2, stk. 1, litra c, eller stk. 8, eller
§ 13, stk. 1, nr. 2 eller 3«.

9.1¢ 12, stk. 2, 1. pkt,, @&ndres »7,5 mio. kr. (i 2010-ni-
veau)« til: »15,9 mio. kr. (2010-niveau)«.

10. 1§ 13, stk. 1, nr. 2, 1. pkt., indsaettes efter »udlandet«: »,
nar modtageren er retmassig ejer af udbytteudlodningen«.
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ler foreningen m.v. er hjemmeherende i en fremmed stat, der
er medlem af EU eller EQS, pa Fereerne eller i Gronland
eller en stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med Danmark. Ved bedemmelsen af, om et selskab eller
en forening m.v. som navnt i § 2, stk. 1, litra a, opfylder
betingelsen i 2. pkt., medregnes samtlige aktiebesiddelser,
som selskabet eller foreningen m.v. har i det udbyttegivende
selskab.
3) Beleb, som et her i landet hjemmeherende selskab, jf. § 1,
stk. 1, nr. 1, 2, 2 e, 2 f og 2 h, oppebarer som udbytte
af egne aktier eller andele. Bestemmelsen finder tilsvaren-
de anvendelse, hvis udbyttemodtageren er et tilsvarende sel-
skab eller forening m.v. som navnt i § 2, stk. 1, litra a,
og selskabet eller foreningen m.v. er hjemmehorende i en
fremmed stat, der er medlem af EU eller EQS, pa Fareerne,
i Gronland eller en stat, som har en dobbeltbeskatningsover-
enskomst med Danmark.
4) Belob, som indbetales til et medarbejderinvesteringssel-
skab, jf. § 1, stk. 1, nr. 2 b, af medarbejderdeltagere.

Stk. 2. Udbytter af skattefri portefoljeaktier som neavnt
i aktieavancebeskatningslovens § 4 C, som ikke er omfattet
af stk. 1, nr. 2 eller 3, og som modtages af selskaber m.v.,
der er skattepligtige efter § 1,stk. 1, nr. 1-5 b, eller § 2, stk.
1, litra a, medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst med 70 pct. af udbyttebelabet, jf. dog 2. og 3. pkt.
1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis aktierne i det udbyttegi-
vende selskab er omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§§ 17 eller 19 A. 1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis det ud-
byttegivende selskab har fradrag for udbytteudlodningen.
Stk. 1, nr. 2, 4. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

§ 9. Personer, der er fuldt skattepligtige, kan foretage
indskud pé aktiesparekontoen, i det omfang den samlede
verdi af aktiesparekontoen inklusive arets nettoindskud ikke
overstiger et grundbelgb pé 87.450 kr. (2010-niveau), jf. dog
stk. 2. For kalenderaret 2024 udger grundbelgbet 107.750 kr.
(2010-niveau). For kalenderaret 2025 udger grundbelebet
108.750 kr. (2010-niveau). For kalenderaret 2026 og senere
ar udger grundbelgbet 111.600 kr. (2010-niveau). Vardien
opgeres pr. 31. december og danner grundlag for, i hvilket
omfang der kan foretages nettoindskud i det folgende ka-
lenderér. Grundbelabene reguleres efter personskattelovens
§ 20.

Stk. 2-3. ---

11.1§ 13, stk. 1, indsattes efter nr. 2 som nyt nummer:
»3) Udbytte, som de i § 1, stk. 1, nr. 1-2 b, 2 d-2 j og 3
a-5b, og § 2, stk. 1, litra a, nevnte selskaber m.v. modtager
af skattefri portefoljeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 4 C, nar modtageren er retmassig ejer af udbytteudlodnin-
gen. 1. pkt. omfatter ikke udbytter, i det omfang det udbyt-
tegivende selskab har fradrag for udbytteudlodningen. Be-
stemmelsen i 1. pkt. omfatter heller ikke udbytter, i det
omfang et datterselskab pa et lavere ejerniveau har haft fra-
drag for udbytteudlodningen, uden at fradraget er modsvaret
af beskatning af udbytteudlodningen til et mellemliggende
niveau. Bestemmelsen i 1. pkt. omfatter ikke udbytte, hvor
aktierne i det udbyttegivende selskab er omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens §§ 17 eller 19 A. Bestemmelserne
i 1.-4. pkt. finder tilsvarende anvendelse, hvor udbyttemod-
tageren er en forening m.v. omfattet af § 1, stk. 1, nr. 6,
hvis midler ikke ifelge vedtegter el.lign. udelukkende kan
anvendes til almenvelgerende eller pd anden made almen-
nyttige formal.«

Nr. 3 og 4 bliver herefter nr. 4 og 5.
12. § 13, stk. 2, affattes saledes:
»Stk. 2. Ved betaling af skat pa udbytteudlodningen i tilfel-
de, hvor selskabet ikke er retmaessig ejer af en udbytteudlod-
ning, jf. stk. 1, nr. 2, 1. pkt., eller nr. 3, 1. pkt., kan den
retmassige ejer af udbytteudlodningen betale et belab sva-
rende til skattebetalingen. Betalingen har ingen skattemeessi-
ge konsekvenser for betaleren eller modtageren.«

§2
I aktiesparekontoloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1852 af
21. september 2021, som endret ved § 1 i lov nr. 1563 af 12.
december 2023, foretages folgende andring:

1.§ 9, stk. 1, 3. og 4. pkt., ophaves, og i stedet indsaettes:
»For kalenderaret 2025 og senere ar udger grundbelebet
126.850 kr. (2010-niveau).«

§3
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§9. -

Stk. 2. Tab pa aktier omfattet af stk. 1, hvor den skatteplig-
tige anvender lagerprincippet, jf. § 23, stk. 5, fradrages ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst, jf. dog stk. 5 og
§ 10.

Stk. 3. Tab pa aktier omfattet af stk. 1, hvor den skatteplig-
tige anvender realisationsprincippet, jf. § 23, stk. 6, kan
fradrages i1 indkomstarets gevinster pa realisationsbeskattede
aktier efter stk. 1, jf. dog stk. 5 og § 10.

Stk. 4. ---

Stk. 5. Uanset stk. 2 og 3 kan tab ved afstaelse af kon-
cerninterne konvertible obligationer og tegningsretter til sa-
danne konvertible obligationer ikke fradrages ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst. Ved koncerninterne kon-
vertible obligationer forstas obligationer i koncernforbundne
selskaber, jf. selskabsskattelovens § 31 C.

§ 23. -

Stk. 2. -

Stk. 3. Told- og skatteforvaltningen kan tillade, at en an-
den opgerelsesméade anvendes, jf. dog stk. 4-8. Er en sadan
tilladelse givet, kan den herved godkendte opgerelsesméade
kun andres efter tilladelse fra told- og skatteforvaltningen.

Stk. 4. ---

Stk. 5. Skattepligtige omfattet af § 6 skal anvende lager-
princippet ved opgerelse af gevinst og tab pa aktier omfattet
af §§ 9 0og 17, § 20, stk. 1 og § 20 A, jf. dog stk. 6.

Stk. 6-7. ---

Stk. 8. Ved afstaelse af et investeringsbevis i et investe-
ringsinstitut med minimumsbeskatning, der har veret omfat-
tet af ligningslovens § 16 C, og hvor investeringsbeviset
pa grund af instituttets beslutning herom eller pa grund af
manglende rettidig indsendelse af korrekte oplysninger om
minimumsindkomst m.v. omfattes af §§ 19 A, 19 B eller
19 C, opgeres den skattepligtige indkomst fra afstielsen,
som om stk. 7, §§ 19 A-19 C og § 33, stk. 1, ikke var
gaeldende. Det gaelder dog kun, safremt afstaelsen sker inden
beslutningstidspunktet eller inden det tidspunkt, hvor retti-
dig indsendelse af korrekte oplysninger skulle have fundet
sted, og den skattepligtige ikke pa grund af udfaldet af en
stedfunden generalforsamling havde grund til at antage, at

I aktiecavancebeskatningsloven, jf. lovbekendtgarelse nr.
172 af 29. januar 2021, som andret ved § 2 i lov nr. 1179 af
8. juni 2021, § 3 i lov nr. 2610 af 28. december 2021, § 345
i lov nr. 718 af 13. juni 2023 og § 2 i lov nr. 1563 af 12.
december 2023, foretages folgende @ndringer:

1.1§ 9, stk. 2 og 3, eendres »dog stk. S« til: »dog stk. 7«.

2. 1§ 9 indsaettes efter stk. 4 som nye stykker:

»Stk. 5. Tab pa aktier omfattet af stk. 1, hvor den skatte-
pligtige anvender realisationsprincippet, jf. § 23, stk. 7, kan
fradrages i indkomstérets gevinster efter stk. 1, jf. dog stk. 7
og § 10.

Stk. 6. Tab, der ikke kan fradrages efter stk. 5, fradrages i
de folgende indkomstars gevinster efter stk. 1. Tab kan kun
overfores til fradrag i senere indkomstar, hvis det ikke kan
rummes 1 nettogevinster omfattet af stk. 1 i et tidligere
indkomstar. Ved skift til lagerprincippet kan fremforte tab
fradrages i nettogevinster omfattet af stk. 1.«

Stk. 5 bliver herefter stk. 7.

3.1§ 9, stk. 5, 1. pkt., der bliver stk. 7, 1. pkt., @ndres »stk.
2 og 3« til: »stk. 2, 3 og S«.

4.1 23, stk. 3, 1. pkt., ®ndres »stk. 4-8« til: »stk. 4-9«.

5.1¢ 23, stk. 5, indsettes efter »stk. 6«: »og 7«.

6.1 § 23 indsattes efter stk. 6 som nyt stykke:

»Stk. 7. Uanset stk. 5 kan skattepligtige omfattet af § 6
vaelge at anvende realisationsprincippet ved opgerelse af
gevinst og tab pa aktier omfattet af § 9, der er optaget
til handel pé et reguleret marked eller en multilateral han-
delsfacilitet. Realisationsprincippet kan alene anvendes i en
periode péd 7 ar regnet fra det tidspunkt, hvor de aktier, der
omfattes af valget, forste gang er optaget til handel pa et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet. Valget
omfatter alle de aktier i samme selskab, som den skatteplig-
tige ejer pa det tidspunkt, hvor valget treffes, og de aktier
i det pageldende selskab, som den skattepligtige erhverver
i lobet af den i 2. pkt. nevnte periode. Ved erhvervelse
af tegningsretter til aktier omfattet af 1. pkt. finder regler-
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beslutningen ville blive truffet, eller at der ikke ville ske
rettidig indsendelse af korrekte oplysninger.

§ 33. Hvis en akkumulerende investeringsforening, jf. sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, et investeringsinstitut
med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, eller
et investeringsselskab, jf. § 19,skifterskattemassig status,
uden at selskabet m.v. opleses, skal deltagernes andele af
selskabet m.v. anses for afstaet og anskaffet igen til handels-
vardien pa det tidspunkt, som @ndringen har virkning fra,
jf. dog § 23, stk. 8. For danske selskaber m.v. felger virk-
ningstidspunktet for @ndringen af selskabsskattelovens § 5
F. For et udenlandsk selskab m.v., der hverken er omfattet af
selskabsskattelovens §§ 1 eller 2, har @ndringen virkning fra
den 1. januar i aret efter det kalenderar, hvori den handling,
som indebarer, at selskabet skifter skattemaessig status, er
indtradt. Ved skift af skattemassig statusforstds, at gevinst
og tab pa den skattepligtiges aktier og andele m.v. i selska-
bet m.v. efter det tidspunkt, hvor skiftet har virkning fra, be-
skattes efter andre regler end de regler, der fandt anvendelse
indtil dette tidspunkt, jf. dog stk. 3.

Stk. 2-8. ---

§ 8 a. Skat af aktieindkomst, der ikke overstiger et grund-
beleb pa 48.300 kr. (2010- niveau), beregnes som en endelig
skat, der for indkomstérene 2010 og 2011 udger 28 pct. og
for indkomstéaret 2012 og efterfolgende indkomstér udger
27 pct. Indeholdt udbytteskat efter kildeskattelovens § 65 af
aktieindkomst, der ikke overstiger grundbelgbet, er endelig
betaling af skatten, og udbytteskatten modregnes ikke i slut-
skatten efter kildeskattelovens § 67.

Stk. 2. Skat af aktieindkomst, der overstiger et grundbelab
pa 48.300 kr. (2010-niveau), beregnes med 42 pct. Skatten
indgar 1 slutskatten, og den udbytteskat, der er indeholdt i
denne del af udbyttet efter kildeskattelovens § 65, modreg-
nes i slutskatten efter kildeskattelovens § 67.

Stk. 3-7. ---

ne i § 25 dog anvendelse. Hvis aktier, hvor der er valgt
anvendelse af realisationsprincippet efter 1. pkt., som led i
en omstrukturering ombyttes med aktier i det erhvervende
eller modtagende selskab, behandles de modtagne aktier,
som om der var valgt en anvendelse af realisationsprincippet
pa samme tidspunkt som de ombyttede aktier. Valget efter
1. pkt. skal treeffes i forbindelse med indgivelse af oplysnin-
ger efter skattekontrollovens § 2 for det forste indkomstar,
hvor den skattepligtige vil kunne veelge anvendelse af reali-
sationsprincippet. 1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis den
skattepligtige er et livsforsikringsselskab. 1. pkt. finder ikke
anvendelse pa investeringsbeviser omfattet af § 20, stk. 1,
eller § 20 A. Nar realisationsprincippet er valgt, kan dette
valg ikke endres.«
Stk. 7 og 8 bliver herefter stk. 8 og 9.

7.1§ 23, stk. 8, 1. pkt., der bliver stk. 9, 1. pkt., andres »stk.
T« til: »stk. 8«.

8.1§ 33, stk. 1, 1. pkt., endres »§ 23, stk. 8« til: »§ 23, stk.
9«.

§4
I personskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1284 af 14.
juni 2021, som @ndret senest ved § 1 i lov nr. 482 af 22. maj
2024, foretages folgende andringer:

1. § 8 a, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes: »Skat af aktie-
indkomst, der ikke overstiger et grundbeleb pa 63.400 kr.
(2010-niveau), beregnes som en endelig skat, der udger 27
pet.«

2. 1§ 8 a, stk. 2, 1. pkt., ®ndres »48.300 kr.« til: »63.400
kr.«
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§ 8 X. Selskaber m.v. og personer, der driver selvstendig
erhvervsvirksomhed i virksomhedsordningen, kan anmode
told- og skatteforvaltningen om at f& udbetalt skattevaerdien
af underskud, der stammer fra udgifter, der straksafskrives
som forsggs- og forskningsudgifter efter § 8 B, stk. 1, eller
afskrivningslovens § 6, stk. 1, nr. 3. Der kan dog hejst ud-
betales skattevaerdien af underskud svarende til de atholdte
udgifter. Skattevaerdien af underskud som navnt i 1. pkt.
beregnes med den i selskabsskattelovens § 17, stk. 1, naevnte
procent for det pagaldende indkomstér. Der kan for hvert
indkomstér hejst udbetales skattevaerdien af 25 mio. kr. Ud-
gor indkomstaret en kortere periode end 12 maneder, ned-
settes belgbet forholdsmaessigt. Belab, der udbetales efter
1. pkt., medregnes ikke ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst.

Stk. 2-3. ---

Stk. 4. Anmodning efter stk. 1 indgives samtidig med afgi-
velsen af oplysninger efter skattekontrollovens § 2 for det
pageldende indkomstar. Ved afgivelsen af disse oplysninger
skal arets underskud nedsettes med den del af underskuddet,
hvoraf der anmodes om udbetaling, jf. stk. 1. Ved udbetalin-
gen finder selskabsskattelovens § 29 B, stk. 5, 5.-9. pkt., om
udbetaling af overskydende skat tilsvarende anvendelse.

Stk. 5-6. ---

§16 A. -

Stk. 2. Til udbytte henregnes:
1-4) ---
5) Forskellen mellem afstaelsessummen pr. aktie og den nye
anskaffelsessum, nér et selskab, der er skattepligtigt efter
selskabsskatteloven eller fondsbeskatningsloven, har afsta-
et skattefri portefoljeaktier som naevnt i akticavancebeskat-
ningslovens § 4 C og inden for 6 maneder efter afstaelsen
erhverver skattefri portefoljeaktier i samme selskab. Dette
gaelder dog kun, hvis afstédelsessummen er hgjere end den
nye anskaffelsessum og der er udloddet udbytte i perioden
mellem afstéelsen og --- erhvervelsen.
6) ---
Stk. 3. Felgende udlodninger behandles efter reglerne om
beskatning af gevinst og tab ved afstaelse af aktier m.v.:
1) Udlodning af likvidationsprovenu foretaget i det kalen-
derar, hvori selskabet endeligt opleses, medmindre udlod-
ningen er omfattet af stk. 2, nr. 2, eller en af folgende
betingelser er opfyldt:
a-c) ---
d) Det modtagende selskab ejerskattefri portefoljeaktier, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 4 C, i det selskab, der likvi-
deres, og mindst 50 pct. af aktiverne i det selskab, der likvi-
deres, bestéar af direkte eller indirekte ejede datterselskabs-
eller koncernselskabsaktier, eller der inden for de seneste 3
ar forud for likvidationen er foretaget en overdragelse af sa-

§5
I ligningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 42 af 13. januar
2023, som endret senest ved § 2 i lov nr. 684 af 11. juni
2024, foretages folgende andringer:

1.1§8 X stk. 1, 4. pkt., og stk. 3, 1. og 3. pkt., &ndres »25
mio. kr.« til: »35 mio. kr.«

2.1§8 X stk. 4, 3. pkt., ®ndres »5.-9. pkt.« til: »5.-8. pkt.«

3.5 16 A, stk. 2, nr. 5, ophaves.
Nr. 6 bliver herefter nr. 5.

4.1 8§ 16 A, stk. 3, nr. 1, litra d, og § 16 B, stk. 2, nr. 2,
litra d, indsattes efter »likvideres, og«: »er skattepligtigt
af udbytter, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, som
beskattes med den i selskabsskattelovens § 2, stk. 8, 2. pkt.,
navnte sats eller den sats, der fremgar af en relevant dob-
beltbeskatningsoverenskomst. Det er en forudsatning, at«.
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danne aktier til selskabets direkte eller indirekte aktionzrer
eller til et koncernforbundet selskab, jf. § 2, stk. 3.
2-3) ---

Stk. 4-5. ---

§16 B. ---

Stk. 2. Gevinst og tab ved afstaelse efter stk. 1 behandles
i folgende tilfelde efter reglerne om gevinst og tab ved
afstaelse af aktier m.v. til andre end det udstedende selskab:
1) ---
2) Ved afstaelse af aktier m.v. til et selskab i likvidation i det
kalenderar, hvori selskabet endeligt opleses, medmindre en
af folgende betingelser er opfyldt:
a-c) ---
d) Det afstdende selskab ejer skattefri portefoljeaktier, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 4 C, i det selskab, der likvi-
deres, og mindst 50 pct. af aktiverne i det selskab, der likvi-
deres, bestar af direkte eller indirekte ejede datterselskabs-
eller koncernselskabsaktier, eller der inden for de seneste 3
ar forud for likvidationen er foretaget en overdragelse af sa-
danne aktier til selskabets direkte eller indirekte aktioneerer
eller til et koncernforbundet selskab, jf. § 2, stk. 3.
3-6) ---

Stk. 3-5. ---

§16 A. -

Stk. 2-3. ---

Stk. 4. Felgende udlodninger medregnes ikke i den skatte-
pligtige indkomst for modtageren:
1-3) ---
4) Verdien af en gave ved en helt eller delvis vederlagsfri
overdragelse af aktier m.v. i et selskab omfattet af stk. 2, nr.
6, hvis der inden overdragelsen er opnéet tilladelse hertil fra
Skatteradet. Det er en betingelse for tilladelse, at aktierne
er overdraget til en fond m.v. med et almennyttigt eller
almenvelgerende formal. For overdragelse til en udenlandsk
fond m.v. er det endvidere en betingelse, at hovedaktionaren
har givet endeligt og uigenkaldeligt afkald pa at disponere
over midlerne i det overdragne selskab, og at fonden m.v.
er skattemaessigt hjemmeherende i et land, hvis kompetente
myndighed skal udveksle oplysninger med de danske myn-
digheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst eller en
anden international overenskomst eller konvention, herunder
en administrativt indgéet aftale om bistand i skattesager.

Stk. 5. ---

§16 C. -

Stk. 2-3. ---

Stk. 4. I minimumsindkomsten indgér felgende indtaegter:
1-7) ---
8) Gevinst pa aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens §§ 19 A, 19 B eller 19 C. Gevinsten opgares
efter akticavancebeskatningslovens § 23, stk. 7.
9-10) ---

Stk. 5. 1 det samlede beleb efter stk. 4, nr. 1-9, fratraekkes
folgende tab m.v.:
1-4) ---

5.18§ 16 A, stk. 4, nr. 4, 1. pkt., endres »stk. 2, nr. 6« til:
»stk. 2, nr. 5«.

6.1 16 C, stk. 4, nr. 8, 2. pkt., og stk. 5, nr. 5, 2. pkt., og
§ 16 1 stk. 8, 1. pkt., ®ndres »stk. 7« til: »stk. 8«.
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5) Tab pé aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens §§ 19 A, 19 B eller 19 C. Tabet opgeres efter aktie-
avancebeskatningslovens § 23, stk. 7.
6-7) ---

Stk. 6-14. -

§16 1. -

Stk. 2-7. ---

Stk. 8. er gives skattepligtige omfattet af stk. 6 nedslag
efter § 33, stk. 1 og 7, for selskabets danske og udenland-
ske skatter og skatter pa selskabets indkomst som folge
af § 16 H, akticavancebeskatningslovens § 23, stk. 7, og
selskabsskattelovens § 32. Nedslaget skal dog ikke kunne
overstige den del af de samlede danske og udenlandske skat-
ter, der forholdsmessigt falder pa selskabets merafkast efter
stk. 6.

Stk. 9-11. ---

§48 E. -

Stk. 2. ---

Stk. 3. Det er en betingelse for anvendelsen af stk. 1, at
1-2) ---
3) vederlaget i penge i henhold til ansettelseskontrakten
som et gennemsnit inden for samme kalenderdr udger et
grundbeleb pa mindst 59.500 kr. (2010-niveau) om mane-
den, hvilket reguleres efter personskattelovens § 20, hvortil
kommer bidrag efter lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion, jf. dog stk. 4, og séaledes at der ved opgerelsen af
vederlaget ses bort fra perioder med barselsorlov.

Stk. 4-8. ---

§ 65. -

Stk. 2. -

Stk. 3. Skatteministeren kan fastsatte regler om, at der
ikke skal indeholdes udbytteskat i udbytter, der ikke skal
medregnes ved opgerelsen af modtagerens skattepligtige
indkomst. Skatteministeren kan endvidere fastsatte regler
om offentliggerelse af en database over selskaber og for-
eninger m.v., som er berettiget til at modtage udbytte uden
indeholdelse af udbytteskat. § 65 C, stk. 2, finder tilsvarende
anvendelse vedrerende indeholdelse af udbytteskat. Skatte-
ministeren kan fastsette regler om nedvendig dokumenta-
tion for foreninger m.v., som er berettiget til at modtage
udbytte uden indeholdelse af udbytteskat, jf. selskabsskatte-
lovens § 2, stk. 1, litra ¢, 13. pkt.

Stk. 4-5. ---

Stk. 6. Af udbytte af aktier eller andele som modtages af
selskaber og foreninger m.v. og fonde m.v., der er skatteplig-
tige efter selskabsskattelovens § 1 eller efter fondsbeskat-
ningsloven, kan der indeholdes 22 pct. udbytteskat. Uanset
1. pkt. kan der af udbytte af skattefri portefoljeaktier, jf. sel-

§6
I kildeskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1330 af 20.
november 2023, som ved § 2 i lov nr. 333 af 9. april 2024,
foretages folgende @&ndringer:

1.1 § 48 E, stk. 3, nr: 3, ®@ndres »59.500 kr.« til: »47.600 kr.«

2.1§ 65, stk. 3, 4. pkt., eendres »13. pkt.« til: »11. pkt.«
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skabsskattelovens § 13, stk. 2, indeholdes 15,4 pct. udbytte-
skat. Uanset 1. pkt. kan der endvidere af udbytte af aktier
og andele, som modtages af investeringsselskaber, jf. sel-
skabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, og af udbytte af aktier
og andele, som modtages af investeringsinstitutter med mi-
nimumsbeskatning, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr.
5 ¢, indeholdes 15 pct. udbytteskat. Uanset 1. pkt. kan der
yderligere af udbytte og andele, der modtages af foreninger
m.v., jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, indeholdes 15
pct. udbytteskat. Skatteministeren fastsaetter regler om ned-
vendig dokumentation for, at indeholdelse med de nedsatte
satser kan finde sted, herunder, for s& vidt angéar 1., 3. og
4. pkt., regler om offentliggerelse af en selskabsmandtalsda-
tabase.
Stk. 7-13. -

§ 10. Selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, og stk. 2,
finder tilsvarende anvendelse pa fonde m.v. og foreninger
omfattet af denne lov.

§ 12. En opsparing i pensionsgjemed skal opfylde folgen-
de betingelser:
1) Opsparingen skal vere oprettet enten i et pengeinstitut,
der af Finanstilsynet er meddelt tilladelse til at drive penge-
institutvirksomhed her i landet, i et kreditinstitut, der efter
tilladelse i et andet land inden for EU, eller lande, som Fel-
lesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,
udever virksomhed her i landet gennem et fast driftssted,
jf. § 30, stk. 1, 4-6, 8 0og 9, i lov om finansiel virksomhed,
i et kreditinstitut, der efter tilladelse i et andet land inden
for EU/E@S udever kreditinstitutvirksomhed, og som told-
og skatteforvaltningen har godkendt, eller i en anden insti-
tution inden for EU/E@S, som told- og skatteforvaltningen
har godkendt. De opsparede midler skal indsattes pa ind-
lanskonto i det pdgaeldende pengeinstitut m.v. Midlerne i en
opsparing i et penge- eller kreditinstitut kan ikke anbringes
i fast ejendom, aktier m.v., der har som formal eller som
et af sine formal at give brugsrettigheder, rabatter el. lign. i
selskabet, eller 1 andele i en personligt drevet virksomhed
ejet af kontohaveren. Ved anbringelse af sarskilte depoter i
aktier m.v., der er optaget til handel pé et reguleret marked
eller en multilateral handelsfacilitet, méa vaerdien af verdipa-
pirer udstedt af en enkelt emittent ikke overstige 20 pct.
Der kan dog altid anbringes et grundbeleb pad 46.000 kr.

3. 1§ 65, stk. 6, 2. pkt., eendres »§ 13, stk. 2, indeholdes
15,4 pct. udbytteskat« til: »§ 13, stk. 1, nr. 3, undlades at
indeholde udbytteskat«.

§7

I fondsbeskatningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 700 af
20. april 2021, som @&ndret ved § 2 i lov nr. 1180 af 8. juni
2021 og § 6 i lov nr. 679 af 3. juni 2023, foretages folgende
@ndring:

1. 1§ 10 @ndres »§ 13, stk. 1, nr. 2, og stk. 2,« til: »§ 13, stk.
1, nr. 2 og 3,«.

§8
I pensionsbeskatningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1327

af 10. september 2020, som @ndret senest ved § 7 i lov nr.
482 af 22. maj 2024, foretages folgende @ndringer:
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(2010-niveau) reguleret efter personskattelovens § 20 i veer-
dipapirer udstedt af en enkelt emittent. Ved anbringelse af
serskilte depoter i aktier m.v., der ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacililitet,
i aktieselskaber og anpartsselskaber inden for Den Europa-
iske Union eller i et land, som Feallesskabet har indgaet
aftale med pé det finansielle omrade, ma kontohaveren ikke
eje 25 pct. eller mere af aktierne m.v. i selskabet, og investe-
ringen i hvert enkelt selskab skal udgere mindst 100.000 kr.
Ved opgerelsen af ejerandelen pé 25 pct. medregnes aktier
m.v., som kontohaveren ejer uden for pensionsordningen, og
aktieavancebeskatningslovens § 4 finder tilsvarende anven-
delse, idet ejerandele, som kontohaveren eller personkredsen
navnt i aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 2, har ejet,
dog ikke medregnes. Vardien af aktier m.v., der ikke er
optaget til handel pé et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacililitet, i aktieselskaber og anpartsselskaber inden
for Den Europaiske Union eller i et land, som Feallesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade , ma hgjst
udgere 20 pct. af den del af opsparingen i samme penge-
institut placeret pa kontantforrentede indlanskonti, i puljer
eller i1 serskilte depoter, der ligger under 2 mio. kr., hgjst 50
pct. af den del, der ligger mellem 2 og 4 mio. kr., og hajst
75 pct. af den del, der ligger over 4 mio. kr. Uanset 6.-8.
pkt. kan midler i serskilte depoter til brug for aldersopspa-
ring ikke investeres i unoterede kapitalandele og i unoterede
andele i alternative investeringsfonde, som forvaltes af en
registreret forvalter, jf. § 9 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., eller af en forvalter med tilladelse,
jf. § 11 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. Tilsvarende galder for unoterede andele i alternative
investeringsfonde, som forvaltes af en registreret forvalter af
alternative investeringsfonde fra et andet land inden for Den
Europeiske Union eller et land, som Unionen har indgéet
aftale med pé det finansielle omrade, eller af en forvalter
fra et andet land inden for Den Europaiske Union eller et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansiel-
le omrade, nar forvalteren har féet tilladelse i henhold til
regler, der gennemforer direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011
om forvaltere af alternative investeringsfonde. Tilsvarende
gaelder endvidere for unoterede andele i alternative investe-
ringsfonde med registreret hjemsted i et land uden for Den
Europeiske Union, som Unionen ikke har indgéet en aftale
med pé det finansielle omrade. Midlerne i en opsparing i
et penge- eller kreditinstitut omfattet af lov om finansiel
virksomhed skal anbringes i overensstemmelse med §§ 50
og 51 i lov om finansiel virksomhed. Skatteministeren fast-
setter bestemmelser om anbringelse af opsparede midler,
der forvaltes af institutioner godkendt efter 1. pkt.
2)-4) ---

Stk. 2-3. ---

1.1 § 12 stk 1, nr. 1, 6. pkt., @&ndres »100.000 kr.« til:
»50.000 kr.«

2.18§ 12, stk. 1, nr 1, 8. pkt., ®ndres »20 pct.« til: »25 pct.«
og », hejst 50 pct. af den del, der ligger mellem 2 og 4 mio.
kr., og hajst 75 pct. af den del, der ligger over 4 mio. kr.«
udgar.
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