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Forslag

til

Lov om a&ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love"

(Gennemforelse af kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD IV) og @ndringer som foelge af den tilherende forordning
(CRR) samt lovgivning vedrerende SIFler m.v.)

§1

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr.

948 af 2. juli 2013, som @&ndret ved § 2 i lov nr. 512 af 17.
juni 2008, § 197 i lov nr. 598 af 12. juni 2013, § 28 i lov nr.
599 af 12. juni 2013, § 1 i lov nr. 615 af 12. juni 2013, § 2 i
lov nr. 617 af 12. juni 2013, § 25 i lov nr. 639 af 12. juni
2013, og senest ved lov nr. 1613 af 26. december 2013,
foretages folgende @ndringer:

1. Fodnoten til lovens titel affattes séledes:
»1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer Ra-

dets forste direktiv 73/239/EQF af 24. juli 1973 (1. ska-
deforsikringsdirektiv), EF-Tidende 1973, nr. L 228, si-
de 3, Rédets direktiv 76/580/EQF af 29. juni 1976 (an-
dring af 1. skadeforsikringsdirektiv), EF-Tidende 1976,
nr. L 189, side 13, dele af Rédets fjerde direktiv
78/660/EQF af 25. juli 1978 (4. selskabsdirektiv), EF-
Tidende 1978, nr. L 222, side 11, dele af Radets syven-
de direktiv 83/349/EQF af 13. juni 1983 (7. selskabsdi-
rektiv), EF-Tidende 1983, nr. L 193, side 1, dele af Ra-
dets ottende direktiv 84/253/EQF af 10. april 1984 (8.
selskabsdirektiv), EF-Tidende 1984, nr. L 126, side 20,
Rédets direktiv 84/641/EQF af 10. december 1984 (an-
dring af 1. skadeforsikringsdirektiv), EF-Tidende 1985,
nr. L 339, side 21, dele af Réadets direktiv 85/611/EQF
af 20. december 1985 (UCITS-direktivet), EF-Tidende
1986, nr. L 375, side 3, Radets direktiv 86/635/EQF af
8. december 1986 (bankregnskabsdirektivet), EF-Ti-
dende 1987, nr. L 372, side 1, Radets andet direktiv
88/357/EQF af 22. juni 1988 (2. skadeforsikringsdirek-

tiv), EF-Tidende 1988, nr. L 172, side 1, Radets direk-
tiv 89/117/EQF af 13. februar 1989 (offentliggerelse af
arsregnskabsdokumenter for filialer fra ikkemedlems-
lande), EF-Tidende 1989, nr. L 44, side 40, dele af Ra-
dets direktiv 90/618/EQF af 8. november 1990 (an-
dring af 1. og 2. skadeforsikringsdirektiv), EF-Tidende
1990, nr. L 330, side 44, Rédets direktiv 91/674/EQF
af 19. december 1991 (forsikringsregnskabsdirektivet),
EF-Tidende 1991, nr. L 374, side 7, Rédets direktiv
92/49/EQF af 18. juni 1992 (3. skadeforsikringsdirek-
tiv), EF-Tidende 1992, nr. L 228, side 1, Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 95/26/EF af 29. juni 1995
(BCCI-direktivet), EF-Tidende 1995, nr. L 168, side 7,
EF-Tidende 1998, nr. L 204, side 13, Radets direktiv
98/49/EF af 29. juni 1998, EF-tidende 1998, nr. L 209,
side 46, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
98/78/EF af 27. oktober 1998 (forsikringsgruppedirek-
tivet), EF-Tidende 1998, nr. L 330, side 1, dele af Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/26/EF af
16. maj 2000 (4. motorkeretojsforsikringsdirektiv), EF-
Tidende 2000, nr. L 181, side 65, Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2000/64/EF af 7. november 2000
(udveksling af oplysninger), EF-Tidende 2000, nr. L
290, side 27, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2001/17/EF af 19. marts 2001 (likvidationsdirektivet
for forsikring), EF-Tidende 2001, nr. L 110, side 28,
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF af
4. april 2001 (likvidationsdirektivet for kreditinstitut-
ter), EF-Tidende 2001, nr. L 125, side 15, Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2001/107/EF af 21. januar

Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013, EF-tidende om adgang til
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2002 (tjenesteyderdirektivet), EF-Tidende 2002, nr. L
41, side 20, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2002/13/EF af 5. marts 2002 (solvens 1-direktivet), EF-
Tidende 2002, nr. L 77, side 17, og direktiverne
79/267, 90/619, 92/96 og 2002/12, der nu er sammen-
skrevet i1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2002/83/EF af 5. november 2002 (livsforsikringsdirek-
tivet), EF-Tidende 2002, nr. L 345, side 1, Europa-Par-
lamentets og Réadets direktiv 2002/87/EF af 16. decem-
ber 2002 (konglomeratdirektivet), EF-Tidende 2003,
nr. L 35, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2002/92/EF af 9. december 2002 (direktiv om
forsikringsformidling), EF-Tidende 2003, nr. L 9, side
3, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finan-
sielle instrumenter, om @ndring af Radets direktiv
85/611/EQF og 93/6/EQF samt Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2000/12/EF og om ophavelse af Ra-
dets direktiv 93/22/EQF (MiFID), EU-Tidende 2004,
nr. L 145, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2005/14/EF af 11. maj 2005 (5. motorke-
retejsforsikringsdirektiv), EU-Tidende 2005, nr. L 149,
side 14, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2005/68/EF af 16. november 2005 om genforsikrings-
virksomhed og om @ndring af Raédets direktiv
73/239/EQF og 92/49/EQF samt direktiv 98/78/EF og
2002/83/EF  (genforsikringsdirektivet), EU-Tidende
2005, nr. L 323, side 1, dele af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2006/31/EF af 5. april 2006 om an-
dring af direktiv 2004/39/EF om markeder for finan-
sielle instrumenter, for sa vidt angar visse frister (ud-
settelsesdirektivet), EU-Tidende 2006, nr. L 114, side
60, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2007/44/EF af 5. september 2007 om @ndring af Ra-
dets direktiv 92/49/EQF og direktiv 2002/83/EF,
2004/39/EF, 2005/68/EF og 2006/48/EF, hvad angar
procedurereglerne og kriterierne for tilsynsmaessig vur-
dering af erhvervelser og foregelse af kapitalandele i
den finansielle sektor (kapitalandelsdirektivet), EU-Ti-
dende 2007, nr. L 247, side 1, dele af Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 2007/64/EF af 13. novem-
ber 2007 om betalingstjenester i det indre marked og
om @ndring af direktiv 97/7/EF, 2002/65/EF,
2005/60/EF og 2006/48/EF og om ophevelse af direk-
tiv 97/5/EF (betalingstjenestedirektivet), EU-Tidende
2007, nr. L 319, side 1, dele af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forval-
tere af alternative investeringsfonde og om @ndring af
direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning
(EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010, EU-Tiden-
de 2011, nr. L 174, side 1, Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2011/89/EU af 16. november 2011 om
endring af direktiv 98/78/EF, 2002/87/EF, 2006/48/EF
og 2009/138/EF for sa vidt angar det supplerende tilsyn
med finansielle enheder i et finansielt konglomerat,
EU-Tidende 2011, nr. L 329, side 113, og dele af Euro-
pa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26.
juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 338 (CRD 1V). I lo-

ven er der endvidere medtaget visse bestemmelser fra
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1092/2010 af 24. november 2010 om makrotilsyn pa
EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af
et europaisk udvalg for systemiske risici, EU-Tidende
2010, nr. L 331, side 1, Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010
om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed), om a&ndring af af-
gorelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommis-
sionens afgarelse 2009/78/EF, EU-Tidende 2010, nr. L
331, side 12, Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om op-
rettelse af en europisk tilsynsmyndighed (Den Euro-
paiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejds-
markedspensionsordninger), om endring af afgerelse
nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens
afgerelse 2009/79/EF, EU-Tidende 2010, nr. L 331, si-
de 48, Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Var-
dipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af
afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kom-
missionens afgerelse 2009/77/EF, EU-Tidende 2010,
ar. L 331, side 84, og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013, EF-ti-
dende nr. L 176, s. 1 (CRR). Ifelge artikel 288 i EUF-
Traktaten geelder en forordning umiddelbart i hver
medlemsstat. Gengivelsen af disse bestemmelser i lo-
ven er saledes udelukkende begrundet i praktiske hen-
syn og bererer ikke forordningernes umiddelbare gyl-
dighed i Danmark.«

2. Fodnoten til lovens titel affattes séledes:
»1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer Ra-

dets forste direktiv 73/239/EQF af 24. juli 1973 (1. ska-
deforsikringsdirektiv), EF-Tidende 1973, nr. L 228, si-
de 3, Radets direktiv 76/580/EQF af 29. juni 1976 (an-
dring af 1. skadeforsikringsdirektiv), EF-Tidende 1976,
nr. L 189, side 13, dele af Rédets fjerde direktiv
78/660/EQF af 25. juli 1978 (4. selskabsdirektiv), EF-
Tidende 1978, nr. L 222, side 11, dele af Radets syven-
de direktiv 83/349/EQF af 13. juni 1983 (7. selskabsdi-
rektiv), EF-Tidende 1983, nr. L 193, side 1, dele af Ra-
dets ottende direktiv 84/253/EQF af 10. april 1984 (8.
selskabsdirektiv), EF-Tidende 1984, nr. L 126, side 20,
Radets direktiv 84/641/EQF af 10. december 1984 (an-
dring af 1. skadeforsikringsdirektiv), EF-Tidende 1985,
nr. L 339, side 21, Radets direktiv 86/635/EQF af 8.
december 1986 (bankregnskabsdirektivet), EF-Tidende
1987, nr. L 372, side 1, Radets andet direktiv
88/357/EQF af 22. juni 1988 (2. skadeforsikringsdirek-
tiv), EF-Tidende 1988, nr. L 172, side 1, Rédets direk-
tiv 89/117/EQF af 13. februar 1989 (offentliggerelse af
arsregnskabsdokumenter for filialer fra ikkemedlems-
lande), EF-Tidende 1989, nr. L 44, side 40, dele af Ra-
dets direktiv 90/618/EQF af 8. november 1990 (an-
dring af 1. og 2. skadeforsikringsdirektiv), EF-Tidende



1990, nr. L 330, side 44, Rédets direktiv 91/674/EQF
af 19. december 1991 (forsikringsregnskabsdirektivet),
EF-Tidende 1991, nr. L 374, side 7, Radets direktiv
92/49/EQF af 18. juni 1992 (3. skadeforsikringsdirek-
tiv), EF-Tidende 1992, nr. L 228, side 1, Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 95/26/EF af 29. juni 1995
(BCClI-direktivet), EF-Tidende 1995, nr. L 168, side 7,
Radets direktiv 98/49/EF af 29. juni 1998, EF-tidende
1998, nr. L 209, side 46, Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 98/78/EF af 27. oktober 1998 (forsikrings-
gruppedirektivet), EF-Tidende 1998, nr. L 330, side 1,
dele af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2000/26/EF af 16. maj 2000 (4. motorkeretojsforsik-
ringsdirektiv), EF-Tidende 2000, nr. L 181, side 65,
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/64/EF af
7. november 2000 (udveksling af oplysninger), EF-Ti-
dende 2000, nr. L 290, side 27, Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2001/17/EF af 19. marts 2001 (likvida-
tionsdirektivet for forsikring), EF-Tidende 2001, nr. L
110, side 28, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2001/24/EF af 4. april 2001 (likvidationsdirektivet for
kreditinstitutter), EF-Tidende 2001, nr. L 125, side 15,
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/13/EF af
5. marts 2002 (solvens 1-direktivet), EF-Tidende 2002,
nr. L 77, side 17, og direktiverne 79/267, 90/619, 92/96
og 2002/12, der nu er sammenskrevet i Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 2002/83/EF af 5. november
2002 (livsforsikringsdirektivet), EF-Tidende 2002, nr.
L 345, side 1, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2002/87/EF af 16. december 2002 (konglomeratdirekti-
vet), EF-Tidende 2003, nr. L 35, side 1, dele af Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2002/92/EF af 9. de-
cember 2002 (direktiv om forsikringsformidling), EF-
Tidende 2003, nr. L 9, side 3, dele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april
2004 om markeder for finansielle instrumenter, om &n-
dring af Rédets direktiv 85/611/EQF og 93/6/EQF samt
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF og
om ophavelse af Radets direktiv 93/22/EQF (MiFID),
EU-Tidende 2004, nr. L 145, side 1, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2005/14/EF af 11. maj
2005 (5. motorkeretajsforsikringsdirektiv), EU-Tiden-
de 2005, nr. L 149, side 14, dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2005/68/EF af 16. november
2005 om genforsikringsvirksomhed og om @ndring af
Rédets direktiv 73/239/EQF og 92/49/EQF samt direk-
tiv 98/78/EF og 2002/83/EF (genforsikringsdirektivet),
EU-Tidende 2005, nr. L 323, side 1, dele af Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2006/31/EF af 5. april
2006 om endring af direktiv 2004/39/EF om markeder
for finansielle instrumenter, for sa vidt angér visse fris-
ter (udsettelsesdirektivet), EU-Tidende 2006, nr. L
114, side 60, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2007/44/EF af 5. september 2007 om @ndring af Ra-
dets direktiv 92/49/EQF og direktiv 2002/83/EF,
2004/39/EF, 2005/68/EF og 2006/48/EF, hvad angér
procedurereglerne og kriterierne for tilsynsmaessig vur-
dering af erhvervelser og foregelse af kapitalandele i

den finansielle sektor (kapitalandelsdirektivet), EU-Ti-
dende 2007, nr. L 247, side 1, dele af Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 2007/64/EF af 13. novem-
ber 2007 om betalingstjenester i det indre marked og
om @ndring af direktiv 97/7/EF, 2002/65/EF,
2005/60/EF og 2006/48/EF og om ophavelse af direk-
tiv 97/5/EF (betalingstjenestedirektivet), EU-Tidende
2007, nr. L 319, side 1, dele af Europa-Parlamentets og
Raédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om sam-
ordning af love og administrative bestemmelser om
visse institutter for kollektiv investering i vaerdipapirer
(investeringsinstitutter) (UCITS-direktivet), EU-Tiden-
de 2009, nr. L 302, side 32, Kommissionens direktiv
2010/43/EU af 1. juli 2010 om gennemforelse af Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF for sa
vidt angér organisatoriske krav, interessekonflikter,
god forretningsskik, risikostyring og indholdet af afta-
len mellem en depositar og et administrationsselskab,
EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 42, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni
2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde og
om andring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF
samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr.
1095/2010, EU-Tidende 2011, nr. L 174, side 1, Euro-
pa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/89/EU af 16.
november 2011 om eandring af direktiv 98/78/EF,
2002/87/EF, 2006/48/EF og 2009/138/EF for s& vidt
angér det supplerende tilsyn med finansielle enheder i
et finansielt konglomerat, EU-Tidende 2011, nr. L 329,
side 113, og dele af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2013/36/EU af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L
176, s. 338 (CRD 1V). I loven er der endvidere medta-
get visse bestemmelser fra Europa-Parlamentets og Ré-
dets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november
2010 om makrotilsyn pa EU-plan med det finansielle
system og om oprettelse af et europaisk udvalg for sy-
stemiske risici, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 1,
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaeiske Banktil-
synsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr.
716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens af-
gorelse 2009/78/EF, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side
12, Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsyns-
myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensi-
onsordninger), om @ndring af afgerelse nr.
716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens af-
gorelse 2009/79/EF, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side
48, Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europaisk tilsynsmyndighed (Den Europeiske Veerdi-
papir- og Markedstilsynsmyndighed), om andring af
afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kom-
missionens afgerelse 2009/77/EF, EU-Tidende 2010,
nr. L 331, side 84, Kommissionens forordning (EU) nr.
584/2010 af 1. juli 2010 om gennemforelse af Europa-



Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF for sé vidt
angar form og indhold af standardmodellen til anmel-
delsesskrivelse og erklering om investeringsinstituttet,
brug af elektronisk kommunikation mellem kompetente
myndigheder i forbindelse med anmeldelser og proce-
durer ved kontroller og undersogelser pd stedet samt
udveksling af oplysninger mellem kompetente myndig-
heder, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 16, og Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1
(CRR). Ifolge artikel 288 i EUF-Traktaten gelder en
forordning umiddelbart i hver medlemsstat. Gengivel-
sen af disse bestemmelser i loven er séledes udelukken-
de begrundet i praktiske hensyn og bererer ikke forord-
ningernes umiddelbare gyldighed i Danmark.«

3.1§ 1, stk. 1, @ndres »stk. 2-12« til: »stk. 2-14 og 17«.

4.1§ 1, stk. 2, 1. pkt., @ndres »§ 117« til: »§§ 117, 175 a og
179-181«, 1 2. pkt. @ndres »§ 124, stk. 2, nr. 1, og § 125, stk.
2, nr. L« til: »§§ 170, 171-175 og 176-178«, og i 3. pkt. e&n-
dres »§ 126« til: »§§ 126 og 170 a«.

5.15 5, stk. 1, nr. 6, indsaettes efter »kreditinstitut«: »eller et
fondsmaglerselskab I«.

6. 1S5, stk 1, nr. 15, indsaettes efter »kreditinstitutter«: »,
fondsmaglerselskaber I«.

7.1 5, stk. 1, nr. 18, @ndres 1 1. pkt. wEngagement« til:
»wEksponering«, i 2. pkt. eendres »engagementer« til: »ekspo-
neringer«, og »145,« udgér.

8.1 5, stk. 1, indsattes som nr. 32-42:

»32) Fondsmceglerselskab I: Et fondsmaeglerselskab, som
a) har tilladelse til at udeve en eller flere af de i bilag

4, afsnit A, nr. 3 og 6-9, naevnte aktiviteter, eller
b) opbevarer kunders midler eller vaerdipapirer.

33) Kombineret kapitalbufferkrav: Den samlede egentlige
kernekapital, der er nedvendig for at opfylde kravet
om en kapitalbevaringsbuffer, jf. nr. 34, forhgjet med
en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer,
jf. nr. 35, en G-SIFI-buffer, jf. nr. 38, og en systemisk
buffer, jf. nr. 40, jf. dog § 125 e, stk. 2 og 3.

34) Kapitalbevaringsbuffer: Det kapitalgrundlag, som en
virksomhed skal opretholde i henhold til § 125 a, stk.
3.

35) Virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer: Det
kapitalgrundlag, som en virksomhed skal opretholde i
henhold til § 125 a, stk. 4.

36) Kontracyklisk buffersats: Den sats, som virksomhe-
derne skal anvende til opgerelse af deres virksom-
hedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, og som
fastsaettes 1 henhold til § 125 f, stk. 1-3, 5 0og 6.

37) Virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffersats:
Det vaegtede gennemsnit af de kontracykliske buffer-
satser, der galder for de lande, hvor en virksomheds
relevante krediteksponeringer befinder sig, jf. § 125 f,
stk. 1-3, 5 og 6.

38)  G-SIFI-buffer: Det kapitalgrundlag, som et globalt sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (G-SIF]), jf. § 310,
skal opretholde i henhold til § 125 a, stk. 5, pa konso-
lideret grundlag.

39)  G-SIFI-buffersats: Den sats, som et globalt systemisk
vigtigt finansielt institut (G-SIFI) skal anvende til op-
gorelse af sin G-SIFI-buffer, og som fastsattes 1 hen-
hold til § 125 g.

40) Systemisk buffer: Det kapitalgrundlag, som en virk-
somhed skal opretholde i henhold til § 125 a, stk. 6.

41) Systemisk buffersats: Den sats, som en virksomhed
skal anvende til opgerelse af sin systemiske buffer, og
som fastsattes 1 henhold til § 125 h.

42) Variable londele: Aflonningsordninger, hvor den en-
delige aflonning ikke er kendt pé forhand, herunder
bonusordninger, resultatkontrakter, engangsvederlag
og andre lignende ordninger, der ikke er en del af den
faste londel.«

9.9 5, stk. 6, affattes séledes:
»Stk. 6. 1 denne lov forstés:

1)  Solvenskrav i overensstemmelse med § 124, stk. 3, §
125, stk. 8, § 126, stk. 3 0g 9, og § 126 a, stk. 7.

2)  Solvensbehov i overensstemmelse med § 124, stk. 1
og 2, § 125, stk. 1,4-7, § 126, stk. 1 og 8, og § 126 a,
stk. 1.

3)  Minimumskapitalkrav i overensstemmelse med §§
124, 125, 126 og 126 a.

4)  Kapitalkrav i overensstemmelse med § 127.

5)  Basiskapital i overensstemmelse med § 128, stk. 1, og
regler fastsat i medfer af § 128, stk. 2.

6)  Kapitalgrundlag i overensstemmelse med § 126 a, stk.
9, artikel 4, stk. 1, nr. 118, i forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber og regler fastsat i medfor af
§ 128, stk. 3 og 4.

7)  Egentlig kernekapital i overensstemmelse med artikel
25 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og regler
fastsat i medfor af § 128, stk. 3 og 4.

8)  Kernekapital i overensstemmelse med artikel 25 i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber og regler
fastsat i medfer af § 128, stk. 2-4.

9)  Supplerende kapital i overensstemmelse med artikel
71 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og regler
fastsat i medfer af § 128, stk. 2-4.

10) Hybrid kernekapital i overensstemmelse med artikel
61 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og regler
fastsat i medfor af § 128, stk. 3 og 4.

11) Ansvarlig lanekapital i overensstemmelse med regle-
rne fastsat i medfer af § 128, stk. 2.



12)  Supplerende kapitalinstrumenter i overensstemmelse
med artikel 63 i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber og regler fastsat i medfer af § 128, stk. 3 og
4.

13) Serlige bonushensettelser i overensstemmelse med
regler fastsat i medfer af § 128, stk. 2.

14) Medlemskonti i overensstemmelse med regler fastsat i
medfor af § 128, stk. 2.

15) Risikoveegtede poster i overensstemmelse med § 142,
stk. 2.

16) Samlede risikoeksponering i overensstemmelse med
artikel 92, stk. 3, artikel 95, stk. 2, artikel 96, stk. 2, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber, og regler
fastsat i medfor af § 142, stk. 1.«

10. 1§ 7, stk. 3, 2. pkt., @ndres »Danmarks Skibskreditfond«
til: »Danmarks Skibskredit A/S«.

11.1§ 7, stk. 8, og § 8, stk. 7, endres »8 mio. euro« til: »5
mio. euro«.

12. I § 10, stk. 4, @ndres i 1. pkt. »0,3 mio. euro« til:
»125.000 euro«, og i 2. pkt. »1 mio. euro« til: »730.000 eu-
ro«.

13. 1§ 13, stk. 2, indseettes efter »finde sted«: », jf. dog stk.
3«.

14. 1 § 13 indsettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. 1 realkreditinstitutter, der er omdannet til aktiesel-
skaber, og hvor en fond eller forening oprettet i forbindelse
med omdannelsen er hovedaktioner, kan der i vedtegterne
ske en deling af instituttets aktiekapital i aktieklasser med
og uden stemmeret. Alle aktier med stemmeret skal have
samme stemmeveerdi.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

15. § 13, stk. 4, der bliver stk. 5, affattes séledes:

»Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette regler for egne ud-
stedte instrumenter, der kan indga i kapitalgrundlaget, her-
under regler om indlesning og erhvervelse af egne udstedte
instrumenter for investeringsforvaltningsselskaber og for
fondsmaglerselskaber, som alene har tilladelse til aktivite-
terne nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke opbe-
varer kunders midler eller vardipapirer, og som ikke kan
komme i galdsforhold til deres kunder samt for finansielle
holdingvirksomheder, som ikke er omfattet af Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber.«

16.1§ 14, stk. 1, nr. 2, &ndres »§ 64« til: »§ 64 og for syste-
misk vigtige finansielle institutter (SIFI) og globalt syste-
misk vigtige institutter (G-SIFI), ogsé § 313,«.

17. § 14, stk. 2, 2. pkt., ophaves, og i stedet indsattes:

»En ansegning om tilladelse efter §§ 7 og 8 til at udeve
kreditinstitutvirksomhed skal indeholde oplysninger om
identiteten af de 20 storste aktionerer, safremt der ikke er
ejere af kvalificerede andele. En ansegning efter §§ 7-11
skal endvidere indeholde en driftsplan indeholdende oplys-
ninger om arten af de patankte forretninger.«

18. 1§ 16 a, stk. 3, @ndres »bilag VI, del 1, punkt 68-71, i
direktivet om adgang til at optage og udeve virksomhed som
kreditinstitut« til: »artikel 129 i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber«.

19.1 § 25 og § 80, stk. 6, ®ndres »indgdede engagementer«
til: »patagede eksponeringer«.

20. § 64, stk. 1, ophaeves, og i stedet indszttes:

»Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel
virksomhed skal til enhver tid have tilstreekkelig viden, fag-
lig kompetence og erfaring til at kunne udeve sit hverv eller
varetage sin stilling i den pageldende virksomhed.

Stk. 2. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en fi-
nansiel virksomhed skal til enhver tid have et tilstrekkeligt
godt omdemme og udvise haderlighed, integritet og uaf-
hangighed for effektivt at kunne vurdere og anfegte afge-
relser truffet af den daglige ledelse.«

Stk. 2-5 bliver herefter stk. 3-6.

21. 1 § 64, stk. 3, der bliver stk. 4, endres »stk. 2« til: »stk.
3«.

22.1 § 64, stk. 4, der bliver stk. 5, aandres »Stk. 1, stk. 2, nr.
1, 2 og 4, og stk. 3« til: »Stk. 1 og 2, stk. 3, nr. 1, 2 og 4, og
stk. 4«.

23. 1 § 64, stk. 5, der bliver stk. 6, aendres »Stk. 1-4« til:
»Stk. 1-5«.

24, Efter § 64 indsettes:

»§ 64 a. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en
finansiel virksomhed skal afsette tilstreckkelig tid, til at va-
retage sit hverv som direktor eller bestyrelsesmedlem i den
pageldende virksomhed. Ledelsesmedlemmet skal lgbende
vurdere, om den pégaldende har afsat tilstreekkelig tid til
varetagelse af sit hverv. Vurderingen skal inddrage virksom-
hedens sterrelse, organisation og kompleksitet.«

25.1¢ 70, stk. 1, nr. 2, ®ndres »sig, og« til: »sig,«.

26.18 70, stk. 1, nr. 3, endres »mellem disse.« til: »mellem
disse, og«.

27.15 70, stk. 1, indsaettes som nr. 4:

»4) skal fastlegge en politik for mangfoldighed i bestyrel-
sen, der fremmer tilstrekkelig diversitet i kvalifikatio-
ner og kompetencer blandt bestyrelsens medlemmer, jf.
dog stk. 6.«



28. 1§ 70 indseettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Bestyrelsen for den finansielle virksomhed skal
sikre, at dens medlemmer har tilstraekkelig kollektiv viden,
faglig kompetence og erfaring til at kunne forstd virksomhe-
dens aktiviteter og de hermed forbundne risici.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

29. I § 70 indsattes efter stk. 4, der bliver stk. 5, som nyt
stykke:

»Stk. 6. 1 virksomheder, som har nedsat et nominerings-
udvalg i medfer af § 80 a, pahviler pligten i stk. 1, nr. 4, no-
mineringsudvalget.«

Stk. 5 bliver herefter stk. 7.

30. 1§ 70, stk. 5, der bliver stk. 7, indsattes efter »finansiel
virtksomhed«: », en finansiel holdingvirksomhed og en for-
sikringsholdingvirksomhed«, og »stk. 1-4« @ndres til: »stk.
1-5«.

31.1§ 71, stk. 1, nr. 8, eendres »it-omradet og« til: »it-omra-
det,«.

32. 1§ 71, stk. 1, nr. 9, @ndres »en lenpolitik og -praksis«
til: »en skriftlig lenpolitik«, og »effektiv risikostyring.« &n-
dres til: »effektiv risikostyring og«.

33.1§ 71, stk. 1, indseaettes som nr. 10:

»10) personalemassige og ekonomiske ressourcer, der er
nedvendige for at sikre tilstraekkelige muligheder for
introduktions- og efteruddannelseskurser til medlem-
mer af bestyrelsen og direktionen.«

34.1¢ 71 indsettes som stk. 3:

»Stk. 3. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
meglerselskab I skal sikre, at virksomhedens lenpolitik, jf.
stk. 1, nr. 9, samt de specifikke aflenningskrav i § 77 a,
stk. 1, nr. 2-7, og stk. 3-10, § 77 b, stk. 2 0g 3, § 77 c og §
77 d, stk. 2 og 4, samt regler udstedt i medfer af disse be-
stemmelser, efterleves pa koncernniveau, herunder pa mo-
derselskabs- og datterselskabsniveau. Et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut og et fondsmaglerselskab I skal desuden sik-
re, at aflenning af bestyrelsen og direktionen i virksomhe-
der, der ikke er direkte omfattet af § 77 a, stk. 1, men som
indgér i en koncern med virksomheder omfattet af § 77 a,
stk. 1, opfylder kravene i § 77 a, stk. 1, nr. 2 og 3.«

35. Efter § 71 indsattes:

»§ 71 a. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab I skal udarbejde en genopretningsplan.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter horing af Det Systemiske
Risikorad dispensere fra stk. 1. Dispensation kan gives pa
baggrund af den finansielle virksomheds sterrelse, forret-
ningsmodel samt forbindelse til andre finansielle virksomhe-
der eller det finansielle system.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter krav til indholdet af gen-
opretningsplanen, jf. stk. 1.«

36.1§ 75, stk. 3, ®ndres »kapitalkravet efter §§ 124-126 el-
ler solvensbehovet efter § 124, stk. 4, § 125, stk. 7, og §

126, stk. 8« til: »kapitalkravet efter § 126, kapitalkravene ef-
ter § 126 a, stk. 2-6, kapitalgrundlagskravet efter artikel 92,
stk. 1, minimumskapitalkravet i artikel 93 i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber eller solvensbehovet efter § 124, stk. 2, §
125, stk. 4, § 126, stk. 8, og § 126 a, stk. 1, 2. pkt.«.

37. Efter § 75 indsattes:

»§ 75 a. En finansiel virksomhed skal have en ordning,
hvor deres ansatte via en sarlig, uathangig og selvstendig
kanal kan indberette overtreedelser eller potentielle overtra-
delser af den finansielle regulering begaet af virksomheden,
herunder af ansatte eller medlemmer af bestyrelsen i virk-
somheden. Indberetninger til ordningen skal kunne foretages
anonymt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv over-
enskomst.

Stk. 3. For et forsikringsselskab, et investeringsforvalt-
ningsselskab og et fondsmeglerselskab, der alene har tilla-
delse til at udeve en eller flere af de i bilag 4, afsnit A, nr. 1,
2, 4 og 5, nevnte tjenesteydelser, som ikke opbevarer kun-
ders midler eller aktiver, og som ikke kan komme i gaelds-
forhold til deres kunder, finder stk. 1 alene anvendelse, nar
selskaberne beskaftiger flere end 5 ansatte. Ordningen
navnt i stk. 1 og 2 skal vere etableret senest 3 méneder ef-
ter virksomheden har ansat den sjette ansatte.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfaelde, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at det vil vaere formalslest, at der oprettes
en ordning, dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 75 b. En finansiel virksomhed ma ikke udsatte ansatte
for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige folger, som
folge af at den ansatte har indberettet virksomhedens over-
traeedelse eller potentielle overtraedelse af den finansielle re-
gulering til Finanstilsynet eller til en ordning i virksomhe-
den.

Stk. 2. Ansatte, hvis rettigheder er kranket ved overtree-
delse af stk. I, kan tilkendes en godtgerelse i overensstem-
melse med principperne i ligebehandlingsloven. Godtgerel-
sen fastsettes under hensyn til den ansattes ansattelsestid og
sagens omstandigheder i gvrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte.«

38.§ 77 a, stk. 1, nr. 2 og 3, ophaves, og i stedet indsettes:

»2) De variable londele til andre ansatte, hvis aktiviteter
har vesentlig indflydelse pa virksomhedens risikopro-
fil, mé& pé tidspunktet for beregningen af den variable
lon hajst udgere 100 pct. af den faste grundlen, inklusi-
ve pension.

3) Virksomhedens overste organ kan dog beslutte, at de
variable legndele til andre ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, jf.
nr. 2, kan udgere op til 200 pct. af den faste grundlen,
inklusive pension, forudsat at falgende krav opfyldes:
a) Virksomheden skal senest ved indkaldelse til det

overste organs forsamling orientere det overste or-



4)

gan om, at der enskes stillingtagen til benyttelse af
et hgjere maksimalt loft.

b) Det overste organ skal tage beslutningen om benyt-
telse af et hejere maksimalt loft pa baggrund af en
detaljeret anbefaling fra virksomheden, der begrun-
der indstillingen herom, herunder antallet af bererte
ansatte, disses arbejdsomrader, det nye foresldede
maksimale loft samt den forventede indvirkning pa
virksomhedens mulighed for at bevare et sundt ka-
pitalgrundlag. Kapitalejerne skal modtage anbefa-
lingen senest samtidig med indkaldelsen til det
overste organs forsamling.

¢) Virksomheden skal senest samtidig med formidling
af anbefalingen til kapitalejerne, jf. litra b, informe-
re Finanstilsynet om anbefalingen til kapitalejerne,
herunder det foresldede hgjere maksimale loft og
begrundelsen for indstillingen. Virksomheden skal
pa anmodning fra Finanstilsynet godtgere, at det
foreslaede hejere maksimale loft ikke er i strid med
virksomhedens forpligtelser efter loven, bekendtge-
relser i medfer af § 71, stk. 2, og § 77 a, stk. 8, og
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber, herun-
der sarligt kapitalgrundlagskravene.

d) Beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt
loft skal tiltreedes af virksomhedens everste organ
med mindst 66 pct. af de afgivne stemmer, forudsat
at mindst 50 pct. af de stemmeberettigede kapita-
landele er reprasenteret pa forsamlingen. Er min-
dre end 50 pct. af de stemmeberettigede kapitalan-
dele repraesenteret pa forsamlingen, skal beslutnin-
gen tiltreedes af mindst 75 pct. af de afgivne stem-
mer. En ansat, som er kapitalejer i virksomheden,
ma ikke deltage i afstemningen herom pa det over-
ste organs forsamling, hvis den ansatte har en va-
sentlig interesse i beslutningen, der kan vere stri-
dende mod virksomhedens interesse.

e) Virksomheden skal senest 8 dage efter det overste
organs forsamling informere Finanstilsynet om det
overste organs beslutning, herunder om sterrelsen
pa et eventuelt besluttet hojere maksimalt loft.

Mindst 50 pct. af en variabel londel til bestyrelsen, di-

rektionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesent-

lig indflydelse p& virksomhedens risikoprofil, skal pa
tidspunktet for beregningen af den variable lon besta af
en balance af aktier, tilsvarende ejerandele athangig af
virksomhedens juridiske struktur, aktiebaserede instru-
menter, eller, hvis der er tale om en virksomhed, hvis
kapitalandele ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked, af tilsvarende instrumenter, der afspejler virk-
somhedens kreditverdighed. Pengeinstitutter, realkre-
ditinstitutter, fondsmaeglerselskaber I, og fondsmegler-
selskaber, der har tilladelse til udferelse af ordrer og

skensmeessig portefoljepleje, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 2

og 4, skal, hvor det er muligt og hensigtsmeessigt, an-

vende instrumenter som reguleret i artikel 52 og artikel

63 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)

nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber eller af an-
dre instrumenter, der kan konverteres til egentlige ker-
nekapitalinstrumenter eller nedskrives, og som i pas-
sende grad afspejler virksomhedens kreditveerdighed
som en virksomhed, hvis aktivitet formodes at fortseet-
te. Instrumenterne kan udstedes i virksomheden eller
dennes modervirksomhed, der ejer virksomheden fuldt
ud. For forsikringsselskaber kan mindst 50 pct. af den
variable londel til bestyrelsen, direktionen og andre an-
satte, hvis aktiviteter har vesentlig indflydelse pa virk-
somhedens risikoprofil, bestd af efterstillet geld i for-
sikringsselskabet.«
Nr. 4-6 bliver herefter nr. 5-7.

39.1§ 77 a, stk. 1, nr. 5, som bliver nr. 6, endres »kapital-
kravet i § 127 eller solvenskravet i § 170« til: »kapitalkravet
eller solvenskravet i § 124, stk. 1-4, § 125, stk. 1-6 og 8, §
126 a, stk. 1-3, 5 0g 7, § 127, § 170 og § 170 a, samt artikel
11, stk. 1 og 2, artikel 92, stk. 1, artikel 93, 97 og 500 i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber«.

40.18 77 a, stk. 3, @endres »stk. 1, nr. 3,« til: »stk. 1, nr. 4,«.

41.1§ 77 a, stk. 4, @ndres »stk. 1, nr. 4,« til: »stk. 1, nr. 5,«,
og efter »udbetalingstidspunktet,« indsattes: »betinget af, at
den pagzldende ikke har deltaget i eller varet ansvarlig for
en adfaerd, der har resulteret i betydelige tab for virksomhe-
den, eller ikke har efterlevet passende krav til egnethed og
haederlighed,«.

42.1§ 77 a, stk. 6, @ndres »jf. stk. 7,« til: »jf. § 5, stk. 1, nr.
42,«, og »stk. 1, nr. 3,« @ndres to steder til: »stk. 1, nr. 4,«.

43. § 77 a, stk. 7, affattes séledes:

»Stk. 7. Lenpolitikken skal skelne mellem kriterier for
fastsettelse af henholdsvis de faste lendele, der primert skal
afspejle relevant erhvervserfaring og organisatorisk ansvar,
og de variable lendele, som skal afspejle vedvarende og risi-
kojusterede resultater samt resultater ud over, hvad der kan
forventes i henhold til den ansattes relevante erhvervserfa-
ring og organisatoriske ansvar. En variabel lendel, der er re-
sultatathangig, skal fastsattes pa grundlag af en vurdering
af den pagaldende modtagers resultater, resultaterne i den-
nes afdeling og virksomhedens resultater.«

44.1§ 77 a indsattes efter stk. 8 som nyt stykke:

»Stk. 9. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte ner-
mere regler om definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter
har veesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.«

Stk. 9 bliver herefter stk. 10.

45. 1§ 77 b, stk. 1, indsattes efter »20 pct.«: », idet der dog
alene ma tildeles og udbetales variabel lon til bestyrelsen og
direktionen, hvis dette er berettiget.«



46. 1 § 77 c, stk. 4, 3. pkt., indsattes efter »investorer«: »,
samt offentlighedens interesse«.

47.1§ 77 c indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. 1 virksomheder, der er omfattet af stk. 1, og hvor
der er medarbejderrepracsentation i bestyrelsen i medfer af
reglerne i kapitel 8 i selskabsloven, skal mindst en af disse
repraesentanter vaere medlem af aflenningsudvalget nedsat i
medfor af stk. 1 eller 2.«

48. § 77 d, stk. 1, affattes saledes:

»Virksomhedens gverste organ skal godkende virksomhe-
dens lenpolitik, jf. § 71, stk. 1, nr. 9, herunder retningslinjer
for tildeling af variabel lon samt retningslinjer for fratraedel-
sesgodtgorelser.«

49. 1§ 77 d, stk. 3, @ndres to steder »modtaget« til: »op-
tjent«.

50.1¢§ 78, stk. 1 og 5, ®ndres »bevilge engagement til« til:
»bevilge eksponering mod.

51.1§ 78, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, og 1§ 175 a, stk. 1, @n-
dres »engagementer« til: »eksponeringer«.

52.1§ 78, stk. 4, to steder 1 § 80, stk. 4, 2. pkt., to stederi §
182, stk. 1, og i § 415, stk. 1-3, endres »engagementer med«
til: »eksponeringer mod.

53.1¢ 79 a indsettes som stk. 6:

»Stk. 6. 1 virksomheder, som har nedsat et nominerings-
udvalg i medfer af § 80 a, pahviler pligten i stk. 1, nr. 1, no-
mineringsudvalget.«

54. 1 § 80, stk. 4, 1. pkt, ®ndres »indgar engagementer
medx« til: »patager sig eksponeringer mod«.

55.1¢ 80, stk. 4, 2. pkt., &ndres »Undtaget herfra er engage-
menter« til: »Undtaget herfra er eksponeringer«.

56. 1 § 80, stk. 5 og 6, @ndres »engagementsforbud« til:
»eksponeringsforbud«.

57.1¢ 80, stk. 8, ®ndres »engagement« til: »eksponering«.

58. Efter § 80 indsettes for overskriften for § 81:

»Seerlige regler for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber 1

§ 80 a. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab I, som har kapitalandele optaget til handel pa
et reguleret marked, eller som i de 2 seneste regnskabsar pa
balancetidspunktet i gennemsnit har haft 1.000 eller flere
fuldtidsansatte, skal nedsatte et nomineringsudvalg.

Stk. 2. Formanden og medlemmerne af nomineringsudval-
get skal vaere medlem af bestyrelsen i det padgaeldende pen-
geinstitut, realkreditinstitut eller fondsmeglerselskab I.

Stk. 3. Nomineringsudvalget skal foresta folgende:

1) Foresla kandidater til valg til bestyrelsen.

2) Opstille méltal for andelen af det underreprasenterede
kon 1 bestyrelsen og udarbejde en politik for, hvordan
maltallet opnas.

3) Fastlegge en politik for mangfoldighed i bestyrelsen,
der fremmer tilstraekkelig diversitet i kvalifikationer og
kompetencer blandt bestyrelsens medlemmer.

4) Lebende og mindst en gang drligt vurdere bestyrelsens
storrelse, struktur, sammensatning og resultater i for-
hold til de opgaver, der skal varetages, og rapportere
samt fremsatte anbefalinger til eventuelle andringer
herom til den samlede bestyrelse.

5) Lebende og mindst en gang éarligt vurdere, om den
samlede bestyrelse har den fornedne kombination af vi-
den, faglig kompetence, mangfoldighed og erfaring og
om det enkelte medlem lever op til kravene 1 § 64 og
rapportere samt fremsatte anbefalinger til eventuelle
@ndringer herom til den samlede bestyrelse.

6) Lebende gennemga bestyrelsens politik for udvalgelse
og udnavnelse af medlemmer af direktionen, hvis en
sadan politik er udarbejdet, og fremsatte anbefalinger
til bestyrelsen herom.

Stk. 4. Nar nomineringsudvalget foreslar kandidater valgt
til bestyrelsen i henhold til stk. 3, nr. 1, skal nomineringsud-
valget udarbejde en beskrivelse af de funktioner og kvalifi-
kationer, der kraeves til den bestemte post, og angive den tid,
der forventes at skulle afsattes hertil.

Stk. 5. Nomineringsudvalget skal lgbende sikre, at besty-
relsens beslutningstagning ikke domineres af en enkelt per-
son eller af en lille gruppe personer pa en made, der skader
virksomhedens interesser som helhed.

Stk. 6. Nomineringsudvalget skal have mulighed for at
udnytte alle de ressourcer, som udvalget skenner nedven-
digt, herunder ekstern rddgivning, og det pagaldende penge-
institut, realkreditinstitut eller fondsmeeglerselskab I skal
sikre, at nomineringsudvalget har tilstraekkelige ekonomiske
ressourcer hertil.

§ 80 b. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab I, som har kapitalandele optaget til handel pa
et reguleret marked, eller som i de 2 seneste regnskabsér pa
balancetidspunktet i gennemsnit har haft 1.000 eller flere
fuldtidsansatte, skal nedsatte et risikoudvalg.

Stk. 2. Formanden og medlemmerne af risikoudvalget
skal veere medlem af bestyrelsen i det pagaldende pengein-
stitut, realkreditinstitut eller fondsmeglerselskab I og skal
have den fornedne viden, kvalifikationer og kompetencer til
at forstd og overvage virksomhedens risici.

Stk. 3. Risikoudvalget skal foresté folgende:

1) Radgive bestyrelsen om virksomhedens overordnede
nuvarende og fremtidige risikoprofil og strategi.

2) Bistd bestyrelsen med at pése, at bestyrelsens risiko-
strategi implementeres korrekt i organisationen.

3) Vurdere, om de finansielle produkter og tjenesteydel-
ser, som pengeinstituttet, realkreditinstituttet -eller
fondsmaeglerselskabet I handler med, er i overensstem-
melse med virksomhedens forretningsmodel og risiko-
profil, herunder om indtjeningen péa produkterne og tje-
nesteydelserne afspejler risiciene herved, samt udarbe;j-



de forslag til athjelpning, safremt produkterne eller tje-
nesteydelserne og indtjeningen herved ikke er i over-
ensstemmelse med virksomhedens forretningsmodel og
risikoprofil.

4) Vurdere, om incitamenterne ved virksomhedens aflen-
ningsstruktur tager hejde for virksomhedens risici, ka-
pital, likviditet samt sandsynligheden for fortjeneste og
tidspunkterne herfor.

Stk. 4. Risikoudvalget skal have adgang til information
om virksomhedens risici, herunder hos risikostyringsfunkti-
onen, og, i det omfang det er nedvendigt og relevant, mulig-
hed for at anvende ekstern radgivning.

Stk. 5. Risikoudvalget skal lebende vurdere og beslutte ty-
pen, mangden og frekvensen af information fra virksomhe-
den, der skal tilga udvalget.

Offentliggorelse

§ 80 c. En finansiel virksomhed, der har en hjemmeside,
skal offentliggere oplysninger om, hvordan virksomheden
lever op til kravene i § 70, stk. 1, nr. 4, og stk. 4, § 71, stk.
1, nr. 10, § 77 a, stk. 1-7, § 77 b, stk. 1 og 3, § 77 c og § 80
a, stk. 1, og stk. 3, nr. 3, i det omfang, de pageldende krav
finder anvendelse pa virksomheden.

Stk. 2. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab I, der har en hjemmeside, skal offentliggere
oplysninger om, hvorledes virksomheden fastlegger, gen-
nemforer og forer tilsyn med virksomhedens ledelsesordnin-
ger, som sikrer effektiv og forsigtig ledelse af virksomhe-
den, herunder adskillelse af opgaver i organisationen og fo-
rebyggelse af interessekonflikter.

Stk. 3. Offentliggerelse efter stk. 1 og 2 skal ske pa virk-
somhedens hjemmeside et sted, hvor det naturligt herer
hjemme.«

59.1§ 81, stk. 3, indsettes i . pkt. efter »garanter«: »med
stemmeret«, 1 2. pkt. @®ndres »kun afgive 1 stemme« til:
»kun afgive 100 stemmer, i 3. pkt. @ndres »har 1 stemme
for hver 1.000 kr.« til: »har fra 0 til og med 100 stemmer for
hver 1.000 kr.«, og »dog hejst 20 stemmer« @ndres til: »dog
hejst 2.000 stemmer.

60. 1 § 81, stk. 5, 1 1. pkt., @ndres »mindst 1.000« til:
»mindst 100.000«, og i 2. pkt. endres »har 1 stemme« til:
»har fra 0 til og med 100 stemmer«, og »dog hgjst 20 stem-
mer« @ndres til: »dog hejst 2.000 stemmer«.

61. 1§ 83, stk. 1, nr. 2, &ndres »og forrentning« til: », for-
rentning og stemmefordeling«.

62. Efter § 83 indsettes:

»§ 83 a. Indeholder en sparekasses vedtagter et loft for
eller begraensning af udbytteudbetaling og forrentning af ga-
rantkapitalen, er dette ikke til hinder for, at kapitalen kan
medregnes til sparekassens egentlige kernekapital.

§ 83 b. Indehavere af garantkapital ma ikke have krav pa
indfrielse.«

63. Efter § 87 indsettes:

»§ 87 a. Indeholder en andelskasses vedtegter et loft for
eller begransning af udbytteudbetaling og forrentning af an-
delskapitalen, er dette ikke til hinder for, at kapitalen kan
medregnes til andelskassens egentlige kernekapital.

§ 87 b. Indehavere af andelskapital mé ikke have krav pa
indfrielse.«

64. §§ 124 og 125 affattes séledes:

»§ 124. Et pengeinstituts og et realkreditinstituts bestyrel-
se og direktion skal sikre, at instituttet har et tilstreekkeligt
kapitalgrundlag og rader over interne procedurer til risiko-
maling og risikostyring til lebende vurdering og oprethol-
delse af et kapitalgrundlag af en sterrelse, type og fordeling,
som er passende til at daekke instituttets risici. Disse proce-
durer skal underkastes regelmassig intern kontrol for at sik-
re, at de vedbliver at vaere fyldestgerende og sta i rimeligt
forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af instituttets
virksomhed.

Stk. 2. Et pengeinstituts og et realkreditinstituts bestyrelse
og direktion skal pa baggrund af vurderingen efter stk. 1 op-
gore instituttets individuelle solvensbehov. Solvensbehovet
opgeres som det tilstreekkelige kapitalgrundlag i procent af
den samlede risikoeksponering. Solvensbehovet kan ikke
vaere mindre end kapitalgrundlagskravet efter artikel 92, stk.
1, litra ¢, og minimumskapitalkravet i artikel 93 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber.

Stk. 3. Finanstilsynet kan individuelt fastsatte et hojere
krav til kapitalgrundlaget i form af et tilleeg til kapitalgrund-
lagskravet, der fremgar af artikel 92, stk. 1, litra c, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber. Dette individuelle solvenskrav er ud-
tryk for Finanstilsynets vurdering af instituttets tilstreekkeli-
ge kapitalgrundlag i procent af den samlede risikoekspone-
ring. Finanstilsynet kan endvidere stille krav til hvilken type
kapital, der kan anvendes til opfyldelse af det individuelle
solvenskrav.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastseatte et yderligere kapital-
grundlagskrav for en gruppe af pengeinstitutter eller realkre-
ditinstitutter med lignende risikoprofiler, der tager hegjde for
specielle risici i denne gruppe af institutter.

Stk. 5. Finanstilsynet kan palaegge pengeinstituttet eller
realkreditinstituttet at foretage nedskrivninger af aktiver
m.v. til brug for opgerelsen af kapitalgrundlaget.

Stk. 6. For realkreditinstitutter skal artikel 92, stk. 1, litra
¢, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber vare opfyldt bade i de
enkelte serier med seriereservefonde og i instituttet i gvrigt.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om
pengeinstitutters og realkreditinstitutters offentliggarelse af
deres opgerelse af det individuelle solvensbehov, jf. stk. 2,
og det individuelle solvenskrav, jf. stk. 3.

§ 125. Et fondsmeglerselskabs bestyrelse og direktion
skal sikre, at selskabet har et tilstrekkeligt kapitalgrundlag
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og rader over interne procedurer til risikomaling og risiko-
styring til lebende vurdering og opretholdelse af et kapital-
grundlag af en sterrelse, type og fordeling, som er passende
til at deekke selskabets risici. Disse procedurer skal underka-
stes regelmessig intern kontrol for at sikre, at de vedbliver
at veere fyldestgerende og std i rimeligt forhold til arten, om-
fanget og kompleksiteten af fondsmeeglerselskabets virk-
somhed.

Stk. 2. Kapitalgrundlaget i et fondsmeglerselskab, der ik-
ke er et fondsmaglerselskab I, skal mindst udgere

1) 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for et fondsmaeg-
lerselskab, der har tilladelse til at udfere den i bilag 4,
afsnit B, nr. 2, nevnte tjenesteydelse, og

2) 0,3 mio. euro (minimumskapitalkravet) for andre

fondsmaglerselskaber.

Stk. 3. Et fondsmaeglerselskab, der har tilladelse til at ude-
ve de aktiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3, og
6-9, og som ikke opfylder betingelserne i artikel 96, stk. 1,
litra a og b, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber, samt fonds-
maglerselskaber, der alene har tilladelse til at udeve de akti-
viteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som
ikke opbevarer midler eller verdipapirer, der tilherer deres
kunder, og som ikke pa noget tidspunkt kan komme 1 gaelds-
forhold til deres kunder, skal uanset kravene i stk. 2 have et
kapitalgrundlag svarende til mindst en fjerdedel af det fore-
géende ars faste omkostninger. Finanstilsynet kan tilpasse
dette krav i tilfelde af en vasentlig @ndring i selskabets
virksomhed siden det foregaende ar. Har et selskab ikke vee-
ret i drift i 1 ar, skal det have et kapitalgrundlag svarende til
mindst en fjerdedel af de faste omkostninger, der fremgar af
budgettet for forste ars drift, medmindre dette budget kree-
ves &ndret af Finanstilsynet.

Stk. 4. Bestyrelsen og direktionen i et fondsmaglersel-
skab skal pa baggrund af vurderingen i henhold til stk. 1 op-
gore selskabets individuelle solvensbehov.

Stk. 5. Solvensbehovet for et fondsmaglerselskab, der er
omfattet af kravet 1 artikel 92, stk. 1, eller artikel 95, stk. 2,
litra a, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, kan ikke vare mindre
end hvert af felgende:

1) Kravet i artikel 92, stk. 1, litra ¢, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber.

Minimumskapitalkravet i stk. 2 eller artikel 93 i Euro-
pa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Kravet til at have et kapitalgrundlag pa mindst en fjer-
dedel af det foregaende ars faste omkostninger, jf. stk.
3 eller artikel 97 i Europa-Parlamentets og Rédets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber.

2)

3)

Stk. 6. Solvensbehovet for et fondsmaeglerselskab, der
alene har tilladelse til at udeve de aktiviteter, der er nevnt i
bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer midler
eller vaerdipapirer, der tilherer deres kunder, og som ikke pa
noget tidspunkt kan komme i geldsforhold til deres kunder,
kan ikke veere mindre end minimumskapitalkravet i stk. 2
eller kravet til kapitalgrundlaget i stk. 3.

Stk. 7. Solvensbehovet skal for et fondsmeglerselskab,
der er omfattet af stk. 5, opgeres som det tilstrackkelige ka-
pitalgrundlag i procent af den samlede risikoeksponering.
Solvensbehovet for fondsmaeglerselskaber, der er omfattet
af stk. 6, opgares som det tilstrackkelige kapitalgrundlag.

Stk. 8. Finanstilsynet kan individuelt fastsatte et hojere
krav til kapitalgrundlaget i form af et tillaeg til kapitalgrund-
lagskravet, der fremgar af artikel 92, stk. 1, litra c, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber. Dette individuelle solvenskrav er ud-
tryk for Finanstilsynets vurdering af instituttets tilstreekkeli-
ge kapitalgrundlag i procent af den samlede risikoekspone-
ring. Finanstilsynet kan endvidere stille krav til hvilken type
kapital, der kan anvendes til opfyldelse af det individuelle
solvenskrav.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsette et yderligere kapital-
grundlagskrav for en gruppe af fondsmaglerselskaber med
lignende risikoprofiler, der tager hejde for specielle risici i
denne gruppe af fondsmaglerselskaber.

Stk. 10. Finanstilsynet kan palaegge fondsmeglerselskabet
at foretage nedskrivninger af aktiver m.v. til brug for opge-
relsen af kapitalgrundlaget.«

65. § 125 a ophaves, og i stedet indsattes:

»§ 125 a. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et
fondsmaglerselskab I, hvis fondsmaglerselskabet I har tilla-
delse til at udeve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit
A, nr. 3 og 6, skal opfylde et kombineret kapitalbufferkrav,
jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Et fondsmaglerselskab I er undtaget fra at opfylde
kapitalbevaringsbufferen og den virksomhedsspecifikke
kontracykliske kapitalbuffer, safremt
1) selskabet beskeftiger under 250 personer, og
2) selskabet har en arlig omseatning pa ikke over 50 mio.

euro eller en arlig samlet balance pa ikke over 43 mio.
euro.

Stk. 3. Kapitalbevaringsbufferen i en virksomhed, som
navnt 1 stk. 1, skal mindst udgere 2,5 pct. af virksomhedens
samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse
med artikel 92, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmees-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Stk. 4. Den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapital-
buffer i en virksomhed, som navnt i stk. 1, skal mindst ud-
gore virksomhedens samlede risikoeksponering beregnet i
overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, multipliceret med den virksomhedsspecifik-
ke kontracykliske kapitalbuffersats.
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Stk. 5. G-SIFI-bufferen i et globalt systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (G-SIFI), jf. § 310, skal pa konsolideret
grundlag mindst udgere det globalt systemisk vigtige finan-
sielle instituts (G-SIFI) samlede risikoeksponering beregnet
i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, multipliceret med G-SIFI-buffersatsen.

Stk. 6. En systemisk buffer i en virksomhed, som navnt i
stk. 1, skal mindst udgere virksomhedens samlede risikoeks-
ponering pa grundlag af de eksponeringer, som den systemi-
ske buffer finder anvendelse pa i medfer af § 125 h, bereg-
net i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. ju-
ni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber, multipliceret med den systemiske buffer-
sats.

Stk. 7. Det kombinerede kapitalbufferkrav skal opfyldes
med egentlig kernekapital i tilleeg til egentlig kernekapital,
der skal opretholdes for at opfylde kapitalgrundlagskravet i
artikel 92 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber og i tilleg til
egentlig kernekapital, som opretholdes for at opfylde det in-
dividuelle solvenskrav fastsat i medfer af § 124, stk. 3, eller
§ 125, stk. 8, eller individuelle solvensbehov fastsat i med-
for af § 124, stk. 2, eller § 125, stk. 4.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsetter neermere regler om opge-
relsen af det kombinerede kapitalbufferkrav.

§ 125 b. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
meaglerselskab I, hvis fondsmaglerselskabet I har tilladelse
til at udeve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr.
3 og 6, der opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. §
125 a, stk. 1, mé ikke foretage udlodning, der vedrerer
egentlig kernekapital, jf. stk. 5, i et omfang der reducerer
den egentlige kernekapital til et niveau, hvor det kombinere-
de kapitalbufferkrav ikke laengere er opfyldt, jf. dog stk. 7.

Stk. 2. En virksomhed, som navnt i stk. 1, der ikke opfyl-
der det kombinerede kapitalbufferkrav, skal opgere det mak-
simale udlodningsbeleb og straks underrette Finanstilsynet
herom.

Stk. 3. En virksomhed, som navnt i stk. 1, der ikke opfyl-
der det kombinerede kapitalbufferkrav, ma ikke foretage fol-
gende handlinger, for virksomheden har opgjort det maksi-
male udlodningsbelob og underrettet Finanstilsynet i medfor
af § 125 d:

1) Foretage udlodning der vedrerer egentlig kernekapital,
jf. stk. 5.

Indfore en forpligtelse til at betale variabel lon eller
skensmassigt fastsatte pensionsydelser eller betale
variabel lon, safremt forpligtelsen til at betale er blevet
indfert pa et tidspunkt, hvor virksomheden ikke opfyld-
te det kombinerede kapitalbufferkrav.

Foretage betalinger der vedrerer hybride kernekapita-
linstrumenter.

2)

3)

Stk. 4. En virksomhed, som navnt i stk. 1, ma ikke udlod-
de mere end det maksimale udlodningsbeleb, ved handlinger
omfattet af stk. 3, nr. 1-3, jf. dog stk. 7.

Stk. 5. Ved udlodning, der vedrerer egentlig kernekapital,
jf. stk. 1 og 3, forstas:

1) Udbetaling af kontant udbytte.

2) Udlodning af helt eller delvist betalte fondsaktier eller
andre kapitalinstrumenter, der er omhandlet i artikel
26, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber.

Indlesning eller tilbagekeb, som en virksomhed foreta-

ger af egne aktier eller andre kapitalinstrumenter, der er

omhandlet i artikel 26, stk. 1, litra a, i Europa-Parla-

mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.

juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter

og investeringsselskaber.

Tilbagebetaling af belab betalt i forbindelse med de ka-

pitalinstrumenter, der er omhandlet i artikel 26, stk. 1,

litra a, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning

(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige

krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Udlodning af poster, der er omhandlet i artikel 26, stk.

1, litra b-e, i Europa-Parlamentets og Radets forordning

(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige

krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Stk. 6. En virksomhed, som naevnt i stk. 1, skal treffe

nedvendige foranstaltninger med henblik pé at sikre, at stor-

relsen af de overskud, der kan udloddes, og det maksimale
udlodningsbeleb opgeres ngjagtigt. Virksomheden skal pa
anmodning kunne dokumentere denne ngjagtighed over for

Finanstilsynet.

Stk. 7. Stk. 1 og 4 finder kun anvendelse pé betalinger,
der medferer en reduktion af egentlig kernekapital eller en
reduktion af overskuddet, og hvor suspension af betaling el-
ler manglende betaling ikke er ensbetydende med mislighol-
delse eller vil medfere ivaerksettelse af insolvensbehand-
ling.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsatter regler om opgerelse og
indberetning af det maksimale udlodningsbelob.

3)

4)

5)

§ 125 c. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab I, hvis fondsmaglerselskabet I har tilladelse
til de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6,
der ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. §
125 a, stk. 1, skal udarbejde og indsende en kapitalbeva-
ringsplan til Finanstilsynet senest 5 arbejdsdage efter, at
virksomheden burde have konstateret, at den ikke opfylder
kravet, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Finanstilsynet kan, efter anmodning fra virksomhe-
den, forlenge fristen i stk. 1 med op til 5 arbejdsdage pa
grundlag af en virksomheds individuelle situation og under
hensyntagen til omfanget og kompleksiteten af virksomhe-
dens aktiviteter.

Stk. 3. Finanstilsynet godkender en kapitalbevaringsplan,
hvis det med rimelighed kan forventes, at virksomheden
med kapitalbevaringsplanen kan bevare eller rejse tilstreek-
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kelig kapital til at sette virksomheden i stand til at opfylde
det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. § 125 a, stk. 1, inden
for en af Finanstilsynet naermere fastsat frist.

Stk. 4. Godkender Finanstilsynet ikke kapitalbevarings-
planen, jf. stk. 3, pédbyder Finanstilsynet virksomheden at
oge kapitalgrundlaget, inden for en af Finanstilsynet fastsat
frist. Finanstilsynet kan endvidere indfere strengere restrik-
tioner for udlodninger end hvad der folger af § 125 b, sa-
fremt det findes pakravet.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om ind-
holdet af en kapitalbevaringsplan.

§ 125 d. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab I, hvis fondsmaglerselskabet I har tilladelse
til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6,
der ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. §
125 a, stk. 1, og som har til hensigt at foretage en handling,
der er omfattet af § 125 b, stk. 3, nr. 1-3, skal straks give Fi-
nanstilsynet meddelelse herom og oplyse:

1) Sterrelsen af den kapital, som virksomheden oprethol-
der, fordelt pa
a) egentlig kernekapital,
b) hybrid kernekapital og
c) supplerende kapital.

2) Sterrelsen af det forelobige overskud og overskuddet
ved arets udgang.

3) Det maksimale udlodningsbelob.

4) Sterrelsen af de overskud, der kan udloddes, som virk-

somheden har til hensigt at afszatte til

a) udbyttebetalinger,

b) keb af egne aktier,

c) betalinger der vedrerer hybride kernekapitalinstru-
menter, og

betaling af variabel lon eller skonsmaessigt fastsatte
pensionsydelser, enten ved at indfere en ny forplig-
telse til at betale eller betale i henhold til en for-
pligtelse til at betale indfert pa et tidspunkt, hvor
virksomheden ikke opfyldte det kombinerede kapi-
talbufferkrav.

Stk. 2. 1 koncerner, hvori et pengeinstitut, et realkreditin-
stitut eller et fondsmaglerselskab I, hvis fondsmaglersel-
skabet I har tilladelse til de aktiviteter, der er nevnt i bilag
4, afsnit A, nr. 3 og 6, indgar, finder stk. 1 tilsvarende an-
vendelse for den danske koncern eller delkoncern. Det over-
ste pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmeglerselskab
I, hvis fondsmeeglerselskabet I har tilladelse til de aktivite-
ter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, i koncernen
eller delkoncernen paser overholdelsen af denne bestemmel-
se.

d)

§ 125 e. I koncerner, hvori der indgar et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller et fondsmeeglerselskab I, hvis fonds-
maglerselskabet I har tilladelse til at udeve de aktiviteter,
der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, finder §§ 125
a-125 ¢, anvendelse pa den danske koncern eller delkoncern.
Det overste pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaeg-
lerselskab I, hvis fondsmeglerselskabet I har tilladelse til at
udeve de aktiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og

6, i koncernen eller delkoncernen, paser overholdelsen af
disse bestemmelser.

Stk. 2. 1 koncerner, hvori der indgér et globalt systemisk
vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. § 310, og hvor der pa
konsolideret grundlag geelder bade en G-SIFI-buffer og en
systemisk buffer, finder alene den hgjeste af de to buffere
anvendelse, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Finder en systemisk buffer alene anvendelse pa
danske eksponeringer for at imgdegé makroprudentielle risi-
ci i Danmark, finder bade den systemiske buffer og G-SIFI-
bufferen anvendelse.

§ 125 f. Erhvervs- og vaekstministeren fastsatter pa kvar-
talsbasis en kontracyklisk buffersats vedrerende krediteks-
poneringer i Danmark under hensyntagen til blandt andet
kreditcyklussen, risiciene som felge af overdreven udléns-
vakst og serlige forhold 1 den nationale skonomi. Erhvervs-
og vakstministeren treeffer beslutning om fra hvilken dato
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselska-
ber I, hvis fondsmaglerselskabet I har tilladelse til de aktivi-
teter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, skal anven-
de den kontracykliske buffersats til opgerelse af deres virk-
somhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a,
stk. 4. Erhvervs- og vackstministeren offentligger en medde-
lelse om den kvartalsvise fastsattelse af den kontracykliske
buffersats pa Erhvervs- og Vekstministeriets hjemmeside.

Stk. 2. En kontracyklisk buffersats mellem 0 og 2,5 pct.
fastsat i et andet land skal anvendes af pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber I, hvis fondsmaeg-
lerselskabet I har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i
bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, til opgerelse af deres virksom-
hedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk.
4, 1 forbindelse med krediteksponeringer med beliggenhed i
det pagzldende land, jf. dog stk. 6.

Stk. 3. Erhvervs- og vakstministeren kan beslutte, at en
kontracyklisk buffersats pa over 2,5 pct., fastsat i et andet
land, skal anvendes af pengeinstitutter, realkreditinstitutter
og fondsmaglerselskaber I, hvis fondsmaglerselskabet I har
tilladelse til de aktiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A,
nr. 3 og 6, til opgerelse af deres virksomhedsspecifikke kon-
tracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk. 4, i forbindelse
med krediteksponeringer med beliggenhed i det padgaeldende
land. Har erhvervs- og vaeekstministeren besluttet at anvende
en buffersats pa over 2,5 pct. i medfor af 1. pkt., treffer er-
hvervs- og vakstministeren desuden beslutning om fra hvil-
ken dato virksomhederne skal anvende buffersatsen til op-
gorelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapi-
talbuffer, jf. § 125 a, stk. 4. Erhvervs- og vakstministeren
offentligger en meddelelse om en buffersats fastsat i medfer
af 1. pkt., pd Erhvervs- og Vekstministeriets hjemmeside.
Har erhvervs- og vakstministeren ikke truffet beslutning om
anvendelse af en kontracyklisk buffersats pa over 2,5 pct. i
medfor af 1. pkt., skal pengeinstitutter, realkreditinstitutter
og fondsmaglerselskaber I, hvis fondsmaglerselskabet I har
tilladelse til de aktiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A,
nr. 3 og 6, anvende en buffersats pa 2,5 pct. til opgerelse af
deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer,
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jf. § 125 a, stk. 4, i forbindelse med krediteksponeringer
med beliggenhed i det pagaldende land.

Stk. 4. En kontracyklisk buffersats pa mellem 0 og 2,5
pct. for et andet land inden for Den Europeiske Union eller i
et land, som Unionen har indgdet aftale med pa det finan-
sielle omrade, fastsat i medfor af stk. 2 eller 3, finder anven-
delse fra den dato, der er angivet pa hjemmesiden hos den
kompetente myndighed for det pdgaldende land, jf. dog stk.
9. En kontracyklisk buffersats pa mellem 0 og 2,5 pct. for et
land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, fastsat i med-
for af stk. 2 eller 3, finder anvendelse 12 méneder efter den
dato, hvor en @ndring i buffersatsen er blevet offentliggjort
af den kompetente myndighed for det pageldende land i
overensstemmelse med det pagaldende lands nationale reg-
ler, jf. dog stk. 9.

Stk. 5. Er der ikke fastsat en kontracyklisk buffersats i et
land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade, kan erhvervs-
og veakstministeren fastsaette en kontracyklisk buffersats,
som pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmagler-
selskaber I, hvis fondsmaglerselskabet I har tilladelse til de
aktiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, skal
anvende til opgerelse af deres virksomhedsspecifikke kon-
tracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk. 4, 1 forbindelse
med krediteksponeringer med beliggenhed i det pagaldende
land. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte en buffer-
sats 1 medfor af 1. pkt., hvis det med rimelighed kan anta-
ges, at der ber fastsattes en buffersats, for at beskytte virk-
somheder, omfattet af § 125 a, stk. 1, mod risikoen for over-
dreven udlansvaekst i det pagaeldende land.

Stk. 6. Er der fastsat en kontracyklisk buffersats i et land
uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har ind-
géet aftale med pé det finansielle omrade, kan erhvervs- og
vakstministeren fastsette en anden buffersats til brug for
pengeinstitutters, realkreditinstitutters og fondsmeglersel-
skabers I, hvis fondsmaeglerselskabet I har tilladelse til de
aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, opge-
relse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapital-
buffer, jf. § 125 a, stk. 4, i forbindelse med kreditekspone-
ringer med beliggenhed i det pdgaeldende land. Erhvervs- og
vaekstministeren kan fastsatte en buffersats i medfer af 1.
pkt., hvis det med rimelighed kan antages, at den buffersats,
som er fastsat af det pageeldende land, ikke er tilstraekkelig
til pa passende vis at beskytte virksomheder, omfattet af §
125 a, stk. 1, mod risikoen for overdreven udlansvaekst i det
pageldende land.

Stk. 7. Fastsetter erhvervs- og vakstministeren en buffer-
sats efter stk. 5 eller 6, som forhgjer den gldende kontracy-
kliske buffersats, treeffer erhvervs- og vakstministeren be-
slutning om fra hvilken dato pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter og fondsmeglerselskaber I, hvis fondsmeglerselska-
bet I har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4,
afsnit A, nr. 3 og 6, skal anvende den pagaldende buffersats
til opgerelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske
kapitalbuffer.

Stk. 8. Erhvervs- og vakstministeren offentligger enhver
fastsettelse i medfer af stk. 5 og 6, af en kontracyklisk buf-

fersats for et land uden for Den Europaiske Union, som
Unionen ikke har indgaet aftale med péa det finansielle omré-
de, pa Erhvervs- og Vakstministeriets hjemmeside.

Stk. 9. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab I, hvis fondsmaglerselskabet I har tilladelse
til de aktiviteter, der er neevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6,
kan anvende en reduceret kontracyklisk buffersats til opge-
relse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapital-
buffer, jf. § 125 a, stk. 4, fra den dag, hvor en reduceret kon-
tracyklisk buffersats er blevet offentliggjort.

§ 125 g. G-SIFI-buffersatsen afthaenger af hvilken under-
kategori det globalt systemisk vigtige finansielle institut (G-
SIFI) placeres 1, jf. regler udstedt i medfer af § 310, stk. 3.

Stk. 2. Erhvervs- og vakstministeren fastsatter G-SIFI-
buffersatser for de enkelte underkategorier af globalt syste-
misk vigtige finansielle institutter (G-SIFT).

§ 125 h. Erhvervs- og vakstministeren kan fastsette en
systemisk buffersats, til brug for opgerelsen af en systemisk
buffer, under hensyntagen til at forebygge og begrense
langsigtede ikkecykliske systemiske eller makroprudentielle
risici, der ikke er omfattet af Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.
Erhvervs- og vakstministeren fastsatter endvidere, hvilke
eksponeringer buffersatsen skal finde anvendelse pa, hvilke
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselska-
ber I, hvis fondsmeaglerselskabet I har tilladelse til at udeve
de aktiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, der
skal vaere omfattet af buffersatsen, og fra hvilken dato virk-
somhederne skal anvende buffersatsen til opgerelse af deres
systemiske buffer, jf. § 125 a, stk. 6. Erhvervs- og vakstmi-
nisteren kan fastsatte forskellige satser til forskellige grup-
per af de omfattede virksomheder. Erhvervs- og vakstmini-
steren offentligger en meddelelse om fastsattelse af en sy-
stemisk buffersats pa sin hjemmeside.

Stk. 2. Erhvervs- og vakstministeren kan beslutte, at en
systemisk buffersats fastsat i et andet land inden for Den
Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet
aftale med pé det finansielle omrade, skal anvendes af pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I,
hvis fondsmaglerselskabet I har tilladelse til at udeve de ak-
tiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, til opge-
relse af deres systemiske buffer, jf. § 125 a, stk. 6, i forbin-
delse med eksponeringer i det padgaldende land. Erhvervs-
og vakstministeren treeffer desuden beslutning om fra hvil-
ken dato virksomhederne skal anvende buffersatsen til op-
gorelse af deres systemiske buffer, jf. § 125 a, stk. 6. Er-
hvervs- og vaekstministeren offentligger en meddelelse om
en buffersats i medfer af 1. pkt., pd Erhvervs- og Vakstmi-
nisteriets hjemmeside.

Stk. 3. Har erhvervs- og vaekstministeren i medfer af stk.
1 fastsat en systemisk buffersats, der finder anvendelse pa
alle eksponeringer, og desuden i medfor af stk. 2 besluttet at
anvende et andet lands buffersats for eksponeringer i det pa-
gaeeldende land, traeffer ministeren beslutning om hvilken af
de navnte buffersatser, der skal finde anvendelse for virk-
somhederne til opgerelse af deres systemiske buffer, jf. §
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125 a, stk. 6, i forbindelse med eksponeringer i det pagal-
dende land.

Stk. 4. Erhvervs- og vaekstministeren vurderer én gang ar-
ligt den systemisk buffersats fastsat i medfor af stk. 1 eller
2. Erhvervs- og vaekstministeren offentligger en meddelelse
om genfastsattelse af en systemisk buffersats pad Erhvervs-
og Vakstministeriets hjemmeside.«

66. Efter § 126 indsattes:

»§ 126 a. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse
og direktion skal sikre, at selskabet har et tilstreekkeligt ka-
pitalgrundlag og rader over interne procedurer til risikoma-
ling og risikostyring til lebende vurdering og opretholdelse
af et kapitalgrundlag af en sterrelse, type og fordeling, som
er passende til at dekke selskabets risici. P4 baggrund af
vurderingen efter 1. pkt. skal bestyrelsen og direktionen op-
gore selskabets individuelle solvensbehov. Solvensbehovet
opgeres som det tilstreekkelige kapitalgrundlag. Solvensbe-
hovet kan ikke veere mindre end minimumskapitalkravet i
stk. 2 eller kravene til kapitalgrundlaget i stk. 5.

Stk. 2. Kapitalgrundlaget i et investeringsforvaltningssel-
skab skal mindst udgere
1) 730.000 euro (minimumskapitalkravet) for investe-

ringsforvaltningsselskaber, der er medlem af et regule-
ret marked, eller som har tilladelse til at opbevare og
forvalte de i bilag 5, nr. 3, navnte instrumenter, herun-
der at blive tilsluttet en veerdipapircentral eller en clea-
ringcentral, hvor selskabet deltager i clearing og afvik-
ling, jf. dog stk. 3, og

125.000 euro (minimumskapitalkravet) for andre inve-

steringsforvaltningsselskaber, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Et investeringsforvaltningsselskab skal uanset kra-
vet 1 stk. 2 medregne et tilleeg til minimumskapitalkravet pa
0,02 pct. af den del af selskabets portefolje, jf. stk. 6, der
overstiger 250 mio. euro. Minimumskapitalkravet og tilleg-
get skal tilsammen maksimalt udgere 10 mio. euro. Investe-
ringsforvaltningsselskaber skal arligt justere tillaegskapitalen
pé baggrund af den reviderede arsrapport. Justeringen skal
foretages inden den 1. juni det efterfolgende ar.

Stk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at op til 50 pct. af tillaeg-
get efter stk. 3 kan stilles 1 form af en garanti fra et kreditin-
stitut eller et forsikringsselskab. Kreditinstituttet eller forsik-
ringsselskabet skal have deres vedtegtsmassige hjemsted i
et land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
eller i et land, som Unionen ikke har indgéet en sadan aftale
med, men som har tilsynsregler svarende til reglerne i Den
Europeiske Union.

Stk. 5. Et investeringsforvaltningsselskab skal uanset kra-
vene i stk. 2 og 3 have et kapitalgrundlag svarende til mindst
en fjerdedel af det foregdende ars faste omkostninger. Fi-
nanstilsynet kan tilpasse dette krav, hvis der siden det fore-
gaende ar er sket @ndringer i selskabets virksomhed, som
Finanstilsynet anser for vesentlige. Har et selskab ikke vee-
ret i drifti 1 ar, skal det have et kapitalgrundlag svarende til
mindst en fjerdedel af de faste omkostninger, der fremgar af
driftsplanen for forste ars drift, medmindre denne plan kree-
ves @ndret af Finanstilsynet.

2)

Stk. 6. Til investeringsforvaltningsselskabets portefolje,
jf. stk. 3, medregnes formuen i UCITS som investeringsfor-
valtningsselskabet er godkendt til at administrere samt for-
muen i alternative investeringsfonde, som investeringsfor-
valtningsselskabet har tilladelse til at forvalte. Portefoljer,
som investeringsforvaltningsselskabet har féet tildelt at for-
valte efter reglerne om delegation, skal ikke medregnes til
selskabets portefolje, jf. stk. 3.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsatte krav om et hejere ka-
pitalgrundlag end de krav, der fremgar af stk. 1-3 og 5.

Stk. 8. Finanstilsynet kan pabyde investeringsforvalt-
ningsselskabet at foretage nedskrivninger af aktiver m.v. til
brug for opgerelsen af kapitalgrundlaget.

Stk. 9. Kapitalgrundlaget for investeringsforvaltningssel-
skaber opgeres i overensstemmelse med artikel 25-88 i Eu-
ropa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber.«

67. § 127 affattes séledes:

»§ 127. Kapitalkravet for forsikringsselskaber er det stor-
ste af solvenskravet og minimumskapitalkravet i § 126.«

68. § 128 affattes séledes:

»§ 128. Basiskapitalen for forsikringsselskaber og forsik-
ringsholdingvirksomheder bestar af kernekapitalen tillagt
den supplerende kapital med fradrag.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter regler for opgerelsen af
basiskapitalen, herunder kernekapital og supplerende kapital
for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter regler for opgerelsen af
kapitalgrundlaget, herunder egentlig kernekapital, hybrid
kernekapital og supplerende kapital for den everste moder-
virksomhed i Danmark og koncernen, i det omfang disse er
omfattet af § 170, stk. 1, 2, 4 og 5, og for fondsmaglersel-
skaber, som alene har tilladelse til investeringsservice i hen-
hold til bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer
kundemidler eller veerdipapirer for kunder.

Stk. 4. Finanstilsynet kan for pengeinstitutter, realkredit-
institutter, fondsmaglerselskaber 1 og fondsmeaglerselska-
ber, der har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4,
afsnit A, nr. 2 eller 4, samt for finansielle holdingvirksom-
heder, hvor der foretages konsolidering i henhold til artikel
11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber, fastsatte regler
for opgerelsen af kapitalgrundlaget, herunder egentlig ker-
nekapital, hybrid kernekapital og supplerende kapital under
iagttagelse af mulighederne herfor i artikel 49 i Europa-Par-
lamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. ju-
ni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber.«

69. Efter § 128 a indsattes:

»§ 128 b. Et pengeinstituts kapitalandele erhvervet for
puljemidler, hvor kunderne berer risikoen, indgar ikke i op-
gorelsen af fradrag i kapitalgrundlaget. Et pengeinstituts ka-
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pitalandele erhvervet for puljemidler, hvor kunderne ikke
baerer risikoen, skal fradrages i opgerelsen af kapitalgrund-
laget efter regler om fradrag for kapitalandele i 2. del i Euro-
pa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 575/2013 af
26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber.«

70. 1 § 140, stk. 1, endres »basiskapitalen« til: »kapital-
grundlaget«, og »§ 124, stk. 8« @ndres til: »§ 124, stk. 6«.

71. § 141 ophaeves.

72. § 142, stk. 1, affattes séledes:

»Finanstilsynet kan fastsatte regler for opgerelse af den
samlede risikoeksponering for den everste modervirksom-
hed i Danmark og koncernen, i det omfang disse er omfattet
af kravene i § 170, stk. 1, 2, 4 og 5.«

73.1§ 143, stk. 1, nr. 1, indsattes efter »poster«: »for for-
sikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder«.

74. 1§ 143, stk. 1, nr. 2, endres »§ 124, stk. 1 og 4, § 125,
stk. 1 og 7, og § 126, stk. 1 og 8« til: »§ 124, stk. 1 og 2,
§ 125, stk. 1 og 4, § 126, stk. 1 og 8, og § 126 a, stk. 1«.

75. 1§ 143, stk. 1, nr. 3, @&ndres »de risikovegtede poster,
kapitalkravet, solvensbehovet og basiskapitalen,« til: »sol-
vensbehovet for finansielle virksomheder, indberetning af
de risikovaegtede poster, kapitalkravet og basiskapitalen for
forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder,
indberetning af den samlede risikoeksponering, kapital-
grundlagskravet og kapitalgrundlaget for investeringsfor-
valtningsselskaber samt den overste modervirksomhed i
Danmark og koncernen, i det omfang disse er omfattet af §
170, stk. 1, 2, 4 og 5, indberetning af kapitalgrundlaget for
fondsmaeglerselskaber, der alene har tilladelse til aktiviteter-
ne naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke opbeva-
rer midler eller vardipapirer, der tilherer deres kunder, for
investeringsforvaltningsselskaber og for den everste moder-
virksomhed i Danmark og koncernen, i det omfang disse er
omfattet af § 170, stk. 3,«.

76. 1§ 143, stk. 1, nr. 5, @&ndres »selskabets faste omkost-
ninger, jf. § 125, stk. 5,« til: »fondsmaeglerselskabers og in-
vesteringsforvaltningsselskabers faste omkostninger samt de
faste omkostninger for den gverste modervirksomhed i Dan-
mark og koncernen, i det omfang disse er omfattet af § 170,
stk. 3 og 4,«.

77.1§ 143, stk. 1, nr. 6, indsattes efter »jf. § 126, stk. 5,«:
»Og«K.

78. § 143, stk. 1, nr. 7 og 8, ophaves, og i stedet indsettes:

»7) overgangsregler for koncerner, hvor den everste mo-
dervirksomhed i Danmark og koncernen, i det omfang
disse er omfattet af § 170, stk. 1, 2, 4 og 5, anvender en
intern metode til opgerelse af den samlede risikoekspo-
nering til kreditrisiko og operationelle risiko, jf. § 143,
stk. 3, og

8) benchmarkering for virksomheder med tilladelse til at
benytte interne metoder til beregning af risikoveegtede
eksponeringer eller kapitalgrundlagskrav bortset fra

operationel risiko.«

79.1§ 143, stk. 3, 1. pkt., &ndres »pengeinstitutter, realkre-
ditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber« til: »den everste modervirksomhed i Dan-
mark og koncernen, i det omfang disse er omfattet af § 170,
stk. 1,2, 4 og 5,«.

80. Efter § 143 indsattes for overskriften for § 144:

»§ 143 a. Finanstilsynet kan beslutte offentliggerelse af
oplysningerne i 8. del af Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmees-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber hyppi-
gere end én gang &rligt. Finanstilsynet kan sette en frist for
offentliggerelsen og stille krav om anvendelse af et andet
medium for offentliggarelsen end arsrapporten.

Stk. 2. Finanstilsynet kan kreeve, at modervirksomheder
eller institutter i en koncern offentligger en beskrivelse af
koncernens juridiske og organisatoriske struktur samt ledel-
se. Offentliggerelsen kan ske ved henvisning til allerede of-
fentliggjort materiale.«

81. § 145 ophaves.

82.1§ 146, stk. 1, 1. pkt., og stk. 3, § 147, stk. 1, 1. pkt., og
§ 149, stk. 1, endres »basiskapitalen« til: »kapitalgrundla-
get«.

83. Efter § 146 indsattes:

»§ 146 a. Vardipapirer og afledte finansielle instrumenter
erhvervet for puljemidler kan i forbindelse med opgerelsen
af pengeinstituttets kapitalkrav betragtes som afdekket af
den med kunden indgéede puljeindlanskontrakt, medmindre
pengeinstituttet ved placeringen af puljemidlerne har pataget
sig en udaekket position. Risikoen forbundet med en udak-
ket position skal indga i opgerelsen af kapitalgrundlagskra-
vet i artikel 92 i Europa-Parlamentets og Réadets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber efter reglerne for
positioner i handelsbeholdningen. Samtidig skal de forplig-
telser, der modsvarer den udakkede position, indgé 1 opge-
relsen af kapitalgrundlagskravet i artikel 92 i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber efter reglerne for poster uden for handelsbe-
holdningen i1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber.«

84. Efter § 147 indsattes:

»§ 147 a. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsette reg-
ler om et likviditetsdeekningskrav for pengeinstitutter og re-
alkreditinstitutter.«
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85. 1§ 149, stk. 3, 2. pkt., endres »engagement i henhold til
§ 145« til: »eksponering i henhold til artikel 395, stk. 1, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber«.

86. 1 § 152 indsaettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan udover kravene i stk. 1 fastsaet-
te et yderligere specifikt likviditetskrav for et pengeinstitut
eller en gruppe af pengeinstitutter med lignende risikoprofi-
ler, der tager hejde for specielle likviditetsrisici i pengeinsti-
tuttet eller grupper af pengeinstitutter og for systemiske li-
kviditetsrisici.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

87. 1§ 152, stk. 4, der bliver stk. 5, @ndres »stk. 1-3« til:
»stk. 1-4«.

88.1§ 152 qa, stk. 1, 2. pkt., udgar to steder »til enhver tid«,
og »mindst« udgar.

89.1§ 152 q, stk. 2, 1. pkt., udgar »mindst« og »straks«.

90. 1§ 152 b, stk. 3, 1. pkt., ®ndres »§ 152 c« til: »artikel
129, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber«.

91. § 152 ¢, stk. 1 og 3, ophaeves.
Stk. 2 bliver herefter stk. 1.

92. § 152 d, stk. 1, affattes sdledes:

»For 1an sikret ved tinglyst pant i fast ejendom og ydet pa
grundlag af udstedelse af saerligt deekkede obligationer gael-
der de lobetider og afdragsprofiler, som er fastsati §§ 3 og 4
i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., jf. dog
stk. 2.«

93. § 152 d, stk. 2 og 4, ophaves.
Stk. 3, 5 og 6 bliver herefter stk. 2-4.

94. § 152 faffattes séledes:

»§ 152 f. For lan omfattet af artikel 129, stk. 1, 1. afsnit,
litra g, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber kan lgbetiden hojst udge-
re 15 ar pé lanets udbetalingstidspunkt.«

95.1§ 152 h, nr. 2, udgar »jf. § 152 c, stk. 1,«.
96.1§ 152 h, nr. 3, udgar »jf. § 152 c, stk. 1, nr. 2,«.
97.1§ 152 h, nr. 5, udgar »jf. § 152 c, stk. 1, nr. 6 og 7,«.

98. 1§ 153 indsattes som stk. 3.

»Stk. 3. Finanstilsynet kan udover kravene i stk. 1 fastsaet-
te et yderligere specifikt likviditetskrav for et realkreditinsti-
tut eller en gruppe af realkreditinstitutter med lignende risi-
koprofiler, der tager hejde for specielle likviditetsrisici i re-

alkreditinstituttet eller grupper af realkreditinstitutter og for
systemiske likviditetsrisici.«

99. § 156 affattes séledes:

»§ 156. Finanstilsynet kan fastsatte et specifikt likvidi-
tetskrav for et fondsmeglerselskab I eller en gruppe af
fondsmaeglerselskaber I med lignende risikoprofiler, der tag-
er hejde for specielle likviditetsrisici 1 fondsmaglerselskabet
I eller grupper af fondsmeeglerselskaber I og for systemiske
likviditetsrisici.«

100. I § /57 @ndres »og investeringsforvaltningsselskaber«
til: »kan placere selskabets kapitalgrundlag i de i bilag 5
navnte instrumenter. Investeringsforvaltningsselskaber«, og
»basiskapital« andres til: »kapitalgrundlag«.

101. § 170 affattes saledes:

»§ 170. I koncerner, hvor den everste modervirksomhed i
Danmark er en finansiel holdingvirksomhed, finder reglerne
om kapitalgrundlagets storrelse i artikel 92, stk. 1, litra c, og
artikel 92, stk. 2, litra ¢, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
meassige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber
anvendelse pa bade den everste finansielle holdingvirksom-
hed og koncernen, jf. dog stk. 2 og 3. Modervirksomheden
paser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen
af koncernens kapitalgrundlag, jf. § 128, fradrages kapital,
der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke indgér
i den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 2. Reglerne om kapitalgrundlaget i artikel 95, stk. 2,
litra a, og artikel 92, stk. 2, litra c, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber i koncerner, hvor den everste modervirksomhed i
Danmark er en fondsmaglerholdingvirksomhed eller et
fondsmaglerselskab finder anvendelse for bade den everste
finansielle holdingvirksomhed og koncernen. 1. pkt. finder
alene anvendelse for fondsmeglerholdingvirksomheder, der
ikke har en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut eller et fondsmeglerselskab 1. 1. pkt. finder
kun anvendelse for fondsmaeglerselskaber, som ikke er et
fondsmaglerselskab I, og som ikke har en dattervirksom-
hed, som er et fondsmaglerselskab I. Modervirksomheden
paser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen
af koncernens kapitalgrundlag, jf. § 128, fradrages kapital,
der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke indgar
1 den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 3. Kapitalkravsreglerne for investeringsforvaltnings-
selskaber 1 § 126 a, stk. 2-6, i koncerner, hvor den gverste
modervirksomhed i Danmark er en investeringsforvaltnings-
holdingvirksomhed eller et investeringsforvaltningsselskab,
finder anvendelse pa den everste finansielle holdingvirk-
somhed og koncernen. 1. pkt. finder kun anvendelse for in-
vesteringsforvaltningsholdingvirksomheder, der ikke har en
dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinsti-
tut eller et fondsmaglerselskab 1. Modervirksomheden paser
overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af



17

koncernens kapitalgrundlag, jf. § 126, stk. 9, fradrages kapi-
tal, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke
indgar i den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse for den everste mo-
dervirksomhed i Danmark, som indgér i en koncern, hvor
der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og
2, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber.

Stk. 5. For koncerner, hvor den gverste modervirksomhed
i Danmark er en pengeinstitut-, en realkreditinstitut-, en
fondsmagler-, en investeringsforvaltningsholdingvirksom-
hed eller anden finansiel holdingvirksomhed, hvor der fore-
tages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Eu-
ropa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber finder reglen i artikel 92, stk. 1, li-
tra ¢, og artikel 92, stk. 2, litra ¢, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber anvendelse pa modervirksomheden. 1. pkt. finder
kun anvendelse for fondsmagler- og investeringsforvalt-
ningsholdingvirksomheder, der har en dattervirksomhed,
som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fonds-
maglerselskab .«

102. §§ 171 og 172 affattes sdledes:

»§ 171. I koncerner, hvor modervirksomheden er et pen-
geinstitut eller en pengeinstitutholdingvirksomhed, finder §
124, stk. 1-5, og §§ 146, 147, 149, 150, 152 og 182 anven-
delse pd koncernen. Opgerelsen af kapitalkravene i § 124,
stk. 1-5, skal ske i henhold til 2. del i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber og i det omfang og pd den méde, der er foreskrevet i
1. del, afsnit II, kapitel 2, afdeling 2 og 3, i Europa-Parla-
mentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber. Modervirksomheden péser overholdelsen af
disse bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens kapital-
grundlag fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder
i koncernen, der ikke indgér i den konsoliderede opgerelse
for koncernen.

§ 172. I koncerner, hvor modervirksomheden er et real-
kreditinstitut eller en realkreditinstitutholdingvirksomhed,
finder § 124, stk. 1-5, og §§ 146-147 og 182 desuden anven-
delse pa koncernen. Opgerelsen af kapitalkravene 1 § 124,
stk. 1-5, skal ske i henhold til 2. del i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber og i det omfang og pa den made, der er foreskrevet i
1. del, afsnit 11, kapitel 2, afdeling 2 og 3, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber. Modervirksomheden paser overholdelsen af
disse bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens kapital-
grundlag fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder

1 koncernen, der ikke indgar i den konsoliderede opgerelse
for koncernen.«

103. § 173, stk. 1, ophaves, og i stedet indsattes:

»l koncerner, hvor den overste modervirksomhed i Dan-
mark er et fondsmeglerselskab eller en fondsmeglerhol-
dingvirksomhed, finder § 125, stk. 1, 4, 5 og 7-9, og §§ 146,
147, 156 og 182 anvendelse pa koncernen. Opgerelsen af
kapitalkravene i § 125, stk. 1, 4, 5 og 7-9, skal ske i henhold
til 2. del i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber og i det omfang og
pa den made, der er foreskrevet i 1. del, afsnit II, kapitel 2,
afdeling 2 og 3, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber. 1. pkt. finder
kun anvendelse for fondsmeglerholdingvirksomheder, der
mindst har en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller et fondsmeglerselskab I. 1. pkt. finder
kun anvendelse for fondsmaeglerselskaber, som enten er et
fondsmaeglerselskab I eller som mindst har en dattervirk-
somhed, som er et fondsmeglerselskab 1. Ved opgerelsen af
koncernens kapitalgrundlag fradrages kapital, der er indbe-
talt af virksomheder i koncernen, der ikke indgar i den kon-
soliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 2. 1 koncerner, hvor den @verste modervirksomhed i
Danmark er et fondsmeglerselskab eller en fondsmagler-
holdingvirksomhed, finder § 125, stk. 1, 4, 5 og 7-9, og §§
146, 147, 156 og 182 samt artikel 395 i Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber desuden anvendelse p& koncernen. 1. pkt. finder
kun anvendelse for fondsmaeglerholdingvirksomheder, der
ikke har en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut eller et fondsmeglerselskab 1. 1. pkt. finder
kun anvendelse for fondsmaeglerselskaber, som ikke er et
fondsmaglerselskab I, og som ikke har en dattervirksom-
hed, som er et fondsmeglerselskab I. Modervirksomheden
péser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen
af koncernens kapitalgrundlag fradrages kapital, der er ind-
betalt af virksomheder i koncernen, der ikke indgér i den
konsoliderede opgerelse for koncernen.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

104. 1 § 173, stk. 2 og 3, der bliver stk. 3 og 4, @&ndres »stk.
1 og § 170, stk. 3,« til: »stk. 2 og § 170, stk. 2,«.

105.1§ 173 indsaettes som stk. 5:

»Stk. 5. Stk. 2-4 finder ikke anvendelse for koncerner,
hvor den gverste modervirksomhed i Danmark er et fonds-
maglerselskab eller en fondsmeglerholdingvirksomhed,
hvor der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk.
1 og 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber.«

106. § 174, stk. 1, 1. pkt., ophaeves, og i stedet indsattes:
»l koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i Dan-
mark er en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed eller
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et investeringsforvaltningsselskab, finder § 126 a, stk. 1, 7
og 8, §§ 146, 147, 156 og 182 samt artikel 395 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber anvendelse pa koncernen. 1. pkt. finder
kun anvendelse for investeringsforvaltningsholdingvirksom-
heder, der ikke har en dattervirksomhed, som er et pengein-
stitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab I.«

107.1 § 174, stk. 2 og 3, endres »§ 170, stk. 4,« til: »§ 170,
stk. 3,«.

108. § 175 affattes séledes:

»§ 175. Finanstilsynet kan bestemme, at artikel 395 i Eu-
ropa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber finder anvendelse pa koncerner,
hvor den everste modervirksomhed i Danmark er en finan-
siel holdingvirksomhed, der ikke er fondsmaegler- eller inve-
steringsforvaltningsholdingvirksomhed, og som ikke indgar
i en koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til
artikel 11, stk. 1 og 2, 1 Europa-Parlamentets og Rédets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmees-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.«

109.1 § 175 a, stk. 1, endres »modervirksomheden er en fi-
nansiel holdingvirksomhed eller en finansiel virksomhed«
til: »den everste modervirksomhed i Danmark er en finan-
siel holdingvirksomhed eller en finansiel virksomhed eller
hvor modervirksomheden er en forsikringsholdingvirksom-
hed«, og »basiskapital« @ndres til: »kapitalgrundlag hen-
holdsvis basiskapital«.

110. 1§ 175 a indsettes som stk. 3:

»Stk. 3. Stk. 1 og regler udstedt i medfer af stk. 2 finder
ikke anvendelse for den everste modervirksomhed i Dan-
mark, som indgér i en koncern, hvor der foretages konsoli-
dering i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parla-
mentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber.«

111. § 176 affattes saledes:

»§ 176. Besidder et fondsmaeglerselskab, et investerings-
forvaltningsselskab eller en finansiel holdingvirksomhed
alene eller sammen med andre virksomheder i koncernen
kapitalinteresser i et kredit- eller finansieringsinstitut, der ik-
ke er en dattervirksomhed, og drives kredit- eller finansie-
ringsinstituttet i feellesskab med andre virksomheder, der ik-
ke indgér i koncernen, skal der foretages en pro rata-konso-
lidering af virksomheden i henhold til § 170, § 173, stk. 2-5,
og § 174 i forhold til koncernvirksomhedernes andel af
egenkapital og resultat i den virksomhed, hvori kapitalinte-
ressen besiddes.

Stk. 2. Hvis fondsmaglerselskabets, investeringsforvalt-
ningsselskabets eller den finansielle holdingvirksomheds an-
svar for virksomheden ikke er begranset til ejerandelen eller

stemmerettighederne, skal der foretages en fuld konsolide-
ring i henhold til § 170, § 173, stk. 2-5, og § 174.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse for den overste
modervirksomhed i Danmark, som indgér i en koncern, hvor
der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og
2, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber.«

112. 1 § 177, stk. 1, 1. pkt., og § 178, stk. I, andres »§§
170-174« til: »§ 170, § 173, stk. 2-5, og § 174«.

113. § 177, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller finan-
sieringsinstitutter, der er dattervirksomheder af forsikrings-
selskaber, skal medtages i konsolideringen i henhold til §
170, hvis den everste modervirksomhed i Danmark er en
fondsmaglerholdingvirksomhed eller investeringsforvalt-
ningsholdingvirksomhed.«

114, Efter § 177 indsettes for overskriften for § 178:

»§ 177 a. For et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et
fondsmaeglerselskab I, som er under konsolideret tilsyn af
Finanstilsynet, jf. kapitel 12, finder § 71 a om genopret-
ningsplaner anvendelse. De i 1. pkt. navnte institutter skal
udarbejde en genopretningsplan for koncernen eller delkon-
cernen samt en individuel genopretningsplan for pengeinsti-
tuttet, realkreditinstituttet og fondsmaglerselskabet I, samt
ethvert datterselskab heraf i koncernen.«

115. § 178, stk. 2, ophaves.

116. 1 § 179, stk. 1, nr. 1, og § 180, stk. 1, nr. 1, &ndres »§
170 eller § 170 a,« til: »§ 170, § 170 a eller artikel 92, stk. 1,
jf. artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,«.

117. 1 § 182, stk. 2, ®ndres »et engagement med« til: »en
eksponering mod«, og i stk. 4 @&ndres »engagementet« til:
»eksponeringen«.

118. Efter § 182 indseettes i afsnit V:

»§ 182 a. For kreditinstitutter, der opfylder kriterierne i
artikel 10 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber finder § 124 alene
anvendelse efter en konsolideret opgerelse.«

119. § 208, stk. 2, 2. og 3. pkt., ophaves.

120. 1 § 224, stk. 1, nr. 1, @ndres »eller regler udstedt i med-
for af disse love« til: », regler udstedt i medfer af disse love,
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, forordninger og regler
udstedt 1 medfer af Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
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krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber eller for-
ordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at
udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kre-
ditinstitutter og investeringsselskaber«.

121. § 224, stk. 1, nr. 2, affattes séaledes:

»2) hvis den finansielle virksomhed ikke opfylder kravene
til at fa en tilladelse, herunder kravene i kapitel 3, jf.
dog § 125, stk. 2, nr. 1 og 2, § 126 a, stk. 2, nr. 1 og 2,
og artikel 93, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Ré-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber,«.

122. 1 § 225, stk. 1, ndres »§ 124, stk. 2, 3,5, 7 0og 8, §
125, stk. 2-5 og 8, og § 125 a« til: »artikel 92, stk. 1, artikel
93, 97 og 500, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber, § 124, stk. 3 og
6, § 125, stk. 4 0g 5, og § 126 a, stk. 2-7,«.

123. 1 § 225, stk. 2, andres »kapitalkravene 1 § 124, stk. 2
eller 3,« til: »kapitalgrundlagskravet efter artikel 92, stk. 1,
og minimumskapitalkravet i artikel 93 1 Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber «, og to steder endres »§ 124, stk. S« til: »§ 124,
stk. 3, eller artikel 500 i Europa-Parlamentets og Réadets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmes-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber«.

124. § 234, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Uanset § 17, stk. 2, i konkursloven anses pengein-
stitutter, realkreditinstitutter eller fondsmeglerselskaber I,
der ikke opfylder deres forpligtelser med hensyn til efterstil-
let kapital, optaget som hybrid kernekapital eller som sup-
plerende kapitalinstrumenter, ikke for at vaere insolvente.
Tilsvarende gzlder for evrige finansielle virksomheder om-
fattet af denne lov, safremt de ikke opfylder deres forpligtel-
ser med hensyn til efterstillet kapital optaget som hybrid
kernekapital eller som ansvarlig lanekapital.«

125. To steder i § 246, stk. 1, 1. pkt., og i stk. 2, 5. pkt., &n-
dres »§ 124, stk. 2, 3,5, 7 og 8, og § 125 a« til: »§ 124, stk.
3 og 6 og artikel 92, stk. 1, artikel 93 og 500, i Europa-Par-
lamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. ju-
ni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber«.

126. Efter afsnit VIII indsettes:

»Afsnit IX

Seerlige regler for systemisk vigtige finansielle institutter
og globalt systemisk vigtige finansielle institutter

Kapitel 19

Identifikation af systemisk vigtige finansielle institutter
(SIF])

§ 308. Finanstilsynet udpeger én gang arligt systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI) i Danmark, jf. stk. 2 og
3. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeglersel-
skaber I, hvis fondsmaglerselskabet I har tilladelse til at ud-
ove de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6,
der er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber, kan udpeges
som systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) pa indivi-
duelt, delkonsolideret eller konsolideret grundlag. Udpeg-
ningen af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) i
Danmark foretages senest den 30. juni hvert ar, og ferste
gang senest den 30. juni 2014.

Stk. 2. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab I, hvis fondsmaeglerselskabet I har tilladelse
til at udeve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr.
3 og 6, der er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,
udpeges som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), 1
to pa hinanden felgende ar, jf. dog stk. 4, hvis det overskri-
der én eller flere af folgende indikatorer:

1) Instituttets balance udger mere end 6,5 procent af Dan-
marks bruttonationalprodukt.

2) Instituttets udldn i Danmark udger mere end 5 procent
af de danske penge- og realkreditinstitutters samlede
udlén i Danmark.

3) Instituttets indlan i Danmark udger mere end 5 procent

af de danske pengeinstitutters samlede indlan i Dan-
mark.

Stk. 3. Erhvervs- og vaekstministeren kan udpege et insti-
tut, som naevnt i stk. 1, som et systemisk vigtigt finansielt
institut (SIFI), som vasentligt overskrider én eller flere af
indikatorerne i stk. 2, nr. 1-3, uagtet indikatorerne i henhold
til stk. 2 ikke har vaeret overskredet i to pa hinanden felgen-
de ar.

Stk. 4. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) skal
ligge under indikatorerne, jf. stk. 2, i tre pa hinanden felgen-
de ar, for at ophere med at vaere et systemisk vigtigt finan-
sielt institut (SIFI), jf. dog stk. 5.

Stk. 5. Uanset stk. 4 kan erhvervs- og veekstministeren ef-
ter anmodning af instituttet beslutte, at et systemisk vigtigt
finansielt institut (SIFI) ikke le&ngere er systemisk, hvis det
systemisk vigtige finansielle institut (SIFI) ligger vesentlig
under indikatorerne i stk. 2, nr. 1-3.

Stk. 6. Finanstilsynet skal beregne systemiskheden af et
systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) ved et gennemsnit
af instituttets balance i pct. af de danske penge- og realkre-
ditinstitutters og fondsmeglerselskabers I, hvis fondsmaeg-
lerselskabet I har tilladelse til at udeve de aktiviteter, der er
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navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, samlede balance, insti-
tuttets udlan i Danmark i procent af de danske penge- og re-
alkreditinstitutters samlede udlan i Danmark og instituttets
indlan i Danmark i procent af de danske pengeinstitutters
samlede indlan i Danmark. Systemiskheden skal beregnes
parallelt med udpegningen af systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI), jf. stk. 1, og skal opgeres pa baggrund af
det seneste arsregnskab.

Stk. 7. Pa baggrund af beregningen skal systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFI) placeres i én af fem kategorier
af systemiskhed:

1) Kategori 1: Systemisk vigtigt finansielt institut med en
systemiskhed under 5.

2) Kategori 2: Systemisk vigtigt finansielt institut med en
systemiskhed pa 5 og op til 15.

3) Kategori 3: Systemisk vigtigt finansielt institut med en
systemiskhed pa 15 og op til 25.

4) Kategori 4: Systemisk vigtigt finansielt institut med en
systemiskhed pa 25 og op til 35.

5) Kategori 5: Systemisk vigtigt finansielt institut med en

systemiskhed pa 35 og derover.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om opge-
relsen af indikatorerne, samt om opgerelsen skal foretages
pa individuelt, delkonsolideret eller konsolideret grundlag i
henhold til stk. 2, herunder fastsatte oplysningskrav.

Stk. 9. Finanstilsynet fastsatter neermere regler for opge-
relsen af de enkelte faktorer, der indgér i beregningen af sy-
stemiskheden, jf. stk. 7, og om opgerelsen skal foretages pa
individuelt, delkonsolideret eller konsolideret grundlag.

§ 309. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab I, hvis fondsmaglerselskabet I har tilladelse
til at udeve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr.
3 og 6, der udpeges som et systemisk vigtigt finansielt insti-
tut (SIFI), i henhold til § 308, skal opfylde SIFI-bufferkra-
vene, jf. § 125 h, jf. § 125 a, stk. 6, senest ved udgangen af
det efterfolgende ar.

Stk. 2. Er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmaglerselskab I, hvis fondsmaglerselskabet I har tilla-
delse til at udeve de aktiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit
A, nr. 3 og 6, udpeget som systemisk vigtigt finansielt insti-
tut (SIFI), pa konsolideret eller delkonsolideret grundlag, jf.
§ 308, geelder SIFI-bufferkravet jf. § 125 e, jf. § 125 a, stk.
6, jf. § 125 h, med samme procentvise krav pd konsolideret
niveau for koncernen samt pa individuelt niveau for hvert
enkelt pengeinstitut og realkreditinstitut, der indgar i kon-
cernen.

Stk. 3. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), jf. §
308, skal opfylde det SIFI-bufferkrav, der folger af a@ndrin-
ger i dets systemiskhed, jf. § 125 h, jf. § 125 a, stk. 6, ved
udgangen af det ar, hvor der sker @ndringer i dets system-
iskhed.

Stk. 4. Stk. 1 og 3 finder tilsvarende anvendelse for de
pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der i medfer af stk. 2
er palagt det samme procentvise SIFI-bufferkrav pa indivi-
duelt niveau, som gelder pa konsolideret grundlag for det
udpegede systemisk vigtige finansielle institut (SIFT).

Identifikation af globalt systemisk vigtige finansielle
institutter (G-SIFI)

§ 310. Finanstilsynet udpeger én gang arligt globale sy-
stemisk vigtige finansielle institutter i Danmark (G-SIFI). Et
pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmeglerselskab I,
hvis fondsmeglerselskabet I har tilladelse til at udeve de ak-
tiviteter, der er naevnt i1 bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, og en
finansiel holdingvirksomhed, der er omfattet af Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. ju-
ni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber, kan udpeges som globalt systemisk vigtigt
finansielt institut (G-SIFI) pa koncernniveau.

Stk. 2. Udpegningen af globalt systemisk vigtige finan-
sielle institutter (G-SIFI) samt indplacering i 5 underkatego-
rier for globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-
SIFI) finder tidligst sted pr. 1. januar 2016 og sker pa grund-
lag af mindst én af folgende indikatorer:

1) Sterrelse.

2) Forbundethed med det finansielle system.

3) Substituerbarheden af instituttets aktiver eller den fi-
nansielle infrastruktur udbudt af instituttet.

4) Kompleksitet.

5) Grenseoverskridende aktiviteter.

Stk. 3. Erhvervs- og veakstministeren kan fastsatte naer-
mere regler om opgerelsen af de i stk. 2 naevnte indikatorer
samt beregning af systemiskheden af globalt systemisk vig-
tige finansielle institutter.

Offentliggorelse af identifikationen af systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFI) og globalt systemisk vigtige
finansielle institutter (G-SIFI)

§ 311. Finanstilsynet offentligger pa sin hjemmeside én
gang arligt, hvilke systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFI) og globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-
SIFI), der er udpeget i henhold til §§ 308 og 310, samt deres
indplacering i henholdsvis kategorier og underkategorier af
systemiskhed.

Ledelse og indretning af virksomheden

§ 312. §§ 77 c, 80 a og 80 b finder tilsvarende anvendelse
pa systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og globalt
systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI), hvis kapi-
talandele ikke er optaget til handel pa et reguleret marked og
som ikke i de 2 seneste regnskabsar pa balancetidspunktet i
gennemsnit har haft 1.000 eller flere fuldtidsansatte.

Greenser for antal ledelsesposter

§ 313. Et medlem af bestyrelsen i et systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (SIFI) og i et globalt systemisk vigtigt finan-
sielt institut (G-SIFI) mé inklusive posten i det pageldende
pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmeglerselskab I eller
finansielle holdingvirksomhed, der er omfattet af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber, alene besidde én af folgende kombinati-
oner af direkter- og bestyrelsesposter, jf. dog stk. 2-8:

1) En direkterpost kombineret med 2 bestyrelsesposter.
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2) 4 bestyrelsesposter.
Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa medlemmer af be-
styrelsen i systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og i
globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI),
hvis medlemmet er indsat i bestyrelsen i det pageldende sy-
stemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller globalt syste-
misk vigtige finansielle institut (G-SIFI) af den danske stat
eller et selskab ejet af den danske stat.

Stk. 3. Felgende ledelsesposter skal ikke medregnes ved
opgoerelsen af antallet af direktor- og bestyrelsesposter efter
stk. 1:

1) Direktor- og bestyrelsesposter i virksomheder og orga-
nisationer, der ikke forfelger overvejende kommerciel-
le formal.

2) Direktor- og bestyrelsesposter i virksomheder omfattet
af § 80, stk. 5, og tilsvarende sektorselskaber.

3) Bestyrelsesposter i virksomheder, hvor medlemmet er

indsat i bestyrelsen af den danske stat eller et selskab
ejet af den danske stat, eller hvor virksomheden er ejet
af den danske stat.
Stk. 4. Folgende direktor- og bestyrelsesposter regnes som
én samlet post i forhold til opgerelsen af antallet af direktor-
og bestyrelsesposter efter stk. 1:

1) Direktor- og bestyrelsesposter i virksomheder, der er
koncernforbundet.
2) Direktor- og bestyrelsesposter i virksomheder, hvori

det systemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller det
globalt systemisk vigtige finansielle institut i Danmark
(G-SIFI) ejer en kvalificeret ejerandel, jf. § 5, stk. 3.

Stk. 5. Finanstilsynet kan tillade, at et bestyrelsesmedlem
besidder yderligere én bestyrelsespost end navnt i stk. 1,
hvis dette findes forsvarligt henset til bestyrelsesmedlem-
mets ovrige ledelsesposter og det arbejde, der er forbundet
hermed.

Stk. 6. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde, hvor en direk-
tor- eller bestyrelsespost krever et meget beskedent ressour-
ceforbrug, tillade, at den pégaeldende post ikke medregnes
ved opgerelsen af antallet af direktor- og bestyrelsesposter
efter stk. 1.

Stk. 7. Et medlem af bestyrelsen i en virksomhed, der ud-
peges som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) efter
§ 308, stk. 1, eller et globalt systemisk vigtigt finansielt in-
stitut i Danmark (G-SIFI) efter § 310, stk. 1, som pa tids-
punktet for udpegningen besidder flere direktor- eller besty-
relsesposter end tilladt efter stk. 1, kan fortsat besidde disse
direktor- og bestyrelsesposter indtil udlebet af valgperioden
for det bestyrelseshverv, som indebzrer, at bestyrelsesmed-
lemmet omfattes af stk. 1.

Stk. 8. Bestyrelsessuppleanter, som indtreeder i bestyrel-
sen i en virksomhed, der er udpeget eller udpeges som et sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) efter § 308, stk. 1,
eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut i Danmark
(G-SIFI) efter § 310, stk. 1, og som pa det tidspunkt, hvor
vedkommende indtraeder i1 bestyrelsen, besidder flere direk-
tor- eller bestyrelsesposter end tilladt efter stk. 1, kan fortsat
besidde disse direktor- og bestyrelsesposter indtil udlgbet af
valgperioden for det pagaldende bestyrelseshverv i det sy-

stemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller det globalt sy-
stemisk vigtige finansielle institut i Danmark (G-SIFI).

Scerlige regler for likviditet i systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI) og i globalt systemisk vigtige finansielle
institutter (G-SIFI)

§ 314. Erhvervs- og vakstministeren kan fastsatte regler
vedrerende et likviditetsdekningskrav for systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFI) og for globalt systemisk vigtige
finansielle institutter (G-SIFI).«

127.1 § 343 m, stk. 2, endres »Det Finansielle Rad« til: »Fi-
nanstilsynets bestyrelse«, »radet« andres til: »bestyrelsen,
og »§ 345, stk. 2« andres til: »§ 345, stk. 7«.

128. § 344 affattes séledes:

»§ 344. Finanstilsynet paser overholdelsen af Europa-Par-
lamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. ju-
ni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber, forordninger og regler udstedt i medfor af
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, forordninger udstedt i
medfor af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber, denne lov og af de regler, der er
udstedt i medfor af loven, undtagen § 75 b og § 77, stk. 1 og
2. Dog paser Erhvervsstyrelsen overholdelsen af § 15, stk. 1,
2 og 4, og §§ 83, 87, 91 og 112. Finanstilsynet kontrollerer,
at reglerne for finansiel information i arsrapporter og delars-
rapporter 1 §§ 183-193 samt i regler udstedt i medfor af §
196 er overholdt for finansielle virksomheder, som har ud-
stedt verdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret
marked, jf. § 83, stk. 2 og 3, og § 83 b i lov om verdipapir-
handel m.v. Finanstilsynet paser endvidere overholdelsen af
regler udstedt i medfer af § 31, stk. 8, i lov om godkendte
revisorer og revisionsvirksomheder.

Stk. 2. For filialer af kreditinstitutter, der er meddelt tilla-
delse i et andet land inden for Den Europziske Union eller i
et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, forer Finanstilsynet i overensstemmelse med
bestemmelser fastsat i direktiver tilsyn med likviditeten i fi-
lialerne.

Stk. 3. Finanstilsynet skal tilretteleegge den sadvanlige til-
synsvirksomhed med henblik pa at fremme den finansielle
stabilitet og tilliden til de finansielle virksomheder og mar-
keder. Finanstilsynet skal i sin tilsynsvirksomhed lagge
vaegt pa holdbarheden af den enkelte finansielle virksom-
heds forretningsmodel. Tilretteleggelsen af tilsynsvirksom-
heden skal ske ud fra et vasentlighedshensyn, hvor den til-
synsmaessige indsats stér i forhold til de potentielle risici el-
ler skadevirkninger. Finanstilsynet gennemgar hvert ar sol-
vensbehovet hos de penge- og realkreditinstitutter, der har
en arbejdende kapital pad mere end 250 mio. kr. Vasentlig-
hedstilsynet medferer, at Finanstilsynet forer et intensiveret
tilsyn med de systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI)
og de globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SI-



22

FI). Finanstilsynets direktion har ansvaret for tilsynsvirk-
somhedens tilretteleeggelse.

Stk. 4. Finanstilsynet skal i tilretteleeggelsen af tilsyns-
virksomheden overveje de potentielle konsekvenser for den
finansielle stabilitet i andre lande inden for Den Europeiske
Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade. Det gaelder navnlig i forbindelse med
krisesituationer. For filialer beliggende her i landet af uden-
landske virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udeve
den i §§ 7-11 navnte virksomhed i et land inden for Den
Europeiske Union eller et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, skal Finanstilsynet
overvage filialerne og bista de kompetente tilsynsmyndighe-
der i tilsynet med filialerne. Finanstilsynet skal for vesentli-
ge filialer og datterselskaber af udenlandske virksomheder,
der er meddelt tilladelse til at udeve den i §§ 7-11 navnte
virksomhed i et land inden for Den Europaeiske Union eller
et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, deltage i eventuelle samarbejdsfora om tilsy-
net med den samlede koncern.

Stk. 5. Finanstilsynet kan indgé aftaler om at udfere visse
typer af opgaver, eventuelt mod betaling, for offentlige
myndigheder, statslige institutioner m.v., safremt Finanstil-
synet vurderer, at udferelsen af opgaven kan bidrage til at
sikre den finansielle stabilitet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde anvende frem-
med bistand.

Stk. 7. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte naer-
mere regler for Finanstilsynets procedurer i overensstem-
melse med bestemmelser herom fastsat i EU-retlige regler.

Stk. 8. Finanstilsynet kan 1 visse tilfaelde, hvor en moder-
virksomhed i en koncern er en finansiel holdingvirksomhed
eller en finansiel virksomhed, fravige bestemmelser for kon-
cerner fastsat i denne lov eller i regler udstedt i medfer af lo-
ven under hensyntagen til formalet med de pagazldende be-
stemmelser og aktiviteterne i koncernen.

Stk. 9. Erhvervs- og vakstministeriet kan fastsette naer-
mere regler om samordning af tilsynspraksis.«

129. § 344 affattes séledes:

»§ 344. Finanstilsynet paser overholdelsen af Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. ju-
ni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber, forordninger og regler udstedt i medfer af
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, forordninger udstedt i
medfeor af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber, denne lov og af de regler, der er
udstedt i medfer af loven, undtagen § 75 b og § 77, stk. 1 og
2. Dog paser Erhvervsstyrelsen overholdelsen af § 15, stk. 1,
2 og 4, og §§ 83, 87, 91 og 112. Finanstilsynet kontrollerer,
at reglerne for finansiel information i arsrapporter og delars-
rapporter i §§ 183-193 samt i regler udstedt i medfor af §
196 er overholdt for finansielle virksomheder, som har ud-
stedt veerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret

marked, jf. § 83, stk. 2 og 3, og § 83 b i lov om veardipapir-
handel m.v. Finanstilsynet paser endvidere overholdelsen af
regler udstedt i medfer af § 31, stk. 8, i lov om godkendte
revisorer og revisionsvirksomheder.

Stk. 2. Finanstilsynet skal tilrettelegge den saedvanlige til-
synsvirksomhed med henblik pa at fremme den finansielle
stabilitet og tilliden til de finansielle virksomheder og mar-
keder. Finanstilsynet skal i sin tilsynsvirksomhed lagge
vaegt pa holdbarheden af den enkelte finansielle virksom-
heds forretningsmodel. Tilretteleggelsen af tilsynsvirksom-
heden skal ske ud fra et vaesentlighedshensyn, hvor den til-
synsmaessige indsats stér i forhold til de potentielle risici el-
ler skadevirkninger. Finanstilsynet gennemgar hvert ar sol-
vensbehovet hos de penge- og realkreditinstitutter, der har
en arbejdende kapital pad mere end 250 mio. kr. Vasentlig-
hedstilsynet medforer, at Finanstilsynet forer et intensiveret
tilsyn med de systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI)
og de globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SI-
FI). Finanstilsynets direktion har ansvaret for tilsynsvirk-
somhedens tilretteleggelse.

Stk. 3. Finanstilsynet skal 1 tilretteleggelsen af tilsyns-
virksomheden overveje de potentielle konsekvenser for den
finansielle stabilitet i andre lande inden for Den Europaeiske
Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade. Det geelder navnlig i forbindelse med
krisesituationer. For filialer beliggende her i landet af uden-
landske virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udeve
den i §§ 7-11 naevnte virksomhed i et land inden for Den
Europeiske Union eller et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, skal Finanstilsynet
overvage filialerne og bista de kompetente tilsynsmyndighe-
der i tilsynet med filialerne. Finanstilsynet skal for veesentli-
ge filialer og datterselskaber af udenlandske virksomheder,
der er meddelt tilladelse til at udeve den i §§ 7-11 navnte
virksomhed i et land inden for Den Europaiske Union eller
et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, deltage i eventuelle samarbejdsfora om tilsy-
net med den samlede koncern.

Stk. 4. Finanstilsynet kan indgé aftaler om at udfere visse
typer af opgaver, eventuelt mod betaling, for offentlige
myndigheder, statslige institutioner m.v., safremt Finanstil-
synet vurderer, at udferelsen af opgaven kan bidrage til at
sikre den finansielle stabilitet.

Stk. 5. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde anvende frem-
med bistand.

Stk. 6. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte neaer-
mere regler for Finanstilsynets procedurer i overensstem-
melse med bestemmelser herom fastsat i EU-retlige regler.

Stk. 7. Finanstilsynet kan i visse tilfeelde, hvor en moder-
virksomhed i en koncern er en finansiel holdingvirksomhed
eller en finansiel virksomhed, fravige bestemmelser for kon-
cerner fastsat i denne lov eller i regler udstedt i medfer af lo-
ven under hensyntagen til formalet med de pagaldende be-
stemmelser og aktiviteterne i koncernen.

Stk. 8. Erhvervs- og vakstministeriet kan fastsette naer-
mere regler om samordning af tilsynspraksis.«

130. Efter § 344 indsattes:
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»§ 344 a. Konstaterer eller har Finanstilsynet grund til at
antage, at et udenlandsk kreditinstitut, der har en filial eller
leverer tjenesteydelser i Danmark, og som Danmark er
vertsland for, ikke overholder reglerne, som gennemforer
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26.
juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditin-
stitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringssel-
skaber, eller Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber, underretter Fi-
nanstilsynet de kompetente myndigheder i hjemlandet, med
henblik pa at afklare, hvorvidt der foreligger overtraedelse af
reglerne.

Stk. 2. Finanstilsynet kan i serligt hastende tilfaelde
iverksatte de nedvendige anvendte forholdsregler for at be-
skytte indskydernes, investorernes og kundernes kollektive
interesser mod finansiel ustabilitet, som vil kunne veare en
alvorlig trussel mod sadanne kollektive interesser. De an-
vendte forholdsregler skal st i et rimeligt forhold til deres
formal om at beskytte indskydernes, investorernes og kun-
dernes kollektive interesser i Danmark mod finansiel ustabi-
litet, og de skal bringes til opher, sa snart de kompetente
myndigheder i hjemlandet har gennemfert passende for-
holdsregler over for kreditinstituttet.

§ 344 b. Er det sandsynligt, at et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut eller et fondsmaglerselskab I inden for de folgen-
de 12 maneder vil overtreede kravene fastsat i denne lov, el-
ler regler udstedt i medfer af loven, eller Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber, kan Finanstilsynet pdbyde pengeinstituttet, real-
kreditinstituttet eller fondsmaeglerselskabet I, inden for en af
Finanstilsynet fastsat frist, at foretage de nedvendige foran-
staltninger.

§ 344 c. Finanstilsynet paser overholdelsen af et pengein-
stituts, et realkreditinstituts eller et fondsmaeglerselskabs I
opfyldelse af kravene til at benytte interne metoder til bereg-
ning af risikovagtede eksponeringer eller kapitalgrundlags-
krav i overensstemmelse med 3. del i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber.

Stk. 3. Opfylder virksomheden ikke leengere kravene til at
benytte en intern metode, jf. stk. 1, inddrager eller begraen-
ser Finanstilsynet tilladelsen til at benytte den interne meto-
de eller pabyder virksomheden at forbedre den interne meto-
de. Finanstilsynet kan ogsd pabyde virksomheden et tilleg
til kapitalgrundlagskravet eller andre foranstaltninger til at
begranse folgerne af den manglende overholdelse af krave-
ne til at benytte en intern metode.

Stk. 4. Forekommer der mange overskridelser, jf. artikel
366 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, for en intern metode til
at opgere kapitalgrundlagskravet for markedsrisiko, der in-
dikerer, at modellen ikke er eller ikke lengere er tilstraekke-
lig ngjagtig, inddrager Finanstilsynet tilladelsen til at anven-

de modellen eller pabyder virksomheden at treeffe passende
foranstaltninger til at sikre, at modellen omgaende forbed-
res.«

131. § 345 affattes saledes:

»§ 345. Erhvervs- og vakstministeren udpeger en besty-
relse og en direktor for Finanstilsynet. Direktoren udpeges
efter horing af bestyrelsen.

Stk. 2. Bestyrelsen bestar af 7 medlemmer, som samlet
skal have juridisk, skonomisk og finansiel indsigt. Bestyrel-
sen sammensattes af

1) 3 medlemmer med juridisk, ekonomisk og finansiel
sagkundskab,

2) 2 medlemmer med ledelsesmassig baggrund fra den fi-
nansielle sektor,

3) 1 medlem med ledelsesmeessig baggrund fra det evrige
erhvervsliv, og

4) 1 medlem fra Danmarks Nationalbank.

Stk. 3. Erhvervs- og vekstministeren udpeger blandt med-
lemmerne en formand og en nastformand for bestyrelsen.

Stk. 4. Erhvervs- og vekstministeren udpeger en observa-
tor fra Erhvervs- og Vakstministeriet i bestyrelsen.

Stk. 5. Erhvervs- og vakstministeren udpeger medlemmer
af bestyrelsen og observateren for op til 2 &r ad gangen.
Medlemmerne og observateren kan genudpeges.

Stk. 6. Medlemmerne af bestyrelsen og observateren ma
ikke vaere ansat i eller vere bestyrelsesmedlem i finansielle
virksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, i virksomheder, der ind-
gar i koncern med finansielle virksomheder, eller i virksom-
heder, der har kvalificerede ejerandele, jf. § 5, stk. 3, i finan-
sielle virksomheder.

Stk. 7. Bestyrelsen
1) godkender tilsynsvirksomhedens tilrettelaeggelse,

2) fastlegger de strategiske mal for Finanstilsynets til-
synsvirksomhed,

3) godkender arsrapporten for Finanstilsynet,

4) treffer beslutning om reaktioner i sager af principiel
karakter og i sager, der har videregaende betydelige
folger,

5) treeffer afgerelser i sager om pabud efter § 347 b, stk. 1,

6) treeffer beslutning om at overgive sager omfattet af nr.
4 til politimessig efterforskning, og

7) godkender regler og vejledninger, der skal udstedes af

Finanstilsynet.

Stk. 8. Bestyrelsen nedsetter et ekspertpanel, som samlet
har serlig sagkundskab inden for det finansielle omrade,
herunder pengeinstitutvirksomhed, realkreditvirksomhed,
forsikrings- og pensionsvirksomhed, fondsmaglervirksom-
hed, forbrugerforhold, kapitalmarkedsforhold, vaerdipapir-
handel samt regnskabsforhold. Bestyrelsen kan efter behov
anmode om bistand fra ekspertpanelet i forbindelse med be-
handling af konkrete tilsynssager.

Stk. 9. Forbrugerombudsmanden indkaldes ved bestyrel-
sens behandling af tilsynssager om redelig forretningsskik
og god praksis samt prisoplysning. Forbrugerombudsman-
den har i sager omfattet af 1. pkt. samme befojelser som
medlemmer af bestyrelsen.
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Stk. 10. 1 de i stk. 7, nr. 4-6, naevnte sager, har parten ret
til foretreede for bestyrelsen. 1. pkt. kan efter formandens
beslutning fraviges i sager af sarlig hastende karakter. Des-
uden bortfalder retten til foretreede, sdfremt der foreligger
efterforskningsmeessige hensyn, der taler imod.

Stk. 11. § 354, stk. 1, finder anvendelse for medlemmer af
bestyrelsen, observateren, medlemmer af ekspertpanelet og
Forbrugerombudsmanden.

Stk. 12. Bestyrelsen traeffer afgeorelse med simpelt stem-
meflertal. Ved stemmelighed er formandens stemme afge-
rende.

Stk. 13. Bestyrelsen fastsetter sin egen forretningsorden,
herunder regler om foretraede for bestyrelsen, jf. stk. 10, og
om ekspertpanelet, jf. stk. 8. Forretningsordenen godkendes
af erhvervs- og vackstministeren.

Stk. 14. Bestyrelsen kan ved instruks delegere sin kompe-
tence efter stk. 7, nr. 4 og 6, til Finanstilsynets direktion.

Stk. 15. Fergernes landsstyre og Grenlands selvstyre ud-
peger hver 1 serlig sagkyndig, som efter formandens beslut-
ning kan deltage i bestyrelsens meader uden stemmeret.«

132.1 § 346, stk. 4, indsattes efter 1. pkt.:

»Endvidere kan Finanstilsynet selvstaendigt foretage in-
spektioner i filialer af udenlandske kreditinstitutter eller in-
vesteringsselskaber, der er beliggende her i landet.«

133. 1 § 347, stk. 6, @ndres »§ 354, stk. 6, nr. 20 og 24,
navnte myndigheder« til: »§ 354, stk. 6, nr. 21-32, navnte
myndigheder og organer«.

134.1 § 347 indsattes som stk. 7:

»Stk. 7. 1 tilfelde, hvor en koncern har et udenlandsk dat-
terselskab, der er et kreditinstitut eller et investeringssel-
skab, og dette datterselskab ikke medtages i et konsolideret
tilsyn efter artikel 19 i Europa-Parlamentets og Rédets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmes-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, kan
den kompetente myndighed i det land inden for Den Euro-
paiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, hvori kreditinstituttet eller
investeringsselskabet er beliggende, anmode et pengeinsti-
tut, et realkreditinstitut, et fondsmeeglerselskab I, et finan-
sielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingsel-
skab, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 20 og 21, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber, som er modervirksomhed for kreditin-
stituttet eller investeringsselskabet, om at fremlaegge oplys-
ninger, der gor det lettere for den kompetente myndighed at
gennemfore tilsynet med kreditinstituttet eller investerings-
selskabet.«

135. Efter § 347 b indsattes:

»§ 347 c. Finanstilsynet kan stille yderligere oplysnings-
krav til pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeg-
lerselskaber 1.«

136. Efter § 350 indsettes:

»§ 350 a. Erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges til at
fastsatte strengere nationale foranstaltninger inden for ram-
merne af artikel 458, stk. 2, litra d, punkt i-vii, i Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. ju-
ni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber, sidfremt der sker @ndringer i intensiteten
af den makroprudentielle eller systemiske risiko i det finan-
sielle system med potentielt alvorlige negative folger for det
finansielle system og realekonomien.

Stk. 2. 1 forbindelse med nationale foranstaltninger iveerk-
sat af erhvervs- og vekstministeren efter stk. 1, skal er-
hvervs- og vakstministeren iverksatte den notifikations- og
godkendelsesprocedure, der folger af artikel 458, stk. 3-9, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Erhvervs- og veekstministeren kan, uanset procedu-
ren 1 artikel 458, stk. 3-9, i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,

1) wege risikovaegte med op til 25 pct. for eksponeringer,
der folger af artikel 458, stk. 2, litra d, punkt vi og vii, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber, og
reducere greensen med op til 15 pct. for store ekspone-
ringer, omfattet af artikel 395 1 Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber.

Stk. 4. Erhvervs- og vakstministerens foranstaltninger

iveerksat 1 henhold til stk. 1 og 3, kan finde anvendelse for

en periode pa op til to ar, eller indtil den makroprudentielle
eller systemiske risiko opherer med at eksistere, athaengig af
hvad der métte indtreeffe forst, forudsat at betingelserne og
underretningskravene i artikel 458, stk. 2, i Europa-Parla-
mentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni

2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-

ringsselskaber er opfyldt. Erhvervs- og vaekstministeren kan

forleenge anvendelsen for nationale foranstaltninger iverksat

i henhold til stk. 2 med op til et ar ad gangen, jf. artikel 458,

stk. 9, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.

575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-

institutter og investeringsselskaber.«

2)

137. 1 § 351, stk. 1 og 2, &ndres »§ 64, stk. 2,« til: »§ 64,
stk. 2 eller 3, eller § 64 a«.

138.1 § 35/ indsettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan pabyde et medlem af bestyrel-
sen 1 et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller i et
globalt systemisk vigtigt institut (G-SIFI) at nedlegge sit
hverv inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis besty-
relsesmedlemmet ikke opfylder kravene efter § 313, stk. 1.«

Stk. 3-7 bliver herefter stk. 4-8.

139. 1§ 351, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., &ndres
»§ 64, stk. 2, nr. 1« til: »§ 64, stk. 3, nr. 1«.



25

140.1 § 351, stk. 4, der bliver stk. 5, &ndres »§ 64, stk. 2, nr.
2, 3 eller 4,« til: »§ 64, stk. 2 eller 3, nr. 2, 3 eller 4, eller
efter stk. 3 pa baggrund af § 313, stk. 1,«.

141. 1 § 351, stk. 5, 1. pkt., der bliver stk. 6, 1. pkt., &ndres
»stk. 1-3« til: »stk. 1-4«.

142. 1§ 351, stk. 6, 1. pkt., der bliver stk. 7, 1. pkt., &ndres
»og stk. 3, 3. pkt.« til: »og 3, og stk. 4, 3. pkt.«

143. 1§ 351, stk. 7, 2. pkt., der bliver stk. 8, 2. pkt., &ndres
»stk. 2 og 3« til: »stk. 2-4«.

144. 1 § 354, stk. 5, indsettes efter »konkurs«: »eller tradt i
likvidation«.

145. 1 § 354, stk. 6, nr. 3, indsattes efter »tilsyn«: », jf. dog
stk. 14«.

146. 1 § 354, stk. 6, nr. 6, indsettes efter »Folketinget«: », jf.
dog stk. 13 og 14«.

147. 1 § 354, stk. 6, nr. 7, indsettes efter »undersogelses-
kommissioner«: », jf. dog stk. 13 og 14«.

148. 1 § 354, stk. 6, nr. 10, indsattes efter »herfor«: », jf.
dog stk. 14«.

149. 1 § 354, stk. 6, nr. 12, @&ndres »Kurator, skifteretten og
andre myndigheder, der medvirker ved den finansielle virk-
somheds likvidation, konkursbehandling eller lignende pro-
cedurer« til: »Skifteretten, jf. dog stk. 13, andre myndighe-
der, der medvirker ved den finansielle virksomheds likvida-
tion, konkursbehandling eller lignende procedurer, og kura-
tor«.

150. 1 § 354, stk. 6, nr. 15, indsaettes efter »kreditinstitutter«:
», jf. dog stk. 14«.

151. § 354, stk. 6, nr. 17, ophaeves, og i stedet indsaettes:
»17) Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed
for efterlevelse af selskabslovgivningen, nér videregi-
velse sker med henblik pé at styrke det finansielle sy-
stems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 13, Erhvervs-
styrelsen, Revisortilsynet og Revisornavnet i deres
egenskab af tilsynsmyndighed for den lovpligtige re-
vision af finansielle virksomheders regnskaber, jf. dog
stk. 13, samt Erhvervsstyrelsen néar oplysningerne ve-
drerer en fond eller forening omfattet af §§ 207, 214,
214 a eller 222. Videregivelse efter 1. pkt. kan kun
ske, under forudsatning af at modtageren har behov
herfor til varetagelsen af deres opgaver.

Sagkyndige, som bistar Finanstilsynet, Erhvervssty-
relsen, Revisortilsynet, Revisornavnet og institutio-
ner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsik-
ringsgarantiordninger, med udferelsen af deres til-
synsopgaver, under forudsatning af at modtageren har
behov for oplysningerne til varetagelsen af deres op-
gaver, jf. dog stk. 13 og 14.«

Nr. 18-20 bliver herefter nr. 19-21.

18)

152. 1 § 354, stk. 6, nr. 18, der bliver nr. 19, @&ndres »uden-
landske centralbanker« til: »centralbanker i lande inden for
Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgé-
et aftale med pé det finansielle omrdde«, og efter »pengepo-
litisk myndighed« indsattes: »samt offentlige myndigheder
som overvager betalingssystemerne i Danmark og andre lan-
de inden for Den Europaiske Union eller lande, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade«.

153. 1 § 354, stk. 6, nr. 20, der bliver nr. 21, @ndres »kapi-
talmarkederne og« til: »de finansielle markeder samt myn-
digheder og organer som er ansvarlige for at opretholde den
finansielle stabilitet gennem makroprudentiel regulering,
myndigheder eller organer som har til formal at sikre den fi-
nansielle stabilitet, aftalemassige sikringsordninger eller in-
stitutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, institutioner der forval-
ter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger,«.

154. 1 § 354, stk. 6, indsattes efter nr. 20, der bliver nr. 21,
som nye numre:

»22) Organer i andre lande inden for Den Europaeiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, der forer tilsyn med orga-
ner, der medvirker ved finansielle virksomheders li-
kvidation, konkursbehandling eller lignende procedu-
rer, myndigheder som er ansvarlige for at fore tilsyn
med aftalemessige sikringsordninger eller institutsik-
ringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber, samt myn-
digheder, der forer tilsyn med personer, som er an-
svarlige for den lovpligtige revision af den finansielle
virksomheds regnskaber, under forudsatning af at
modtageren af oplysningerne har behov herfor til va-
retagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 13.

Organer 1 andre lande inden for Den Europaiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pa-
vise overtraedelser af selskabsretten, under forudseet-
ning af at modtageren af oplysningerne har behov her-
for til varetagelsen af deres opgaver og videregivelse
sker med henblik pé at styrke det finansielle systems
stabilitet og integritet, jf. dog stk. 13.

Sagkyndige, som bistdr myndigheder i andre lande in-
den for Den Europaeiske Union eller i lande, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
der forer tilsyn med organer, der medvirker ved finan-
sielle virksomheders likvidation, konkursbehandling
eller lignende procedurer, myndigheder, som er an-
svarlige for at fore tilsyn med aftalemassige sikrings-
ordninger eller institutsikringsordninger som omhand-
let i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investe-

23)

24)
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ringsselskaber, samt myndigheder, der forer tilsyn
med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige
revision af den finansielle virksomheds regnskaber,
under forudsatning af at modtageren af oplysningerne
har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver, jf.
dog stk. 13.

Myndigheder i andre lande inden for Den Europaiske
Union eller i lande, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, som er ansvarlige for
lovgivningen vedrerende tilsyn med finansielle virk-
somheder, i en nedsituation som omhandlet i artikel
114, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kre-
ditinstitutter og investeringsselskaber, under forudsat-
ning af at modtageren af oplysningerne har behov her-
for til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 14.«
Nr. 21-24 bliver herefter nr. 26-29.

25)

155. 1 § 354, stk. 6, nr. 24, der bliver nr. 29, endres »kapi-
talmarkederne og« til: »de finansielle markeder samt myn-
digheder og organer, som er ansvarlige for at opretholde den
finansielle stabilitet gennem makroprudentiel regulering,
myndigheder eller organer, som har til formal at sikre den
finansielle stabilitet, aftalemaessige sikringsordninger eller
institutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7,
i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, institutioner der forval-
ter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger,«,
og »jf. dog stk. 11 og 12« aendres til: »jf. dog stk. 12 og 13«.

156. 1 § 354, stk. 6, indsettes efter nr. 24, der bliver nr. 29,
som nye numre:

»30) Organer i lande uden for Den Europaiske Union, som
Unionen ikke har indgaet aftale med pé det finansielle
omrade, der forer tilsyn med organer, der medvirker
ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbe-
handling eller lignende procedurer, myndigheder, som
er ansvarlige for at fore tilsyn med aftalemassige sik-
ringsordninger eller institutsikringsordninger som om-
handlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, samt myndigheder, der ferer tilsyn
med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige
revision af finansielle virksomheders regnskaber, jf.
dog stk. 12 og 13.

Organer i lande uden for Den Europeiske Union eller
i lande, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise
overtradelser af selskabsretten, under forudsetning af
at videregivelse sker med henblik pé at styrke det fi-
nansielle systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 12
og 13.

Sagkyndige, som bistar myndigheder i lande uden for
Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen ik-
ke har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,

31)

32)

der forer tilsyn med organer, der medvirker ved finan-
sielle virksomheders likvidation, konkursbehandling
eller lignende procedurer, myndigheder, som er an-
svarlige for at fore tilsyn med aftalemassige sikrings-
ordninger eller institutsikringsordninger som omhand-
let i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, samt myndigheder, der forer tilsyn
med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige
revision af den finansielle virksomheds regnskaber, jf.
dog stk. 12 og 13.«
Nr. 25-26 bliver herefter nr. 33-34.

157. § 354, stk. 6, nr. 26, der bliver nr. 34, ophaves.
Nr. 27-31 bliver herefter nr. 34-38.

158. 1 § 354, stk. 6, nr. 31, der bliver nr. 38, @ndres »jf. dog
stk. 12« til: »jf. dog stk. 13«.

159. 1 § 354 indsettes efter stk. 6 som nyt stykke:

»Stk. 7. Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysnin-
ger til Den Europeiske Banktilsynsmyndighed om resultatet
af stresstests udfert af Finanstilsynet efter artikel 100 i Euro-
pa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni
2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut
og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber
eller efter artikel 32 i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om op-
rettelse af en europeisk tilsynsmyndighed.«

Stk. 7-12 bliver herefter stk. 8-13.

160. I § 354, stk. 8, der bliver stk. 9, &ndres »stk. 6, nr. 23,«
til: »stk. 6, nr. 28,«, og »stk. 7« @ndres til: »stk. 8«.

161. 1 § 354, stk. 10, 3. pkt., der bliver stk. 11, 3. pkt., &n-
dres »stk. 6, nr. 29,« til: »stk. 6, nr. 36,«, og »stk. 6, nr. 30,«
@ndres til: »stk. 6, nr. 37,«.

162. 1 § 354, stk. 11, der bliver stk. 12, @ndres »stk. 6, nr.
24« til: »stk. 6, nr. 29-32 «.

163. 1 § 354, stk. 12, der bliver stk. 13, @ndres »stk. 6, nr. 24
og 30,« til: »stk. 6, nr. 6, 7, 12, 17, 18, 22-24, 29-32 og 38,«,
og som 2. pkt. indsattes: »Ved videregivelse af oplysninger
efter stk. 6, nr. 18, 24 og 32, meddeler Finanstilsynet de
myndigheder eller organer, som har videregivet oplysnin-
gerne, hvilke sagkyndige, som oplysningerne vil blive vide-
resendt til, med angivelse af de sagkyndiges befajelser.«.

164. 1 § 354 indsattes efter stk. 12, der bliver stk. 13, som
nyt stykke:

»Stk. 14. Videregivelse af fortrolige oplysninger i medfor
af stk. 6, nr. 3, 6, 7, 10, 15, 18 og 25, kan alene ske, safremt
de myndigheder eller organer, som har afgivet oplysninger-
ne, eller de myndigheder i den medlemsstat hvor kontrolbe-
soget eller inspektionen er foretaget, har givet deres udtryk-
kelige tilladelse, hvor oplysningerne er modtaget enten fra
Den Europeiske Banktilsynsmyndighed, Det Europaiske
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R&d for Systemisk Risici, Den Europeiske Tilsynsmyndig-
hed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger
eller Den Europaziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed og organer etableret under disse samt i henhold til
denne lov, bestemmelser udstedt i medfer af denne lov, an-
dre direktiver vedrerende kreditinstitutter, forordninger ud-
stedt 1 medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber, artikel 15 i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november
2010 om makrotilsyn pd EU-plan med det finansielle system
og om oprettelse af et europeisk rad for systemiske risici,
artikel 31, 35 og 36 i Europa-Parlamentets og Rédets forord-
ning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettel-
se af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europziske
Banktilsynsmyndighed) samt artikel 31 og 36 i forordning
(EU) nr. 1095/2010 om oprettelse af en europzisk tilsyns-
myndighed (Den Europziske Veardipapir-og Markedstil-
synsmyndighed), eller fra myndigheder der har ansvaret for
tilsynet med finansielle virksomheder, finansieringsinstitut-
ter, investeringsinstitutter, kreditvurderingsburcauer og de
finansielle markeder, myndigheder og organer, som er an-
svarlige for at opretholde det finansielle systems stabilitet
gennem anvendelse af makroprudentielle regler, myndighe-
der eller organer som har til formal at sikre den finansielle
stabilitet, aftalemassige sikringsordninger eller institutsik-
ringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber, institutioner der forvalter indskyder-,
investor- eller forsikringsgarantiordninger, organer der med-
virker ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbe-
handling eller lignende procedurer, samt personer, der er an-
svarlige for den lovpligtige revision af den finansielle virk-
somheds regnskaber, eller hvor oplysninger er tilvejebragt
ved kontrolbesog eller undersogelse efter § 346, stk. 4.«
Stk. 13 bliver herefter stk. 15.

165. § 354 a, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet efter § 345, stk. 7, nr. 4, eller af Finans-
tilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til en
virksomhed under tilsyn skal offentliggeres med angivelse
af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.«

166. 1 § 354 a, stk. 1, ®ndres i 2., 3. og to steder i 4. pkt.
wtilsynsreaktionen« til: »reaktionen«, i 3. pkt. @ndres »til-
synsreaktion« til: »reaktion«, og i 8. pkt. endres » Tilsynsre-
aktioner« til: »Reaktioner«.

167. 1§ 354 a, stk. 1, 8. pkt., @ndres »§ 345, stk. 2, nr. 3,«
til: »§ 345, stk. 7, nr. 6,«, og »stk. 3« @ndres til: »stk. 4«.

168.1 § 354 a, stk. 1, indsattes som 9. pkt.:

»Indbringes reaktionen, der offentliggeres i henhold til 1.
pkt., for Erhvervsankenavnet eller domstolene, skal dette
fremga af Finanstilsynets offentliggerelse, og status samt det
efterfolgende resultat af Erhvervsankenavnets eller domsto-

lenes afgorelse skal ligeledes offentliggeres pé Finanstilsy-
nets hjemmeside hurtigst muligt.«

169. 1 § 354 a, indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet i henhold til § 345, stk. 7, nr. 4
og 6, eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsy-
nets bestyrelse til en virksomhed, der ikke er under tilsyn,
skal offentliggeres med angivelse af virksomhedens navn,
jf. dog stk. 4.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

170. 1§ 354 a, stk. 2, 1. pkt., der bliver stk. 3, 1. pkt., endres
»stk. 3« til: »stk. 4«.

171. 1 § 354 a, stk. 2, der bliver stk. 3, indsettes som /0.
pkt.:

»Offentliggarelse efter 1. og 2. pkt., som vedrerer virk-
somheder, der ikke er under tilsyn, skal alene ske pa Finans-
tilsynets hjemmeside.«

172.1§ 354 a, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., endres
»stk. 1 eller 2« til: »stk. 1-3«.

173. 1 § 354 a, stk. 4, der bliver stk. 5, @ndres »stk. 3, 1.
pkt.« til: »stk. 4, 1. pkt.«, »stk. 1 eller 2« @ndres til: »stk.
1-3«, og »tilsynsreaktionen« endres til: »reaktionen«.

174. Efter § 354 d indsettes:

»§ 354 e. Finanstilsynet offentligger pa sin hjemmeside, i
de sager, der er navnt i stk. 2, pataler, pabud eller tvangsbe-
der meddelt i henhold til § 344, stk. 1, samt navnet pa virk-
somheden eller personen. 1. pkt. gaelder tilsvarende for pata-
ler, pabud og tvangsbeder truffet af Finanstilsynets bestyrel-
se i de i stk. 2 n@vnte sager.

Stk. 2. Offentliggerelse, jf. stk. 1, skal ske i sager om
overtraedelse af § 7, stk. 1, § 61, stk. 1, § 61 b, § 61 ¢, § 64,
stk. 1 og2,§64a,§71,stk.10g3,§71a,stk. 1,§ 125D,
stk. 1-4 0g 6, § 125 d, § 125 ¢, stk. 1, jf. § 125 b, stk. 1-4 og
6, § 313, stk. 1, samt artikel 28, 51, jf. artikel 52, 63 og 92,
stk. 1, artikel 99, stk. 1, artikel 101, stk. 1 og 2, artikel 394,
stk. 1, artikel 395, artikel 405, stk. 1, artikel 412, stk. 1, arti-
kel 415, stk. 1 og 2, artikel 430, stk. 1, 1. afsnit, 1. pkt., og
2. afsnit, artikel 431, stk. 1-3, artikel 435 og artikel 451, stk.
1, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber.

Stk. 3. Offentliggorelse efter stk. 1 skal ske i anonymise-
ret form, hvis offentliggerelsen vil medfere uforholdsmees-
sig stor skade for virksomheden eller personen, hvis efter-
forskningsmaessige hensyn taler imod offentliggerelse, hvis
offentliggerelse vil true den finansielle stabilitet, eller hvis
samfundsmassige hensyn til offentliggerelse af en persons
navn mé vurderes ikke at vere proportionale med hensynet
til personen.

Stk. 4. Indbringes patalen, pabuddet eller tvangsbeden
navnt i stk. 1, jf. stk. 2, for Erhvervsankenavnet eller dom-
stolene, skal dette fremga af offentliggerelsen. Status samt
det efterfolgende resultat af Erhvervsankenavnets eller
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domstolenes afgerelse skal ligeledes offentliggeres pa Fi-
nanstilsynets hjemmeside hurtigst muligt.

Stk. 5. Offentliggorelse efter stk. 1-4 skal ske hurtigst mu-
ligt efter, at personen eller virksomheden er underrettet om
patalen, pabuddet eller tvangsbeden, og skal fremga af Fi-
nanstilsynets hjemmeside i mindst 5 ar fra offentliggerelsen.
Offentliggerelse, som vedrerer personer, skal dog kun frem-
gé af Finanstilsynets hjemmeside, s& lange oplysningerne
anses for nedvendige i forhold til de samfundsmeessige hen-
syn bag offentliggerelsen.

§ 354 f. Finanstilsynet kan offentliggere resultatet af Fi-
nanstilsynets stresstest af en finansiel virksomhed, der udfe-
res efter artikel 100 i Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber og efter artikel 32 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af
24. november 2010 om oprettelse af en europaisk tilsyns-
myndighed (Den Europziske Banktilsynsmyndighed).

§ 354 g. Finanstilsynets ansatte mé ikke videregive oplys-
ninger om en person, ndr vedkommende har indberettet en
virksomhed eller en person til Finanstilsynet for overtraedel-
se eller potentiel overtreedelse af den finansielle regulering,
som Finanstilsynet forer tilsyn med, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at per-
sonoplysninger videregives i medfer af § 354, stk. 6.

Stk. 3. Alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplys-
ninger, er med hensyn til disse oplysninger undergivet den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.«

175. 1 § 355, stk. 1, indseettes efter »retter sig mod«: », Eu-
ropa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber, forordninger udstedt i medfer af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26.
juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditin-
stitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringssel-
skaber og forordninger og regler udstedt i medfer af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber«.

176. 1§ 356, stk. 1, 2. pkt., endres »erhvervs- og vakstmini-
steren« til: »Finanstilsynets direktor«.

177. 1 § 356, stk. 3, @&ndres i I. pkt. »indgd engagement
med« til: »indgd aftaler, der medferer en eksponering,
med«, og 1 2. pkt. @ndres »engagementer« til: »aftaler, der
medferer en eksponering,«.

178. Overskrifien til afsnit XII affattes saledes:

»Straffe-, ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser
m.v.«

179.1 § 372, stk. 1, ®ndres »i henhold til loven eller regler
udstedt i medfer af loven« til: »i henhold til denne lov og
regler udstedt i medfer af denne lov og Europa-Parlamentets

og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber, forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamen-
tets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om ad-
gang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn
med kreditinstitutter og investeringsselskaber, forordninger
og regler udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber«.

180. Efter § 372 indsattes:

»Generelle bemyndigelsesbestemmelser

§ 372 a. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte reg-
ler, som er nedvendige for at anvende eller gennemfore de
afgerelser eller retsakter, som vedtages af Europa-Kommis-
sionen i medfer af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.«

181. 1 § 373, stk. 1, endres »§ 64, stk. 3, jf. stk. 2, nr. 1 og
2« til: »§ 64, stk. 4, jf. stk. 3, nr. 1 og 2, § 64 a«, »§ 124, stk.
1-4, 7 og 8« @ndres til: »§ 124, stk. 1, 2 og 5«, »§ 125, stk.
1-3, 5 og 7« @ndres til: »§ 125, stk. 1-6«, »§ 125 a« @&ndres
til: »§ 125 b, stk. 1-4 0g 6, § 125 ¢, stk. 1, § 125 d, § 125 ¢,
stk. 1, jf. § 125 b, stk. 1-4 og 6, § 125 e, stk. 1, jf. § 125 c,
stk. 1«, efter »§ 126, stk. 1, 2, og 8,« indseattes: »§ 126 a,
stk. 1-3, 5, 7 og 9,«, »§ 152, stk. 1-3« @ndres til: »§ 152,
stk. 1-4«, »§ 153, stk. 1« endres til: »§ 153, stk. 1 og 3«,
»§§ 154, og 170-175« @ndres til: »§§ 154, 156, 170-175 a«,
og efter »§ 404, stk. 1, 2, 4 og 5,« indsattes: »samt artikel
11, artikel 26, stk. 2, artikel 31, stk. 1, litra h, artikel 73, stk.
1, artikel 92, stk. 1, artikel 93, stk. 1-5, artikel 97, stk. 1, ar-
tikel 394, stk. 1, artikel 395 og 398, og artikel 500, stk. 1, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber,«.

182. 1 § 373, stk. 2, 1. pkt., @&ndres »§ 70, stk. 1-4« til: »§
70, stk. 1-5«, efter »§ 71, stk. 1« indsattes: »og stk. 3, § 71
a, stk. 1«, efter »§ 73, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2,« indsattes: »§
75 a, stk. 1,«, »§ 77 a, stk. 1-7 og 9« andres til: »§ 77 a, stk.
1-7 og 10«, »§ 77 d, stk. 1 og 2« andres til: »§ 77 d, stk.
1-3«, efter »§ 80, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 7 og 8« ind-
settes: »§ 80 a, § 80 b, stk. 1-3 og 5, og § 80 c, stk. 1 og 2,«,
»§ 152 ¢, stk. 2« @ndres til: »§ 152 ¢, stk. 1«, »§ 152 d, stk.
1 og 2« @ndres til: »§ 152 d, stk. 1«, efter »§ 247 a, stk. 9 og
10,« indseettes: »§ 312, «, »§ 354 a, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk.
2, 1.-7. pkt.« @ndres til: »§ 354 a, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 3,
1.-7. pkt.«, og efter »Europa-Parlamentets og Réadets forord-
ning om kreditvurderingsbureauer« indsettes: »samt artikel
28, artikel 41, stk. 1, litra b, artikel 49, stk. 1, litra c, artikel
51, jf. artikel 52, artikel 54, stk. 5, litra a og c, artikel 63, ar-
tikel 73, stk. 6, artikel 76, stk. 2, artikel 77, artikel 99, stk. 1,
artikel 101, stk. 1 og 2, artikel 113, stk. 7, 1. afsnit, artikel
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129, stk. 3 og 7, artikel 221, stk. 1 og 2, artikel 256, stk. 7,
1. afsnit, artikel 259, stk. 1, litra b og e, artikel 262, stk. 2, 2.
afsnit, artikel 263, stk. 2, 1. afsnit, artikel 393, artikel 394,
stk. 2, artikel 405, stk. 1, artikel 412, stk. 1 og 2, artikel 415,
stk. 1 og 2, artikel 430, stk. 1, 1. afsnit, 1. pkt., og 2. afsnit,
artikel 431, stk. 1, jf. artikel 435 og 436, artikel 437, stk. 1,
artikel 438 og 439, artikel 440, stk. 1, artikel 441, stk. 1, ar-
tikel 442 og 444-450, og artikel 451, stk. 1, artikel 431, stk.
3, artikel 433, 1.-3. afsnit, artikel 434, 1. afsnit, 2. og 3. pkt.,
og afsnit 2, 2. pkt., artikel 471, stk. 1, artikel 492, stk. 2-4,
artikel 499, stk. 1, og artikel 501, stk. 3, i Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber«.

183. 1§ 373, stk. 3, 2. pkt., @ndres »§ 351, stk. 2 og stk. 3, 3.
pkt.« til: »§ 351, stk. 2 og 3, og stk. 4, 3. pkt.«

184.1 § 373, stk. 4, indsettes efter »i medfor af loven«: »og
1 regler udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber«.

185. 1 § 373 indsattes som stk. 10:

»Stk. 10. Finanstilsynet kan fastsatte regler om straf af
bede ved overtreedelse af bestemmelser indeholdt i Den
Europeiske Unions forordninger, som vedtages af Europa-
Kommissionen i medfer af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber og Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber.«

186.1 § 374, stk. 3, endres »§ 351, stk. 1, og stk. 3, 1. pkt.«
til: »§ 351, stk. 1, og stk. 4, 1. pkt.«

187. 1 § 401, stk. 1, ®ndres »Engagementer og sikkerheds-
stillelser, der den 1. januar 1998 var lovligt indgéet« til:
»Eksponeringer og sikkerhedsstillelser, der den 1. januar
1998 var lovligt pataget eller indgéet«.

188. 1 § 415, stk. 1-3, @@ndres »det pr. 1. januar 2004 bevil-
gede engagement« til: »den pr. 1. januar 2004 patagede ek-
sponering«.

§2

I lov om vardipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgerelse nr.
982 af 6. august 2013, som @ndret ved § 2 i lov nr. 1287 af
19. december 2012, § 27 i lov nr. 639 af 12. juni 2013, og
senest ved § 2 i lov nr. 1613 af 26. december 2013,
foretages folgende @ndringer:

1. Efter § 11 indsattes:

»§ 11 a. Et selskab omfattet af § 7, stk. 1, skal have en
ordning, hvor deres ansatte via en sarlig, uathangig og
selvsteendig kanal kan indberette overtradelser eller potenti-

elle overtreedelser af denne lov, regler udstedt i medfer af
denne lov og bestemmelser indeholdt i Den Europeaiske
Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstil-
synet forer tilsyn med, begéet af selskabet, herunder af an-
satte eller medlemmer af bestyrelsen i selskabet. Indberet-
ninger til ordningen skal kunne foretages anonymt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv over-
enskomst.

Stk. 3. Stk. 1 finder alene anvendelse for selskaber omfat-
tet af § 7, stk. 1, som beskaftiger flere end 5 ansatte. Ord-
ningen nevnt i stk. 1 og 2 skal vare etableret senest 3 mane-
der efter selskabet har ansat den sjette ansatte.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i sarlige tilfeelde, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at det vil vaere formalslest, at der oprettes
en ordning, dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 11 b. Et selskab omfattet af § 7, stk. 1, ma ikke udsatte
ansatte for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige fol-
ger, som folge af at den ansatte har indberettet selskabets
overtredelse eller potentielle overtraedelse af denne lov, reg-
ler udstedt i medfer af denne lov og bestemmelser indeholdt
i Den Europeiske Unions forordninger for de omrader af lo-
ven, som Finanstilsynet forer tilsyn med, til Finanstilsynet
eller til en ordning i selskabet.

Stk. 2. Ansatte, hvis rettigheder er kranket ved overtree-
delse af stk. 1, kan tilkendes en godtgerelse i overensstem-
melse med principperne i ligebehandlingsloven. Godtgerel-
sen fastsettes under hensyn til den ansattes ansattelsestid og
sagens omstandigheder i ovrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte.«

2. Overskriften til Afsnit V affattes séledes:

»Afsnit V

Tilsyn og Finanstilsynets bestyrelse«

3.1§ 83, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »undtagen«: »§ 11 b
0g«.

4. Overskriften til kapitel 26 affattes saledes:
»Kapitel 26

Finanstilsynets bestyrelse«.

5. § 84 affattes saledes:

»§ 84. Finanstilsynets bestyrelse, jf. § 345 i lov om finan-
siel virksomhed, treeffer bortset fra sager omfattet af § 86,
stk. 2,

1) beslutning om reaktioner i sager af principiel karakter
og i sager, der har videregdende betydelige folger,

2) Dbeslutning om at overgive sager omfattet af nr. 1 til po-
litimaessig efterforskning, og

3) godkender regler og vejledninger, der skal udstedes af

Finanstilsynet.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for sager om
efterlevelse af artikel 37-42 i Kommissionens forordning nr.
1031/2010 af 12. november 2010 (om det tidsmassige og
administrative forleb af auktioner over kvoter for drivhusga-
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semissioner og andre aspekter i forbindelse med sddanne
auktioner i medfer af Europa-Parlamentets og Rédets direk-
tiv 2003/87/EF om en ordning for handel med kvoter for
drivhusgasemissioner i Feallesskabet, Kommissionens for-
ordning nr. 236/2012 af 14. marts 2012 (shortsellingforord-
ningen) samt Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr.
2012/648 af 4. juli 2012 (EMIR-forordningen) bortset fra ar-
tikel 17.

Stk. 3. § 84 a, stk.1, finder tilsvarende anvendelse for
medlemmer af Finanstilsynets bestyrelse, observateren,
medlemmer af ekspertpanelet og Forbrugerombudsmanden.

Stk. 4. 1 de i stk. 1, nr. 1 og 2, n@vnte sager, har parten ret
til foretreede for bestyrelsen. 1. pkt. kan efter formandens
beslutning fraviges i sager af sarlig hastende karakter. Des-
uden bortfalder retten til foretreede, safremt der foreligger
efterforskningsmaessige hensyn, der taler imod.

Stk. 5. Bestyrelsen kan ved instruks delegere sin kompe-
tence efter stk. 1, nr. 1 og 2, til Finanstilsynets direktion.«

6. 1§ 84 a, stk. 5, indsattes efter »konkurs«: »eller tradt i
likvidation«.

7.1 84 a, stk. 6, nr. 6, indsattes efter »Folketinget«: », jf.
dog stk. 12«.

8. 1§84 a, stk. 6, nr. 7, indsattes efter »undersogelseskom-
missioner«: », jf. dog stk. 12«.

9.1§ 84 a, stk. 6, nr. 11, @&ndres »Kurator, skifteretten og
andre myndigheder, der medvirker ved likvidation, konkurs-
behandling eller lignende procedurer« til: »Skifteretten, jf.
dog stk. 12, andre myndigheder, der medvirker ved likvida-
tion, konkursbehandling eller lignende procedurer, og kura-
tor«.

10. 1 § 84 a, stk. 6, indsettes efter nr. 12 som nye numre:
»13) Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed
for efterlevelse af selskabslovgivningen, nér videregi-
velse sker med henblik pé at styrke det finansielle sy-
stems stabilitet og integritet, samt Erhvervsstyrelsen,
Revisortilsynet og Revisorn@vnet i deres egenskab af
tilsynsmyndighed for den lovpligtige revision af regn-
skaber, under forudsatning af at modtagerne har be-
hov for oplysningerne til varetagelsen af deres opga-
ver, jf. dog stk. 12.

Sagkyndige, som bistar Finanstilsynet, Erhvervssty-
relsen, Revisortilsynet, Revisornavnet og institutio-
ner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsik-
ringsgarantiordninger med udferelsen af deres tilsyns-
opgaver, under forudsatning af at modtagerne har be-
hov for oplysningerne til varetagelsen af deres opga-
ver, jf. dog stk. 12.«

Nr. 13-15 bliver herefter nr. 15-17.

14)

11. 1 § 84 a, stk. 6, nr. 13, der bliver nr. 15, @&ndres »uden-
landske centralbanker« til: »centralbanker i lande inden for
Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indga-
et aftale med pa det finansielle omrade«, og efter »pengepo-
litisk myndighed« indsettes: »samt offentlige myndigheder

som overvager betalingssystemerne i Danmark og andre lan-
de inden for Den Europeiske Union eller lande, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade«.

12. 1§ 84 a, stk. 6, nr. 15, der bliver nr. 17, @ndres »kapital-
markederne og« til: »de finansielle markeder samt myndig-
heder og organer, som er ansvarlige for at opretholde den fi-
nansielle stabilitet gennem makroprudentiel regulering,
myndigheder eller organer som har til formal at sikre den fi-
nansielle stabilitet, institutioner der forvalter indskyder-, in-
vestor- eller forsikringsgarantiordninger,«.

13. 1 § 84 a, stk. 6, indsattes efter nr. 15, der bliver nr. 17,
som nye numre:

»18) Organer i andre lande inden for Den Europaeiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med
pé det finansielle omrade, der forer tilsyn med orga-
ner, der medvirker ved likvidation, konkursbehand-
ling eller lignende procedurer for selskaber omfattet
af § 7, stk. 1, samt myndigheder, der forer tilsyn med
personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revi-
sion af regnskaber, under forudsetning af at modta-
gerne af oplysningerne har behov herfor til varetagel-
sen af deres opgaver, jf. dog stk. 12.

Organer 1 andre lande inden for Den Europaiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pa-
vise overtradelser af selskabsretten, under forudseaet-
ning af at modtagerne af oplysningerne har behov her-
for til varetagelsen af deres opgaver og videregivelse
sker med henblik pé at styrke det finansielle systems
stabilitet og integritet, jf. dog stk. 12.

Sagkyndige, som bistar myndigheder i andre lande in-
den for Den Europaeiske Union eller i lande, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
der forer tilsyn med organer, der medvirker ved likvi-
dation, konkursbehandling eller lignende procedurer
for selskaber omfattet af § 7, stk. 1, samt myndighe-
der, der forer tilsyn med personer, som er ansvarlige
for den lovpligtige revision af regnskaber, under for-
udsetning af at modtagerne af oplysningerne har be-
hov herfor til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog
stk. 12.«

Nr. 16-19 bliver herefter nr. 21-24.

19)

20)

14.1§ 84 a, stk. 6, nr. 19, der bliver nr. 24, @ndres »kapital-
markederne og« til: »de finansielle markeder samt myndig-
heder og organer som er ansvarlige for at opretholde den fi-
nansielle stabilitet gennem makroprudentiel regulering,
myndigheder eller organer som har til formal at sikre den fi-
nansielle stabilitet, institutioner der forvalter indskyder-, in-
vestor- eller forsikringsgarantiordninger,« og efter »opga-
ver« indsettes: », jf. dog stk. 11 og 12«.

15. 1 § 84 a, stk. 6, indsettes efter nr. 19, der bliver nr. 24,

som nye numre:

»25) Organer i lande uden for Den Europzeiske Union, som
Unionen ikke har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, der forer tilsyn med organer, der medvirker
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ved likvidation, konkursbehandling eller lignende pro-
cedurer for selskaber omfattet af § 7, stk. 1, samt
myndigheder der forer tilsyn med personer, som er
ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber,
jf. dog stk. 11 og 12.

Organer i lande uden for Den Europaiske Union eller
i lande, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise
overtreedelser af selskabsretten, under forudsatning af
at videregivelse sker med henblik pé at styrke det fi-
nansielle systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 11
og 12.

Sagkyndige, som bistar myndigheder i lande uden for
Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen ik-
ke har indgaet aftale med pé det finansielle omrade,
der forer tilsyn med organer, der medvirker ved likvi-
dation, konkursbehandling eller lignende procedurer
for selskaber omfattet af § 7, stk. 1, samt myndighe-
der, der forer tilsyn med personer, som er ansvarlige
for den lovpligtige revision af regnskaber, jf. dog stk.
11 0g 12.«

Nr. 20-22 bliver herefter nr. 28-30.

26)

27)

16. § 84 a, stk. 6, nr. 22, der bliver nr. 30, ophaves.
Nr. 23 bliver herefter nr. 30.

17.1§ 84 a, stk. 11, &ndres »stk. 6, nr. 19,« til: »stk. 6, nr.
24-27 «.

18.1 § 84 a, stk. 12, @&ndres »stk. 6, nr. 19,« til: »stk. 6, nr.
6,7, 11,13, 14, 18-20 og 24-27,«, og som 2. pkt. indsettes:
»Ved videregivelse af oplysninger efter stk. 6, nr. 14, 20 og
27, meddeler Finanstilsynet de myndigheder eller organer,
som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige, som
oplysningerne vil blive videresendt til med angivelse af de
sagkyndiges befajelser.«

19. § 84 b, stk. 5, ophaves.

20. § 84 ¢, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet i henhold til § 84, stk. 1, nr. 1, eller af
Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse
til en virksomhed under tilsyn, skal offentliggeres med angi-
velse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.«

21.1§ 84 ¢, stk. 1, 2, og 3. pkt. og to steder i 4. pkt., ®ndres
»tilsynsreaktionen« til: »reaktionen«, i 3. pkt. endres »til-
synsreaktion« til: »reaktion«, og i 8. og 9. pkt., @ndres »Til-
synsreaktioner« til: »Reaktioner«.

22.1§ 84 ¢, stk. 1, 8. pkt., &ndres »§ 84, jf. § 345, stk. 2, nr.
3, i lov om finansiel virksomhed« til: »§ 84, stk. 1, nr. 2«.

23. 1 § 84 c indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet i henhold til § 84, stk. 1, nr. 1 og
2, samt reaktioner givet efter delegation fra bestyrelsen til en
virksomhed, der ikke er under tilsyn, skal offentliggeres pa
Finanstilsynets hjemmeside med angivelse af virksomhe-
dens navn, jf. dog stk. 4. Reaktioner givet for overtreedelse

af forordning (EU) nr. 2012/648 (EMIR-forordningen) skal
offentliggeres efter § 84 g.«
Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

24, 1§ 84 ¢, stk. 2, 3. pkt., der bliver stk. 3, 3. pkt., eendres
»Virksomhedens offentliggerelse skal ske« til: »Virksomhe-
der under tilsyn skal«.

25. § 84 ¢, stk. 2, 10. pkt., der bliver stk. 3, 10. pkt., affattes
séaledes:

»Offentliggorelse efter 1. og 2. pkt., som vedrerer virk-
somheder, der ikke er under tilsyn, skal alene offentliggeres
pa Finanstilsynets hjemmeside.«

26. 1§ 84 ¢, stk. 4, 1. pkt., der bliver stk. 5, 1. pkt., &ndres
wstk. 3, 1. pkt.« til: »stk. 4, 1. pkt.,«, og »stk. 1 eller 2« &n-
dres til: »stk. 1, 2 eller 3«.

27.§ 84 d, stk. 1, 4. pkt., &ndres »Det Finansielle Rads« til:
»bestyrelsens« og »stk. 2, nr. 6-8 og 13,« andres til: »stk. 2,
nr. 6-8 og 12,«.

28. Efter § 84 h indsattes:

»§ 84 i. Finanstilsynets ansatte ma ikke videregive oplys-
ninger om en person, nar vedkommende har indberettet en
virksomhed, omfattet af § 7, stk. 1, eller en person til Fi-
nanstilsynet for overtredelse eller potentiel overtreedelse af
denne lov, regler udstedt i medfer af denne lov og bestem-
melser indeholdt i Den Europziske Unions forordninger for
de omrader af loven, som Finanstilsynet forer tilsyn med, jf.
dog stk. 2.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at per-
sonoplysninger videregives i medfer af § 84 a, stk. 6.

Stk. 3. Alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplys-
ninger, er med hensyn til disse oplysninger undergivet den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.«

29. 1§ 93, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »§ 11,«: »§ 11 a,
stk. 1,« og »§ 84 c, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 2, 1.-7. pkt.«
@ndres til: »§ 84 ¢, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 3, 3-7. pkt.«

§3

I lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., jf.
lovbekendtgerelse nr. 1261 af 15. november 2010, som
senest andret ved § 9 i lov nr. 1287 af 19. december 2012,
foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 2, stk. 1, @endres »§ 152 ¢, stk. 1, nr. 3-5, i lov om fi-
nansiel virksomhed« til: »artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a
og b, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber«.

2.1 8, stk. 6, @ndres i . pkt. »§ 152 ¢, stk. 1, nr. 3-7, 1 lov
om finansiel virksomhed« til: »artikel 129, stk. 1, 1. afsnit,
litra a-c, og 3. afsnit, i Europa-Parlamentets og Rédets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmees-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber« i 2.
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pkt., ®ndres »15-procents-grense, som folger af § 152 c,
stk. 1, nr. 6 og 7, i lov om finansiel virksomhed« til: »15-
procents-granse eller 10-procents-granse som folger af arti-
kel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra ¢, og 3. afsnit, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber«, og »i henhold til § 152 c, stk. 1, nr. 1, 2.
pkt., i lov om finansiel virksomhed, eller § 2, stk. 3, i denne
lov« aendres til: »i forbindelse med lan, hvor pantebrevet er
anmeldt til tinglysning, og der er stillet den nedvendige sik-
kerhed for pantebrevets endelige tinglysning, og instituttet
uden ugrundet ophold tilvejebringer endeligt tinglyst pante-
brev«.

3.§ 10, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Verdien skal ligge inden for det skennede belob,
som ejendommen kan handles til p& vardiansattelsesdatoen
ved en uafhengig transaktion mellem en interesseret keber
og en interesseret selger pad normale markedsvilkar, hvor
parterne hver isar har handlet pa et velinformeret grundlag,
med forsigtighed og uden tvang (markedsverdi). Forhold,
der betinger en sarlig hoj pris, mé ikke indga i1 verdiansat-
telsen.«

4.1§ 15, stk. 3, 1. pkt., eendres »§ 152 ¢, stk. 1, nr. 1 og 3-7,
i lov om finansiel virksomhed« til: »artikel 129, stk. 1, 1. af-
snit, litra a-f, og 3. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber«.

5.18 33 a, stk. 3, og § 33 b, stk. 3, udgar to gange »til en-
hver tid«, og »mindst« udgar.

6.1§ 33D, stk. 1, ®ndres i . pkt. »§ 152 ¢, stk. 1, nr. 1 og
3-7, 1 lov om finansiel virksomhed« til: »artikel 129, stk. 1,
1. afsnit, litra a-f, og 3. afsnit, i Europa-Parlamentets og Ré-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber«, og 2. pkt. ophaves.

7.1§ 33 ¢, stk. 1, ®ndres »lobetider, afdragsprofiler og lane-
grenser, der er fastsat i §§ 3-5, jf. dog stk. 2-4« til: »lebeti-
der og afdragsprofiler, som er fastsat i §§ 3 og 4, jf. dog stk.
2«.

8. § 33 ¢, stk. 2 og 4, ophaeves.
Stk. 3 og 5-10 bliver herefter stk. 2-8.

9.1¢ 33 d, stk. 1, udgar »mindst« og »straks«, »§ 152 c, stk.
1, nr. 1 og 3-7, i lov om finansiel virksomhed« endres til:
wartikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a-f, og 3. afsnit, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber«, og 3. pkt., ophaves.

10. 1 § 34, stk. 2, @ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finans-
tilsynets bestyrelse«, og »radets« @ndres til: »bestyrelsens«.

11.1 § 39, stk. 2, ndres »§ 33 ¢, stk. 1, 2 og 6,« til: »§ 33 c,
stk. 1 og 5,«.

§4

I lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
jf. lov nr. 598 af 12. juni 2013, foretages folgende
@ndringer:

1.1§ 3, stk. 1, nr. 8, litra a, endres »artikel 4, nr. 4, i direk-
tiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og
udeve virksomhed som kreditinstitut« til: »artikel 4, nr. 40, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber«, og »der gennemforer
direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage
og udeve virksomhed som kreditinstitut« andres til: »der
gennemforer Europa-Parlamentets og Raédets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber«.

2. 1§ 3, stk. 1, nr. 34, @ndres »som omhandlet i reglerne,
der gennemforer artikel 56-67 i direktiv 2006/48/EF af 14.
juni 2006 om adgang til at optage og udeve virksomhed som
kreditinstitut« til: »artikel 25-88 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber«.

3.1 3, stk. 1, nr. 47, andres »herunder bl.a. bonusordnin-
ger, resultatkontrakter, praferenceafkast og andre lignende
ordninger« til: »herunder bonusordninger, resultatkontrak-
ter, preeferenceafkast, engangsvederlag og andre lignende
ordninger, der ikke er en del af den faste londel«.

4. § 3, stk. 8, ophaves.
Stk. 9 bliver herefter stk. 8.

5.18 8, stk. 5, eendres » 125« til: »126 a«.

6. § 16, stk. 8, affattes saledes:

»Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsette regler om opgerelsen
af kapitalgrundlaget. Finanstilsynet kan herunder fastsatte
narmere regler om kravet i stk. 4 om et kapitalgrundlag sva-
rende til mindst en fjerdedel af det foregdende ars faste om-
kostninger, herunder om

1) beregningen af kapitalgrundlag svarende til mindst en
fjerdedel af det foregdende ars faste omkostninger,

2) betingelserne for, at Finanstilsynet kan tilpasse kravet
om et justeret kapitalgrundlag i tilfelde af vasentlige
@ndringer i forvalterens virksomhed, og

3) Dberegningen af de forventede faste omkostninger i til-

feelde af, at en forvalter af alternative investeringsfonde
ikke har drevet virksomhed i et &r.«

7. 1§ 16 indsettes efter stk. 8 som nyt stykke:



33

»Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om,
hvordan en forvalter af alternative investeringsfonde kan af-
daekke risici ved brug af erhvervsansvarsforsikringer.«

Stk. 9 og 10 bliver herefter stk. 10 og 11.

8. 1§ 16, stk. 10, der bliver stk. 11, @ndres »stk. 8 og 9« til:
»stk. 8-10«.

9.1 20, stk. 1, ®ndres »en lonpolitik og -praksis« til: »en
skriftlig lenpolitik«.

10. § 20, stk. 2, nr. 2, ophaves, og i stedet indsattes:

»2) De variable londele til andre ansatte, hvis aktiviteter
har vesentlig indflydelse pa forvalterens risikoprofil el-
ler pa risikoprofilen for de forvaltede alternative inve-
steringsfonde, ma hejst udgere 100 pct. af den faste
grundlen inklusive pension.

En forvalter af alternative investeringsfondes everste
organ kan dog beslutte, at de variable londele til andre
ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa
forvalterens risikoprofil eller pa risikoprofilen for de
forvaltede alternative investeringsfonde, jf. nr. 2, kan
udgere op til 200 pct. af den faste grundlen inklusive
pension, forudsat at falgende krav opfyldes:

a) Forvalteren skal senest ved indkaldelse til det ever-
ste organs forsamling orientere det egverste organ
om, at der enskes stillingtagen til benyttelse af et
hgjere maksimalt loft.

Det averste organ skal tage beslutningen om benyt-
telse af et hgjere maksimalt loft p4 baggrund af en
detaljeret anbefaling fra forvalteren, der begrunder
indstillingen herom, herunder antallet af bererte an-
satte, disses arbejdsomrader, det nye foreslaede
maksimale loft samt den forventede indvirkning pa
forvalterens mulighed for at bevare et sundt kapi-
talgrundlag. Kapitalejerne skal modtage anbefalin-
gen senest samtidig med indkaldelsen til det over-
ste organs forsamling.

Forvalteren skal senest samtidig med formidling af
anbefalingen til kapitalejerne, jf. litra b, informere
Finanstilsynet om anbefalingen til kapitalejerne,
herunder det foresldede hejere maksimale loft og
begrundelsen for indstillingen. Forvalteren skal pa
anmodning fra Finanstilsynet godtgere, at det fore-
slaede hajere maksimale loft ikke er i strid med for-
valterens forpligtelser efter denne lov, herunder
serligt kapitalgrundlagskravene.

Beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt
loft skal tiltraedes af forvalterens everste organ med
mindst 66 pct. af de afgivne stemmer, forudsat at
mindst 50 pct. af de stemmeberettigede kapitalan-
dele er reprasenteret pa forsamlingen. Er mindre
end 50 pct. af de stemmeberettigede kapitalandele
repreesenteret pad forsamlingen, skal beslutningen
tiltreedes af mindst 75 pct. af de afgivne stemmer.
En ansat, som er kapitalejer i forvalteren, mé ikke
deltage i afstemningen herom pé det gverste organs
forsamling, hvis den ansatte har en vesentlig inte-

3)

b)

d)

resse 1 beslutningen, der kan vare stridende mod
forvalterens interesse.

Forvalteren skal senest 8 dage efter det overste or-
gans forsamling informere Finanstilsynet om det
overste organs beslutning, herunder om sterrelsen
pé et eventuelt besluttet hgjere maksimalt loft.«

Nr. 3-6 bliver herefter nr. 4-7.

11. 1 § 20, stk. 2, nr. 3, 1. pkt., der bliver nr. 4, 1. pkt., ind-
sattes efter »bestd af«: »en balance af«.

12. 1 § 20, stk. 4, 1. pkt., @ndres »stk. 2, nr. 3,« til: »stk. 2,
nr. 4,«.

13. 1 § 20, stk. 5, endres »stk. 2, nr. 4,« til: »stk. 2, nr. 5,«,
og efter »udbetalingstidspunktet,« indsettes: »betinget af, at
den pagaldende ikke har deltaget i eller vaeret ansvarlig for
en adfeerd, der har resulteret i betydelige tab for forvalteren
eller de alternative investeringsfonde, eller ikke har efterle-
vet passende krav til egnethed og haderlighed,«.

14.1 § 20, stk. 7, ndres »stk. 2, nr. 3,« to steder til: »stk. 2,
nr. 4,«.

15.1§ 20, stk. 8, indsettes for 1. pkt.:

»Lenpolitikken skal skelne mellem kriterier for fastsattel-
se af henholdsvis de faste lendele, der primart skal afspejle
relevant erhvervserfaring og organisatorisk ansvar, og de va-
riable londele, som skal afspejle vedvarende og risikojuste-
rede resultater samt resultater ud over, hvad der kan forven-
tes 1 henhold til den ansattes relevante erhvervserfaring og
organisatoriske ansvar.«

16. 1 § 20, stk. 10, &ndres »Stk. 2, nr. 1-4,« til: »Stk. 2, nr.
1-5,«.

17. 1§ 20 indsaettes som stk. 12:

»Stk. 12. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte ner-
mere regler om definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter
har vaesentlig indflydelse pé forvalterens risikoprofil eller pa
risikoprofilen for de forvaltede alternative investeringsfon-
de.«

18. 1 § 21, stk. 4, 3. pkt., indsettes efter »investorer«: »,
samt offentlighedens interesse«.

19. 1§ 21 indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. T en forvalter, der er omfattet af stk. 1, og hvor
der er medarbejderrepraesentation i bestyrelsen i medfor af
reglerne i kapitel 8 i selskabsloven, skal mindst en af disse
representanter vaere medlem af aflenningsudvalget nedsat i
medfer af stk. 1 eller stk. 2.«

20. 1 § 22, stk. 1, ndres »Inden en forvalter af alternative
investeringsfonde indgar en aftale om variabel lon eller fra-
traedelsesgodtgerelse med et medlem af forvalterens ledelse,
skal forvalterens everste organ have godkendt forvalterens
lonpolitik« til: »Det gverste organ i forvaltere af alternative
investeringsfonde skal godkende forvalterens lenpolitik«.
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21.1§ 22, stk. 3, @ndres to steder »modtaget« til: »optjent«.

22, Efter § 27 indsattes for overskriften for § 28:

»indberetningsordning

§ 27 a. En forvalter af alternative investeringsfonde skal
have en ordning, hvor forvalterens ansatte via en serlig, uaf-
hangig og selvstendig kanal kan indberette overtraedelser
eller potentielle overtreedelser af denne lov, regler udstedt i
medfer heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europaiske
Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstil-
synet forer tilsyn med, begaet af forvalteren af alternative
investeringsfonde, herunder af ansatte eller medlemmer af
bestyrelsen i forvalteren. Indberetninger til ordningen skal
kunne foretages anonymt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv over-
enskomst.

Stk. 3. Stk. 1 finder alene anvendelse for forvaltere af al-
ternative investeringsfonde, som beskeftiger flere end 5 an-
satte. Ordningen naevnt i stk. 1 og 2 skal vere ectableret se-
nest 3 méaneder efter virksomheden har ansat den sjette an-
satte.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i sarlige tilfelde, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at det vil veere formalslest, at der oprettes
en ordning, dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 27 b. En forvalter af alternative investeringsfonde ma
ikke udsatte ansatte for ufordelagtig behandling eller ufor-
delagtige folger, som folge af at den ansatte har indberettet
forvalterens overtraedelse eller potentielle overtraedelse af
denne lov, regler udstedt i medfer heraf og bestemmelser in-
deholdt i Den Europzeiske Unions forordninger for de omra-
der af loven, som Finanstilsynet forer tilsyn med, til Finans-
tilsynet eller til en ordning i forvalteren af alternative inve-
steringsfonde.

Stk. 2. Ansatte, hvis rettigheder er kraenket ved overtrae-
delse af stk. 1, kan tilkendes en godtgerelse i overensstem-
melse med principperne i ligebehandlingsloven. Godtgerel-
sen fastsattes under hensyn til den ansattes ansattelsestid og
sagens omstandigheder i ovrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte.«

23. 1 § 46, stk. 1, nr. 1, endres »der gennemforer direktiv
2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og ude-
ve virksomhed som kreditinstitut« til: »der gennemforer Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni
2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut
og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber«.

24. 1 § 46, stk. 1, nr. 2, &ndres »reglerne, der gennemforer
artikel 20 1 direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene
til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrund-
lag« til: »artikel 92, 95, 96 og 98 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber«.

25. 1§ 155, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter », der er udstedt i
medfer af loven«: », undtagen § 27 b«.

26. § 156 affattes saledes:

»§ 156. Finanstilsynets bestyrelse indgar i tilsynet med
forvaltere af alternative investeringsfonde med en tilsvaren-
de kompetence, som bestyrelsen er tillagt i medfer af § 345 i
lov om finansiel virksomhed.«

27.1§ 170, stk. 5 og 6, indsettes efter »konkurs«: »eller
tradt i likvidation«.

28.1§ 170, stk. 7, nr. 6, indseaettes efter »Folketinget«: », jf.
dog stk. 11«.

29.1§ 170, stk. 7, nr. 7, indsettes efter »undersggelseskom-
missioner«: », jf. dog stk. 11«.

30. 1§ 170, stk. 7, nr. 11, ®ndres »Kurator, skifteretten og
andre myndigheder, der medvirker ved en forvalter af alter-
native investeringsfondes likvidation, konkursbehandling el-
ler lignende procedurer« til: »Skifteretten, jf. dog stk. 11,
andre myndigheder, der medvirker ved en forvalter af alter-
native investeringsfondes likvidation, konkursbehandling el-
ler lignende procedurer, og kurator«.

31.1§ 170, stk. 7, indsettes efter nr. 12 som nye numre:
»13) Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed
for efterlevelse af selskabslovgivningen, nér videregi-
velse sker med henblik pa at styrke det finansielle sy-
stems stabilitet og integritet, samt Erhvervsstyrelsen,
Revisortilsynet og Revisornaevnet i deres egenskab af
tilsynsmyndighed for den lovpligtige revision af regn-
skaber for forvaltere af alternative investeringsfonde,
under forudsetning af at modtagerne har behov for
oplysningerne til varetagelsen af deres opgaver, jf.
dog stk. 11.

Sagkyndige, som bistdr Finanstilsynet, Erhvervssty-
relsen, Revisortilsynet, Revisornavnet og institutio-
ner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsik-
ringsgarantiordninger, med udferelsen af deres til-
synsopgaver under, forudsetning af at modtagerne har
behov for oplysningerne til varetagelsen af deres op-
gaver, jf. dog stk. 11.«

Nr. 13-16 bliver herefter nr. 15-18.

14)

32. 1§ 170, stk. 7, nr. 13, der bliver nr. 15, andres »uden-
landske centralbanker« til: »centralbanker i lande inden for
Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indga-
et aftale med pa det finansielle omrade«, og efter »pengepo-
litisk myndighed« indsattes: »samt offentlige myndigheder
som overvager betalingssystemerne i Danmark og andre lan-
de inden for Den Europeiske Union eller lande, som Uni-
onen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade«.

33.§ 170, stk. 7, nr. 16, der bliver nr. 18, ophaves.
Nr. 17-19 bliver herefter nr. 18-20.
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34. 1§ 170, stk. 7, nr. 19, der bliver nr. 20, indsattes efter
»procedurer,«: »institutioner der forvalter indskyder-, inve-
stor- eller forsikringsgarantiordninger«.

35. 1§ 170, stk. 7, indseattes efter nr. 19, der bliver nr. 20,
som nye numre:

»21) Organer i andre lande inden for Den Europeiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, der forer tilsyn med orga-
ner, der medvirker ved likvidation, konkursbehand-
ling eller lignende procedurer for forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde samt myndigheder, der ferer
tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lov-
pligtige revision af regnskaber for forvaltere af alter-
native investeringsfonde, under forudsatning af at
modtagerne af oplysningerne har behov herfor til va-
retagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 11.

Organer 1 andre lande inden for Den Europaiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pa-
vise overtraedelser af selskabsretten, under forudseet-
ning af at modtagerne af oplysningerne har behov her-
for til varetagelsen af deres opgaver og videregivelse
sker med henblik pé at styrke det finansielle systems
stabilitet og integritet, jf. dog stk. 11.

Sagkyndige, som bistdr myndigheder i andre lande in-
den for Den Europzaeiske Union eller i lande, som Uni-
onen har indgéet aftale med pa det finansielle omréde,
der forer tilsyn med organer, der medvirker ved likvi-
dation, konkursbehandling eller lignende procedurer
for forvaltere af alternative investeringsfonde samt
myndigheder, der forer tilsyn med personer, som er
ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber
for forvaltere af alternative investeringsfonde, under
forudsaetning af at modtagerne af oplysningerne har
behov herfor til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog
stk. 11.«

Nr. 20 bliver herefter nr. 24.

22)

23)

36. 1§ 170, stk. 7, nr. 20, der bliver nr. 24, indsattes efter
»procedurer,«: »institutioner der forvalter indskyder-, inve-
stor- eller forsikringsgarantiordninger«.

37.1§ 170, stk. 7, indsettes efter nr. 20, der bliver nr. 24,
som nye numre:

»25) Organer i tredjelande, der forer tilsyn med organer,
der medvirker ved likvidation, konkursbehandling el-
ler lignende procedurer for forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde samt myndigheder, der forer tilsyn
med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige
revision af regnskaber for forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde, jf. dog stk. 10 og 11.

Organer i tredjelande, der er ansvarlige for at pavise
overtredelser af selskabsretten, under forudsatning af
at videregivelse sker med henblik pé at styrke det fi-
nansielle systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 10
og 11.

26)

27) Sagkyndige, som bistdr myndigheder i tredjelande,
der forer tilsyn med organer, der medvirker ved for-
valtere af alternative investeringsfondes likvidation,
konkursbehandling eller lignende procedurer samt
myndigheder, der forer tilsyn med personer, som er
ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber
for forvaltere af alternative investeringsfonde, jf. dog

stk. 10 og 11.«

38.15 170, stk. 9, eendres »stk. 7, nr. 18, 2. pkt.« til: »stk. 7,
nr. 19, 2. pkt.«

39. 1§ 170, stk. 10, endres »stk. 7, nr. 20,« til: »stk. 7, nr.
24-27 «.

40.1¢ 170, stk. 11, ndres »stk. 7, nr. 20,« til: »stk. 7, nr. 6,
7, 11, 13, 14, 21-23 og 24-27,«, og som 2. pkt. indsettes:
»Ved videregivelse af oplysninger efter stk. 6, nr. 14, 23 og
27, meddeler Finanstilsynet de myndigheder eller organer,
som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige, som
oplysningerne vil blive videresendt til, med angivelse af de
sagkyndiges befgjelser.«

41. § 171, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 156, jf. §
345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed, eller af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til
en forvalter af alternative investeringsfonde under tilsyn,
skal offentliggeres med angivelse af forvalterens navn, jf.
dog stk. 4.«

42. 1§ 171, stk. 1, eendres i 2., 3. og to steder i 4. pkt. »til-
synsreaktionen« til: »reaktionen, 1 3. pkt. @ndres »tilsyns-
reaktion« til: »reaktion«, og i 8. pkt. ndres » Tilsynsreaktio-
ner« til: »Reaktioner«.

43. 1§ 171, stk. 1, 8. pkt., eendres »§ 156, stk. 2, nr. 3« til:
»§ 156, jf. § 345, stk. 7, nr. 6, i lov om finansiel virksom-
hed«, og »stk. 3« @ndres til: »stk. 4«.

44.1§ 171 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 197,
jf. § 345, stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed,
eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets be-
styrelse til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, skal of-
fentliggeres med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog
stk. 4.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

45. 1§ 171, stk. 2, 1. pkt., der bliver stk. 3, 1. pkt., endres
wstk. 3« til: »stk. 4«.

46.1§ 171, stk. 2, der bliver stk. 3, indsattes som /0. pkt.:

»Offentliggarelse efter 1. og 2. pkt., som vedrerer virk-
somheder, der ikke er under tilsyn, skal alene ske pa Finans-
tilsynets hjemmeside.«

47. 1§ 171, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., eendres
»stk. 1 eller 2« til: »stk. 1-3«.
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48. 1§ 171, stk. 4, der bliver stk. 5, endres »stk. 3, 1. pkt.«
til: »stk. 4, 1. pkt.«, »stk. 1 eller 2« @ndres til: »stk. 1-3«, og
»tilsynsreaktionen« andres til: »reaktionen«.

49. Efter § 172 indseettes:

»§ 172 a. Finanstilsynets ansatte ma ikke videregive op-
lysninger om en person, nar vedkommende har indberettet
en forvalter af alternative investeringsfonde eller en person
til Finanstilsynet for overtradelse eller potentiel overtradel-
se af denne lov, regler udstedt i medfer heraf og bestemmel-
ser indeholdt i Den Europ@iske Unions forordninger for de
omrader af loven, som Finanstilsynet forer tilsyn med, jf.
dog stk. 2.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at per-
sonoplysninger videregives i medfer af § 170, stk. 7.

Stk. 3. Alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplys-
ninger, er med hensyn til disse oplysninger undergivet den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.«

50. 1§ 790, stk. 2, endres »§ 20, stk. 1-7 og 9,« til: »§ 20,
stk. 1-9,«, »stk. 3 og 4« endres til: »stk. 3-5«, efter »§ 22,
stk. 1-3,« indsattes: »§ 27 a, stk. 1,«, og »stk. 2, 1.-7. pkt.«
@ndres til: »stk. 3, 1.-7. pkt.«.

51. 1§ 190, stk. 4, ndres »§ 16, stk. 8 og 9« til: »§ 16, stk.
8-10«, og »§ 20, stk. 11« @ndres til: »§ 20, stk. 11 og 12«.

§5

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf.
lovbekendtgerelse nr. 1561 af 19. december 2007, som
senest andret ved § 2 i lov nr. 615 af 12. juni 2013,
foretages folgende endringer:

1. Efter § 24 a indsettes:

»§ 24 b. En firmapensionskasse skal have en ordning,
hvor dens ansatte via en sarlig, uathangig og selvstendig
kanal kan indberette overtreedelser eller potentielle overtra-
delser af den finansielle regulering begaet af firmapensions-
kassen, herunder af ansatte eller medlemmer af bestyrelsen i
firmapensionskassen. Indberetninger til ordningen skal kun-
ne foretages anonymt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv over-
enskomst.

Stk. 3. Stk. 1 finder alene anvendelse for firmapensions-
kasser, som beskeftiger flere end 5 ansatte. Ordningen
navnt i stk. 1 og 2 skal vere etableret senest 3 méneder ef-
ter firmapensionskassen har ansat den sjette ansatte.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at det vil vaere formalslost, at der oprettes
en ordning, dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 24 c. En firmapensionskasse ma ikke udsatte ansatte for
ufordelagtig behandling eller ufordelagtige folger, som folge
af at den ansatte har indberettet firmapensionskassens over-
traedelse eller potentielle overtraedelse af den finansielle re-
gulering til Finanstilsynet eller til en ordning i firmapensi-
onskassen.

Stk. 2. Ansatte, hvis rettigheder er kranket ved overtree-
delse af stk. I, kan tilkendes en godtgerelse i overensstem-
melse med principperne i ligebehandlingsloven. Godtgerel-
sen fastsattes under hensyn til den ansattes ansattelsestid og
sagens omstandigheder i ovrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte.«

2.1§ 65, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »der er udstedt i med-
for af loven«: », undtagen § 24 c,«.

3. 1§ 65, stk. 2, ®ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finans-
tilsynets bestyrelse«, »radet« andres til: »bestyrelsen«, og
»§ 345, stk. 2,« @ndres til: »§ 345, stk. 7,«.

4. 1§ 66 a, stk. 5, indsattes efter »konkurs«: »eller tradt i
likvidation«.

5.1§ 66 a, stk. 6, nr. 6, indsettes efter »Folketinget«: », jf.
dog stk. 12«.

6.1¢ 66 a, stk. 6, nr. 7, indsattes efter »undersagelseskom-
missioner«: », jf. dog stk. 12«.

7.1 66 a, stk. 6, nr. 11, endres »Skifteretten« til: »Skifte-
retten, jf. dog stk. 12,«.

8.1¢ 606 a, stk. 6, indsettes efter nr. 12 som nye numre:

»13) Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed
for efterlevelse af selskabslovgivningen, nér videregi-
velse sker med henblik pé at styrke det finansielle sy-
stems stabilitet og integritet, samt Erhvervsstyrelsen,
Revisortilsynet og Revisornevnet i deres egenskab af
tilsynsmyndighed for den lovpligtige revision af fir-
mapensionskassers regnskaber, under forudsetning af
at modtagerne har behov for oplysningerne til vareta-
gelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 12.

Sagkyndige, som bistir Finanstilsynet, Erhvervssty-
relsen, Revisortilsynet, Revisornavnet og institutio-
ner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsik-
ringsgarantiordninger, med udferelsen af deres til-
synsopgaver, under forudseatning af at modtagerne har
behov for oplysningerne til varetagelsen af deres op-
gaver, jf. dog stk. 12.«

Nr. 13-15 bliver herefter nr. 15-17.

14)

9.1 66 a, stk. 6, nr. 13, der bliver nr. 15, a&ndres »uden-
landske centralbanker« til: »centralbanker i lande inden for
Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indga-
et aftale med pa det finansielle omrade«, og efter »pengepo-
litisk myndighed« indsaettes: »samt offentlige myndigheder,
som overvager betalingssystemerne i Danmark og andre lan-
de inden for Den Europziske Union eller lande, som Uni-
onen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade«.

10.1 § 66 a, stk. 6, nr. 15, der bliver nr. 17, &endres »kapital-
markederne og« til: »de finansielle markeder, myndigheder
og organer, som er ansvarlige for at opretholde den finan-
sielle stabilitet gennem makroprudentiel regulering, myndig-
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heder eller organer, som har til formal at sikre den finansiel-
le stabilitet, institutioner, der forvalter indskyder-, investor-
eller forsikringsgarantiordninger,«.

11. 1 § 66 a, stk. 6, indsettes efter nr. 15, der bliver nr. 17,
som nye numre:

»18) Organer i andre lande inden for Den Europeiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, der forer tilsyn med orga-
ner, der medvirker ved firmapensionskassers likvida-
tion, konkursbehandling eller lignende procedurer
samt myndigheder, der forer tilsyn med personer, som
er ansvarlige for den lovpligtige revision af firmapen-
sionskassers regnskaber, under forudsatning af at
modtagerne af oplysningerne har behov herfor til va-
retagelsen af deres opgaver, jf. dog stk. 12.

Organer 1 andre lande inden for Den Europaiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pa-
vise overtraedelser af selskabsretten, under forudseet-
ning af at modtagerne af oplysningerne har behov her-
for til varetagelsen af deres opgaver og videregivelse
sker med henblik pa at styrke det finansielle systems
stabilitet og integritet, jf. dog stk. 12.

Sagkyndige, som bistdr myndigheder i andre lande in-
den for Den Europzaeiske Union eller i lande, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
der forer tilsyn med organer, der medvirker ved firma-
pensionskassers likvidation, konkursbehandling eller
lignende procedurer, samt myndigheder, der forer til-
syn med personer, som er ansvarlige for den lovpligti-
ge revision af firmapensionskassers regnskaber, under
forudsaetning af at modtagerne af oplysningerne har
behov herfor til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog
stk. 12.«

Nr. 16-19 bliver herefter nr. 21-24.

19)

20)

12.1§ 66 a, stk. 6, nr. 19, der bliver nr. 24, @ndres »kapital-
markederne og« til: »de finansielle markeder, myndigheder
og organer, som er ansvarlige for at opretholde den finan-
sielle stabilitet gennem makroprudentiel regulering, myndig-
heder eller organer, som har til formal at sikre den finansiel-
le stabilitet, institutioner, der forvalter indskyder-, investor-
eller forsikringsgarantiordninger,«, og »stk. 10 og 11« &n-
dres til: »stk. 11 og 12«.

13. 1 § 66 a, stk. 6, indsattes efter nr. 19, der bliver nr. 24,
som nye numre:

»25) Organer i lande uden for Den Europaeiske Union, som
Unionen ikke har indgéet aftale med pé det finansielle
omrade, der forer tilsyn med organer, der medvirker
ved firmapensionskassers likvidation, konkursbehand-
ling eller lignende procedurer, samt myndigheder, der
forer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den
lovpligtige revision af firmapensionskassers regnska-
ber, jf. dog stk. 11 og 12.

Organer i lande uden for Den Europeiske Union eller
i lande, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa

26)

det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise
overtredelser af selskabsretten, under forudsetning af
at videregivelse sker med henblik pé at styrke det fi-
nansielle systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 11
og 12.

Sagkyndige, som bistar myndigheder i lande uden for
Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen ik-
ke har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,
der forer tilsyn med organer, der medvirker ved likvi-
dation, konkursbehandling eller lignende procedurer
for firmapensionskasser, samt myndigheder, der forer
tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lov-
pligtige revision af regnskaber for firmapensionskas-
ser jf. dog stk. 11 og 12.«

Nr. 20 bliver herefter nr. 28.

27)

14. § 66 a, stk. 6, nr. 20, der bliver nr. 28, ophaves.

15. 1 § 66 a, stk. 8, @ndres »stk. 6, nr. 18,« til: »stk. 6, nr.
23 «.

16.1 § 66 a, stk. 11, &ndres »stk. 6, nr. 19,« til: »stk. 6, nr.
24-27 «.

17. 1§ 66 a, stk. 12, @ndres »stk. 6, nr. 19,« til: »stk. 6, nr.
6,7, 11,13, 14, 18-20 og 24-27,«, og som 2. pkt. indsettes:
»Ved videregivelse af oplysninger efter stk. 6, nr. 14, 20 og
27, meddeler Finanstilsynet de myndigheder eller organer,
som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige, som
oplysningerne vil blive videresendt til med angivelse af de
sagkyndiges befajelser.«

18. § 66 ¢, stk. 1, 1. pkt., affattes séledes:

»Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 65, stk. 2, jf.
§ 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed eller af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til
en firmapensionskasse under tilsyn, skal offentliggeres med
angivelse af firmapensionskassens navn, jf. dog stk. 4.«

19.1 § 66 ¢, stk. 1, endres i 2., 3. og to steder i 4. pkt. »til-
synsreaktionen« til: »reaktionen«, i 3. pkt. endres »tilsyns-
reaktion« til: »reaktion«, og i 8. pkt. @ndres » Tilsynsreaktio-
ner« til: »Reaktioner«.

20. 1§ 66 ¢, stk. 1, 8. pkt., eendres »§ 345, stk. 2, nr. 3« til:
»§ 345, stk. 7, nr. 6,«, og »stk. 3« @ndres til: »stk. 4«.

21. 1§ 66 c indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 65,
stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virk-
somhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstil-
synets bestyrelse til en virksomhed, der ikke er under tilsyn,
skal offentliggeres med angivelse af virksomhedens navn,
jf. dog stk. 4.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

22.15§ 66 ¢, stk. 2, 1. pkt., der bliver stk. 3, 1. pkt., &ndres
»stk. 3« til: »stk. 4«.

23.1§ 66 ¢, stk. 2, der bliver stk. 3, indsettes som /0. pkt..
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»Offentliggorelse efter 1. og 2. pkt., som vedrerer virk-
somheder, der ikke er under tilsyn, skal alene ske pa Finans-
tilsynets hjemmeside.«

24. 1§ 66 ¢, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., eendres
»stk. 1 og 2« til: »stk. 1-3«.

25.1§ 66 c, stk. 4, der bliver stk. 5, @ndres »stk. 3, 1. pkt.,«
til: »stk. 4, 1. pkt.,«, »stk. 1 eller 2,« andres til: »stk. 1-3,«,
og »tilsynsreaktionen« andres til: »reaktionen«.

26. Efter § 66 ¢ indsettes:

»§ 66 f. Finanstilsynets ansatte ma ikke videregive oplys-
ninger om en person, ndr vedkommende har indberettet en
firmapensionskasse eller person til Finanstilsynet for over-
traedelse eller potentiel overtradelse af den finansielle regu-
lering, som Finanstilsynet forer tilsyn med, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at per-
sonoplysninger videregives i medfer af § 66 a, stk. 6.

Stk. 3. Alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplys-
ninger, er med hensyn til disse oplysninger undergivet den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.«

27.1§ 71, stk. 1, 1. pkt., indsaettes efter »§ 24 a, stk. 1-4,«:
»§ 24 b, stk. 1,«, og »§ 66 c, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 2, 1.-7.
pkt.,« @endres til: »§ 66 c, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 3, 1.-7.
pkt.,«.

§6

I lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af
udbytte og finansiering af terrorisme, jf. lovbekendtgerelse
nr. 1022 af 13. august 2013, foretages folgende andring:

1. 1§ 34 a, stk. 6, ®ndres »stk. 3, nr. 9 og 10,« til: »stk. 3,
nr. 6-10,«.

§7

I lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger
m.v. foretages folgende @ndringer:

1. Efter § 63 indsettes for overskriften for § 64:

»indberetningsordning

§ 63 a. En investeringsforening og en SIKAV skal have
en ordning, hvor deres ansatte via en sarlig, uathengig og
selvsteendig kanal kan indberette overtraedelser eller potenti-
elle overtraedelser af den finansielle regulering begéet af in-
vesteringsforeningen eller SIKAV’en, herunder af ansatte
eller medlemmer af bestyrelsen i investeringsforeningen el-
ler SIKAV’en. Indberetninger skal kunne foretages ano-
nymt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv over-
enskomst.

Stk. 3. Stk. 1 finder alene anvendelse for investeringsfor-
eninger og SIKAV’er, som beskaftiger flere end 5 ansatte.
Ordningen navnt i stk. 1 og 2 skal vare etableret senest 3
maneder efter virksomheden har ansat den sjette ansatte.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfaelde, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at det vil vaere formalslost, at der oprettes
en ordning, dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 63 b. En investeringsforening og en SIKAV ma ikke
udsette ansatte for ufordelagtig behandling eller ufordelagti-
ge folger, som folge af at den ansatte har indberettet investe-
ringsforeningens eller SIKAV’ens overtradelse eller poten-
tielle overtreedelse af den finansielle regulering til Finanstil-
synet eller til en ordning i investeringsforeningen eller SI-
KAV’en.

Stk. 2. Ansatte, hvis rettigheder er kranket ved overtree-
delse af stk. 1, kan tilkendes en godtgerelse i overensstem-
melse med principperne i ligebehandlingsloven. Godtgerel-
sen fastsattes under hensyn til den ansattes ansattelsestid og
sagens omstaendigheder i gvrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte.«

2.1§ 161, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »§ 60, stk. 1 og 2«:
», 0g § 63 b«.

3. 1§ 162 &ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finanstilsynets
bestyrelse«, og »radet« e@ndres til »bestyrelsen«.

4.1§ 175, stk. 5, indsattes efter »konkurs«: »eller tradt i li-
kvidation«.

5.1¢ 175, stk. 6, nr. 6, indsattes efter »Folketinget«: », jf.
dog stk. 12«.

6.1 175, stk. 6, nr. 7, indsettes efter »undersogelseskom-
missioner«: », jf. dog stk. 12«.

7.1 175, stk. 6, nr. 11, endres »Kurator, skifteretten og
myndigheder, der medvirker ved den danske UCITS’ eller
en afdelings likvidation, konkursbehandling eller lignende
procedurer« til: »Skifteretten, jf. dog stk. 12, andre myndig-
heder, der medvirker ved den danske UCITS’ eller en afde-
lings likvidation, konkursbehandling eller lignende procedu-
rer, og kurator«.

8.1¢ 175, stk. 6, indsattes efter nr. 11 som nye numre:

»12) Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed
for efterlevelse af selskabslovgivningen nar videregi-
velse sker med henblik pa at styrke det finansielle sy-
stems stabilitet og integritet, samt Erhvervsstyrelsen,
Revisortilsynet og Revisornavnet i deres egenskab af
tilsynsmyndighed for den lovpligtige revision af regn-
skaber for en dansk UCITS eller en afdeling heraf,
under forudsetning af at modtagerne har behov for
oplysningerne til varetagelsen af deres opgaver, jf.
dog stk. 12.

Sagkyndige som bistér Finanstilsynet, Erhvervsstyrel-
sen, Revisortilsynet, Revisornavnet og institutioner,
der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsga-
rantiordninger, med udferelsen af deres tilsynsopga-
ver, under forudsetning af at modtagerne har behov
for oplysningerne til varetagelsen af deres opgaver, jf.
dog stk. 12.«

13)
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Nr. 12-14 bliver herefter nr. 14-16.

9. 1§ 175, stk. 6, nr. 12, der bliver nr. 14, @&ndres »uden-
landske centralbanker« til: »centralbanker i lande inden for
Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indga-
et aftale med pa det finansielle omrade«, og efter »pengepo-
litisk myndighed« indsattes: »samt offentlige myndigheder,
som overvager betalingssystemerne i Danmark og andre lan-
de inden for Den Europeiske Union, eller lande, som Uni-
onen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade«.

10. 1§ 175, stk. 6, nr. 14, der bliver nr. 16, @ndres »kapital-
markederne og« til: »de finansielle markeder, myndigheder
og organer, som er ansvarlige for at opretholde den finan-
sielle stabilitet gennem makroprudentiel regulering, myndig-
heder eller organer som har til formal at sikre den finansielle
stabilitet, indskydergarantiordninger oprettet ved aftale eller
lov som omhandlet i direktiv 94/19/EU om indskudsgaranti-
ordninger,«.

11. I § 175, stk. 6, indsettes efter nr. 14, der bliver nr. 16,
som nye numre:

»17) Organer i andre lande inden for Den Europeiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, der forer tilsyn med orga-
ner, der medvirker ved likvidation, konkursbehand-
ling eller lignende procedurer for en dansk UCITS el-
ler en afdeling heraf, myndigheder, som er ansvarlige
for at fore tilsyn med indskydergarantiordninger op-
rettet ved aftale eller lov som omhandlet i direktiv
94/19/EU om indskudsgarantiordninger, samt myn-
digheder, der forer tilsyn med personer, som er an-
svarlige for den lovpligtige revision af regnskaber for
en dansk UCITS eller en afdeling heraf, under forud-
setning af at modtagerne af oplysningerne har behov
herfor til varetagelsen af deres opgaver, jf. dog stk.
12.

Organer 1 andre lande inden for Den Europaiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omréde, der er ansvarlige for at pa-
vise overtraedelser af selskabsretten, under forudsaet-
ning af at modtagerne af oplysningerne har behov her-
for til varetagelsen af deres opgaver og videregivelse
sker med henblik pé at styrke det finansielle systems
stabilitet og integritet, jf. dog stk. 12.

Sagkyndige, som bistdr myndigheder i andre lande in-
den for Den Europaeiske Union eller i lande, som Uni-
onen har indgéet aftale med pa det finansielle omréde,
der forer tilsyn med organer, der medvirker ved likvi-
dation, konkursbehandling eller lignende procedurer
for en dansk UCITS eller en afdeling heraf, myndig-
heder, som er ansvarlige for at fore tilsyn med indsky-
dergarantiordninger oprettet ved aftale eller lov som
omhandlet i direktiv 94/19/EU om indskudsgaranti-
ordninger, samt myndigheder, der forer tilsyn med
personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revi-
sion af regnskaber for en dansk UCITS eller en afde-
ling heraf, under forudseetning af at modtagerne af op-

18)

19)

lysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres
opgaver, jf. dog stk. 12.«
Nr. 15-18 bliver herefter nr. 20-23.

12. 1§ 175, stk. 6, nr. 18, der bliver nr. 23, @ndres »kapital-
markederne og« til: »de finansielle markeder, myndigheder
og organer, som er ansvarlige for at opretholde den finan-
sielle stabilitet gennem makroprudentiel regulering, myndig-
heder eller organer som har til formal at sikre den finansielle
stabilitet, indskydergarantiordninger oprettet ved aftale eller
lov som omhandlet i direktiv 94/19/EU om indskudsgaranti-
ordninger, organer der forvalter indskydergarantiordninger
og investorgarantiordninger,«, og »stk. 10 og 11« @ndres til:
»stk. 11 og 12«.

13. 1 § 175, stk. 6, indsattes efter nr. 18, der bliver nr. 23,
som nye numre:

»24) Organer i andre lande inden for Den Europaeiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med
pé det finansielle omréade, der forer tilsyn med orga-
ner, der medvirker ved likvidation, konkursbehand-
ling eller lignende procedurer for en dansk UCITS el-
ler en afdeling heraf, myndigheder, som er ansvarlige
for at fore tilsyn med indskydergarantiordninger op-
rettet ved aftale eller lov som omhandlet i direktiv
94/19/EU om indskudsgarantiordninger, samt myn-
digheder, der forer tilsyn med personer, som er an-
svarlige for den lovpligtige revision af regnskaber for
en dansk UCITS eller en afdeling heraf, jf. dog stk. 11
og 12.

Organer i andre lande inden for Den Europaiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pa-
vise overtradelser af selskabsretten, under forudseaet-
ning af at videregivelse sker med henblik pa at styrke
det finansielle systems stabilitet og integritet, jf. dog
stk. 11 og 12.

Sagkyndige, som bistar myndigheder i andre lande in-
den for Den Europaeiske Union eller i lande, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
der forer tilsyn med organer, der medvirker ved likvi-
dation, konkursbehandling eller lignende procedurer
for en dansk UCITS eller en afdeling heraf, myndig-
heder som er ansvarlige for at fere tilsyn med indsky-
dergarantiordninger oprettet ved aftale eller lov som
omhandlet i direktiv 94/19/EU om indskudsgaranti-
ordninger, samt myndigheder, der forer tilsyn med
personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revi-
sion af regnskaber for en dansk UCITS eller en afde-
ling heraf, jf. dog stk. 11 og 12.«

Nr. 19 bliver herefter nr. 27.

25)

26)

14. § 175, stk. 6, nr. 19, der bliver nr. 27, ophaves.

15. 1 § 175, stk. 8, @ndres »stk. 6, nr. 16,« til »stk. 6, nr.
21,«.

16. 1 § 175, stk. 11, @ndres »stk. 6, nr. 17« til: »stk. 6, nr.
23-26,«.



40

17.1§ 175, stk. 12, endres »stk. 6, nr. 17« til: »stk. 6, nr. 6,
7, 11-13, 17-19 og 23-26,«, og som 2. pkt. indsattes: »Ved
videregivelse af oplysninger efter stk. 6, nr. 13, 19 og 26,
meddeler Finanstilsynet de myndigheder eller organer, som
har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige, som op-
lysningerne vil blive videresendt til, med angivelse af de
sagkyndiges befojelser.«

18. Efter § 175 indsattes:

»§ 175 a. Finanstilsynets ansatte ma ikke videregive op-
lysninger om en person, nar vedkommende har indberettet
en investeringsforening, en SIKAV eller en person til Fi-
nanstilsynet for overtreedelse eller potentiel overtreedelse af
den finansielle regulering, som Finanstilsynet forer tilsyn
med, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at per-
sonoplysninger videregives i medfer af § 175, stk. 6.

Stk. 3. Alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplys-
ninger, er med hensyn til disse oplysninger undergivet den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.«

19. § 176, stk. 1, 1. pkt., affattes séledes:

»Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 162, jf. §
345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed, eller af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til
en dansk UCITS under tilsyn, skal offentliggeres med angi-
velse af den danske UCITS’ navn, jf. dog stk. 4.«

20. 1§ 176, stk. 1, endres i 2., 3. og to steder i 4. pkt. »til-
synsreaktionen« til: »reaktionen«, 1 3. pkt. @ndres »tilsyns-
reaktion« til: »reaktion«, og i 8. pkt. @ndres »Tilsynsreaktio-
ner« til: »Reaktioner«.

21.1§ 176, stk. 1, 8. pkt., &ndres »§ 161, stk. 1, 5. pkt., og §
162, jf. § 345, stk. 2, nr. 3« til: »§ 162, jf. § 345, stk. 7, nr.
6,«, og »stk. 3« @ndres til: »stk. 4«.

22.1§ 176 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 162,
jf. § 345, stk. 7, nr. 4 og 6, 1 lov om finansiel virksomhed,
eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets be-
styrelse til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, skal of-
fentliggeres med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog
stk. 4.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

23. 1§ 176, stk. 2, 1. pkt., der bliver stk. 3, 1. pkt., @ndres
»stk. 3« til: »stk. 4«.

24.1¢ 176, stk. 2, der bliver stk. 3, indsettes som /0. pkt.:

»Offentliggerelse efter 1. og 2. pkt., som vedrerer virk-
somheder, der ikke er under tilsyn, skal alene ske pa Finans-
tilsynets hjemmeside. «

25. 1§ 176, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., @ndres
»stk. 1 og 2« til: »stk. 1-3«.

26. 1§ 1706, stk. 4, der bliver stk. 5, endres »stk. 3, 1. pkt.«
til: »stk. 4, 1. pkt.«, »stk. 1 eller 2« endres til: »stk. 1-3«, og
»tilsynsreaktionen« andres til: »reaktionen«.

27.1§ 190, stk. 1, 2. pkt., indsattes efter »§ 63, stk. 1 og
2,«: »63 a, stk. 1,«, og »stk. 2, 1.-7. pkt., og stk. 4« andres
til: »stk. 3, 1.-7. pkt., og stk. S«.

§8

I lov om investeringsforeninger m.v., jf.
lovbekendtgerelse nr. 333 af 20. marts 2013, som andret
ved lov nr. 597 af 12. juni 2013 og § 5 i lov nr. 615 af 12.
juni 2013, foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 197 @ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finanstilsynets
bestyrelse«, og »radet« andres til: »bestyrelsen«.

2.9 211, stk. 1, 1. pkt., affattes séledes:

»Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 197, jf. §
345, stk. 7, nr. 4, 1 lov om finansiel virksomhed eller af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til
en dansk UCITS, specialforening, hedgeforening, professio-
nel forening eller faimandsforening under tilsyn skal offent-
liggores med angivelse af den danske UCITS’, specialfor-
eningens, hedgeforeningens, den professionelle forenings el-
ler famandsforeningens navn, jf. dog stk. 4.«

3.1 8§ 211, stk. 1, ®ndres i 2., 3. og to steder i 4. pkt. »til-
synsreaktionen« til: »reaktionen, 1 3. pkt. @ndres »tilsyns-
reaktion« til: »reaktion«, og i 8. pkt. @ndres » Tilsynsreaktio-
ner« til: »Reaktioner«.

4.1¢§ 211, stk. 1, 8. pkt., ®ndres »§ 196, stk. 1, 5. pkt., og §
197, jf. § 345, stk. 2, nr. 3« til: »§ 197, jf. § 345, stk. 7, nr.
6« og »stk. 3« til: »stk. 4«.

5.1¢ 211 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 197,
jf. § 345, stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed,
eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets be-
styrelse til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, skal of-
fentliggeres med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog
stk. 4.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

6. 1§ 211, stk. 2, 1. pkt., der bliver stk. 3, 1. pkt., ndres
»stk. 3« til: »stk. 4«.

7.18§ 211, stk. 2, der bliver stk. 3, indsattes som /0. pkt.:

»Offentliggerelse efter 1. og 2. pkt., som vedrerer virk-
somheder, der ikke er under tilsyn, skal alene offentliggeres
pa Finanstilsynets hjemmeside.«

8. 1§ 211, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., ndres
»stk. 1 og 2« til: »stk. 1-3«.

9.1§ 211, stk. 4, der bliver stk. 5, @ndres »stk. 3, 1. pkt.«
til: »stk. 4, 1. pkt.«, »stk. 1 eller 2« @&ndres til: »stk. 1-3«, og
»tilsynsreaktionen« andres til: »reaktionen«.
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10. I § 221, stk. 1, 2. pkt., ®ndres »stk. 2, 1.-7. pkt.,« til:
»stk. 3, 1.-7. pkt.,«.

§9

I lov om et skibsfinansieringsinstitut,  jf.
lovbekendtgorelse nr. 886 af 8. august 2011, som andret
ved § 41 i lov nr. 1231 af 18. december 2012 og § 10 i lov
nr. 1287 af 19. december 2012, foretages folgende
endringer:

1. § 2 d, stk. 1, affattes saledes:

»Instituttet kan finansiere udlan mod sikkerhed i de aktiv-
typer, der er opregnet i artikel 129, stk. 1, litra a-c og g, og
stk. 2, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber ved udstedelse af serligt
dakkede obligationer. Ved udstedelse af sarligt daekkede
obligationer mod lan sikret ved pant i skibe skal registrerin-
gen ske 1 Dansk Skibsregister, Dansk Internationalt Skibsre-
gister eller i et andet internationalt anerkendt skibsregister,
der frembyder tilsvarende sikkerhed. Instituttet kan ogsé yde
byggelén til brug for finansiering af ny- eller ombygning af
skibe, som ydes uden pant i skib men mod sikkerhed i de i
1. pkt. nevnte aktivtyper.«

2.1 § 2 d, stk. 2, udgar to gange »til enhver tid«, og
»mindst« udgér.

3.1§ 21 stk 1, 1. pkt., udgar »mindst« og »straks«.

4. 1§ 2, stk 1, 2. pkt., og § 2 j, stk. 3, 1. pkt., &ndres »§
152 ¢, stk. 1, nr. 2-7, i lov om finansiel virksomhed« til: »ar-
tikel 129, stk. 1, litra a-c og g, og stk. 2, i Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber«.

5.9 21, stk. 1, 3. pkt., ophaeves.

6. § 5, stk. 1 og 2, affattes saledes:
»Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte regler om,

1)  redelig forretningsskik og god praksis samt prisoplys-
ning,

2)  ejerforhold, ledelse, styring og indretning af virksom-
heden, herunder en indberetningsordning vedrerende
overtradelser eller potentielle overtraeedelser af den fi-
nansielle regulering, samt aflenning,

3)  videregivelse af fortrolige oplysninger,

4)  sikkerheder, verdiansattelse, lanegranse, lobetid og
fladepant,

5)  kapitalforhold, solvens og koncernforhold,

6)  midlernes anbringelse og likviditet,

7)  regnskab og revision,

8)  kapitalcentre,

9)  sammenlagning, opher og krisehandtering, og

10) indberetninger.

Stk. 2. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte, at be-
stemmelser 1 lov om finansiel virksomhed, lov om realkre-

ditldn og realkreditobligationer m.v. og Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber samt regler fastsat i medfer af disse love og for-
ordningen, skal finde tilsvarende anvendelse for instituttet,
vedrgrende de 1 stk. 1, nr. 1-10, nevnte forhold.«

7.18 5, stk. 3, nr. 5, @endres »jf. § 152 ¢, stk. 1,« til: »jf. § 2
d, stk. 1,«.

8. §§ 7 og 8 ophaeves.
9.15 10, 1. og 2. pkt., udgar »senere«.

10. 1§ 11, stk. 1, ®ndres »Et aktieselskab, jf. § 7, stk. 1, el-
ler § 10,« til: »Instituttet eller et aktieselskab, jf. § 10,«.

11.1 § 12, stk. 1, ®ndres »et aktieselskab, jf. § 7, stk. 1, eller
§ 10,« til: »instituttet eller et aktieselskab, jf. § 10,«.

12. § 13 affattes saledes:

»§ 13. Formalet for Den Danske Maritime Fond skal sva-
re til oplesningsformalet i Danmarks Skibskreditfond.

Stk. 2. 1 tilfeelde af oplesning af Den Danske Maritime
Fond skal likvidationsprovenuet uddeles i overensstemmelse
med Danmarks Skibskreditfonds oplesningsformal.

Stk. 3. Den Danske Maritime Fond ledes af en bestyrelse
pad mindst 5 medlemmer, hvoraf 1 medlem udpeges af er-
hvervs- og vakstministeren. De gvrige medlemmer udpeges
af de maritime erhverv.

Stk. 4. Erhvervsstyrelsen er fondsmyndighed for Den
Danske Maritime Fond.«

§ 10

I lov om forsikringsformidling, jf. lovbekendtgerelse nr.
1065 af 22. august 2013, foretages folgende @ndringer:

1. Efter § 18 indsattes:

»§ 18 a. En forsikringsmeglervirksomhed skal have en
ordning, hvor deres ansatte via en serlig, uafthengig og
selvsteendig kanal kan indberette overtraedelser eller potenti-
elle overtraedelser af den finansielle regulering begéet af for-
sikringsmaglervirksomheden, herunder af ansatte eller med-
lemmer af bestyrelsen i forsikringsmeglervirksomheden.
Indberetninger til ordningen skal kunne foretages anonymt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv over-
enskomst.

Stk. 3. Stk. 1 finder alene anvendelse for forsikringsmaeg-
lervirksomheder, som beskzaftiger flere end 5 ansatte. Ord-
ningen navnt i stk. 1 og 2 skal vaere etableret senest 3 mane-
der efter virksomheden har ansat den sjette ansatte.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at det vil vaere formalslest, at der oprettes
en ordning, dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 18 b. En forsikringsmeglervirksomhed ma ikke udsatte
ansatte for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige fol-
ger, som folge af at den ansatte har indberettet virksomhe-
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dens overtredelse eller potentielle overtreedelse af den fi-
nansielle regulering til Finanstilsynet eller til en ordning i
forsikringsmaglervirksomheden.

Stk. 2. Ansatte, hvis rettigheder er kranket ved overtree-
delse af stk. 1, kan tilkendes en godtgerelse i overensstem-
melse med principperne i ligebehandlingsloven. Godtgerel-
sen fastsattes under hensyn til den ansattes ansattelsestid og
sagens omstendigheder i ovrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte.«

2.1§ 44, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »der er udstedt i med-
for af loven«: », undtagen § 18 b,«.

3.1 § 44, stk. 2, ®ndres »Det Finansielle Rad til: »Finanstil-
synets bestyrelse«, »raddet« @ndres til: »bestyrelsen«, og »§
345, stk. 2« andres til: »§ 345, stk. 7«.

4.1§ 49, stk. 1, eendres »§ 354 og § 356« til: »§§ 354, 354 ¢
0g 356«.

5.§49a, stk. 1, 1. pkt., affattes sdledes:

»Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 44, stk. 2, jf.
§ 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed eller af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til
en virksomhed under tilsyn skal offentliggeres med angivel-
se af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.«

6.1 49 a, stk. 1, &ndres 1 2., 3. og to steder i 4. pkt. »til-
synsreaktionen« til: »reaktionen, 1 3. pkt. @ndres »tilsyns-
reaktion« til: »reaktion«, og i 8. pkt. eendres » Tilsynsreaktio-
ner« til: »Reaktioner«.

7.18 49 a, stk. 1, 8. pkt., eendres »§ 345, stk. 2, nr. 3,« til:
»§ 345, stk. 7, nr. 6,«, og »stk. 3« @ndres til: »stk. 4«.

8.1 49 a, indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner i henhold til denne lovs § 44, stk. 2, jf.
lov om finansiel virksomhed § 345, stk. 7, nr. 4 og 6, eller af
Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse
til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, skal offentligge-
res med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

9.19 49 a, stk. 2, 1. pkt., der bliver stk. 3, 1. pkt., @ndres
»stk. 3« til: »stk. 4«.

10. 1§ 49 a, stk. 2, der bliver stk. 3, indsattes som /0. pkt.:

»Offentliggorelse efter 1. og 2. pkt., som vedrerer virk-
somheder, der ikke er under tilsyn, skal alene ske pa Finans-
tilsynets hjemmeside.«

11. 1 § 49 a, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., &ndres
»stk. 1 og 2« til: »stk. 1-3«.

12. 1§ 49 a, stk. 4, der bliver stk. 5, a&ndres »stk. 3, 1. pkt.«
til: »stk. 4, 1. pkt.«, »stk. 1 eller 2,« @ndres til: »stk. 1-3,«,
og »tilsynsreaktionen« andres til: »reaktionen«.

13. 1 § 54, stk. 1, indsettes efter »§ 18,«: »§ 18 a, stk. 1,«,
og »§ 49 a, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 2, 1.-7. pkt.,« @ndres til:
»§ 49 a, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 3, 1.-7. pkt.,«.

§ 11

I lov om betalingstjenester og elektroniske penge, jf.
lovbekendtgorelse nr. 365 af 26. april 2011, som senest
@ndret ved § 23 i lov nr. 639 af 12. juni 2013, foretages
folgende @ndringer:

1. Efter § 18 indsattes:

»§ 18 a. Et betalingsinstitut skal have en ordning, hvor
deres ansatte via en sarlig, uathengig og selvstendig kanal
kan indberette overtreedelser eller potentielle overtraedelser
af denne lov, regler udstedt i medfer heraf og bestemmelser
indeholdt i Den Europaiske Unions forordninger for de om-
rader af loven, som Finanstilsynet forer tilsyn, med begaet
af virksomheden, herunder af ansatte eller medlemmer af
bestyrelsen 1 virksomheden. Indberetninger til ordningen
skal kunne foretages anonymt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv over-
enskomst.

Stk. 3. Stk. 1 finder alene anvendelse for betalingsinstitut-
ter, som beskeftiger flere end 5 ansatte. Ordningen navnt i
stk. 1 og 2 skal vare etableret senest 3 maneder efter virk-
somheden har ansat den sjette ansatte.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i sarlige tilfeelde, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at det vil vaere formalslest, at der oprettes
en ordning, dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 18 b. Et betalingsinstitut méa ikke udsette ansatte for
ufordelagtig behandling eller ufordelagtige folger, som folge
af at den ansatte har indberettet virksomhedens overtredelse
eller potentielle overtreedelse af denne lov, regler udstedt i
medfer heraf og bestemmelser indeholdt i Den Europaiske
Unions forordninger for de omrader af loven, som Finanstil-
synet forer tilsyn med, til Finanstilsynet eller til en ordning i
virksomheden.

Stk. 2. Ansatte, hvis rettigheder er kranket ved overtree-
delse af stk. I, kan tilkendes en godtgerelse i overensstem-
melse med principperne i ligebehandlingsloven. Godtgerel-
sen fastsattes under hensyn til den ansattes ansattelsestid og
sagens omstandigheder i ovrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte.«

2. 1§ 39 indsettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. §§ 18 a og 18 b finder tilsvarende anvendelse for
virksomheder med begranset tilladelse.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

3.1§ 39 h endres »18, 19 og 19 a« til: »18-19 a,«.

4.1 § 39 r indsettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. §§ 18 a og 18 b finder anvendelse for virksomhe-
der med begreanset tilladelse.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.
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5.1¢ 86, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter », der er udstedt i
medfoer heraf,«: »undtagen § 18 b,«.

6.1 § 86, stk. 2, ®ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finans-
tilsynets bestyrelse«, og »radet« @ndres til: »bestyrelsen«.

7. Efter § 92 indsattes:

»§ 92 a. § 354 g i lov om finansiel virksomhed om forbud
mod videregivelse af oplysninger om en person, der har ind-
berettet overtradelser eller potentielle overtreedelser af den-
ne lov, regler udstedt i medfer heraf og bestemmelser inde-
holdt i Den Europeiske Unions forordninger for de omrader
af loven, som Finanstilsynet forer tilsyn, med til Finanstilsy-
net, finder anvendelse pd oplysninger, som en person har
indberettet efter § 18 a«

8. § 93, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet 1 henhold til denne lovs § 86, stk. 2, jf.
§ 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed eller af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til
en virksomhed under tilsyn skal offentliggeres med angivel-
se af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.«

9.1¢ 93, stk. 1, ®ndres i 2., 3. og to steder i 4. pkt. »tilsyns-
reaktionen« til: »reaktionen, i 3. pkt. @ndres »tilsynsreakti-
on« til: »reaktion«, og i 8. pkt. endres »Tilsynsreaktioner«
til: »Reaktioner«.

10. 1§ 93, stk. 1, 8. pkt., eendres »§ 345, stk. 2, nr. 3« til: »§
345, stk. 7, nr. 6«, og »stk. 3« @ndres til: »stk. 4«.

11. I § 93 indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 86,
stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virk-
somhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstil-
synets bestyrelse til en virksomhed, der ikke er under tilsyn,
skal offentliggeres med angivelse af virksomhedens navn,
jf. dog stk. 4.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

12. 1 § 93, stk. 2, 1. pkt., der bliver stk. 3, 1. pkt., &ndres
»stk. 3« til: »stk. 4«.

13. 1§ 93, stk. 2, der bliver stk. 3, indsattes som /0. pkt.:

»Offentliggorelse efter 1. og 2. pkt., som vedrerer virk-
somheder, der ikke er under tilsyn, skal alene ske pa Finans-
tilsynets hjemmeside.«

14. 1 § 93, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., @ndres
»stk. 1 og 2« til: »stk. 1-3«.

15. 1 § 93, stk. 4, der bliver stk. 5, @ndres »stk. 3, 1. pkt.,«
til: »stk. 4, 1. pkt.,«, »stk. 1 eller 2,« andres til: »stk. 1-3,«,
og »tilsynsreaktionen« andres til: »reaktionen«.

16. 1 § 107, stk. 2, indsattes efter »§ 18, stk. 3,«: »§ 18 a,
stk. 1,« og »§ 93, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 2, 1.-7. pkt.« e&n-
dres til: »§ 93, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 3, 1.-7. pkt.«.

§12

I lov nr. 599 af 12. juni 2013 om finansielle radgivere
foretages folgende @ndringer:

1. Efter kapitel 4 indszttes:

»Kapitel 4 a

Indberetningsordning

§ 10 a. En finansiel radgiver skal have en ordning, hvor
virksomhedens ansatte via en sarlig, uathengig og selv-
steendig kanal kan indberette overtreedelser eller potentielle
overtreedelser af den finansielle regulering begdet af virk-
somheden, herunder af ansatte eller medlemmer af bestyrel-
sen i virksomheden. Indberetninger til ordningen skal kunne
foretages anonymt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv over-
enskomst.

Stk. 3. Stk. 1 finder alene anvendelse for finansielle radgi-
vere, som beskeftiger flere end 5 ansatte. Ordningen navnt
i stk. 1 og 2 skal veere etableret senest 3 maneder efter virk-
somheden har ansat den sjette ansatte.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at det vil vaere formalslest, at der oprettes
en ordning, dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 10 b. En finansiel rddgiver ma ikke udsatte ansatte for
ufordelagtig behandling eller ufordelagtige folger, som folge
af at den ansatte har indberettet virksomhedens overtreedelse
eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering til
Finanstilsynet eller til en ordning i virksomheden.

Stk. 2. Ansatte, hvis rettigheder er kranket ved overtree-
delse af stk. 1, kan tilkendes en godtgerelse i overensstem-
melse med principperne i ligebehandlingsloven. Godtgerel-
sen fastsattes under hensyn til den ansattes ansattelsestid og
sagens omstaendigheder i gvrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte.«

2.1§ 11, stk. 1, indsettes efter »heraf«: », undtagen § 10 b«.

3.1§ 11, stk. 2, eendres »Det Finansielle Rad« til: »Finans-
tilsynets bestyrelse«, og »radet« @ndres til: »bestyrelsen«.

4.1 17 indsettes efter »§§ 354«: », 354 g«.

5.§ 18, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 11, stk. 2, jf.
§ 345, stk. 7, nr. 4, 1 lov om finansiel virksomhed eller af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til
en finansiel raddgiver under tilsyn skal offentliggeres med
angivelse af den finansielle radgivers navn, jf. dog stk. 4.«

6.1 8 18, stk. 1, @ndres i 2., 3. og to steder 1 4. pkt. »tilsyns-
reaktionenc til: »reaktionen, i 3. pkt. @ndres »tilsynsreakti-
on« til: »reaktion«, og i 8. pkt. @ndres »Tilsynsreaktioner«
til: »Reaktioner«.
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7.1§ 18, stk. 1, 8. pkt., @ndres »§ 345, stk. 2, nr. 3« til: »§
345, stk. 7, nr. 6«, og »stk. 3« @ndres til: »stk. 4«.

8. 1§ /8 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 11,
stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virk-
somhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstil-
synets bestyrelse til en radgiver, der ikke er under tilsyn,
skal offentliggeres med angivelse af radgiverens navn, jf.
dog stk. 4.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

9.1§ 18, stk. 2, 1. pkt., der bliver stk. 3, 1. pkt., @ndres »stk.
3« til: stk 4«.

10. 1§ 18, stk. 2, der bliver stk. 3, indsettes som /0. pkt.:

»Offentliggarelse efter 1. og 2. pkt., som vedrerer en rad-
giver, der ikke er under tilsyn, skal alene ske pa Finanstilsy-
nets hjemmeside.«

11. 1 § 18, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., @&ndres
»stk. 1 og 2« til: »stk. 1-3«.

12. 1 § 18, stk. 4, der bliver stk. 5, @ndres »stk. 3, 1. pkt.,«
til: »stk. 4, 1. pkt.,«, »stk. 1 eller 2,« andres til: »stk. 1-3,«,
og »tilsynsreaktionen« andres til: »reaktionen«.

13. 1 § 26, stk. 2, indsattes efter »§§ 8-10«: », § 10 a, stk.
1,4, og »§ 18, stk. 1 og 2« @ndres til: »§ 18, stk. 1 og 3«.

§13

I lov nr. 697 af 25. juni 2010 om pantebrevsselskaber,
som andret ved § 42 i lov nr. 1231 af 18. december 2012, §
13 i lov nr. 1287 af 19. december 2012 og ved § 28 i lov nr.
639 af 12. juni 2013, foretages folgende andringer:

1. Efter § 5 indsaettes:

»§ 5 a. Et pantebrevsselskab skal have en ordning, hvor
selskabets ansatte i pantebrevsselskabet via en sarlig, uaf-
hangig og selvstendig kanal kan indberette overtraedelser
eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering
begaet af pantebrevsselskabet, herunder af ansatte eller med-
lemmer af bestyrelsen i pantebrevsselskabet. Indberetninger
til ordningen skal kunne foretages anonymt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv over-
enskomst.

Stk. 3. Stk. 1 finder alene anvendelse for pantebrevssel-
skaber, som beskaftiger flere end 5 ansatte. Ordningen
navnt i stk. 1 og 2 skal vere etableret senest 3 méneder ef-
ter selskabet har ansat den sjette ansatte.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at det vil vaere formalslest, at der oprettes
en ordning, dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 5 b. Et pantebrevsselskab mé ikke udsette ansatte for
ufordelagtig behandling eller ufordelagtige folger, som folge
af at den ansatte har indberettet pantebrevsselskabets over-

traeedelse eller potentielle overtraedelse af den finansielle re-
gulering til Finanstilsynet eller til en ordning i selskabet.

Stk. 2. Ansatte, hvis rettigheder er kranket ved overtree-
delse af stk. I, kan tilkendes en godtgerelse i overensstem-
melse med principperne i ligebehandlingsloven. Godtgerel-
sen fastsattes under hensyn til den ansattes ansattelsestid og
sagens omstendigheder 1 gvrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte.«

2.1§ 12, stk. 1, indsettes som 3. pkt.:
»Finanstilsynet paser ikke overholdelsen af § 5 b.«

3.1§ 12, stk. 3, ®ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finans-
tilsynets bestyrelse«, og »radet« @ndres til: »bestyrelsen«.

4.1 ¢§ 13 indsettes efter »§§ 354«: », 354 g«.

5.§ 15, stk. 2, 1. pkt., affattes saledes:

»Stk. 2. Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 12,
stk. 3, jf. lov om finansiel virksomhed § 345, stk. 7, nr. 4,
eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets be-
styrelse til et pantebrevsselskab under tilsyn skal offentlig-
gores med angivelse af pantebrevsselskabets navn, jf. dog
stk. 5.«

6.1§ 15, stk. 2, eendres i 2., 3. og to steder 1 4. pkt. »tilsyns-
reaktionenc til: »reaktionen, i 3. pkt. endres »tilsynsreakti-
on« til: »reaktion«, og i 8. pkt. endres »Tilsynsreaktioner«
til: »Reaktioner«.

7.1§ 15, stk. 2, 8. pkt., @ndres »§ 345, stk. 2, nr. 3« til: »§
345, stk. 7, nr. 6«, og »stk. 3« endres til: »stk. S«.

8. 1§ 75 indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 12,
stk. 3, jf. § 345, stk. 7, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virk-
somhed eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstil-
synets bestyrelse til en virksomhed, der ikke er under tilsyn,
skal offentliggeres med angivelse af virksomhedens navn,
jf. dog stk. 5.«

Stk. 3-5 bliver herefter stk. 4-6.

9.1 15, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., endres »stk.
4« til: »stk. S5«

10. 1§ 15, stk. 3, der bliver stk. 4, indsattes som /0. pkt.:

»Offentliggorelse efter 1. og 2. pkt., som vedrerer virk-
somheder, der ikke er under tilsyn, skal alene ske pa Finans-
tilsynets hjemmeside.«

11. 1 § 15, stk. 4, 1. pkt., der bliver stk. 5, 1. pkt., andres
»stk. 2 og 3« til: »stk. 2-4«.

12. 1 § 15, stk. 5, der bliver stk. 6, @ndres »stk. 4, 1. pkt.,«
til: »stk. 5, 1. pkt.,«, »stk. 2 eller 3« @ndres til: »stk. 2-4«,
og »tilsynsreaktionen« @ndres til: »reaktionen«.
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13. 1 § 22, stk. 1, indsettes efter »§ 3, stk. 5,«: »§ 5 a, stk.
1,«, og »§ 15, stk. 2, 1.-5. pkt., og stk. 3, 1.-7. pkt.,« @ndres
til: »og § 15, stk. 2, 1.-5. pkt., og stk. 4, 1.-7. pkt.,«.

§ 14

I lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, jf.
lovbekendtgorelse nr. 1156 af 3. oktober 2007, som senest
endret ved § 7 i lov nr. 639 af 12. juni 2013, foretages
folgende @ndringer:

1.1§4c, stk. 1, nr. 9, &ndres »en lonpolitik og -praksis« til:
»en skriftlig lenpolitik«.

2. § 5 e ophaeves, og i stedet indsattes:

»§ 5 e. Erhvervs- og vakstministeren kan efter forhand-
ling med beskeftigelsesministeren fastsatte naermere regler
for indholdet af den i § 4 ¢, stk. 1, nr. 9, nevnte aflennings-
politik, og om Lenmodtagernes Dyrtidsfonds pligt til at of-
fentliggere oplysninger vedrerende Finanstilsynets tilsyn
samt fastsette nermere regler om definitionen af andre an-
satte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksom-
hedens risikoprofil.

§ 5 f. Lonmodtagernes Dyrtidsfond skal have en ordning,
hvor fondens ansatte via en sarlig, uathaengig og selvsten-
dig kanal kan indberette overtradelser eller potentielle over-
treedelser af den finansielle regulering begéet af virksomhe-
den, herunder af ansatte eller medlemmer af bestyrelsen i
virksomheden. Indberetninger til ordningen skal kunne fore-
tages anonymt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv over-
enskomst.

§ 5 g. Lonmodtagernes Dyrtidsfond ma ikke udsatte an-
satte for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige folger,
som folge af at den ansatte har indberettet virksomhedens
overtredelse eller potentielle overtreedelse af den finansielle
regulering til Finanstilsynet eller til en ordning i virksomhe-
den.

Stk. 2. Ansatte, hvis rettigheder er krenket ved overtree-
delse af stk. 1, kan tilkendes en godtgerelse i overensstem-
melse med principperne i ligebehandlingsloven. Godtgerel-
sen fastseettes under hensyn til den ansattes ansattelsestid og
sagens omstaendigheder i gvrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte.«

3.1§ 10, stk. 1, endres »§§ Sbog 5 c«til: »§§ 5b,5cog5
g«.

4.1¢ 10, stk. 2, ®ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finans-
tilsynets bestyrelse«, »raddet« andres til: »bestyrelsen«, og
»§ 345, stk. 2« @ndres til: »§ 345, stk. 7«.

5.1¢ 10 findsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. § 354 g i lov om finansiel virksomhed om forbud
mod videregivelse af oplysninger om en person, der har ind-
berettet overtraedelser eller potentielle overtreedelser af den

finansielle regulering til Finanstilsynet, finder anvendelse pa
oplysninger, som en person har indberettet efter § 5 f.«
Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

6.$ 10g, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 10, stk. 2, jf.
§ 345, stk. 7, nr. 4, 1 lov om finansiel virksomhed eller af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til
Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal offentliggeres, og det
skal af offentliggerelsen fremga, at reaktionen vedrerer Lon-
modtagernes Dyrtidsfond, jf. dog stk. 3.«

7.1§ 10 g, stk. 1, @ndres i 2., 3. og to steder i 4. pkt. »til-
synsreaktionen« til: »reaktionen«, i 3. pkt. @ndres »tilsyns-
reaktion« til: »reaktion«, og i 7. pkt. @ndres » Tilsynsreaktio-
ner« til: »Reaktioner«.

8.1§10g, stk. 1, 8. pkt., eendres »§ 345, stk. 2, nr. 3,« til:
»§ 345, stk. 7, nr. 6,«.

9.1¢§ 10 g, stk. 4, ®ndres »tilsynsreaktionen« til: »reaktio-
nen«.

10. 1 § 14 a, stk. 1, 2. pkt., indsattes efter »§ 5 c, stk. 1, stk.
2, 1. pkt., stk. 3, 7 og 8,«: »§ 5 f, stk. 1,«.

§ 15

I lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension, jf.
lovbekendtgorelse nr. 942 af 2. oktober 2009, som senest
endret ved § 4 i lov nr. 1610 af 26. december 2013,
foretages folgende @ndringer:

1.1 § 23 b, stk. 1, nr. 9, endres »en lenpolitik og -praksis«
til: »en skriftlig lenpolitik«.

2. § 24 fophaeves, og i stedet indsettes:

»§ 24 f. Erhvervs- og vakstministeren kan efter forhand-
ling med beskaftigelsesministeren fastsatte naermere regler
for indholdet af den i § 23 b, stk. 1, nr. 9, naevnte aflon-
ningspolitik og om Arbejdsmarkedets Tilleegspensions pligt
til at offentliggere oplysninger vedrerende Finanstilsynets
tilsyn samt fastsette nermere regler om definitionen af an-
dre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil.

§ 24 g. Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal have en
ordning, hvor dets ansatte via en sarlig, uathengig og selv-
steendig kanal kan indberette overtreedelser eller potentielle
overtreedelser af den finansielle regulering begdet af virk-
somheden, herunder af ansatte eller medlemmer af bestyrel-
sen i virksomheden. Indberetninger til ordningen skal kunne
foretages anonymt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv over-
enskomst.

§ 24 h. Arbejdsmarkedets Tillaegspension ma ikke udsaet-
te ansatte for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige fol-
ger, som folge af at den ansatte har indberettet virksomhe-
dens overtraedelse eller potentielle overtreedelse af den fi-
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nansielle regulering til Finanstilsynet eller til en ordning i
virksomheden.

Stk. 2. Ansatte, hvis rettigheder er kranket ved overtree-
delse af stk. 1, kan tilkendes en godtgerelse. Godtgerelsen
fastsattes under hensyn til den ansattes ansattelsestid og sa-
gens omstendigheder i ovrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte.«

3.1§ 27, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »kapitlerne 6, 7 a og
8«: », undtagen § 24 h«.

4.1¢ 27, stk. 2, ®ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finans-
tilsynets bestyrelse«, »radet« andres til: »bestyrelsen«, og
»§ 345, stk. 2« @ndres til: »§ 345, stk. 7«.

5.1¢ 27 findsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. § 354 g i lov om finansiel virksomhed om forbud
mod videregivelse af oplysninger om en person, der har ind-
berettet overtreedelser eller potentielle overtraedelser af den
finansielle regulering til Finanstilsynet finder tilsvarende an-
vendelse pa oplysninger, som en person har indberettet efter
§24 g«

Stk. 2 bliver herefter til stk. 3.

6.§ 27 g stk. 1, 1. pkt., affattes sdledes:

»Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 27, stk. 2, jf.
§ 345, stk. 7, nr. 4, 1 lov om finansiel virksomhed eller af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til
Arbejdsmarkedets Tillegspension skal offentliggeres, og det
skal af offentliggerelsen fremga, at reaktionen vedrorer Ar-
bejdsmarkedets Tillegspension, jf. dog stk. 3.«

7.1§ 27 g, stk. 1, @ndres 1 2., 3. og to steder i 4. pkt. »til-
synsreaktionen« til: »reaktionen«, 1 3. pkt. @&ndres »tilsyns-
reaktion« til: »reaktion«, og i 7. pkt. ndres » Tilsynsreaktio-
ner« til: »Reaktioner«.

8.18§27g stk. 1, 8 pkt., endres »§ 345, stk. 2, nr. 3« til:
»§ 345, stk. 7, nr. 6,«.

9.1¢§ 27 g, stk. 4, endres »tilsynsreaktionen« til: »reaktio-
nen«.

10.1§ 32 a, stk. 1, 2. pkt., indsattes efter »§ 24 d, stk. 1, stk.
2, 1. pkt., stk. 3, 7 og 8,«: »24 g, stk. 1,«.

§16

I lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbekendtgerelse nr.
278 af 14. marts 2013, som andret ved § 6 i lov nr. 472 af
13. maj 2013, § 8 i lov nr. 615 af 12. juni 2013 og ved § 51
lov nr. 639 af 12. juni 2013, foretages folgende @ndringer:

1. Efter § 63 a indsettes for overskriften for § 64:

»indberetningsordning

§ 63 b. Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring skal
have en ordning, hvor deres ansatte via en sarlig, uathengig
og selvstendig kanal kan indberette overtraeedelser eller po-

tentielle overtraedelser af den finansielle regulering begaet af
virksomheden, herunder af ansatte eller medlemmer af be-
styrelsen i virksomheden. Indberetninger til ordningen skal
kunne foretages anonymt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv over-
enskomst.

Stk. 3. Stk. 1 finder alene anvendelse for Arbejdsmarke-
dets Erhvervssygdomssikring, safremt Arbejdsmarkedets
Erhvervssygdomssikring beskaftiger flere end 5 ansatte.
Ordningen navnt i stk. 1 og 2 skal vare etableret senest 3
maneder efter virksomheden har ansat den sjette ansatte.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i sarlige tilfeelde, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at det vil vaere formalslest, at der oprettes
en ordning, dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 63 c. Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring ma ik-
ke udsatte ansatte for ufordelagtig behandling eller ufordel-
agtige folger, som folge af at den ansatte har indberettet
virksomhedens overtradelse eller potentielle overtraeedelse af
den finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en ord-
ning i virksomheden.

Stk. 2. Ansatte, hvis rettigheder er kranket ved overtree-
delse af stk. 1, kan tilkendes en godtgerelse i overensstem-
melse med principperne i ligebehandlingsloven. Godtgerel-
sen fastsettes under hensyn til den ansattes ansattelsestid og
sagens omstaendigheder i gvrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte.«

2.1§ 71, stk. 1, endres »§§ 63-70 e« til: »§§ 63, 63 a, 63 b
og 64-70 c«.

3.1§ 71, stk. 2, @ndres »Det Finansielle Rad« til: »Finans-
tilsynets bestyrelse«, »radet« andres til: »bestyrelsen«, og
»§ 345, stk. 2« andres til: »§ 345, stk. 7«.

4.1§ 71, stk. 10, indsaettes som 2. pkt.:
»Overtraedelse af § 63 b, stk. 1, straffes med bade.«

5.1¢ 76 a indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. § 354 g i lov om finansiel virksomhed om forbud
mod videregivelse af oplysninger om en person, der har ind-
berettet overtraedelser eller potentielle overtreedelser af den
finansielle regulering til Finanstilsynet, finder anvendelse pa
oplysninger, som en person har indberettet efter 63 b.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

6.$ 76 b, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Reaktioner givet i henhold til denne lovs § 71, stk. 2, jf.
lov om finansiel virksomhed § 345, stk. 7, nr. 4, eller af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse
skal offentliggeres, og det skal af offentliggerelsen fremga,
at reaktionen vedrerer Arbejdsmarkedets Erhvervssygdoms-
sikring, jf. dog stk. 3.«

7.1§ 76 b, stk. 1, ®ndres i 2., 3. og to steder i 4. pkt. »til-
synsreaktionen til: »reaktionen«, i 3. pkt. @ndres »tilsyns-
reaktion« til: »reaktion«, og i 7. pkt. eendres » Tilsynsreaktio-
ner« til: »Reaktioner«.



8.1§76b, stk. 1, 8. pkt., endres »§ 345, stk. 2, nr. 3,« til:
»§ 345, stk. 7, nr. 6,«.

9.1 § 76 b, stk. 4, endres »tilsynsreaktionen« til: »reaktio-
nen«.

§17

I arsregnskabsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1253 af 1.
november 2013, som andret ved § 1 i lov nr. 1367 af 10.
december 2013, foretages falgende andring:

1.1§ 159 a, stk. 1, 3. pkt., @ndres »Det Finansielle Rad« til:
»Finanstilsynets bestyrelse«, og »radet« @ndres til: »besty-
relsen«.

§18

I lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgerelse nr. 875
af 15. september 2009, som andret bl.a. ved § 1 i lov nr. 721
af 25. juni 2010, § 2 i lov nr. 619 af 14. juni 2011, § 16 1 lov
nr. 1287 af 19. december 2012 og senest ved § 3 i lov nr.
1613 af 26. december 2013, foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 5, stk. 2, @ndres »§§ 170, 171 og 175 a« til: »§§ 170
og 175 a«.

2.1§ 16 ¢ stk. 2, 3. pkt., § 16 1, stk. 1, 1. pkt., § 16 n, stk. 1,
og § 16 n, stk. 3, 2. pkt., &ndres »kapitalkravene i lov om
finansiel virksomhed« til: »kapitalkravene i afsnit V og IX i
lov om finansiel virksomhed og Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber«.

3.5 16 g, stk. 8, affattes saledes:

»Stk. 8. Aktie-, garanti- og andelskapital og anden efter-
stillet kapital, jf. reglerne herom i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber, overtages ikke.«

§19

I ligningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 405 af 22. april
2013, som senest @ndret ved § 5 i lov nr. 1347 af 3.
december 2013, foretages folgende @ndringer:

1. I § 6 B, stk. 1, endres »safremt folgende betingelser er
opfyldt« til: »uanset at debitor i visse tilfelde kan beslutte,
at forrentning af galden bortfalder, og felgende betingelser
er opfyldt«.

2.1§ 6 B, stk. 1, nr. 2, ®ndres »artikel 1, nr. 1, litra a, i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF af 20.
marts 2000, som andret ved Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2000/28/EF af 18. september 2000« til: »artikel 4,
stk. 1, nr. 1, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber«.

3.§ 6 B, stk. 1, nr. 3, ophaves.
4.1 6 B, stk. 2, udgér »nr. 1-3 «.
§20

I kursgevinstloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1113 af 18.
september 2013, foretages folgende endring:

1.1§ 1, stk. 5 og 6, udgér »nr. 1-3 «.
§21

I lov nr. 615 af 12. juni 2013 om @ndring af lov om
finansiel virksomhed og forskellige andre love som folge af
forslag til lov om investeringsforeninger m.v.,
(Konsekvensrettelser i lyset af lov om
investeringsforeninger m.v.), foretages folgende @ndringer:

1.§ 1, nr. 1, 40 og 41, ophaves.
2.1§ 9, stk. 2, @ndres »§ 1, nr. 1-41,« til: »§ 1, nr. 2-39,«.

3.1§ 11, stk. 2, 1. og 2. pkt., endres »§ 141, stk. 1« til: »§
126 a, stk. 6,«, og i 1. pkt. udgar »jf. § 1, nr. 41«.

§22

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 31. marts 2014, jf. dog
stk. 2-6.

Stk. 2. § 1, nr. 34, traeder i kraft den 1. april 2014.

Stk. 3. § 1, nr. 2, treeder 1 kraft den 22. juli 2014.

Stk. 4. § 1, nr. 65, traeder i kraft den 1. januar 2015.

Stk. 5. Erhvervs- og vaekstministeren fastsetter tidspunkt
for ikrafttreedelsestidspunktet for § 75 a i lov om finansiel
virksomhed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 37, for § 1,
nr. 129, for § 344 a i lov om finansiel virksomhed, som af-
fattet ved denne lovs § 1, nr. 130, for § 11 a i lov om veerdi-
papirhandel, som affattet ved denne lovs § 2, nr. 1, § 27 a i
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., som
affattet ved denne lovs § 4, nr. 22, § 24 b i lov om tilsyn
med firmapensionskasser, som affattet ved denne lovs § 5,
nr. 1, § 63 ailov om investeringsforeninger m.v., som affat-
tet ved denne lovs § 7, nr. 1, § 18 a i lov om forsikringsfor-
midling, som affattet ved denne lovs § 10, nr. 1, § 18 ai lov
om betalingstjenester og elektroniske penge, som affattet
ved denne lovs § 11, nr. 1, § 10 a i lov om finansielle radgi-
vere, som affattet ved denne lovs § 12, nr. 1, § 5 ailov om
pantebrevsselskaber, som affattet ved den lovs § 13, nr. 1, §
5 filov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, som affattet ved
denne lovs § 14, nr. 2, § 24 g i lov om Arbejdsmarkedets
Tillegspension, som affattet ved denne lovs § 15, nr. 2, og
for § 63 b i lov om Arbejdsskadesikring, som affattet ved
denne lovs § 16, nr. 1. Erhvervs- og vakstministeren kan
herunder fastsatte, at bestemmelserne traeder i kraft pa for-
skellige tidspunkter.

Stk. 6. Erhvervs- og veekstministeren fastsatter tidspunk-
tet for ikrafttreeden af § 18. Erhvervs- og vakstministeren
kan herunder fastsatte, at bestemmelsen traeder i kraft for
Feroerne og Gronland pé forskellige tidspunkter.
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Stk. 7. § 77 a, stk. 1, nr. 2 og 3, i lov om finansiel virk-
somhed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 38, finder alene
anvendelse pa finansielle virksomheders, finansielle hol-
dingvirksomheders og forsikringsholdingvirksomheders af-
taler, der indgés, forleenges eller fornyes efter lovens ikraft-
traeden.

Stk. 8. § 20, stk. 2, nr. 2 og 3, i lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v., som affattet ved denne lovs §
4, nr. 10, finder alene anvendelse pé forvaltere af alternative
investeringsfondes aftaler, der indgas, forlaenges eller forny-
es efter lovens ikrafttreeden.

Stk. 9. § 313 1 lov om finansiel virksomhed, som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 126, har virkning fra den 1. juli
2014.

Stk. 10. Finanstilsynets bestyrelse, jf. § 1, nr. 50, udpeges
forste gang den 1. juli 2014. Indtil den 1. juli 2014 finder de
hidtil geeldende regler om Det Finansielle Rad anvendelse.

Stk. 11. Lovforslaget §§ 19 og 20 har virkning for geld
optaget den 1. juli 2010 eller senere.

§ 23

Stk. 1. Kapitalbevaringsbufferen, jf. § 125 a, stk. 3, i lov
om finansiel virksomhed, som affattet ved § 1, nr. 65, fast-
settes 1 perioden fra 1. januar 2015 til 31. december 2015 til
0 pct. af den samlede risikoeksponering. Fra 1. januar 2016
til 31. december 2016 fastseettes kapitalbevaringsbufferen til
0,625 pct. af den samlede risikoeksponering. Fra 1. januar
2017 til 31. december 2017 fastsattes kapitalbevaringsbuf-
feren til 1,25 pct. af den samlede risikoeksponering. Fra 1.
januar 2018 til 31. december 2018 fastsattes kapitalbeva-
ringsbufferen til 1,875 pct. af den samlede risikoekspone-
ring.

Stk. 2. Den kontracykliske buffersats, jf. § 125 f, stk. 1, 1
lov om finansiel virksomhed, som affattet ved § 1, nr. 65,
kan 1 2015 fastseettes op til 0,5 pct., 1 2016 fastsettes op til
1,0 pct., 1 2017 fastsaettes op til 1,5 pct., i 2018 fastsattes op
til 2,0 pct. og 1 2019 fastsettes op til 2,5 pct.

Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmer, der pa det tidspunkt, hvor-
fra lovforslagets § 1, nr. 126, jf. det foreslaede § 313 i lov

om finansiel virksomhed, har virkning, besidder flere direk-
tor- eller bestyrelsesposter end tilladt efter bestemmelsen,
kan fortsat besidde disse direktor- og bestyrelsesposter indtil
udlebet af det bestyrelseshverv, som indebarer, at bestyrel-
sesmedlemmet omfattes af § 313, stk. 1.

Stk. 4. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeg-
lerselskaber I, hvis fondsmaeglerselskabet I har tilladelse til
at udeve de aktiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3
og 6, der senest den 30. juni 2014 udpeges som systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI), jf. § 308, i lov om finan-
siel virksomhed, skal opfylde SIFI-bufferkravene, jf. § 125
h, jf. § 125 a, stk. 6, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 65,
fra den 1. januar 2015. Fristen i 1. pkt. gaelder tilsvarende
for de pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der i medfor
af § 309, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, er palagt det
samme procentvise SIFI-bufferkrav pa individuelt niveau,
som gaelder pa konsolideret grundlag for det udpegede sy-
stemisk vigtige finansielle institut (SIFI).

Stk. 5. § 1, nr. 49, finder alene anvendelse pa arsrapporter
vedrerende regnskabsar, der begynder 1. januar 2014 eller
senere.

Stk. 6. Globalt systemisk vigtige finansielle institutter i
Danmark (G-SIFI), der er udpeget af Finanstilsynet i hen-
hold til § 310, skal inden den 1. juli 2014 rapportere folgen-
de til Kommissionen for hver medlemsstat og tredjeland,
hvori det er etableret:

1) Resultat for skat.
2) Skat af resultatet.
3) Modtagne offentlige tilskud.

§ 24

Stk. 1. §§ 1-17 og 19-21 gzelder ikke for Faergerne, men
§§ 1,2, 4,6-9, 11-13,0g 21 kan ved kongelig anordning szt-
tes helt eller delvis i kraft for Faereerne med de @ndringer,
som de faereske forhold tilsiger.

Stk. 2. §§ 1, 2, 4-17 og 19-21 gzlder ikke for Grenland,
men §§ 1, 2, 4-13, 17 og 21 kan ved kongelig anordning
settes helt eller delvis i kraft for Grenland med de andrin-
ger, som de grenlandske forhold tilsiger.
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1. Indledning

Lovforslaget har til formal at gennemfere Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013,
EF-tidende nr. L 176, s. 338 (herefter benavnt »CRD [V«),
og gennemfore de lovaendringer, der er nedvendige for an-
vendelsen af Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s.
1 (herefter benavnt »CRR«).

CRD IV og CRR udger fremover tilsammen de retlige
rammer i EU for adgangen til at udeve virksomhed som kre-
ditinstitut eller investeringsselskab. Reglerne skal sikre en
oget harmonisering og implementerer desuden Basel-ko-
mitéens samlede internationale reformtiltag (Basel III), der
skal styrke reguleringen, tilsynet og risikostyringen i bank-
sektoren, i den europaiske finansielle lovgivning.

Reglerne i direktiv 2006/48/EF om adgang til at optage og
udove virksomhed som kreditinstitut og 1 direktiv
2006/49/EF om kravene til investeringsselskabers og kredit-
institutters kapitalgrundlag viderefores i stort omfang, men
af klarhedshensyn og for at sikre ensartet anvendelse af be-
stemmelserne i medlemslandene er de blevet samlet i CRD
IV og CRR. CRD IV og CRR bygger desuden péd Basel-ko-
mitéens anbefalinger fra december 2010 og har til formal at
gore den finansielle sektor i EU mere modstandsdygtig over
for en negativ udvikling i konjunktursituationen.

En sund, stabil og velfungerende finansiel sektor er en for-
udsatning for vaekst og beskeftigelse i Danmark. En stabil
finansiel sektor styrker tilliden til dansk ekonomi og kan til-
byde finansiering til virksomheder og husholdninger pa kon-
kurrencedygtige vilkar.

Den danske finansielle sektor er i dag generelt sund og
stabil. Der er i de senere ar taget en rakke initiativer til at

Forbud mod videregivelse af oplysninger om en person, der har indberettet overtradelser af re-

Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Udstedelse af seerligt dekkede obligationer og serligt deekkede realkreditobligationer
Lov om et skibsfinansieringsinstitut

Skattemeessig behandling af gaeld uden forud fastsat forfaldstidspunkt

Okonomiske og administrative konsekvenser for stat, kommuner og regioner
Okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

styrke den finansielle regulering i forleengelse af krisen. Den
styrkede regulering har bidraget til at genoprette tilliden til
den danske finansielle sektor. Det er imidlertid nedvendigt
med yderligere tiltag, der kan understette den finansielle sta-
bilitet og mindske risikoen for fremtidige kriser.

Det foreslas derfor at indfere serlig regulering af de sa-
kaldte systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI). Der er
serlige risici forbundet med systemisk vigtige finansielle in-
stitutter (SIFI), da disse institutter er sa store, at det kan ha-
ve vidtrekkende negative konsekvenser for husholdninger,
virksomheder og samfundsekonomien generelt, hvis de
kommer i problemer. Der er derfor behov for, at der fastsat-
tes skrappere krav til systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFI) end til andre institutter.

Lovforslaget er baseret pa den politiske aftale mellem re-
geringen (Socialdemokraterne, Radikale Venstre og Sociali-
stisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal Alli-
ance og Det Konservative Folkeparti om regulering af syste-
misk vigtige finansielle institutter (SIFI) samt krav til alle
banker og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og
hojere likviditet, som blev indgéet den 10. oktober 2013.
Med lovforslaget fastsattes reglerne for identifikation af og
krav til danske SIFIer.

2. Lovforslagets indhold
2.1. SIFI identifikation

2.1.1. Geeldende ret

Der har ikke tidligere veeret udformet serlige regler for
systemisk vigtige finansielle institutter.
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2.1.2. Baggrunden for forslaget

I forleengelse af den finansielle krise har G20 igangsat et
arbejde i regi af Financial Stability Board (FSB) og Basel
Committee on Banking Supervision (BCBS) for at udvikle
et feelles internationalt regelset for SIFler. Det nye regelset
skal bidrage til at mindske risikoen for, at SIFler fremadret-
tet kommer i problemer samt til at sikre, at SIFIer, der matte
komme i problemer, s& vidt muligt kan héndteres, uden at
staten skal bare omkostningerne til handteringen af institut-
tet. Pa den baggrund har FSB og BCBS udarbejdet internati-
onale standarder for krav til og krisehandtering af bade glo-
bale SIFler og nationale SIFIer.

Et SIFI er et penge- eller realkreditinstitut, der er sé stort,
at det kan have vidtrekkende negative konsekvenser for
husholdninger, virksomheder og samfundsekonomien gene-
relt, hvis det kommer i problemer. Da der derfor er sarlige
risici forbundet med SIFIer, er der behov for, at der identifi-
ceres SIFIer i Danmark og fastsattes skrappere krav til disse
institutter end til andre institutter.

Lovforslaget har til formal at begrense risikoen for, at et
systemisk vigtigt finansielt institut kommer i vanskeligheder
og begrense omkostningerne for samfundet og staten, hvis
det alligevel bliver tilfzeldet. Lovforslaget har dermed til for-
mal at understotte den finansielle stabilitet ved at sikre, at
institutterne er modstandsdygtige under selv alvorlig stress.

2.1.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget skal Finanstilsynet udpege pengeinstitut-
ter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber som syste-
misk vigtige finansielle institutter (SIFI). Ved udpegningen
indgéar felgende tre kvantitative indikatorer for penge- og re-
alkreditinstitutter: Instituttets balance i procent af bruttonati-
onalproduktet (BNP), instituttets udlan i procent af penge-
og realkreditinstitutternes samlede udlan i Danmark og insti-
tuttets indlan i procent af pengeinstitutternes samlede indlan
i Danmark. Lovforslagets bestemmelser om identifikation af
SIFler kan ogsa sattes i kraft pd Faroerne og Grenland,
hvor bestemmelserne skal tilpasses de lokale forhold.

De faereske og grenlandske finansielle sektorer har en an-
den struktur end den danske. Der er faerre institutter, og der-
med vil selv et mindre institut ofte have en relativ stor andel
af f.eks. udlanet. Et mindre instituts udlanskapacitet pa Feer-
oerne og Grenland vil formodentlig lettere kunne erstattes
eller overtages end et storre dansk institut, og de absolut set
mindre institutter vil ogsa lettere kunne krisehandteres.

P& den baggrund skal grenseverdierne for identifikation
af SIFler vaere vasentligt hojere for fereske og gronlandske
institutter.

Kravene for identifikation af fereske og grenlandske SI-
Fler i den kongelige anordning skal derfor justeres med en
faktor fastsat pa baggrund af den lokale finansielle sektors
balance set i forhold til lokalt BNP set i forhold til den til-
svarende danske. Den samlede feeroske banksektors balance
svarer p.t. til ca. 200 pct. af feerosk BNP. Den samlede gron-
landske banksektors balance svarer til ca. 40 pct. af gren-

landsk BNP. Den danske banksektors samlede balance sva-
rer til ca. 400 pct. af dansk BNP.

Det betyder saledes, at grensevardierne for, at faereske og
gronlandske institutter udpeges som SIFler med de nuvee-
rende data i udgangspunktet vil skulle justeres med hen-
holdsvis en faktor 2 og 10, da den danske banksektor er dob-
belt sa stor som den fareske og 10 gange sé stor som den
gronlandske set i forhold til lokalt BNP.

En justering med en faktor 10 pa Grenland giver meget
hgje grensevardier. Det betyder ikke noget for identifikati-
onen pa nuvarende tidspunkt, da en meget stor andel af ind-
og udlan pa Grenland i dag er koncentreret hos et institut. I
tilfeelde af, at den grenlandske banksektor bliver mere diver-
sificeret, sa bar banker, der far ca. en tredjedel af det lokale
ind- eller udlan, udpeges som SIFI. Der skal derfor indferes
en nedre graense i forbindelse med implementering af lov-
forslaget pa Grenland, saledes at institutter, der far en andel
pa 30 pct. af ind- eller udlanet pa Grenland, under alle om-
stendigheder vil blive udpeget til SIFIer.

I lovforslaget gives bemyndigelse til at udstede en be-
kendtgerelse, som narmere fastsatter, hvordan de tre indi-
katorer pracist skal opgeres, herunder om opgerelsen skal
ske pé individuelt, delkonsolideret eller konsolideret grund-
lag.

Lovforslaget indeholder ogsa bestemmelser som giver Fi-
nanstilsynet mulighed for at udpege globale systemiske fi-
nansielle institutter. Disse bestemmelser implementerer be-
stemmelser i CRD IV. I Danmark er der ikke udsigt til, at
der vil blive udpeget G-SIFIer.

2.2. Definition af fondsmceglerselskab [

2.2.1 Geeldende ret

I henhold til geeldende ret er det udgangspunktet, at samt-
lige fondsmaglerselskaber er underlagt de samme bestem-
melser i lov om finansiel virksomhed. Der er dog forskel pa,
hvilke minimumskapitalkrav, fondsmaglerselskaberne skal
opfylde, idet sterrelsen af kapitalkravene athaenger af, hvil-
ke tjenesteydelser selskaberne har tilladelse til. CRD 1V in-
deholder savel en definition af investeringsselskab som ma-
terielle regler vedrerende investeringsselskaber. Begrebet
investeringsselskab bruges 1 galdende ret kun for udenland-
ske investeringsselskaber, hvorimod danske investeringssel-
skaber i geeldende ret benavnes fondsmaeglerselskaber.

2.2.2. Baggrunden for forslaget

Lovforslaget skaber det retlige grundlag for at implemen-
tere regler i CRD IV om investeringsselskaber, herunder
muligger en sondring mellem reglerne om investeringssel-
skaber i CRD IV og MiFID.

Definitionen af investeringsselskab i CRR og CRD IV er
ikke identisk med definitionen af investeringsselskab i Mi-
FID. Lov om finansiel virksomhed implementerer savel
CRD IV som MiFID. Da definitionen af investeringsselskab
i CRD IV ikke omfatter samtlige selskaber med tilladelse
som fondsmaglerselskaber i henhold til § 9, stk. 1 og 2, i
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lov om finansiel virksomhed, er der behov for pa sarskilte
omrader, at kunne afgrense lov om finansiel virksomheds
raekkevidde, hvorfor det foreslas at indfere en ny definition
med betegnelsen fondsmaeglerselskab I, som udskiller de
fondsmaglerselskaber, som kun er omfattet af CRD IV.

2.2.3. Lovforslagets indhold

Det foreslds at fortsette den hidtidige praksis, hvorefter
begrebet investeringsselskab kun bruges for udenlandske in-
vesteringsselskaber, og hvor danske investeringsselskaber
benaevnes fondsmaeglerselskaber. Det foreslas endvidere, at
der indferes en ny definition i lov om finansiel virksomhed,
som afgranser de typer fondsmaglerselskaber, der er omfat-
tet af definitionen af investeringsselskab i CRD IV.

Fondsmeglerselskaber med tilladelse til at udeve en eller
flere af aktiviteterne: forretninger for egen regning, afsat-
ningsgaranti i forbindelse med emissioner, placering af fi-
nansielle instrumenter uden fast forpligtigelse, drift af multi-
laterale handelsfaciliteter og opbevaring og forvaltning for
investorers regning, herunder depotvirksomhed, og fonds-
maglerselskaber som opbevarer midler eller vardipapirer,
der tilharer deres kunder, og som kan komme i geeldsforhold
til deres kunder, er omfattet af definitionen af investerings-
selskab i CRD IV. Det foreslas, at et sadant fondsmaeglersel-
skab i lov om finansiel virksomhed defineres som »fonds-
maglerselskab I«. Denne definition anvendes i de bestem-
melser, der implementerer bestemmelser fra CRD IV, som
alene geelder for selskaber omfattet af definitionen af inve-
steringsselskab i CRD IV.

2.3. Tilladelser

2.3.1. Tilladelse til at drive penge- 0og
realkreditinstitutvirksomhed

2.3.1.1. Geeldende ret

De geeldende regler i kapitel 3 1 lov om finansiel virksom-
hed vedrerende adgang til at drive penge- og realkreditinsti-
tutvirksomhed er en implementering af den gaeldende EU-
regulering om kreditinstitutter pa omradet, direktiv
2006/48/EF med senere @ndringer. Reglerne i direktiv
2006/48/EF med senere andringer viderefores med enkelte
@ndringer i CRD IV.

2.3.1.2. Baggrunden for forslaget

Implementeringen af CRD IV giver anledning til enkelte
@ndringer vedrerende kravene, der skal opfyldes for at fa
tilladelse til at drive penge- og realkreditinstitutvirksomhed.

2.3.1.3. Lovforslagets indhold

Med forslaget indferes krav om, at medlemmerne af be-
styrelsen i den ansegende virksomhed skal leve op til de nye
krav om haderlighed, integritet, uathengighed og fornedne
ressourcer til at varetage bestyrelseshvervet.

Forslaget indeholder et nyt krav om, at séfremt der ikke er
ejere af kvalificerede ejerandele i en virksomhed, der ansg-

ger om tilladelse til at drive penge- eller realkreditinstitut,
skal virksomheden oplyse identiteten pd de 20 sterste aktio-
nzrer. Endvidere praciseres, at ansegningen om tilladelse
til at drive finansiel virksomhed skal indeholde en drifts-
plan, som indeholder oplysninger om arten af de patankte
forretninger.

2.3.2. Inddragelse af tilladelse

2.3.2.1. Geeldende ret

Finanstilsynet kan inddrage en finansiel virksomheds tilla-
delse, hvis virksomheden ikke lever op til de gaeldende kapi-
talkrav i lov om finansiel virksomhed.

2.3.2.2. Baggrunden for forslaget

Reglerne i CRD 1V om inddragelse af tilladelse til at drive
penge- og realkreditinstitut videreferer med enkelte tilfojel-
ser de tilsvarende i CRD III.

2.3.2.3 Lovforslagets indhold

Lovens regler vedrerende inddragelse af tilladelser konse-
kvensrettes som folge af, at kapitalkravene fremover findes i
CRR.

2.4. Mulighed for at udstede aktiekapital uden
stemmerettigheder i forenings-/fondsejede
realkreditinstitutter, der er omdannet til aktieselskaber.

2.4.1. Geeldende ret

I henhold til gaeldende ret, kan deling af aktiekapitalen i
aktieklasser med forskellig stemmeveerdi for realkreditinsti-
tutter ikke finde sted, i henhold til § 13, stk. 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed.

2.4.2. Baggrunden for forslaget

CRR artikel 27 giver mulighed for, at institutter med an-
den selskabskonstruktion end aktieselskaber (gensidige sel-
skaber, sparekasser og lignende) kan medregne andre kapi-
talinstrumenter end aktier i den egentlig kernekapital. De
hovedsageligt forenings-/fondsejede realkreditinstitutter i
Danmark kan ikke, uanset at ejerskabet har en anden sel-
skabskonstruktion end aktieselskaber, udstede disse instru-
menter pd grund af instituttets selskabskonstruktion som ak-
tieselskab.

CRR artikel 28 giver imidlertid mulighed for medregning
af aktier med forskellig udlodning, forudsat at differentieret
udlodning kun afspejler differentierede stemmerettigheder,
og at sterre udlodninger kun foretages fra egentlige kerneka-
pitalinstrumenter med fa eller ingen stemmerettigheder.

2.4.3. Lovforslagets indhold

Med henblik pd at muliggere, at realkreditinstitutter, der
er omdannet til aktieselskaber, kan foretage differentieret
udlodning, foreslas derfor, at der indferes mulighed for at
have aktieklasser uden stemmerettigheder. De n@rmere vil-
kar for muligheder for at foretage differentieret udlodning
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fastsattes af EU-Kommissionen péa baggrund af en gennem-
forelsesmessig teknisk standard udarbejdet af Den Europee-
iske Banktilsynsmyndighed (EBA), jf. artikel 28, stk. 5, i
CRR.

2.5. Kapitalkrav
2.5.1. Definition af kapitalkrav

2.5.1.1. Geeldende ret

Kapitalkrav er i geeldende lovgivning defineret i § 127 i
lov om finansiel virksomhed, som henviser til en raekke ov-
rige bestemmelser i lov om finansiel virksomhed, hvor be-
grebet kapitalkrav er defineret for de forskellige finansielle
virksomheder.

2.5.1.2. Baggrunden for forslaget

Bestemmelsen i § 127 i lov om finansiel virksomhed anvi-
ser brugeren af loven, hvor de forskellige definitioner af ka-
pitalkravet for de forskellige finansielle virksomheder findes
i loven. Kapitalkravene for virksomheder omfattet af CRR
findes dog fremadrettet i CRR, hvorfor der ikke leengere kan
anvendes en simpel henvisning til bestemmelser i loven. Be-
stemmelsen sgges derfor endret.

2.5.1.3. Lovforslagets indhold

Det foreslds med lovforslaget at @ndre lov om finansiel
virksomhed, sa det gores klart, at definitionen af kapitalkra-
vene ikke lengere kan samles til en simpel henvisning til
bestemmelser i loven, men ogsa kan folge af CRR.

2.5.2. Krav til startkapital for penge- og realkreditinstitutter

2.5.2.1. Geeldende ret

Kapitel 3 i lov om finansiel virksomhed indeholder i dag
en raekke krav til penge- og realkreditinstitutter. Blandt an-
det er det et krav, at penge- og realkreditinstitutter skal have
en startkapital pa 8 mio. euro, hvis man vil stifte et nyt pen-
ge- eller realkreditinstitut. Dette krav er et saeregent dansk
krav og er begrundet i et enske om, at et nystartet penge- el-
ler realkreditinstitut skal have en vis buffer ned til mini-
mumskapitalkravet.

2.5.2.2. Baggrunden for forslaget

De danske regler foreslas @ndret saledes, at reglerne om
startkapitalens sterrelse ikke er strengere end reglerne i
CRD IV.

2.5.2.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at @ndre kravet til startkapitalens sterrelse fra
8 til 5 mio. euro, sdledes at kravet er det samme, som det der
fremgér af CRD IV.

Startkapitalkravet har hidtil varet hejere end det mini-
mumskapitalkrav pa 5 mio. euro, der gelder umiddelbart ef-
ter tilladelsen er opnaet. Dette foreslas nu @ndret, saledes at

lovens startkapitalkrav er identisk med det minimumskapi-
talkrav, der gaelder efterfelgende.

Det skal dog bemerkes, at et penge- og realkreditinstitut
imidlertid altid skal serge for at have en tilstraekkelig kapi-
tal. Instituttets bestyrelse og direktion skal fastsette institut-
tets individuelle solvensbehov. Bestyrelsen og direktionen
vil ved fastsattelsen af det individuelle solvensbehov skulle
tage hensyn til, at der er tale om en nystartet virksomhed
med de risici, dette indeberer. I praksis vil det formentlig al-
tid indebaere en buffer.

2.5.3. Opgorelse af basiskapital (kapitalgrundlaget)

2.5.3.1. Geeldende ret

Det fremgér af § 128, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed, at basiskapitalen udger kernekapitalen tillagt den sup-
plerende kapital med fradrag. I medfer af § 128, stk. 2, i lov
om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet fastsatte regler
for opgerelsen af basiskapitalen.

Anvendelsesomradet for § 128 omfatter i dag finansielle
virksomheder, som defineret i § 5, stk. 1, nr. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed, dvs. pengeinstitutter, realkreditinstitut-
ter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselska-
ber og forsikringsselskaber. Hjemmelsbestemmelsen er i
dag udmentet 1 bekendtgerelse nr. 915 af 12/09/2012 om op-
gorelse af basiskapital (herefter »basiskapitalbekendtgerel-
sen«), som omfatter finansielle virksomheder, som defineret
i lov om finansiel virksomhed, samt ovrige opregnede virk-
somheder, eksempelvis finansielle holdingvirksomheder, jf.
§ 1 1 basiskapitalbekendtgerelsen.

Basiskapitalbekendtgerelsen omhandler bl.a. regler for
opgerelse af basiskapital, herunder opgerelse af, og krav til,
egentlig kernekapital, kernekapital, hybrid kernekapital og
supplerende kapital for at denne kan medregnes i basiskapi-
talen.

2.5.3.2. Baggrunden for forslaget

Med CRR overgér reglerne om kapitalgrundlag og kapi-
talgrundlagselementer fra national ret til forordningen for de
virksomheder, der er omfattet af CRR. Forslaget har séledes
til formal at tilpasse bestemmelsens anvendelsesomrade, sa-
ledes at der sikres overensstemmelse med CRR og standar-
der udstedt med hjemmel heri.

Konkret har forslaget til § 128 til formal at praecisere hvil-
ke virksomheder, der omfattes af bestemmelsens stk. 1-4, og
hvilken terminologi, som skal gaelde for disse. For sa vidt
angdr terminologi, s& gaelder det, at hvor galdende ret an-
vender begrebet »basiskapital«, s& anvendes i CRR begrebet
ykapitalgrundlag«, hvorimod begreberne »egentlig kerneka-
pital«, »hybrid kernekapital« og »supplerende kapital« vide-
refores.

Endvidere er formalet at precisere bemyndigelserne i §
128 for hvilke virksomheder, og i hvilke situationer, der kan
settes regler fra CRR 1 kraft bade for virksomheder, som ik-
ke er, og som er, omfattet af CRR.
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2.5.3.3. Lovforslagets indhold

Med forslaget om nyaffattelse af § 128 i lov om finansiel
virksomhed skal det overordnet sikres, at bestemmelsens an-
vendelsesomrdde kun omfatter finansielle virksomheder,
som ikke er reguleret i CRR, finansielle holdingvirksomhe-
der og forsikringsholdingvirksomheder.

Med henblik pa, at der ikke anvendes forskellige begreber
for fondsmaglerselskaber foreslas, at alle kapitalbegreberne
fra CRR anvendes for alle fondsmeeglerselskaber — dvs. uan-
set om disse er omfattet af CRR. Der tilsigtes ikke nogen
materiel @&ndring i forhold til anvendelsen af andre begreber.

Det foreslas, at Finanstilsynet far bemyndigelse til at fast-
s&tte nermere regler om opgerelse af basiskapitalen for for-
sikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder. End-
videre foreslas det, at Finanstilsynet far bemyndigelse til at
fastsette nermere regler om opgerelse af kapitalgrundlaget
for den overste modervirksomhed i Danmark og koncernen,
i det omfang disse er omfattet af § 170 stk. 1, 2,4 og 5, i lov
om finansiel virksomhed, og for de fondsmeglerselskaber,
som ikke er omfattet af reglerne herom i CRR.

Sluttelig foreslas, at Finanstilsynet kan udstede regler om
opgerelse af kapitalgrundlaget for finansielle virksomheder
og finansielle holdingvirksomheder, som er reguleret i CRR,
i det omfang sadanne regler kan fastsettes under iagttagelse
af mulighederne herfor i artikel 49 i CRR. Denne bemyndi-
gelse finder anvendelse for penge- og realkreditinstitutter,
fondsmaglerselskaber 1 og fondsmeglerselskaber, der har
tilladelse til de aktiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A,
nr. 2 eller 4, samt for finansielle holdingvirksomheder, hvor
der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og
2, 1 CRR-forordningen, under iagttagelse af mulighederne
herfor i artikel 49 1 CRR.

2.5.4. Opgorelse af det individuelle solvensbehov (ICAAP)

2.5.4.1. Geeldende ret

Kreditinstitutter er efter galdende lovgivning forpligtet til
at tilgd ICAAP processen (Capital Adequacy Assessment
Process - udarbejdelse, indsendelse og dokumentation af
solvensbehovsopgerelse) pa bade institut og koncernniveau.
I Finanstilsynets tilgang til institutternes ICAAP opgerelse
har Finanstilsynet i praksis afstemt krav til omfang og doku-
mentation pa ICAAP proces i situationer, der ligger inden
for de kriterier, som forordningens artikel 10 refererer til.
Kreditinstitutterne er derved forpligtet til at opgere den til-
strekkelige basiskapital og solvensbehovet, men krav til den
bagvedliggende dokumentation og metodereflektioner kan 1
praksis vere afstemt med instituttets koncerntilhersforhold
og bagvedliggende forretningsmodel.

2.5.4.2. Baggrunden for forslaget

Med lovforslaget implementeres artikel 108, stk. 1, nr. 2, i
CRD V.

2.5.4.3. Lovforslagets indhold

Med forslaget viderefores og kodificeres den geldende
praksis i tilgang til ICAAP opgerelsen m.v., hvor Finanstil-
synet har afstemt krav til ICAAP proces inden for de kriteri-
er, der oplistes i artikel 10 i CRR. Finanstilsynets tilgang til
krav til ICAAP kan videre vare afstemt med f.eks. koncern-
tilhersforhold og den bagvedliggende forretningsmodel.

I henhold til bestemmelsen vil kreditinstitutter, der opfyl-
der kriterierne efter artikel 10 i CRR, kunne undlade ICAAP
tilgang og dokumentation pé institutniveau.

CRD 1V artikel 108, stk. 1, nr. 2, jf. CRR artikel 10, afvi-
ger alene fra den hidtidige praksis derved, at der ikke alene
efter en konkret og individuel vurdering kan lempes pé krav
til omfang og dokumentation m.v. i ICAAP processen, men
at der inden for ovennavnte kriterier ifolge forordningens
artikel 10 ogséd gives mulighed for, at der alene kan ske en
konsolideret opgerelse.

2.5.5. Solvens for penge- og realkreditinstitutter

2.5.5.1. Geeldende ret

Kapitel 10 i lov om finansiel virksomhed indeholder reg-
ler om penge- og realkreditinstitutters solvens og kapitalfor-
hold.

2.5.5.2. Baggrunden for forslaget

Reguleringen af penge- og realkreditinstitutters solvens og
kapitalforhold andres vesentligt, idet kapitalkravene for
kreditinstitutter fremadrettet vil fremgé af CRR. Sterstede-
len af reguleringen af kapitalforhold vil séledes fremover
vaere at finde i CRR og lov om finansiel virksomhed skal
derfor tilpasses som konsekvens heraf.

2.5.5.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget foreslas, at minimumssolvenskravet, mi-
nimumskapitalkravet samt undtagelserne hertil tages ud af
lov om finansiel virksomhed, idet kravene fremover er regu-
leret i CRR. CRR er direkte geeldende og som et led i at ens-
rette terminologien i lov om finansiel virksomhed med CRR
@ndres betegnelsen »basiskapital« til »kapitalgrundlag« og
»de risikoveegtede poster« @ndres til »den samlede risiko-
eksponering«. Muligheden for at stille storre kapitalgrund-
lagskrav er viderefort i CRD IV og denne mulighed videre-
fores ogsé i de regler om solvens, som bevares i lov om fi-
nansiel virksomhed.

2.5.6. Kapitalkrav for fondsmceglerselskaber

2.5.6.1. Geeldende ret

I henhold til geeldende ret er samtlige fondsmaglerselska-
ber underlagt tre forskellige kapitalkrav. Fondsmaglersel-
skabers basiskapital skal sédledes mindst udgere det hejeste
af folgende krav: 8 pct. af de risikovegtede poster, en fjer-
dedel af det foregdende ars faste omkostninger og et mini-
mumskapitalkrav pa henholdsvis 1 mio. og 0,3 mio. euro af-
hangig af selskabets tilladelse. Derudover skal selskabets
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ledelse fastleegge den tilstraekkelige basiskapital og det indi-
viduelle solvensbehov, herunder identificere selskabets risi-
ci, og sikre, at der afsettes tilstraekkelig kapital hertil. De
narmere regler herfor er udmentet i § 125 i lov om finansiel
virksomhed samt § 5, stk. 1, i bekendtgerelse om kapital-
daekning, som implementerer kapitaldekningsreglerne i
CRD IIL

2.5.6.2. Baggrunden for forslaget

Med vedtagelsen af CRR fastsattes reglerne om kapital-
krav til visse fondsmaglerselskaber fremover i forordnin-
gen, og direktiv 2006/48/EF og direktiv 2006/49/EF ophee-
ves. Séledes vil en raekke krav til fondsmaglerselskabernes
kapital fremadrettet finde direkte anvendelse, hvilket medfe-
rer ophavelse af tilsvarende krav i § 125 i lov om finansiel
virksomhed.

Fondsmeeglerselskaber, der alene har tilladelse til at mod-
tage og formidle ordrer for investors regning og/eller til at
udove investeringsradgivning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 1 og
5, til lov om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer
midler eller vaerdipapirer, der tilherer deres kunder, og som
ikke pa noget tidspunkt kan komme i geldsforhold til deres
kunder, er ikke omfattet af kravene i CRR. Det er fundet
hensigtsmeessigt, at disse fondsmaglerselskaber fortsat har
tilstraekkelig kapital, herunder kapital til at afvikle virksom-
hederne, safremt dette matte blive nedvendigt, hvorfor det
foreslas, at sadanne fondsmaglerselskaber skal vare omfat-
tet af de samme krav til kapitalgrundlaget, som er galdende
i dag pa naer kravet om mindst at have et kapitalgrundlag pa
8 pct. af den samlede risikoeksponering.

Som folge af, at det foreslas, at kapitalkravene til investe-
ringsforvaltningsselskaber bliver serskilt reguleret i § 126 a
i lov om finansiel virksomhed, foreslas det, at investerings-
selskaber ikke leengere skal vaere omfattet af § 125 i lov om
finansiel virksomhed.

2.5.6.3. Lovforslagets indhold

I henhold til den galdende lovgivning er samtlige fonds-
maglerselskaber omfattet af et krav om mindst at have en
basiskapital, som svarer til 8 pct. af den samlede risikoeks-
ponering. Idet hovedparten af fondsmeglerselskaberne
fremover er omfattet af en tilsvarende bestemmelse i CRR,
foreslas at ophaeve dette krav. Fondsmaglerselskaber, som
alene har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for in-
vestors regning og/eller til at udeve investeringsradgivning,
og som ikke opbevarer midler eller verdipapirer, der tilhe-
rer deres kunder, og som ikke pd noget tidspunkt kan kom-
me i geldsforhold til deres kunder, er ikke omfattet af 8 pct.
kravet i CRR. Kravet vil derfor ikke leengere finde anven-
delse for sddanne fondsmeglerselskaber, og der vil séledes
vaere tale om en mindre lempelse for disse. Kravet anses
derudover for at vere mindre relevant for denne type fonds-
maglerselskaber, hvor minimumskapitalkravet pa 0,3 mio.
euro ofte er det hejeste i forhold til basiskapitalen.

Endvidere vil hovedparten af de danske fondsmaglersel-
skaber blive direkte omfattet af et krav i CRR om at have en
basiskapital pa mindst en fjerdedel af foregdende ars faste

omkostninger. Det foreslas derfor at @ndre den geeldende §
125, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed, der indeholder et
kapitalkrav om, at basiskapitalen skal vaere mindst en fjerde-
del af foregéende ars faste omkostninger, til udelukkende at
geelde for de fondsmeeglerselskaber, som ikke er direkte om-
fattet af det tilsvarende krav i CRR. Dette henset til at det
vurderes at vere hensigtsmaessigt, at fastholde kravet for
samtlige fondsmeglerselskaber og dermed opretholde den
gaeeldende retstilstand i Danmark, idet kravet bidrager vee-
sentligt til, at fondsmaeglerselskaberne har tilstreekkelig ka-
pital, herunder kapital til at afvikle virksomhederne, safremt
dette matte blive nedvendigt.

Herudover er fondsmeglerselskaber, som alene har tilla-
delse til at udeve en eller flere af aktiviteterne modtagelse
og formidling for investorers regning af ordrer, udferelse af
ordrer, skensmassig portefoljepleje og investeringsradgiv-
ning, og som ikke opbevarer kunders midler eller veerdipapi-
rer, ikke omfattet af kravet i CRD IV om, at kapitalgrundla-
get skal have en storrelse, som anses for passende til at dek-
ke arten og omfanget af de risici, som selskaberne har eller
vil kunne blive eksponeret for.

Det er imidlertid fundet hensigtsmassigt at fastholde dette
krav om at opgere det individuelle solvensbehov under hen-
syntagen til selskabets risici for samtlige fondsmaglersel-
skaber. Det foreslas derfor, at samtlige fondsmaglerselska-
ber skal identificere og afsatte kapital til de risici, der folger
af deres forretningsmodeller, herunder markedsrisici, indtje-
ningsrisici samt operationelle risici. Baggrunden herfor er,
at det anses for at veere hensigtsmaessigt, at ledelserne i de
omfattede fondsmaeglerselskaber tager stilling til, om der
uanset de ovrige kapitalkrav er tilstreekkelig kapital i selska-
berne. Dermed vil samtlige af de danske fondsmeglersel-
skaber fortsat veere forpligtet til at identificere og kapitalaf-
deekke deres risici.

Endvidere foreslas det, som konsekvens af, at CRR frem-
adrettet regulerer nogle af de kapitalkrav, som hovedparten
af fondsmaglerselskaberne er underlagt, at @ndre i bestem-
melsen om opgerelse af det individuelle solvensbehov i den
gaeldende § 125, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed. Séle-
des foreslas det, at det individuelle solvensbehov i fonds-
maglerselskaber, der er omfattet af CRR, ikke kan vare
mindre end 8 pct. af den samlede risikoeksponering til kapi-
talgrundlaget, minimumskapitalkravet pa henholdsvis 1 mio.
euro eller 0,3 mio. euro eller kravet om mindst at have en
fjerdedel af foregdende érs faste omkostninger.

Det foreslas endvidere, at det individuelle solvensbehov i
fondsmaglerselskaber, der ikke er omfattet af CRR, ikke
kan vere mindre end minimumskapitalkravet pa 0,3 mio.
euro eller kravet om mindst at have en fjerdedel af foregaen-
de ars faste omkostninger. Omfattet heraf er fondsmagler-
selskaber, der udelukkende har tilladelse til at modtage og
formidle ordrer for investors regning og/eller til at udeve in-
vesteringsradgivning, og som ikke opbevarer midler eller
verdipapirer, der tilherer deres kunder, og som ikke pa no-
get tidspunkt kan komme i gaeldsforhold til deres kunder.

Det foreslas endvidere, at Finanstilsynet — ud over det in-
dividuelle solvenskrav — kan fastsatte hajere kapitalkrav for
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en gruppe af fondsmeglerselskaber med lignende risikopro-
filer. Denne hjemmel kan anvendes, hvis Finanstilsynet som
led 1 sit tilsyn fastslar, at fondsmeglerselskaber med lignen-
de risikoprofiler — sdsom lignende forretningsmodeller eller
geografisk placering af deres eksponeringer — er eller kan
blive eksponeret for tilsvarende risici eller udger tilsvarende
risici for det finansielle system.

2.5.7. Kapitalkrav for investeringsforvaltningsselskaber

2.5.7.1. Geeldende ret

Efter den geeldende § 125 i lov om finansiel virksomhed,
er investeringsforvaltningsselskaber underlagt tre forskellige
kapitalkrav. Investeringsforvaltningsselskabers basiskapital
skal séledes mindst udgere det hejeste af folgende krav: 8
pct. af de risikovaegtede poster, 25 pct. af det foregdende ars
faste omkostninger og minimumskapitalkrav pa henholdsvis
1 mio. og 0,3 mio. euro tillagt et kapitalkrav pa 0,02 pct. af
den del af selskabets portefolje, der oversiger 250 mio. euro.
Ledelsen skal fastleegge den tilstreekkelige basiskapital, her-
under identificere selskabets risici, og sikre, at der afsattes
tilstreekkelig kapital hertil. De naermere regler fremgér som
navnt af § 125 i lov om finansiel virksomhed og af § 5, stk.
1, i kapitaldekningsbekendtgerelsen.

2.5.7.2. Baggrunden for forslaget

Den galdende § 125 i lov om finansiel virksomhed fast-
setter kapitalkrav for savel fondsmaglerselskaber som inve-
steringsforvaltningsselskaber. Kravene til investeringsfor-
valtningsselskabers kapitalgrundlag udskilles til en ny § 126
a som folge af CRR og gennemferelsen af CRD IV, der gel-
der for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeg-
lerselskaber 1.

I den galdende § 10, stk. 4, og § 125 i lov om finansiel
virksomhed er der fastsat hejere krav til investeringsforvalt-
ningsselskabers selskabskapital end det, der fremgar af
UCITS-direktivet, svarende til de danske kapitalkrav til
fondsmaeglerselskaber.

Investeringsforvaltningsselskabers virksomhed og virk-
somheden for fondsmaglerselskaber, der udferer skonsmaes-
sig portefoljepleje, ligner hinanden. Derfor har kapitalkrave-
ne hidtil til dels veret ens. Med gennemforelsen af Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EF af 8. juni 2011
om forvaltere af alternative investeringsfonde (FAIF-direkti-
vet) skal forvaltere af alternative investeringsfonde have til-
ladelse, jf. lov nr. 598 af 12. juni 2013 om forvaltere af al-
ternative investeringsfonde m.v. Investeringsforvaltningssel-
skaber kan ogsa fa tilladelse som forvalter. Den virksomhed,
som investeringsforvaltningsselskaber udever med admini-
stration af danske UCITS m.v. svarer i vidt omfang til den
virksomhed, som forvaltere af alternative investeringsfonde
udever. Ligheden mellem de to typer virksomhed understre-
ges af, at forvaltere af alternative investeringsfonde og inve-
steringsforvaltningsselskaber kan fa dobbelttilladelse til og-
sa at udeve virksomhed som henholdsvis investeringsfor-
valtningsselskab eller forvalter af alternative investerings-
fonde. Endvidere er kravene til en forvalters selskabskapital,

jf. artikel 9 1 FAIF-direktivet, identiske med selskabskapita-
len i UCITS-direktivet.

Pa baggrund heraf foreslds en mere direktivnar imple-
mentering af kapitalkravene i UCITS-direktivet, séledes at
kravene til investeringsforvaltningsselskaber og forvaltere af
alternative investeringsfonde bliver ens, i det omfang dette
er foreneligt med de krav, der folger af UCITS-direktivet.

2.5.7.3. Lovforslagets indhold

I overensstemmelse med UCITS-direktivet skal investe-
ringsforvaltningsselskaber der ensker at blive medlem af et
reguleret marked, eller som ensker at forvalte de i bilag 5,
nr. 3, nevnte instrumenter, have en selskabskapital pa et be-
lob svarende til 730.000 euro. Andre investeringsforvalt-
ningsselskaber skal have en selskabskapital pa et belab sva-
rende til 125.000 euro. Endvidere skal investeringsforvalt-
ningsselskaberne medregne et tilleg til minimumskapital-
kravet for den del af selskabets portefolje, der overstiger 250
mio. euro, dog skal selskabets kapital og tillegget hejst ud-
gore 10 mio. kr.

2.5.8. Egne udstedte instrumenter, der kan indga i
kapitalgrundlaget (basiskapitalen)

2.5.8.1. Geeldende ret

Finanstilsynet kan efter den galdende § 13, stk. 4, i lov
om finansiel virksomhed fastsatte nermere regler om egne
udstedte instrumenter, der kan indgé i basiskapitalen. An-
vendelsesomradet for § 13, stk. 4, omfatter i dag pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og inve-
steringsforvaltningsselskaber. Hjemmelsbestemmelsen er i
dag udmentet i bekendtgerelse nr. 915 af 12/09/2012 om op-
gorelse af basiskapital (herefter »basiskapitalbekendtgerel-
sen«), som omfatter finansielle virksomheder, som defineret
i lov om finansiel virksomhed, samt gvrige opregnede virk-
somheder, eksempelvis finansielle holdingvirksomheder.

Basiskapitalbekendtgerelsen omhandler bl.a. regler for
opgorelse af basiskapital, herunder opgerelse af og krav til
egentlig kernekapital, hybrid kernekapital og supplerende
kapital, for at denne kan medregnes i basiskapitalen.

2.5.8.2. Baggrunden for forslaget

Forslaget har til formal at tilpasse hjemmelsbestemmel-
sens anvendelsesomrade, sdledes at der sikres overensstem-
melse med CRR og standarder udstedt med hjemmel heri,
herunder dens krav til kreditinstitutters og investeringssel-
skabers kapitalgrundlag og kapitalgrundlagselementer.

2.5.8.3. Lovforslagets indhold

Med forslaget om nyaffattelse af § 13, stk. 4, og efterfol-
gende @ndring af basiskapitalbekendtgerelsen skal det sik-
res, at anvendelsesomradet kun omfatter virksomheder, som
ikke er reguleret i CRR, idet denne ved sin ikrafttraeden vil
omfatte retstilstanden i § 13, stk. 4, og basiskapitalbekendst-
gorelsen, for sa vidt angar virksomheder omfattet af CRR.
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Forslaget sikrer dermed, at Finanstilsynet fortsat har den i
§ 13, stk. 4, anforte bemyndigelse, dog saledes at den frem-
adrettet kun finder anvendelse for investeringsforvaltnings-
selskaber og fondsmeglerselskaber, som alene har tilladelse
til aktiviteterne naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, til lov
om finansiel virksomhed, og som ikke opbevarer kunders
midler eller verdipapirer, og som ikke kan komme i geelds-
forhold til deres kunder, samt for finansielle holdingvirk-
somheder, som ikke er omfattet af CRR. Bemyndigelsen vil
saledes ikke leengere finde anvendelse for penge- eller real-
kreditinstitutter samt fondsmaeglerselskaber I og fondsmaeg-
lerselskaber, der har tilladelse til at udfere ordrer eller fore-
tage skensmaessig portefoljepleje, da disse fremover regule-
res i CRR.

2.5.9. Kapitaldeekning af puljeaktiver

2.5.9.1. Geeldende ret

I henhold til § 50, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
kan kapitalpension, rateopsparing, selvpension, berneopspa-
ring og boligopsparing i et pengeinstitut anbringes pa en
indlanskonto enten kontant eller som puljeindlén og kan
endvidere anbringes i serskilt depot.

Ved et puljeindlan eller en puljeordning forstas et serligt
indlansprodukt, hvor forrentningen, der kan vere bade posi-
tiv og negativ, sker i forhold til afkastet af en bestemt kom-
bination af aktiver, som pengeinstituttet har aftalt med kun-
den i en puljeindlanskontrakt, jf. reglerne fastsat i bekendt-
gorelse om puljepension og andre skattebegunstigede opspa-
ringsformer m.v.

Pengeinstituttet er ikke forpligtet til at erhverve den aftalte
kombination af aktiver for kundens indskudte midler, men
pengeinstituttet vil for at afdeekke sine risici typisk anbringe
kundens indskudte midler i den med kunden aftalte kombi-
nation af aktiver. Pengeinstitutterne opretter oftest flere pul-
jer med forskellige kategorier af vaerdipapirer og afledte fi-
nansielle instrumenter sddan, at kunden efter aftale med
pengeinstituttet kan bestemme, hvilke puljer kundens ind-
skudte midler skal anbringes i, alt efter hvor risikovillig
kunden er.

Kundens indskudte midler plus/minus forrentningen inde-
star pa en kontant indlanskonto oprettet i kundens navn i
pengeinstituttet, mens de verdipapirer og afledte finansielle
instrumenter (puljeaktiver), som pengeinstituttet har erhver-
vet for kundens indskudte midler, indgér i pengeinstituttets
egenbeholdning, jf. reglerne fastsat i bekendtgerelse om pul-
jepension og andre skattebegunstigede opsparingsformer
m.v.

Som konsekvens af pengeinstituttets ejerskab til puljeakti-
verne er puljeaktiverne underlagt reglerne for kapitaldek-
ning, som de har varet implementeret i bekendtgerelse om
kapitaldekning.

Efter § 6, stk. 3 og 4, i kapitaldekningsbekendtgerelsen
indgar bade puljeaktiverne og de forpligtelser, der modsva-
rer puljeaktiverne, i pengeinstituttets handelsbeholdning ved
opgerelsen af pengeinstituttets kapitalkrav. Det vil sige, at

puljeaktiverne betragtes som afdeekket af puljeindlanskon-
trakten og omvendt. Det vil ogsa sige, at der ikke vil vere et
kapitalkrav til puljeaktiverne, medmindre puljeaktiverne ik-
ke afdekker forpligtelserne i puljeindldnskontrakten, og
pengeinstituttet dermed har pataget sig en risiko. Dette vil
veere tilfeeldet, hvor pengeinstituttet ikke har placeret pulje-
midlerne i fuld overensstemmelse med de aktiver, som kun-
den i henhold til puljeindlanskontrakten skal have sin for-
rentning i forhold til. Denne risiko skal opgeres som en
udeakket position og indga i opgerelsen af kapitalgrundlags-
kravet efter reglerne for positioner i handelsbeholdningen.
Samtidig skal de forpligtelser, der modsvarer den udeekkede
position, indgéd i opgerelsen af kapitalgrundlagskravet efter
reglerne for poster uden for handelsbeholdningen.

2.5.9.2. Baggrunden for forslaget

Ved CRR’s ikrafttreeden vil reglerne om kapitaldekning
vaere reguleret i CRR. Eftersom CRR, ligesom CRD IV, ik-
ke regulerer produkter som de danske puljeordninger, fore-
slas det ved CRR’s ikrafttraeden, at viderefore de i dag gel-
dende regler for kapitaldekning af puljeaktiver i lov om fi-
nansiel virksomhed under iagttagelse af CRR’s principper
for kapitaldekning af positioner i og uden for handelsbe-
holdningen, jf. betragtning 13 i CRR’s preambel.

2.5.9.3. Lovforslagets indhold

Reglerne om kapitaldekning er i dag fastsat i kapitaldek-
ningsbekendtgerelsen, men vil ved CRR’s ikrafttraeden vaere
reguleret i CRR, som ikke regulerer produkter som de dan-
ske puljeordninger. Det foreslas derfor at flytte reglerne for
kapitaldekning af puljeaktiver fra kapitaldekningsbekendt-
gorelsen til lov om finansiel virksomhed under iagttagelse af
CRR’s principper for kapitaldeekning af positioner i og uden
for handelsbeholdningen, jf. betragtning 13 i CRR’s pream-
bel.

Forslaget indeberer, at puljeaktiver i forbindelse med op-
gorelsen af pengeinstituttets kapitalkrav fortsat kan betragtes
som afdakket af den med kunden indgéede puljeindlénskon-
trakt, medmindre pengeinstituttet ved placeringen af pulje-
midlerne har pataget sig en udekket position, som vil skulle
indgéd 1 opgerelsen af kapitalgrundlagskravet efter reglerne
for positioner i handelsbeholdningen samtidig med, at de
forpligtelser, der modsvarer den udekkede position, vil
skulle indga i opgerelsen af kapitalgrundlagskravet i artikel
92 efter reglerne for poster uden for handelsbeholdningen.

2.5.10. Undtagelse for fradrag for puljemidler ved
opgorelse af kapitalgrundlaget

2.5.10.1. Geeldende ret

De fradrag, som efter geeldende ret skal foretages ved op-
gorelse af basiskapital 1 pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber
er i dag reguleret i § 31, stk. 1, nr. 1-19, i basiskapitalbe-
kendtgerelsen.

Kapitalandele erhvervet for puljemidler, hvor kunderne
baerer risikoen, indgér dog ikke ved opgerelsen af fradrags-
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belebene i § 31, stk. 1, nr. 11-15, jf. § 31, stk. 8, i basiskapi-
talbekendtgerelsen, § 31, stk. 1, nr. 11-14, i basiskapitalbe-
kendtgerelsen, omhandler fradrag i basiskapitalen for kapi-
talandele, og nr. 15 fradrag for kvalificerede andele.

2.5.10.2. Baggrunden for forslaget

Ved CRR’s ikrafttraeden vil reglerne om fradrag i kapital-
grundlaget vere reguleret i CRR. Eftersom CRR, ligesom
CRD 1V, ikke tager hejde for de danske puljeordninger,
foreslas det ved CRR’s ikrafttreeden at viderefore de i dag
geldende regler vedr. fradrag for puljemidler i lov om finan-
siel virksomhed under iagttagelse af CRR’s principper for
fradrag for kapitalandele, jf. betragtning 13 i CRR’s preeam-
bel.

2.5.10.3. Lovforslagets indhold

Den foreslaede bestemmelse 1 § 128 b, 1. pkt., er en vide-
reforelse af de 1 dag geldende regler i basiskapitalbekendt-
gorelsen for fradrag i basiskapitalen for kapitalandele er-
hvervet for puljemidler, hvor kunderne baerer risikoen under
iagttagelse af CRR’s principper for fradrag for kapitalande-
le.

Den med lovforslaget foresldede bestemmelse angiver, at
kapitalandele erhvervet for puljemidler, hvor kunderne ikke
baerer risikoen, skal fradrages i opgerelsen af kapitalgrund-
laget efter CRR’s regler om fradrag for kapitalandele.

2.5.11. Fondsmceglerselskabers og
investeringsforvaltningsselskabers anbringelse af midler

2.5.11.1. Geeldende ret

I henhold til geeldende ret kan fondsmaglerselskaber, der
ikke har tilladelse til at foretage forretninger for egen reg-
ning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, og investeringsforvaltnings-
selskaber alene placere basiskapitalen i visse ikke-komplek-
se finansielle instrumenter (vaerdipapirer).

2.5.11.2. Baggrunden for forslaget

Det fremgar af CRD 1V, at fondsmeglerselskabers besid-
delse af positioner i finansielle instrumenter, der ikke indgar
i handelsbeholdningen med henblik pa at investere kapital-
grundlaget, ikke betragtes som forretninger for egen reg-
ning. Bestemmelsen fremgar ligeledes af CRD III, men i
Danmark er bestemmelsen implementeret saledes, at fonds-
maglerselskaber, der ikke har tilladelse til at foretage forret-
ninger for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, alene ma
placere basiskapitalen i visse ikke-komplekse finansielle in-
strumenter.

For at sikre en mere direktivnaer implementering foreslas,
at fondsmaglerselskaber, der ikke har tilladelse til at foreta-
ge forretninger for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3,
kan placere selskabernes midler i samtlige finansielle instru-
menter navnt i bilag 5 til lov om finansiel virksomhed.

2.5.11.3. Lovforslagets indhold

Der foresléas ikke andringer for investeringsforvaltnings-
selskaber, der fortsat alene vil kunne placere selskabernes
midler 1 aktier og obligationer, som er optaget til handel pa
et reguleret marked, samt i andele i danske UCITS, special-
foreninger, famandsforeninger og professionelle foreninger
samt investeringsinstitutter, der er UCITS.

For at sikre en mere EU-konform implementering er det
dog fundet hensigtsmeessigt, at fondsmeglerselskaber, der
ikke har tilladelse til at foretage forretninger for egen reg-
ning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, kan placere selskabernes
midler i samtlige finansielle instrumenter navnt i bilag 5 til
lov om finansiel virksomhed, sé leenge det opfylder kravene
til at veere uden for handelsbeholdningen.

2.5.12. Kapitalbuffere

2.5.12.1. Geeldende ret

Kapitalbuffere er pa nuverende tidspunkt ikke reguleret i
dansk ret.

2.5.12.2. Baggrunden for forslaget

Lovforslaget har til formal at afspejle den politiske aftale
af 10. oktober 2013 mellem regeringen (Socialdemokrater-
ne, Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Venstre,
Dansk Folkeparti, Liberal Alliance og Det Konservative
Folkeparti om regulering af systemisk vigtige finansielle in-
stitutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkreditinstitut-
ter, om mere og bedre kapital og hejere likviditet.

Herudover skal lovforslaget implementere bestemmelser i
CRD 1V, som stiller krav om, at de virksomheder, der er
omfattet af direktivet, ud over at opfylde andre kapital-
grundlagskrav, har en kapitalbevaringsbuffer og en kontra-
cyklisk kapitalbuffer. Dette skal sikre, at virksomhederne i
perioder med ekonomisk vekst opbygger et tilstrackkeligt
kapitalgrundlag til at daeekke tab i kriseperioder.

Den kontracykliske kapitalbuffer bygges op, nar den sam-
lede veekst i udlan og andre aktivkategorier med betydelige
folger for sddanne virksomheders risikoprofil anses for at bi-
drage til opbygning af systemisk risiko.

For at sikre at kontracykliske kapitalbuffere korrekt af-
spejler den risiko, som overdreven udlansvakst indeberer
for sektoren, indeholder direktivet krav om, at virksomhe-
derne skal opgere deres virksomhedsspecifikke kontracykli-
ske kapitalbuffer som et veegtet gennemsnit af de kontracyk-
liske buffersatser, der gaelder i de lande, hvor de har deres
relevante krediteksponeringer.

Direktivet indferer desuden, at myndighederne skal kunne
kreve, at visse af virksomhederne omfattet af direktivet ud
over en kapitalbevaringsbuffer og en virksomhedsspecifik
kontracyklisk kapitalbuffer har en systemisk buffer. Den sy-
stemiske buffer kan palagges for at forebygge og begranse
langsigtede ikke-cykliske systemiske eller makroprudentiel-
le risici, der ikke er omfattet af forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber, nar der er risiko for forstyrrelse af det
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finansielle system, der kan fa alvorlige negative konsekven-
ser for det finansielle system og realokonomien i en bestemt
medlemsstat. Direktivet giver desuden mulighed for, at
medlemsstaterne kan anerkende den systemiske buffersats,
der er fastsat af en anden medlemsstat og anvende denne
buffersats pa indenlandske godkendte virksomheder for de
eksponeringer, der befinder sig i den medlemsstat, som fast-
setter buffersatsen. En medlemsstat, der fastsatter en syste-
misk buffersats i henhold til direktivet, kan desuden anmode
Det Europeiske Rad for Systemiske Risici (ESRB) om at
rette en henstilling i henhold til artikel 16 i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. no-
vember 2010 om makrotilsyn pa EU-plan med det finansiel-
le system og om oprettelse af et europaeisk rad for systemi-
ske risici til en eller flere medlemsstater, om at anerkende
den systemiske buffersats. En sddan henstilling fra ESRB vil
vaere underlagt »folg eller forklar«-reglen i artikel 3, stk. 2,
og artikel 17 1 n@vnte forordning.

Direktivet indferer desuden krav om, at de relevante myn-
digheder indferer hejere kapitalgrundlagskrav for globalt sy-
stemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI) for at kom-
pensere for den hgjere risiko, som globalt systemisk vigtige
finansielle institutter (G-SIFI) udger for det finansielle sy-
stem, og de potentielle virkninger i forbindelse med deres
sammenbrud for skatteyderne.

For at sikre at virksomhederne genopbygger deres kapital-
niveauer, er der i direktivet indlagt begreensninger pa udlod-
ninger, f.eks. for udbetaling af variabel lon, i det tilfelde, at
virksomhederne kommer under bufferkravene. Desuden stil-
ler direktivet krav om, at virksomhederne i en sadan situa-
tion tillige skal indsende en kapitalbevaringsplan til den
kompetente myndighed, som den kompetente myndighed
skal vurdere.

Direktivet stiller ogsa krav om, at virksomheder, der op-
fylder bufferkravene, ikke mé foretage udlodninger i et sa-
dant omfang, at det reducerer den egentlige kernekapital til
et niveau, hvor bufferkravene ikke langere er opfyldt.

Formalet med lovforslaget er sdledes at implementere di-
rektivets bestemmelser om kapitalbuffere i dansk ret og der-
med at tilvejebringe incitamenter for virksomhederne til at
opbygge kapitalbuffere, der skal fungere som et aget vern
mod, at virksomhedernes kapitalgrundlag bliver utilstreekke-
lige og medvirkende til, at virksomhederne risikerer at blive
nedlidende til skade for samfund og borgere.

2.5.12.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget om kapitalbuffere foreslas, at pengein-
stitutter, realkreditinstitutter og visse fondsmaglerselskaber
skal opfylde et kombineret kapitalbufferkrav pa individuelt
og konsolideret grundlag.

Det foreslas, at det kombinerede kapitalbufferkrav kom-
mer til at besta af en kapitalbevaringsbuffer, en virksom-
hedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer, en G-SIFI-buffer
og en systemisk buffer. Det foreslas desuden, at det kombi-
nerede kapitalbufferkrav skal opfyldes med egentlig kerne-
kapital. Det kombinerede kapitalbufferkrav skal lagges

oveni minimumskapitalkravet til kapitalgrundlaget og det
individuelle solvenskrav, herunder det individuelle solvens-
behov, nar der ikke er fastsat et individuelt solvenskrav.

Det kombinerede kapitalbufferkrav vil skulle udgere
mindst 2,5 pct. af den samlede risikoeksponering for alle be-
rorte virksomheder, nar kapitalbufferne er fuldt indfasede.
Der foreslés i princippet ikke en @vre granse for det kombi-
nerede kapitalbufferkravs sterrelse.

Med lovforslaget treeder det kombinerede kapitalbuffer-
krav i kraft den 1. januar 2015.

Det folger af lovforslaget, at virksomhederne skal opret-
holde en kapitalbevaringsbuffer af egentlig kernekapital, der
er pd mindst 2,5 pct. af deres samlede risikoeksponering be-
regnet i overensstemmelse med CRR, nar kapitalbevarings-
bufferen er fuldt indfaset i 2019.

I perioden fra 1. januar 2015 og til den 31. december
2015, fastseettes kapitalbevaringsbufferen til 0. Der foreslas
desuden en gradvis indfasning af kapitalbevaringsbufferen i
lige store dele frem til 2019, i overensstemmelse med CRD
IV. I perioden fra 1. januar 2016 til 31. december 2016 fast-
settes kapitalbevaringsbufferen til at udgere 0,625 pct. I pe-
rioden fra 1. januar 2017 til 31. december 2017 fastsettes
kapitalbevaringsbufferen til at udgere 1,25 pct. I perioden
fra 1. januar 2018 til 31. december 2018 fastsattes kapital-
bevaringsbufferen til at udgere 1,875 pct.

Med lovforslaget finder den virksomhedsspecifikke kon-
tracykliske kapitalbuffer anvendelse fra 1. januar 2015. En
indfering af den virksomhedsspecifikke kontracykliske ka-
pitalbuffer pr. 1. januar 2015 vil gere det muligt at bruge
bufferen, hvis kreditgivningen og konjunkturerne udvikler
sig saledes, at der er behov for at aktivere den. Den virk-
somhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer vil dog bli-
ve indfaset gradvist, jf. nedenfor.

Med lovforslaget udpeges erhvervs- og vakstministeren
som den ansvarlige myndighed i forhold til fastsettelse og
anvendelse af kontracykliske buffersatser. Erhvervs- og
vaekstministerens fastsattelse af satserne kan ske pa bag-
grund af henstilling fra Det Systemiske Risikorad, jf. § 343 s
i lov om finansiel virksomhed.

For sa vidt angér Fareerne og Gronland er de gkonomiske
konjunkturer ikke altid synkrone med Danmark. Det samme
gaelder for kreditgivningen. Erhvervs- og vakstministeren
kan derfor fastsette en kontracyklisk buffersats for hen-
holdsvis Fereerne og Grenland, hvor der ved fastsettelsen
tages hensyn til de lokale forhold pa Faereerne og Greonland.
Landstyrerne pa Fereerne og Grenland skal heres inden
buffersatserne sattes i kraft pd Faereerne og Grenland

I forhold til indenlandske krediteksponeringer vil buffer-
satsen blive fastsat af erhvervs- og vakstministeren i over-
ensstemmelse med forslaget til § 125 f, stk. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed. Buffersatsen kan saledes konkret blive
fastsat til nul pa ikrafttreedelsestidspunktet. Der foreslas en
overgangsordning med en gradvis indfasning, hvorefter buf-
fersatsen alene kan fastsattes op til 0,5 pct. 1 2015, op til 1
pet. 12016, op til 1,5 pet. 12017, op til 2 pet. 1 2018 og op til
2,5 pet. 12019.
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I forhold til udenlandske krediteksponeringer vil buffer-
satserne finde anvendelse i overensstemmelse med forslaget
til § 125 f, stk. 2-9, i lov om finansiel virksomhed. Dette be-
tyder, at der kan vare udenlandske buffersatser, der finder
anvendelse pa krediteksponeringer i de pégaldende lande
pr. 1. januar 2015.

Med lovforslaget indferes endvidere en systemisk buffer.
Den systemiske buffer skal imedegé forstyrrelser af det fi-
nansielle system, som kan fa alvorlige negative konsekven-
ser for det finansielle system og realokonomien. Den sy-
stemiske buffer foreslds at skulle udgere virksomhedens
samlede risikoeksponering pa grundlag af de eksponeringer,
som den systemiske buffer finder anvendelse pa, multiplice-
ret med den systemiske buffersats.

Med lovforslaget udpeges erhvervs- og vakstministeren
som den ansvarlige myndighed i forhold til fastsattelse og
anvendelse af den systemiske buffersats. Det folger af CRD
IV, at en systemisk buffersats ikke kan veere mindre end 1
pct. og skal fastsattes i gradvise eller accelererede tilpas-
ningstrin pa 0,5 procentpoint. Erhvervs- og vaekstministeren
kan fastsaette forskellige satser til forskellige grupper af om-
fattede virksomheder.

Det foreslas, at den systemiske buffer primart anvendes
til at fastsaette de SIFI-bufferkrav, der er aftalt i den politi-
ske aftale af 10. oktober 2013. Der foreslds desuden indfort
mulighed for, at den systemiske buffer kan fastsettes for he-
le sektoren for, i overensstemmelse med CRD 1V, at kunne
forebygge og begranse langsigtede ikke-cykliske systemi-
ske eller makroprudentielle risici.

For systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) vil der i
medfer af lovforslaget blive fastsat en systemisk SIFI-buffer
i overensstemmelse med de kategorier for systemiskhed,
som skal vere galdende for danske systemisk vigtige finan-
sielle institutter (SIFI). I overensstemmelse med den politi-
ske aftale af 10. oktober 2013, vil erhvervs- og vakstmini-
steren fastsette SIFI-buffersatser pa 1,0 pct. for den laveste
kategori, 1,5 pct. for den nastlaveste kategori, 2,0 pct. for
den mellemste kategori, 2,5 pct. for den nasthejeste katego-
ri, og 3,0 pct. for den hejeste kategori. Det er hensigten, at
systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) ved @ndringer
i deres systemiskhed skal leve op til eventuelle andringer i
deres SIFI-bufferkrav ved udgangen af det pagaldende ér,
jf. forslaget til § 309, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.
Det er ogsa hensigten, at der ved identifikation af systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI) pa koncernniveau tages
hejde for koncernens samlede systemiske betydning og det
forhold, at koncernens virksomheder er tet forbundne og
dermed indebearer risiko for koncernintern smittespredning i
tilfeelde af ekonomiske problemer i dele af koncernen. Med
forslaget til § 309, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed,
foreslas derfor, at hvor et pengeinstitut, realkreditinstitut el-
ler fondsmeeglerselskab I, hvis fondsmeglerselskabet I har
tilladelse til at udeve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4,
afsnit A, nr. 3 og 6, er udpeget som systemisk vigtigt finan-
sielt institut (SIFI) pa konsolideret eller delkonsolideret
grundlag, geelder SIFI-bufferkravet med samme procentvise
krav pa konsolideret niveau for koncernen samt pé individu-

elt niveau for hvert enkelt pengeinstitut og realkreditinstitut,
der indgar i koncernen.

Det fremgar af den politiske aftale af 10. oktober 2013, at
det er hensigten, at de danske SIFI-kapitalkrav er pa niveau
med kravene i sammenlignelige europaeiske lande (Sverige,
Norge, Storbritannien, Tyskland, Frankrig, Holland, Ostrig
og Schweiz). Der vil derfor senest i 2017 blive gjort status
for slutniveauet for de danske SIFI-kapitalkrav. Viser det
sig, at slutniveauet for de danske SIFI-kapitalkrav ikke er pa
linje med slutniveauet i sammenlignelige europaiske lande,
vil slutniveauet for de danske SIFI-kapitalkrav blive tilpas-
set hertil. Samtidig vil der ske en sammenligning af, hvor-
dan SIFI-kapitalkravet for datterselskaber fastlaegges i sam-
menlignelige europaiske lande. I den forbindelse vil det bli-
ve vurderet, om der i Danmark ber indferes en model, hvor
SIFI-kapitalkravet til datterkreditinstitutter pa individuelt ni-
veau, i stedet bor fastsettes pa baggrund af kreditinstituttets
selvsteendige systemiskhed.

Lovforslagets bestemmelser om beregning af systemisk-
hed for systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) kan
ogsa sattes 1 kraft pd Fereoerne og Grenland, hvor bestem-
melserne skal tilpasses de lokale forhold.

Beregningen af systemiskheden skal i den kongelige an-
ordning tilpasses de lokale fereske og grenlandske forhold,
da de ferre feroske og gronlandske institutter betyder, at de
enkelte institutter f.eks. vil have forholdsmassig hejere an-
dele af udlan, og dermed vil fa uforholdsmaessigt store krav.

De fereske og gronlandske systemisk vigtige finansielle
institutters (SIFI) systemiskhed skal, for at tilpasse dem til
de lokale forhold, justeres med en faktor svarende til den lo-
kale finansielle sektors balance i forhold til lokalt BNP, set i
forhold til den tilsvarende danske, jf. alm. bemerkninger af-
snit 2.1.3.

Der vil i perioden 2015-2019 ske en gradvis indfasning af
SIFI-bufferkravet, saledes at der for den laveste kategori
skal gelde en systemisk SIFI-buffer i 2015 pa 0,2 pct., i
2016 pa 0,4 pct., 1 2017 pa 0,6 pct., 1 2018 pa 0,8 pct. og i
2019 pa 1,0 pct. For den nastlaveste kategori skal der galde
en systemisk SIFI-buffer i 2015 pa 0,3 pct., i 2016 pa 0,6
pet., 12017 pa 0,9 pet., i 2018 pa 1,2 pct. og 1 2019 pa 1,5
pct. For den mellemste kategori skal der gelde en systemisk
SIFI-buffer i 2015 pa 0,4 pct., 1 2016 pa 0,8 pct., i 2017 pa
1,2 pet., 1 2018 pa 1,6 pct., og i 2019 pa 2,0 pct. For den
naest hgjeste kategori skal der gaelde en systemisk SIFI-buf-
fer i 2015 pa 0,5 pct., 1 2016 pa 1,0 pct., 1 2017 pé 1,5 pct., i
2018 pa 2,0 pct. og 1 2019 pa 2,5 pct. For den hgjeste kate-
gori skal der gelde en systemisk SIFI-buffer i 2015 pa 0,6
pet., 12016 pa 1,2 pet., 1 2017 pé 1,8 pct., i 2018 pa 2,4 pct.
0g 12019 pa 3,0 pct.

Med lovforslaget skal udpegede globalt systemisk vigtige
finansielle institutter i Danmark (G-SIFI), jf. forslaget til §
310 i lov om finansiel virksomhed, opretholde en G-SIFI-
buffer pa konsolideret grundlag. Erhvervs- og vakstministe-
ren kan 1 henhold til forslaget fastsatte nermere regler om
identifikation af globalt systemisk vigtige finansielle insti-
tutter (G-SIFI) pa baggrund af bestemmelserne i CRDIV.
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Med lovforslaget skal udpegede globalt systemisk vigtige fi-
nansielle institutter (G-SIFI) opretholde en G-SIFI-buffer.
Der er ikke udsigt til, at der vil blive udpeget globalt syste-
misk vigtige finansielle institutter (G-SIFI) i Danmark,
hvorfor det i lovforslaget er foreslaet, at erhvervs- og veekst-
ministeren bemyndiges til at fastsette G-SIFI-buffersatsen
for de enkelte underkategorier af systemiskhed for globalt
systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI), der evt. si-
denhen vil blive udpeget af ministeren i henhold til forslaget
til § 310, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.

Kommer virksomhederne under det kombinerede kapital-
bufferkrav, foresldas med lovforslaget, at der indtraeder en
raekke restriktioner for virksomhedernes mulighed for at fo-
retage udlodning, f.eks. begransninger i adgangen til at ud-
betale udbytte til virksomhedens aktionarer og bonus til an-
satte samt i muligheden for, at foretage betalinger i forbin-
delse med hybride kernekapitalinstrumenter.

Begraensningerne 1 mulighederne for at foretage udlodning
skal bidrage til at forhindre en udhuling af kapitalen, sa leen-
ge virksomheden ligger under det kombinerede kapitalbuf-
ferkrav.

Safremt virksomhederne kommer under det kombinerede
kapitalbufferkrav, skal virksomhederne desuden udarbejde
og indsende en kapitalbevaringsplan til Finanstilsynet. Fi-
nanstilsynet skal herefter godkende planen under forudsaet-
ning af, at planen er tilstraekkelig til at genoprette kapitalen
inden for en nermere fastsat frist. Hvis Finanstilsynet ikke
godkender planen, vil virksomhederne blive medt med yder-
ligere krav, herunder krav om at ege kapitalgrundlaget.

Det foreslas desuden, at der stilles krav om, at virksomhe-
der, der opfylder bufferkravene, ikke méa foretage udlodnin-
ger i et sddant omfang, at det reducerer den egentlige kerne-
kapital til et niveau, hvor bufferkravene ikke laengere er op-
fyldt.

2.5.13. Mulighed for at udstede egentlig kernekapital med
differentierede, herunder ingen, stemmerettigheder i
garantsparekasser

2.5.13.1. Geeldende ret

Garanter 1 en sparekasse har i henhold til § 81, stk. 3, i lov
om finansiel virksomhed 1 stemme pr. 1.000 kr. garantkapi-
tal og op til 20 stemmer.

2.5.13.2. Baggrunden for lovforslaget

Artikel 28 1 CRR giver mulighed for medregning af ga-
rantbeviser med forskellig udlodning, forudsat at differentie-
ret udlodning kun afspejler differentierede stemmerettighe-
der, og at sterre udlodninger kun foretages fra egentlige ker-
nekapitalinstrumenter med fa eller ingen stemmerettigheder.

Differentieret udlodning finder i dag sted for garantspare-
kasser. Med de geeldende regler for garantsparekassers stem-
merettigheder i § 81 i lov om finansiel virksomhed, hvoref-
ter hver garant har 1 stemme pr. 1.000 kr. garantkapital og
op til 20 stemmer, medferer artikel 28 i CRR, at garantspa-

rekasser ikke har mulighed for at foretage differentieret ud-
lodning.

2.5.13.3. Lovforslagets indhold

Med henblik pa at muliggere, at garantsparekasser fortsat
kan foretage differentieret udlodning, foreslas derfor, at der
indferes mulighed for at have garantklasser med forskellige
stemmerettigheder, herunder muligheden for ingen stemme-
rettigheder. Reglerne om stemmeretsbegransninger foreslas
ikke @ndret.

2.5.14. Tilsyn med tilladelse til at benytte interne metoder
Jfor opgorelse af risikoveegtede eksponeringer eller
kapitalgrundlagskrav, herunder inddragelse af sadanne
tilladelser

2.5.14.1. Geeldende ret

De interne metoder til opgerelse af risikovagtede ekspo-
neringer for kreditrisiko (IRB-metoden) eller kapitalgrund-
lagskrav for markedsrisiko (VaR-modeller), modpartsrisiko
(EPE-modeller) og operationel risiko (AMA-modeller) er i
dag reguleret i bekendtgerelse om kapitaldeekning (herefter
»kapitaldekningsbekendtgerelsen«), som ogsa regulerer Fi-
nanstilsynets meddelelse af tilladelse til at benytte interne
metoder samt Finanstilsynets tilsynsreaktioner i tilfaelde af
manglende opfyldelse af kravene til at benytte interne meto-
der.

Der er ingen regler om benchmarking for institutter, der
har tilladelse til anvendelse af interne metoder til opgerelse
af risikovaegtede eksponeringsbeleb og kapitalgrundlagskrav
i geeldende ret.

2.5.14.2. Baggrunden for forslaget

De interne metoder til opgerelse af risikovaegtede ekspo-
neringer for kreditrisiko (IRB-metoden) eller kapitalgrund-
lagskrav for markedsrisiko (VaR-modeller), modpartsrisiko
(EPE-modeller) og operationel risiko (AMA-modeller) vil
ved CRR’s ikrafttreeden vere reguleret af CRR. Kriterierne
for inddragelse af en tilladelse til at benytte en intern metode
samt tilsynsreaktioner i tilfaelde af manglende opfyldelse af
kravene til at benytte den interne metode vil vere fastsat i
artikel 101 i CRD IV. Forslaget implementerer derfor artikel
101 i CRD.

Forslaget gennemforer endvidere artikel 78, stk. 1 og 2 i
CRD IV.

Virksomheder, der har tilladelse til at anvende interne me-
toder til opgerelse af de risikovaegtede eksponeringsbelab
og kapitalgrundlagskrav, udvikler selv metoderne til dette
formal. Selvom virksomhederne skal opfylde en raekke mi-
nimumskrav, er der alligevel forskelle i de anvendte meto-
der i de enkelte virksomheder, hvilket gor det vanskeligt at
vurdere, om de enkelte virksomheder er forsigtige i deres til-
gang i forhold til de evrige virksomheder. Det er derfor inte-
ressant for bade de nationale tilsynsmyndigheder og EBA at
fa et klart billede af, hvad de risikovagtede eksponeringsbe-
lob og kapitalgrundlagskrav ville vere, safremt virksomhe-
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derne anvendte deres interne metoder pd den samme porte-
folje af eksponeringer. Dette vil gere det muligt for de natio-
nale tilsynsmyndigheder og EBA at identificere virksomhe-
der, som afviger vasentligt fra de ovrige.

2.5.14.3. Lovforslagets indhold

Forslaget fastsatter, at Finanstilsynet skal pase et penge-
instituts, realkreditinstituts eller fondsmaeglerselskabs I op-
fyldelse af kravene til at benytte interne metoder til bereg-
ning af risikoveegtede eksponeringer eller kapitalgrundlags-
krav i overensstemmelse med 3. del i forordning (EU) nr.
575/2013.

Derudover regulerer forslaget tilsynsreaktionerne i tilfael-
de af manglende opfyldelse af kravene til at benytte interne
metoder til beregning af risikovegtede eksponeringer eller
kapitalgrundlagskrav, herunder inddragelse af sddanne tilla-
delser.

Lovforslaget giver Finanstilsynet mulighed for at fastsatte
nermere regler om benchmarking. Forslaget gennemforer
artikel 78, stk. 1 og 2,1 CRD IV.

Forslaget indebzrer, at virksomheder, der anvender inter-
ne metoder til beregning af risikovagtede eksponeringsbe-
lob og kapitalgrundlagskrav bortset fra operationel risiko,
arligt skal opgere de disse for en sékaldt benchmarkportefol-
je. EBA fastsetter en benchmarkportefolje til formalet. De
nationale tilsynsmyndigheder skal pa baggrund af EBAs
benchmark éarligt foretage en vurdering af virksomhedernes
interne metoder med henblik pa at identificere virksomhe-
der, der afviger veesentligt fra EBAs benchmark. Hvis der er
virksomheder, som afviger vasentligt, skal den nationale til-
synsmyndighed analysere arsagerne til afvigelsen, og hvis
det viser sig, at virksomhedens metode forer til underestime-
ring af risikoen, skal den nationale tilsynsmyndighed foreta-
ge de nedvendige indgreb over for virksomheden. Den éarli-
ge benchmarkevelse ma dog ikke fore til standardisering af
virksomhedernes metoder.

EBA skal ligeledes pa baggrund af benchmarkevelserne
udarbejde en rapport med henblik pa at understette de natio-
nale tilsynsmyndigheder i deres vurdering af virksomheder-
nes interne metoder.

Operationel risiko er undtaget fra benchmarkevelserne.

2.5.15. Risikoveegtede poster (den samlede
risikoeksponering)

2.5.15.1. Geeldende ret

De risikovagtede poster er betegnelsen for en opgerelse af
instituttets risici, hvor f.eks. hvert udlan ganges med en vagt
baseret pa risikoen. I forbindelse med indferelsen af mulig-
heden for at anvende interne metoder til opgerelse af de risi-
kovagtede poster for kreditrisiko eller interne metoder for
opgerelse af de risikovaegtede poster for operationel risiko
blev der fastsat en overgangsordning (»Basel I-gulvet«) i §
125 a i lov om finansiel virksomhed, hvorefter virksomhe-
der, der anvendte disse interne metoder i 2007, 2008 og
2009 skulle have en basiskapital, der som minimum udgjor-

de henholdsvis 95 pct., 90 pct. og 80 pct. af solvenskravet
pa 8 pct. af de risikoveegtede poster opgjort i overensstem-
melse med de hidtidige regler. Overgangsordningen er sene-
re blevet forlenget af flere omgange, og med seneste &n-
dring af lov om finansiel virksomhed er overgangsreglen
forleenget til ogsa at gaelde 1 2013.

Den galdende § 142, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel
virksomhed definerer de risikovagtede poster for pengeins-
titutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og inve-
steringsforvaltningsselskaber. I henhold til § 143, stk. 1, nr.
1, er Finanstilsynet bemyndiget til at fasts@tte naermere reg-
ler for opgerelse af de risikovaegtede poster. De naermere
regler er udmentet kapitaldeekningsbekendtgerelsen, som
implementerer  kapitaldekningsreglerne  fra  direktiv
2006/48/EF i dansk ret. I henhold til § 143, stk. 1, nr. 3, er
Finanstilsynet bemyndiget til at fastsaette neermere regler for
indberetning af de risikoveegtede poster, kapitalkravet, sol-
vensbehovet og basiskapitalen. I henhold til § 143, stk. 1, nr.
7, er Finanstilsynet bemyndiget til at fastsatte nermere reg-
ler for godkendelse af kreditvurderingsinstitutter og kredit-
vurderingsinstitutters offentliggerelse af oplysninger om
kreditvurderinger og metoder. Reglerne er udmentet i kapi-
taldeekningsbekendtgerelsen. I henhold til § 143, stk. 3, kan
virksomhederne benytte interne metoder til at opgere de risi-
kovagtede poster, men skal have en tilladelse af Finanstilsy-
net til dette.

2.5.15.2. Baggrunden for forslaget

Med vedtagelsen af CRR overgar reglerne om de risiko-
vaegtede poster for virksomheder underlagt CRR fra national
ret til CRR. Forslaget har til formal at tilpasse lov om finan-
siel virksomhed, saledes at der sikres overensstemmelse
med CRR og niveau 2-regulering udstedt med hjemmel heri,
for sa vidt angér reglerne om risikovagtede poster.

2.5.15.3. Lovforslagets indhold

Lovforslaget indeholder en opheavelse af overgangsord-
ningen for institutter, der anvender interne metoder i § 125 a
i lov om finansiel virksomhed, da en tilsvarende overgangs-
ordning nu folger af CRR. Det foreslds at indfere en hjem-
mel til Finanstilsynets med henblik pa at fastsatte regler om
et sddant gulv for den everste modervirksomhed i Danmark
og koncernen, i det omfang disse er omfattet af § 170stk. 1,
4 og 5, og som derfor ikke er omfattet af CRR. Séledes vil
den everste modervirksomhed i Danmark og koncernen, i
det omfang disse er omfattet af § 170, stk. 1, 2, 4 og 5, fort-
sat skulle have et kapitalgrundlag, der mindst udger 6,4 pct.
af den samlede risikoeksponering. Hjemlen vil i s& vidt om-
fang som muligt udmentes ved en henvisning i kapitaldek-
ningsbekendtgerelsen til reglerne herom 1 CRR, og sikrer, at
reglerne for den everste modervirksomhed i Danmark og
koncernen, i det omfang disse er omfattet af § 170, stk. 1, 2,
4 og 5, fortsaetter som hidtil pa omradet.

Det foreslas at ophave § 142, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, da sammensatningen af den samlede risikoeks-
ponering fremover fremgar af bestemmelserne i artikel 92,
stk. 31 CRR.
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I stedet indseettes nyt § 142, stk. 1, hvor Finanstilsynet far
hjemmel til at fastleegge regler for den samlede risikoekspo-
nering for den everste modervirksomhed i Danmark og kon-
cernen, i det omfang disse er omfattet af § 170, stk. 1, 2, 4
og 5, og derfor ikke er omfattet CRR reglerne. Dermed gael-
der bestemmelserne ikke for penge- og realkreditinstitutter
samt storsteparten af fondsmaglersselskaber, der fremover
vil vere omfattet af CRR. Bestemmelserne geelder endvide-
re ikke fremover for fondsmeglerselskaber, der alene har
tilladelse til modtagelse og formidling af ordrer samt inves-
teringsradgivning, og som ikke opbevarer midler eller ver-
dipapirer, der tilherer deres kunder, og for investeringsfor-
valtningsselskaber, da der sker en @ndring i opgerelsen af
solvensprocenten for disse selskaber.

Det foreslas at &ndre § 143, stk. 1, nr. 1, séledes, at Fi-
nanstilsynets hjemmel til at fastsatte regler for risikovagte-
de poster begranses til at kunne udstede naermere regler for
forsikringsselskaber.

Det foreslas at andre § 143, stk. 1, nr. 3, séledes at Fi-
nanstilsynet har hjemmel til at fastsatte regler for indberet-
ning af solvensbehov for alle finansielle virksomheder, til at
fastsaette regler for indberetning af risikovagtede poster, ka-
pitalkrav og basiskapitalen for sa vidt angar forsikringssel-
skaber, og den samlede risikoeksponering, kapitalgrundlags-
krav, kapitalgrundlag for den everste modervirksomhed i
Danmark og koncernen, i det omfang disse er omfattet af §
170, og som derfor ikke er omfattet af CRR reglerne. Det
foreslas endvidere, at Finanstilsynets far hjemmel til at fast-
s&tte regler for indberetning af kapitalgrundlaget for sa vidt
angédr fondsmeglerselskaber, der alene har tilladelse til
modtagelse og formidling af ordrer samt investeringsradgiv-
ning, og som ikke opbevarer midler eller verdipapirer, der
tilherer deres kunder, og for investeringsforvaltningsselska-
ber samt den everste modervirksomhed i Danmark og kon-
cernen, i det omfang disse er omfattet af § 170, stk. 3. £En-
dringerne er et udtryk for, at eksisterende hjemler til Finans-
tilsynet indskraenkes pa baggrund af reglerne i CRR, samt at
fondsmaglerselskaber, der alene har tilladelse til modtagel-
se og formidling af ordrer samt investeringsradgivning, og
som ikke opbevarer midler eller verdipapirer, der tilhorer
deres kunder, og investeringsforvaltningsselskaber ikke
fremover skal opgere de risikovagtede poster (den samlede
risikoeksponering).

Det foreslés, at ophave § 143, stk. 1, nr. 7, da regler om
godkendelse af kreditvurderingsinstitutter og kreditvurde-
ringsinstitutters offentliggerelse af oplysninger om kredit-
vurderinger og metoder fremover vil vaere reguleret i CRR.

Det foreslas at eendre § 143, stk. 3, saledes at reglen ved-
rorende benyttelse af interne metoder til at opgere de risiko-
vagtede eksponeringsbeleb og kapitalgrundlagskrav samt
hjemmel til at udstede nermere regler om tilladelse til an-
vendelse af interne metoder, alene fremgar af CRR for virk-
somheder som er underlagt CRR. Det foreslas endvidere, at
bestemmelsen i loven alene geelder for den gverste moder-
virksomhed i Danmark og koncernen, i det omfang disse er
omfattet af § 170, stk. 1, 2, 4 og 5, som ikke er omfattet af
CRR reglerne. Andringen i reglen sikrer, at reglerne for den

overste modervirksomhed i Danmark, som indgér i en kon-
cern, og som er omfattet af kravene i § 170, stk. 1, 2, 4 og 5,
og som ikke er omfattet af CRR reglerne, viderefores.

2.5.16. Interne ratings af kunder til kapitaldcecekningsformal
(IRB) samt opgorelse ifolge standardmetoden og
kreditrisikoreduktion

2.5.16.1. Geeldende ret

I henhold til geeldende ret kan Finanstilsynet give tilladel-
se til, at et institut kan anvende egne interne modeller til op-
gorelse af kapitalkravet for kreditrisiko (IRB metoden). En
sadan tilladelse er dog forbundet med omfattende mini-
mumskrav til metoderne, herunder metodernes datagrund-
lag, dokumentation og tests.

Endvidere eksisterer i geeldende ret regler omkring kredit-
risiko generelt og kreditrisikoreduktion ligeledes med hen-
blik pa at opgere kapitalkravet.

2.5.16.2. Baggrunden for forslaget

CRR indeholder en reekke tekniske standarder vedrerende
IRB metoden. Baggrunden for de tekniske standarder er et
onske om at harmonisere landenes héndtering af reglerne for
anvendelse af IRB metoden, saledes at IRB institutter i for-
skellige lande i hegjere grad bliver behandlet ens.

CRR indeholder endvidere en rakke tekniske standarder
vedrerende kreditrisiko generelt og kreditrisikoreduktion.

2.5.16.3. Lovforslagets indhold

CRR indeholder hjemmel til, at Kommissionen kan udste-
de 14 tekniske standarder vedrerende IRB metoden samt 6
tekniske standarder vedrerende kreditrisiko generelt. Forsla-
get giver Finanstilsynet hjemmel til at fastsaette nermere
regler i det omfang, det er nadvendigt som folge af Kom-
missionens udstedelse af de tekniske standarder. Det er end-
nu ikke muligt at redegere nermere for indholdet af de tek-
niske standarder, idet standarderne er under udarbejdelse.

2.5.17. Regler om store eksponeringer m.v.

2.5.17.1. Geeldende ret

Pengeinstitutters, realkreditinstitutters, fondsmaeglersel-
skabers og investeringsforvaltningsselskabers store ekspone-
ringer, dvs. eksponeringer mod en kunde eller en gruppe af
indbyrdes forbundne kunder, er i dag reguleret i § 145. 1 §
148 har Finanstilsynet hjemmel til at fastsatte nermere reg-
ler herom samt om indberetning af store eksponeringer. Fi-
nanstilsynet har i dag udnyttet denne hjemmel i bekendtge-
relse om store engagementer nr. 766 af 02/07/2012.

2.5.17.2. Baggrunden for forslaget

Baggrunden for forslaget er, at reglerne om store ekspone-
ringer i 4. del af CRR fremadrettet regulerer pengeinstitutter
og realkreditinstitutter samt fondsmaglerselskaber I’s store
eksponeringer. Der er ikke EU-direktiver, der regulerer store
eksponeringer for investeringsforvaltningsselskaber og
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fondsmaglerselskaber, som ikke er omfattet af reglerne om
store eksponeringer i CRR, det vil sige fondsmeaglerselska-
ber, som alene har tilladelse til investeringsservice i henhold
til bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 5, til lov om finansiel virk-
somhed, og som ikke opbevarer kunders midler eller verdi-
papirer. Det foreslas ogsa at ophave § 145 i lov om finansiel
virksomhed for investeringsforvaltningsselskaber og de
fondsmaglerselskaber, der ikke er omfattet af CRR. Hermed
bliver disse selskaber ikke underlagt strengere regler end til-
svarende selskaber i andre medlemslande i EU.

2.5.17.3. Lovforslagets indhold

Det foreslds at ophave reglerne om store eksponeringer i
§ 145, sdledes at der ikke laengere er regler i lov om finan-
siel virksomhed, der begranser finansielle virksomheders
store eksponeringer (store engagementer). Det samme gel-
der hjemlen til, at Finanstilsynet fastsetter naermere regler
om store eksponeringer og indberetning heraf, jf. § 148.

2.5.18. £ndring af henvisning vedrorende regler om
eksponeringer

2.5.18.1. Geeldende ret

§ 149, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, henviser til
store eksponeringer i § 145 og hjemlen til at fastsette naer-
mere regler for opgerelse af et engagement med en kunde
eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder m.v. og om ind-
beretning af sddanne engagementer.

2.5.18.2. Baggrunden for forslaget

Baggrunden for @ndringsforslaget er konsekvensen af, at
§ 145 ophaves, og at reglerne i § 149, stk. 3, fremadrettet
henviser til artikel 395 i CRR.

2.5.18.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at eendre henvisningen i § 149, stk. 3, i lov
om finansiel virksomhed, da regler om store eksponeringer i
CRR’s 4. del fremadrettet regulerer pengeinstitutter og real-
kreditinstitutter samt visse fondsmaeglerselskabers store eks-
poneringer.

2.6. Likviditet
2.6.1. Specifikke likviditetskrav for enkelte institutter

2.6.1.1. Geeldende ret

Det folger af § 152, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,
at et pengeinstitut skal have en forsvarlig likviditet, og af §
152, stk. 4, folger at Finanstilsynet kan fastsatte nermere
regler herom. Bestemmelsen giver Finanstilsynet hjemmel
til at fastsette forhejede likviditetskrav til et enkelt institut,
safremt det vurderes nedvendigt for, at instituttet kan opfyl-
de kravet om en forsvarlig likviditet. Realkreditinstitutter er
ikke omfattet af § 152, stk. 1, idet der for disse i stedet fin-
des detaljerede regler for institutternes anbringelse af mid-
ler.

2.6.1.2. Baggrunden for forslaget

Forslaget fremsettes for at give Finanstilsynet mulighed
for at fastsatte specifikke likviditetskrav for enkelte institut-
ter eller grupper af institutter med lignende risikoprofiler,
som vurderes nedvendige af hensyn til de likviditetsrisici,
som instituttet er eksponeret mod og for at handtere eventu-
elle systemiske likviditetsrisici, der matte opstd. Med sy-
stemiske likviditetsrisici menes likviditetsrisici som kan true
stabiliteten af de finansielle markeder i Danmark.

2.6.1.3. Lovforslagets indhold

Forslaget indeholder en tilfgjelse til det gaeldende likvidi-
tetskrav 1 § 152 og indferelsen af en ny bestemmelse vedre-
rende realkreditinstitutters likviditet, der giver Finanstilsynet
hjemmel til at kraeve, at enkelte penge- og realkreditinstitut-
ter eller grupper af disse institutter som har lignende risiko-
profiler paferes yderligere likviditetskrav, som tager hejde
for specielle likviditetsrisici 1 det pageldende institut og sy-
stemiske likviditetsrisici. Der gives desuden hjemmel til, at
Finanstilsynet kan definere disse likviditetskrav.

2.6.2. Indforelsen af nye likviditetskrav og opheevelse af §
152-likviditetskravet og § 153-placeringskravet

2.6.2.1. Geeldende ret

Geldende ret foreskriver, at et pengeinstitut skal have en
forsvarlig likviditet, herunder definerer hvad der skal forstas
ved likviditet samt fastsetter et kvantitativt krav herfor. Der
gives endvidere mulighed for, at Finanstilsynet kan fastsatte
narmere regler herom.

For realkreditinstitutter er der ikke nogen specifikke likvi-
ditetskrav, men i stedet en reekke regler om institutternes an-
bringelse af midler.

2.6.2.2. Baggrunden for forslaget

Med forslaget indferes CRR’s likviditetsdeekningsratio
(LCR), der skal erstatte det gaeldende likviditetskrav. CRR
giver Kommissionen hjemmel til at fastsatte naermere regler
i tekniske standarder om en likviditetsdekningsratio. Likvi-
ditetsdeckningsratioen skal sikre, at de omfattede virksomhe-
der har en tilstrekkelig beholdning af likvide aktiver, der
kan dakke ubalancer mellem indgéende og udgaende pen-
gestromme i stresssituationer over en kort periode. Frem til
en fuld indfasning af LCR i 2018, kan nationale myndighe-
der introducere eller fastholde eksisterende likviditetskrav,
ligesom de ogsa kan indfere LCR og kraeve det opfyldt pa et
niveau over 100 pct.

2.6.2.3. Lovforslagets indhold

Forslaget giver erhvervs- og veekstministeren hjemmel til
at indfere et likviditetsdeekningskrav. CRR rummer mulig-
hed for en gradvis indfasning af et likviditetsdeekningskrav
over perioden 1. januar 2015 til 1. januar 2018, dog med
mulighed for, at Kommissionen kan &ndre denne indfasning
og udskyde den fulde 100 pct. implementering til 2019, sa-
fremt det vurderes nedvendigt. De nationale myndigheder
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har mulighed for at bevare nationale likviditetskrav i perio-
den frem til en fuld introduktion af LCR og for at lade LCR
gaelde 100 pct. eller hojere allerede fra 1. januar 2015 for al-
le institutter eller for en gruppe af institutter. Det foreslas, at
indforelsen af LCR i Danmark sker efter den anbefalede
indfasningsmekanisme i CRR. Den endelige udformning af
LCR-kravet kendes fortsat ikke, men vil blive fastlagt gen-
nem Kommissionens vedtagelse af delegerede retsakter se-
nest den 30. juni 2014. For at sikre at likviditetsniveauet for
nogle danske pengeinstitutter ikke falder i forbindelse med
den initiale indfasning af likviditetsdeekningskravet, foreslas
det, at likviditetskravet i § 152 bibeholdes de forste 2 ar af
likviditetsdaekningskravets levetid, sdfremt den endelige de-
finition af LCR indeberer, at nogle institutter kan fa en lem-
pelse i forhold til § 152-likviditetskravet. Det foreslas i dette
tilfeelde, at ophavelsen af § 152-kravet traeder i kraft den 31.
december 2016, saledes at § 152-kravet er gaeldende sidelo-
bende med likviditetsdaekningsratioen i de ferste to ar, hvor
dette indfases med hhv. 60 pct. i 2015 og 70 pct. 1 2016. §
152, stk. 1-3, vil saledes blive ophavet pa et senere tids-
punkt, hvor det ngjagtige tidspunkt for denne ophavelse vil
skulle fastleegges endeligt i efteraret 2014 af erhvervs- og
vackstministeren.

Safremt et pengeinstitut forpligter sig til at overholde
LCR-kravet ved 100 pct. fra 1. januar 2015, kan dette insti-
tut undtages fra § 152-kravet. Udformningen af denne und-
tagelsesbestemmelse vil fremgé af det af Finanstilsynet fast-
satte likviditetsdaekningskrav.

Realkreditinstitutter vil i lighed med pengeinstitutter blive
omfattet af likviditetsdeekningskravet. Disse er dog ikke om-
fattet af § 152-kravet, men er i stedet underlagt § 153, som
fastsetter krav til institutternes placering af midler. Det
foreslas, at § 153-kravet ophaves under samme betingelser
som § 152-kravet og efter samme tidslinje.

Endelig foreslas, at den nye likviditetsdeekningsratio ikke
gores gaeldende for fondsmaglerselskaber. CRR giver mu-
lighed for at undtage disse, indtil Kommissionen senest 31.
december 2015 afleegger rapport om hensigtsmassigheden i
at indfere sadanne likviditetskrav for denne type selskaber.

2.6.3. Likviditetskrav for fondsmeeglerselskaber

2.6.3.1. Geeldende ret

Ifolge § 156 i lov om finansiel virksomhed skal fonds-
maglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber have
en forsvarlig likviditet, og Finanstilsynet kan stille krav om
en foregelse af likviditeten, hvis den ikke skennes at vaere
forsvarlig.

2.6.3.2. Baggrunden for forslaget

Fondsmaglerselskaber, som har tilladelse til at foretage
forretninger for egen regning og til at stille afsatningsgaran-
tier, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, til lov om finansiel virk-
somhed, vil fremover vere omfattet af reglerne i CRR om
likviditet, hvorfor disse ikke leengere skal vaere omfattet af
de nuvaerende krav i § 156. De gvrige fondsmeglerselskaber
samt investeringsforvaltningsselskaber vil ikke vare omfat-

tet heraf, hvorfor der ikke ber vere strengere krav for disse i
national lovgivning, idet disse selskaber ikke har indskud,
som skal tilbagebetales, og ej heller stiller garantier.

2.6.3.3. Lovforslagets indhold

Forslaget omfatter en ophavelse af den nuverende § 156.
For fondsmeglerselskaber I, der har tilladelse til at foretage
forretninger for egen regning og til at stille afsatningsgaran-
tier, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, til lov om finansiel virk-
somhed, vil der fortsat gelde et likviditetskrav i medfer af
CRR, de vil dog indtil videre ikke blive omfattet af CRR’s
likviditetsdaekningsratio. Der indferes desuden en ny be-
stemmelse i § 156, som giver Finanstilsynet hjemmel til at
kreeve, at enkelte fondsmaglerselskaber I eller grupper af
disse selskaber, som har lignende risikoprofiler, paferes
yderligere likviditetskrav, som tager hejde for specielle li-
kviditetsrisici i det pageeldende selskab og systemiske likvi-
ditetsrisici. Dette er pa linje med tilsvarende bestemmelser
for penge- og realkreditinstitutter.

2.6.4. Indforelsen af likviditetsdeekningskrav for systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI)

2.6.4.1. Geeldende ret

Gazeldende ret foreskriver, at et pengeinstitut skal have en
forsvarlig likviditet og definerer herunder, hvad der skal for-
stas ved likviditet samt fastsatte et kvantitativt krav herfor.

2.6.4.2. Baggrunden for forslaget

Adgang til likviditet kan vaere centralt for seerligt store in-
stitutters overlevelsesmuligheder i krisesituationer. Den se-
neste finansielle krise viste behovet for, at der fastsattes li-
kviditetskrav. Det er i overensstemmelse med anbefalinger
fra Financial Stability Board (G20), at SIFIer ikke blot un-
derlaegges skarpede krav til kapital, men ogsé pa andre om-
rader underleegges skarpede krav, herunder til likviditet.
Med forslaget gives der mulighed for at indfere CRR’s li-
kviditetsdeekningsratio (LCR) pa et hejere niveau for SIFIer
end for andre kreditinstitutter. Frem til en fuld indfasning af
LCR 12018 kan nationale myndigheder i medfer af CRR in-
troducere eller fastholde eksisterende likviditetskrav, lige-
som de ogsé kan indfere LCR og kraeve det opfyldt pa et ni-
veau pa eller over 100 pct.

2.6.4.3. Lovforslagets indhold

Forslaget giver erhvervs- og vaekstministeren hjemmel til
at indfore et forhgjet likviditetsdeekningskrav for SIFler fra
den 1. januar 2015. CRR rummer mulighed for en gradvis
indfasning af et likviditetsdeekningskrav over perioden 1. ja-
nuar 2015 til 1. januar 2018. Af CRDIV lovforslaget frem-
gdr, at man i Danmark har valgt at folge denne indfasning
for kreditinstitutter generelt. De nationale myndigheder har
dog mulighed for at bevare nationale likviditetskrav i perio-
den frem til en fuld introduktion af LCR og for at lade LCR
gaelde 100 pct. eller hgjere allerede fra 1. januar 2015 for al-
le institutter eller for en gruppe af institutter. Stillingtagen til
indfasning af LCR for danske SIFler afventer Kommissio-
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nens beslutning om den endelige udformning af LCR-kra-
vet, som Kommissionen skal definere gennem en delegeret
retsakt senest 30. juni 2014. Udgangspunktet er, at danske
SIFIer skal opfylde LCR-kravet fuldt ud fra 2015. Safremt
danske realkreditobligationer ikke i tilstraekkeligt omfang
kan medregnes som likvide papirer i LCR, eller Kommissio-
nens beslutning pa anden vis vanskeligger, at danske SIFler
fuldt ud kan leve op til LCR-kravet, vil LCR blive indfaset
frem til 2018 pa linje med de mindre danske kreditinstitut-
ter.

2.7. Virksomhedsledelse
2.7.1. Aflonningsregler

2.7.1.1. Geeldende ret

Lov om finansiel virksomhed indeholder en rakke regler
om aflenning af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte,
hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil (sdkaldte »vaesentlige risikotagere«). De galden-
de regler er en implementering af aflenningsreglerne i CRD
IIT (direktiv 2010/76/EU), ligesom reglerne er en udment-
ning af den danske politiske aftale om forsvarlig aflennings-
politik i den finansielle sektor af 31. august 2010 mellem
den daveerende regering (Venstre og Det Konservative Fol-
keparti), Socialdemokraterne, Dansk Folkeparti, Socialistisk
Folkeparti, Det Radikale Venstre og Liberal Alliance.

De galdende regler indeholder et krav om, at virksomhe-
den skal have en lenpolitik- og praksis, der er i overens-
stemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikosty-
ring, ligesom der er fastsat en reekke begrensninger for til-
deling af variabel lon, herunder krav om, at den variable lon
til medlemmer af bestyrelsen og direktionen ikke ma over-
stige 50 pct. af den faste grundlen. Desuden skal der fastset-
tes et passende loft for variable londele i forhold til faste
londele for andre vasentlige risikotagere. Endvidere er der
krav om, at sterre virksomheder skal nedsette et aflonnings-
udvalg, ligesom der er fastsat oplysningsforpligtelser.

Aflenningsreglerne i CRD III gelder for kreditinstitutter
og visse fondsmaglerselskaber. Via den politiske aftale om
aflenning er det dog besluttet, at der skal geelde aflennings-
regler pa samme niveau for hele den danske finansielle sek-
tor. Aflenningsreglerne geelder derfor for samtlige finansiel-
le virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, herun-
der forsikringsselskaber og investeringsforvaltningsselska-
ber. Endvidere gelder tilsvarende regler for forvaltere af al-
ternative investeringsfonde, jf. lov om forvaltere af alternati-
ve investeringsfonde m.v.

2.7.1.2. Baggrunden for forslaget

CRD 1V skerper pd nogle omrader kravene til aflenning
af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter
har veasentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.
Lovforslaget implementerer disse skarpelser. Endvidere har
det vist sig, at de geeldende regler pa visse punkter kraver
precisering, herunder i forhold til definitionen af variable
londele.

Grundet den politiske aftale om aflenning foreslds krave-
ne skarpet og praciseret for hele den danske finansielle sek-
tor og ikke kun for de virksomheder, der er omfattet af CRD
IV. Dette betyder, at @ndringerne foreslds at skulle gelde
for alle virksomheder, der er reguleret i lov om finansiel
virksomhed samt for forvaltere af alternative investerings-
fonde reguleret i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v.

2.7.1.3. Lovforslagets indhold

Som folge af CRD IV foreslas, at der sattes en greense for
storrelsen af den variable lon i forhold til den faste grundlen
for andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse
pa virksomhedens risikoprofil. Der fastsattes et loft pa 100
pct. af den faste grundlen inklusive pension, som dog under
visse forudsatninger kan forhejes til 200 pct. af det everste
organ (normalt generalforsamlingen eller repreesentantska-
bet). Det gaeldende krav for medlemmer af direktionen og
bestyrelsen, hvorefter den variable lon ikke ma overstige 50
pct. af den faste lon inklusive pension, fastholdes.

Ifolge CRD IV skal EBA udarbejde bindende tekniske
standarder med henblik pa Kommissionens vedtagelse ved-
rerende kriterier for udpegning af ansatte, hvis aktiviteter
har vesentlig indflydelse pé virksomhedens risikoprofil,
samt i forhold til visse af de instrumenter, som kan benyttes
til at tildele variable londele i. De bindende tekniske stan-
darder vil vere direkte gaeldende for virksomheder omfattet
af CRD IV, mens det kan blive nedvendigt at fastsatte naer-
mere regler for evrige virksomheder omfattet af aflonnings-
reglerne. Dette vil 1 givet fald ske efter de allerede eksister-
ende bemyndigelsesbestemmelser.

Endvidere preaciseres, at lenpolitikken skal foreligge
skriftligt, og at lenpolitikken altid skal godkendes af virk-
somhedens @verste organ, ligesom definitionen af variable
londele praeciseres.

Derudover indferes, som et serskilt krav, at hvis virksom-
heden har medarbejderrepraesentation i bestyrelsen skal
mindst et af de medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer
vere medlem af et aflenningsudvalg i de virksomheder,
hvor et sddan udvalg er nedsat. Da aflenning er af stor be-
tydning for alle medarbejdere i virksomheden, er det vigtigt
at sikre disse indflydelse pé sével lonpolitik som aflennings-
sporgsmal.

Endelig foreslas, at periodiseringen for oplysningsforplig-
telser tilpasses den periodisering, der benyttes pa europaisk
plan.

Grundet den politiske aftale om aflenning foreslds regler-
ne skaerpet og praciseret for hele den finansielle sektor,
hvorfor reglerne bade foreslds @ndret i lov om finansiel
virksomhed og i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v.
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2.7.2. Nomineringsudvalg og begreensning pd antal
ledelsesposter

2.7.2.1. Geeldende ret

Lov om finansiel virksomhed indeholder i dag ikke et
krav om nedsettelse af nomineringsudvalg eller et loft pa
antallet af bestyrelsesposter og direktionshverv for det en-
kelte medlem.

2.7.2.2. Baggrunden for forslaget

Lovforslaget implementerer bestemmelserne om nomine-
ringsudvalg og regulering af antal ledelsesposter i CRD IV.

Erfaringen har vist, at svagheder i finansielle virksomhe-
ders ledelse har medfert et oget rum for risikovillighed og/
eller manglende opmarksomhed pa de risici, der har varet i
virksomhederne, og dermed at virksomhederne blev mere
udsatte og i sterre fare for at vaere nedt til at indstille deres
virksomhed eller blive afviklet.

For at sikre en mere robust ledelse af virksomhederne, er
det af afgerende betydning, at bestyrelsesmedlemmerne har
tilstraekkelig viden, kompetencer og erfaring til at sikre en
forsvarlig drift af virksomheden. Et nomineringsudvalg vil
kunne sikre dette ved lebende at tage stilling til, om besty-
relsen har de fornedne kompetencer, og om der er behov for
en styrkelse af kompetencerne.

2.7.2.3. Lovforslagets indhold

Forslaget indferer krav om, at bestyrelsen i en finansiel
virksomhed har pligt til at sikre, at bestyrelsen tilsammen
har tilstreekkelig kollektiv viden, kompetencer og erfaring til
at sikre en forsvarlig drift af virksomheden. Udover de kol-
lektive krav til den samlede bestyrelse praciseres, at det en-
kelte medlem ogsa isoleret set skal have tilstreekkelig viden,
kompetencer og erfaring til at varetage sit hverv. Lovforsla-
get indeholder endvidere et specifikt krav om, at bestyrelsen
i finansielle virksomheder — eller alternativt disses nomine-
ringsudvalg — skal fastlaegge en politik for mangfoldighed i
bestyrelsen, der fremmer en tilstraekkelig diversitet i kvalifi-
kationer og kompetencer blandt bestyrelsens medlemmer.

Udover den fornedne viden og erfaring er det af afgerende
betydning, at de enkelte medlemmer af bestyrelsen afsatter
den nedvendige tid til at kunne varetage hvervet som besty-
relsesmedlem pé betryggende vis. I store virksomheder krae-
ver bestyrelsesarbejdet en betydelig mangde arbejde fra det
enkelte medlem. Der indferes derfor en grense for, hvor
mange bestyrelsesposter og direktionsposter, det skal vare
muligt for en enkelt person at varetage. Begreensningen fin-
der anvendelse pa bestyrelsesmedlemmer i systemisk vigtige
finansielle institutter og globalt systemisk vigtige finansielle
institutter. Lovforslagets bestemmelse om begransning pa
antal ledelsesposter kan ogsa settes 1 kraft pa Faereoerne og
Gronland, 1 hvilken forbindelse der vil blive taget hensyn til
de lokale forhold. Ved fastseattelsen af greenserne for, hvor
mange bestyrelses- og direktionsposter, et bestyrelsesmed-
lem i en faeresk eller gronlandsk SIFI ma besidde, vil de
feeraske og grenlandske finansielle virksomheders mulighe-

der for at rekruttere direktions- og bestyrelsesmedlemmer og
de krav, som fastszttes for identifikation af fereske og
gronlandske SIFler, blive inddraget. Som folge heraf vil an-
tallet af direktions- og bestyrelsesposter, som et bestyrelses-
medlem i en feresk eller grenlandsk SIFI ma besidde, blive
fastsat, sa det svarer til eller overstiger de grenser, der fore-
slas indfert for bestyrelsesmedlemmer i danske systemisk
vigtige finansielle institutter og globale systemisk vigtige fi-
nansielle institutter.

Endelig indferes der et krav om, at finansielle virksomhe-
der, der er bersnoterede eller har 1.000 ansatte eller flere,
skal nedsette et nomineringsudvalg. Nedszttelse af et nomi-
neringsudvalg skal sikre, at en rekke opgaver vedrerende
bestyrelsens arbejde behandles serskilt af nomineringsud-
valget. Samtidig foreslas det at indfere krav om, at en virk-
somhed, der er udpeget som systemisk vigtigt finansielt in-
stitut (SIFI) eller globalt systemisk vigtigtfinansielt institut
(G-SIFI), skal nedsztte et nomineringsudvalg, uanset om
virksomheden er bersnoteret eller har 1.000 ansatte.

Finanstilsynet far med lovforslaget mulighed for at gribe
ind over for bestyrelsesmedlemmer i systemisk vigtige fi-
nansielle institutter, som ikke opfylder kravene om antallet
af direktions- og bestyrelsesposter, som vedkommende ma
besidde, ved at pabyde vedkommende at nedlaegge sit hverv.

2.7.3. Risikoudvalg

2.7.3.1. Geeldende ret

Lov om finansiel virksomhed indeholder i dag ikke krav
om nedsattelse af risikoudvalg. § 71 i lov om finansiel virk-
somhed indeholder dog krav om, at finansielle virksomheder
skal have effektive former for virksomhedsstyring, herunder
effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage og
rapportere om de risici, som virksomheden er eller kan blive
udsat for. Videre skal en virksomhed have en lenpolitik og -
praksis, der er i overensstemmelse med og fremmer en sund
og effektiv risikostyring.

I den gzldende bekendtgerelse nr. 1325 af 1. december
2010 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.v. er der
krav om, at virksomhederne som udgangspunkt skal udpege
en risikoansvarlig, der har ansvar for at danne overblik over
virksomhedens risici.

2.7.3.2. Baggrunden for forslaget

Erfaringen har vist, at svagheder i finansielle virksomhe-
ders risikostyring har medfoert sterre risici end virksomhe-
dernes ledelser har varet bevidst om og har ensket. Dermed
har virksomhederne varet udsat for uenskede tab og i ver-
ste fald vaeret nedt til at indstille deres virksomhed eller bli-
ve afviklet.

For at sikre en mere stabil finansiel sektor er det af afge-
rende betydning, at virksomhederne har en risikostyring, der
gor ledelsen i stand til at kunne vurdere virksomhedens fak-
tiske risici og treeffe forretningsmaessige beslutninger pa et
grundlag, hvor samtlige forretningsrisici er kendte for virk-
somhedens ledelse. En virksomheds risici bliver alt andet li-
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ge vanskeligere at & overblik over, jo sterre virksomheden
er. CRD 1V indferer derfor egede krav til risikostyringen i
de omfattede virksomheder med henblik pd at mindske risi-
koen for, at virksomheden kommer i ekonomiske proble-
mer. Eksempelvis indferes der et krav om, at pengeinstitut-
ter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber 1 af en vis
storrelse skal nedsaztte et risikoudvalg, jf. det foresldede §
80 b. Endvidere vil der i bekendtgerelse om ledelse og sty-
ring af pengeinstitutter m.v. blive indfert egede krav til risi-
kostyringsfunktionen i de omfattede virksomheder.

2.7.3.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at indfere krav om nedsattelse af et risikoud-
valg i de pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeg-
lerselskaber I, der er bersnoterede eller har flere end 1.000
ansatte. Et risikoudvalg vil kunne bidrage til at skabe det
fornadne overblik over virksomhedens risici pé tvers af risi-
koomréderne, forretningsomraderne og organisationen til, at
der kan sikres overensstemmelse mellem bestyrelsens be-
sluttede risikoprofil og de faktiske risici. Uanset kravet om
nedsattelse af et risikoudvalg for de finansielle virksomhe-
der, der er omfattet af bestemmelsen, skal finansielle virk-
somheder fortsat leve op til de gaeldende bestemmelser, der
gelder generelt for finansielle virksomheder vedrerende ri-
sikostyring.

Samtidig foreslds det at indfere krav om, at en virksom-
hed, der er udpeget som systemisk vigtigt institut (SIFI) el-
ler globalt systemisk vigtigt institut (G-SIFI) skal nedsette
et risikoudvalg uanset om virksomheden er bersnoteret eller
har 1.000 ansatte eller flere.

2.7.4. Whistleblowerordninger

2.7.4.1. Geeldende ret

Den geldende finansielle lovgivning stiller ikke krav om,
at virksomheder i den finansielle sektor skal have whistle-
blowerordninger, hvor deres ansatte kan indberette overtra-
delser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regu-
lering, der er under Erhvervs- og Veakstministeriets ressort-
omrade, som vedrerer det omrade, som er under tilsyn af Fi-
nanstilsynet. Pa nuvarende tidspunkt har kun fa virksomhe-
der under tilsyn af Finanstilsynet etableret en whistleblower-
ordning pa eget initiativ.

I medfor af persondataloven stilles der en raekke krav til
etablering af sddanne ordninger. Virksomhederne er séledes
forpligtede til at overholde persondatalovens og Datatilsy-
nets krav til whistleblowerordninger, herunder skal whistle-
blowerordninger anmeldes til Datatilsynet med henblik pa at
opna tilladelse til databehandling af personoplysninger i for-
bindelse med whistleblowerordningen. Datatilsynet forer til-
syn med persondatalovens overholdelse i forhold til virk-
somheder, der har etableret whistleblowerordninger.

Datatilsynet har offentliggjort en vejledning om anmeldel-
se af whistleblowerordninger (Fremgangsmade ved anmel-
delse af whistleblowersystemer), som kan findes p& Datatil-
synets hjemmeside. Det fremgar af denne vejledning, at der
efter Datatilsynets opfattelse vil kunne ske indberetning til

whistleblowerordninger, i tilfelde af alvorlige forseelser el-
ler mistanke herom, der kan fa betydning for koncernen eller
selskabet, der er omfattet af ordningen, eller som kan have
afgerende betydning for enkeltpersoners liv eller helbred.

Det kan f.eks. vere tilfeldet ved mistanke om alvorlig
okonomisk kriminalitet, herunder bestikkelse, bedrageri, do-
kumentfalsk og lign.

Der kan efter Datatilsynets opfattelse ske indberetning i
det omfang, det kreeves i medfer af den amerikanske Sarba-
nes Oxley Act. Det vil sige for sa vidt angéar uregelmaessig-
heder pad omraderne regnskabsforing, intern regnskabskon-
trol, revision, samt ved mistanke om korruption og krimina-
litet 1 bank- og finanssektoren.

Som andre eksempler, hvor der efter Datatilsynets opfat-
telse kan ske indberetning, navnes tilfelde af miljeforure-
ning, alvorlige brud pa arbejdssikkerheden samt alvorlige
forhold, der retter sig mod en ansat, f.eks. vold eller seksuel-
le overgreb.

Derimod vil mindre alvorlige forseelser i henhold til Data-
tilsynets vejledning ikke kunne indberettes, eksempelvis til-
feelde af mobning, samarbejdsvanskeligheder, inkompeten-
ce, fraveer, overtreedelse af retningslinjer for f.eks. pakled-
ning, rygning / alkohol, brug af e-post / internet og lign. I
disse tilfaelde ma i stedet benyttes de normale kommunikati-
onsveje.

2.7.4.2. Baggrunden for forslaget

Forslaget gennemforer blandt andet artikel 71, stk. 3, i
CRD 1V, som vedrerer krav om etablering af whistleblowe-
rordninger i pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fonds-
maglerselskaber I, hvortil de ansatte kan indberette overtra-
delser eller potentielle overtreedelser af den finansielle lov-
givning via en serlig, uathangig og selvstendig kanal.

2.7.4.3. Lovforslagets indhold

Med henblik pa at sikre ensartet regulering for virksomhe-
der, der er under tilsyn af Finanstilsynet, indferes der med
lovforslaget derfor allerede nu krav om etablering af whist-
leblowerordninger for en rakke virksomheder, der er under
tilsyn af Finanstilsynet, selvom virksomhederne ikke er om-
fattet af CRD IV.

Anvendelsesomradet for whistleblowerordninger omfatter
alle finansielle virksomheders — og ikke blot penge- og real-
kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber I’s — overtradel-
ser af hele den finansielle regulering. Baggrunden herfor er
bl.a., at en reekke forslag til kommende direktiver pa det fi-
nansielle omrade indeholder regulering af whistleblowerord-
ninger (f.eks. MiFID II, UCITS V, IMD II m.fl.), og forsla-
gene har med de fornedne tilpasninger samme indhold som
reguleringen af whistleblowerordninger i CRD IV. For sé
vidt angar udvidelsen til hele den finansielle regulering, er
baggrunden herfor, at det vil vere uhensigtsmessigt, sa-
fremt medarbejderne skal vurdere, om overtradelsen, de har
teenkt sig at indberette, er omfattet af de regler, som beskyt-
ter whistleblowere, inden de indberetter. Det er i henhold til
forslaget ikke et krav, at medlemmer af bestyrelsen i de fi-
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nansielle virksomheder skal kunne indberette til whistleblo-
werordningen. Medlemmer af bestyrelsen i de finansielle
virksomheder vil i henhold til lovforslaget fortroligt kunne
indberette overtreedelser af den finansielle regulering til Fi-
nanstilsynet. jf. afsnit 2.11.3 om forbud mod videregivelse
af oplysninger om en person, der har indberettet overtraedel-
ser af reguleringen til Finanstilsynet.

Pa den baggrund foreslas det at indsatte bestemmelser i
lov om finansiel virksomhed, i lov om investeringsforenin-
ger m.v., i lov om firmapensionskasser, i lov om betalings-
tjenester og elektroniske penge, i lov om Arbejdsmarkedets
Tillegspension, m.fl. om, at alle virksomheder der er omfat-
tet af de pagaldende love, skal have en whistleblowerord-
ning, hvor deres ansatte i virksomheden via en serlig, uaf-
hangig og selvstendig kanal kan indberette overtraedelser
eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering.

Finansiel regulering omfatter den regulering, der herer
under Erhvervs- og Vakstministeriets ressortomrade, forsta-
et som love, bekendtgerelser og direkte gaeldende EU-regu-
lering, herunder forordninger og direkte geeldende niveau 2-
regulering (f.eks. bindende tekniske standarder), som Fi-
nanstilsynet forer tilsyn med. Love, som bade Finanstilsynet
og andre myndigheder forer tilsyn med, omfattes de(n)
del(e) af reguleringen, som andre myndigheder forer tilsyn
med, ikke af den finansielle regulering i lovforslaget.

Da det oftest er de ansatte i virksomhederne, som er teet-
test pd oplysninger om eventuelle overtraedelser af regule-
ringen, er det sarligt relevant, at de har mulighed for at ind-
berette disse oplysninger til virksomheden via en serlig ka-
nal, som er selvstendig og uathengig af den daglige ledelse,
saledes at virksomheden far mulighed for at rette op pa lov-
stridige forhold.

Ved at etablere whistleblowerordninger i de omfattede
virksomheder kan virksomhederne i et vist omfang foregribe
eller reagere pa overtraedelser af reguleringen pa det finan-
sielle omrade, da der i sterre omfang bliver mulighed for at
gribe ind pé et tidligt tidspunkt, hvis andre foranstaltninger
ikke har virket. Samtidig forventes ordningerne at have en
praventiv effekt.

Ved etableringen af whistleblowerordninger i de omfatte-
de virksomheder forventes der at vere et sterre incitament
for ansatte, herunder direktionen, i virksomhederne til at
indberette overtradelser eller potenticlle overtreedelser af re-
guleringen.

En virksomhed kan outsource en whistleblowerordning til
en anden virksomhed, forudsat ordningen lever op til lov-
givningens krav, herunder f.eks. persondataloven og be-
kendtgerelse om outsourcing af vasentlige aktivitetsomra-
der. En virksomhed kan ved outsourcing af en ordning ikke
fraskrive sig sine retlige forpligtelser, og virksomheden er
saledes fortsat ansvarlige for, at ordningerne lever op til lov-
givningens krav. En virksomhed, som varetager, administre-
rer eller pa anden méade handterer en ordning pa vegne af en
virksomhed, der er underlagt forpligtelsen til at have whist-
leblowerordningen, skal veere opmearksomme péa anden seer-
lovgivning, der kan vere til hinder herfor. En virksomhed,

der varetager, administrerer eller pd anden méade handterer
en ordning pa vegne af en virksomhed, der er underlagt for-
pligtelsen til at have whistleblowerordningen, skal endvide-
re ogsd vere opmarksom pa eventulle lovbestemte oplys-
ningsforpligtelser, som virksomheden kan vare underlagt
efter f.eks. hvidvaskloven, idet nervaerende lovforslag ikke
har til hensigt at aendre herpa.

Whistleblowerordninger kan tillige etableres via kollektiv
overenskomst. I praksis betyder dette, at arbejdsmarkedets
parter efter aftale med en virksomhed har mulighed for at
etablere en ordning i f.eks. et fagforbund, hvortil ansatte i de
omfattede virksomheder kan indberette overtraedelser. Ord-
ninger etableret via kollektiv overenskomst skal opfylde de
samme krav, som de omfattede virksomheders egne whistle-
blowerordninger.

Virksomheder med 5 ansatte eller derunder kan undtages
fra kravet om etablering af whistleblowerordninger, i det
omfang dette er foreneligt med EU-retten. Virksomheder
omfattet af CRD IV direktivet vil ikke kunne anvende und-
tagelsen, idet direktivet ikke giver mulighed for at undtage
fra kravene.

Det foreslas, at der kan indberettes overtradelser eller po-
tentielle overtreedelser af den finansielle regulering til whist-
leblowerordningerne, hvilket betyder, at der kan indberettes,
om alvorlige savel som mindre alvorlige forseelser, og der
kan ligeledes indberettes om overtraedelser, som ikke er af
afgerende betydning for koncernen eller virksomheden som
helhed. Det kan f.eks. vere tilfelde, som alene kan medfore
et pabud eller en patale fra Finanstilsynet. Muligheden for
indberetning af mindre alvorlige forseelser udger en fravi-
gelse af Datatilsynets almindelige praksis pa omradet, men
er et krav i henhold til CRD IV.

2.7.5. Forbud mod ufordelagtig behandling eller
ufordelagtige folger som folge af indberetning af
overtreedelser til Finanstilsynet eller til
whistleblowerordninger i virksomhederne

2.7.5.1. Geeldende ret

I geeldende ret findes der i lovgivningen for de omfattede
virksomheder ikke regler om forbud mod ufordelagtig be-
handling af ansatte som folge af ansattes indberetning af
overtreedelser til Finanstilsynet eller til en virksomheds
whistleblowerordning. Tilsvarende findes der ikke regler om
godtgerelse til ansatte, som udsattes for ufordelagtig be-
handling, f.eks. i form af repressalier, diskrimination eller
anden uretfeerdig behandling som folge af indberetninger til
Finanstilsynet, eller til en whistleblowerordning i den virk-
somhed, hvor den pagaldende er ansat.

Der findes imidlertid bestemmelser i den ansattelsesretli-
ge lovgivning om forbud mod forskelsbehandling pa grund
af ken, race, religion m.v., herunder i lov om forbud mod
forskelsbehandling pa arbejdsmarkedet m.v. og lov om for-
bud mod forskelsbehandling pé grund af race m.v.
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2.7.5.2. Baggrunden for forslaget

Med forslaget gennemfores blandt andet CRD IV’s krav
om en passende beskyttelse af ansatte i pengeinstitutter og
realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, som indbe-
retter overtraedelser i virksomhederne, i det mindste mod
gengaldelse, forskelsbehandling og andre former for uret-
feerdig behandling, se eksempelvis artikel 71, stk. 2, litra b, i
CRD IV.

2.7.5.3. Lovforslagets indhold

For at en whistleblowerordning kan fungere hensigtsmaes-
sigt, er det vigtigt, at de ansatte, der indberetter eventuelle
overtreedelser til Finanstilsynet eller en whistleblowerord-
ning, sikres en passende beskyttelse mod ufordelagtig be-
handling eller ufordelagtige folger heraf. Med henblik pa at
sikre ensartet regulering for virksomheder, der er under til-
syn af Finanstilsynet og deres ansatte, omfatter lovforslaget
pa den baggrund alle ansattes indberetninger af overtraedel-
ser eller potentielle overtradelser til Finanstilsynet samt alle
ansattes indberetninger af overtredelser eller potentielle
overtradelser til whistleblowerordninger 1 virksomheder
under tilsyn af Finanstilsynet.

Forslaget indeholder derfor et forbud mod, at ansatte ud-
settes for ufordelagtig behandling som folge af, at
vedkommende har indberettet overtreedelser til Finanstilsy-
net eller til en whistleblowerordning i en virksomhed omfat-
tet af reglerne.

Desuden giver lovforslaget mulighed for, at en ansat kan
tilkendes en godtgerelse, hvis den pageldende udsettes for
ufordelagtig behandling som folge af en indberetning om
overtraedelser af regulering under tilsyn af Finanstilsynet.
Endelig foreslas, at bestemmelsen ikke kan fraviges ved af-
tale til ugunst for den ansatte, som har varet udsat for ufor-
delagtig behandling, fordi den ansatte har indberettet virk-
somheden for overtraedelse eller potentiel overtreedelse af
reguleringen til Finanstilsynet eller til en virksomheds
whistleblowerordning. Godtgerelsen skal fastsattes med ud-
gangspunkt i praksis efter § 16, stk. 3, i lov om ligebehand-
ling af meend og kvinder med hensyn til beskeeftigelse m.v.

Den foreslaede bestemmelse er en nyskabelse inden for
det finansielle omrade, men princippet om godtgerelse ken-
des fra det arbejdsretlige system.

2.8. Filialer og greenseoverskridende tjenesteydelser

2.8.1. Geeldende ret

Kapitel 5 i lov om finansiel virksomhed indeholder be-
stemmelser om, hvorledes danske og udenlandske virksom-
heder kan etablere en filial eller udfere graenseoverskridende
tienesteydelser inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade.

I henhold til de galdende regler forer Finanstilsynet tilsyn
med likviditeten i filialer af udenlandske kreditinstitutter. Fi-
nanstilsynet har ikke en selvsteendig hjemmel til generelt at
foretage kontrol og undersogelser af de aktiviteter, som fi-

lialer af udenlandske kreditinstitutter udever i Danmark. Til-
synsmyndigheder fra et andet land inden for Den Europz-
iske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale
med, kan efter forudgdende meddelelse herom til Finanstil-
synet foretage inspektioner i og foretage verifikation af op-
lysninger modtaget af de her i landet beliggende filialer af
udenlandske finansielle virksomheder med hjemsted i det
pagaldende land, jf. § 346, stk. 4 og 5, i lov om finansiel
virksomhed.

Finanstilsynets hjemmel til at udstede pabud til en filial af
et udenlandsk kreditinstitut, som ikke overholder danske
regler, folger af § 344, stk. 2 og 4, samt § 348, stk. 2, i lov
om finansiel virksomhed.

2.8.2. Baggrunden for forslaget

Forslaget gennemforer regler om at ensarte de oplysnin-
ger, som kreditinstitutter, der ensker at etablere en filial eller
at udeve virksomhed pa en anden medlemsstats omrade in-
den for rammerne af den frie udveksling af tjenesteydelser,
skal give til tilsynsmyndighederne. EBA og Kommissionen
udarbejder og vedtager tekniske standarder for de oplysnin-
ger, kreditinstitutter skal give i forbindelse med etablering
og ved senere @ndringer heraf.

Forslaget gennemforer CRD IV’s regler om foranstaltnin-
ger, som Finanstilsynet kan traeffe, hvis Finanstilsynet kon-
staterer eller har grund til at antage, at et udenlandsk kredit-
institut, der har en filial eller leverer tjenesteydelser her i
landet, ikke opfylder regler, som er gennemfort ved CRD IV
eller er indeholdt i CRR.

Forslaget gennemforer reglerne i CRD IV om, at likvidi-
tetstilsynet for filialer af udenlandske kreditinstitutter skal
udfores af tilsynsmyndighederne i hjemlandet. Samtidig far
Finanstilsynet befojelser til selvstendigt i enkelttilfeelde at
foretage kontrol og undersegelser af de aktiviteter, som fi-
lialer af udenlandske kreditinstitutter udever i Danmark.

2.8.3. Lovforslagets indhold

Forslaget indeholder bestemmelser, som giver Finanstilsy-
net kompetence til at fasts@tte nermere regler om, hvilke
oplysninger udenlandske og danske kreditinstitutter skal gi-
ve, nar de gnsker at etablere en filial eller udeve virksomhed
pad en anden medlemsstats omrade inden for rammerne af
den frie udveksling af tjenesteydelser. Forslaget indeholder
ogsa en bestemmelse, som giver Finanstilsynet hjemmel til
at fastsaette nermere regler om, hvilke oplysninger, Finans-
tilsynet skal modtage, safremt der sker aendringer i de oplys-
ninger, som kreditinstitutter har givet ved etableringen eller
kreditinstituttet ensker at udvide aktiviteterne i det pagel-
dende medlemsland.

Forslaget indeholder en bestemmelse om, hvorledes Fi-
nanstilsynet skal hindtere overtreedelser af regler, der gen-
nemferer CRD IV, eller ikke overholder CRR, der er begaet
af en filial af et udenlandsk institut. Bestemmelsen trader
forst i kraft, nar likviditetstilsynet overgar til hjemlandets
tilsynsmyndigheder.
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Med den nye bestemmelse skal Finanstilsynet ved over-
treedelser af regler som gennemferer CRD IV eller ved
manglende overholdelse af CRR rette henvendelse til til-
synsmyndighederne i hjemlandet. Hvis hjemlandets tilsyns-
myndigheder finder, at kreditinstituttet eller filialen har
overtradt reglerne, ivarksatter hjemlandets myndigheder
passende forholdsregler for at sikre, at kreditinstituttet af-
hjeelper dets manglende overholdelse eller ivaerksatter for-
holdsregler til at afveerge risikoen for den manglende over-
holdelse. Efterkommer tilsynsmyndighederne i hjemlandet
ikke Finanstilsynets anmodning, kan Finanstilsynet indbrin-
ge sagen for EBA og anmode om EBAs bistand i overens-
stemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
Finanstilsynet kan i serlig hastende tilfaelde fravige proce-
duren med at afvente tilsynsmyndighederne i hjemlandets
forholdsregler, og ivarksatte egne forholdsregler for at be-
skytte mod finansiel ustabilitet, som ville vere en alvorlig
trussel mod indskydernes, investorernes og kundernes kol-
lektive interesserer i Danmark.

Med gennemferelsen af CRD IV overgar likviditetstilsy-
net med filialer af udenlandske kreditinstitutter til tilsyns-
myndighederne i hjemlandet. Fremover vil Finanstilsynet
derfor ikke skulle fore tilsyn med de udenlandske institutters
filialer, der er beliggende her i landet. Finanstilsynet far dog
en hjemmel til at selvstendigt i enkelt tilfeelde at foretage
kontrol og undersogelser af de aktiviteter, som filialer af
udenlandske institutter udever her i landet, og kreve oplys-
ninger fra en filial om dens aktiviteter med henblik pa tilsyn,
hvis Finanstilsynet finder det relevant af hensyn til stabilite-
ten af det finansielle system i Danmark.

2.9. Offentliggorelse

2.9.1. Offentliggorelse af administrative sanktioner pdlagt
Juridiske og fysiske personer

2.9.1.1. Geeldende ret

§ 354 a i lov om finansiel virksomhed indeholder i dag en
pligt for bade juridiske personer og Finanstilsynet til at of-
fentliggere tilsynsreaktioner og strafferetlige sanktioner gi-
vet til en virksomhed. I henhold til § 354 a er det kun til-
synsreaktioner vedtaget af Det Finansielle Rad og tilsynsre-
aktioner givet efter delegation fra Det Finansielle Rad, som
skal offentliggares.

Bestemmelsen indeholder ikke mulighed for offentligge-
relse af administrative sanktioner, der er palagt af Finanstil-
synet og ikke af Det Finansielle Rad, ligesom bestemmelsen
ikke giver mulighed for offentliggerelse af administrative
sanktioner palagt fysiske personer.

Persondataloven regulerer behandling af personoplysnin-
ger, som foretages af offentlige myndigheder og private, nar
behandlingen helt eller delvist foretages ved hjelp af elek-
tronisk databehandling. Den omfatter ligeledes ikke-elektro-
nisk behandling af personoplysninger, der er eller vil blive
indeholdt i et register, jf. § 1, stk. 1, i persondataloven.

Persondatalovens regler gelder endvidere for anden ikke-
elektronisk systematisk behandling af personoplysninger,

som udferes for private, og som omfatter oplysninger om
personers private eller skonomiske forhold eller i ovrigt op-
lysninger om personlige forhold, som med rimelighed kan
forlanges unddraget offentligheden, jf. § 1, stk. 2, i person-
dataloven.

Af bemarkningerne til § 2, stk. 1, i persondataloven frem-
gar, at bestemmelsen indebarer, at persondataloven finder
anvendelse, hvis regler om behandling af personoplysninger
i anden lovgivning giver den registrerede en darligere rets-
stilling. Det fremgar imidlertid ogsd, at dette ikke gaelder,
hvis den dérligere retsstilling har veret tilsigtet og i ovrigt
ikke strider mod databeskyttelsesdirektivet (Europa-Parla-
mentet og Rédets direktiv 