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Forslag

til

Lov om &ndring af lov om investeringsforeninger m.v., lov om finansiel
virksomhed, skattekontrolloven, aktieavancebeskatningsloven og
kursgevinstloven®

(Indfarelse af veerdipapirfonde og selskaber for investering med kapital der er variabel (SIKAV’er) samt regler om
indberetning af afkast fra veerdipapirfonde m.v.)

§1

I lov nr. 456 af 18. maj 2011 om investeringsforeninger
m.v., som &ndret ved 8§ 8 i lov nr. 155 af 28. februar 2012,
foretages falgende andringer:

1.181,stk. 2, 8 4, stk. 1, 8 80, stk. 1, § 138, stk. 2, og § 197
og to steder i § 43, stk. 3 og 4, &ndres »investeringsforenin-
ger« til: »danske UCITS«.

2. 181, stk. 5, og § 139, nr. 2, &ndres »investeringsforenin-
gers« til: »danske UCITS «.

3.8 3, stk. 1, nr. 5, litra a, affattes saledes:

»a) i henhold til aftale som investeringsfonde administreret
af investeringsforvaltningsselskaber eller administrati-
onsselskaber (i Danmark: veerdipapirfonde),«.

4.18 3, stk. 1, nr. 5, litra ¢, indsattes efter »(i Danmark: in-
vesteringsforeninger«: »og selskaber for investering med ka-
pital der er variabel (SIKAV’er)«.

5.18 3, stk. 1, nr. 22, litra b, § 4, stk. 2, § 49, stk. 1 og 2,
8 50, § 55, stk. 1, 1. pkt., § 106, stk. 1, 1. pkt., § 120, stk. 1
og 3, og stk. 4, 1. pkt., § 121, § 122, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2,

§ 123, stk. 1, § 124, stk. 1 og 2, § 125, stk. 1 og 2, § 126,
stk. 1 og 2, § 128, stk. 1 og 2, § 129, stk. 1 og 2, § 130,
stk. 1, og stk. 4, 1. pkt., § 131, stk. 1, 1. pkt., § 132, stk. 1 og
2, § 133, stk. 1, § 135, stk. 1 og 2, og § 138, stk. 3, og to
steder i 8 138, stk. 1, og § 141, stk. 1, &ndres »investerings-
forening« til: »dansk UCITS«.

6. 183, stk. 1, nr. 26, § 13, stk. 1, 2. pkt., § 23, stk. 2, § 25,
stk. 3, § 26, stk. 4, 3. pkt., § 30, stk. 2, 2. pkt., § 83, stk. 2,
§ 85, stk. 3, der bliver stk. 2, § 98, stk. 2, 2. pkt., § 117,
stk. 1, 1. pkt., § 146, stk. 5, 1. pkt., § 151, stk. 4, 1. pkt.,
§ 172, stk. 1, 2. pkt., § 189, stk. 1, 1. pkt., § 210, stk. 3, nr.
13 og 15, og § 212, stk. 1, nr. 13 og 15, og to steder i § 4,
stk. 1, nr. 1, litra b, 8 87, stk. 2, § 91, stk. 1, og § 173, stk. 1,
e&ndres »medlemmerx til: »investorer.

7. 1 overskriften til Afsnit Il @ndres »investeringsforenin-
ger« til: »danske UCITS«, og »master-feeder-struktur«
&ndres til: »masterfeederstruktur«.

8. | overskriften til kapitel 3, far § 10, far § 13 og til kapitel
14 endres »investeringsforeninger« til: »danske UCITS«.

9. | overskriften far § 4 &ndres »Investeringsforeninger« til:
»Danske UCITS«.

1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfgrer Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) (UCITS-direktivet), EU-Tidende 2009,
nr. L 302, side 32, Kommissionens direktiv 2007/16/EF af 19. marts 2007 om gennemfgrelse af Radets direktiv 85/611/E@F om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i vardipapirer (investeringsinstitutter) med hensyn til afklaring af bestemte
definitioner, EU-Tidende 2007, nr. L 79, side 11, Kommissionens direktiv 2010/43/EU af 1. juli 2010 om gennemfarelse af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/65/EF for sa vidt angér organisatoriske krav, interessekonflikter, god forretningsskik, risikostyring og indholdet af aftalen mellem en
depositar og et administrationsselskab, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 42-61, og Kommissionens direktiv 2010/44/EU af 1. juli 2010 om
gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF for sa vidt angar visse bestemmelser om fusioner af fonde, master-feeder-strukturer

og anmeldelsesprocedure, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 28-41.

Erhvervs- og Veekstmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 1911-0001

BP000131



10. 18§ 4, stk. 1, nr. 2, 8 6, stk. 1, nr. 2, og 8 7, stk. 1, nr. 3,
@&ndres »et medlems« til: »en investors«, og »medlemmets«
@ndres til: »investorens«.

11. 1 § 4, stk. 3, § 5, stk. 2, § 86, stk. 1, og § 216, 1. pkt.,
&ndres »Investeringsforeninger« til: »Danske UCITS«.

12. | 8 4 indseettes efter stk. 5 som nye stykker:

»Stk. 6. SIKAV’er ma kun udgve virksomhed som navnt
i stk. 1 og 3 samt § 17, stk. 1, og har eneret og pligt til at
benytte betegnelsen »SIKAV« i selskabets navn i breve og
pa andre forretningspapirer, herunder elektroniske meddelel-
ser, samt pa selskabets hjemmeside, jf. dog § 5, stk. 2. An-
dre virksomheder ma ikke anvende navne eller betegnelser,
der er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er SIKAVer.

Stk. 7. SIKAV’er, der udelukkende investerer i pengemar-
kedsinstrumenter, skal tilfgje »(pengemarkedsSIKAV)« ef-
ter deres navn, og afdelinger, der udelukkende investerer i
pengemarkedsinstrumenter, skal tilfgje »(pengemarkedsaf-
deling)« efter afdelingens navn. Hvis SIKAV’en tilfgjer
»(kort pengemarkedsSIKAV)«, eller en afdeling, der inve-
sterer i pengemarkedsinstrumenter, tilfgjer »(kort)« til sit
navn, skal SIKAV’en eller afdelingen opfylde betingelserne
i de bestemmelser, som Finanstilsynet udsteder i medfar af
§127.

Stk. 8. Veardipapirfonde ma kun udgve virksomhed som
naevnt i stk. 1 og 3 samt § 17, stk. 1, og har eneret og pligt til
at benytte betegnelsen »verdipapirfond« i veerdipapirfon-
dens navn i breve og péa andre forretningspapirer, herunder
elektroniske meddelelser, samt pd fondens hjemmeside, jf.
dog § 5, stk. 2. Pligterne i 1. pkt. pahviler i medfar af § 9 b,
stk. 4, det investeringsforvaltningsselskab eller administrati-
onsselskab, der administrerer vaerdipapirfonden. Andre virk-
somheder ma ikke anvende navne eller betegnelser, der er
egnet til at fremkalde det indtryk, at de er veerdipapirfonde.

Stk. 9. Verdipapirfonde, der udelukkende investerer i
pengemarkedsinstrumenter, skal tilfgje »(pengemarkeds-
fond)« efter deres navn, og afdelinger, der udelukkende in-
vesterer i pengemarkedsinstrumenter, skal tilfgje »(penge-
markedsafdeling)« efter deres navn. Hvis veerdipapirfonden
tilfajer »(kort pengemarkedsfond)«, eller en afdeling, der in-
vesterer i pengemarkedsinstrumenter, tilfgjer »(kort)« til sit
navn, skal veerdipapirfonden eller afdelingen opfylde betin-
gelserne i de bestemmelser, som Finanstilsynet udsteder i
medfar af § 127.«

Stk. 6 bliver herefter stk. 10.

13. § 5, stk. 1, affattes saledes:

»Danske UCITS skal udover tilladelse efter § 4 have tilla-
delse af Finanstilsynet som feederinstitut, fer de enkelte af-
delinger i den danske UCITS kan investere mindst 85 pct. af
deres formue i andele i en afdeling af en anden UCITS (ma-
sterinstitut). Finanstilsynets tilladelse skal omfatte tilladelse
til, at den danske UCITS (feederinstituttet) investerer mere
end 20 pct. af sin formue i det pagaldende masterinstitut.«

14. § 5, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Hvis en dansk UCITS indgar i en masterfeeder-
struktur skal fglgende skriftlige aftaler indgas med henblik
pé investorbeskyttelse:

1) Bestyrelsen i en investeringsforening, en SIKAV eller i
et investeringsforvaltningsselskab eller administrati-
onsselskab, der administrerer en verdipapirfond, skal
indga aftale om, at masterinstituttet giver feederinstitut-
tet alle de dokumenter og oplysninger, der er ngdvendi-
ge for, at feederinstituttet kan opfylde sine pligter efter
loven samt pase, at masterinstituttet overholder placer-
ingsgreenserne.

2) Masterinstituttets depotselskab og feederinstituttets de-
potselskab skal, hvis institutterne har forskellige depot-
selskaber, indga aftale om udveksling af oplysninger
for at sikre, at begge depotselskaber kan udfagre deres
pligter.

3) Masterinstituttets og feederinstituttets valgte revisorer
skal, hvis institutterne har forskellige revisorer, indga
aftale om udveksling af oplysninger for at sikre, at beg-
ge revisorer kan opfylde deres forpligtelser.«

15. 1 § 5, stk. 5, &ndres »de to foreningers bestyrelse« til:
»bestyrelserne i de to danske UCITS eller i det eller de pa-
geeldende investeringsforvaltningsselskaber eller administra-
tionsselskaber«.

16. Overskriften for § 8 affattes saledes:

»Depotselskabers opbevaring af formue tilhgrende danske
UCITS, specialforeninger og hedgeforeninger«.

17. 8 8, 1. pkt., affattes saledes:

»Finansielle aktiver tilhgrende danske UCITS, specialfor-
eninger eller hedgeforeninger skal forvaltes og opbevares
seerskilt for de enkelte afdelinger i et depotselskab godkendt
af Finanstilsynet.«

18. Overskriften fgr § 9 affattes saledes:

»Organisering m.v. af danske UCITS, specialforeninger og
hedgeforeninger«.

19. 189, stk. 1, 2. pkt., § 148, stk. 1, 2. pkt., og § 164, stk. 1,
1. pkt., @ndres »medlem af« til: »investor i«.

20. 1 8 9, stk. 5, 1. pkt., &ndres »Et medlem af« til: »En in-
vestor i«.

21. Efter § 9 indsaettes far overskriften fer § 10:

»§ 9 a. En SIKAV skal have en selskabskapital, der kan
variere pa de vilkar, som er fastsat i SIKAV’ens vedtagter,
jf. 8 14 a, nr. 19. Enhver, der ejer en andel i en afdeling i en
SIKAV, er investor i SIKAV’en.

Stk. 2. En SIKAV Kkan oprettes af en eller flere stiftere. En
stifter mé ikke vere under konkurs eller rekonstruktionsbe-
handling. Hvis en stifter er en fysisk person, skal personen
veere myndig og ma ikke veere under vaergemal efter § 5 i
veaergemalsloven eller under samvaergemal efter 8§ 7 i vaerge-
malsloven. Hvis stifter er en juridisk person, skal denne ve-



re befgjet til at erhverve rettigheder, indga forpligtelser og
veere part i retssager.

Stk. 3. Stifterne skal underskrive et stiftelsesdokument,
der skal indeholde oplysning om, fra hvilken dato stiftelsen
skal have retsvirkning, og som skal indeholde SIKAV’ens
vedtaegter. Hvis der ikke i forbindelse med stiftelsen af SI-
KAV’en er foretaget valg af bestyrelse og revisor, skal stif-
terne senest 2 uger fra underskrivelsen af stiftelsesdokumen-
tet afholde generalforsamling til valg af bestyrelse og revi-
sor.

Stk. 4. SIKAV’er skal organiseres med en eller flere afde-
linger, hver baseret pa en bestemt del af aktiverne efter ved-
teegternes bestemmelser herom.

Stk. 5. Hver afdeling i en SIKAV hefter kun for sine egne
forpligtelser. Hver afdeling heefter dog ogsa for afdelingens
andel af de feelles omkostninger. Er der forgaeves foretaget
retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en
afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt.,
hafter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel
af de feelles omkostninger.

Stk. 6. En afdeling i en SIKAV kan opdeles i andelsklas-
ser efter vedtaegternes bestemmelser herom.

Stk. 7. En investor i en SIKAV hefter alene med den eller
de andele, som investoren ejer af en afdelings formue. Enh-
ver andel i SIKAV’ens eller en afdelings kapital skal medfe-
re de samme rettigheder, jf. dog § 13 om andelsklasser, § 14
a, stk. 1, nr. 7, om andele uden ret til udbytte (ex kupon) og
§ 31 e om stemmeret.

§ 9 b. Veerdipapirfonde skal bestd af en eller flere afdelin-
ger, der er s&rskilte gkonomiske enheder. Verdipapirfonde
og disses afdelinger er ikke selvstendige juridiske personer.
Veardipapirfonde kan alene etableres og administreres af in-
vesteringsforvaltningsselskaber, jf. 8 10 i lov om finansiel
virksomhed, eller administrationsselskaber, jf. denne lovs
8 3, stk. 1, nr. 9. Enhver, der ejer en andel i en afdeling i en
veerdipapirfond, er investor i fonden.

Stk. 2. Hver afdeling i en vaerdipapirfond er baseret pa en
bestemt del af aktiverne efter fondsbestemmelsernes regler
herom.

Stk. 3. Hver afdeling i en veerdipapirfond hefter kun for
sine egne forpligtelser. Hver afdeling hefter dog ogsa for
sin andel af de felles omkostninger. Er der forgaeves foreta-
get retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at
en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt.,
hafter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel
af de feelles omkostninger.

Stk. 4. | det omfang denne lov eller regler udstedt i med-
for af denne lov paleegger veerdipapirfonde eller disses afde-
linger pligter, pahviler pligten det investeringsforvaltnings-
selskab eller administrationsselskab, som administrerer fon-
den.

Stk. 5. En afdeling i en veerdipapirfond kan opdeles i an-
delsklasser i henhold til fondshestemmelserne.

Stk. 6. En investor i en veerdipapirfond hafter alene med
den eller de andele, som investoren ejer af en afdelings for-
mue. Enhver andel i en verdipapirfonds afdelings formue
skal medfare de samme rettigheder, jf. dog § 13 om andels-

klasser, og § 14 b, nr. 8, om andele uden ret til udbytte (ex
kupon).«

22. 1810, stk. 1, nr. 2, indseettes efter »§ 4,«: »stk. 1-5 og
10,«.

23. 1810, stk. 1, nr. 11, eendres »stk. 4« til: »stk. 6«.

24.1 8 10 indseettes efter stk. 1 som nye stykker:

»Stk. 2. Finanstilsynet tillader en SIKAV at udgve virk-
somhed, hvis

1) SIKAV’en er gyldigt stiftet i henhold til 8§ 9 a,
stk. 2-4,

2)  kravene i § 4, stk. 1-3, 6 og 7, og hvis SIKAV’en har
sggt om tilladelse som feederinstitut kravene i § 5, er
opfyldt,

3)  medlemmerne af SIKAV’ens bestyrelse opfylder kra-
vene i § 39, og Finanstilsynet har godkendt Sl-
KAV’ens valg af investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab, jf. § 15 a,

4)  Finanstilsynet har godkendt SIKAV’ens vedtagter,

5)  Finanstilsynet har godkendt SIKAV’ens valg af de-
potselskab, jf. § 16,

6) SIKAV’ens aktivitetsplan, organisation, risikostyring,
forretningsgange og administrative forhold er forsvar-
lige,

7)  der ikke foreligger snavre forbindelser, jf. § 3, nr. 20,
mellem ansggeren og andre virksomheder eller perso-
ner, der vil kunne vanskeliggere varetagelsen af Fi-
nanstilsynets opgaver,

8)  lovgivningen i et land uden for Den Europaiske Uni-
on, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, vedrgrende en virksomhed eller en
person, som ansggeren har snavre forbindelser med,
ikke vil kunne vanskeligggre varetagelsen af Finans-
tilsynets opgaver,

9)  SIKAV’en har hjemsted i Danmark, og

10) ansegningen om tilladelse opfylder kravene i stk. 6.

Stk. 3. Finanstilsynet tillader en veerdipapirfond at udgve
virksomhed, hvis

1) kravene i § 4, stk. 1-3, 8 og 9, og hvis verdipapirfon-
den har sggt om tilladelse som feederinstitut kravene i
8§ 5, er opfyldt,

2) Finanstilsynet har godkendt fondshestemmelserne for
fonden,

3) Finanstilsynet har godkendt investeringsforvaltnings-
selskabets eller administrationsselskabets administrati-
on af denne veerdipapirfond,

4)  Finanstilsynet har godkendt investeringsforvaltnings-
selskabets eller administrationsselskabets valg af de-
potselskab, jf. § 16,

5) investeringsforvaltningsselskabets eller administrati-
onsselskabets aktivitetsplan vedragrende fonden er for-
svarlig,

6) der ikke foreligger snavre forbindelser, jf. § 3, nr. 20,
mellem ansggeren og andre virksomheder eller perso-
ner, der vil kunne vanskeliggere varetagelsen af Fi-
nanstilsynets opgaver,



7) lovgivningen i et land uden for Den Europeiske Union,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, vedrgrende en virksomhed eller en per-
son, som ansggeren har snavre forbindelser med, ikke
vil kunne vanskeliggare varetagelsen af Finanstilsynets
opgaver, og

8) ansggningen om tilladelse opfylder kravene i stk. 6.«

Stk. 2-9 bliver herefter stk. 4-11.

25. 8 10, stk. 2, som bliver stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. En dansk UCITS, der sgger tilladelse til at inve-
stere som feederinstitut, eller til at investere i et nyt maste-
rinstitut, skal indsende
1) sine egne og masterinstituttets vedtaegter eller fondsbe-

stemmelser,

2) prospekt og dokument med central investorinformation
for den pagaldende danske UCITS og for masterinsti-
tuttet,

3) investeringsforvaltningsselskabets eller administrati-
onsselskabets forretningsgange om administration af
masterfeederstrukturen, jf. § 5, stk. 5, eller aftalen mel-
lem feederinstituttet og masterinstituttet, hvis de ikke
skal administreres af det samme selskab, jf. § 5, stk. 4,
nr.1,

4) de oplysninger, jf. stk. 5, der skal udleveres til investo-
rerne, nar feederinstituttet allerede har tilladelse som
dansk UCITS,

5) den aftale om udveksling af oplysninger, som feederin-
stituttets og masterinstituttets depotselskaber indgar, jf.
§ 5, stk. 4, nr. 2, nér de ikke har samme depotselskab,

6) den aftale om udveksling af oplysninger, som feederin-
stituttets og masterinstituttets revisorer indgar, jf. § 5,
stk. 4, nr. 3, nar de ikke har samme revisor, og

7) en erklaering pa dansk, engelsk, norsk eller svensk fra
de kompetente myndigheder i masterinstituttets hjem-
land, hvis instituttet ikke har tilladelse her i landet, om,
at det ikke er et feederinstitut, og heller ikke ejer andele
i et feederinstitut.«

26. § 10, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 5, 1. pkt., affattes sale-
des:

»Finanstilsynet tillader feederinstitutter, jf. 8 5, at udgve
virksomhed, herunder at investere ud over 20-procents-
greensen i § 135, jf. 8 124, nar feederinstituttet har indsendt
de i stk. 4 nevnte dokumenter og oplysninger, og Finanstil-
synet vurderer, at feederinstituttet, dets depotselskab og re-
visor samt masterinstituttet opfylder kravene i stk. 4, stk. 7
og 8 5, herunder de regler, Finanstilsynet udsteder i medfar
af stk. 8 og § 5, stk. 6.«

27. 1 8 10, stk. 4, der bliver stk. 6, &ndres »stk. 1 og 2« til:
»stk. 1 0g 4«.

28. 8 10, stk. 5, der bliver stk. 7, affattes saledes:

»Stk. 7. En dansk UCITS, der allerede udgver virksom-
hed, og herefter far tilladelse som feederinstitut, eller som
har faet tilladelse til at investere i et nyt masterinstitut, skal
senest 30 dage far datoen navnt i nr. 3 udlevere fglgende til
sine investorer:

1) En erklering om, at Finanstilsynet har givet tilladelse
til den danske UCITS’ investering som feederinstitut i
masterinstituttet.

2) Den i 8 84 naevnte centrale investorinformation for fee-
derinstituttet og masterinstituttet.

3) Oplysning om den dato, hvor den danske UCITS vil
begynde at investere som feederinstitut i masterinstitut-
tet, eller hvis det allerede har investeret heri, den dato,
hvor dets investeringer vil overskride graensen i § 135,
stk. 1 og 2.

4)  En erklering om, at investorerne i UCITS’en inden for
en frist pa 30 dage har ret til at forlange indlgsning af
deres andele uden andre omkostninger end omkostnin-
gerne i forbindelse med indlgsningen. Denne ret til ind-
lgsning far virkning fra det tidspunkt, hvor feederinsti-
tuttet har udleveret oplysninger navnt i dette stykke.«

29. | § 10, stk. 6, der bliver stk. 8, ®ndres »stk. 5« til:
»stk. 7«.

30. § 10, stk. 7 og 8, der bliver stk. 9 og 10, affattes saledes:

»Stk. 9. Nar Finanstilsynet har givet tilladelse efter stk. 1
0g 4 kan den pagaldende danske UCITS, specialforening el-
ler hedgeforening pabegynde sin virksomhed med at inve-
stere midlerne modtaget fra investorerne. En dansk UCITS,
der har tilladelse som feederinstitut, kan dog ferst investere
ud over graensen naevnt i § 135, stk. 1, efter udlgbet af perio-
den pa 30 dage, der er navnt i stk. 7.

Stk. 10. Finanstilsynet skal afsla ansggningen om tilladel-
se, hvis den danske UCITS, specialforening eller hedgefor-
ening retligt, herunder pa grund af vedtaegterne eller fonds-
bestemmelserne, er forhindret i at markedsfare sine andele
her i landet.«

31. 1 § 10 indseettes efter stk. 9, der bliver stk. 11, som nyt
stykke:

»Stk. 12. Afslar Finanstilsynet at give tilladelse til en SI-
KAV eller en veerdipapirfond, skal det meddeles henholds-
vis SIKAV’ens eller verdipapirfondens investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab senest 2 maneder
efter ansggningens modtagelse, eller, hvis ansggningen er
ufuldsteendig, senest 2 maneder efter at Finanstilsynet har
modtaget de oplysninger, der er ngdvendige for at treeffe af-
gerelse. Finanstilsynet treeffer under alle omstendigheder
afgerelse senest 12 maneder efter ansggningens modtagelse.
Har Finanstilsynet ikke senest 2 maneder efter modtagelse
af en ansggning om tilladelse afgivet udtalelse om ansggnin-
gen, kan SIKAV’en eller vaerdipapirfondens investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab, jf. § 9 b,
stk. 4, indbringe sagen for domstolene.«

Stk. 10 bliver herefter stk. 13.

32. § 10, stk. 10, der bliver stk. 13, affattes saledes:

»Stk. 13. Safremt Finanstilsynet skal give en dansk
UCITS afslag pa en ansggning om at blive et feederinstitut
eller pa at investere i et nyt masterinstitut, jf. stk. 4, skal Fi-
nanstilsynet give afslaget senest 15 arbejdsdage efter, at Fi-
nanstilsynet har modtaget en fyldestggrende ansggning.«



33. Overskriften for § 11 affattes saledes:

»Anmeldelser af investeringsforeninger, SIKAV’er,
specialforeninger eller hedgeforeninger til
Erhvervsstyrelsen.

34. § 11, stk. 1-3, affattes sledes:

»§ 11. Nar Finanstilsynet har givet en investeringsfor-
ening, en SIKAV, en specialforening eller en hedgeforening
tilladelse eller har godkendt andringer i en forenings eller
en SIKAV’s vedtegter, kan Erhvervsstyrelsen foretage de
ngdvendige registreringer, jf. stk. 3.

Stk. 2. Samtidig med anmeldelse til registrering hos Er-
hvervsstyrelsen, jf. stk. 1, og ved anmodning om godkendel-
se af vedtegtsendringer skal en forening eller en SIKAV
sende et dateret og underskrevet eksemplar af vedtegterne
med den fuldstendige affattelse til Finanstilsynet. Nar Fi-
nanstilsynet har givet foreningen eller SIKAV’en tilladelse
eller har godkendt vedtegtsendringerne, videresender Fi-
nanstilsynet en kopi af vedteegterne med sin godkendelses-
pategning til Erhvervsstyrelsen og returnerer de pategnede
vedtaegter til foreningen eller SIKAV’en.

Stk. 3. Kapitel 2, § 366, § 367, stk. 1 og 4, og § 371 i sel-
skabsloven finder med de forngdne tilpasninger anvendelse
pd investeringsforeninger, SIKAV er, specialforeninger og
hedgeforeninger. Uanset 8 9, stk. 1, i selskabsloven skal an-
meldelse af vedtegtsendringer veere modtaget i Erhvervs-
styrelsen senest 4 uger efter, at beslutningen om at &ndre
vedteegterne er truffet.«

35. 1 § 11, stk. 4, indsattes efter »foreningen«: »eller SI-
KAV’en«.

36. Overskriften for § 12 affattes séledes:

»Godkendelse af endring af vedteegter og
fondsbestemmelser for danske UCITS, specialforeninger og
hedgeforeninger samt tilladelse til nye afdelinger«.

37. 1 § 12, stk. 3, andres »8 10, stk. 2-5« til: »§ 10,
stk. 4-7«, og »8 10, stk. 3, 2. pkt., og stk. 10« a&ndres til:
»8 10, stk. 5, 2. pkt., og stk. 13«.

38. Efter § 12 indsattes far overskriften for § 13:

»8§ 12 a. Finanstilsynet godkender @ndring af vedtaegterne
for en SIKAV, nar andringerne er gyldigt vedtaget og er i
overensstemmelse med denne lov.

Stk. 2. Finanstilsynet giver tilladelse til nye afdelinger i en
SIKAV, nar
1) afdelingen er gyldigt stiftet, og
2) Finanstilsynet har godkendt vedtegtsbestemmelserne

vedrgrende afdelingen.

Stk. 3. Finanstilsynet giver tilladelse til, at nye afdelinger i
en SIKAYV, jf. 88 4 og 5, investerer som feederinstitut, eller
til, at en afdeling, der investerer som feederinstitut, investe-
rer i et nyt masterinstitut, nar Finanstilsynet vurderer, at kra-
vene i § 5, stk. 1, og 8 10, stk. 4-7, med de forngdne tilpas-
ninger er opfyldt. Finanstilsynet treeffer afgarelse senest 15

arbejdsdage efter, at Finanstilsynet har modtaget en fyldest-
gerende ansggning, jf. 8 10, stk. 5, 2. pkt., og stk. 13.

8 12 b. Finanstilsynet godkender endringer af fondsbe-
stemmelserne for en verdipapirfond, nar @ndringerne er
gyldigt vedtaget af bestyrelsen for det investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab, der administrerer
veerdipapirfonden, og er i overensstemmelse med denne lov.
En &ndring af fondsbestemmelserne kan ikke treede i kraft,
fgr @ndringen er godkendt af Finanstilsynet. Det investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab, der
administrerer den pageldende verdipapirfond, skal under-
rette fondens investorer, sa snart Finanstilsynets godkendel-
se foreligger.

Stk. 2. Finanstilsynet giver tilladelse til nye afdelinger i en
veerdipapirfond, nar afdelingen er gyldigt etableret, og Fi-
nanstilsynet har godkendt fondsbestemmelserne vedrgrende
afdelingen.

Stk. 3. Finanstilsynet giver tilladelse til, at nye afdelinger i
veerdipapirfonde, jf. 88 4 og 5, investerer som feederinstitut,
eller til, at en afdeling, der investerer som feederinstitut, in-
vesterer i et nyt masterinstitut, nar Finanstilsynet vurderer,
at kravene i § 5, stk. 1, og § 10, stk. 4-7, med de forngdne
tilpasninger er opfyldt. Finanstilsynet treeffer afgerelse se-
nest 15 arbejdsdage efter, at tilsynet har modtaget en fyl-
destggrende ansggning, jf. 8 10, stk. 5, 2. pkt., og stk. 13.«

39. § 13, stk. 1, 1. pkt., affattes séledes:

»Nar vedtegterne eller fondsbestemmelserne i en dansk
UCITS, specialforening eller hedgeforening indeholder be-
stemmelser om, at den pagealdende UCITS’ eller forenings
afdelinger kan opdeles i andelsklasser, kan bestyrelsen efter
vedtaegterne eller fondsbestemmelserne etablere andelsklas-
ser i en afdeling.«

40. 1 8§ 13, stk. 3, 3. pkt., endres »Foreningen« til: »Den
danske UCITS, specialforening eller hedgeforening«, og to
steder @ndres »foreningens« til: »den pagaldende danske
UCITS’, specialforeningens eller hedgeforeningens«.

41.1 § 13, stk. 3, 4. pkt., eendres »foreningenc til: »den dan-
ske UCITS, specialforeningen eller hedgeforeningen«.

42.18 14, nr. 12, @&ndres »en anden forening« til: »en anden
forening, SIKAYV eller veerdipapirfond«.

43. § 14, nr. 16, affattes saledes:

»16) hvorvidt andelene lyder pa en nominel veerdi eller ud-
stedes som stykandele, og i farstnaevnte tilfelde ande-
lenes starrelse (palydende) og udformning af eventu-
elle beviser,«.

44. Efter § 14 indsattes far overskriften far § 15:

»Vedtegter for SIKAV’er

§ 14 a. Vedtegter for SIKAV’er skal indeholde bestem-
melser om
1)  SIKAV’ens formal,



2)

3)
4)

5)

6)

7)
8)
9)
10)
11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)

23)

hvilken kategori af investorer SIKAV’en modtager
midler fra,

SIKAV’ens navn og eventuelle binavne,

den kommune her i landet, hvor SIKAV’en har sit
hjemsted (hovedkontor), jf. stk. 2,

SIKAV’ens opdeling i afdelinger og de enkelte afde-
lingers karakteristika, samt om bestyrelsen kan etable-
re nye afdelinger,

hvorvidt SIKAV’ens afdelinger kan opdeles i andels-
klasser og bestyrelsens mulighed for at etablere an-
delsklasser, herunder hvilke typer andelsklasser besty-
relsen kan etablere, og disse andelsklassers karakteri-
stika, jf. § 13, stk. 1,

SIKAV’ens eventuelle udstedelse af andele uden ret
til udbytte (ex kupon),

bestyrelsens valg af SIKAV’ens investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab samt ud-
skiftning heraf,

valg og udskiftning af SIKAV’ens depotselskab,
indkaldelse til generalforsamlinger og tid og sted for
disse,

hvilke anliggender der skal behandles pa den ordinzre
generalforsamling,

stemmeretten og dennes udgvelse, herunder eventuel-
le begraensninger i stemmeretten,

de regler, der geelder for vedtagelse af forslag pa ge-
neralforsamlingen, herunder om &ndring af vedtaeg-
ter, SIKAV’ens oplgsning og overflytning af afdelin-
ger til en anden dansk UCITS,

bestyrelse og revision,

hvem der har ret til at tegne SIKAV’en, herunder
hvem der udgver stemmeretten pa SIKAV’ens veerdi-
papirer,

hvorvidt den enkelte afdeling er bevisudstedende eller
kontofgrende eller begge dele, som falge af at afdelin-
gen kan opdeles i andelsklasser,

hvorvidt andelene lyder pa en nominel veerdi eller ud-
stedes som stykandele, og i farstnaevnte tilfeelde ande-
lenes starrelse (palydende) og udformning af eventu-
elle beviser,

hvorvidt andelene skal lyde pé& navn eller kan lyde pé
ihaendehaver, og om der er begraensninger i andelenes
omsettelighed,

emission og indlgsning af andele og mulighederne for
at suspendere SIKAV’ens indlgsning af andele,
hvorvidt afdelingernes overskud skal udloddes, herun-
der om der kan udloddes a conto udbytte flere gange
arligt, eller om overskuddet skal akkumuleres, og om
generalforsamlingen i udbyttebetalende afdelinger kan
beslutte, at udlodningen helt eller delvis overfares til
udlodning for efterfalgende regnskabsar,

hvorledes SIKAV’ens aktiver verdiansattes,
hvorledes emissions- og indlgsningsprisen for andele-
ne fastsaettes,

hvilke omkostninger der pahviler de enkelte afdelin-
ger, samt et maksimum for hvor stor en andel omkost-
ningerne ma udgere af den gennemsnitlige formue i
regnskabsaret,

24)

25)

26)

27)

28)

hvorvidt en afdeling kan udlodde af formuen for at
sikre en stabil udlodningsprocent,

et eventuelt arligt bidrag pa hgjst 2 pct. af en afdelings
regnskabsmaessige formue til humaniteere eller almen-
nyttige organisationer, jf. 8 17, stk. 2,

hvorvidt SIKAV’en kan optage 1&n pa vegne af sine
afdelinger, jf. § 49,

SIKAV’ens og de enkelte afdelingers investeringspo-
litik samt de almindelige regler for den enkelte afde-
lings anbringelse af formuen, herunder hvilke marke-
der SIKAV’en eller den enkelte afdeling kan placere
midlerne pa, nar Finanstilsynet ikke har godkendt det
pageldende marked, og

angivelse af de stater, offentlige myndigheder eller in-
ternationale institutioner af offentlig karakter, som ud-
steder eller garanterer de veerdipapirer, hvori en Sl-
KAV agter at investere mere end 35 pct. af en eller
flere afdelingers formue.

Stk. 2. En SIKAV har hjemsted (hovedkontor) der, hvor
SIKAV’ens investeringsforvaltningsselskab har sit hjemsted
(hovedkontor). Administreres en SIKAV af et administrati-
onsselskab, har SIKAV’en dog hovedkontor der, hvor admi-
nistrationsselskabet har hovedkontor. SIKAV’en skal, nar
den administreres af et administrationsselskab, indga aftale
med en repraesentant her i landet og have hjemsted i den
kommune, hvor repraesentanten har adresse. Reprasentanten
repraesenterer SIKAV’en i Danmark.

Fondsbestemmelser for veerdipapirfonde

§ 14 b. Fondsbestemmelser for veerdipapirfonde skal in-
deholde bestemmelser om

1)
2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

9)
10)

11)

fondens formal,

hvilken kategori af investorer fonden modtager midler
fra,

investeringsforvaltningsselskabets eller administrati-
onsselskabets navn og eventuelle binavne,

den kommune her i landet, hvor investeringsforvalt-
ningsselskabet har sit hjemsted (hovedkontor), eller
adressen pa fondens administrationsselskab,
vardipapirfondens navn og eventuelle binavne,
veerdipapirfondens opdeling i afdelinger og de enkelte
afdelingers karakteristika, samt om investeringsfor-
valtningsselskabets eller administrationsselskabets be-
styrelse kan etablere nye afdelinger,

hvorvidt fondens afdelinger kan opdeles i andelsklas-
ser og bestyrelsens mulighed for at etablere andels-
klasser, herunder hvilke typer andelsklasser bestyrel-
sen kan etablere, og disse andelsklassers karakteri-
stika, jf. § 13, stk. 1,

fondens eventuelle udstedelse af andele uden ret til
udbytte (ex kupon),

valg og udskiftning af fondens depotselskab,

de regler, der gaelder for &ndring af fondsbestemmel-
ser, oplasning af fonden og overflytning af afdelinger
til en anden dansk UCITS,

at det er investeringsforvaltningsselskabet eller admi-
nistrationsselskabet, der har ret til at tegne vaerdipapir-
fonden i overensstemmelse med selskabets tegnings-



regler samt, hvem der udgver stemmeretten pa veerdi-
papirer tilhgrende fonden,

12) hvorvidt den enkelte afdeling er bevisudstedende eller
kontofgrende eller begge dele som fglge af, at afdelin-
gen kan opdeles i andelsklasser,

13) hvorvidt andelene lyder pa en nominel vardi eller ud-
stedes som stykandele, og i farstnaevnte tilfeelde ande-
lenes starrelse (palydende) og udformning af eventu-
elle beviser,

14)  hvorvidt andelene skal lyde pa navn eller kan lyde pa
ihaendehaver, og om der er begraensninger i andelenes
omsettelighed,

15) emission og indlgsning af andele og mulighederne for
at suspendere fondens indlgsning af andele,

16) hvorvidt afdelingernes overskud skal udloddes, herun-
der om der kan udloddes a conto udbytte flere gange
arligt, eller om overskuddet skal akkumuleres,

17) hvorledes fondens aktiver veerdiansettes,

18) hvorledes emissions- og indlgsningsprisen for andele-
ne fastsattes,

19) hvilke omkostninger der pahviler de enkelte afdelin-
ger, samt et maksimum for hvor stor en andel omkost-
ningerne ma udgere af den gennemsnitlige formue i
regnskabsaret,

20) hvorvidt en afdeling kan udlodde af formuen for at
sikre en stabil udlodningsprocent,

21) hvorvidt investeringsforvaltningsselskabet eller admi-
nistrationsselskabet kan optage 1an pa vegne af veerdi-
papirfondens afdelinger, jf. § 49,

22) de enkelte afdelingers investeringspolitik samt de al-
mindelige regler for den enkelte afdelings anbringelse
af formuen, herunder hvilke markeder den enkelte af-
deling kan placere midlerne pa, nar Finanstilsynet ik-
ke har godkendt det pageeldende marked, og

23) angivelse af de stater, offentlige myndigheder eller in-
ternationale institutioner af offentlig karakter, som ud-
steder eller garanterer de veerdipapirer, hvori en fond
agter at investere mere end 35 pct. af en eller flere af-
delingers formue.«

45, Efter § 15 indsettes far overskriften far § 16:

»Godkendelse af SIKAV’ers investeringsforvaltningsselskab
eller administrationsselskab

8 15 a. Finanstilsynet godkender en SIKAV’s valg af in-
vesteringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab,
jf. 833 a, stk. 2, nar
1) SIKAV’ens bestyrelse har indgéet en aftale om admini-

stration med et investeringsforvaltningsselskab eller et
administrationsselskab,

2) investeringsforvaltningsselskabet eller administrations-
selskabet har tilladelse til at administrere SIKAVer,

3) investeringsforvaltningsselskabets direktion har erklae-
ret, at selskabet har tilstreekkelige ressourcer og kvalifi-
cerede medarbejdere til at administrere SIKAV’en,

4) investeringsforvaltningsselskabet skal udfgre sa mange
af SIKAV’ens opgaver, at det ikke blot fungerer som et
tomt selskab, for sa vidt angér den pagaldende SIKAV,

5) administrationsselskabet,  depotselskabet og  SlI-
KAV’ens bestyrelse har indgdet en aftale om regule-
ring af den informationsudveksling, der er ngdvendig
for, at depotselskabet kan udfere sine opgaver i hen-
hold til § 106 i lov om finansiel virksomhed, nar SI-
KAV’ens bestyrelse har indgéet aftale med et admini-
strationsselskab, og

6) Finanstilsynet ikke har bemarkninger til ansggningen.

Godkendelse af investeringsforvaltningsselskabers eller
administrationsselskabers administration af
veerdipapirfonde

§ 15 b. Finanstilsynet godkender et investeringsforvalt-
ningsselskabs eller et administrationsselskabs administration
af en vardipapirfond, nar
1) investeringsforvaltningsselskabet eller administrations-

selskabet har tilladelse til at administrere veerdipapir-
fonde,

2) investeringsforvaltningsselskabets eller administrati-
onsselskabets direktion har erkleret, at selskabet har
tilstraekkelige ressourcer og kvalificerede medarbejdere
til at administrere veerdipapirfonden,

3) investeringsforvaltningsselskabet eller administrations-
selskabet skal udfgre sd mange af verdipapirfondens
opgaver, at det ikke blot fungerer som et tomt selskab,
for sa vidt angér den pageeldende veerdipapirfond,

4) administrationsselskabet og depotselskabet har indgaet
en aftale om regulering af den informationsudveksling,
der er ngdvendig for, at depotselskabet kan udfare sine
opgaver i henhold til § 106 i lov om finansiel virksom-
hed, nar vaerdipapirfonden administreres af et admini-
strationsselskab, og

5) Finanstilsynet ikke har bemarkninger til ansggningen.«

46. Overskriften fgr § 16 affattes séledes:

»Godkendelse af danske UCITS’, specialforeningers og
hedgeforeningers valg af depotselskab«.

47. § 16 affattes saledes:

»§ 16. Finanstilsynet godkender en dansk UCITS’, spe-
cialforenings og hedgeforenings valg af depotselskab, nar

1) der i medfer af vedtegterne eller fondshestemmelserne
er truffet en lovlig beslutning om at indga aftale med
depotselskabet, jf. 8 14, nr. 8, § 14 a, stk. 1, nr. 9, eller
8§14 b, nr. 9,

2) depotselskabet opfylder betingelserne i § 3, stk. 1, nr.
12,

3) depotselskabets direktion eller den ansvarlige chef for
depotfunktionen har erklaeret, at depotselskabet kan
yde tilstreekkelig finansiel og faglig sikkerhed for reelt
at kunne udgve hvervet,

4) depotselskabets forretningsgange for depotselskabs-
funktionen, jf. 8 106, stk. 2, i lov om finansiel virksom-
hed, er betryggende,

5) depotselskabet for en dansk UCITS har indgaet en afta-
le om regulering af den informationsudveksling, der er
ngdvendig for, at depotselskabet kan udfgre sine opga-



ver i henhold til 8 106 i lov om finansiel virksomhed,

med

a) bestyrelsen og administrationsselskabet for en inve-
steringsforening, der har delegeret den daglige le-
delse til administrationsselskabet,

b) bestyrelsen og administrationsselskabet for en SI-
KAV, der har indgaet aftale om administration med
selskabet, eller

c) administrationsselskabet for en veerdipapirfond,

6) depotselskabet har indgaet aftale, jf. § 5, stk. 4, nr. 2,
safremt den danske UCITS er et feederinstitut, der ind-
gar i en masterfeederstruktur, hvor masterinstituttet og
feederinstituttet har forskellige depotselskaber, og

7) Finanstilsynet ikke har bemaerkninger til ansggningen.«

48. Overskriften for § 17 affattes séledes:

»Danske UCITS’, specialforeningers og hedgeforeningers

adgang til at eje aktier i et investeringsforvaltningsselskab

samt foreningers og SIKAV’ers adgang til at give bidrag til
humanitaere eller almennyttige organisationer«.

49. § 17 affattes séledes:

»8 17. En dansk UCITS, specialforening eller hedgefor-
ening kan alene eller sammen med andre danske UCITS,
specialforeninger og hedgeforeninger samt professionelle
foreninger og godkendte famandsforeninger eje et investe-
ringsforvaltningsselskab, der udelukkende og kun pa den el-
ler de pagaldende danske UCITS’ og foreningers vegne
udever administrations-, investerings- eller markedsfgrings-
virksomhed.

Stk. 2. Foreninger og SIKAV’er kan, nar det fremgar af
vedtaegterne, give et arligt bidrag pa hgjst 2 pct. af den regn-
skabsmaessige formue til humaniteere eller almennyttige or-
ganisationer, som foreningen har indgéet aftale med her-
om.«

50. Overskriften for § 20 affattes séledes:
»Danske UCITS«.

51. 1 § 20, stk. 1 og 2, endres »investeringsforening« til:
»UCITS«.

52. 1 8 20, stk. 3, &ndres »foreningers« til: »UCITS «.

53. § 22, stk. 1, affattes saledes:

»Danske UCITS, specialforeninger og hedgeforeninger
skal drives i overensstemmelse med redelig forretningsskik
0g god praksis inden for deres respektive virksomhedsomra-
der.«

54. 18 22, stk. 2, og § 79, stk. 7, og stk. 10, 1. pkt., &ndres
»foreninger« til: »danske UCITS, specialforeninger og hed-
geforeninger«.

55. 1 § 25, stk. 2, &ndres »Medlemmernes« til: »Investorer-
nes«.

56. | § 25, stk. 3, nr. 1, e@ndres »arsrapport« til: »arsregn-
skab.

57. 18 25, stk. 4, § 26, stk. 1, og stk. 3, 2. pkt., § 31, stk. 2,
8 60, 2. pkt., 8 61, stk. 1, § 82, stk. 1, 2. pkt., § 91, stk. 3, 3.
pkt., § 101, stk. 5, § 107, stk. 6, § 111, stk. 3, § 173, stk. 3, 3.
pkt., § 188, stk. 2, nr. 2, § 191, stk. 2, og § 192, stk. 1, og to
steder i § 101, stk. 4, § 106, stk. 5, og § 107, stk. 5, &ndres
»medlemmernex til: »investorerne«.

58. | § 25, stk. 5, og to steder i § 27, stk. 1, eendres »Ethvert
medlemc til: »Enhver investor«.

59. 1 8 25, stk. 6, 8 55, stk. 1, 1. pkt., og § 188, stk. 1, og to
steder i § 24, stk. 1, 1. pkt., @ndres »et medlem« til: »en in-
vestor«.

60. | § 26, stk. 4, 2. pkt., § 45, stk. 3, § 54, stk. 2, § 55, stk. 1,
2. pkt., og stk. 7, § 97, stk. 6, § 145, stk. 2, 2. pkt., § 150,
stk. 1, 2. pkt., § 178, stk. 3, § 187, stk. 2, og § 188, stk. 4, og
to steder i § 60, 2. pkt., og § 191, stk. 2, eendres »medlem-
mernes« til: »investorernes.

61. 1§ 27, stk. 1, 3. pkt., 8 148, stk. 4, nr. 3, og 8§ 164, stk. 4,
nr. 3, &ndres »intet medlemc til: »ingen investor«.

62. Efter § 31 indsettes:
»Kapitel 6 a

Generalforsamling i SIKAV’er

8 31 a. Indkaldelse til generalforsamling i en SIKAV skal
veere offentligt tilgeengelig og i overensstemmelse med ved-
teegternes bestemmelser. Pressen skal have adgang til gene-
ralforsamlingerne.

Stk. 2. Indkaldelse til generalforsamling skal sendes til de
investorer, som har anmodet herom.

8 31 b. Har en SIKAYV ikke en bestyrelse, eller undlader
en SIKAV at indkalde til en generalforsamling, som skal af-
holdes efter loven, vedtagterne eller en generalforsamlings-
beslutning, indkaldes generalforsamlingen af Finanstilsynet
efter anmodning fra et medlem af SIKAV’ens bestyrelse,
den generalforsamlingsvalgte revisor eller en investor. Til-
synet kan fastsette generalforsamlingens dagsorden.

Stk. 2. En generalforsamling, som er indkaldt af Finanstil-
synet, ledes af en person, som Finanstilsynet har bemyndiget
dertil, og SIKAV’ens bestyrelse skal udlevere generalfor-
samlingsprotokollen og revisionsprotokollen. Udgifterne til
generalforsamlingen udlaegges af Finanstilsynet, men afhol-
des endeligt af SIKAV’en.

8 31 c. Generalforsamlingen er den gverste myndighed i
en SIKAV.

Stk. 2. Investorernes ret til at treeffe beslutning i Sl-
KAV’en udgves pa generalforsamlingen, jf. dog stk. 3 og 4.

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af SIKAV’ens general-
forsamling, tilkommer pa generalforsamlingen en afdelings
investorer, for s& vidt angar
1) godkendelse af afdelingens arsregnskab, jf. § 63, stk. 1,



2) endring af vedtaegternes regler for anbringelse af afde-
lingens formue,

3) afdelingens afvikling eller fusion og

4) andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelin-
gen.

Stk. 4. De befgjelser, der udgves af selskabets generalfor-
samling, tilkommer pa generalforsamlingen investorerne i
en andelsklasse i en afdeling, for s& vidt angar
1) @&ndring af andelsklassens specifikke karakteristika,

2) andelsklassens afvikling og
3) andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklas-
sen.

Stk. 5. Enhver investor har ret til i overensstemmelse med
vedtaegternes regler herom at kraeve et bestemt emne optaget
pa dagsordenen.

Stk. 6. Bestyrelsen skal, nar det forlanges af en investor,
og det efter bestyrelsens skan kan ske uden vasentlig skade
for SIKAV’en, meddele til radighed stiende oplysninger pa
generalforsamlingen om alle forhold, som er af betydning
for bedemmelsen af arsrapporten og SIKAV’ens stilling i
gvrigt eller for spgrgsmal, hvorom beslutning skal treeffes pa
generalforsamlingen.

8§ 31 d. Medmindre vedtagterne bestemmer andet, kan SI-
KAV’ens bestyrelse beslutte, at der som supplement til fy-
sisk fremmgde pa generalforsamlingen gives adgang til, at
investorerne kan deltage elektronisk i generalforsamlingen,
herunder stemme elektronisk, uden at vare fysisk til stede
pa generalforsamlingen, dvs. at der afholdes en delvis elek-
tronisk generalforsamling, jf. stk. 3 og 4.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan beslutte, at generalfor-
samlingen alene afholdes elektronisk uden adgang til fysisk
fremmade, dvs. som en fuldstendig elektronisk generalfor-
samling, jf. stk. 3-5. Beslutningen skal indeholde oplysning
om, hvordan elektroniske medier anvendes i forbindelse
med deltagelse i generalforsamlingen. Beslutningen skal op-
tages i vedtegterne. § 31 f finder anvendelse pa beslutnin-
gen samt pa andringer heri.

Stk. 3. SIKAV’ens bestyrelse fastsatter de nermere krav
til de elektroniske systemer, som anvendes ved en delvis el-
ler fuldstendig elektronisk generalforsamling. Indkaldelsen
til generalforsamling skal indeholde oplysning herom, lige-
som det skal fremgd af indkaldelsen, hvordan investorerne
tilmelder sig til elektronisk deltagelse, og hvor de kan finde
oplysning om fremgangsmaden i forbindelse med elektro-
nisk deltagelse i generalforsamlingen.

Stk. 4. Det er en forudstning for afholdelse af savel del-
vis som fuldsteendig elektronisk generalforsamling, at besty-
relsen drager omsorg for, at generalforsamlingen afvikles pa
betryggende vis. Det anvendte system skal vere indrettet pa
en sadan made, at lovens krav til afholdelse af generalfor-
samlingen opfyldes, herunder investorernes adgang til at
deltage i samt ytre sig og stemme pé generalforsamlingen.
Det anvendte system skal tillige pa pélidelig made kunne
fastsla, hvilke investorer der deltager i generalforsamlingen,
hvilken kapital og stemmeret de reprasenterer, samt resulta-
tet af afstemningerne.

Stk. 5. Har en SIKAV udstedt iheendehaverandele og ikke
indfart en registreringsdato, skal selskabet i indkaldelsen til
deltagelse i generalforsamlingen oplyse, hvordan ejerne af
sadanne andele skal dokumentere deres adkomst til at kunne
deltage i den elektroniske generalforsamling. Dette skal tilli-
ge fremga af SIKAV ens vedtagter.

§ 31 e. Enhver investor skal sikres stemmeret pa general-
forsamlingen i forhold til sin andel i SIKAV’en. Enhver in-
vestor skal dog mindst have én stemme. Det kan i vedteg-
terne bestemmes, at ingen investor kan afgive stemme for
mere end en vis procentdel af selskabskapitalen eller for me-
re end et bestemt belgb.

Stk. 2. Er stemmeret betinget af notering i SIKAV’ens
protokol, kan noteringsfristen ikke veere leengere end 1 uge.

§ 31 f. Beslutning om @&ndring af SIKAV’ens vedtagter
er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de
stemmer, som er afgivet, som af den del af selskabskapita-
len, som er reprasenteret pa generalforsamlingen. Beslut-
ning om &ndring af vedtegterne skal i gvrigt opfylde de
yderligere forskrifter, som vedtegterne matte indeholde.

Stk. 2. A£ndring af vedtegterne for SIKAV’en kan ikke
treede i kraft, for &endringen er godkendt af Finanstilsynet.

8§ 31 g. SIKAV’ens generalforsamling kan bemyndige be-
styrelsen til at oprette afdelinger og andelsklasser, jf. § 14 a,
stk. 1, nr. 5 og 6.

8§ 31 h. SIKAV’en skal fgre en protokol over forhandlin-
gerne pa generalforsamlingen. Protokollen skal underskrives
af dirigenten.

Stk. 2. Senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdel-
se skal generalforsamlingsprotokollen eller en bekreeftet ud-
skrift af denne veere tilgengelig for investorerne pa investe-
ringsforvaltningsselskabets eller administrationsselskabets
kontor.«

63. | § 32, stk. 4, &@ndres »88 45-47« til: »88 45 0g 46«.

64. § 33, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Bestyrelsen kan uanset stk. 2 ikke treeffe beslut-
ning om at delegere kerneopgaver, jf. stk. 9. Bestyrelsen kan
indga aftaler om portefaljepleje med en virksomhed, der op-
fylder betingelserne i 8 45, stk. 1, og som ikke er depotsel-
skab for foreningen eller et andet selskab, hvis interesser
kan vare i strid med den pagaldende forenings og dennes
investorers interesser.«

65. Efter § 33 indsettes far overskriften for § 34:

»Generelle bestemmelser om ledelse af SIKAV’er

§ 33 a. SIKAV’er skal have en bestyrelse, der bestar af
mindst 3 medlemmer, som valges af generalforsamlingen.
Bestyrelsen skal varetage ledelsen af SIKAV’ens virksom-
hed. Bestyrelsen skal handle uafhangigt og udelukkende i
SIKAV’ens interesse.

Stk. 2. Bestyrelsen skal valge et investeringsforvaltnings-
selskab eller et administrationsselskab, der administrerer Sl-
KAV’en, jf. § 35 a, stk. 1, nr. 4. Bestyrelsen i SIKAV’en
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skal vurdere, at investeringsforvaltningsselskabet eller admi-
nistrationsselskabet er kvalificeret og i stand til at varetage
administrationen. En administrationsaftale, som en SIKAV
indgar med et investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab, skal vaere skriftlig.«

66. | overskriften fgr 8 34 indsattes efter »investeringsfor-
eninger,«: »SIKAV’er «.

67. § 34, stk. 1, affattes saledes:

»Bestyrelsen skal sgrge for en forsvarlig organisation af
investeringsforeningens, specialforeningens, hedgeforenin-
gens eller SIKAV’ens virksomhed i forhold til de opgaver,
som bestyrelsen skal varetage for foreningen eller SlI-
KAV’en. Virksomheden skal vare i overensstemmelse med
loven og vedtegterne. Bestyrelsen skal pase, at afdelinger-
nes formueforhold til enhver tid er forsvarlige i forhold til
afdelingens og foreningens eller SIKAV’ens drift. Bestyrel-
sen skal pase, at bogfering og formueforvaltning kontrolle-
res pa en made, der efter foreningens eller selskabets forhold
er tilfredsstillende.«

68. | § 35, stk. 1, nr. 3, &ndres »risikoprofil og« til: »risiko-
profil «.

69. | § 35, stk. 1, nr. 4, &ndres »medlemmers« til: »investo-
rers«, og »muligt.« eendres til: »muligt og«.

70. 1 § 35, stk. 1, indseettes som nr. 5:

»5) veelge det depotselskab, der skal opbevare foreningens
finansielle aktiver, medmindre andet fremgar af ved-
teegterne.«

71. 1 § 35 indsattes efter stk. 4 som nyt stykke:

»Stk. 5. Bestyrelsen skal Igbende vurdere, om depotsel-
skabet varetager sine opgaver i overensstemmelse med den
indgdede aftale. Bestyrelsen skal traeffe passende foranstalt-
ninger, hvis dette ikke er tilfeeldet.«

Stk. 5 bliver herefter stk. 6.

72. Efter § 35 indsattes far overskriften far § 36:
»8 35 a. Bestyrelsen for en SIKAV skal

1) fastleegge den overordnede politik for selskabets virk-
somhed,

2) identificere de enkelte afdelingers og eventuelle andels-
klassers veasentlige risici og fastlegge deres risikopro-
fil pa grundlag af den i vedtegterne fastlagte investe-
ringspolitik,

3) fastsatte en politik for identifikation og handtering af
bestyrelsens eventuelle interessekonflikter,

4) velge det investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab, der skal administrere SIKAV’en og

5) velge det depotselskab, der skal opbevare SIKAV’ens

finansielle aktiver, medmindre andet fremgar af ved-
teegterne.

Stk. 2. Bestyrelsen skal lgbende tage stilling til, om SI-

KAV’ens vedtaegter og afdelingernes og eventuelle andels-

klassers risikoprofil er forsvarlige i forhold til investeringer-

nes starrelse, likviditet og kompleksitet samt de markedsfor-
hold, som SIKAV’en er underlagt.

Stk. 3. Pa grundlag af vedtegterne skal bestyrelsen i en
investeringsinstruks til investeringsforvaltningsselskabet el-
ler administrationsselskabet fastleegge de investeringsram-
mer, der skal geelde for SIKAV’en.

Stk. 4. Bestyrelsen skal lgbende vurdere, om investerings-
forvaltningsselskabet eller administrationsselskabet vareta-
ger sine opgaver i overensstemmelse med den indgaede afta-
le og investeringsinstruksen, herunder om de foretagne inve-
steringer og de opnaede resultater er i overensstemmelse
med det aftalte. Bestyrelsen skal treeffe passende foranstalt-
ninger, hvis dette ikke er tilfeeldet.

Stk. 5. Bestyrelsen skal lgbende vurdere, om depotselska-
bet varetager sine opgaver i overensstemmelse med den ind-
gdede aftale. Bestyrelsen skal treeffe passende foranstaltnin-
ger, hvis dette ikke er tilfeeldet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om de
forpligtelser, der pahviler bestyrelsen for en SIKAV i med-
for af stk. 1-5.

Bestyrelsens opgaver i investeringsforvaltningsselskaber der
administrerer veerdipapirfonde

§ 35 b. Bestyrelsen for et investeringsforvaltningsselskab,
der administrerer en vaerdipapirfond, skal
1) fastleegge den overordnede politik for fonden og
2) identificere de enkelte afdelingers og eventuelle andels-

klassers veesentlige risici og fastleegge deres risikopro-
fil pa grundlag af den i fondsbestemmelserne fastlagte
investeringspolitik.

Stk. 2. P& grundlag af fondsbestemmelsernes rammer og
bestyrelsens risikovurdering og de enkelte afdelingers og
eventuelle andelsklassers risikoprofil, skal bestyrelsen give
direktionen skriftlige retningslinjer vedrgrende veerdipapir-
fonden, der som minimum skal indeholde

1) kontrollerbare rammer for, hvilke og hvor store risici
direktionen ma péfere de enkelte afdelinger og eventu-
elle andelsklasser,

2) principperne for opgerelse af de enkelte risikotyper,

3) regler om, hvilke dispositioner der kraever bestyrelsens
stillingtagen, og hvilke dispositioner direktionen kan
foretage som led i sin stilling, og

4)  regler for, hvordan og i hvilket omfang direktionen skal

rapportere til bestyrelsen om afdelingernes og eventuel-
le andelsklassers risici, herunder om udnyttelsen af
rammerne i loven og i retningslinjerne for direktionen
samt om overholdelsen af greenser fastsat i loven og i
fondsbestemmelserne.

Stk. 3. Bestyrelsen skal Igbende tage stilling til, om fonds-
bestemmelserne for vardipapirfonden og afdelingernes og
eventuelle andelsklassers risikoprofil samt retningslinjerne
for direktionen er forsvarlige i forhold til selskabets ressour-
cer, starrelsen af vaerdipapirfondens investeringer og veerdi-
papirfondens likviditet og kompleksitet samt de markedsfor-
hold, som investeringsforvaltningsselskabet og veerdipapir-
fonden er underlagt.

Stk. 4. Bestyrelsen skal lgbende vurdere, om direktionen
varetager sine opgaver i overensstemmelse med fondsbe-
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stemmelserne for veerdipapirfonden og den for afdelingerne
og eventuelle andelsklasser fastlagte risikoprofil samt ret-
ningslinjerne for direktionen. Bestyrelsen skal treeffe pas-
sende foranstaltninger, hvis dette ikke er tilfaeldet.

Stk. 5. Bestyrelsen skal veelge det depotselskab, der skal
opbevare vardipapirfondens finansielle aktiver. Bestyrelsen
skal lgbende vurdere, om depotselskabet varetager sine op-
gaver i overensstemmelse med den indgaede aftale. Besty-
relsen skal treffe passende foranstaltninger, hvis dette ikke
er tilfeeldet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om de
forpligtelser, der pahviler bestyrelsen og direktionen for et
selskab i medfer af stk. 1-5.«

73. | overskriften fgr 8 36 indsattes efter »investeringsfor-
eninger,«: »SIKAV’er «.

74. 8 36, stk. 4, 1. pkt., affattes saledes:

»Bestyrelsen for en forening eller en SIKAV kan traffe
beslutning om, at bestyrelsen holder felles bestyrelsesmader
for flere foreninger eller SIKAV’er, der har samme bestyrel-
se.«

75. 1 8 36 indsattes efter stk. 5 som nyt stykke:

»Stk. 6. Bestyrelsen for en SIKAV kan, i det omfang det
er forsvarligt, treeffe beslutning om, at SIKAV’en og andre
SIKAV’er, der har samme bestyrelse, kan have falgende
feelles dokumenter:
1) Forretningsorden for bestyrelsen, jf. § 34, stk. 2.
2) Administrationsaftale.
3) Depotselskabsaftale.«

Stk. 6 og 7 bliver herefter stk. 7 og 8.

76. 1 § 36, stk. 6, der bliver stk. 7, indsettes efter »stk. 5«:
»eller 6«.

77. 18 36, stk. 7, der bliver stk. 8, indsattes efter »forenin-
ger«: »eller SIKAV’er«, og efter »stk. 5« indsettes: »0g 6«.

78. | overskriften for 8 37 &ndres »investeringsforeninger«
til: »danske UCITS«.

79. § 37 affattes saledes:

»8 37. Medlemmer af ledelsen af en SIKAYV eller en for-
ening, dens depotselskab og dens eventuelle investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab ma ikke uden
samtykke fra SIKAV’ens henholdsvis foreningens bestyrel-
se overdrage veerdipapirer eller andet til SIKAV’en eller for-
eningen eller erhverve sddanne aktiver fra SIKAV’en eller
foreningen. Samtykke skal gives i hvert enkelt tilfelde og
indfares i bestyrelsens forhandlingsprotokol.

Stk. 2. Medlemmer af ledelsen af en veerdipapirfonds de-
potselskab, investeringsforvaltningsselskab eller administra-
tionsselskab mé ikke uden samtykke fra bestyrelsen i veerdi-
papirfondens investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab overdrage verdipapirer eller andet til veerdi-
papirfonden eller erhverve sadanne aktiver fra veerdipapir-
fonden. Samtykke skal gives i hvert enkelt tilfelde og indfe-
res i bestyrelsens forhandlingsprotokol.

Stk. 3. Et medlem af ledelsen mé ikke deltage i behand-
ling af spgrgsméal om aftaler mellem SIKAV’en eller for-
eningen og den pagaldende selv eller om sggsmal mod den
pagaldende selv eller sggsmal mod tredjemand eller om af-
taler mellem SIKAV’en eller foreningen og tredjemand,
hvis medlemmet af ledelsen har en vasentlig interesse deri,
der kan vere stridende mod SIKAV’ens eller foreningens.

Stk. 4. Et bestyrelsesmedlem eller en direkter i en veerdi-
papirfonds investeringsforvaltningsselskab eller administra-
tionsselskab ma ikke deltage i behandling af spgrgsmal om
aftaler, der vedrgrer verdipapirfonden og den pageldende
selv eller om sggsmal mod den pagealdende selv eller sggs-
mal mod tredjemand, eller om aftaler der vedrerer verdipa-
pirfonden og tredjemand, hvis bestyrelsesmedlemmet eller
direktgren har en vaesentlig interesse deri, der kan veere stri-
dende mod veerdipapirfondens.«

80. Overskriften for § 38 affattes séledes:

»Pligten for danske UCITS, specialforeninger og
hedgeforeninger til at give Finanstilsynet meddelelse om
serlige forhold«.

81. § 38 affattes saledes:

»§ 38. En investeringsforening, SIKAV, specialforening
og hedgeforening eller dens investeringsforvaltningsselskab
eller administrationsselskab skal straks meddele Finanstilsy-
net oplysninger om forhold, der er af afgerende betydning
for foreningens, SIKAV’ens eller en afdelings fortsatte drift.
Det samme gealder investeringsforvaltningsselskabet eller
administrationsselskabet for en veerdipapirfond.

Stk. 2. Tilsvarende geelder for hvert medlem af ledelsen i
en dansk UCITS, specialforening eller hedgeforening samt
det enkelte medlem af bestyrelsen eller direktionen i et inve-
steringsforvaltningsselskab  eller administrationsselskab,
som administrerer en dansk UCITS, specialforening eller
hedgeforening.

Stk. 3. Hvis et medlem af en investeringsforenings, spe-
cialforenings eller hedgeforenings bestyrelse eller direktion
eller den eksterne revision ma formode, at en afdeling ikke
opfylder formuekravene i § 4, stk. 10, § 6, stk. 4, og § 7,
stk. 4, skal den pagaldende straks meddele det til Finanstil-
synet.«

82. | overskriften for § 39 indsettes efter »investeringsfor-
eninger,«: »SIKAV’er «.

83. § 39, stk. 1, affattes saledes:

»Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en investe-
ringsforening, specialforening eller hedgeforening eller af
bestyrelsen i en SIKAV skal have fyldestggrende erfaring til
at udgve sit hverv eller varetage sin stilling.«

84. 1 8§ 39, stk. 3, indsattes efter »forening«: »eller medlem-
mer af bestyrelsen i en SIKAV«, og efter »foreningens« ind-
sattes: »eller SIKAV’ens«.

85. § 40 affattes saledes:
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»8§ 40. Hvervet som bestyrelsesmedlem i en investerings-
forening, specialforening eller hedgeforening kan ikke for-
enes med stillingen som direktar, intern revisionschef eller
vicerevisionschef i foreningen eller i dennes investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab. Dog kan be-
styrelsen ved foreningens direktgrs forfald midlertidigt be-
skikke et af sine medlemmer til direktar. Den pageeldende
kan i sa fald ikke udgve stemmeret i bestyrelsen.

Stk. 2. Hvervet som bestyrelsesmedlem i en SIKAV kan
ikke forenes med stillingen som direktgr, intern revisions-
chef eller vicerevisionschef i SIKAV’ens investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab.«

86. | overskriften far § 43 &ndres »Investeringsforeningers,
specialforeningers og hedgeforeningers videregivelse« til:
»Videregivelse«.

87. § 43, stk. 1, affattes saledes:

»Bestyrelsesmedlemmer, direkterer, gvrige ansatte og re-
visorer i en forening eller en SIKAV, eller i et depotselskab,
investeringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab,
som foreningen eller SIKAV’en har indgaet aftale med, ma
ikke uberettiget videregive eller udnytte fortrolige oplysnin-
ger, som de under udgvelse af deres stilling eller hverv er
blevet bekendt med.«

88. | overskriften far § 44 indsattes efter »investeringsfor-
eninger,«: »SIKAV’er «.

89. | § 44, stk. 1, @ndres »forening« til: »investeringsfor-
ening, specialforening og hedgeforening«.

90. | § 44 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. En SIKAV skal have effektive former for virk-
somhedsstyring, herunder en Klar organisatorisk struktur
med en veldefineret, gennemskuelig og konsekvent ansvars-
fordeling.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

91. 1 § 44, stk. 3, nr. 1, der bliver stk. 4, nr. 1, indsettes efter
»stk. 1« »0g 2«.

92. 1 8§ 44, stk. 3, nr. 3, der bliver stk. 4, nr. 3, indsettes efter
»foreninger«: »og SIKAV’er«, og »interessekonflikter, og«
andres til: »interessekonflikter,«.

93. 1 8§ 44, stk. 3, nr. 4, der bliver stk. 4, nr. 4, &ndres »sel-
skab.« til: »selskab, og«.

94. 1 8 44, stk. 3, der bliver stk. 4, indsattes som nr. 5:

»5) transaktioner, der indgas mellem en SIKAV eller den-
nes investeringsforvaltningsselskab eller administrati-
onsselskab og et selskab, som SIKAV’en eller dens in-
vesteringsforvaltningsselskab eller administrationssel-
skab har indgaet veesentlige aftale med, eller andre sel-
skaber, som er koncernforbundne med et sadant sel-
skab.«

95. § 44, stk. 4, der bliver stk. 5, affattes saledes:

»Stk. 5. Transaktioner foretaget i strid med de i medfor af
stk. 4, nr. 4 og 5, fastsatte regler er ugyldige. Udbetalinger
fra en forening eller SIKAV eller disses investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab, der er foretaget i
forbindelse med transaktioner i strid med regler fastsat i
medfar af stk. 4, skal tilbagefares tillige med en arlig rente
af belgbet svarende til den rente, der er fastsat efter § 5,
stk. 1 og 2, i lov om renter ved forsinket betaling m.v.«

96. | § 48, stk. 1, &ndres »forening« til: »dansk UCITS, spe-
cialforening og hedgeforening.

97.1 8 48, stk. 2, 1. pkt., 8 54, stk. 2 og 3, § 55, stk. 5, 7 og
8, og 88 57 og 90, andres »forening« til: »dansk UCITS,
specialforening eller hedgeforening«.

98. § 53 affattes saledes:

»§ 53. En investeringsforenings, SIKAV’s, specialfor-
enings og hedgeforenings bestyrelse treeffer beslutning om,
hvornar en afdeling foretager emission af andele. For veerdi-
papirfondes vedkommende treffes beslutningen af investe-
ringsforvaltningsselskabets eller administrationsselskabets
bestyrelse.«

99. | § 54, stk. 1, indseettes efter 1. pkt.:
»Tegning kan ikke ske under forbehold eller til under-
kurs.«

100. § 55, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. En dansk UCITS, specialforening eller hedgefor-
ening kan udsztte indlgsning af andele, nar
1) den indre veerdi ikke kan fastsattes pa grund af mar-
kedsforhold, eller
hensynet til en lige behandling af investorerne fordrer,
at den indre veerdi forst kan fastsettes, nar de til indlgs-
ning af andele ngdvendige aktiver er realiseret.«

2)

101. 1 8§ 55, stk. 4, &ndres »foreningenc til: »som den pageel-
dende danske UCITS«.

102. | § 55, stk. 6, &ndres »investeringsforening« til: »dansk
UCITS«, og »foreningen« &ndres til: »den pageeldende dan-
ske UCITS«.

103. § 56, stk. 1, affattes saledes:

»Séafremt en dansk UCITS, specialforening eller hedge-
forening har begaet fejl, som har medfart en afvigelse pa 0,5
pct. eller mere ved beregning af emissions- eller indlgs-
ningsprisen, skal den danske UCITS, specialforeningen eller
hedgeforeningen sgrge for, at berarte investorer far under-
retning om fejlen, samt offentliggare oplysninger om fejlen.
Den danske UCITS, specialforeningen eller hedgeforenin-
gen skal inden 3 hverdage efter, at fejlen er opdaget, pabe-
gynde berigtigelse af fejlen og indberette forholdet til Fi-
nanstilsynet. Indberetningen til Finanstilsynet skal indeholde
en redeggarelse for baggrunden for fejlen og en beskrivelse
af, hvordan den danske UCITS, specialforeningen eller hed-
geforeningen vil undga lignende fejl i fremtiden.«
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104. 1 § 56, stk. 2, @&ndres »foreningers« til: »danske
UCITS’, specialforeningers og hedgeforeningers«.

105. | § 60, 1. pkt., og § 191, stk. 1, 1. pkt., &ndres »hvert
medlem« til: »hver investor«.

106. | § 60, 2. pkt., @ndres »foreningen« til: »den pagalden-
de danske UCITS, specialforening eller hedgeforening«.

107. | 8 61, stk. 1, endres »Foreningen« til: »Den danske
UCITS, specialforening eller hedgeforening«.

108. | § 61, stk. 2, endres »Medlemmerne« til: »Investorer-
ne«, og »foreningen« &ndres til: »den danske UCITS, spe-
cialforening eller hedgeforening«.

109. § 62 affattes saledes:

»§ 62. Overdrages et investeringsbevis til eje eller pant,
finder § 14, stk. 1 og 2, i lov om geldsbreve tilsvarende an-
vendelse. Dette gelder dog ikke, hvis der i henhold til en
bestemmelse i den danske UCITS’, specialforenings eller
hedgeforenings vedtaegter eller fondsbestemmelser er taget
utvetydigt og igjnefaldende forbehold i investeringsbeviset
lydende p4, at det ikke er et omsatningspapir. Et til ihaende-
haveren udstedt investeringsbevis bliver ved med at veere et
iheendehaverpapir, selv om det forsynes med den danske
UCITS’, specialforenings eller hedgeforenings pategning
om, at ejerens navn er noteret, hvis navnet ikke er péafart be-
viset.

Stk. 2. P& udbyttekuponer finder 8§ 24 og 25 i lov om
geldsbreve tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Mortifikation af investeringsbeviser uden dom kan
kun ske, safremt den danske UCITS’, specialforenings eller
hedgeforenings vedtaegter eller fondsbestemmelser og inve-
steringsbeviser indeholder bestemmelser herom. Mortifikati-
onsindkaldelse skal indrykkes i Statstidende i det farste
nummer i et kvartal med falgende varsel:

1) Mindst 4 uger ved mortifikation af investeringsbeviser,
der ikke er omsetningspapirer.

Mindst 6 maneder ved mortifikation af andre investe-

ringsheviser.

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 3 finder tilsvarende anven-
delse pa kuponer. Kuponark kan mortificeres uden dom
sammen med et investeringsbevis, hvortil de hgrer, safremt
vedteegterne eller fondsbestemmelserne ikke bestemmer an-
det.«

2)

110. I overskriften far 8 63 &ndres »investeringsforeninger«
til: »danske UCITS«.

111. | § 63, stk. 1, @ndres »Foreninger« til: »Danske
UCITS, specialforeninger og hedgeforeninger«, og »for-
eningen« andres til: »den pagaldende danske UCITS eller
foreningen«.

112. § 64, stk. 1, affattes saledes:

»Bestyrelsen og direktionen skal afleegge arsrapport for
investeringsforeningen, specialforeningen eller hedgefor-
eningen. Bestyrelsen skal afleegge arsrapport for SIKAV en.

For verdipapirfonde afleegges arsrapporten af investerings-
forvaltningsselskabets bestyrelse og direktion.«

113. | § 64, stk. 2, 1. pkt., indsattes efter »vedtegter«: »,
fondsbestemmelser«.

114. 1 8 65, stk. 1, og § 79, stk. 4, og stk. 8, 2. pkt., endres
»foreningen« til: »den danske UCITS, specialforening eller
hedgeforening«.

115. 1 § 65, stk. 1, nr. 2, § 66, stk. 3, 2. pkt., og to steder i
§ 70, stk. 1, endres »foreningens« til: »den danske UCITS’,
specialforenings eller hedgeforenings«.

116. 1 § 65, stk. 1, nr. 3, &ndres »foreningens og afdelinger-
nes« til: »den danske UCITS’, specialforenings eller hedge-
forenings og disses afdelingers«, og »foreningen« &ndres
til: »den danske UCITS, specialforeningen eller hedgefor-
eningen.

117.1 866, stk. 1, 1. pkt., &@ndres »foreningens og de enkelte
afdelingers« til: »den danske UCITS’, specialforenings eller
hedgeforenings og disses afdelingers«.

118. 8 71, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Den danske UCITS, specialforening eller hedge-
forening skal sikre, at dattervirksomheder har samme regn-
skabsar som den danske UCITS, specialforening eller hed-
geforening, medmindre det ikke er muligt pa grund af for-
hold, som er ude af den danske UCITS’, specialforenings el-
ler hedgeforenings og dattervirksomheders kontrol.«

119. 1 § 72, 2. pkt., &ndres »foreningen« til: »den pagalden-
de danske UCITS, specialforening eller hedgeforening«.

120. | § 73, 1. pkt., &ndres »foreningens« til: »den pageel-
dende danske UCITS’, specialforenings eller hedgefor-
enings.

121. 8 75, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Finanstilsynet videresender det ene eksemplar af
en forenings eller en SIKAV’s arsrapport, jf. stk. 1, til Er-
hvervsstyrelsen, hvor arsrapporten er offentligt tilgengelig
efter de regler, som styrelsen fastsetter herfor.«

122.1 8 75, stk. 4, 8 83 stk. 2 og 3, og § 84, stk. 2, endres
»Foreningen« til: »Den danske UCITS, specialforening eller
hedgeforening«.

123. | § 76 indseettes som stk. 4:
»Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler for
offentliggarelse af vaerdipapirfondes arsrapporter.«

124. 1 § 77 &ndres »foreningernes« til: »de danske UCITS’,
specialforeningers og hedgeforeningers«.

125. 1 § 78, stk. 1, 1. pkt., endres »Foreningerne« til: »Dan-
ske UCITS, specialforeninger og hedgeforeninger«.
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126. 1 8 79, stk. 1, 1. pkt., endres »Foreningerne« til: »De
danske UCITS, specialforeninger og hedgeforeninger«.

127. 8 79, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Revisorerne for en dansk UCITS, specialforening
eller hedgeforening skal tillige veere revisorer i disses datter-
virksomheder.«

128. 1 § 79, stk. 5, @ndres »forening« til: »dansk UCITS,
specialforening eller hedgeforening«, og »forenings« &ndres
til: »dansk UCITS’, specialforenings eller hedgeforenings«.

129. § 79, stk. 6, affattes saledes:

»Stk. 6. Finanstilsynet kan foranstalte en ekstraordiner re-
vision i en dansk UCITS, specialforening eller hedgefor-
ening eller i en af disses dattervirksomheder. Den danske
UCITS, specialforening eller hedgeforening kan pébydes at
betale for revisionens udfgrelse. Finanstilsynet godkender
honorarets starrelse.«

130. 1 § 79, stk. 7, og stk. 10, 1. pkt., indszttes efter »for-
eninger«: »0g SIKAV’er«.

131. | § 81 endres »foreningens eller en afdelings« til: »den
danske UCITS’, specialforenings eller hedgeforenings og
disses afdelingers«, og »foreningen« andres til: »den danske
UCITS, specialforening eller hedgeforening«.

132. | overskriften far 8 82 &ndres »investeringsforeninger«
til: »danske UCITS«.

133. § 82, stk. 1, 1. pkt., affattes sdledes:

»En afdelings eller en andelsklasses overskud (nettoind-
teegt) skal enten udloddes til investorerne i form af udbytte
eller henlaegges til foragelse af formuen i overensstemmelse
med vedtaegterne eller fondsbestemmelserne herom, jf. dog
§ 14, nr. 24, for s& vidt angar investeringsforeninger, spe-
cialforeninger og hedgeforeninger samt § 14 a, stk. 1, nr. 25,
for sa vidt angéar SIKAV’er.«

134. 1 8 82, stk. 2, indszttes efter »Generalforsamlingen«: »i
en forening eller SIKAV«.

135. | § 82 indseettes som stk. 3:

»Stk. 3. For s vidt angér veerdipapirfonde kan bestyrelsen
i investeringsforvaltningsselskabet eller administrationssel-
skabet efter fondshestemmelserne beslutte, at udlodningen
opgjort efter stk. 1 helt eller delvis overfares til udlodning
for efterfalgende regnskabsar.«

136. § 83, stk. 1, affattes saledes:

»Ved udbud af andele skal den danske UCITS, specialfor-
ening eller hedgeforening offentliggere et prospekt for den
danske UCITS, specialforening eller hedgeforening eller for
hver afdeling eller gruppe af afdelinger under samme danske
UCITS, specialforening eller hedgeforening.«

137. 1 § 84, stk. 1, &ndres »investeringsforening« til: »dansk
UCITS«, og to steder @ndres »foreningen« til: »den pagel-
dende danske UCITS eller foreningen.

138. | § 84, stk. 3, @ndres »foreningens« til: »den danske
UCITS’, specialforenings eller hedgeforenings«.

139. § 85, stk. 1 og 4, ophaves.
Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 1 og 2.

140. § 88 affattes saledes:

»§ 88. Ved enhver tegning eller indlgsning af andele i en
dansk UCITS, specialforening eller hedgeforening skal den
danske UCITS, specialforening eller hedgeforening eller
formidlere give oplysning om prisen ved emissionen eller
indlgsningen til investor.«

141. § 89 affattes saledes:

»§ 89. En dansk UCITS, specialforening eller hedgefor-
ening, der har andelsklasser, skal pa sin hjemmeside oplyse,
hvilke andelsklasser der er oprettet, herunder give oplysnin-
ger om de karakteristika, der gelder for hver andelsklasse
og om principperne for fordeling af omkostninger.«

142. 1 overskriften til Afsnit VIII indsettes efter »ophgr
af«: »danske UCITS,«.

143. | overskriften til kapitel 12 &ndres »foreninger og afde-
linger« til: »danske UCITS, specialforeninger og hedgefor-
eninger og disses afdelinger«, og »master-feeder-struktur«
&ndres til: »masterfeederstruktur«.

144.1 8 91, stk. 2, indseettes efter »andelsklasse«: »i en inve-
steringsforening, SIKAV, specialforening eller hedgefor-
ening«, og »optaget medlemmer« andres til: »haft investo-
rer«.

145. 1 8 91, stk. 3, 1. og 2. pkt., indszttes efter »andelsklas-
se«: »i en investeringsforening, specialforening eller hedge-
forening«.

146. | § 91 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Beslutning om afvikling af en andelsklasse i en
veerdipapirfond traeffes af bestyrelsen i det investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab, der admini-
strerer fonden. Inden beslutningen gennemfares, skal besty-
relsen orientere Finanstilsynet, som skal godkende afviklin-
gen og vilkarene herfor. Hvis andelsklassens investorer ikke
gnsker deres andele overfgrt til en anden andelsklasse, gen-
nemfgres afviklingen ved, at afdelingen indlgser samtlige
andele, som er udstedt i andelsklassen.«

Stk. 4-6 bliver herefter stk. 5-7.

147.1 8 91, stk. 4, der bliver stk. 5, og 8§ 91, stk. 6, der bliver
stk. 7, &ndres »forening« til: »dansk UCITS, specialfor-
ening eller hedgeforening«.

148. 1 8 91, stk. 5, der bliver stk. 6, &ndres »foreningenx til:
»den danske UCITS, specialforening eller hedgeforening«.

149. § 92 affattes saledes:
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»8§ 92. Finanstilsynet kan inddrage en dansk UCITS’, spe-
cialforenings eller hedgeforenings eller afdelings tilladelse,
hvis den danske UCITS, specialforening eller hedgeforening
eller afdeling
1) anmoder herom,

2) ikke lengere opfylder betingelserne for at fa tilladelse,

3) ikke pabegynder virksomhed senest 12 maneder efter
tilladelsens meddelelse,

4) ikke udgver virksomhed i en periode pa over 6 mane-
der, eller

5) ger sig skyldig i grov eller gentagen overtredelse af

regler i denne lov eller af regler udstedt i medfer af lo-
ven.

Stk. 2. Finanstilsynet kan inddrage en investeringsfor-
enings, specialforenings eller hedgeforenings tilladelse, hvis
ikke alle foreningens afdelinger opfylder kravet om mini-
mumsformue, og afdelingerne ikke har tilvejebragt mini-
mumsformuen inden for en frist fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan inddrage en investeringsfor-
enings, specialforenings eller hedgeforenings afdelings tilla-
delse, hvis ikke afdelingen opfylder kravet om minimums-
formue, og afdelingen ikke har tilvejebragt minimumsfor-
muen inden for en frist fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 4. Safremt et investeringsforvaltningsselskabs eller et
administrationsselskabs tilladelse til at administrere veerdi-
papirfonden inddrages, skal Finanstilsynet udnavne en ad-
ministrator, som tager verdipapirfonden under administrati-
on. Administrator skal vare et investeringsforvaltningssel-
skab, som skal varetage veerdipapirfondens og dens investo-
rers interesser. Administrator skal uden ugrundet ophold
sgrge for, at veerdipapirfonden overfares til et investerings-
forvaltningsselskab, som kan overtage og viderefare admini-
strationen af veerdipapirfonden. Kan Finanstilsynet ikke ud-
nevne en administrator, eller kan verdipapirfonden ikke
overfares til et andet investeringsforvaltningsselskab, skal
veerdipapirfonden afvikles ved likvidation.

Stk. 5. Honoraret til administrator og andre omkostninger
i forbindelse med administrationen udredes af det oprindeli-
ge investeringsforvaltningsselskab eller administrationssel-
skab. Hvis dette selskab ikke rader over de forngdne midler,
udredes de naevnte omkostninger af vardipapirfondens mid-
ler. Honorarets starrelse fastsettes efter forhandling med Fi-
nanstilsynet.«

150. | § 93 &ndres »forenings« til: »dansk UCITS’, special-
forenings eller hedgeforenings«, og »foreningen eller afde-
lingen« &ndres til: »dissex.

151. Overskriften for § 94 affattes séledes:

»Afvikling af danske UCITS, specialforeninger,
hedgeforeninger samt afdelinger i disse«.

152. § 94 affattes séledes:

»§ 94. Beslutning om afvikling af en investeringsfor-
ening, SIKAV, specialforening, hedgeforening eller afdeling
i en af disse treffes af generalforsamlingen, jf. dog § 98.

Stk. 2. Generalforsamlingens beslutning om afvikling i
henhold til stk. 1 skal angive, om afvikling skal ske ved li-
kvidation eller ved forenklet afvikling. I en investeringsfor-
ening, specialforening, hedgeforening eller afdeling af disse,
kan der ikke treeffes beslutning om forenklet afvikling, hvis
kravet om minimumsformue ikke er opfyldt.

Stk. 3. Beslutning om afvikling af en veerdipapirfond eller
en afdeling i en veerdipapirfond treeffes af bestyrelsen i det
investeringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab,
der administrerer fonden. Bestyrelsen skal i umiddelbar for-
leengelse af beslutning om afvikling orientere investorerne,
herunder oplyse hvornar afvikling forventes gennemfart.

Stk. 4. Bestyrelsens beslutning om afvikling i henhold til
stk. 3 skal angive, om afvikling skal ske ved likvidation eller
ved forenklet afvikling.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastseette en frist for vedtagelse
af en beslutning i henhold til stk. 1 og 3. Overskrides fristen,
kan Finanstilsynet beslutte, at afvikling skal ske ved likvida-
tion og udpege en likvidator.

Stk. 6. Finanstilsynet kan, hvis hensynet til en dansk
UCITS’, specialforenings eller hedgeforenings investorer el-
ler kreditorer taler herfor, bestemme, at afvikling skal ske
ved likvidation.«

153. Overskriften for § 95 affattes saledes:

»Likvidation af danske UCITS, specialforeninger,
hedgeforeninger samt afdelinger i disse«.

154. 1 § 95, stk. 1, indseettes efter »Generalforsamlingens«:
»eller bestyrelsens«, og »bestyrelsens og direktionens« &n-
dres til: »ledelsens«.

155. § 95, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Finanstilsynet kan udnavne en likvidator til at
foretage likvidationen i stedet for eller sammen med den el-
ler de, der er valgt af generalforsamlingen eller bestyrelsen,
safremt hensynet til investorerne eller den danske UCITS’,
specialforenings eller hedgeforenings kreditorer taler her-
for.«

156. | § 96, stk. 1, indsattes efter »generalforsamlingens«:
»eller bestyrelsens«.

157. | § 96, stk. 2, @ndres »forening eller afdeling« til:
»dansk UCITS, specialforening, hedgeforening eller afde-
ling af disse«.

158. | § 96, stk. 3, @ndres »foreningens« til: »en dansk
UCITS’, specialforenings eller hedgeforenings«.

159. § 96, stk. 6-8, affattes saledes:

»Stk. 6. Likvidator skal forestd, at der udarbejdes et likvi-
dationsregnskab, der revideres af den danske UCITS’, spe-
cialforenings eller hedgeforenings revisor.

Stk. 7. Ved likvidation af en investeringsforening, SlI-
KAV, specialforening, hedgeforening eller en af disses afde-
linger skal likvidationsregnskabet i revideret form godken-
des af generalforsamlingen. Senest 2 uger efter generalfor-
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samlingens godkendelse af det reviderede likvidationsregn-
skab skal likvidator give meddelelse herom til Finanstilsynet
vedlagt ét eksemplar af likvidationsregnskabet.

Stk. 8. Ved likvidation af en veerdipapirfond eller en afde-
ling i en verdipapirfond skal likvidator, nar der foreligger et
revideret likvidationsregnskab, indsende ét eksemplar af
dette til Finanstilsynet.«

160. Overskriften for § 97 affattes saledes:

»Forenklet afvikling af danske UCITS, specialforeninger,
hedgeforeninger samt afdelinger i dissex.

161. 8§ 97, stk. 1 og 2, affattes séledes:

»8 97. Finanstilsynet kan efter ansggning fra en dansk
UCITS, specialforening eller hedgeforening tillade, at den
danske UCITS, specialforening eller hedgeforening eller af-
deling heraf afvikles ved forenklet afvikling, nér Finanstil-
synet skgnner, at det er forsvarligt og i investorernes interes-
se.

Stk. 2. Ansggningen skal veere vedlagt

1) en plan for, hvordan den danske UCITS, specialfor-
ening eller hedgeforening gnsker at afvikle, og
2) en erklering fra den danske UCITS’, specialforenings

eller hedgeforenings depotselskab eller et andet penge-
institut om, at instituttet vil haefte for forfalden, uforfal-
den og omtvistet gaeld.«

162. |1 § 97, stk. 4, &ndres »forening eller afdeling« til:
»dansk UCITS, specialforening, hedgeforening eller afde-
ling heraf«.

163. |1 8 97, stk. 5, @ndres »foreningens« til: »den danske
UCITS’, specialforenings eller hedgeforenings«, og »for-
eningen« @ndres til: »den danske UCITS, specialforening
eller hedgeforening«.

164. Overskriften for § 98 affattes saledes:

»Afvikling af investeringsforeninger, SIKAV’er,
specialforeninger, hedgeforeninger og afdelinger i disse
uden investorer.

165. 1 8 98, stk. 1 og 3, § 156, stk. 2, 1. pkt., 8 167, stk. 2, 1.
pkt., og 8 173, stk. 2, endres »optaget medlemmerx« til: »haft
investorer«.

166. | § 98, stk. 1, endres »forening eller en afdeling« til:
»investeringsforening, SIKAV, specialforening, hedgefor-
ening eller en afdeling heraf«.

167. 1 8 98, stk. 2, 2. pkt., &ndres »foreningen eller afdelin-
gen« til: »investeringsforeningen, SIKAV’en, specialfor-
eningen, hedgeforeningen eller afdelingen heraf«.

168. 1 § 98, stk. 3, og stk. 4, 2. pkt., @ndres »forening eller
afdeling« til: »investeringsforening, SIKAV, specialfor-
ening, hedgeforening eller afdeling heraf«.

169. Far § 99 indsettes som ny overskrift:

»Finanstilsynets befgjelser og danske UCITS’,
specialforeningers og hedgeforeningers pligter«.

170. 1 § 99 endres »foreningernes« til: »danske UCITS’,
specialforeningers og hedgeforeningers«, og »foreninger og
afdelinger« endres til: »danske UCITS, specialforeninger,
hedgeforeninger og afdelinger heraf«.

171. § 100 affattes saledes:

»§ 100. De for aktieselskaber geldende regler om kon-
kurs finder med de forngdne tilpasninger tilsvarende anven-
delse pa danske UCITS, specialforeninger og hedgeforenin-
ger og afdelinger heraf.

Stk. 2. 8 233, § 234, stk. 1-3, og § 235 om konkurs i lov
om finansiel virksomhed finder med de forngdne tilpasnin-
ger anvendelse pa danske UCITS, specialforeninger, hedge-
foreninger og afdelinger heraf.

Stk. 3. Erkleeres et investeringsforvaltningsselskab eller et
administrationsselskab, som administrerer en verdipapir-
fond, konkurs, skal Finanstilsynet udnavne en administra-
tor, som tager verdipapirfonden under administration. Ad-
ministrator, som skal vere et investeringsforvaltningssel-
skab, skal varetage investorernes interesser, idet investorer-
ne kollektivt indtager en separatiststilling i konkursboet. Ad-
ministrator skal sammen med kurator i konkurshoet uden
ugrundet ophold sarge for, at veerdipapirfonden overfares til
et investeringsforvaltningsselskab, som kan overtage og vi-
derefagre administrationen af fonden. Der kan ikke gares in-
dividualforfglgning geeldende mod aktiverne i vardipapir-
fonden. Kan Finanstilsynet ikke udnavne en administrator,
eller kan vardipapirfonden ikke overfgres til et andet inve-
steringsforvaltningsselskab, skal kurator afvikle veerdipapir-
fonden.

Stk. 4. Honoraret til administrator og andre omkostninger
i forbindelse med administrationen udredes af verdipapir-
fondens midler. Honorarets storrelse fastsettes efter for-
handling med Finanstilsynet.«

172. 8 101, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»En dansk UCITS, specialforening, hedgeforening eller
afdeling heraf kan fusionere med en anden dansk UCITS,
specialforening, hedgeforening eller afdeling heraf.«

173.1 8 101, stk. 2, &ndres »foreninger eller afdelinger« til:
»danske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger eller af-
delinger heraf«.

174.1 8 101, stk. 4, 2. pkt., &ndres »medlemmer af« til: »in-
vestorer i«.

175. § 102 affattes saledes:

»§ 102. | en investeringsforening, SIKAV, specialfor-
ening, hedgeforening eller afdeling heraf treeffes beslutning
om fusion i den ophgrende enhed af generalforsamlingen og
i den fortsettende enhed af bestyrelsen.

Stk. 2. Beslutning om fusion af en verdipapirfond eller
afdeling heraf treeffes af bestyrelsen for fondens investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab.«
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176. Efter § 105 indsettes:

»§ 105 a. Beslutning om at fusionere graenseoverskriden-
de treeffes i en SIKAV eller investeringsforening eller afde-
ling heraf af generalforsamlingen, hvis SIKAV’en, investe-
ringsforeningen eller afdelingen heraf er ophgrende.

Stk. 2. Beslutning om at fusionere greenseoverskridende
treeffes i en SIKAV eller investeringsforening eller afdeling
heraf af bestyrelsen, hvis SIKAV’en, investeringsforeningen
eller afdelingen heraf er fortseettende.

Stk. 3. Beslutning om graenseoverskridende fusion af en
dansk veerdipapirfond eller en afdeling heraf treeffes af be-
styrelsen i veerdipapirfondens investeringsforvaltningssel-
skab eller administrationsselskab.«

177. 1 8 106, stk. 5, 2. pkt., 8 107, stk. 5, 2. pkt., og § 150,
stk. 3, &ndres »medlemmer af« til: »investorer i«.

178. § 107, stk. 1-3, affattes saledes:

»§ 107. En dansk UCITS, specialforening, hedgeforening
eller afdeling heraf kan spaltes. Forud for spaltningen skal
den danske UCITS, specialforening eller hedgeforening of-
fentliggare en spaltningsplan.

Stk. 2. En spaltning af en dansk UCITS, specialforening,
hedgeforening eller afdeling heraf er ikke gyldig, far Fi-
nanstilsynet har godkendt spaltningen.

Stk. 3. En spaltning gennemfgres ved, at en del af en
dansk UCITS’, specialforenings, hedgeforenings eller afde-
lings aktiver og forpligtelser overdrages til
1) en eller flere bestdende danske UCITS, specialforenin-
ger, hedgeforeninger eller afdelinger, eller
en eller flere nystiftede danske UCITS, specialforenin-
ger, hedgeforeninger eller afdelinger.«

2)

179. 1 § 107, stk. 4, 2. pkt., endres »forening eller afdeling«
til: »enhed«.

180. § 108 affattes saledes:

»8 108. | en investeringsforening, SIKAV, specialfor-
ening, hedgeforening eller afdeling heraf treeffes beslutning
om spaltning af generalforsamlingen og beslutning om mod-
tagelse af en del af en anden enheds aktiver og forpligtelser
som led i en spaltning af bestyrelsen.

Stk. 2. Beslutning om spaltning af en verdipapirfond eller
afdeling heraf eller modtagelse af en del af en anden enheds
aktiver og forpligtelser som led i en spaltning traeffes af be-
styrelsen for fondens investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab.«

181. § 111, stk. 1, affattes saledes:

»En afdeling i en dansk UCITS, specialforening eller hed-
geforening kan overflyttes til en anden dansk UCITS, spe-
cialforening eller hedgeforening.«

182. 1 § 111, stk. 3, endres »forening« til: »danske UCITS,
specialforening eller hedgeforening«.

183. | 8 112, stk. 1 og 2, &ndres »forening« til: »investe-
ringsforening, SIKAV, specialforening eller hedgefor-
ening«.

184. 1 § 112 indseettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. For vaerdipapirfonde treeffes de i stk. 1 og 2 om-
handlede beslutninger af bestyrelsen i det investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab, der admini-
strerer den pageeldende veerdipapirfond.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

185. § 113, stk. 1, affattes saledes:

»Bestyrelsen i den afgivende og den modtagende investe-
ringsforening, SIKAV, specialforening eller hedgeforening
og bestyrelsen i det investeringsforvaltningsselskab eller ad-
ministrationsselskab, der administrerer den afgivende og
modtagende verdipapirfond, skal, efter at overflytningen er
blevet besluttet, sende anmodning om godkendelse af over-
flytningen til Finanstilsynet.«

186. § 113, stk. 2, nr. 2, affattes saledes:

»2) en erklering fra bestyrelsen i den afgivende forening
eller SIKAV, eller fra bestyrelsen for det investerings-
forvaltningsselskab eller administrationsselskab, der
administrerer den afgivende veerdipapirfond, om, at af-
delingen har betalt sin del af de feellesomkostninger,
der vedrgrer den afgivende forening, SIKAV eller veer-
dipapirfond.«

187. § 116 affattes saledes:

»§ 116. En dansk UCITS eller afdeling heraf kan ikke
e&ndre status til et udenlandsk investeringsinstitut, jf. § 3,
stk. 1, nr. 4, eller afdeling heraf, der ikke er omfattet af
UCITS-direktivet.

Stk. 2. En dansk UCITS eller afdeling heraf kan kun om-
dannes til en anden type dansk UCITS eller afdeling heraf,
hvis det sker som led i fusion, spaltning eller overflytning.«

188. | overskriften for § 117 a&ndres »master-feeder-struk-
tur« til: »masterfeederstruktur«.

189. | § 117, stk. 2, nr. 2, og 8§ 118, stk. 1, nr. 3, @ndres
»foreningens« til: »instituttets«.

190. I § 117, stk. 2, nr. 3, og 8 118, stk. 1, nr. 4, &ndres »in-
vesteringsforening« til: »dansk UCITS af samme type«.

191. § 117, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Beslutning i henhold til stk. 2 treeffes af general-
forsamlingen i feederinstitutter, der er investeringsforenin-
ger og SIKAV’er, og for feederinstitutter, der er vaerdipapir-
fonde, af bestyrelsen i det investeringsforvaltningsselskab
eller administrationsselskab, der administrerer veerdipapir-
fonden.«

192. | overskriften til Afsnit IX &ndres »Investeringsfor-
eningers« til: »Danske UCITS «.
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193. 1 § 120, stk. 2, &ndres »investeringsforeningens ved-
teegter, at foreningen eller afdelingen« til: »den danske
UCITS’ vedteegter eller fondsbestemmelser, at en afdeling
af den danske UCITS«.

194. 1 8 123, stk. 2, nr. 3, a@ndres »investeringsforeningens«
til: »den danske UCITS’«.

195. 1 § 123, stk. 3, og 8 130, stk. 3, 1. pkt., &ndres »investe-
ringsforenings« til: »dansk UCITS «.

196. § 123, stk. 4, ophaeves, og i stedet indseettes:

»Stk. 4. Danske UCITS skal indberette til Finanstilsynet,
hvilke typer afledte finansielle instrumenter, som disses af-
delinger har investeret i, de underliggende risici, de kvanti-
tative begreensninger samt de metoder, som de danske
UCITS anvender til at vurdere de risici, der er forbundet
med transaktioner i afledte finansielle instrumenter.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette naermere regler om,
hvorledes og hvor ofte de danske UCITS skal indberette ef-
ter stk. 4, samt om indberetningernes indhold.«

197. Overskriften far § 124 affattes saledes:

»Andele i danske UCITS, specialforeninger og andre
investeringsinstitutter«.

198. § 124, stk. 1, nr. 1, affattes saledes:
»1) danske UCITS eller disses afdelinger,«.

199. To steder i § 124, stk. 2, @ndres »foreninger« til: »dan-
ske UCITS, specialforeninger eller hedgeforeninger«.

200. | § 125, stk. 2, 2. pkt., @ndres »Investeringsforeningen«
til: »Den danske UCITS«.

201. | § 126, stk. 1, @ndres »foreningen eller en afdeling«
til: »en afdeling af den danske UCITS«.

202. § 127 affattes saledes:

»8§ 127. Finanstilsynet kan fastseette naermere regler om
1) afdelinger af danske UCITS’ og specialforeningers pla-
cering af midler i finansielle instrumenter, herunder
hvilke betingelser det enkelte finansielle instrument
skal opfylde, og hvilke foranstaltninger den danske
UCITS eller specialforeningen skal iveaerkseatte, inden
en afdeling heraf placerer midler i et konkret finansielt
instrument,
hvilke kriterier et indeks skal opfylde, hvis det skal ind-
gd i investeringspolitikken for en afdeling af en dansk
UCITS, og hvilke foranstaltninger den danske UCITS
skal iveerksatte, inden en afdeling af den danske
UCITS placerer midler i overensstemmelse med sam-
mensztningen af et indeks, og
korte  pengemarkedsforeningers, pengemarkedsSI-
KAV’ers og pengemarkedsfondes afdelingers placering
af deres midler.«

2)

3)

203. 1 § 128, stk. 1, nr. 2 og 3, @ndres »forening eller en af-
deling« til: »afdeling af en dansk UCITS«.

204.18 128, stk. 1, nr. 2 og 3, og § 133, stk. 1, nr. 1 og 2,
udgar »foreningens eller«.

205. | § 130, stk. 1, @ndres »foreningens« til: »den danske
UCITS «.

206. To steder i 8 130, stk. 4, 2. pkt., &ndres »foreningen«
til: »den danske UCITS«.

207. | overskriften far § 135 indsettes efter »andre«: »dan-
ske UCITS,«.

208. § 136 affattes saledes:

»§ 136. Nar en afdeling af en dansk UCITS investerer i
andele i investeringsinstitutter og afdelinger heraf som
nevnt i 8§ 124, skal disses beholdninger af instrumenter ikke
medregnes ved opgerelsen af placeringsgraenserne for afde-
lingens egen beholdning af instrumenter.«

209. § 137 affattes sledes:

»§ 137. En afdeling af en dansk UCITS’ investeringer ef-
ter § 128, stk. 1, og 88 131-133 ma sammenlagt ikke over-
stige 35 pct. af afdelingens formue, nar disse instrumenter er
udstedt af samme emittent eller emittenter i samme koncern.
Afdelingen skal dog altid overholde de enkelte graenser for
investeringer, som er fastsat i § 128, stk. 1, og §§ 131-133.
Dog ma investeringer efter § 128, stk. 1, nr. 1, samt
88 131-133 fortsat sammenlagt ikke overstige 20 pct. af af-
delingens formue, nar disse instrumenter er udstedt af sam-
me emittent eller emittenter i samme koncern.«

210. | § 138, stk. 1, @ndres »investeringsforeningen« til:
»den danske UCITS«.

211. § 140 affattes saledes:

»§ 140. De i § 120, stk. 4, eller i dette kapitel fastsatte
greenser kan overskrides, hvor sadanne overskridelser falger
af grunde, som den danske UCITS eller afdelingen ikke har
indflydelse pa, eller som fglge af, at den danske UCITS eller
afdelingen udnytter tegningsrettigheder knyttet til instru-
menter, der indgar i den danske UCITS’ eller afdelingens
formue.

Stk. 2. Safremt de i § 120, stk. 4, eller i dette kapitel fast-
satte greenser overskrides af grunde som navnt i stk. 1, og
nedbringes disse overskridelser ikke senest 8 bankdage efter
overskridelsen, skal den danske UCITS omgaende indberet-
te dette til Finanstilsynet. Finanstilsynet kan i dette tilfeelde
undtagelsesvis meddele tilladelse til, at overskridelsen ned-
bringes over en lengere periode, safremt det er i investorer-
nes interesse.«

212. Overskriften fgr § 141 affattes s&ledes:
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»Masterfeederstrukturer«.

213. | 8§ 141, stk. 1, ®ndres »master-feeder-struktur« til:
»masterfeederstruktur«.

214. § 144 affattes saledes:

»§ 144. En investeringsinstitutforenings afdeling ma an-
bringe de modtagne midler i andele i afdelinger af danske
UCITS, pengemarkedsforeninger og placeringsforeninger.
Endvidere ma afdelingen anbringe sine midler i de i §8 18
og 19 navnte udenlandske investeringsinstitutter og afdelin-
ger heraf, nar disse institutter investerer som de i 1. pkt.
nevnte danske UCITS, pengemarkedsforeninger og placer-
ingsforeninger. En investeringsinstitutforening eller en afde-
ling kan ogsa have likvide midler i accessorisk omfang.

Stk. 2. En investeringsinstitutforenings afdeling ma hgjst
investere 75 pct. af sin formue i en afdeling af en dansk
UCITS, pengemarkedsforening eller placeringsforening el-
ler et udenlandsk investeringsinstitut.«

215. 1 8 147, stk. 1, nr. 2, og § 161, stk. 1, nr. 2, &ndres »et
medlems« til: »en investors«.

216. | § 147, stk. 2, og § 161, stk. 3, endres »investerings-
foreninger« til: »danske UCITS«.

217. 1 § 148, stk. 1, 3. pkt., § 164, stk. 1, 2. pkt., § 192,
stk. 2, og 8§ 224, stk. 4, 1. pkt., ndres »Medlemmernex til:
»Investorerne«.

218. 1 § 150, stk. 3, &ndres »medlemmerne af« til: »investo-
rerne i«.

219.18 161, stk. 1, nr. 1, og § 224, stk. 1, 1. pkt., &ndres »et
eller flere medlemmer« til: »en eller flere investorer«.

220. | 8 161 indszttes som stk. 6:

»Stk. 6. Kapitel 2, § 366, § 367, stk. 1 og 4, og § 371 i
selskabsloven finder med de forngdne tilpasninger anven-
delse pa famandsforeninger.«

221.1 8 177, stk. 2, 2. pkt., udgar », og hvis interesser ikke
kan veere i strid med foreningens«.

222. 8 196, stk. 1, 2. pkt., affattes saledes:

»Finanstilsynet paser endvidere overholdelsen af danske
UCITS’, specialforeningers, hedgeforeningers og famands-
foreningers vedteagter eller fondsbestemmelser, nar Finans-
tilsynet har godkendt vedtegterne eller fondsbestemmelser-
ne.«

223. 1 § 196, stk. 1, 5. pkt., @ndres »foreninger« til: »danske
UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger og famandsfor-
eninger.

224.1 § 196, stk. 2, 1. pkt., @ndres »forenings« til: »danske
UCITS’, specialforenings, hedgeforenings og famandsfor-
enings«.

225. 1 § 198, stk. 1, &ndres »foreningernes« til: »de danske
UCITS’, specialforeningernes, hedgeforeningernes og fa-
mandsforeningernes«, og efter »forening« indsettes: »eller
danske UCITS«.

226. § 198, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Efter inspektion i en dansk UCITS, specialfor-
ening, hedgeforening eller fdmandsforening afholder Fi-
nanstilsynet et mgde med deltagelse af den danske UCITS’,
specialforenings, hedgeforenings eller famandsforenings le-
delse, investeringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab, eksterne revisor og den interne revisionschef, med-
mindre inspektionen alene vedrgrer afgraensede aktivitets-
omrader hos den danske UCITS, specialforening, hedgefor-
ening eller fAmandsforening. P& mgdet skal Finanstilsynet
meddele sine konklusioner vedrgrende inspektionen.«

227. 1 § 198, stk. 3, @ndres »foreningens« til: »den danske
UCITS’, specialforenings, hedgeforenings eller famandsfor-
enings«.

228. 1 § 199, stk. 1, endres »Foreningerne« til: »Danske
UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger og famandsfor-
eninger«.

229. 1 § 199, stk. 2, @ndres »forening« til: »dansk UCITS,
specialforening, hedgeforening eller famandsforening«.

230. | § 199, stk. 3, @&ndres »forenings« til: »dansk UCITS’,
specialforenings, hedgeforenings og fdmandsforenings«, og
»foreningen« endres til: »den danske UCITS, specialfor-
ening, hedgeforening eller fimandsforening«.

231. 88 200 og 201 affattes saledes:

»§ 200. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastseette regler
om danske UCITS’, specialforeningers, hedgeforeningers og
famandsforeningers pligt til at offentliggere oplysninger om
Finanstilsynets vurdering af den danske UCITS, specialfor-
ening, hedgeforening eller famandsforening og om, at Fi-
nanstilsynet har mulighed for at offentliggare oplysningerne
far den danske UCITS, specialforening, hedgeforening og
famandsforening.

§ 201. Finanstilsynet kan pabyde en dansk UCITS, spe-
cialforening, hedgeforening eller famandsforening at lade
foretage og afholde udgifterne til en uvildig undersggelse af
et eller flere forhold i den danske UCITS, specialforeningen,
hedgeforeningen eller famandsforeningen eller en afdeling
heraf, safremt Finanstilsynet vurderer, at dette er af vaesent-
lig betydning for tilsynet med den danske UCITS, special-
foreningen, hedgeforeningen eller famandsforeningen eller
afdelingen, og der ikke er tale om en for Finanstilsynet s&d-
vanligt forekommende undersggelse. Resultatet af den uvil-
dige undersggelse skal afgives i en skriftlig rapport, som
skal foreligge inden for et af Finanstilsynet fastsat tidspunkt.
Finanstilsynet kan bestemme, at de sagkyndige personer, jf.
stk. 2-6, lgbende skal foretage afrapportering til Finanstilsy-
net om forhold i forbindelse med undersggelsen.
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Stk. 2. Den uvildige undersggelse skal foretages af en el-
ler flere sagkyndige personer. Den danske UCITS, special-
foreningen, hedgeforeningen eller famandsforeningen udpe-
ger de sagkyndige personer inden for en af Finanstilsynet
fastsat frist. Finanstilsynet skal godkende de foresléede sag-
kyndige personer.

Stk. 3. Den danske UCITS, specialforeningen, hedgefor-
eningen eller fAmandsforeningen skal give de sagkyndige
personer de oplysninger, der er ngdvendige for gennemfg-
relsen af den uvildige undersggelse.

Stk. 4. De sagkyndige personer skal udlevere en kopi af
den skriftlige rapport om undersggelsen til Finanstilsynet,
senest samtidig med at rapporten udleveres til den danske
UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen eller famands-
foreningen.

Stk. 5. De sagkyndige personer skal straks give Finanstil-
synet oplysninger om forhold, de bliver opmerksomme pa i
forbindelse med den uvildige undersggelse, safremt oplys-
ningerne er af veesentlig betydning for den danske UCITS’,
specialforeningens, hedgeforeningens eller famandsforenin-
gens eller en afdelings risikoprofil eller forretningsmodel,
som kan medfgare en ikke uvesentlig risiko for, at disse for-
hold kan udvikle sig saledes, at den danske UCITS, special-
foreningen, hedgeforeningen eller famandsforeningen eller
en afdeling vil miste sin tilladelse.

Stk. 6. Hvis den sagkyndige person pa grund af dennes
serlige forhold ikke kan videregive oplysningerne i henhold
til stk. 4 og 5 til Finanstilsynet, kan underretning af Finans-
tilsynet ske af andre end den sagkyndige person, herunder af
den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen el-
ler fimandsforeningen.«

232. § 204 affattes saledes:

»8 204. Finanstilsynet skal samarbejde med de kompeten-
te myndigheder i andre EU-medlemsstater eller i lande, som
Unionen har indgéet aftale med pé& det finansielle omrade,
om at medvirke ved tilsynsaktiviteter, kontroller pa stedet
eller inspektioner her i landet, nar det gealder udenlandske
UCITS eller danske UCITS, der er underlagt dansk tilsyn,
men opererer i andre medlemsstater.

Stk. 2. Safremt en kompetent myndighed i en anden EU-
medlemsstat eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pé det finansielle omrade, anmoder Finanstilsynet om
at medvirke til en kontrol eller undersggelse af en uden-
landsk UCITS eller en dansk UCITS, jf. stk. 1, kan Finans-
tilsynet

1) gennemfare kontrollen eller undersggelsen selv,

2) tillade at den anmodende myndighed selv gennemfgrer
kontrollen eller undersggelsen, eller

3) lade en revisor eller anden ekspert gennemfare kontrol-

len eller undersggelsen.

Stk. 3. Modsetter et dansk investeringsforvaltningssel-
skab sig en kompetent udenlandsk myndigheds undersggel-
se, jf. stk. 2, kan undersggelse kun foretages med Finanstil-
synets medvirken.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastseette naermere regler om
samarbejde med kompetente myndigheder i andre EU-med-

lemsstater eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med
pé det finansielle omrade.«

233. 18207, stk. 1 og 2, og stk. 3, 3. pkt., endres »forening«
til: »investeringsforening, SIKAV, specialforening, hedge-
forening eller famandsforening«.

234. 1 § 207, stk. 5, 1. pkt., &ndres »foreningen til: »inve-
steringsforeningen, SIKAV’en, specialforeningen, hedgefor-
eningen eller famandsforeningen«.

235. | § 208 @ndres »foreningsomréadet« til: »investerings-
omradet.

236. § 209, stk. 1 og 2, affattes séledes:

»§ 209. | tilfeelde hvor en dansk UCITS, specialforening,
hedgeforening eller famandsforening eller en afdeling heraf
er gaet konkurs eller stgrstedelen af den danske UCITS’,
specialforeningens, hedgeforeningens, famandsforeningens
eller afdelingens drift er ophert eller overdraget, udarbejder
Finanstilsynet en redegarelse for rsagerne hertil, hvis staten
i forbindelse med eller i en kortere periode forud for dette
har ydet garanti eller stillet midler til radighed for den dan-
ske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen, famands-
foreningen eller afdelingen, dens kreditorer eller en erhver-
ver af hele eller dele af den danske UCITS, specialforenin-
gen, hedgeforeningen, fmandsforeningen eller afdelingen.

Stk. 2. Finanstilsynet skal offentligggre redegarelsen i
stk. 1. | forbindelse med offentliggarelsen finder § 210 ikke
anvendelse, medmindre oplysningerne vedrgrer kundefor-
hold eller tredjemand, der er eller har veeret involveret i for-
sgg pa at redde den pgaldende danske UCITS, specialfor-
ening, hedgeforening, famandsforening eller afdeling.«

237. § 210, stk. 3, nr. 2 og 3, affattes saledes:

»2) Afgarelser vedrgrende vedtegtsaendringer, jf. § 28,
stk. 2, og § 31 f, og &ndringer af fondsbestemmelser,
jf. 812 b, stk. 1.

Afgorelser vedrgrende investeringsforeningers, Sl-
KAV ers, specialforeningers og hedgeforeningers ad-
ministrative og regnskabsmaessige praksis, forretnings-
gange og kontrolprocedurer, jf. § 44, og afgarelser ve-
drgrende den administrative og regnskabsmassige
praksis, forretningsgange og kontrolprocedurer i inve-
steringsforvaltningsselskaber, der administrerer veerdi-
papirfonde, professionelle foreninger og famandsfor-
eninger, jf. 8 71 i lov om finansiel virksomhed.«

3)

238. § 210, stk. 3, nr. 9 og 10, affattes saledes:

»9) Inddragelse af danske UCITS’, specialforeningers og
hedgeforeningers tilladelse, jf. § 92, stk. 1, sletning af
professionelle foreningers registrering, jf. § 154, og
tilbagekaldelse af famandsforeningers godkendelse, jf.
8 166.

Danske UCITS, specialforeningers, hedgeforeningers,
professionelle foreningers og famandsforeningers pla-
cering af midler, jf. kapitel 13, 14, 15 og 16, § 147,
stk. 1, nr. 1, og § 161.«

10)
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239. § 210, stk. 4 og 5, affattes saledes:

»Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at Fi-
nanstilsynet af egen drift videregiver fortrolige oplysninger i
summarisk eller ssmmenfattende form, nar hverken den en-
kelte danske UCITS, specialforening, hedgeforening, pro-
fessionelle forening, famandsforening eller dens investorer
kan identificeres.

Stk. 5. Fortrolige oplysninger kan videregives under en ci-
vil retssag, nar en dansk UCITS, specialforening, hedgefor-
ening, professionel forening, famandsforening eller en afde-
ling heraf er erklzret konkurs, og safremt oplysningerne ik-
ke vedrarer investorernes forhold eller tredjemand, der er el-
ler har veret involveret i forsag pa at redde den danske
UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen, den professio-
nelle forening, famandsforeningen eller afdelingen.«

240. 8 210, stk. 6, nr. 8, 1. pkt., affattes saledes:

»Folketingets stdende udvalg vedrgrende en dansk
UCITS’, specialforenings, hedgeforenings, professionel for-
enings, fAmandsforenings eller afdelings generelle gkonomi-
ske forhold, for sd vidt angar krisehandtering af danske
UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger, professionelle
foreninger og famandsforeninger, nar der treeffes beslutning
om, hvorvidt staten skal yde garanti eller stille midler til ra-
dighed.«

241. § 210, stk. 6, nr. 10 og 11, affattes saledes:

»10) Interessenter, herunder myndigheder, involveret i for-
sgg pa at redde en ngdlidende dansk UCITS, special-
forening, hedgeforening, professionel forening, god-
kendt famandsforening eller afdeling heraf, nar Fi-
nanstilsynet har modtaget et mandat fra erhvervs- og
veekstministeren, og under forudsatning af at modta-
gerne af oplysningerne har behov herfor.

Kurator, skifteretten og myndigheder, der medvirker
ved den danske UCITS’, specialforeningens, hedge-
foreningens, den professionelle forenings, famands-
foreningens eller en afdelings likvidation, konkurshe-
handling eller lignende procedurer, samt personer, der
er ansvarlige for den lovpligtige revision af en dansk
UCITS’, specialforenings, hedgeforenings, professio-
nel forenings eller fAmandsforenings regnskaber un-
der forudsatning af, at modtagerne af oplysninger har
behov herfor til varetagelse af deres opgaver.«

11)

242. 1 8 210, stk. 6, nr. 16, @&ndres »forening« til: »dansk
UCITS, specialforening, hedgeforening, professionel for-
ening eller fimandsforening«.

243. 1 § 211, stk. 1, 3. pkt., endres »foreningens« til: »den
danske UCITS’, specialforeningens, hedgeforeningens, den
professionelle forenings eller fimandsforeningens«.

244. 1 § 211, stk. 2, 1. pkt., @ndres »foreningen« til: »den
danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen, den
professionelle forening eller famandsforeningenc.

245. § 212, stk. 1, nr. 2 og 3, affattes saledes:

»2) Afgarelser vedrgrende vedtegtsendringer, jf. § 28,
stk. 2, og 8§ 31 f, og @ndringer af fondsbestemmelser,
jf. 812 b, stk. 1.

Afgarelser vedrgrende investeringsforeningers, Sl-
KAV ers, specialforeningers og hedgeforeningers ad-
ministrative og regnskabsmassige praksis, forretnings-
gange og kontrolprocedurer, jf. § 44, og afgarelser ve-
drgrende den administrative og regnskabsmaessige
praksis, forretningsgange og kontrolprocedurer i inve-
steringsforvaltningsselskaber, der administrerer veerdi-
papirfonde, professionelle foreninger og famandsfor-
eninger, jf. 8 71 i lov om finansiel virksomhed.«

3)

246. § 212, stk. 1, nr. 9 og 10, affattes saledes:

»9) Inddragelse af danske UCITS’, specialforeningers og
hedgeforeningers tilladelse, jf. 8§ 92, stk. 1, og tilbage-
kaldelse af famandsforeningers godkendelse, jf.
8 166.

10) Danske UCITS’, specialforeningers, hedgeforenin-

gers, professionelle foreningers og famandsforenin-
gers placering af midler, jf. kapitel 13, 14, 15 og 16,
§147,stk. 1,nr. 1, 09 8 161.«

247. § 212, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Finanstilsynet skal endvidere orientere offentlig-
heden om navnet pa en virksomhed, der overtraeder forbud-
det mod at udgve virksomhed som investeringsforening, Sl-
KAV eller verdipapirfond uden tilladelse, jf. § 4, forbuddet
mod at udgve virksomhed som specialforening uden tilladel-
se, jf. 8 6, eller forbuddet mod at udgve virksomhed som
hedgeforening uden tilladelse, jf. 8 7.«

248. § 213, stk. 1-3, affattes séledes:

»8§ 213. Som part i forholdet til Finanstilsynet anses alene
den investeringsforening, SIKAV, specialforening, hedge-
forening, professionelle forening, famandsforening, verdi-
papirfonds investeringsforvaltningsselskab eller administra-
tionsselskab eller det udenlandske investeringsinstitut, som
Finanstilsynets afggrelse truffet i medfer af denne lov eller
regler fastsat i medfar af denne lov retter sig mod, jf. dog
stk. 2 og 3.

Stk. 2. | nedennagvnte tilfeelde anses en anden end de i
stk. 1 navnte tillige som part i Finanstilsynets afgarelse, for
sa vidt angar den del af sagen, der vedrgrer den pageeldende:
1) Den, som overtreeder lovens forbud mod at drive virk-

somhed som dansk UCITS, jf. § 4, stk. 1, 4, 6 og 8,
specialforening, jf. § 6, stk. 1 og 3, eller hedgeforening,
jf. 87,stk. L og 3.

2) En virksomhed, som ansgger om tilladelse som dansk
UCITS, specialforening eller hedgeforening, jf. 8 10,
eller anmoder om registrering som professionel for-
ening, jf. 8 149.

3) Et medlem af ledelsen for en investeringsforening, spe-

cialforening, hedgeforening, SIKAV eller det investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab
som administrerer en verdipapirfond, nar Finanstilsy-
net nagter at give tilladelse, jf. § 10, eller inddrager til-
ladelsen, jf. § 92.
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4) Et medlem af ledelsen for en forening, nar Finanstilsy-
net naegter at registrere foreningen som en professionel
forening, jf. 8 149, samt et medlem af ledelsen for en
professionel forening, nar Finanstilsynet sletter forenin-
gen, jf. § 154.

Et medlem af ledelsen for en famandsforening, nar Fi-
nanstilsynet tilbagekalder godkendelsen, jf. § 166.
Revisor i en dansk UCITS, specialforening, hedgefor-
ening eller famandsforening, nar Finanstilsynet afsetter
denne eller pabyder denne at give oplysninger om den
danske UCITS’, specialforeningens eller hedgefor-
enings forhold, jf. § 79, stk. 4 og 5, eller famandsfor-
eningens forhold, jf. 8 165, jf. 8 79, stk. 4 og 5, samt i
sager, hvor de valgte revisorer for en dansk UCITS,
specialforening eller hedgeforening, jf. § 81, og for en
famandsforening, jf. § 165, jf. § 81, ikke har opfyldt
deres oplysningsforpligtelse over for Finanstilsynet.
Den, som Finanstilsynet indhenter oplysninger fra til
afgarelse af, om den pégaldende er omfattet af lovens
bestemmelser, jf. § 199, stk. 3.

Stk. 3. Som part anses i gvrigt fglgende fysiske personer,
hvis Finanstilsynets afgerelse er rettet direkte mod den pa-
geldende:
1) Et bestyrelsesmedlem, en revisor, en direktar eller an-
dre ledende medarbejdere i en investeringsforening,
specialforening, hedgeforening eller et tilsvarende
udenlandsk investeringsinstitut.
Et bestyrelsesmedlem eller en revisor i en SIKAV, en
professionel forening, en famandsforening eller et til-
svarende udenlandsk investeringsinstitut.
En revisor i en verdipapirfond eller et tilsvarende
udenlandsk investeringsinstitut.
Et bestyrelsesmedlem, en revisor, en direktar eller an-
dre ledende medarbejdere i et investeringsforvaltnings-
selskab eller et administrationsselskab, der administre-
rer en dansk UCITS, specialforening, hedgeforening,
professionel forening, famandsforening eller et uden-
landsk investeringsinstitut.«

5)

6)

7)

2)

3)

4)

249. Efter 8 216 indsettes far overskriften far § 217:

»8 216 a. SIKAV’er og verdipapirfonde, som er under
tilsyn efter denne lov, betaler et gebyr ved stiftelse til Er-
hvervsstyrelsen. Gebyret dakker Erhvervsstyrelsens og
SKAT’s omkostninger ved registrering af virksomhedsop-
lysninger og tildeling af CVR-nummer til SIKAV’er og SE-
nummer til veerdipapirfonde, afdelinger heraf og eventuelle
andelsklasser i de pageldende afdelinger.

Stk. 2. SIKAV’er og veardipapirfonde betaler en érlig af-
gift til Erhvervsstyrelsen. Afgiften deekker Erhvervsstyrel-
sens og SKAT’s omkostninger ved administration af lovgiv-
ningen, herunder bl.a. registreringsopgaver i forbindelse
med &ndringer i virksomhedsoplysninger og SE-numre.

Stk. 3. Gebyret, jf. stk. 1, og afgiften, jf. stk. 2, kan regu-
leres arligt med omkostningsudviklingen i form af pris-/Ign-
regulering svarende til den almindelige pris- og lgnudvik-
ling.

Stk. 4. Erhvervsstyrelsen opkraver gebyret, jf. stk. 1, og
afgiften, jf. stk. 2, hos SIKAV’en henholdsvis det investe-

ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab, der
administrerer veerdipapirfonden.

Stk. 5. Erhvervsstyrelsen fastsetter sterrelsen af gebyret
ved stiftelse, jf. stk. 1 og 3, og den érlige afgift, jf. stk. 2 og
3, ved bekendtgarelse. Endvidere fastsatter Erhvervsstyrel-
sen nzrmere regler om opkraevning af sddanne gebyrer og
afgifter. Det kan herunder bestemmes, at der kan fastsettes
gebyr for rykkerbreve ved for sen betaling.«

250. 1 § 221, stk. 1, 1. pkt., eendres »§ 4, stk. 1-5« til: »8 4,
stk. 1-9«, og »8 91, stk. 3 og 5« a&ndres til: »§ 91, stk. 3 og
6«.

251. |1 § 221, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »8 33, stk. 1,
stk. 3, 1. pkt., og stk. 6 og 7,«: »8 33 a,«, og efter »§ 35,
stk. 1-4,« indsattes: »8§ 35 a, stk. 1-5, § 35 b, stk. 1-5,«.

252. 1 8 221, stk. 1, 2. pkt., &ndres »8 31« til: »88 31 og 31
h«, og »0g § 44, stk. 1 og 2« &ndres til: »§ 44, stk. 1 og 2,
og § 201, stk. 3 og 6«.

253. 1 § 221, stk. 3, indsattes efter »bgde«: »eller feengsel
indtil 4 maneder«.

254, § 221, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Undlader et medlem af en investeringsforenings,
SIKAV’s, specialforenings, hedgeforenings, professionel
forenings eller famandsforenings ledelse, eller et medlem af
ledelsen i investeringsforvaltningsselskabet eller administra-
tionsselskabet for en dansk UCITS, specialforening, hedge-
forening, professionel forening eller famandsforening at
treeffe ngdvendige foranstaltninger i tilfeelde af tab eller naer-
liggende fare for tab af veesentlig starrelse, straffes vedkom-
mende med bgde eller feengsel indtil 4 maneder, for sa vidt
hgjere straf ikke er forskyldt efter den gvrige lovgivning.«

255. | § 221, stk. 5, endres »forening« til: »dansk UCITS,
specialforening, hedgeforening, professionel forening eller
famandsforening«, og tre steder andres »foreningen« til:
»den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen,
den professionelle forening eller fimandsforeningenc.

256. | § 222, stk. 1, @ndres »forenings« til: »dansk UCITS’,
specialforenings, hedgeforenings, professionel forenings el-
ler famandsforenings«.

257. 1 § 223, stk. 1, 1. pkt., endres »en forening« til: »en
dansk UCITS, specialforening og hedgeforening«, og »pa-
geldende forening« @ndres til: »pageldende danske
UCITS, specialforening eller hedgeforening«.

258. § 223, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Den investeringsforening, SIKAV, specialfor-
ening eller hedgeforening eller en vaerdipapirfonds investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab, der ik-
ke efterlever et pdbud fra Fondsradet eller afgiver urigtige
eller vildledende oplysninger til Fondsradet, straffes med
bade, for sa vidt hgjere straf ikke er forskyldt efter anden
lovgivning.«
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§2

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr.
885 af 8. august 2011, som andret ved § 2 i lov nr. 616 af
14. juni 2011, 8 14 i lov nr. 1382 af 28. december 2011 og
8 1 i lov nr. 155 af 28. februar 2012, foretages falgende
&ndringer:

1.185, stk. 1, nr. 26, litra a, @ndres »administrationsselska-
ber« til: »investeringsforvaltningsselskaber eller administra-
tionsselskaber (i Danmark: veerdipapirfonde)«.

2. 185, stk. 1, nr. 26, litra c, indsattes efter »(i Danmark:
investeringsforeninger«: »og selskaber for investering med
kapital der er variabel (SIKAV’er)«.

3.1830, stk. 3, nr. 1, og § 31, stk. 3, nr. 1, udgar »herunder
investeringsforeninger, efter bestyrelsens delegation,«.

4.1 § 43, stk. 5, og § 121, stk. 2, &ndres »investeringsfor-
eninger« til: »danske UCITS«.

5. § 52 affattes séledes:

»8§ 52. Pengeinstitutter og filialer af kreditinstitutter med
vedteegtsmaessigt hjemsted i et andet land inden for Den
Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, som har faet godken-
delse af Finanstilsynet som depotselskab, jf. § 3, stk. 1, nr.
12, i lov om investeringsforeninger m.v., for en dansk
UCITS, specialforening, hedgeforening, professionel for-
ening eller famandsforening, skal som disses depotselskab
handle uafhzngigt og udelukkende i den pageeldende danske
UCITS’ eller forenings interesse.«

6. § 54, stk. 1, affattes saledes:

»NAar investeringsforvaltningsselskaber udfgrer portefalje-
pleje for UCITS, specialforeninger, professionelle forenin-
ger, famandsforeninger, hedgeforeninger og andre kollekti-
ve investeringsordninger, herunder formidler veerdipapirer
for disse, er de pagaldende UCITS og foreninger omfattet af
den samme beskyttelse som kunder efter § 72.«

7.1 8 54, stk. 2, og § 101, stk. 1, udgar »herunder investe-
ringsforeninger,«.

8.1877,stk. 1, nr. 3, og stk. 2, 2. pkt., &ndres »andele i in-
vesteringsforeninger« til: »andele i danske UCITS«.

9. § 98 affattes séledes:

»8 98. Investorerne i de UCITS, specialforeninger og hed-
geforeninger, som et investeringsforvaltningsselskab admi-
nistrerer, har ret til gennem et investorforum at veelge ét
medlem af bestyrelsen for investeringsforvaltningsselskabet.
Investor- og forbrugerorganisationer har adgang til over for
investorforummet at foresla kandidater til bestyrelsen. Valg-
et gennemfares pa et valgmade eller ved elektronisk afstem-
ning efter regler fastsat i investeringsforvaltningsselskabets
vedtaegter. Investorerne kan lade sig repreesentere ved fuld-
meegtig.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskabets vedteegter skal
fastseette, om investorerne kan stemme i forhold til deres re-
lative andel af den formue, som investeringsforvaltningssel-
skabet administrerer for UCITS, specialforeninger og hed-
geforeninger, eller om hver investor har én stemme uanset
det investerede belgh. Stemmer investorerne efter deres rela-
tive andel af formuen, beregnes antallet af stemmer pa
grundlag af den indre veerdi efter den sidst offentliggjorte
kurs eller kursen pé en forud fastlagt dato.«

10. § 101, stk. 3, nr. 2, affattes saledes:
»2) kunne pdvise interessekonflikter, som kan skade en
UCITS’ eller en forenings investorer,«.

11. | overskriften for § 102 indsettes efter »administration
af«: »SIKAV’er, veerdipapirfonde og«.

12. 1 § 102, stk. 1, indsettes efter »administrationen af en«:
»SIKAV, veerdipapirfond eller«.

13. § 102, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Bestyrelsen kan uanset stk. 1 ikke treeffe beslut-
ning om at delegere kerneopgaver, jf. stk. 7. Bestyrelsen kan
indga aftaler om portefaljepleje med en virksomhed, der op-
fylder betingelserne i § 103, stk. 1, og som ikke er depotsel-
skab for SIKAV’en, verdipapirfonden eller den udenland-
ske UCITS eller et andet selskab, hvis interesser kan veere i
strid med den pagaldende SIKAV’s, verdipapirfonds eller
UCITS’ og dens investorers interesser.«

14. 1 § 102, stk. 3, indsettes efter »administration af den«:
»SIKAV, veerdipapirfond eller«.

15. |1 § 102, stk. 6, indseettes efter »administration af en«:
»SIKAV, veerdipapirfond eller«.

16. 1 §8 103, stk. 2, indszttes efter »administrerede«: »Sl-
KAV er, veerdipapirfonde eller udenlandske.

17. 8 103, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Bestyrelsens delegation af opgaver ma ikke for-
hindre et effektivt tilsyn med investeringsforvaltningsselska-
bet og de administrerede SIKAV’er, vardipapirfonde eller
udenlandske UCITS, og den ma ligeledes ikke forhindre in-
vesteringsforvaltningsselskabet i at virke eller forhindre SI-
KAV’en, vardipapirfonden eller den udenlandske UCITS i
at blive forvaltet i investorernes interesse.«

18. | § 104, stk. 2, indsettes efter »administrerede«: »Sl-
KAV’s, verdipapirfonds eller udenlandske«.

19. | overskriften for § 106, &ndres »investeringsforenin-
ger« til: »danske UCITS«.

20. § 106, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»§ 106. Et depotselskab skal forvalte og opbevare en
dansk UCITS’, specialforenings, hedgeforenings, professio-
nel forenings og famandsforenings finansielle aktiver (for-
muen) serskilt for den danske UCITS’ eller foreningens af-
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delinger. Depotselskabet skal kunne yde tilstreekkelig finan-
siel og faglig sikkerhed for reelt at kunne udgve hvervet for
den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen,
den professionelle forening eller famandsforeningen.
Stk. 2. Depotselskabet skal pase, at
en dansk UCITS’, specialforenings, hedgeforenings,
professionel forenings eller fimandsforenings emission
og indlgsning samt mortifikation af investorernes ande-
le foretages i overensstemmelse med reglerne i lov om
investeringsforeninger m.v. og vedteegterne eller fonds-
bestemmelserne,
finansielle instrumenter, jf. § 3, stk. 1, nr. 1, i lov om
investeringsforeninger m.v., der s&lges for den danske
UCITS’, specialforenings, hedgeforenings, professio-
nelle forenings eller famandsforenings regning, kun ud-
leveres mod, at salgssummen (modydelsen) indbetales
til depotselskabet,
betaling for finansielle instrumenter, jf. § 3, stk. 1, nr.
1, i lov om investeringsforeninger m.v., der kabes for
den danske UCITS’, specialforenings, hedgeforenings,
professionelle forenings eller famandsforenings reg-
ning, kun finder sted mod levering af de finansielle in-
strumenter til depotselskabet,
aktiver tilhgrende den danske UCITS, specialforening,
hedgeforening, professionelle forening eller famands-
forening, som er stillet til sikkerhed for disses forplig-
telser, tilbageleveres til depotselskabet, nar den sikrede
fordring er indfriet,
udbetaling af udbytte eller henleeggelse af overskud til
foragelse af formuen foregdr i overensstemmelse med
den danske UCITS’, specialforenings, hedgeforenings,
professionelle forenings eller famandsforenings ved-
teegter eller fondsbestemmelser,
veerdien af en dansk UCITS’, specialforenings eller fa-
mandsforenings beholdning af pantebreve ansattes i
overensstemmelse med reglerne herom,
en dansk UCITS’, specialforenings, hedgeforenings el-
ler famandsforenings keb og salg af finansielle instru-
menter jf. 8 3, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsfor-
eninger m.v., sker i overensstemmelse med § 51 i lov
om investeringsforeninger m.v., og
kab og salg af andre aktiver, herunder pantebreve, fore-
tages til priser, der ikke er mindre fordelagtige end
dagsverdien.«

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

21. 18106, stk. 3, endres »investeringsforening, hvis besty-
relse har delegeret den daglige ledelse til« til: »dansk
UCITS, der administreres af«, og efter »investeringsforenin-
gens« indszttes: »eller SIKAV’ens«.

22. 1 8§ 106, stk. 4, &ndres »investeringsforening« til: »dansk
UCITS«, »foreninger« e&ndres til: »enheder« og »master-
feeder-strukturen« endres til: »masterfeederstrukturen«.

23. 1 8 106, stk. 5, og § 346 c, stk. 1, endres »investerings-
forening« til: »dansk UCITS«.

24.1 8§ 106, stk. 6, nr. 1 og 4, &ndres »foreninger« til: »dan-
ske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger, professio-
nelle foreninger og famandsforeninger«.

25. 1 8 106, stk. 6, nr. 2, &ndres »investeringsforening, der
har delegeret den daglige ledelse til« til: »dansk UCITS, der
administreres af«.

26. 1 § 141, stk. 1, endres »foreninger samt udenlandske
UCITS« til: »UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger,
professionelle foreninger og fAmandsforeninger«.

27.1 8 157 og § 166, stk. 4 og 5, &ndres »investeringsfor-
eninger« til: »danske UCITS«.

28. 18162, stk. 1, nr. 8, litra b og c, endres »der geelder for
investeringsforeninger« til: »der geelder for danske UCITS«.

29. | & 166, stk. 5, andres »foreningers« til: »danske
UCITS’, specialforeningers, professionelle foreningers og
godkendte famandsforeningers«.

30. |1 8 346 a, 1. pkt., indsattes efter »administration af:
»danske UCITS og«, og efter »navnte« indseettes: »UCITS
0g«.

31. | § 346 c, stk. 2, @ndres »investeringsforening« til:
»UCITS«.

32. § 355, stk. 2, nr. 14, affattes saledes:

»14) UCITS, specialforeninger, godkendte famandsfor-
eninger og andre kollektive investeringsordninger, nar
Finanstilsynet traeffer afggrelse i en sag vedrgrende
det investeringsforvaltningsselskab, som administrerer
den pagzldende UCITS, specialforeningen, famands-
foreningen eller den kollektive investeringsordning.«

33. 1 8 361, stk. 1, nr. 10, 3. pkt., &ndres »investeringsfor-
eninger« til: »danske UCITS«.

34. § 367 affattes saledes:

»§ 367. Danske UCITS, specialforeninger og famandsfor-
eninger betaler arligt 4,4 pct. af differencen mellem Finans-
tilsynets udgifter og afgiften betalt efter §8 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles mellem virksomhederne med
10.000 kr. pr. danske UCITS eller forening, plus 3.000 kr.
pr. afdeling. Den resterende afgift fordeles i forhold til den
enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virk-
somheders samlede balance.«

35. | bilag 6, nr. 1, &ndres »markedsfaring af investerings-
foreninger« til: »markedsfgring af danske UCITS«.

36. | bilag 6, nr. 7, indsattes efter »UCITS«: », der er med-
delt tilladelse i et andet land inden for Den Europaiske Uni-
on eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade«.
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| skattekontrolloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 819 af 27.
juni 2011, som endret bl.a. ved § 2 i lov nr. 462 af 12. juni
2009, 8 4 i lov nr. 1560 af 21. december 2010 og senest ved
8§ 8 i lov nr. 118 af 7. februar 2012, foretages falgende
&ndringer:

1. 181, stk. 1, 2. pkt., @ndres »eller § 10 B« til: », § 10 B
eller § 10 E«.

2.189, stk. 1, og § 14, stk. 2, indsattes efter »§ 10 B, stk. 1
og 2, «: »§ 10 E, stk. 1,«.

3. 189 A stk. 1 og 3, endres »eller § 11 G« til: », § 10 E
eller § 11 G«.

4.1 8 10 D indsettes efter »§ 10 B, «: »§ 10 E,«.

5. Efter § 10 D indsettes:

»§ 10 E. Administratorer af verdipapirfonde skal arligt
indberette oplysninger, som skal indberettes efter 8§ 8 H, 8
Q, 8 X, 9 B, 10 og 10 A samt oplysninger, som i medfgr af
8 10 B, stk. 1-4, er gjort indberetningspligtige, om de enkel-
te deltageres andele af veerdipapirfondens aktiver og afkast
heraf.

Stk. 2. Skatteministeren kan fastsette naermere regler for
indberetningen, herunder lempe indberetningspligten.«

6.8 11 H, stk. 1, 2. pkt., ophaves.

7.8 11 H, stk. 2, ophaves, og i stedet indsettes:

»Stk. 2. Administratorer af veerdipapirfonde, som ikke er
indberetningspligtige efter § 10 E, kan efter aftale med de
enkelte deltagere i veerdipapirfondene foretage indberetning
af de oplysninger, som er omfattet af indberetningspligterne
i § 10, stk. 4, eller § 10 B.

Stk. 3. Indberetningen efter stk. 1 og 2 skal ske inden ud-
Igbet af fristen i § 9 A, stk. 1.

Stk. 4. Skatteministeren kan fastsatte naermere regler om
registrering af de formidlere, der indberetter efter stk. 1 eller
2.«
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I lov om den skattemaessige behandling af gevinst og tab
ved afstaelse af aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven),
jf. lovbekendtgarelse nr. 796 af 20. juni 2011, som &ndret
ved 8 1 i lov nr. 624 af 14. juni 2011, 8 1 i lov nr. 1380 af
28. december 2011, 8 3i lov nr. 1382 af 28. december 2011
og § 9 i lov nr. 118 af 7. februar 2012, foretages falgende
&ndring:

1. 1814, stk. 2, indsettes efter »§ 10 B«: », § 10 E«.
§5

I lov om skattemaessig behandling af gevinst og tab pa
fordringer, geld 0g finansielle kontrakter
(kursgevinstloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 916 af 19.
august 2011, som endret ved § 6 i lov nr. 1382 af 28.
december 2011 og § 12 i lov nr. 118 af 7. februar 2012,
foretages falgende a&ndring:

1. 18 15, stk. 2, indsattes efter »§ 10 B«: », 8 10 E«.
§6
Loven treeder i kraft den 1. juli 2012.
87

Stk. 1. Loven gelder ikke for Feergerne og Grgnland.

Stk. 2. Lovens 88 1 og 2 kan ved kongelig anordning seet-
tes helt eller delvis i kraft for Feergerne og Grgnland med de
&ndringer, som de faergske og gregnlandske forhold tilsiger.
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1. Indledning

1.1. Hovedindhold

Med lovforslaget foreslas at indfere to nye former for
UCITS, selskaber for investering med kapital der er variabel
(SIKAV’er) og veerdipapirfonde. Begge former kan admini-
streres af sével danske investeringsforvaltningsselskaber

@konomiske og administrative konsekvenser for stat, kommuner og regioner
@konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

som administrationsselskaber med hjemsted i et andet EU-
land eller et E@S-land.

Betegnelsen UCITS er en forkortelse for den engelske be-
tegnelse for kollektive ordninger med henblik pa investering
i veerdipapirer, Undertakings for Collective Investments in
Transferable Securities. Den form for UCITS, der i direkti-
vet betegnes som »investeringsselskab«, betegnes i lovfor-



27

slaget »selskab for investering med kapital der er variabel,
der forkortes »SIKAV«. Betegnelsen er anvendt, fordi den
minder om den tilsvarende form for UCITS, der i Luxem-
burg og Frankrig betegnes som »SICAV«. | den under punkt
2 nzvnte rapport, er denne form for selskab benzgvnt »inve-
steringsselskab med variabel kapital«. Den anden form for
UCITS, som foreslas indfart med narveerende lovforslag,
betegnes i direktivet som »investeringsfond«. Det foreslas at
betegne den danske udgave af en investeringsfond som
»veerdipapirfond«.

Internationalt er investeringsfonde og selskaber med varia-
bel kapital meget kendte og anvendte som kollektive inve-
steringsordninger. For at gge konkurrencen til gavn for dan-
ske investorer og investeringsforvaltningsbranchen findes
det hensigtsmaessigt at foresla indfgrelse af tilsvarende inve-
steringsordninger i form af verdipapirfonde og SIKAV’er,
der begge er UCITS ligesom investeringsforeninger og om-
fattet af de samme regler om investorbeskyttelse i UCITS-
direktivet.

Samtidig foreslas en a&ndring af reglerne om indberetning til
SKAT om de enkelte deltageres andele af veerdipapirfon-
dens aktiver og afkast heraf.

1.2. Baggrund

Lov nr. 456 af 18. maj 2011 om investeringsforeninger m.v.
gennemfgrer Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og ad-
ministrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv
investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) (herefter
benaevnt UCITS-direktivet) og indebaerer samtidig en gene-
rel revision af lovgivningen om kollektive investeringsord-
ninger. Loven tradte i kraft den 1. juli 2011.

Danmark har hidtil valgt at gennemfgre UCITS-direktivet
séledes, at danske UCITS skal organiseres i foreningsform,
dvs. som investeringsforeninger. Det er Danmarks fortolk-
ning, at danske investeringsforeninger konceptuelt ligger in-
den for rammerne af begrebet »investeringsselskab«, som er
anvendt i direktivet. Direktivets adgang til at gere brug af
investeringsselskaber som sadan, investeringsfonde eller
unit trusts er saledes ikke mulig her i landet.

2. Rapport om fordele og ulemper ved at indfare
alternativer til foreningsstrukturen pa UCITS-omradet

InvesteringsForeningsRadet og Finansradet fremsatte i for-
bindelse med forberedelsen af lov nr. 456 af 18. maj 2011
om investeringsforeninger m.v. gnske om andre former for
UCITS end investeringsforeninger. Finanstilsynet nedsatte
pé baggrund heraf en arbejdsgruppe med det formal at se pé
mulighederne for at forbedre de danske konkurrencevilkar i
et liberaliseret europaisk marked. Arbejdsgruppen havde re-
preesentanter fra Danmarks Nationalbank, Dansk Aktioner-
forening, Erhvervs- og Selskabsstyrelsen (nu Erhvervssty-
relsen), Finansradet, Forbrugerradet, InvesteringsForenings-

Radet, Skatteministeriet, @konomi- og Erhvervsministeriet
(nu Erhvervs- og Veekstministeriet) og Finanstilsynet.

Den af arbejdsgruppen udarbejdede rapport, »Rapport om
fordele og ulemper ved at indfgre alternativer til forenings-
strukturen pd UCITS-omradet, Investeringsfunde og investe-
ringsselskaber«, der blev offentliggjort den 19. maj 2011,
beskriver, hvordan de to af UCITS-direktivets tre modeller,
nemlig investeringsselskaber og investeringsfonde, vil kun-
ne indfgres i lov om investeringsforeninger m.v. i form af
selskaber for investering med kapital der er variabel (SI-
KAV’er) og investeringsfunde. | lovforslaget og i det fal-
gende betegnes »investeringsfunde« som »veerdipapirfon-
de«. Efter UCITS-direktivet har de to modeller den samme
investorbeskyttelse som f.eks. investeringsforeninger, der
ogsa er investeringsselskaber i direktivets forstand. Den
tredje model »unit trusts« er ikke interessant i en dansk sam-
menhang, idet formen adskiller sig vaesentligt fra strukturer
kendt i dansk retstradition, og idet unit trusts primart er
medtaget i UCITS-direktivet for at sikre, at den angelsaksi-
ske model for kollektive investeringsordninger kan fortsztte
med hjemmel i direktivet.

Arbejdsgruppen har ikke udarbejdet lovforslaget.

2.1. Rapportens indhold

Rapporten analyserer i kapitel 2 konkurrencevilkarene for
UCITS i Luxembourg og Irland. Vilkarene for UCITS i dis-
se to lande er valgt, fordi de dels har flere typer UCITS end
Danmark, der alene har investeringsforeninger, dels er
hjemsted for en reekke UCITS, der markedsfares i andre lan-
de og har opndet en andel pé 43 pct. af det europaeiske mar-
ked.

Rapportens kapitel 3 giver et overblik over mulighederne for
at forbedre konkurrencevilkarene, skabe stordriftsfordele og
en enklere administration for den danske investeringsfor-
valtningsbranche ved at give mulighed for at etablere andre
former for UCITS end investeringsforeninger. Det vil give
branchen mulighed for at etablere UCITS i Danmark i stedet
for at etablere og administrere dem i andre EU-lande, serligt
i Luxembourg og Irland. Grundlaget for de nye typer UCITS
er UCITS-direktivets regler, herunder de nye investorbe-
skyttelsesregler.

Rapportens kapitel 4 beskriver UCITS-direktivets tre model-
ler for UCITS. Direktivet skelner mellem investeringsfonde,
der er en slags puljer, investeringsselskaber med variabel
kapital og unit trusts. Unit trusts er ikke interessante i en
dansk sammenhang, blandt andet fordi formen adskiller sig
vasentligt fra strukturer kendt i dansk retstradition.

| rapportens kapitel 5 beskrives en model for veerdipapirfon-
de. Veerdipapirfonde er ikke juridiske personer, afholder ik-
ke generalforsamling og har ikke deres egen ledelse. | over-
ensstemmelse med UCITS-direktivet beskriver rapporten en
model for verdipapirfonde, der ikke skal have en mini-
mumskapital eller -formue. Det er investeringsforvaltnings-
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selskabernes bestyrelse og direktion, der treffer ledelses-
massige beslutninger vedrgrende verdipapirfonde. Det er
bestyrelsen, der treeffer beslutning om endring af veerdipa-
pirfondens fondsbestemmelser. AEndringer skal godkendes
af Finanstilsynet.

Rapportens kapitel 6 beskriver en model for et investerings-
selskab med variabel kapital. Selskabet ligner »SICAV’s«,
der er den model for UCITS, der benyttes i blandt andet Lu-
xembourg og Frankrig. Investeringsselskabet skal have en
bestyrelse, der udpeger et investeringsforvaltningsselskab,
som far flere opgaver, end investeringsforvaltningsselskaber
har i forhold til investeringsforeninger i dag. | overensstem-
melse med UCITS-direktivet indeholder rapporten ikke be-
maerkninger om, at investeringsselskaber skal have en mini-
mumskapital. Kapitlet beskriver ogsa registreringen i Er-
hvervsstyrelsen.

| kapitel 7 beskriver rapporten investorbeskyttelsesreglerne i
UCITS-direktivet og de relevante regler i Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter (MiFID-direktivet),
herunder

— central investorinformation,

— god forretningsskik og klageadgang,

— Dbranchens egne standarder i form af Fond Governance-
regler,

— transparens,

- prissammenligning pa baggrund af branchens officielle
afkaststatistikker,

— oplysning om omkostninger i form af det feelleseuropai-
ske TER (total expense ratio) og det danske AOP (arlige
omkostninger i procent),

— investorbeskyttelsesregler ved pengeinstitutternes for-
midling af andele, herunder investeringsradgivning og
egnethedsvurdering, hensigtsmassighedstest, execution
only og best execution og

- handtering af interessekonflikter, herunder generelt om
handtering af interessekonflikter i den finansielle sektor,
handtering af interessekonflikter i UCITS | og IlI-direk-
tiverne, fremtidig handtering af interessekonflikter i
UCITS IV-direktivet (det nuveerende UCITS-direktiv)
og den generelle imgdegaelse og héndtering af interesse-
konflikter.

Rapportens kapitel 8 beskriver, hvordan rammevilkarene for
administration af investeringsselskaber med variabel kapital
kan veere, nar selskabets bestyrelse udpeger et investerings-
forvaltningsselskab til at varetage ledelsen efter UCITS-di-
rektivets model i modsatning til investeringsforeninger,
hvis bestyrelse delegerer den daglige ledelse til et investe-
ringsforvaltningsselskab og selv bevarer en veasentlig del af
ledelsen. Efter lovforslaget far investeringsforvaltningssel-
skabet flere befgjelser i forhold til deres administration af
investeringsselskaber, end investeringsforvaltningsselska-
berne har i dag i forhold til deres administration af investe-
ringsforeninger. Et investeringsselskabs bestyrelse vil ikke
have den samme indflydelse pa den daglige administration
af et investeringsselskab, som en investeringsforenings be-

styrelse har pa den daglige administration af en investerings-
forening.

Rapportens kapitel 9 beskriver, hvordan vardipapirfonde og
investeringsselskaber med variabel kapital og deres investo-
rer bliver behandlet efter de galdende skatteregler.

2.2. Rapportens sammenfatning med serligt fokus pa
forbrugerpolitiske synsvinkler i forhold til danske investorer

I dag har flere end 800.000 danskere placeret veesentlige de-
le af deres opsparing i investeringsforeninger ledet af for-
eningernes generalforsamlingsvalgte bestyrelse. Med lovfor-
slaget vil der som et alternativ til de nuveerende investe-
ringsforeninger blive skabt mulighed for, at den fremtidige
opsparing kan blive placeret i veerdipapirfonde og investe-
ringsselskaber med variabel kapital.

InvesteringsForeningsRadets vurdering er, at investerings-
foreninger er vel indarbejdede pa det danske marked, hvilket
giver dem en fordel. Ideen med alternativer til investerings-
foreninger er et gnske om at have alle muligheder for at
kunne tilbyde den type UCITS, som er mest konkurrence-
dygtige i relation til investorerne pa et givet marked, og som
investorerne foretraekker. Det gaelder séledes ogsd i Dan-
mark.

Dansk Aktionzrforening og Forbrugerradet er abne over for
etablering af UCITS som verdipapirfonde og investerings-
selskaber i Danmark, men det ma ikke ske pa bekostning af
forbrugerbeskyttelsen. Dansk Aktionarforening og Forbru-
gerradet lzegger vaegt pa, at de nye UCITS-modeller far den
samme abenhed omkring forandringer i rammerne for den
enkelte veerdipapirfond eller det enkelte investeringsselskab
med variabel kapital, som man kender i dag, hvor forslag
skal frem pa en investeringsforenings generalforsamling.
Endvidere er det Dansk Aktionarforenings og Forbrugerra-
dets vurdering, at de private investorers fordele ved de fore-
sldede @ndringer vil veere betingede af, at @ndringerne farer
til en mere fri og sterkere konkurrence, der ikke blot vil fare
til stgrre indtjening i de finansielle virksomheder, men ogsa
til at forbrugerne fér et friere valg mellem bedre produkter
med lavere omkostninger og skarpere handelskurser.

InvesteringsForeningsRadet leegger ligesom Forbrugerradet
og Dansk Aktionarforening veegt pa, at alternativerne til in-
vesteringsforeninger skal kunne tilbyde investorerne den
samme forbrugerbeskyttelse og den samme &benhed, som
investeringsforeningerne har. Disse hensyn er indbygget i
UCITS-direktivet, og direktivets formal er i gvrigt at skabe
mere konkurrence.

Ifelge rapporten ville InvesteringsForeningsRadet og Fi-
nansradet i samarbejde med Forbrugerrddet, Dansk Aktio-
nearforening og Finanstilsynet undersgge mulighederne for
at udarbejde ét formuevaegtet, samlet omkostningsnggletal
ved individuelt udarbejdede investeringsanbefalinger vedrg-
rende UCITS. Nggletallet vil kunne indga aktivt i radgivnin-
gen.
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Der var enighed i arbejdsgruppen om, at det er vigtigt, at der
skabes gennemsigtighed omkring omkostningsstrukturen.
Derfor ville branchen overveje, hvordan omkostningsnggle-
tal kan anvendes for at sikre stgrre og mere ensartet prisgen-
nemsigtighed for de forskellige produkter.

Branchen ville endvidere i samarbejde med Forbrugerradet,
Dansk Aktionarforening og Finanstilsynet undersgge mu-
lighederne for at udarbejde ét formuevagtet samlet omkost-
ningsnggletal for standardiserede portefgljeplejeprodukter,
som baserer sig pa en kurv af danske og/eller udenlandske
UCITS.

Dansk Aktionarforening, Forbrugerradet og Finansradet har
nu indgéet en aftale, som er beskrevet under pkt. 3.2.2.2.

Samlet set vurderes det i arbejdsgrupperapporten, at der ved
at bne for muligheden for alternative strukturer skabes me-
re lige konkurrence.

P& den baggrund er det hensigtsmaessigt at foresla tilsvaren-
de investeringsordninger i Danmark i form af veerdipapir-
fonde og SIKAV’er, der begge er UCITS ligesom investe-
ringsforeninger. Det giver mulighed for at gge konkurrencen
til gavn for danske investorer og investeringsforvaltnings-
branchen samtidig med, at de nye former for UCITS bliver
omfattet af de regler om investorbeskyttelse, som fremgar af
UCITS-direktivet.

3. Lovforslagets indhold
3.1. Lov om investeringsforeninger m.v.

3.1.1. Generelt

UCITS er en lovreguleret opsparingsform baseret pa regler
om investorbeskyttelse. Reglerne er defineret i UCITS-di-
rektivet, der i sin farste udgave tradte i kraft i 1985. UCITS
er kollektive investeringsordninger, der modtager midler fra
en videre kreds af investorer eller offentligheden. Midlerne
skal under iagttagelse af et princip om risikospredning an-
bringes i veerdipapirer eller i andre likvide finansielle instru-
menter. UCITS er i Danmark kendt som investeringsfor-
eninger, der er »investeringsselskaber« i UCITS-direktivets
forstand. Ifglge direktivet kan UCITS etableres som investe-
ringsselskaber, der er sarskilte juridiske enheder, som inve-
steringsfonde, der er selvstendige gkonomiske og regn-
skabsmaessige enheder, eller som unit trusts. Direktivet stil-
ler en raekke fealles krav til alle tre typer UCITS, og niveauet
for investorbeskyttelse er det samme for alle tre typer.

Lovforslagets veesentligste indhold er at indfare to nye for-
mer for UCITS, hvilke er SIKAV’er og vardipapirfonde.
Dette sker for at sikre danske udbydere af UCITS mulighed
for at udbyde de to typer UCITS i Danmark og andre EU-
og E@S-lande pé lige fod med udbydere af UCITS i andre
EU- og E@S-lande. Med lovforslaget vil de danske regler
dbne mulighed for, at der kan udbydes UCITS i form af an-

dele i SIKAV’er og veerdipapirfonde. Forslaget endrer ikke
pé adgangen til at udbyde andele i investeringsforeninger.

»SIKAV« er en forkortelse af »selskab for investering med
kapital der er variabel«. En SIKAV skal opdeles i afdelin-
ger. SIKAV’er er ligesom investeringsforeninger juridiske
personer og harer til den type UCITS, der er investeringssel-
skaber. De ligner i hgj grad investeringsforeninger og skal
ogsd investere efter et princip om risikospredning. Sl-
KAV ers andele er ogsa »investeringsprodukter«, som inve-
storer kan erhverve, ligesom de kan kgbe vardipapirer. Sl-
KAV’er har en kapital, der er variabel, idet de kan udstede
andele og indlgse dem, ndr investorerne gnsker at afhande
deres andele. SIKAV’er har en generalforsamling, der kan
e&ndre vedtegterne og valge bestyrelsen. Bestyrelsen skal
efter forslaget veelge et investeringsforvaltningsselskab eller
et administrationsselskab, som skal udfgre alle opgaver i
forbindelse med den daglige drift. Lovforslaget kraever ikke,
at SIKAV’ens bestyrelse har indflydelse pa hvilke virksom-
heder, investeringsforvaltningsselskabet eller administrati-
onsselskabet eventuelt delegerer opgaver til, men bestyrel-
sen i en SIKAV kan stille krav til investeringsforvaltnings-
selskabet om, at det vaelger en bestemt investeringsradgiver.
Det er ikke SIKAV’ens bestyrelse, der skal falge op pa den
delegation, som investeringsforvaltningsselskabet eller ad-
ministrationsselskabet har foretaget. Imidlertid skal Sl-
KAV ens bestyrelse falge op pa, at investeringsforvaltnings-
selskabet eller administrationsselskabet leverer de ydelser,
som selskabet skal efter administrationsaftalen, og at det
overholder bestyrelsens retningslinjer.

Verdipapirfonde er UCITS ligesom investeringsforeninger
og SIKAV’er. De skal opdeles i afdelinger. | UCITS-direkti-
vets forstand er de »investeringsfonde«, som ikke er selv-
steendige juridiske personer, hvorfor de ikke har en bestyrel-
se. Verdipapirfonde etableres af det investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab, der administrerer
dem. Det er sdledes selskabets bestyrelse, der fastsaetter
fondsbestemmelser og selskaberne og eventuelt deres besty-
relse og direktion, der treeffer beslutning om verdipapirfon-
dene. De skal ligesom investeringsforeninger og SIKAV’er
investere efter et princip om risikospredning. Verdipapir-
fondes andele er ogsa »investeringsprodukter«, som investo-
rer kan erhverve, ligesom de kan kgbe vardipapirer. Veerdi-
papirfonde har en formue, der er variabel, idet de kan udste-
de andele og indlgse dem, nar investorerne gnsker at afhan-
de deres andele. Det er investeringsforvaltningsselskabet,
der treeffer beslutning om delegation af opgaver, og som
skal falge op pa delegationen.

Enkelte af lovforslagets bestemmelser indeholder &ndringer
i de geldende regler for investeringsforeninger saledes, at
disse ligestilles med SIKAV’er og verdipapirfonde.

3.1.2. Geeldende ret

Efter lov om investeringsforeninger m.v. kan der her i landet
etableres UCITS, der er investeringsselskaber, i form af in-
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vesteringsforeninger. Det er ikke muligt at etablere andre
former for UCITS.

Investeringsforeninger har rgdder tilbage til 1928, men for-
eningsformen blev farst taget i brug i 1956. Investeringsfor-
eninger har deres udspring i den danske tradition med brug
af foreninger i mange forskellige forhold, f.eks. brugsfor-
eninger, andelsforeninger osv. Baggrunden for, at man i
Danmark valgte foreningsformen, var saledes, at denne form
for kollektive investeringer allerede blev benyttet, da det
farste UCITS-direktiv blev vedtaget. Det var naturligt at
veelge foreninger som juridisk form til UCITS, idet der var
tale om en kendt form, hvortil der var knyttet visse gkono-
miske fordele. | 1985, da det farste UCITS-direktiv skulle
implementeres, valgte man at holde fast i den eksisterende
foreningsmodel. Danmark benyttede saledes ikke mulighe-
den for at indfgre de andre former for UCITS, som UCITS-
direktivet ogsa pd daveerende tidspunkt gav mulighed for.
Det seneste UCITS-direktiv (UCITS IV-direktivet), der kon-
soliderer de hidtil geldende UCITS regler i ét direktiv, og
som endvidere indeholder nye regler, er gennemfert ved lov
nr. 456 af 18. maj 2011 om investeringsforeninger m.v.

3.1.3. Baggrunden for forslaget

UCITS har som kollektiv, lovreguleret investeringsform ret-
tet mod navnlig private investorer vundet betydelig udbre-
delse i Europa. Ved gennemfarelsen af UCITS-direktivet
har de enkelte EU-lande i varierende omfang tilladt forskel-
lige former for UCITS. Danmark har hidtil alene tilladt in-
vesteringsforeninger, idet der ikke har veeret interesse for de
andre former for UCITS.

| de fleste andre EU-lande er der indfart regler for béade in-
vesteringsselskaber og investeringsfonde, og kun i et min-
dretal af landene kan investorerne ikke investere i mere end
én type UCITS. Investorernes behov og preferencer afgar
hvilken type UCITS, der anvendes pa de forskellige marke-
der. 1 nogle lande er private investorer vant til at blive pree-
senteret for fonde, mens investorerne i andre lande typisk
bliver prasenteret for investeringsselskaber. Endvidere kan
der veere forskelle mellem institutionelle og private investo-
rers praeferencer.

Hensigten med de seneste &ndringer af UCITS-direktivet er
at fjerne barrierer for konkurrence mellem EU-landene. Di-
rektivet skal sikre et reelt indre marked pa omradet, og i den
forbindelse introducerer det en raekke supplerende regler for
at forbedre beskyttelsen af investorerne. Direktivet skaber
herudover bedre muligheder for, at UCITS i ét EU-land kan
markedsfare deres andele i andre EU-lande. Danmark kan
ikke afskare udenlandske UCITS fra at markedsfare andele
i investeringsselskaber eller investeringsfonde her i landet
med henvisning til, at disse former for UCITS ikke kan ad-
ministreres af danske investeringsforvaltningsselskaber. Si-
den den danske implementering af de seneste endringer af
UCITS-direktivet er tradt i kraft den 1. juli 2011 ved lov nr.
456 af 18. maj 2011 om investeringsforeninger m.v., har et
dansk investeringsforvaltningsselskab kunnet administrere

bade investeringsselskaber, investeringsfonde og unit trusts,
der er etableret i andre EU-lande.

Den liberalisering af markedet i form af greenseoverskriden-
de administration af UCITS med hjemsted i et andet EU-
land, som falger i kalvandet pé& de seneste direktiveendringer
gger séledes behovet for lige konkurrencevilkar i alle EU-
medlemsstater, herunder Danmark. Det er hensigtsmassigt,
at danske udbydere af UCITS far mulighed for at tilbyde in-
vestorerne de samme typer UCITS, som udbydere af UCITS
i andre lande har mulighed for at udbyde. Hertil kommer, at
branchen har udtrykt gnske om, at der her i landet etableres
retlige rammer for udbud af andre former for UCITS end in-
vesteringsforeninger. Samtidig far danske investorer de
samme muligheder for at veelge mellem flere former for
UCITS som investorer i andre lande.

3.1.4. Lovforslagets indhold

Lovforslaget er struktureret saledes, at den eksisterende op-
bygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibeholdes,
0g at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde, der
er forskellige fra de regler, der gelder for investeringsfor-
eninger, inkorporeres de steder i den galdende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmaessigt. Endvidere foreslas der
en rekke konsekvensgndringer, hvor fx »foreninger« a&n-
dres til »danske UCITS, specialforeninger og hedgeforenin-
ger«. Endelig er der bestemmelser, der omfatter de nye
UCITS, selvom det ikke fremgar udtrykkeligt af bestemmel-
sen. Det folger af § 1, stk. 2, der fastsetter hvilke kapitler,
danske UCITS er omfattet af. Det har veeret veesentligt ved
udformningen af forslaget, at UCITS-direktivets investorbe-
skyttelsesniveau sikres implementeret i de nye former for
UCITS. Lovforslaget dbner pa denne baggrund mulighed for
at udbyde andele i UCITS i form af andele i SIKAV’er og
veerdipapirfonde.

For begge de nye former for UCITS foreslés i overensstem-
melse med UCITS-direktivet regler om bl.a. investorbeskyt-
telse, herunder oplysningskrav, bestemmelser om handtering
af interessekonflikter, arsrapport og revision, emission og
indlgsning af andele, afvikling samt fusion og spaltning. |
lighed med hvad der geelder for investeringsforeninger, skal
Finanstilsynet give SIKAV’er og veerdipapirfonde tilladelse,
ligesom bl.a. vedtegtsendringer og endringer i fondshe-
stemmelser kraver tilsynets godkendelse. Disse regler sva-
rer i vidt omfang til de regler, der gelder vedrgrende inve-
steringsforeninger. Verdipapirfonde er ikke juridiske perso-
ner men gkonomiske enheder, og de har ikke en bestyrelse.
Finanstilsynet vil derfor sende tilladelsen til det investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab, der
har sggt om tilladelse til veerdipapirfonden. Forslaget side-
stiller SIKAV’er og verdipapirfonde med investeringsfor-
eninger med hensyn til eneret og pligt til at drive virksom-
hed. De forskellige juridiske former og disses karakteristika
har imidlertid gjort det ngdvendigt at foresla tilpasninger i
regelgrundlaget. For verdipapirfonde galder der det seerli-
ge, at de er gkonomiske enheder.
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3.1.4.1. Indfgrelse af regler om selskaber for investering
med kapital der er variabel (SIKAV’er)

Da der ikke i dag er nationale regler, der regulerer selskaber
med variabel kapital, er der behov for at indfere regler om
denne selskabsform i lov om investeringsforeninger m.v.
Det foreslas derfor med lovforslaget, at der indfares regler,
der regulerer selskaber for investering med kapital, der er
variabel (SIKAV’er), dvs. selskaber med en selskabskapital,
der lgbende kan forhgjes og nedsattes i forbindelse med
emission og indlgsning. Med forslaget er der ikke fastsat
regler for selskaber med variabel kapital i almindelighed,
men alene for de selskaber med variabel kapital, der er om-
fattet af UCITS-direktivet, og som er omfattet af dette lov-
forslag. Investorerne hafter alene med den eller de andele,
som investoren ejer af en afdelings formue. Selskabets be-
styrelse skal veelge et investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab til at varetage administrationen. In-
vestorernes beslutninger vedrgrende selskabet traeffes pa sel-
skabets generalforsamling. Er der tale om beslutninger, der
kun vedrgrer en afdeling eller en andelsklasse, geelder der
ogsa for SIKAV’er og vardipapirfonde szrlige regler sva-
rende til, hvad der geelder for foreningers afdelinger.

Det foreslas med lovforslaget at fastsatte visse grundlaeg-
gende krav til SIKAV’er, herunder at de har en kapital, der
varierer afhaengigt af de emissioner og indlgsninger af ande-
le, der gennemfares. Eftersom investeringsselskabet efter
forslaget skal veelge et investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab til at varetage administrationen, stil-
les der ikke krav om, at SIKAV’en skal have en minimum
selskabskapital. Investeringsforvaltningsselskabet er som fi-
nansiel virksomhed undergivet kravene i lov om finansiel
virksomhed. Selskabet organiseres med en eller flere afde-
linger, idet hver afdeling som udgangspunkt kun hafter for
sine egne forpligtelser og for sin andel af faellesomkostnin-
gerne. Investorernes beslutninger vedrgrende selskabet treef-
fes pa generalforsamlingen.

3.1.4.2. Indfgrelse af regler om veerdipapirfonde

Der er ikke i dag nationale regler, der regulerer investerings-
fonde som defineret i UCITS-direktivet. Det foreslas derfor
med lovforslaget, at der, pd tilsvarende made som med SI-
KAV’erne, indfares regler for veerdipapirfonde. Det foreslas
at indfgre verdipapirfonde, som er sarskilte gkonomiske,
men ikke juridiske, enheder. Verdipapirfonde kan alene
etableres og administreres af investeringsforvaltningsselska-
ber eller administrationsselskaber. Beslutninger vedrgrende
en veerdipapirfond traeffes derfor af det investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab, der administrerer
veerdipapirfonden. Vardipapirfonde skal organiseres med en
eller flere afdelinger, hver baseret pa en bestemt del af akti-
verne efter fondshestemmelserne herom. Veardipapirfondes
afdelinger kan pétage sig forpligtelser svarende til afdelin-
ger i investeringsforeninger. Det er dog investeringsforvalt-
ningsselskabet eller administrationsselskabet, der pa vegne
af en vaerdipapirfond patager sig forpligtelser, da vardipa-
pirfonde ikke har en ledelse eller ansatte. | det omfang loven

eller regler udstedt i medfar af loven palegger verdipapir-
fonde eller deres afdelinger pligter, pahviler det saledes in-
vesteringsforvaltningsselskabet eller administrationsselska-
bet, som administrerer fonden, at leve op til pligten pa veer-
dipapirfondens vegne. Formuen i veerdipapirfonde ejes af in-
vestorerne kollektivt. Investorerne hefter alene med den el-
ler de andele, som investoren ejer af en afdelings formue.

3.1.4.3. Foreningers pligt til at offentligggre Finanstilsynets
vurdering af foreningen

Efter den geldende & 200 i lov om investeringsforeninger
m.v. kan erhvervs- og veekstministeren fastsatte regler om
foreningers pligt til at offentliggagre oplysninger om Finans-
tilsynets vurdering af foreningen. Med lovforslaget foreslas
det at udvide bemyndigelsen i § 200 i lov om investerings-
foreninger m.v. séledes, at reglen om offentligggrelse af Fi-
nanstilsynets vurdering af en forening tillige finder anven-
delse pa SIKAV’er og verdipapirfonde. Herefter kan der
udstedes regler om foreningers, SIKAV’ers og verdipapir-
fondes pligt til at offentliggagre oplysninger om Finanstilsy-
nets vurdering af disse.

Det foreslas endvidere at bemyndige erhvervs- og vakstmi-
nisteren til i seerlige tilfeelde at offentliggere oplysningerne
om Finanstilsynets vurdering af foreninger, SIKAV’er og
veerdipapirfonde fer de pageldende selv offentliggar oplys-
ningerne. Denne mulighed kan kun benyttes i de situationer,
hvor en forening, SIKAV eller verdipapirfond enten har
rent tekniske eller praktiske problemer, f.eks. pa grund af it-
nedbrud, eller tilfeelde hvor den manglende offentliggarelse
er begrundet i, at foreningen, SIKAV’en eller verdipapir-
fonden ikke — uden en reel begrundelse — gnsker at offent-
liggere redeggrelsen. Det bemeerkes, at bestemmelsen ved
den foresldede andring bringes i overensstemmelse med
8 347 a i lov om finansiel virksomhed, som omfatter finan-
sielle virksomheder. Bekendtggrelse nr. 1240 af 16. decem-
ber 2011 om finansielle virksomheders og investeringsfor-
eningers m.v. pligt til at offentligggre Finanstilsynets vurde-
ring af virksomheden og investeringsforeningen m.v. er ud-
stedt med hjemmel i § 347 a i lov om finansiel virksomhed
0g § 200 i lov om investeringsforeninger m.v.

3.1.4.4. Uvildige undersggelser

3.1.4.4.1. Geldende ret og baggrunden for forslaget

Efter den geldende & 201 i lov om investeringsforeninger
m.v. kan Finanstilsynet pabyde en forening at afholde udgif-
terne til, at der bliver foretaget en uvildig undersggelse af et
eller flere forhold i foreningen, safremt Finanstilsynet vur-
derer, at dette er af vaesentlig betydning for tilsynet med for-
eningen, og der ikke er tale om en for Finanstilsynet sad-
vanlig forekommende undersggelse. | henhold til stk. 2 skal
den uvildige undersggelse foretages af en eller flere sagkyn-
dige personer, eksempelvis advokater, revisorer eller andre
finansielle radgivere med sagkundskab inden for det pagel-
dende omrade, som indstilles af foreningen. Finanstilsynet
udpeger de indstillede personer, hvis de vurderes egnede og
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uvildige. Safremt de indstillede sagkyndige ikke vurderes
egnede og uvildige, kan Finanstilsynet udpege andre sag-
kyndige personer. Foreningen afholder udgifterne til den
uvildige undersggelse. Foreningen skal give de sagkyndige
personer de oplysninger, som er ngdvendige for gennemfg-
relsen af den uvildige undersggelse, og den uvildige under-
sggelses resultater skal munde ud i en skriftlig rapport til Fi-
nanstilsynet, jf. stk. 3 og 4. | henhold til stk. 5 skal de sag-
kyndige personer straks give Finanstilsynet oplysninger om
forhold, som de bliver opmarksomme pa i forbindelse med
undersggelsen, safremt der er en ikke uvasentlig risiko for,
at disse forhold kan udvikle sig saledes, at foreningen vil
miste sin tilladelse. § 347 b i lov om finansiel virksomhed
indeholder en tilsvarende bestemmelse for finansielle virk-
somheder.

Den praktiske anvendelse af den gzeldende § 347 b i lov om
finansiel virksomhed har givet erfaringer, der viser et behov
for en endring af § 347 b i lov om finansiel virksomhed og
§ 201 i lov om investeringsforeninger m.v. saledes, at disse
bringes i overensstemmelse med de i gvrigt pa det finansiel-
le omréade geeldende offentliggarelsesregler og i gvrigt affat-
tes pa en made, der i hgjere grad end den nuverende sikrer
hurtig og effektiv tilsynsvirksomhed.

3.1.4.4.1.1. Reglerne for udbud og annoncering

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/18/EF af 31.
marts 2004 om samordning af fremgangsmaderne ved ind-
gaelse af offentlige vareindkabskontrakter, offentlige tjene-
steydelseskontrakter og offentlige bygge- og anleegskontrak-
ter (udbudsdirektivet) gelder for alle offentlige myndighe-
der og offentligretlige organer. Direktivet fastsatter proce-
dureregler, der skal fglges ved indkgb af varer, tjenesteydel-
ser og bygge- og anlegsopgaver. Direktivet fastsatter
blandt andet regler for udvelgelse af leverandgrer, tilbuds-
vurdering og Kkontrakttildeling. Finanstilsynets sagkyndige
undersggelser efter § 347 b i lov om finansiel virksomhed
og § 201 i lov om investeringsforeninger m.v. kan, afhangig
af karakteren af undersggelsen, veere omfattet af direktivets
bilag 1l A, hvorefter kontrakten skal i EU-udbud, eller direk-
tivets bilag Il B, herunder blandt andet kategori 27 om »an-
dre tjenesteydelser«, hvorefter kontrakten alene er delvist
omfattet af udbudsdirektivets anvendelsesomrade, og som
falge heraf ikke skal i fuldt EU-udbud.

Lov om indhentning af tilbud pa visse offentlige og offent-
ligt stattede kontrakter (tilbudsloven) galder for bygge- og
anlaegsarbejder samt indkab af varer og tjenesteydelser. Ef-
ter § 15 a, stk. 1, nr. 3, i tilbudsloven finder afsnit Il om va-
re- og tjenesteydelseskontrakter blandt andet anvendelse for
»indhentning af tilbud og tildeling af ordrer pa [... ] offentli-
ge tjenesteydelseskontrakter omfattet af udbudsdirektivets
bilag Il A og bilag Il B [... ], hvis veerdi overstiger 500.000
kr.«. | de tilfelde hvor Finanstilsynets sagkyndige undersg-
gelser efter § 201 i lov om investeringsforeninger m.v. efter
en konkret og individuel vurdering er omfattet af udbudsdi-
rektivets bilag Il A og bilag Il B, vil kontrakten om ekspert-
undersggelser dermed skulle annonceres efter tilbudslovens

regler, hvis veerdien af undersggelsen overstiger 500.000 kr.
Det vurderes, at den overvejende del af undersggelserne vil
overstige den navnte belgbsgreense. Ved anvendelsen af
8§ 201 i lov om investeringsforeninger m.v. kan Finanstilsy-
net saledes veere forpligtet til at gennemfare annoncering ef-
ter tilbudslovens regler.

En kontrakt kan endvidere have en klar greenseoverskriden-
de interesse og dermed veere relevant for sagkyndige i de
gvrige EU-lande. | disse tilfelde skal EU-Traktatens regler
om fri bevagelighed for blandt andet tjenesteydelser samt
grundlaeggende principper om gennemsigtighed og ligebe-
handling iagttages. Ifglge praksis fra EU-Domstolen inde-
beerer princippet om gennemsigtighed en forpligtelse til at
sikre en passende grad af offentlighed til fordel for enhver
potentiel tilbudsgiver, der gar det muligt at dbne markedet
for konkurrence. Kommissionen har ved fortolkningsmedde-
lelse om den fallesskabsret, der finder anvendelse pa tilde-
lingen af kontrakter, som ikke eller kun delvis er omfattet af
udbudsdirektiverne (2006/C 179/02) fastlagt faktorer for,
hvornar der kan foreligge en klar greenseoverskridende inte-
resse. Det fremgar heraf, at dette skal afgares pa grundlag af
en evaluering af de omstendigheder, der gar sig geeldende i
det enkelte tilfeelde, som f.eks. kontraktens genstand og an-
sldede verdi, de sarlige forhold der kendetegner den berarte
sektor (markedets stgrrelse og struktur, handelspraksis osv.)
samt det geografiske sted, hvor kontrakten skal udfaeres. Idet
EU-Traktatens regler skal iagttages i de tilflde, hvor der
efter en konkret vurdering foreligger en klar greenseover-
skridende interesse, er det ikke muligt generelt at undtage
kontrakter i medfer af 8 201 i lov om investeringsforeninger
m.v. fra offentliggarelse alene ved at undtage disse fra til-
budslovens regler. Det er samtidig ikke entydigt, at denne
type kontrakter kan undtages efter reglerne i udbudsdirekti-
vet eller EU-Traktatens regler eller principper i gvrigt. Dette
betyder, at i de tilfelde, hvor kontrakten efter en konkret
vurdering er underlagt kravet om en passende grad af offent-
lighed, skal kontrakten om en sagkyndig undersggelse an-
nonceres saledes, at en virksomhed i en anden medlemsstat
kan fa adgang til de ngdvendige oplysninger om kontrakten,
for den tildeles, séledes at virksomheden, hvis den gnsker
det, vil veere i stand til at tilkendegive sin interesse i at opna
tildeling af kontrakten. Dette indeberer offentliggarelse af
oplysninger om virksomheden, beskrivelsen af de forhold
som skal undersgges m.v.

3.1.4.4.1.2. Finanstilsynets tilsynsarbejde

Finanstilsynets tilsynsarbejde er af hensyn til den finansielle
stabilitet underlagt nogle lovfastede restriktioner. Finanstil-
synet og de finansielle rad, Fondsradet og Det Finansielle
Virksomhedsrad, er saledes underlagt en skaerpet tavsheds-
pligt. Dette er ngdvendigt, idet Finanstilsynet gennem sin
tilsynsvirksomhed far et indgaende indblik bade i de tilsyns-
belagte virksomheders forretningsforhold samt i deres kun-
ders forhold. Dette kendskab er afggrende for, at Finanstil-
synet kan vurdere virksomhedernes risici og dermed sikker-
heden for virksomhedernes kunder. Tavshedspligten er ind-
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fart for at beskytte de tilsynsbelagte virksomheders forret-
ningsmassige forhold, s& oplysningerne herom ikke kan
misbruges i konkurrencemassig sammenhang og for at sik-
re, at oplysninger om tilsynsbelagte kunder ikke spredes i en
videre kreds. Endelig har den til formal at sikre den tilsyns-
massige effektivitet, fordi de tilsynshelagte virksomheder
kan fale sig trygge ved at udlevere alle oplysninger, som Fi-
nanstilsynet matte have behov for, for at fare et effektivt til-
syn.

Finanstilsynet kan bringe 8§ 201 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. i anvendelse pa alle stadier i sin tilsynsvirk-
somhed. Offentliggarelse af oplysninger om virksomheden
— herunder offentliggarelse af hvilke forhold der skal under-
sgges i en uvildig undersggelse — pa et tidspunkt hvor der
ikke foreligger en afgarelse, der konstaterer en overtraedelse
af tilsynslovgivningen, men alene en afgerelse om indled-
ning af en undersagelse, er ikke i overensstemmelse med de
gvrige offentliggarelsesregler pd tilsynsomradet. Dette er
serligt uhensigtsmaessigt i sager, som viser sig ikke at inde-
holde en overtreedelse af de regler, som Finanstilsynet farer
tilsyn med. Det synes saledes darligt stemmende med den
tavshedspligt, som Finanstilsynet er underlagt i tilsvarende
sager, at der skal ske offentligggrelse p& et meget tidligt
tidspunkt i de af § 201 omfattede tilfeelde. Herudover med-
farer kravet om offentliggarelse, at processen, indtil under-
sggelsen kan igangsattes, forlenges betragteligt. Dette kan
vaere uhensigtsmaessigt pa et tidspunkt, hvor Finanstilsynet
af hensyn til tilsynsvirksomheden og den finansielle stabili-
tet ansker en effektiv undersggelse igangsat straks.

Den foreslaede @ndring er saledes begrundet i hensynet til
at sikre en hurtig og effektiv tilsynsvirksomhed og hensynet
til at bringe reglen i overensstemmelse med de gvrige of-
fentliggerelsesregler pa omradet og dermed sikre en ensartet
behandling af sagerne.

3.1.4.4.2. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at § 201 i lov om investeringsforeninger m.v.
udformes saledes, at det er den danske UCITS, specialfor-
eningen, hedgeforeningen og fdmandsforeningen, som Fi-
nanstilsynet kan pabyde at fa foretaget en undersggelse, der
kontraherer med de sagkyndige personer. Dette medfarer, at
Finanstilsynet ikke er aftalepart. Herved skal de sagkyndige
undersggelser ikke i udbud eller annonceres.

Den danske UCITS og foreningen udpeger den eller de sag-
kyndige personer, som skal foretage den uvildige undersg-
gelse. Finanstilsynet skal godkende de foresldede sagkyndi-
ge personer. Finanstilsynet bestemmer, hvilke forhold de
sagkyndige personer skal undersgge, og hvordan undersg-
gelsen skal gennemfares. De sagkyndige personer, der skal
foretage undersagelsen, péleegges desuden en pligt til at un-
derrette Finanstilsynet om forhold, de bliver opmarksomme
pa, safremt der er en ikke uvasentlig risiko for, at disse for-
hold kan udvikle sig sdledes, at virksomheden vil miste sin
tilladelse.

En afgarelse om at pabyde en danske UCITS eller forening
at lade foretage en uvildig undersggelse skal som hidtil treef-
fes af det Finansielle Virksomhedsrad. Radsafgarelsen of-
fentliggeres ikke, og undersggelsen kan derfor gennemfares
uden offentlighedens kendskab, hvilket ogsa geelder for til-
synets gvrige undersggelser. Den danske UCITS og forenin-
gen kan paklage afgarelsen om, at den skal lade foretage en
uvildig undersggelse, til Erhvervsankenzvnet.

Det bemarkes, at den foresldede danske bestemmelse om
uvildige undersggelser er i overensstemmelse med den til-
svarende bestemmelse i engelsk ret, idet det engelske fi-
nanstilsyn, Financial Services Authority, har en tilsvarende
ret til at kreeve, at der udarbejdes en rapport af sagkyndige
personer med henblik pa at vurdere, identificere og/eller
forebygge visse risici i en given finansiel virksomhed. Afta-
len indgas i disse tilfelde direkte mellem den finansielle
virksomhed og de sagkyndige personer. Omkostningerne til
udarbejdelsen af undersggelsen daekkes af den finansielle
virksomhed.

Ved den foreslaede &ndring vil § 201 komme til at svare til
den &ndrede affattelse af § 347 b i lov om finansiel virk-
somhed, som blev vedtaget ved lov nr. 155 af 28. februar
2012.

Herudover foreslas det at udvide den kreds, som bestemmel-
sen tidligere fandt anvendelse pa, saledes, at ogsa SIKAV’er
og veardipapirfonde omfattes af den foreslaede § 201.

3.1.4.5. Videregivelse af fortrolige oplysninger i forbindelse
med krisehandtering

3.1.4.5.1. Gaeldende ret

Finanstilsynets skerpede tavshedspligt fglger af § 210 i lov
om investeringsforeninger m.v. § 210, stk. 6, i lov om inve-
steringsforeninger m.v. indeholder en reekke undtagelser til
Finanstilsynets skerpede tavshedspligt. Efter § 210, stk. 6,
nr. 10, i lov om investeringsforeninger m.v. kan Finanstilsy-
net videregive fortrolige oplysninger til interessenter, herun-
der myndigheder, involveret i et forsgg pa at redde en krise-
ramt investeringsforening, specialforening, hedgeforening,
professionel forening, godkendt famandsforening eller afde-
ling heraf under forudsatning af, at modtagerne af oplysnin-
gerne har behov herfor. Baggrunden for bestemmelsen er, at
der i forbindelse med krisehandtering er et behov for at kun-
ne videregive fortrolige oplysninger om en ngdlidende inve-
steringsforening, specialforening, hedgeforening, professio-
nel forening, godkendt famandsforening eller afdeling heraf
til blandt andet en potentiel overtagende virksomhed, rele-
vante finansielle brancheorganisationer og myndigheder
m.v. Det fremgar af bemerkningerne til lov nr. 456 af 18.
maj 2011, hvor § 210, stk. 6, nr. 10, i lov om investerings-
foreninger m.v. blev vedtaget, at der ved »krise« forstas en
situation, hvor en investeringsforening, specialforening,
hedgeforening, professionel forening, godkendt famandsfor-
ening eller afdeling heraf ikke lever op til, eller uomgaenge-
ligt ikke vil kunne leve op til, de forpligtelser, der falger af
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den finansielle regulering, og hvor foreningen, hvis den ikke
hurtigt retter op pa forholdene, vil miste sin tilladelse til at
drive virksomhed eller for professionelle foreningers ved-
kommende at veere registreret i henhold til lov om investe-
ringsforeninger m.v. Det er saledes et krav, at Finanstilsynet
skenner, at der foreligger uomgaengelighed, far Finanstilsy-
net kan videregive fortrolige oplysninger efter den gaeldende
bestemmelse.

3.1.4.5.2. Baggrunden for forslaget

Baggrunden for forslaget er at give Finanstilsynet de samme
muligheder for at videregive oplysninger om danske UCITS,
specialforeninger, hedgeforeninger, professionelle forenin-
ger, godkendte fAmandsforeninger og afdelinger heraf, som
Finanstilsynet har faet ved andringen af § 354, stk. 6, nr. 10,
ved lov nr. 273 af 27. marts 2012. Det er dog saledes, at der
ikke er kapitalkrav til de nye former for UCITS, SIKAV’er
og vardipapirfonde, ligesom professionelle foreninger er re-
gistreret i Finanstilsynet, men ikke er under tilsyn, da inve-
storerne er professionelle og saedvanligvis selv er under til-
syn fx som pensionskasser og forsikringsselskaber.

Krisehéndtering, hvor Finanstilsynet er behjeelpelig med at
finde en lgsning pa en krise i en ngdlidende investeringsfor-
ening, specialforening, hedgeforening, professionel for-
ening, godkendt fAmandsforening eller afdeling heraf, er en
opgave, som ligger uden for sedvanlig tilsynsvirksomhed.
Hvis Finanstilsynet vurderer, at en forening kan komme i
problemer i forhold til opfyldelse af kravene til formuens
stgrrelse eller andre bestemmelser, som vil kunne medfare,
at Finanstilsynet inddrager foreningens tilladelse eller for de
professionelle foreningers vedkommende registreringen, kan
der veere behov for, at Finanstilsynet igangsatter forskellige
droftelser med interesserede parter og interessenter m.v.
med henblik pa at finde en lgsning. Erhvervs- og veekstmini-
steren har i de sager en instruktionsbefgjelse i forhold til Fi-
nanstilsynet. Finanstilsynet indhenter et mandat fra er-
hvervs- og veekstministeren, forinden Finanstilsynet deltager
i handtering af en ngdlidende forening eller afdeling heraf.
Mandatet indhentes pa det tidspunkt, hvor Finanstilsynet
vurderer, at en forening er i gkonomiske vanskeligheder.

Som anfert ovenfor, kan Finanstilsynet efter § 210, stk. 6,
nr. 10, i lov om investeringsforeninger m.v. alene videregive
fortrolige oplysninger, nar Finanstilsynet skenner, at for-
eningen ikke lever op til, eller uomgangeligt ikke vil kunne
leve op til, de forpligtelser, der fglger af lov om investe-
ringsforeninger m.v., og hvor foreningen, hvis den ikke hur-
tigt retter op pa forholdene, vil miste sin tilladelse til at drive
virksomhed eller for professionelle foreninger til at vaere re-
gistreret i henhold til lov om investeringsforeninger m.v.
Dette medfarer, at Finanstilsynet farst pa et relativt sent
tidspunkt i processen kan videregive fortrolige oplysninger
til den i bestemmelsen navnte personkreds, herunder poten-
tielle overtagende virksomheder. Det kan imidlertid vaere en
lzengerevarende proces for en potentielt overtagende virk-
somhed at fa den ngdvendige indsigt i og overblik over den
ngdlidende forenings investeringer, serligt hvis der er tale

om en kompliceret hedgeforening, hvorfor det vil veere at
foretreekke at fa de ngdvendige oplysninger pa et tidligt tids-
punkt i processen.

3.1.4.5.3. Lovforslagets indhold

Erfaringerne viser, at det er vigtigt at sikre Finanstilsynet et
sterre mangvrerum ved at skabe en adgang for Finanstilsy-
net til at videregive fortrolige oplysninger pa et tidligere
tidspunkt. Dette kan bidrage til, at Finanstilsynet kan med-
virke til, at lasningsmulighederne kan afdakkes bredere, og
at processen hermed igangsattes pa et tidligere tidspunkt.
Det foreslés séledes med nearveerende lovforslag at fremryk-
ke det tidspunkt, hvor Finanstilsynet kan videregive fortroli-
ge oplysninger til interessenter, herunder myndigheder m.v.,
til det tidspunkt, hvor Finanstilsynet har modtaget et mandat
fra erhvervs- og vekstministeren.

3.2. Lov om finansiel virksomhed

3.2.1. Andrede regler om delegation m.v.

Der gennemfares endvidere en forenkling vedrgrende inve-
steringsforvaltningsselskabers delegation af opgaver ved ad-
ministration af SIKAV’er, vardipapirfonde og udenlandske
UCITS, sa de kommer til at svare til UCITS-direktivets reg-
ler. Endelig foreslas en reekke konsekvenseandringer.

3.2.2. AEndret affattelse af § 98 om valg af en investorrepra-
sentant til bestyrelsen i et investeringsforvaltningsselskab

3.2.2.1. Galdende ret

Den geldende bestemmelse i § 98 i lov om finansiel virk-
somhed blev indsat ved lov nr. 1169 af 19. december 2003
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., som led i, at depotsel-
skaber fik adgang til at eje investeringsforvaltningsselska-
ber.

Ifalge bestemmelsen i § 98 ma flertallet af bestyrelsens
medlemmer i et investeringsforvaltningsselskab hverken
veere medlemmer af bestyrelsen for eller ansat i et depotsel-
skab eller i et andet selskab, som en forening, der admini-
streres af det pageldende investeringsforvaltningsselskab,
har indgaet en veesentlig aftale med, eller i andre selskaber,
som er koncernforbundne med disse selskaber.

Det var formalet med § 98 at imgdega de interessekonflik-
ter, der matte opsta i et investeringsforvaltningsselskab, der
bade skal varetage sine aktionzrers og de administrerede in-
vesteringsforeningers og deres investorers interesser.

3.2.2.2. Baggrunden for forslaget og lovforslagets indhold

Forslaget til nyaffattelse af bestemmelsen i § 98 i lov om fi-
nansiel virksomhed skal ses pé baggrund af, at Dansk Aktio-
narforening, Forbrugerradet og Finansradet har aftalt yderli-
gere forbedringer af gennemsigtigheden, kombineret med et
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forslag om at ophave den nuverende regel i § 98 i lov om
finansiel virksomhed. Aftalen indebaerer, at den arlige geby-
roversigt eller depotoversigt, der udsendes til detailkunder,
udbygges med en angivelse af AOP (Arlige Omkostninger i
Procent) for danske UCITS (investeringsforeninger, Sl-
KAV’er og verdipapirfonde) og danske non-UCITS (spe-
cialforeninger og hedgeforeninger). Beregningen skal tage
udgangspunkt i kundens beholdning pr. 31. december. Op-
lysninger om AOP skal suppleres med en markering af de
UCITS, hvor pengeinstituttet har indgéet en distributionsaf-
tale og med angivelse af formidlingsprovisionen og eventu-
elt andre former for betaling for distribution eller radgivning
angivet i procent. Den mulige incitamentsstruktur vises sale-
des for investor. Ved »detailkunde« forstas detailkunde som
defineret i bekendtggrelse om investorbeskyttelse ved veer-
dipapirhandel. Oplysningerne skal fremgd af den arlige
oversigt farste gang for kalenderaret 2012.

Desuden har parterne aftalt, at detailkunden forud for en in-
vesteringsbeslutning og dermed i forbindelse med radgiv-
ning om kgb af andele i danske UCITS og danske non-
UCITS rettet mod detailinvestorer altid skal oplyses om
AOP. Denne oplysning skal suppleres med oplysninger om,
at pengeinstituttet har en distributionsaftale og modtager
formidlingsprovision samt eventuel anden form for betaling
for distribution eller radgivning med angivelse af den kon-
krete procentsats. Den mulige incitamentsstruktur skal sale-
des vises for investor forud for en eventuel investeringsbe-
slutning. Oplysningen skal gives skriftligt i forbindelse med
raddgivningen, eventuelt pa en skriftlig investeringsanbefa-
ling. Oplysninger skal ligeledes vises i nethanken og dermed
veere tilgaengelige forud for en handel gennem netbanken.

Som en yderligere investorbeskyttelse foreslas, at investo-
rerne i de UCITS samt specialforeninger og hedgeforenin-
ger, som et investeringsforvaltningsselskab administrerer,
skal have mulighed for i form af et investorforum — der kan
etableres enten fysisk eller elektronisk — at veelge en inve-
storrepraesentant til investeringsforvaltningsselskabets be-
styrelse. Lignende modeller er kendt fra bl.a. Norge og Fin-
land. Forbrugerradet og Dansk Aktionarforening m.v. kan
over for sadanne investorfora foresla bestyrelseskandidater.
De bestyrelsesmedlemmer, som investorerne valger, skal
opfylde kravene til at kunne indga i bestyrelsen, herunder
opfylde kravene om erfaring og haederlighed.

Investeringsforvaltningsselskabets vedtegter skal fastsatte,
om investorernes repraesentant skal vaelges pa et made eller
ved elektronisk valg, samt om investorerne kan stemme i
forhold til deres relative andel af den formue, som investe-
ringsforvaltningsselskabet administrerer for UCITS og non-
UCITS, eller om hver investor har én stemme uanset det in-
vesterede belgb.

Investeringsprodukter fra veerdipapirfonde er i forhold til
forbrugerbeskyttelsesniveauet at betragte som et veerdipapir,
og dermed omfattet af forbrugerbeskyttelsesreglerne i be-
kendtggrelsen om investorbeskyttelse ved veerdipapirhandel

pa lige fod med andre investeringsprodukter fra fx investe-
ringsforeninger.

Forslaget om at ophaeve den galdende § 98 skal ogsa ses pa
baggrund af, at reglerne om imgdegaelse af interessekonflik-
ter i henholdsvis UCITS-direktivet og Kommissionens di-
rektiv 2010/43/EU af 1. juli 2010 om gennemfgrelse af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF for sa
vidt angar organisatoriske krav, interessekonflikter, god for-
retningsskik, risikostyring og indholdet af aftalen mellem en
depositar og et administrationsselskab, er gennemfart i lov
om investeringsforeninger m.v. og bekendtgarelse om ledel-
se og styring af investeringsforeninger m.v., der tradte i
kraft den 1. juli 2011. Herved er der indfart krav om en ef-
fektiv og skriftlig politik for interessekonflikter ogsa set i
forhold til den koncern, som investeringsforvaltningsselska-
bet indgér i samt krav om en uafhangig styring af interesse-
konflikter.

3.3. Skattekontrolloven, aktieavancebeskatningsloven og
kursgevinstloven

3.3.1. A£ndring af reglerne om indberetning til SKAT om de
enkelte deltageres andele af veerdipapirfondens aktiver og
afkast heraf

3.3.1.1. Gzldende ret

Efter de geeldende regler skal den finansielle sektor fortage
indberetninger af en raekke oplysninger om konti, behold-
ninger af veerdipapirer og afkastet af disse. Indberetnings-
reglerne findes i § 8 H i skattekontrolloven, som omhandler
indberetning af renter af indskud og selve indskuddet, § 8 Q
i skattekontrolloven, som omhandler renter og restgeld i
forbindelse med pantebreve i depot, 8 8 X i skattekontrollo-
ven, som indeholder serlige regler om indberetning vedrg-
rende udenlandske ejere, 8 9 B i skattekontrolloven, som in-
deholder regler om udbytte af aktier m.v., 8 10 i skattekon-
trolloven, som indeholder regler om beholdninger samt
overdragelser og erhvervelser af aktier m.v., 8 10 A i skatte-
kontrolloven om beholdninger, renter og udbytter af obliga-
tioner, investeringsforeningsbeviser og aktier i investerings-
selskaber samt § 10 B i skattekontrolloven om overdragelser
og erhvervelser af obligationer, investeringsforeningsbeviser
og aktier i investeringsselskaber samt om finansielle kon-
trakter.

Indberetningerne af renter og udbytter sikrer SKAT mulig-
hed for at fortrykke disse pé& skatteydernes arsopgarelser i
det omfang, den pagzldende far en fortrykt arsopgarelse.

Indberetninger om kgb og salg af aktier og investeringsfor-
eningsheviser bruges ligeledes til, at SKAT automatisk be-
regner og fortrykker gevinst og tab pa de pageeldende veerdi-
papirer pa den pagaldendes arsopgerelse. Det geelder dog
kun i det omfang, SKAT har alle de ngdvendige oplysnin-
ger.
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Efter aktieavancebeskatningsloven og kursgevinstloven er
det desuden en forudseetning for, at personer kan fa fradrag
for tab pa aktier og obligationer optaget til handel pa regule-
rede markeder, at SKAT har faet oplysninger om erhvervel-
sen af det pagaldende veerdipapir. Indberetningerne om kah
fra fondshandlerne kan sikre SKAT disse oplysninger, og
den pagaldende ejer behgver derfor ikke selv at give SKAT
oplysningerne om kgbet med henblik pa at sikre sin fra-
dragsret for et eventuelt tab. Indberetningerne kan desuden
anvendes af SKAT til kontrolformal.

Indberetningen efter disse regler foretages typisk af det pen-
geinstitut, hvor den konto eller det veerdipapirdepot, der ind-
berettes om, er oprettet, eller som formidler det kagb eller
salg, der skal indberettes om.

De gezeldende indberetningsregler tager ikke hgjde for veerdi-
papirfonde. Selve veerdipapirfonden vil gennem sin admini-
strator have oprettet konti og depoter i pengeinstitutter og
foretage handler af vaerdipapirer gennem fondshandlere. Op-
lysninger om disse konti, depoter og handler vil dog af de
pagzldende pengeinstitutter og fondshandlere blive indbe-
rettet vedrgrende veerdipapirfonden. De vil ikke kende de
enkelte deltageres andel af afkastene, beholdningerne, kabe-
ne eller salgene, hvorfor de ikke vil kunne foretage indberet-
ning herom.

Veardipapirfondene og deres administratorer vil kende de
ngdvendige oplysninger om de enkelte deltageres andele af
afkastene, beholdningerne, kgbene og salgene, men de er ik-
ke pélagt indberetningspligt efter de galdende regler.

SKAT vil uden en e&ndring af indberetningsreglerne ikke ha-
ve samme muligheder for fortryk af renter, udbytter, gevin-
ster og tab, for personer, som investerer via veerdipapirfon-
de, som for personer, som investerer direkte i de pagelden-
de veerdipapirer. Desuden vil fradragsretten for personer for
eventuelle tab pa aktier og obligationer optaget til handel pa
regulerede markeder, der investeres i via vardipapirfonde,
uden en indberetningspligt for fonden eller administratoren
veere betinget af, at den enkelte deltager selv oplyser SKAT
om sin andel af aktier og obligationer kebt via vardipapir-
fonden.

3.3.1.2. Baggrunden for forslaget

De galdende regler om indberetning til SKAT tager ikke
hgjde for veerdipapirfonde. Uden en a&ndring af indberet-
ningsreglerne vil SKAT ikke have samme muligheder for
fortryk af renter, udbytter, gevinster og tab, for personer,
som investerer via verdipapirfonde, som for personer, som
investerer direkte i de pagaldende veardipapirer. Desuden
vil fradragsretten for personer for eventuelle tab pa aktier og
obligationer optaget til handel pa regulerede markeder, der
investeres i via veerdipapirfonde, uden en indberetningspligt
for fonden eller administratoren vaere betinget af, at den en-
kelte deltager selv oplyser SKAT om sin andel af aktier og
obligationer kabt via veerdipapirfonden.

Det foreslas derfor, at administratorerne af veerdipapirfonde
pélaegges pligt til at indberette til SKAT om de enkelte del-
tageres andele af vaerdipapirfondens aktiver og afkast heraf.

3.3.1.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at administratorer af veerdipapirfonde paleegges
at foretage indberetninger om de enkelte deltageres andele
af fondens aktiver og afkast heraf. Indberetningen skal efter
forslaget ske efter samme regler, som pengeinstitutter og an-
dre foretager indberetning af aktiver og afkast heraf. Der
henvises i denne forbindelse til gennemgangen af de gel-
dende regler.

Det foreslds med lovforslaget, at indberetningspligten pa-
leegges administratorerne af fondene. Selve fondene er ikke
juridiske personer, og kan dermed ikke paleegges en indbe-
retningspligt. Pligten kan dermed alene palegges admini-
stratorerne.

4. @konomiske og administrative konsekvenser for stat,
kommuner og regioner

Lovforslaget vil medfare behov for to arsverk til Finanstil-
synets tilsynsopgaver, svarende til en arlig udgift pa 1,3
mio. kr. samt investeringer pa 0,3 mio. kr. til &ndring af it-
systemer i Finanstilsynet, som giver en yderligere arlig ud-
gift pa 0,1 mio. kr. til vedligehold og afskrivninger m.v.

Derudover vil lovforslaget medfere omkostninger i Er-
hvervsstyrelsen til Igbende registreringsopgaver m.v., udgif-
ter til @ndring af it-systemer i Erhvervsstyrelsen og i SKAT
samt arlige it drifts- og vedligeholdelsesomkostninger i Er-
hvervsstyrelsen og SKAT. Udgifterne i Erhvervsstyrelsen
og SKAT udger i alt 1,3-2,2 mio. kr. arligt (afhengigt
af bl.a. afskrivningsprofil og antal oprettelser af SIKAV’er
og verdipapirfonde).

Finanstilsynets udgifter foreslds daekket via afgiftsopkraev-
ning i lov om finansiel virksomhed, jf. den med dette forslag
foresldede andring af lov om finansiel virksomhed. Er-
hvervsstyrelsens og SKAT’s udgifter foreslds deekket af et
gebyr for registrering samt en arlig afgift for lgbende &n-
dringsregistreringer og drifts- og systemomkostninger.

5. @konomiske og administrative konsekvenser for
erhvervslivet

De danske investeringsforvaltningsselskaber vil fa mulighed
for at udbyde andele i danske UCITS i form af SIKAV’er og
veerdipapirfonde, hvilket forventes at forbedre deres konkur-
renceevne. Samtidig far investorer mulighed for at investere
i de former for UCITS, som udbydes i flere andre EU- og
E@S-lande.

Lovforslaget har varet sendt til Erhvervsstyrelsens, tidligere
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens, Center for Kvalitet i Er-
hvervsRegulering (CKR) med henblik pa en vurdering af,
om forslaget skal forelegges Erhvervs- og Vakstministeri-
ets virksomhedspanel. CKR vurderer ikke, at forslaget inde-
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holder administrative konsekvenser i et omfang, der beretti-
ger, at lovforslaget bliver forelagt virksomhedspanelet. For-
slaget bar derfor ikke foreleegges Erhvervs- og Vakstmini-
steriets virksomhedspanel.

Forslaget medfarer i sig selv hverken gkonomiske eller ad-
ministrative konsekvenser for erhvervslivet, bortset fra de
afgifter som finansielle virksomheder skal betale ved Fi-
nanstilsynets afgiftsopkraevning, jf. ovenfor.

Den foreslaede pligt for administratorer af veerdipapirfonde
til at indberette de enkelte deltageres andele af fondens akti-
ver og afkast heraf vil medfgre en byrde for de pagealdende
administratorer. Uden de foreslaede andringer vil det veere
op til deltagerne at opgere afkastet og selvangive dette. For
de virksomheder, som investerer gennem verdipapirfonde,
vil forslaget dermed medfare en lettelse af de administrative
byrder.

6. Administrative konsekvenser for borgerne

Uden den foreslaede pligt for administratorer af veerdipapir-
fonde til at indberette de enkelte deltageres andele af fon-
dens aktiver og afkast ville det vaere op til deltagerne at op-
gere afkastet og selvangive dette. For de borgere, som inve-
sterer gennem vardipapirfonde, vil forslaget dermed medfe-
re en lettelse af de administrative byrder.

Lovforslaget har herudover ikke administrative konsekven-
ser for borgerne.

7. Miljgmaessige konsekvenser

Lovforslaget har ingen miljgmassige konsekvenser.

8. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget ger brug af en adgang til at indfere to former
for UCITS, som er tilladt efter UCITS-direktivet. Der er tale
om gennemfarelse af bestemmelser, som ikke er pakrevet i
medfer af Danmarks feellesskabsretlige forpligtelser. Dan-
mark har tidligere ved lov nr. 456 af 18. maj 2011 om inve-
steringsforeninger m.v. gennemfart UCITS-direktivet i hen-
hold til Danmarks fallesskabsretlige forpligtelse hertil.

9. Harte myndigheder og organisationer m.v.

Advokatradet, Arbejderbeveaegelsens Erhvervsrad, Arbejds-
markedets Erhvervssygdomssikring (AES), Arbejdsmarke-
dets Tillegspension (ATP), Arbejdsskadestyrelsen, Beskaf-
tigelsesministeriet, Bgrsmeglerforeningen, Danish Venture
Capital and Private Equity Association, Danmarks National-
bank, Danmarks Rederiforening, Danmarks Skibskredit A/S,
Dansk Aktionarforening, Dansk Arbejdsgiverforening,
Dansk Byggeri, Danske Advokater, Danske Forsikrings-

10. Sammenfattende skema

funktionzrers Landsforening, Dansk Ejendomsmaglerfor-
ening, Danske Maritime, Danske Regioner, Dansk Erhverv,
Dansk Forening for International Motorkeretgjsforsikring
(DFIM), Dansk Industri, Dansk Investor Relations Forening
— DIRF, Dansk Metal, Dansk Pantebrevsforening, Datatilsy-
net, Den Danske Aktuarforening, Den Danske Finansanaly-
tikerforening, Den danske Fondsmeglerforening, Discipli-
nernavnet for Statsautoriserede Revisorer, Erhvervsstyrel-
sen, FDIH — Foreningen for Distance- og Internethandel, Fi-
nansforbundet, Finanshuset i Fredensborg A/S, Finansiel
Stabilitet A/S, Finansministeriet, Finans og Leasing, Finans-
radet — Danske Pengeinstitutters Forening, Finanssektorens
Arbejdsgiverforening, Forbrugerombudsmanden, Forbruger-
radet, Foreningen af Firmapensionskasser, Foreningen af
Forretningsfarere for Udenlandske Forsikringsselskaber,
Foreningen af Interne Revisorer, Foreningen af J. A. K. Pen-
geinstitutter, Foreningen Danske Revisorer, Foreningen Re-
gistrerede Revisorer, FOREX, Forsikring & Pension, For-
sikringsmzglerforeningen, Forsvarsministeriet, Frivilligra-
det, FSR — danske revisorer, Funktionzrernes og Tjeneste-
meandenes Fellesrad (FTF), Fargernes Hjemmestyre via
Rigsombudsmanden pa Feergerne, Garantifonden for Ind-
skydere og Investorer, Garban-Intercapital Scandinavia,
Grgnlands Selvstyre via Rigsombudsmanden i Grenland,
GXG Markets A/S, Handveerksradet, Indsamlingsorganisati-
onernes Brancheorganisation (ISOBRO), InvesteringsFor-
eningsRadet, ISACA Denmark Chapter, IT-branchen, Ju-
stitsministeriet, Kirkeministeriet, Klima, Energi- og Byg-
ningsministeriet, KommuneKredit, Kommunernes Landsfor-
ening, Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, Kulturministeri-
et, Kuratorforeningen, KgbmandStandens OplysningsBu-
reau, Landbrug & Fgdevarer, Landsforeningen af Forsvars-
advokater, Landsorganisationen i Danmark (LO), Lokale
Pengeinstitutter, Lanmodtagernes Dyrtidsfond (LD), Miljg-
ministeriet, Ministeriet for By, Bolig og Landdistrikter, Mi-
nisteriet for Bgrn og Undervisning, Ministeriet for Forsk-
ning, Innovation og Videregaende Uddannelser, Ministeriet
for Fgdevarer, Landbrug og Fiskeri, Ministeriet for Sundhed
og Forebyggelse, NASDAQ OMX Copenhagen A/S, Nets,
Patent- og Varemarkestyrelsen, Parcelhusejernes Landsfor-
ening, Pensionsstyrelsen, PostDanmarks Juridiske afdeling,
Realkreditforeningen, Realkreditradet, Rederiforeningen af
1895, Regionale Bankers Forening, Regnskabsradet, Revi-
sorkommissionen, Revisortilsynet, Rigsrevisionen, Sam-
menslutningen Danske Andelskasser, Sikkerhedsstyrelsen,
Skatteministeriet, Skibs- og Badebyggeriets Arbejdsgiver-
forening, Social- og Integrationsministeriet, Statsadvokaten
for Serlig @konomisk Kriminalitet, Statsministeriet, Sg-
fartsstyrelsen, Telekommunikationsindustrien i Danmark,
Transportministeriet, Udenrigsministeriet, VP Securities A/
S, Western Union, @konomi- og Indenrigsministeriet og
@konomistyrelsen.

| [Positive konsekvenser/mindre udgifter

[Negative konsekvenser/merudgifter |
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@konomiske og administrative konse-
kvenser for stat, kommuner og regioner

Lovforslaget vil medfare behov for to ars-|
\veerk til Finanstilsynets tilsynsopgaver,
svarende til en arlig udgift pa 1,3 mio. kr.
samt investeringer pa 0,3 mio. kr. til &n-
dring af it-systemer i Finanstilsynet, som
giver en yderligere arlig udgift pa 0,1
mio. kr. til vedligehold og afskrivninger
m.v.

Derudover vil lovforslaget medfare om-
kostninger i Erhvervsstyrelsen til lgbende
registreringsopgaver m.v., udgifter til &n-
dring af it-systemer i Erhvervsstyrelsen
og i SKAT samt arlige it drifts- og vedli-
geholdelsesomkostninger i Erhvervssty-
relsen og SKAT. Udgifterne i Erhvervs-
styrelsen og SKAT udger i alt 1,3-2,2
mio. kr. arligt (afhengigt af bl.a. afskriv-
ningsprofil og antal oprettelser af SI-
KAV’er og veerdipapirfonde).
Finanstilsynets udgifter foreslas daekket
via afgiftsopkreevning i lov om finansiel
\virksomhed, jf. den med dette forslag
foreslaede @ndring af lov om finansiel
\virksomhed. Erhvervsstyrelsens og
SKAT’s udgifter foreslas deekket af et ge-
byr for registrering samt en arlig afgift for,
Igbende &ndringsregistreringer og drifts-
0g systemomkostninger.

@konomiske og administrative konse-
kvenser for erhvervslivet

Danske investeringsforvaltningsselskaber
vil fa mulighed for at udbyde andele i SI-
KAV’er og veerdipapirfonde til investorer
her i landet og i andre EU- og i ES-lan-
de.

Forslaget forventes at gge konkurrenceev-
nen.

Den foreslaede indberetningsordning for
de enkelte investorers andel af afkastet i
\veerdipapirfonden medfarer en admini-
strativ lettelse for de virksomheder, der
investerer gennem veardipapirfonde.

Ingen bortset fra de afgifter som finan-
sielle virksomheder skal betale ved Fi-
nanstilsynets afgiftsopkravning.

Den foreslaede indberetningsordning for
de enkelte investorers andel af afkastet i
\veerdipapirfonden medfarer administrati-
\ve byrder for administratorerne af fonde-
ne.

Miljgmassige konsekvenser

Ingen

Ingen

Administrative konsekvenser for borger-
ne

Den foreslaede indberetningsordning for
de enkelte investorers andel af afkastet i

\veerdipapirfonden medfarer administrati-
ve lettelser for de borgere, der investerer
gennem vardipapirfonde.

Ingen

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget er ikke pakraevet i medfar af

men ger brug af en adgang til at indfgre former for UCITS, som er tilladt efter

UCITS-direktivet.

Danmarks feellesskabsretlige forpligtelser,

Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§1

Tilnr. 1 (81, stk. 2, § 4, stk. 1, § 43, stk. 3 0g 4, § 80, stk.
1, § 138, stk. 2, og § 197 i lov om investeringsforeninger

m.v.)

De foreslaede andringer er en konsekvens af, at der indfg-

res regler om vardipapirfonde og SIKAV er.
§ 1, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v. foreslas

@ndret séledes, at

papirfonde.

bestemmelsen angiver de kapitler i loven,

der geelder for investeringsforeninger, SIKAV’er og veerdi-
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§ 4, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. foreslas
@ndret sdledes, at SIKAV’er og vardipapirfonde ogsa skal
have tilladelse af Finanstilsynet til at udeve virksomhed.
Denne virksomhed kan enten bestd i fra en videre kreds eller
offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af
et princip om risikospredning anbringes i finansielle instru-
menter som neavnt i kapitel 13, eller i som et masterinstitut,
jf. 8 3, stk. 1, nr. 21, enten at modtage midler fra en videre
kreds eller offentligheden og have ét feederinstitut blandt si-
ne investorer eller have mindst to feederinstitutter som inve-
storer. Et feederinstitut er en UCITS eller afdeling heraf, der
i henhold til tilladelse fra Finanstilsynet, eller hvis der er ta-
le om et feederinstitut fra et andet EU medlemsland, den
kompetente myndighed i det land, investerer mindst 85 pct.
af sin formue i en anden UCITS. Et masterinstitut skal ogsa
investere efter et princip om risikospredning, idet det er en
UCITS. Endvidere bestar virksomheden i at indlgse en inve-
stors andel af formuen, nér investoren anmoder om det, med
midler, der hidrgrer fra formuen.

En dansk UCITS kan derfor enten modtage midler fra en
videre kreds eller offentligheden, investere dem efter et
princip om risikospredning, jf. § 4, stk. 1, nr. 1, litra a, og i
henhold til § 4, stk. 1, nr. 2, pa en investors anmodning ind-
lose investorens andel af formuen med midler, der hidrarer
fra denne. Men en dansk UCITS kan ogsa som et masterin-
stitut, jf. 8 4, stk. 1, nr. 1, litra b, modtage midlerne fra en
videre kreds eller offentligheden og ét feederinstitut eller fra
to feederinstitutter og pé en investors anmodning indlgse in-
vestorens andel af formuen med midler, der hidrarer fra den-
ne. Danske UCITS md kun udgve den navnte virksomhed,
men kan dog i medfar af § 17, stk. 1, i lov om investerings-
foreninger m.v. sammen med andre danske UCITS, special-
foreninger, hedgeforeninger, godkendte famandsforeninger
og professionelle foreninger sammen eje et investeringsfor-
valtningsselskab.

Verdipapirfonde skal ogsa have tilladelse som verdipa-
pirfond, selvom de er gkonomiske enheder og ikke juridiske
personer. Finanstilsynet vil give tilladelsen til veerdipapir-
fonden og sende den til det investeringsforvaltningsselskab
eller administrationsselskab, der pa dens vegne har indgivet
ansggningen.

Endelig medfarer lovforslagets § 1, nr. 12 (forslagets § 4,
stk. 6-9), at SIKAV’er og vardipapirfonde bliver omfattet af
de samme regler om eneret og pligt til at medtage SIKAV
henholdsvis veerdipapirfond i navnet. Vedrgrende definitio-
nen af danske UCITS henvises til bemerkningerne til lov-
forslagets § 1, nr. 3 og 4 (forslagets § 3, stk. 1, nr. 5, litra a
og C).

8 43, stk. 3 og 4, i lov om investeringsforeninger m.v. ve-
drgrer udveksling af oplysninger. § 43, stk. 1, indeholder
hovedreglen om, at alle personer, der er knyttet til en for-
ening, ikke uberettiget ma videregive eller udnytte fortrolige
oplysninger, som de far kendskab til under udferelsen af de-
res hverv. Med forslaget udstrekkes bestemmelsen til ogsa
at omfatte SIKAV’er og verdipapirfonde. Hvis en forening
administreres af et investeringsforvaltningsselskab eller et
administrationsselskab, er selskabets direkter og ansatte om-

fattet af den samme tavshedspligt som virksomhedens gvri-
ge ledelse, ligesom foreningens depotselskab og revisor og-
sd er omfattet af tavshedspligt, fordi sdvel depotselskabet
som revisionen i forbindelse med deres hverv far adgang til
alle fortrolige oplysninger om foreningens verdipapirporte-
falje m.v.

Tavshedspligten har to formal. For det farste skal reglen
beskytte foreningen mod udlevering af fortrolige oplysnin-
ger, forst og fremmest forretnings- og driftshemmeligheder.
Det kan vere oplysninger om nye afdelinger, markedsfg-
ringsplaner og foreningens investering. Foreningens besty-
relse kan beslutte, at oplysninger, der alene vedrgrer for-
eningen og ikke dens medlemmer, kan videregives. Safremt
foreningen er bgrsnoteret, skal videregivelsen vere i over-
ensstemmelse med lov om vardipapirhandel, herunder reg-
lerne i kapitel 10 om misbrug af intern viden, kursmanipula-
tion og foranstaltninger til modvirkning af markedsmisbrug.
For det andet skal bestemmelsen beskytte foreningens inve-
storer mod videregivelse eller udnyttelse af fortrolige oplys-
ninger. Bestemmelsen traeder i stedet for de generelle regler
om videregivelse i persondataloven. Begrebet »berettiget vi-
deregivelse« skal dog fortolkes i lyset af disse regler. Herud-
over indeholder persondataloven regler om indsamling, regi-
strering og behandling af oplysninger om fysiske personer.
Disse finder ogsé anvendelse for investeringsforeninger m.v.

| 8 43, stk. 1, opregnes de persongrupper, der er palagt
tavshedspligt. Det forhold, at alle disse persongrupper er
omfattet af tavshedspligtshestemmelsen, betyder ikke, at alle
oplysninger frit kan udveksles mellem disse. Oplysninger
kan kun videregives inden for en forening, hvis videregivel-
sen er berettiget. Eksempelvis kan konkrete investoroplys-
ninger kun videregives inden for foreningen eller dens inve-
steringsforvaltningsselskab, hvis der er en ledelsesmassig
eller forretningsmaessig grund til videregivelsen. Hemmelig-
holdelsespligten indebeerer, at fortrolige oplysninger hver-
ken ma videregives uberettiget eller udnyttes uberettiget pa
anden made. Ved fortrolige oplysninger forstds som ud-
gangspunkt alle oplysninger. Safremt oplysningerne er of-
fentligt tilgeengelige, kan disse ikke anses for fortrolige og
omfattes derfor ikke af tavshedspligtshestemmelserne. Det
falger af bestemmelsen, at videregivelse eller udnyttelse kun
kan ske, hvis dette anses for berettiget. Efter § 43, stk. 2, pa-
leegges modtageren af fortrolige oplysninger tavshedspligt.

§ 43, stk. 3, fastsatter, at revisorer for investeringsforenin-
ger, der modtager midler som masterinstitutter, og revisorer
for investeringsforeninger, der investerer som feederinstitut-
ter, i overensstemmelse med stk. 1 kan udveksle oplysninger
i henhold til en aftale, jf. § 5, stk. 4, nr. 3. Dermed er det
fastslaet, at udveksling af oplysninger er i overensstemmelse
med stk. 1. Ifelge § 43, stk. 4, kan depotselskaber for inve-
steringsforeninger, der modtager midler som masterinstitut-
ter, og depotselskaber for investeringsforeninger, der inve-
sterer som feederinstitutter, udveksle oplysninger i overens-
stemmelse med stk. 1 i henhold til en aftale, jf. § 5, stk. 4,
nr. 2.

Bestemmelserne i § 43, stk. 3 og 4, foreslas andret séle-
des, at revisorerne henholdsvis depotselskaberne for maste-
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rinstitutter og feederinstitutter, der er danske UCITS, kan
udveksle de oplysninger, der er ngdvendige for at sikre, at
revisorerne henholdsvis depotselskaberne kan opfylde deres
forpligtelser.

Den geldende § 138, stk. 2, i lov om investeringsforenin-
ger m.v. fastslar, at flere investeringsforeninger, specialfor-
eninger, hedgeforeninger, famandsforeninger eller profes-
sionelle foreninger, der har samme bestyrelse eller investe-
ringsforvaltningsselskab, ikke tilsammen ma udgve en bety-
delig indflydelse pa et enkelt aktieselskab. Begrebet »bety-
delig indflydelse« benyttes ikke i den danske selskabsret.
Udtrykket fremgar imidlertid af UCITS-direktivet, hvorfor
begrebet er viderefart i denne bestemmelse. IAS/IFRS, det
vil sige regnskabsstandarder udstedt af International Ac-
counting Standards Board, der er en international organisati-
on, der fastsatter regnskabsstandarder, indeholder dog visse
kendetegn for, hvornar der foreligger betydelig indflydelse.
Disse kendetegn skal ogséa benyttes til vurdering af, om der
foreligger betydelig indflydelse efter denne bestemmelse.
Eksistensen af betydelig indflydelse hos en investor kommer
saedvanligvis til udtryk ved reprasentation i bestyrelsen eller
tilsvarende ledelsesorgan i den virksomhed, der er investeret
i, deltagelse i beslutningsprocessen, indgéelse af vaesentlige
transaktioner mellem investor og den virksomhed, der er in-
vesteret i, udveksling af ledende medarbejdere, eller ved, at
der stilles vaesentlig teknisk information til radighed.

§ 138, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v. foreslas
@ndret saledes, at flere investeringsforeninger, SIKAV’er og
vardipapirfonde, specialforeninger, hedgeforeninger, fa-
mandsforeninger eller professionelle foreninger, der har
samme bestyrelse eller investeringsforvaltningsselskab, ikke
tilsammen mé kunne udgve en betydelig indflydelse pa et
enkelt aktieselskab.

Ifalge den gaeldende § 197 er investeringsforeninger, spe-
cialforeninger, professionelle foreninger, godkendte fa-
mandsforeninger, hedgeforeninger og andre kollektive inve-
steringsordninger omfattet af Det Finansielle Virksomheds-
radds kompetence. InvesteringsForeningsRadet har mulighed
for at udpege en serlig sagkyndig til Det Finansielle Virk-
somhedsrad. Det Finansielle Virksomhedsrad skal sikre, at
der treeffes ensartede afggrelser inden for de omrader, hvor
der er feelles regler for brancherne, og i de situationer hvor
fortolkningen af en regel har betydning for flere brancher.
Med den foresldede @ndring af § 197 vil det Finansielle
Virksomhedsrad foruden tilsynet med investeringsforenin-
ger m.v. ogsa indga i tilsynet med SIKAV’er og vardipapir-
fonde.

Til nr. 2 (8 1, stk. 5, og § 139, nr. 2, i lov om investerings-
foreninger m.v.)

De foreslaede andringer er en konsekvens af, at der indfg-
res regler om veerdipapirfonde og SIKAVer.

Efter den foreslaede &ndring af § 1, stk. 5, i lov om inve-
steringsforeninger m.v. vil bestemmelsen angive, at reglerne
om markedsfering i et andet land inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Unionon har indgaet aftale med pé

det finansielle omréde, ogsd finder anvendelse for SI-
KAV’er og veerdipapirfonde.

/ndringen af 8 139, nr. 2, i lov om investeringsforeninger
m.v. medfarer, at reglen om forbud mod betydelig indflydel-
se pa aktieselskaber ikke vil finde anvendelse for SI-
KAV’ers og veerdipapirfondes erhvervelse af aktier i selska-
ber, der udelukkende og kun pa de pagaldende SIKAV ers,
vardipapirfondes og foreningers vegne, udgver investe-
ringsforvaltnings-, radgivnings- eller markedsfaringsvirk-
somhed. Det svarer til, hvad der gelder for investeringsfor-
eninger.

Til nr. 3 0g 4 (8§ 3, stk. 1, nr. 5, litra a og c, i lov om investe-
ringsforeninger m.v.)

I henhold til UCITS-direktivet kan investeringsinstitutter
omfattet af direktivet oprettes som investeringsfonde, unit
trusts og investeringsselskaber. Der er ikke noget krav i di-
rektivet om, at alle tre former for UCITS skal kunne etable-
res i et medlemsland. Der er endvidere ikke i direktivet fast-
sat rammer for den juridiske form af investeringsfonde, unit
trusts og investeringsselskaber. Dette ses eksplicit for inve-
steringsselskaber af artikel 27 i UCITS-direktivet, der be-
stemmer, at medlemsstaterne selv fastsetter, hvilken juri-
disk form et investeringsselskab skal have. | Danmark har
UCITS i form af investeringsselskaber, siden det farste
UCITS-direktiv (Rédets direktiv 85/611/E@F af 20. decem-
ber 1985) blev gennemfgrt, kunnet etableres som investe-
ringsforeninger.

Med lovforslaget @ndres definitionen af UCITS. Andrin-
gerne er en konsekvens af, at der indfgres regler om vardi-
papirfonde og SIKAV’er, der begge opfylder rammerne i
UCITS-direktivet og derfor kan betegnes som UCITS. Reg-
lerne om veerdipapirfonde gennemfarer direktivets regler om
investeringsfonde, og reglerne om SIKAV’er gennemfarer
sammen med reglerne om investeringsforeninger direktivets
regler om investeringsselskaber.

Pa det europeeiske marked for UCITS findes isaer luxem-
bourgske SICAV’er. »SICAV« er en forkortelse af »Societe
d'Investissement A Capital Variable«, der er den franske be-
tegnelse for et investeringsinstitut, der er en juridisk person.
SICAV’er udbydes blandt andet i Luxemburg, Frankrig og
Belgien. Baggrunden for at muliggere etablering af selska-
ber for investering med en kapital der er variabel i Danmark
har veeret at give den danske investeringsforvaltningsbran-
che mulighed for at tilbyde investorerne nye »UCITS-pro-
dukter« og dermed bedre konkurrencevilkar over for uden-
landske udbydere af UCITS, herunder SICAV’er. Pa den
baggrund er det fundet hensigtsmassigt at anvende »Sl-
KAV« som en forkortelse for et dansk »selskab for investe-
ring med kapital der er variabel«, idet denne betegnelse over
for det europaiske marked indikerer, at der er tale om et
produkt med egenskaber, som markedet allerede kender i
form af SICAV’er. Forslaget &ndrer ikke den geeldende mu-
lighed for at udbyde andele i investeringsforeninger.

En vigtig forskel pa investeringsforeninger pa den ene si-
de og SIKAV’er og verdipapirfonde pd den anden side er,
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at de farstnaevnte principielt er selvadministrerende, jf. § 9,
stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Ved selvadmini-
strerende forstas, at en investeringsforening har en bestyrel-
se, der treeffer de overordnede beslutninger om investerings-
foreningens virksomhed, herunder om den daglige ledelse
skal overlades til en direktion eller ved delegation til et inve-
steringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab. Be-
styrelsen udsteder retningslinjer til foreningens eller investe-
ringsforvaltningsselskabets direktion. | praksis har kun to in-
vesteringsforeninger en direktar. De gvrige har i stedet dele-
geret den daglige administration/ledelse til et investerings-
forvaltningsselskab. Hverken SIKAV’er eller verdipapir-
fonde kan vere selvadministrerende. Begge former for
UCITS skal administreres af et investeringsforvaltningssel-
skab eller et administrationsselskab.

Ligesom en investeringsforening er en SIKAV en juridisk
person, som har sin egen bestyrelse. En SIKAV er et selskab
for investering med kapital der er variabel oprettet i henhold
til 8 9 a, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v., jf. lov-
forslagets § 1, nr. 21. Kapitalen varierer ligesom en investe-
ringsforenings formue, men der er ikke et mindstekrav til
kapitalens starrelse. SIKAV’en ledes af en bestyrelse, der
veelger et investeringsforvaltningsselskab eller et admini-
strationsselskab med hjemsted i et andet EU- eller E@S-land
som skal administrere SIKAV’en. Ansvarsfordelingen mel-
lem bestyrelsen og det selskab, der administrerer SlI-
KAV’en, medfarer, at SIKAV’ens bestyrelse har feerre op-
gaver end en investeringsforenings bestyrelse. Finanstilsynet
skal give SIKAV’en tilladelse og godkende dens vedtegter
og det selskab, der administrerer den. De finansielle aktiver
skal opbevares i et depotselskab, der er godkendt af Finans-
tilsynet. SIKAV’er skal investere efter et princip om risiko-
spredning. Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets
8§ 1, nr. 21 (forslages § 9 a).

8 3, stk. 1, nr. 5, litra ¢, i lov om investeringsforeninger
m.v. foreslas andret saledes, at SIKAV er indgar i definitio-
nen.

Til forskel fra investeringsforeninger og SIKAV’er er
veerdipapirfonde ikke juridiske personer, og en vardipapir-
fond har saledes hverken en bestyrelse eller en direktion.
Ledelse og administration af en veerdipapirfond foretages af
bestyrelsen og direktionen i det investeringsforvaltningssel-
skab eller administrationsselskab, som etablerer vardipapir-
fonden, jf. lovforslagets § 1, nr. 21 (forslagets § 9 b, stk. 4).
Bestemmelsen medfarer ogsd, at Finanstilsynet giver sin til-
ladelse til veerdipapirfonden eller en afdeling til det investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab, der
har sggt om tilladelse til vardipapirfonden eller en ny afde-
ling. 8 3, stk. 1, nr. 5, litra a, i lov om investeringsforenin-
ger m.v. foreslas andret sdledes, at danske veerdipapirfonde
indgar i definitionen.

Nar lovforslaget naevner »UCITS«, menes der udenland-
ske investeringsinstitutter omfattet af UCITS-direktivet, in-
vesteringsforeninger, SIKAV’er og veerdipapirfonde. Nar
lovforslaget nevner »danske UCITS«, menes der investe-
ringsforeninger, SIKAV’er og vardipapirfonde. Nar lovfor-
slaget naevner »udenlandske UCITS«, menes der udenland-

ske investeringsinstitutter, der har hjemsted i et andet EU-
eller E@S-land, og som er omfattet af UCITS-direktivet.

Til nr. 5 (8 3, stk. 1, nr. 22, litra b, § 4, stk. 2, § 49, stk. 1 og
2,850, 8§ 55, stk. 1, 1. pkt., § 106, stk. 1, 1. pkt., § 120, stk.
10g 3, og stk. 4, 1. pkt., § 121, § 122, stk. 1, 1. pkt., og stk.
2,8123, stk. 1, § 124, stk. 1 og 2, § 125, stk. 1 og 2, § 126,
stk. 1 0g 2, § 128, stk. 1 og 2, § 129, stk. 1 og 2, § 130, stk.
1, og stk. 4, 1. pkt., § 131, stk. 1, 1. pkt., § 132, stk. 1 0g 2, §
133, stk. 1, § 135, stk. 1 og 2, § 138, stk. 1 og 3, og § 141,
stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v.)

I alle de navnte bestemmelser foreslas det at &ndre »inve-
steringsforening« til »dansk UCITS«. Dette skyldes, at lov-
forslaget er struktureret saledes, at den eksisterende opbyg-
ning af lov om investeringsforeninger m.v. bibeholdes, og at
bestemmelser om SIKAV er og veardipapirfonde foreslas in-
korporeret de steder i den geldende lov, hvor dette er fundet
mest hensigtsmassigt. Lovforslaget sidestiller SIKAV’er og
vardipapirfonde med investeringsforeninger med hensyn til
eneret og pligt til at drive virksomhed. Eneretten bestar i, at
investeringsforeninger, SIKAV’er og verdipapirfonde i de-
res respektive juridiske former har ret til at udgve en virk-
somhed, der svarer til den, som investeringsforeninger ude-
ver i dag, herunder rette henvendelse til offentligheden.
Samtidig har de pligt til at fa vedteegter m.v. godkendt og
pligt til at placere deres midler efter kapitel 13. Andre virk-
somheder, der ikke har tilladelse som dansk UCITS, kan ik-
ke udgve denne form for virksomhed. De forskellige juridi-
ske former og disses karakteristika har gjort det ngdvendigt
at foresla tilpasninger i regelgrundlaget.

Den foreslaede @ndring af § 3, stk. 1, nr. 22, litra b, i lov
om investeringsforeninger m.v. er en konsekvens af den nye
definition af »UCITS, jf. lovforslagets § 1, nr. 3 og 4 (for-
slagets § 3, stk. 1, nr. 5, litra a og c).

Efter den geldende § 4, stk. 2, nr. 1, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. ma en investeringsforening, der modta-
ger midler som masterinstitut, ikke selv vaere et feederinsti-
tut. Derved sikres en vis gennemsigtighed i forhold til mid-
lernes endelige placering. Det fremgar af nr. 2, at foreningen
inden tre arbejdsdage skal underrette Finanstilsynet om nav-
net pa hvert af de feederinstitutter, som den modtager midler
fra. Endelig fremgar det af nr. 3, at masterinstituttet skal sik-
re feederinstituttet, dets investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab, dets depotselskab og de kompetente
myndigheder rettidig adgang til alle oplysninger, der kraves
i henhold til loven eller andre regler udstedt med henblik pa
at gennemfare UCITS-direktivet. Det foreslas at aendre § 4,
stk. 2, saledes, at SIKAV er og veerdipapirfonde ogsa er om-
fattet af disse regler.

For s vidt angar de foresléede andringer af §§ 49 og 50 i
lov om investeringsforeninger m.v. henvises til bemarknin-
gerne til lovforslagets 8 1, nr. 96 og 97, idet bestemmelserne
mest hensigtsmaessigt behandles sammen med § 48.

Det foreslas med andringen af § 55, stk. 1, i lov om inve-
steringsforeninger, at reglen om, at en investeringsforening
skal veere aben for indlgsning, ogsad skal galde for SI-
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KAV’er og veerdipapirfonde. Det er et fundamentalt princip,
at alle investorer til enhver tid kan blive indlgst efter anmod-
ning. Det betyder, at en investor altid kan afhande sine be-
viser uanset, om der er kabere til andelene eller ej. Der hen-
vises endvidere til bemerkningerne til lovforslagets § 1, nr.
100-102 (forslagets § 55).

Den foreslaede a&ndring af § 106 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. om granseoverskridende fusion betyder, at
reglerne herom for investeringsforeninger ogsa skal finde
anvendelse for SIKAV’er og verdipapirfonde. Hermed kan
alle danske UCITS eller en afdeling heraf fusionere med en
UCITS eller en afdeling heraf etableret i et andet EU- eller
E@S-land.

Det foreslas med &ndringerne af 8§ 120-126 i lov om in-
vesteringsforeninger m.v. om hvilke finansielle instrumen-
ter, investeringsforeningers afdelinger mé placere deres for-
mue i, at de ogsé skal omfatte SIKAV’ers og vardipapirfon-
des afdelinger. Det er en konsekvens af, at alle tre typer er
UCITS og skal fglge UCITS-direktivets investeringsregler.
Der gaelder saledes ensartede regler om investering i finan-
sielle instrumenter uanset hvilken af de danske UCITS, in-
vestorerne matte veelge at investere i.

Endelig foreslas det, at 8§ 128-141 (kapitel 14) i lov om
investeringsforeninger m.v. om spredningskrav til de af en
investeringsforening foretagne investeringer ogsa skal gaelde
for SIKAV’er og veardipapirfonde. Der galder saledes ens-
artede regler om investering i finansielle instrumenter uanset
hvilken af de danske UCITS, investorerne matte valge at in-
vestere i. Hele kapitel 14 gelder saledes for savel investe-
ringsforeninger som SIKAV’er og vardipapirfonde.

Til nr. 6 (8 3, stk. 1, nr. 26, § 4, stk. 1, nr. 1, litra b, § 13,
stk. 1, 2. pkt., § 23, stk. 2, § 25, stk. 3, § 26, stk. 4, 3. pkt., §
30, stk. 2, 2. pkt., § 83, stk. 2, § 85, stk. 2, § 87, stk. 2, § 91,
stk. 1, § 98, stk. 2, 2. pkt., 8 117, stk. 1, 1. pkt., § 146, stk. 5,
1. pkt., § 151, stk. 4, 1. pkt., § 172, stk. 1, 2. pkt., § 173, stk.
1, 8189, stk. 1, 1. pkt., § 210, stk. 3, nr. 13 og 15, og § 212,
stk. 1, nr. 13 og 15, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Lovforslaget er struktureret sdledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der geelder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den gealdende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmaessigt. Med den foreslaede
&ndring endres »medlemmer« til »investorer« i de ovenfor
navnte bestemmelser. £ndringen foreslas for at ensarte og
forenkle terminologien i forbindelse med introduktion af SlI-
KAV’er og veerdipapirfonde. | modsat fald ville der veere ta-
le om medlemmer af foreninger, aktionzrer i SIKAV’er og
deltagere i vaerdipapirfonde, idet foreninger og SIKAV’er er
forskellige typer juridiske personer, der har medlemmer og
aktionaerer, mens vardipapirfonde, der ikke er juridiske per-
soner, har deltagere.

Til nr. 7 (overskriften til afsnit 11 i lov om investeringsfor-
eninger m.v.)

Den foreslaede @ndring af »investeringsforeninger« er en
fglge af, at afsnit 11 i lov om investeringsforeninger m.v. om
tilladelse til virksomheder m.v. ifglge forslaget udvides til
ogsé at omfatte SIKAV’er og veardipapirfonde. Det foreslas
endvidere, at der sker en berigtigelse af, at masterfeeders-
truktur fejlagtigt er skrevet med angivelse af bindestreg.

Til nr. 8 (overskriften til kapitel 3, for § 10, for § 13 og til
kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v.)

De foreslaede &ndringer af overskriften til kapitel 3 og far
§ 10 er en konsekvens af, at kapitel 3 i loven, herunder § 10
der vedrgrer tilladelse til virksomhed, foreslas at skulle gal-
de for alle former for danske UCITS dvs. investeringsfor-
eninger, SIKAV’er og verdipapirfonde. Det foreslas at &n-
dre overskriften far § 13, da reglerne om andelsklasser fore-
slas andret saledes, at de gaelder for alle former for danske
UCITS. Det foreslas endvidere at ndre overskriften til ka-
pitel 14, da spredningsreglerne, der geelder for investerings-
foreninger, foreslés at skulle geelde for alle former for dan-
ske UCITS.

Til nr. 9 (overskriften far § 4 i lov om investeringsforenin-
ger m.v.)

Det foreslas at eendre overskriften for § 4 i lov om investe-
ringsforeninger m.v., der fastsetter, at virksomheder skal
have tilladelse til at udgve virksomhed som investeringsfor-
ening. Dette er en konsekvens af, at det med lovforslaget
foreslas, at § 4 ogsd kommer til at omfatte SIKAV’er og
veerdipapirfonde. Investeringsforeninger, SIKAV’er og var-
dipapirfonde er alle UCITS, og betegnes samlet som »dan-
ske UCITS«.

Til nr. 10 (8 4, stk. 1, nr. 2, § 6, stk. 1, nr. 2, og 8 7, stk. 1,
nr. 3, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Lovforslaget er struktureret saledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der gelder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den geeldende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmaeessigt. Med de foreslaede
endringer &ndres »et medlems« til »en investors« og »med-
lemmets« til investorens« i de ovenfor navnte bestemmel-
ser. ZEndringerne foreslas for at ensarte og forenkle termino-
logien i forbindelse med introduktion af SIKAV’er og veer-
dipapirfonde. | modsat fald ville der vare tale om medlem-
mer af foreninger, aktionarer i SIKAV’er og deltagere i
vardipapirfonde, idet foreninger og SIKAV’er er forskellige
typer juridiske personer, der har medlemmer og aktionarer,
mens verdipapirfonde, der ikke er juridiske personer, har
deltagere.

Til nr. 11 (8 4, stk. 3, 8 5, stk. 2, § 86, stk. 1, og § 216, 1.
pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.)

| alle de naevnte bestemmelser foreslas det at &endre »Inve-
steringsforeninger« til »Danske UCITS«. Dette skyldes, at
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lovforslaget er struktureret saledes, at den eksisterende op-
bygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibeholdes,
og at bestemmelser om SIKAV’er og veerdipapirfonde fore-
slas inkorporeret de steder i den geaeldende lov, hvor dette er
fundet mest hensigtsmessigt. Lovforslaget sidestiller SI-
KAV’er og verdipapirfonde med investeringsforeninger
med hensyn til eneret og pligt til at drive virksomhed. De
forskellige juridiske former og disses karakteristika har
imidlertid gjort det ngdvendigt at foresla tilpasninger i regel-
grundlaget.

8 4, stk. 3, i den gaeldende lov indeholder en eneret for in-
vesteringsforeninger til sammen med udenlandske investe-
ringsinstitutter, der er godkendt som UCITS i et andet land
inden for den Europaiske Union eller i et land, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, at ret-
te henvendelse til en videre kreds eller offentligheden med
henblik pa at modtage midler, der placeres efter et princip
om risikospredning, og som indlgses pa forlangende af en
investor af foreningen. 8 4, stk. 3, hvorefter en investerings-
forening og en udenlandsk UCITS er eneberettiget til at dri-
ve virksomhed som UCITS i Danmark, foreslds ndret, sa
o0gsa SIKAV’er og veerdipapirfonde far denne ret.

Bestemmelserne i 8 5, stk. 2, i lov om investeringsforenin-
ger m.v. om, at investeringsforeninger skal have tilladelse
som feederinstitut, og at investeringsforeninger, der er fee-
derinstitutter, kun ma drive virksomhed som sadanne, fore-
slas @ndret, sd bestemmelsen ogsd omfatter SIKAV’er og
veerdipapirfonde. Se endvidere bemarkningerne til lovfor-
slagets 8§ 1, nr. 13-15.

Det foreslas, at reglerne i § 86, stk. 1, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. om offentliggerelse af emissions- og
indlgsningspriser ogsa skal omfatte SIKAV’er og veerdipa-
pirfonde. De bliver saledes omfattet af kravet om offentlig-
gerelse af prisen ved emission og indlgsning mindst to gan-
ge om maneden. Bliver andelene optaget til handel pa et re-
guleret marked, skal de nye former for UCITS ogsa falge
dette markeds regler om offentliggarelse. Det medfarer i
praksis offentliggarelse flere gange om dagen.

Det foresla at &ndre § 216, 1. pkt., i lov om investerings-
foreninger m.v. om afgift til Finanstilsynet saledes, at be-
stemmelsen kommer til at omfatte SIKAV’er og veerdipapir-
fonde. SIKAV’er og veardipapirfonde skal saledes ogsé be-
tale for at veere under tilsyn. Afgiften fastseettes efter kapitel
22 i lov om finansiel virksomhed. Der henvises endvidere til
bemerkningerne til lovforslagets § 2, nr. 33 og 34.

Til nr. 12 (8 4, stk. 6-9, i lov om investeringsforeninger
m.v.)

Lovforslaget sidestiller SIKAV’er og verdipapirfonde
med investeringsforeninger med hensyn til eneret og pligt til
at drive virksomhed. De forskellige juridiske former og dis-
ses karakteristika har imidlertid gjort det ngdvendigt at fore-
sl endringer i regelgrundlaget.

De foreslaede § 4, stk. 6-9, i lov om investeringsforenin-
ger m.v. indeholder bestemmelser om ret og eneret for Sl-
KAV’er og verdipapirfonde til at drive virksomhed som

UCITS efter regler, der svarer til de regler, der allerede gel-
der for investeringsforeninger.

Efter § 4, stk. 6, har SIKAV’er eneret og pligt til at benyt-
te betegnelsen »SIKAV« i breve og pa andre forretningspa-
pirer, herunder elektroniske meddelelser samt pa Sl-
KAV’ens hjemmeside. Andre virksomheder ma ikke anven-
de navne eller betegnelser, der er egnet til at fremkalde det
indtryk, at de er SIKAV’er. Bestemmelsen finder anvendel-
se pa andre virksomheder, som efter denne lovs ikrafttreeden
pabegynder anvendelsen af navne eller betegnelser, der er
egnet til at fremkalde det indtryk, at de er SIKAV’er. Hvis
den pagaldende SIKAV eller den pagaeldende afdeling ude-
lukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, skal dette
angives i forbindelse med SIKAV’ens eller afdelingens
navn som foreskrevet i § 4, stk. 7, der ligeledes indeholder
regler om de sakaldt korte pengemarkedsSIKAV er eller af-
delinger, der skal tilfgje »(kort)« til deres navn. Disse be-
stemmelser gennemfgrer bestemmelser i »CESR’s guideli-
nes on a common definition of European money market
funds« (CESR/0-049), der er udstedt den 19. maj 2010. Bag-
grunden for disse retningslinjer er, at investeringer i penge-
markedsinstrumenter i nogle lande har givet anledning til
problemer under den finansielle krise i 2008 og 20009.
CESR, som nu er blevet omdannet til ESMA, har derfor
fastsat regler for »Money Market funds« (pengemarkedsfon-
de). Der er tale om regler, der ogsa gaelder for investerings-
foreninger og specialforeninger. UCITS, der betegner sig
som fx »Short-Term Money Market Funds« eller pd dansk
fx »kort pengemarkedsSIKAV«, skal overholde en reekke
betingelser i CESR’s retningslinjer. Disse betingelser frem-
gdr af bekendtgarelse om investerbare verdipapirer og pen-
gemarkedsinstrumenter for investeringsforeninger samt spe-
cialforeninger og godkendte famandsforeninger, der investe-
rer som investeringsforeninger, som Finanstilsynet udsteder
i medfer af § 127 i lov om investeringsforeninger m.v.

Forslagets 8 4, stk. 8 og 9, indfarer regler for veerdipapir-
fonde, der svarer til de regler, der foreslas i stk. 6 og 7 for
SIKAV’er, om eneret og pligt til at bruge betegnelsen »veer-
dipapirfond« i sit navn og pligt til at benytte betegnelsen
»pengemarkedsfond« og »kort pengemarkedsfond«. Der
henvises til bemerkningerne ovenfor.

Kravet i den geldende lovs § 4, stk. 6, der bliver § 4, stk.
10, hvorefter en forening, der sgger om tilladelse skal have
en formue pa mindst 10 mio. kr. i hver afdeling, geelder ikke
for afdelinger af SIKAV er og vardipapirfonde.

Til nr. 13-15 (8 5, stk. 1, 4 og 5, i lov om investeringsfor-
eninger m.v.)

De foreslaede @ndringer af 8 5 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. indebarer og tilpasser bestemmelsen til den
omstendighed, at ogsd SIKAV’er og verdipapirfonde om-
fattes af reglerne om feederinstitutter. Masterfeederstruktu-
ren er en serlig made, hvorpd de enkelte afdelinger i en in-
vesteringsforening (feederinstituttet) med Finanstilsynets til-
ladelse investerer i én anden investeringsforening eller
UCITS (masterinstituttet) eller en afdeling i en anden inve-
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steringsforening eller en UCITS. Bestemmelserne i § 5 ud-
mgnter artikel 58, stk. 1, artikel 59, stk. 1, artikel 60, stk. 1,
artikel 61, stk. 1, og stk. 3, litra a, og artikel 62, stk. 1 og 4, i
UCITS-direktivet for SIKAV’er og verdipapirfonde. Med
den foreslaede @ndring kan SIKAV’er og verdipapirfonde
ligesom investeringsforeninger fa tilladelse som feederinsti-
tut og dermed investere i et masterinstitut efter reglerne her-
om. SIKAV’er og verdipapirfonde og afdelinger heraf kan
ogsa veere masterinstitutter. Det kraever ikke serlig tilladelse
at veere et masterinstitut.

Det foreslas at nyaffatte § 5, stk. 1, i lov om investerings-
foreninger m.v. Z£ndringen medfgrer, at SIKAV’er og var-
dipapirfonde ligesom investeringsforeninger skal have tilla-
delse fra Finanstilsynet for at kunne investere som feederin-
stitut, dvs. at deres afdelinger kan investere mere end 85 pct.
af formuen i ét masterinstitut. Finanstilsynets tilladelse skal
veere en tilladelse til at investere mere end 20 pct. i ét maste-
rinstitut.

Som en konsekvens af, at SIKAV’er og verdipapirfonde
kan investere som feederinstitut, foreslas en nyaffattelse af §
5, stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v. ZAndringen
medfarer, at SIKAV’er og veerdipapirfonde bliver omfattet
af kravet om, at der skal indgdes skriftlig aftale om, at ma-
sterinstituttet skal give SIKAV’en eller veerdipapirfonden de
ngdvendige oplysninger, at masterinstituttets og feederinsti-
tuttets depotselskaber skal indga aftale om udveksling af op-
lyslinger, samt at revisorerne ogsa skal indga aftaler om ud-
veksling af oplysninger. Aftalerne indgas med henblik pa in-
vestorbeskyttelse. Finanstilsynet har med hjemmel i den
geldende 8 5, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v.
udstedt bekendtggrelse om masterfeederstrukturer m.v. om
indholdet af de i stk. 4 nazvnte aftaler.

Til nr. 16 og 17 (overskriften for 8 8 og § 8, 1. pkt., i lov om
investeringsforeninger m.v.)

De foreslaede andringer er en falge af, at forslaget udvi-
der adgangen til at drive virksomhed som UCITS til ogsé at
omfatte SIKAV er og vardipapirfonde.

Det foreslas med § 8, 1. pkt., i lov om investeringsforenin-
ger m.v., at finansielle aktiver tilhgrende danske UCITS,
skal opbevares af et af Finanstilsynet godkendt depotsel-
skab. Bestemmelserne udmanter artikel 22, stk. 1, og artikel
32, stk. 1, i UCITS-direktivet. Forslaget medfgrer, at finan-
sielle aktiver, der tilhgrer afdelinger af SIKAV’er og verdi-
papirfonde skal opbevares sarskilt af et depotselskab efter
de samme regler, som i dag gelder for investeringsforenin-
ger, specialforeninger og hedgeforeninger. Aktiverne omfat-
ter ogsa afdelingernes likvide midler. | nyaffattelsen af § 8,
1. pkt., er »formuen« ikke medtaget. »Formuen« er syno-
nymt med »finansielle aktiver«, og der er ikke herved tilsig-
tet en material eendring af bestemmelsen.

Til nr. 18 (overskriften for 8 9 i lov om investeringsforenin-
ger m.v.)

Den foreslaede andring af overskriften far § 9 i lov om in-
vesteringsforeninger m.v. er en konsekvens af, at § 9 i lov

om investeringsforeninger m.v. suppleres af nye bestemmel-
ser i 88 9.a og 9 b om henholdsvis SIKAV’er og vardipapir-
fonde.

Til nr. 19 (8 9, stk. 1, 2. pkt., § 148, stk. 1, 2. pkt., og § 164,
stk. 1, 1. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.)

Lovforslaget er struktureret saledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der gelder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den geeldende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmaessigt. Med den foreslaede
endring @ndres »medlem af« til »investor i« i de ovenfor
navnte bestemmelser. £ndringerne foreslas for at ensarte
og forenkle terminologien i forbindelse med introduktion af
SIKAV’er og vardipapirfonde. | modsat fald ville der veere
tale om medlemmer af foreninger, aktionzrer i SIKAV’er
og deltagere i verdipapirfonde, idet foreninger og SI-
KAV er er forskellige typer juridiske personer, der har med-
lemmer og aktionerer, mens verdipapirfonde, der ikke er
juridiske personer, har deltagere.

Til nr. 20 (8 9, stk. 5, 1. pkt., i lov om investeringsforenin-
ger m.v.)

Lovforslaget er struktureret saledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der gealder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den geeldende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmaeessigt. Med den foreslaede
&ndring endres »Et medlem af« til »En investor i« i § 9, stk.
5, 1. pkt. £ndringerne foreslas for at ensarte og forenkle ter-
minologien i forbindelse med introduktion af SIKAV’er og
veerdipapirfonde. | modsat fald ville der veere tale om med-
lemmer af foreninger, aktionzrer i SIKAV’er og deltagere i
veerdipapirfonde, idet foreninger og SIKAV er er forskellige
typer juridiske personer, der har medlemmer og aktionerer,
mens verdipapirfonde, der ikke er juridiske personer, har
deltagere.

Til nr. 21 (88 9 a 0og 9 b i lov om investeringsforeninger
m.v.)

§9a

Det foreslas med forslagets § 9 a, stk. 1, at indfere regler
for SIKAV’er, hvor selskabskapitalen vil variere afhangigt
af de emissioner og indlgsninger af andele, som SIKAV’en
gennemfgrer pa de vilkar, som er fastsat i selskabets ved-
teegter, jf. lovforslagets § 1, nr. 44 (forslagets § 14 a, nr. 19).
Det fastslas, at enhver, der ejer en andel i en afdeling i en
SIKAV, er investor i SIKAV’en. SIKAV’er er ligesom inve-
steringsforeninger »investeringsselskaber« som navnt i
UCITS-direktivet. Forskellen er iser, at investeringsforenin-
ger kan have en direktgr og personale eller delegere den
daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab eller et
administrationsselskab. SIKAV’ers bestyrelse skal udpege
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et investeringsforvaltningsselskab eller administrationssel-
skab.

Forslagets § 9 a, stk. 2 og 3, er bygget over tilsvarende be-
stemmelser i selskabsloven, jf. 8§ 24, 25 og 39 i selskabslo-
ven. Det foreslas, at SIKAV’er kan stiftes af en eller flere
stiftere. Bade fysiske og juridiske personer og offentlige
myndigheder, som har den forngdne handleevne og retsev-
ne, kan stifte en SIKAV. Personligt drevne virksomheder
kan derimod ikke stifte en SIKAV. Der stilles ikke serlige
krav til en stifters nationalitet og bopal. En stifter ma ikke
veere under rekonstruktionsbehandling eller konkurs.
Tvangsakkord i henhold til konkurslovens kapitel 19-23 og
frivillig akkord afskaerer derimod ikke en stifter fra at stifte
en SIKAV. En juridisk person skal have retsevne for at kun-
ne vere stifter. Kravet om retsevne indebarer eksempelvis,
at et anparts- eller aktieselskab, som selv er under stiftelse
og derfor endnu ikke har opnéet retsevne, ikke kan veere
stifter af en SIKAV.

Et kapitalselskab opnar farst retsevne som juridisk person,
nar stiftelsen er registreret i Erhvervsstyrelsen. Stiftelse af
SIKAV’er sker pa grundlag af et stiftelsesdokument, der
skal indeholde oplysning om fra hvilken bestemt dato, stif-
telsen skal have retsvirkning, jf. § 9 a, stk. 3, og som inde-
holder selskabets vedtegter. Stiftelsen har retsvirkning fra
datoen for stiftelsesdokumentets underskrivelse, eller fra
den senere dato, som er anfart i stiftelsesdokumentet. Der er
ikke krav om afholdelse af stiftende generalforsamling. Hvis
der ikke i forbindelse med stiftelsen af SIKAV’en er foreta-
get valg af bestyrelse og revisor, skal stifterne senest to uger
fra underskrivelsen af stiftelsesdokumentet afholde general-
forsamling til valg af bestyrelse og revisor. Ifglge stk. 3 skal
stifterne underskrive et stiftelsesdokument. Datoen for un-
derskrivelsen er stiftelsesdatoen, med mindre andet fremgar
af stiftelsesdokumentet.

Det foreslas i § 9 a, stk. 4, at SIKAV’er, ligesom investe-
ringsforeninger, skal organiseres med en eller flere afdelin-
ger, hver baseret pa en bestemt del af aktiverne efter ved-
teegternes bestemmelser herom. En afdeling er en selvsten-
dig gkonomisk enhed. Det foreslas som en konsekvens af, at
det er praksis, at langt de fleste investeringsforeninger m.v.
er opdelt i afdelinger, ogsa nar de kun har én afdeling, at en
SIKAV skal organiseres med en eller flere afdelinger, hver
baseret pa en bestemt del af aktiverne efter vedtegternes be-
stemmelser herom. Hertil kommer, at Finanstilsynet for at
kunne modtage indberetninger fra foreninger, der ikke var
opdelt i afdelinger, det vil sige kun havde foreningsformuen,
har veeret ngdt til at give foreningen et teknisk afdelings-
nummer til brug ved indberetninger af regnskabsoplysninger
m.v. Ligesom det er tilfeldet ved investeringsforeninger vil
investorer, der investerer i en SIKAV, ikke ngdvendigvis in-
vestere i og dermed have en gkonomisk interesse i alle SI-
KAV ens afdelinger.

I 8 9 a, stk. 5, foreslas, at en afdeling i en SIKAV alene
heefter for sine egne forpligtelser. Det er en konsekvens af,
at hver afdeling har sin egen investeringspolitik. Endvidere
tilkommer de befgjelser, der udgves pa generalforsamlingen,
en afdelings investorer i medfer af lovforslagets § 1, nr. 62

(forslagets § 31 c, stk. 3), for sa vidt angar forhold, der ude-
lukkende vedrgrer afdelingen. Endelig skal en SIKAV’s ars-
rapport i medfgr af lovforslagets § 1, nr. 111 (forslagets §
63) for hver afdeling indeholde sarskilt balance, resultatop-
garelse og noter. Det er dog fundet rimeligt, at afdelingerne
haefter subsidiert solidarisk for feelles omkostninger, der pa-
hviler SIKAV’en som sédan. Ved falles omkostninger for-
stds omkostninger, som ikke kan henfares til den enkelte af-
deling, eksempelvis bestyrelsens honorar. Bestemmelsen
svarer til § 9, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v.,
der geelder for foreninger.

Den foreslaede § 9 a, stk. 6, hvorefter en SIKAV’s afde-
linger kan opdeles i andelsklasser efter vedtaegternes be-
stemmelser herom, svarer til det, der geelder for investe-
ringsforeninger, jf. § 9 i lov om investeringsforeninger m.v.

Forslagets § 9 a, stk. 7, slar fast, at en investor i en Sl-
KAV alene hefter med den eller de andele, som investor
ejer af en afdelings formue. Med forslaget sikres det, at in-
vestorer i en SIKAV alene hefter med veerdien af deres an-
del eller andele. Som udgangspunkt skal enhver andel i en
SIKAV'’s eller en afdelings formue medfgre de samme ret-
tigheder. Der gelder dog undtagelse herfra for sa vidt ved-
teegterne indeholder bestemmelser om andelsklasser, jf. lov-
forslagets § 1, nr. 39 (forslagets § 13), om andele uden ret til
udbytte (ex kupon), jf. lovforslagets § 1, nr. 44 (forslagets §
14 a, stk. 1, nr. 7), og om adgangen til vedteegtsmassigt at
begreense investorernes stemmeret, jf. lovforslagets § 1, nr.
62 (forslagets § 31 e). Ex kupon andele udstedes i begyndel-
sen af et kalenderar og indtil et eventuelt udbytte er udbetalt
efter generalforsamlingen. Andelen medfarer ingen ret til
udbytte. En investor, der i begyndelsen af et kalenderar er-
hverver en ex kupon andel, undgar pa denne méde ved er-
hvervelsen at betale for et udbytte, som vedkommende efter-
falgende skal betale skat af.

§9b

Det foreslas med forslagets § 9 b at indfare regler om veer-
dipapirfonde. »Verdipapirfonde« er den danske udgave af
UCITS-direktivets »investeringsfonde administreret af ad-
ministrationsselskaber«. Investeringsfonde — herefter veerdi-
papirfonde, néar der er tale om den danske form — oprettes
ifalge artikel 1, stk. 3, i UCITS-direktivet i henhold til afta-
le, og er en meget udbredt form for UCITS i andre EU- og
E@S-lande. Ligesom UCITS-direktivet ikke fastsatter sel-
skabsretlige regler for de former for UCITS, der er juridiske
personer, fastsatter direktivet heller ikke regler for veerdipa-
pirfonde. Uanset dette er veerdipapirfonde ligesom de andre
former for UCITS omfattet af kapitel VI »Forpligtelser med
hensyn til investeringsinstitutters investeringspolitik« i
UCITS-direktivet. Veardipapirfonde kan saledes blive for-
pligtet af kontrakter om afledte finansielle instrumenter, li-
gesom de er omfattet af reglerne om optagelse af midlertidi-
ge lan, jf. artikel 83, stk. 2, til fx indlgsning og afvikling af
handler. Endvidere fremgar det af artikel 90 i UCITS-direk-
tivet, at det i hjemlandets lovgivning eller i fondsbhestem-
melserne skal angives, hvilke vederlag og udgifter, investe-
ringsforvaltningsselskabet eller administrationsselskabet kan
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debitere veerdipapirfonden samt den made, hvorpa vederla-
get beregnes. Ifglge artikel 49 betragtes hver afdeling som et
separat investeringsinstitut i henhold til kapitel VII, nar in-
vesteringsinstitutter bestar af flere afdelinger. Som det frem-
gar, er det veerdipapirfonden eller dens afdelinger, der bliver
forpligtet. Det er derfor ikke det selskab, der administrerer
veerdipapirfonden, der hefter for forpligtelserne.

Med forslaget indfares vaerdipapirfonde her i landet séle-
des, at branchen far mulighed for at udbyde dette »investe-
ringsprodukt«, som andele i en verdipapirfond i realiteten
er, til investorer, der gnsker denne form for investering. Det
serlige ved veerdipapirfonde er, at der ikke er »medlemsde-
mokrati«, idet en vaerdipapirfond ikke har en generalforsam-
ling og bestyrelse. Alle beslutninger om at indgé retshandler
vedrgrende en verdipapirfond og dens afdelinger treeffes af
investeringsforvaltningsselskabet eller administrationssel-
skabet. Verdipapirfonden som sadan er en »paraply«, jf.
den engelske betegnelse »umbrella fund«, der har én eller
flere afdelinger med en felles tilknytning i form af navnet,
falles investeringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab og depotselskab. De forpligtelser, som vardipapir-
fondes afdelinger kan have, er forpligtelser i henhold til en
aftale om midlertidige 1an og i henhold til en kontrakt om
afledte finansielle instrumenter. Det svarer til, hvad der gel-
der for afdelinger i foreninger og SIKAV’er. Nar der er tale
om verdipapirfonde, er det investeringsforvaltningsselska-
bet eller administrationsselskabet, der indgar aftaler fx med
depotselskabet péa vegne af veerdipapirfonden, nar der er tale
om depotselskabsaftalen, men ellers som udgangspunkt pa
vegne af afdelingen, nar der er tale om forhold vedrgrende
den enkelte afdeling. Afdelingens omkostninger kan omfatte
honorar til investeringsforvaltningsselskabet eller admini-
strationsselskabet for udferelse af administrative opgaver,
honorarer for modtaget investeringsradgivning eller skans-
maessig portefaljepleje, og omkostninger i forbindelse med
markedsfering. Ifglge lovforslagets § 1, nr. 44 (forslagets §
14 b, nr. 19), skal fondsbestemmelserne blandt andet inde-
holde bestemmelser om omkostninger, der pahviler de en-
kelte afdelinger, samt et maksimum for hvor stor en andel,
omkostningerne ma udggre af den gennemsnitlige formue i
regnskabsaret.

En veerdipapirfond er ikke en juridisk person, men en gko-
nomisk enhed set i forhold til det selskab, der administrerer
veerdipapirfonden. Afdelingerne er gkonomiske enheder,
hvorfor investeringsforvaltningsselskabet eller administrati-
onsselskabet kan debitere afdelingernes omkostninger direk-
te pa afdelingerne konti. Som udgangspunkt har en veardipa-
pirfond ikke feelles omkostninger, sddan som investerings-
foreninger har, fx til bestyrelsen.

Verdipapirfonde og deres afdelinger foreslas at blive om-
fattet af de samme regnskabsregler, som fx investeringsfor-
eninger og deres afdelinger, dog sadan, at rsrapporten bli-
ver omfattet af investeringsforvaltningsselskabets arsrap-
port, nar verdipapirfonden bliver administreret her i landet.
Der er dog den forskel, at Erhvervsstyrelsen ikke offentlig-
ger en vaerdipapirfonds arsrapport og de enkelte afdelingers
arsregnskab, der bestdr af en resultatopgarelse, en balance

og noter for hver af afdelingerne. Verdipapirfondes arsrap-
porter er en del af arsrapporten for det investeringsforvalt-
ningsselskab, som administrerer veerdipapirfonden. Finans-
tilsynet fastsatter i medfer af lovforslagets § 1, nr. 123 (for-
slagets 8§ 76, stk. 4), regler om offentliggaerelse af veerdipa-
pirfondes arsrapporter. Reglerne skal omfatte veardipapir-
fonde, der administreres af investeringsforvaltningsselska-
ber og administrationsselskaber.

Det foreslas i § 9 b, stk. 1, at vaerdipapirfonde skal besta af
en eller flere afdelinger, der er selvsteendige gkonomiske en-
heder, ligesom investeringsforeninger og SIKAV’er. Det
svarer til, hvad der i dag gealder for investeringsforeninger.
Hverken vardipapirfonde eller deres afdelinger er selvstaen-
dige juridiske personer. Verdipapirfonde kan alene etable-
res og administreres af investeringsforvaltningsselskaber, jf.
8 10 i lov om finansiel virksomhed, eller af administrations-
selskaber, jf. denne lovs § 3, stk. 1, nr. 9. Enhver, der ejer en
andel i en afdeling i en vaerdipapirfond, er investor i fonden.
Den omstaendighed, at en veerdipapirfond ikke er en juridisk
person, ger det ungdvendigt at fastlaegge regler for selve
stiftelsen af fonden. Udover bestemmelserne i loven regule-
res en veerdipapirfond af fondsbestemmelserne, jf. § 14 b,
der vedtages af bestyrelsen i det selskab, der administrerer
vardipapirfonden. Fondsbestemmelserne og andringer he-
raf skal godkendes af Finanstilsynet.

Af forslagets 8 9 b, stk. 2, fremgar, at hver afdeling i en
veerdipapirfond er baseret pa en bestemt del af aktiverne ef-
ter fondshestemmelsernes regler herom. Fondsbestemmel-
serne svarer til vedtegterne for investeringsforeninger og
SIKAV’er, idet de dog ikke indeholder forenings- og sel-
skabsretlige bestemmelser. Forslaget svarer til 8 9, stk. 2, i
lov om investeringsforeninger m.v., der geelder for investe-
ringsforeninger. En afdeling er en selvstendig gkonomisk
enhed. Ejeren af en andel er ejer af en til andelen (indskud-
det) svarende ideel andel af afdelingens formue. Investorer-
ne ejer kollektivt afdelingens formue.

I § 9D, stk. 3, foreslas, at en afdeling i en veerdipapirfond
alene hafter for sine egne forpligtelser. Det er en konse-
kvens af, at hver afdeling har sin egen investeringspolitik.
Endvidere skal en verdipapirfonds arsrapport i medfer af
lovforslagets 8 1, nr. 111 (forslagets § 63) for hver afdeling
indeholde sarskilt balance, resultatopggrelse og noter. Det
er dog fundet rimeligt, at afdelingerne hafter subsidizrt so-
lidarisk for falles omkostninger, der pahviler veerdipapir-
fonden som sadan. Ved falles omkostninger forstds omkost-
ninger, som ikke kan henfares til den enkelte afdeling. Be-
stemmelsen svarer til 8 9, stk. 3, der geelder for foreninger.
En veerdipapirfond kan ikke disponere pa egen hand, indga
retshandler eller patage sig forpligtelser. Det foreslas derfor
i 89 b, stk. 4, at pligten, i det omfang loven paleegger verdi-
papirfonde pligter, pahviler investeringsforvaltningsselska-
bet eller administrationsselskabet, der administrerer veerdi-
papirfonden. Imidlertid heefter selskabet ikke for forpligtel-
sen. Det ger vardipapirfonden eller en af dens afdelinger.
Det medfgrer, at betaling for tjenesteydelser fx investerings-
radgivning tages af veerdipapirfondens eller afdelingens
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midler. Det svarer til, hvad der geelder for fx investerings-
foreninger.

Efter forslagets 8 9 b, stk. 5, kan en afdeling opdeles i an-
delsklasser efter vedtegternes bestemmelser herom. Det
svarer til, hvad der allerede galder for investeringsforenin-
ger m.v.

Forslagets § 9 b, stk. 6, slar fast, at en investor i en veerdi-
papirfond alene hafter med den eller de andele, som inves-
tor ejer af en afdelings formue. Med forslaget sikres det, at
investorer i en vardipapirfond alene hafter med verdien af
deres andel eller andele. Som udgangspunkt skal enhver an-
del i en veerdipapirfond eller en afdelings formue medfare
de samme rettigheder. Der geelder dog undtagelse herfra for
sa vidt fondsbestemmelserne indeholder regler om andels-
klasser, jf. lovforslagets § 1, nr. 44 (forslagets § 14 b, nr. 7,
og 8§ 14 b, nr. 8), om andele uden ret til udbytte (ex kupon).

Til nr. 22 (8 10, stk. 1, nr. 2, i lov om investeringsforeninger
m.v.)

Der er tale om en pracisering af, hvilke bestemmelser i §
4 der skal vaere opfyldt for, at Finanstilsynet kan give en in-
vesteringsforening tilladelse. ZAndringen er en konsekvens
af, at § 4 omfatter de tre former for danske UCITS.

Til nr. 23 (8 10, stk. 1, nr. 11, i lov om investeringsforenin-
ger m.v.)

Den foreslaede &ndring af § 10, stk. 1, nr. 11, i lov om in-
vesteringsforeninger m.v. er en konsekvens af forslaget om
at indseette et nyt stk. 2 om tilladelse til SIKAV’er og et nyt
stk. 3 om tilladelse til veerdipapirfonde i § 10.

Til nr. 24 (8 10, stk. 2 og 3, i lov om investeringsforeninger
m.v.)

Med indsettelse af de nye stk. 2 og 3 8§ 10 i lov om inve-
steringsforeninger m.v. foreslés det at indfare bestemmelser
om Finanstilsynets mulighed for at meddele tilladelse til, at
en virksomhed kan udgve virksomhed som henholdsvis Sl-
KAV og verdipapirfond. Bestemmelserne er opbygget pa
samme made som § 10, stk. 1, som vedrgrer investeringsfor-
eninger m.v., men er tilpasset under hensyntagen til SI-
KAV ers og vardipapirfondes serlige karakteristika, herun-
der at de ikke er selvadministrerende, ligesom de ikke kan
have en direktgr og ansatte. Bestemmelserne udmgnter arti-
kel 5, stk. 2, artikel 22, stk. 1, og artikel 32, stk. 1, i UCITS-
direktivet for sa vidt angar de nye typer UCITS.

Med hensyn til SIKAVer foreslas det i § 10, stk. 2, at det
bl.a. er et krav, at SIKAV’en er gyldigt stiftet, jf. § 9 a, stk.
2-4, og bemarkningerne hertil, om stiftelsesdokument og
underskift af dette, og at den opfylder kravene i § 4, stk. 1-3,
6 og 7, blandt andet om at modtage midler fra en videre
kreds eller offentligheden, om at investere midlerne efter et
princip om risikospredning, samt at indlgse investorernes
andele efter anmodning, og at den eventuelt opfylder krave-
ne i 8 5, hvis SIKAV’en har sggt om tilladelse som feederin-
stitut. Endvidere er det en betingelse, at bestyrelsesmedlem-

merne opfylder kravene til ledelser i § 39, samt at Finanstil-
synet har godkendt SIKAV’ens vedtagter, valg af investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab og de-
potselskab. Videre skal SIKAV’ens aktivitetsplan, organisa-
tion og administrative forhold veere forsvarlige. Ved vurde-
ringen heraf skal Finanstilsynet se kravene i forhold til, at
SIKAV’en har en bestyrelse og et investeringsforvaltnings-
selskab og ikke er selvadministrerende, séledes som investe-
ringsforeninger er. Endelig ma en SIKAV ikke have snaevre
forbindelser, der vil kunne vanskeligggre Finanstilsynets til-
syn. Disse krav svarer i hgj grad til det, der geelder for inve-
steringsforeninger, som dog kan have en direktor eller dele-
gere den daglige ledelse, jf. § 3, stk. 1, nr. 20, litra a-c, i lov
om investeringsforeninger m.v.

Kravet om en mindsteformue i de enkelte afdelinger i en
investeringsforening, jf. § 10, stk. 1, er ikke foreslaet for Sl-
KAV’er. Baggrunden herfor er, at UCITS-direktivet ikke
stiller krav herom, da de ikke er selvadministrerende i mod-
setning til investeringsforeninger, jf. § 9, stk. 1, i lov om in-
vesteringsforeninger m.v., som enten har en direktar eller
delegerer den daglige ledelse til et investeringsforvaltnings-
selskab eller et administrationsselskab. Der er ikke fundet
anledning til i Danmark at palegge disse former for danske
UCITS regler, der ikke geelder for tilsvarende udenlandske
UCITS. Investeringsforvaltningsselskaberne henholdsvis ad-
ministrationsselskaberne har en stgrre rolle i forhold til disse
former for UCITS, og deres basiskapital skal blandt andet
afspejle stagrrelsen af de administrerede UCITS.

Forslaget til 8 10, stk. 3, vedrgrende veerdipapirfonde af-
spejler, at veerdipapirfonde ikke er selvstendige juridiske
personer, der har en bestyrelse. En veerdipapirfond skal op-
fylde betingelserne i 8§ 4, stk. 1-3, 8 og 9, og § 5, hvis den
sgger om tilladelse som feederinstitut, blandt andet om at
modtage midler fra en videre kreds eller offentligheden og
placere dem efter et princip om risikospredning eller i et ma-
sterinstitut samt indlgse investorernes andele efter anmod-
ning. Endvidere skal en verdipapirfond veere administreret
af et investeringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab, hvis administration af veerdipapirfonden skal god-
kendes af Finanstilsynet, der tillige skal godkende fondsbe-
stemmelserne og depotselskabet. Aktivitetsplanen vedrgren-
de veerdipapirfonden skal veere forsvarlig. Endelig ma en
veerdipapirfond ikke have snavre forbindelser, jf. 8 3, stk. 1,
nr. 20, litra a-c, i lov om investeringsforeninger m.v., der vil
kunne vanskeliggere Finanstilsynets tilsyn. Disse krav sva-
rer i hgj grad til det, der geelder for investeringsforeninger,
som dog skal have en bestyrelse og kan have en direktar el-
ler delegerer den daglige ledelse. Verdipapirfondes afdelin-
ger skal ikke have en mindsteformue. Der henvises til be-
markningerne herom i stk. 2.

Til nr. 25-32 (8 10, stk. 4, stk. 5, 1. pkt., stk. 6, stk. 7-10, 12
og 13, i lov om investeringsforeninger m.v.)

§ 10, stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v. foreslas
nyaffattet. Ved andringen udvides de gealdende regler om
investeringsforeningers ansggning om tilladelse som feede-
rinstitutter til ogsa at omfatte SIKAV’er og veerdipapirfon-
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de, for sa vidt angér kravene til SIKAV’ers og veardipapir-
fondes ansggning og de oplysninger og dokumenter, der
skal indsendes til Finanstilsynet.

Det foreslds med nyaffattelsen af § 10, stk. 3, 1. pkt., der
med dette lovforslag bliver § 10, stk. 5, 1. pkt., at Finanstil-
synet kan give en SIKAV eller en vardipapirfond tilladelse
som feederinstitut, herunder til at investere mere end 20 pct.
af formuen i masterinstituttet, ndr Finanstilsynet har modta-
get de oplysninger og dokumenter, som fremgar af stk. 2,
der med dette lovforslag bliver stk. 4. Det er en forudseet-
ning, at Finanstilsynet vurderer, at SIKAV’en eller verdipa-
pirfonden, dens revisor og depotselskab samt masterinstitut-
tet opfylder betingelserne. Det er de samme krav, som inve-
steringsforeninger skal opfylde, nar de sgger tilladelse som
feederinstitutter.

Det foreslas med &ndringen til § 10, stk. 4, som med dette
lovforslag bliver § 10, stk. 6, at kravet til investeringsfor-
eninger om, at Finanstilsynet skal modtage alle ngdvendige
oplysninger til brug for vurdering af ansggningen, ogsa skal
gelde for SIKAV’er og vaerdipapirfonde. Det samme gaelder
med forslaget til nyaffattelse af § 10, stk. 5, der med dette
lovforslag bliver § 10, stk. 7, hvorved SIKAV’er og verdi-
papirfonde omfattes af reglen om, hvilke oplysninger inve-
steringsforeninger i dag skal give til investorerne inden for
30 dage, nar de allerede udgver virksomhed og far tilladelse
som feederinstitutter.

De regler, Finanstilsynet udsteder i medfar af § 10, stk. 6,
som med dette lovforslag bliver § 10, stk. 8, om formatet og
maden hvorpa de i stk. 5, der med dette lovforslag bliver stk.
7, nevnte oplysninger skal udleveres, foreslds ogsa at kom-
me til at omfatte de nye UCITS.

8 10, stk. 7, som med dette lovforslag bliver § 10, stk. 9,
foreslas nyaffattet. Dette medfarer, at i det tilfeelde, hvor Fi-
nanstilsynet har givet tilladelse til en investeringsforening,
en specialforening, en hedgeforening, en SIKAV eller en
veerdipapirfond, kan den i medfer af den foreslaede bestem-
melse begynde at investere de modtagne midler. Er der tale
om tilladelse til et feederinstitut, skal den danske UCITS
dog ferst give de oplysninger, der fremgar af stk. 5, som
med dette lovforslag bliver stk. 7.

Det foreslds med nyaffattelsen af § 10, stk. 8, som med
dette lovforslag bliver § 10, stk. 10, at reglen om, at Finans-
tilsynet skal afsld en ansggning om tilladelse, hvis en
UCITS retligt, fx pa grund af vedtegterne, er forhindret i at
markedsfare sine andele her i landet ogsa kommer til at om-
fatte SIKAV’er og verdipapirfonde. Dette gelder allerede
for investeringsforeninger.

Det foreslas at indfare et nyt § 10, stk. 12. Der er tale om
en ny bestemmelse, som svarer til det geldende stk. 9, som
med dette lovforslag bliver stk. 11, for investeringsforenin-
ger m.v. Det foreslas at fastsette en kortere frist pa to mane-
der for Finanstilsynets behandling af ansggningen om tilla-
delse i stedet for 6 maneder, som galder for foreninger.
Baggrunden er, at artikel 5, stk. 4, i UCITS-direktivet for de
nye typer UCITS, som lovforslaget omfatter, fastsatter, at
tilsynet inden to maneder efter indgivelse af en fyldestge-

rende ansggning skal give meddelelse om, hvorvidt tilsynet
kan give tilladelse. Bestemmelsen om, at Finanstilsynet un-
der alle omstendigheder skal treffe afgarelse inden 12 ma-
neder, skal forhindre, at behandlingen af en ansggning traek-
ker ud, enten pa grund af ansggerens eller Finanstilsynets
forhold. Finanstilsynet far saledes kortere tid til at behandle
ansggninger om tilladelse til SIKAV’er og veerdipapirfonde,
idet Finanstilsynet skal tage stilling til feerre forhold, end nar
der er tale om en investeringsforening, specialforening eller
hedgeforening. Da det er et investeringsforvaltningsselskab
eller et administrationsselskab, der sgger om tilladelse til en
veerdipapirfond, er det ogsa selskabet, der kan anlegge sag
mod Finanstilsynet i medfer af bestemmelsen. Fristen gel-
der fra det tidspunkt, en ansggning er komplet.

Det foreslas at nyaffatte § 10, stk. 10, som med dette lov-
forslag bliver § 10, stk. 13. Dette er en konsekvens af forsla-
get om at indsatte et nyt stk. 2 om tilladelse til SIKAV’er
og et nyt stk. 3 om tilladelse til veerdipapirfonde i § 10 samt
at udvide reglen, s& den ogsa geelder for SIKAV’er og veer-
dipapirfonde. Forslaget medfarer, at en dansk UCITS, der
ikke opfylder betingelserne for at blive et feederinstitut, skal
have afslag senest 15 dage efter at have indsendt en fyldest-
gerende ansggning.

Til nr. 33 (overskriften for § 11 i lov om investeringsfor-
eninger m.v.)

Den foreslaede endring af overskriften for § 11 i lov om
investeringsforeninger m.v. er en konsekvenszndring sale-
des, at overskriften ogsa kommer til at omfatte SIKAV ers
anmeldelse til registrering i Erhvervsstyrelsen.

Til nr. 34 og 35 (8 11, stk. 1-4, i lov om investeringsforenin-
ger m.v.)

De foresléede &ndringer indebarer, at § 11 i lov om inve-
steringsforeninger m.v. om investeringsforeningers, special-
foreningers og hedgeforeningers anmeldelse til og registre-
ring i Erhvervsstyrelsen tillige vil omfatte SIKAV er, der er
juridiske personer ligesom fx investeringsforeninger.

Den foresldede § 11, stk. 3, fastsatter en hjemmel til, at
Erhvervsstyrelsen kan registrere fx til- og afgang af med-
lemmer af ledelsen og revisionen vedrgrende foreninger og
SIKAV’er efter de regler, der gelder for registrering af sel-
skaber. Med lovforslaget bliver SIKAV’er omfattet af de
samme regler, som foreninger er omfattet af i dag. Derimod
skal disse regler ikke gelde for veerdipapirfonde, som ikke
er selvstendige juridiske personer, og derfor ikke skal regi-
streres i Erhvervsstyrelsen efter de selskabsretlige regler.

Kapitel 2 i selskabsloven fastsatter generelle regler for
Erhvervsstyrelsens registrering og frister, mens henvisnin-
gen til § 366 og § 367, stk. 1 og 4, medfarer, at overtradel-
ser kan sanktioneres. Henvisningen til § 371 fastslar, at reg-
len om adgang til at indbringe Erhvervsstyrelsens afgarelser
for Erhvervsankenavnet finder anvendelse. De navnte reg-
ler finder anvendelse med de »forngdne tilpasninger«, fordi
foreninger og SIKAV er ikke er aktieselskaber eller anparts-
selskaber. Dette indebarer, at nar reglerne i selskabsloven
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eksempelvis navner »kapitalselskab« og »det centrale ledel-
sesorgan, skal det forstds som henholdsvis forening eller
SIKAYV og foreningens bestyrelse eller SIKAV’ens bestyrel-
se.

Erhvervsstyrelsen har i medfgr af § 12, stk. 2, i selska-
bsloven hjemmel til at udstede en bekendtgarelse om for-
hold vedrgrende anmeldeldelse, registrering, gebyr samt of-
fentliggarelse. Erhvervsstyrelsen har med hjemmel i § 12,
stk. 2, i selskabsloven udstedt bekendtgerelse om forhold
vedrgrende anmeldeldelse, registrering, gebyr samt offent-
liggagrelse m.v. i Erhvervsstyrelsen (anmeldelsesbekendtga-
relsen). Bemyndigelsesbestemmelsen i § 11, stk. 3, omfatter
i medfar af henvisningen til selskabslovens kapitel 2 ogsa de
foreninger og SIKAV’er, der registreres i Erhvervsstyrelsen
efter denne bestemmelse.

Forslaget til endringen af stk. 3 indeholder endvidere en
preecisering af, at fristen pa fire uger for anmeldelse til regi-
strering kun omfatter vedtegtsendringer, mens andre an-
meldelser er omfattet af de almindelige regler for anmeldel-
se. Det medfgrer, at andre anmeldelser til registrering, fx af
nye medlemmer af ledelsen eller en ny revisor, skal anmel-
des til registrering senest to uger efter, at den retsstiftende
beslutning er truffet, jf. § 9, stk. 1, i selskabsloven, idet in-
vesteringsforeninger, specialforeninger, hedgeforeninger og
SIKAV’er pa dette omrade skal fglge de almindelige regler.

Til nr. 36 (overskriften for § 12 i lov om investeringsfor-
eninger m.v.)

/Endringen af overskriften fgr § 12 i lov om investerings-
foreninger m.v. er en konsekvens af, at § 12 i lov om inve-
steringsforeninger m.v. ifglge lovforslaget suppleres af be-
stemmelserne i 88 12 a og 12 b om Finanstilsynets godken-
delse af vedtaegter og fondsbestemmelser for henholdsvis
SIKAV’er og veerdipapirfonde og endringer heraf.

Til nr. 37 (§ 12, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Den foresléede @ndring af § 12, stk. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. er en konsekvens af &ndringerne af §
10 og er en fglge af, at bestemmelsen nu ogsa omfatter Sl-
KAV’er og veerdipapirfonde.

Til nr. 38 (88 12 a og 12 b i lov om investeringsforeninger
m.v.)

8§12ao0g12b

Forslagets 8§ 12 a og 12 b i lov om investeringsforeninger
m.v. regulerer Finanstilsynets godkendelse af vedtaegter og
fondsbestemmelser for henholdsvis SIKAV’er og verdipa-
pirfonde. Bestemmelserne er bygget op over og svarer i vidt
omfang til den geeldende lovs § 12 vedrgrende investerings-
foreninger. Det foreslas i § 12 a, stk. 1, at Finanstilsynet
godkender andringerne, nar de er gyldigt vedtaget. Ved-
teegtsaendringer for en SIKAV er gyldigt vedtaget, nar de er
vedtaget p& generalforsamlingen i henhold til lovens og ved-
teegternes bestemmelser herom. Som udgangspunkt er en

vedtegtsendring et generalforsamlingsanliggende, men
vedteegterne kan bestemme, at generalforsamlingen kan be-
myndige bestyrelsen til at oprette nye afdelinger og andels-
klasser. Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets §
1, nr. 62 (forslagets § 31 g).

Det foreslas i § 12 b, stk. 1, at endringer af fondshestem-
melser er gyldigt vedtaget, ndr de vedtages af det admini-
strerende investeringsforvaltningsselskabs eller administrati-
onsselskabs bestyrelse og er i overensstemmelse med denne
lov. En @&ndring kan dog ikke treede i kraft, for den er god-
kendt af Finanstilsynet. Afventer et investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab ikke Finanstilsy-
nets godkendelse af fondsbestemmelser, kan retsvirkningen
veere, at Finanstilsynet pabyder selskabet at bringe forholdet
i orden, fx bringe investeringerne i overensstemmelse med
de geeldende fondsregler. I grove tilfelde kan Finanstilsynet
inddrage tilladelsen til veerdipapirfonden eller afdelingen, li-
gesom det kan f& konsekvenser for investeringsforvaltnings-
selskabets ledelse, hvis Finanstilsynet vurderer, at et eller
flere medlemmer ikke har den tilstreekkelige erfaring m.v. til
at administrere verdipapirfonden i overensstemmelse med
loven. Det investeringsforvaltningsselskab eller administra-
tionsselskab, der administrerer den pageeldende veerdipapir-
fond, skal underrette fondens investorer, sa snart Finanstil-
synet har godkendt fondsreglerne. Selskabet kan opfylde un-
derretningspligten ved at underrette de navnenoterede inve-
storer direkte. Pligten til at underrette de ikke navnenoterede
investorer kan opfyldes ved, at oplysningerne leegges pa sel-
skabets hjemmeside, og at selskabet i gvrigt underretter in-
vestorer, der selv henvender sig til selskabet.

Endvidere foreslas det i § 12 a, stk. 2, og § 12 b, stk. 2, at
Finanstilsynet skal give tilladelse til nye afdelinger af Sl-
KAV’er og verdipapirfonde, herunder afdelinger, der er
feederinstitutter, jf. 8 12 a, stk. 3, og 8 12 b, stk. 3, svarende
til de bestemmelser, der geelder for investeringsforeninger.

Endelig foreslas det i § 12 a, stk. 3, og § 12 b, stk. 3, at
Finanstilsynet giver tilladelse til, at nye afdelinger i en Sl-
KAV henholdsvis en veardipapirfond, jf. §8 4 og 5, investe-
rer som feederinstitut, eller til, at en afdeling investerer i et
nyt masterinstitut, ndr Finanstilsynet vurderer, at kravene i §
5, stk. 1, og § 10, stk. 4-7, med de forngdne tilpasninger er
opfyldt. De »forngdne tilpasninger« refererer til, at bestem-
melserne i 8 5 og § 10, stk. 4-7, vedrarer danske UCITS, der
sgger om tilladelse som feederinstitut, mens § 12 a, stk. 3,
og § 12 b, stk. 3, vedrgrer afdelinger heraf.

Til nr. 39-41 (§ 13, stk. 1, 1. pkt., og stk. 3, 3. og 4. pkt., i
lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslds med andringerne af § 13 i lov om investe-
ringsforeninger m.v., at de regler, der geelder om andelsklas-
ser i investeringsforeninger, ogsa skal gelde for SIKAV’er
og verdipapirfonde, hvis afdelinger derfor ogsa kan have
andelsklasser, der har forskellige karakteristika herunder
forskel i omkostninger, valutadenominering, beregning af
emissions- og indlagsningspriser, klassespecifikke aktiver,
udlodningsprofil og minimumsinvestering. Etablering af an-
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delsklasser i en SIKAV eller veerdipapirfond kraever hjem-
mel i vedtaegterne eller fondsbestemmelserne, hvilket svarer
til, at etablering af andelsklasser i en investeringsforening
kreever hjemmel i vedtaegterne.

Til nr. 42 og 43 (§ 14, nr. 12 og 16, i lov om investeringsfor-
eninger m.v.)

Det foreslés at &endre § 14, stk. 1, nr. 12, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., der galder for investeringsforeninger,
specialforeninger og hedgeforeninger, sd vedtegterne skal
indeholde bestemmelse om, at en afdeling af en forening ba-
de kan overflyttes til en anden forening og til en SIKAV el-
ler veerdipapirfond. Det er altid en forudsetning, at afdelin-
gen overholder de overordnede investeringsregler, der er i
den nye enhed. Afdelinger i en investeringsforening kan kun
overflyttes til andre danske UCITS. En afdeling i en hedge-
forening kan ikke overflyttes til en specialforening, med-
mindre afdelingens investeringer overholder reglerne for en
specialforening.

Endvidere foreslas det med nyaffattelsen af § 14, nr. 16, at
foreninger kan valge mellem at udstede andele med paly-
dende (nominel) veerdi, saledes som de gar i dag, eller styk-
andele. Eksisterende investeringsforeninger, specialforenin-
ger og hedgeforeninger far sdledes en ny mulighed for at
indfgre stykandele. Stykandele har ingen palydende veerdi.
En eventuel anvendelse af stykandele &ndrer ikke pa, at der
i alle tilfeelde skal veere en formue eller kapital, som danner
udgangspunkt for fastleeggelse af de rettigheder, der er knyt-
tet til den enkelte andel. Hver stykandel udger en lige stor
andel af formuen eller kapitalen. Andelen i formuen eller
kapitalen bestemmes for andele med pélydende verdi efter
forholdet mellem den palydende veerdi og den samlede for-
mue eller kapital. For stykandele bestemmes andelen efter
antallet af udstedte andele. Der er intet til hinder for, at de to
former kombineres. En tilsvarende hjemmel, som den fore-
sldede, findes i § 47 i selskabsloven.

Den ovenfor anferte &ndring forslas tilsvarende indfart
for SIKAV’er og verdipapirfonde, jf. lovforslagets § 1, nr.
44 (forslagets § 14 a, stk. 1, nr. 17, 0og § 14 b, nr. 13).

Til nr. 44 (overskriften far § 15 og 88 14 a og 14 b i lov om
investeringsforeninger m.v.)

Lovforslaget indeholder forslag til 88 14 a og 14 b svaren-
de til § 14 i lov om investeringsforeninger m.v., der bl.a. an-
gar investeringsforeningers vedtegter. § 14 a stiller krav til
vedtaegterne for SIKAV’er og § 14 b stiller krav til fondsbe-
stemmelser for veerdipapirfonde.

814a

Forslagets § 14 a svarer i vidt omfang til indholdet af § 14
om kravene til investeringsforeningers vedtaegter. Der er tale
om minumumsregler. Finanstilsynet skal godkende eventu-
elle supplerende regler. Forskellen afspejler, at en SIKAV
skal veelge et investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab og ikke kan veere selvadministrerende lige-
som investeringsforeninger kan.

Det foreslas i § 14 a, stk. 1, nr. 5, at vedtaegterne skal in-
deholde bestemmelser om, at bestyrelsen kan oprette nye af-
delinger. Det er en forudsetning for en sddan bestemmelse,
at generalforsamlingen har bemyndiget bestyrelsen hertil i
medfer af forslaget til § 31 g.

Ex kupon andele, jf. § 14 a, stk. 1, nr. 7, udstedes i begyn-
delsen af et kalenderar og indtil et eventuelt udbytte er udbe-
talt efter generalforsamlingen. Andelen medfarer ingen ret
til udbytte. En investor, der i begyndelsen af et kalenderar
erhverver en ex kupon andel, undgér p& denne made ved er-
hvervelsen at betale for et udbytte, som vedkommende efter-
falgende skal betale skat af.

Det fremgar af den foreslaede § 14 a, stk. 1, nr. 8, at be-
styrelsen veelger et investeringsforvaltningsselskab eller ad-
ministrationsselskab, idet en SIKAV’s bestyrelse skal valge
et selskab, der skal administrere SIKAV’en.

For sa vidt angér den foreslaede § 14 a, stk. 1, nr. 17, om
andelenes starrelse henvises til bemarkningerne til lovfor-
slagets § 1, nr. 43 (forslagets § 14, nr. 16). | gvrigt svarer
forslaget til § 14 a, stk. 1, til reglerne i den geeldende § 14,
stk. 1, om foreningers vedteagter.

| § 14 a, stk. 1, nr. 25, foreslas det, at en bestemmelse sva-
rende til § 14, stk. 1, nr. 24, i lov om investeringsforeninger
m.v., hvorefter investeringsforeninger kan yde bidrag til hu-
manitzre eller almennyttige organisationer, ogsa skal galde
for SIKAV’er.

Det foreslas i § 14 a, stk. 2, at en SIKAV, der administre-
res af et investeringsforvaltningsselskab, har hjemsted (ho-
vedkontor), hvor investeringsforvaltningsselskabet har sit
hjemsted (hovedkontor). Det falger af definitionen i § 5, nr.
13, i selskabsloven, at hjemstedet er den adresse her i landet,
som SIKAV’en kan kontaktes pa. Endvidere foreslas det, at
en SIKAV, der administreres af et administrationsselskab,
har hovedkontor, hvor administrationsselskabet har sin
adresse. En SIKAV, der administreres af et administrations-
selskab, skal indga aftale med en reprasentant her i landet
og har hjemsted i den kommune, hvor reprasentanten har
adresse. Reprasentanten reprasenterer SIKAV’en i Dan-
mark saledes, at myndighederne kan kontakte SIKAV’en
dér. Bestemmelsen svarer til, hvad der geelder for investe-
ringsforeninger i henhold til § 15, stk. 2, i den galdende lov.
Baggrunden for forslaget er, at artikel 27, 3. afsnit, i UCITS-
direktivet bestemmer, at en UCITS skal have vedtaegtsmaes-
sigt hjemsted i sit hjemland. Endvidere bestemmer artikel 2,
stk. 1, litra e, at en UCITS’ hjemland er der, hvor UCITS’en
har faet sin godkendelse. Det er usadvanligt, at hovedkonto-
ret ikke er beliggende der, hvor SIKAV’en har sit hjemsted,
men det er en konsekvens af muligheden for grenseover-
skridende administration. Reprasentanten kan vere depot-
selskabet eller en advokat m.v.

§14b

Forslagets § 14 b svarer ligesom § 14 a i vidt omfang til §
14 i den geeldende lov om kravene til investeringsforenin-
gers vedtaegter. Der er tale om minumumsregler. Finanstil-
synet skal ogsd godkende eventuelle supplerende regler.
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Forslaget til § 14 b er forskelligt paA de omrader, hvor det
forhold, at veerdipapirfonde er gkonomiske enheder (finan-
sielle produkter), der udbydes af investeringsforvaltningssel-
skaber eller administrationsselskaber, ger dette ngdvendigt
eller hensigtsmassigt. § 14 b, nr. 3 og 4, indeholder siledes
krav om angivelse af oplysninger om investeringsforvalt-
ningsselskabets eller administrationsselskabets navn (samt
eventuelle binavne) og hjemsted. Det er ngdvendigt, da det
er selskabet, der handler pa vaerdipapirfondens eller dens af-
delingers vegne.

Veardipapirfonde er ikke juridiske personer, hvorfor de ik-
ke har en generalforsamling, bestyrelse eller direktion, der
kan tegne verdipapirfonden. Der er derfor ikke foreslaet
regler herom. Investeringsforvaltningsselskabet eller admi-
nistrationsselskabet disponerer derfor pa fondens vegne. De
forpligtelser, som investeringsforvaltningsselskabet eller ad-
ministrationsselskabet indgar pa veerdipapirfondens vegne
over for tredjemand, pahviler vaerdipapirfonden. Det svarer
til, at en investeringsforening m.v. pa en afdelings vegne
kan indga aftaler fx om investeringsradgivning. Afdelingen
hefter da for sine egne forpligtelser, jf. 8 9 b, stk. 3, pa sam-
me made, som en afdeling i en forening hafter for sine egne
forpligtelser efter den geeldende lovs 8§ 9, stk. 3. Efter lov-
forslagets § 14 b, nr. 19, skal det af fondsbestemmelserne
fremga hvilke omkostninger, der pahviler de enkelte afdelin-
ger samt et maksimum for, hvor stor en andel omkostninger-
ne ma udgere af den gennemsnitlige formue i regnskabsaret.

Ex kupon andele, jf. 8 14 b, stk. 1, nr. 8, udstedes i begyn-
delsen af et kalenderar og indtil et eventuelt udbytte er udbe-
talt efter generalforsamlingen. Andelen medfarer ingen ret
til udbytte. En investor, der i begyndelsen af et kalenderar
erhverver en ex kupon andel, undgér pa denne made ved er-
hvervelsen at betale for et udbytte, som vedkommende efter-
fglgende skal betale skat af.

Efter den foreslaede § 14 b, nr. 11, skal det fremga, at det
er investeringsforvaltningsselskabet eller administrationssel-
skabet, der har ret til at tegne veerdipapirfonden i overens-
stemmelse med selskabets tegningsregler samt hvem, der
udgver stemmeretten pa veerdipapirer tilhgrende fonden.

I § 14 b, nr. 13, foreslas en bestemmelse svarende til lov-
forslagets § 1, nr. 43 (forslagets § 14, nr. 16).

I § 14 b, nr. 21, foreslas det, at det skal fremga af fondsbe-
stemmelserne, hvorvidt investeringsforvaltningsselskabet el-
ler administrationsselskabet kan optage 1an pa vegne af veer-
dipapirfondens afdelinger, jf. § 49.

De oplysningskrav, der foreslas i §§ 14 a og 14 b om kra-
vene til vedtegter og fondsbestemmelser, suppleres af be-
stemmelserne om prospekter og central investorinformation
fastsat i og i medfer af den geeldende lovs 8§ 83 og 84.

Til nr. 45 (88 15 a og 15 b i lov om investeringsforeninger
m.v.)

§15a

Det foreslas i § 15 a, at Finanstilsynet skal godkende en
SIKAV’s valg af investeringsforvaltningsselskab eller admi-

nistrationsselskab. Bestemmelsen svarer til dels til reglerne i
8 15 i lov om investeringsforeninger m.v. om godkendelse
af foreningers investeringsforvaltningsselskab, jf. dog be-
markningerne nedenfor. Efter lovforslagets § 1, nr. 65 (for-
slagets 8§ 33 a, stk. 2), skal en SIKAV’s bestyrelse veelge et
investeringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab,
mens investeringsforeningers bestyrelse delegerer den dag-
lige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab eller admi-
nistrationsselskab. Baggrunden herfor er, at investeringsfor-
eninger m.v. i medfer af § 9, stk. 1, i lov om investeringsfor-
eninger m.v. er selvadministrerende. Bestyrelsen i en for-
ening har derfor flere befgjelser og pligter, end bestyrelsen i
SIKAV’er. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til lov-
forslagets § 1, nr. 65 og 72 (forslagets 88 33 a og 35 a om en
SIKAV’s bestyrelse og dens opgaver).

Udover kravet om en administrationsaftale i forslagets §
15 g, nr. 1, er det i medfer af § 15 a, nr. 2, en forudsatning
for godkendelse, at investeringsforvaltningsselskabet eller
administrationsselskabet har tilladelse til at administrere
denne type SIKAV, og efter § 15 a, nr. 3, skal investerings-
forvaltningsselskabets direktion have erklaeret, at selskabet
har tilstraekkelige ressourcer og kvalificerede medarbejdere
til at administrere SIKAV’en. Er der fx tale om en SIKAV,
der har en udstrakt brug af afledte finansielle instrumenter,
skal investeringsforvaltningsselskabet eller administrations-
selskabet have risikostyringsprocesser, der kan handtere Sl-
KAV’ens investeringer. | overensstemmelse med artikel 13,
stk. 2, i UCITS-direktivet foreslas det i § 15 a, nr. 4, at inve-
steringsforvaltningsselskabet skal udfgre s& mange af Sl-
KAV’ens opgaver, at det ikke blot fungerer som et tomt sel-
skab, for sd vidt angar den pagaeldende SIKAV. Selskabet
mé saledes ikke delegere hele eller sé store dele af admini-
strationen til andre, at selskabet kan betegnes som tomt. Af-
gerelsen af, om der er tale om et tomt selskab, vil tage afsaet
i, om selskabet udfarer de kerneopgaver, der vil blive fastsat
i en bekendtggrelse med hjemmel i § 102, stk. 7, i lov om
finansiel virksomhed. For sa vidt angar administrationssel-
skabet reguleres dette forhold i medfer af artikel 13 i
UCITS-direktivet af hjemlandets tilsyn. Da et administrati-
onsselskab har hjemsted i et andet land, foreslas det i § 15 a,
nr. 5, som en betingelse for godkendelse, at administrations-
selskabet, depotselskabet og SIKAV’ens bestyrelse har ind-
gdet en aftale om regulering af den informationsudveksling,
der er ngdvendig for, at depotselskabet kan udfgre sine op-
gaver i henhold til § 106 i lov om finansiel virksomhed. Det
er vigtigt, da depotselskabet og administrationsselskabet er
under tilsyn i to forskellige EU- eller E@S-lande. Endelig
foreslas det i § 15 a, nr. 6, at Finanstilsynet ikke ma have
bemaerkninger til ansggningen.

8§15b

Det foreslas i § 15 b, at Finanstilsynet skal godkende et
investeringsforvaltningsselskabs eller et administrationssel-
skabs administration af en verdipapirfond. Bestemmelsen
svarer til dels til § 15 om Finanstilsynets godkendelse af for-
eningers delegation af den daglige ledelse, og § 15 a om Fi-
nanstilsynets godkendelse af en SIKAV’s valg af et investe-
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ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab, idet
det for Finanstilsynets godkendelse af et investeringsforvalt-
ningsselskabs eller et administrationsselskabs administration
af en verdipapirfond ikke er en betingelse, at der er indgaet
en administrationsaftale, hvilket beror péa det forhold, at en
veerdipapirfond ikke er en juridisk person, men alene en
gkonomisk enhed, der oprettes af investeringsforvaltnings-
sselskabet eller administrationsselskabet. Der henvises til
bemarkningerne ovenfor.

Da en vardipapirfond ikke har sin egen ledelse, er det in-
vesteringsforvaltningsselskabets eller administrationsselska-
bets bestyrelse og direktion, der treeffer ledelsesmaessige be-
slutninger. Der er saledes ikke tale om en aftale mellem sel-
skabet og veerdipapirfonden, men om at selskabet sgger om
tilladelse til at administrere denne veerdipapirfond. Det fore-
slas i § 15 b, nr. 1, at investeringsforvaltningsselskabet eller
administrationsselskabet skal have tilladelse til at admini-
strere denne type veerdipapirfond. Er der fx tale om en vaer-
dipapirfond, der har en udstrakt brug af afledte finansielle
instrumenter, skal investeringsforvaltningsselskabet eller ad-
ministrationsselskabet have risikostyringsprocesser, der kan
handtere veerdipapirfondens investeringer. For s& vidt angar
administrationsselskabet reguleres dette forhold af hjemlan-
dets tilsyn. Som § 15 b, nr. 2, foreslas det, at investerings-
forvaltningsselskabets eller administrationsselskabets direk-
tion skal erklare, at selskabet har tilstreekkelige ressourcer
og kvalificerede medarbejdere til at administrere veerdipa-
pirfonden. | overensstemmelse med artikel 13, stk. 2, i
UCITS-direktivet er det i § 15 b, nr. 3, et krav, at investe-
ringsforvaltningsselskabet skal udfgre s& mange af de admi-
nistrative opgaver for verdipapirfonden, at selskabet ikke
blot fungerer som et tomt selskab, for s vidt angar den pa-
geeldende veerdipapirfond. Selskabet ma saledes ikke dele-
gere hele eller sa store dele af administrationen til andre, at
selskabet kan betegnes som tomt. Der henvises til bemark-
ningerne ovenfor til § 15 a. Nar veerdipapirfonden skal ad-
ministreres af et administrationsselskab, skal selskabet og
depotselskabet efter forslagets § 15 b, nr. 4, have indgaet en
aftale om regulering af den informationsudveksling, der er
ngdvendig for, at depotselskabet kan udfgre sine opgaver i
henhold til § 106 i lov om finansiel virksomhed. Endelig ma
Finanstilsynet efter § 15 b, nr. 5, ikke have bemerkninger til
ansggningen.

Til nr. 46 og 47 (overskriften for § 16 og § 16 i lov om inve-
steringsforeninger m.v.)

Det foreslas at nyaffatte § 16 i lov om investeringsforenin-
ger m.v. Efter den galdende § 16 skal Finanstilsynet god-
kende investeringsforeningers, specialforeningers og hedge-
foreningers valg af depotselskab. Med nyaffattelsen af be-
stemmelsen viderefgres dette, og bestemmelsen udvides til
ogsa at omfatte SIKAV ers og veardipapirfondes valg af de-
potselskab, idet det dog er investeringsforvaltningsselskabet
eller administrationsselskabet, der velger depotselskabet for
en veerdipapirfond, da den ikke har en generalforsamling el-
ler en bestyrelse. Herefter skal Finanstilsynet ogsa godkende
SIKAV’ers og vardipapirfondes valg af depotselskab i for-

bindelse med tilladelsen og ved senere &ndringer. Depotsel-
skabet skal altid veere et pengeinstitut med hjemsted her i
landet eller eventuelt en filial her i landet af et kreditinstitut
med hjemsted i et andet EU- eller et EZS-land.

Forslaget medfarer, at de regler, der geelder for investe-
ringsforeningers, specialforeningers og hedgeforeningers
valg af depotselskab og Finanstilsynets godkendelse af det-
te, ogsa kommer til at geelde for SIKAV’er og veerdipapir-
fonde. For vardipapirfondes vedkommende er det dog be-
styrelsen i investeringsforvaltningsselskabet, der traffer be-
slutning om valg af depotselskabet, da vardipapirfonde ikke
har deres egen generalforsamling eller ledelse. Finanstilsy-
net kan derfor kun godkende depotselskabet, hvis det opfyl-
der de krav, der fremgar af § 16, nr. 1-7. Det drejer sig om,
at depotselskabet skal vare et penge- eller kreditinstitut som
naevnt ovenfor. Endvidere skal det kompetente organ have
truffet en lovlig beslutning om at indgé aftale med depotsel-
skabet, hvis direktion eller ansvarlige chef for depotfunktio-
nen skal have erkleret, at depotselskabet kan yde tilstraekke-
lig finansiel og faglig sikkerhed for reelt at kunne udeve
hvervet. Endvidere skal depotselskabets forretningsgange
for depotselskabsfunktionen, jf. § 106, stk. 2, i lov om finan-
siel virksomhed, veere betryggende.

Safremt SIKAV’en eller veerdipapirfonden administreres
af et administrationsselskab, der har hjemsted i et andet EU-
land, skal depotselskabet og administrationsselskabet i med-
fer af § 16, nr. 5, have indgaet en aftale om regulering af
den informationsudveksling, der er ngdvendig for, at depot-
selskabet kan udfere sine opgaver i henhold til § 106 i lov
om finansiel virksomhed. Baggrunden herfor er, at depotsel-
skabet altid er etableret i Danmark, mens administrationssel-
skabet har hjemsted i et andet EU- eller E&S-land. Formule-
ringen af nr. 5 er a@ndret, s& nr. 5 foreslas opdelt i litra, idet
bestemmelsen nu ogsa omfatter SIKAV er. Depotselskabet,
skal have indgaet aftale, jf. § 5, stk. 4, nr. 2, i lov om inve-
steringsforeninger m.v., safremt SIKAV’en eller vardipapir-
fonden er et feederinstitut, der indgar i en masterfeeders-
truktur, hvor masterinstituttet og feederinstituttet har for-
skellige depotselskaber. Endelig mé Finanstilsynet ikke ha-
ve bemerkninger til ansggningen.

Til nr. 48 og 49 (overskriften for § 17 og 8 17 i lov om inve-
steringsforeninger m.v.)

Det foreslas at nyaffatte overskriften for § 17 og § 17, stk.
1, i lov om investeringsforeninger m.v. Herefter bliver Sl-
KAV er og vaerdipapirfonde ogsa omfattet af bestemmelsen,
hvorefter en investeringsforening, specialforening henholds-
vis hedgeforening alene eller sasmmen med andre foreninger
kan eje det selskab, der udelukkende og kun pa den eller de
pagaldende foreningers vegne udgver administrations-, in-
vesterings- eller markedsfagringsvirksomhed. Bestemmelsen
har baggrund i artikel 30, 3. afsnit, og artikel 56, stk. 3, litra
e, i UCITS-direktivet. Artikel 30, 3. afsnit har den betyd-
ning, at et investeringsforvaltningsselskab, der ejes af en
dansk UCITS, udelukkende mé administrere den danske
UCITS. Artikel 56, stk. 3, giver imidlertid mulighed for, at
danske UCITS, specialforeninger og hedgeforeninger samt
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professionelle foreninger og godkendte famandsforeninger
sammen kan eje et investeringsforvaltningsselskab, der ad-
ministrerer de danske UCITS og foreninger, der ejer selska-
bet og udelukkende disse danske UCITS og foreninger. Et
sadant investeringsforvaltningsselskab kan derfor ikke udfg-
re individuel portefgljepleje.

Hvis en dansk UCITS eller forening kun ejer en mindre
andel af et investeringsforvaltningsselskab, opstar der ikke
automatisk en betydelig indflydelse pé& investeringsforvalt-
ningsselskabet. En raeekke foreninger, der ikke har samme
bestyrelse, kan tilsammen eje investeringsforvaltningssel-
skabet, uden det af den grund bliver foreningsejet efter den-
ne bestemmelse, hvis de hver iser ikke ejer mere end 10 pct.
af aktierne i investeringsforvaltningsselskabet. Det svarer til
den andel, som de ma eje i et portefaljeselskab efter § 128,
stk. 1, og § 138 i lov om investeringsforeninger m.v. Nar
danske UCITS og foreninger ejer investeringsforvaltnings-
selskabet sammen med et depotselskab, mé foreninger med
samme bestyrelse tilsammen hgjst eje 10 pct. af aktierne i
investeringsforvaltningsselskabet. Arsagen hertil er, at und-
tagelsen i bestemmelsen fra de almindelige dominansregler i
8§ 138 i lov om investeringsforeninger m.v. alene galder for
investeringsforvaltningsselskaber, som en forening ejer ale-
ne eller sammen med andre foreninger. Séfremt en dansk
UCITS eller forening efter sine vedtaegter eller fondsregler
ikke ma eje aktier, heller ikke i et investeringsforvaltnings-
selskab, kan et af de administrerede danske UCITS eller for-
eninger ejet investeringsforvaltningsselskab ikke administre-
re den pagaldende danske UCITS eller forening.

Det foreslas med nyaffattelsen af § 17, stk. 2, at en SI-
KAV ligesom en forening, nar det fremgar af vedtaegterne,
kan give et arligt bidrag pa hgjst 2 pct. af formuen til huma-
niteere eller almennyttige organisationer, som de har indgaet
aftale med herom. Bidraget beregnes af den regnskabsmaes-
sige formue opgjort ultimo i regnskabsaret. Muligheden for
at bidrage til humanitaere eller almennyttige organisationer
blev forst indfart i Norge og Sverige og senere her i landet.
Det forudsattes, at de humanitere og almennyttige organi-
sationer er godkendt i henhold til ligningsloven, for at bi-
dragsyderen kan fa skattemeessigt fradrag. Ifalge ligningslo-
ven kan foreninger, stiftelser, institutioner m.v. godkendes,
hvis de er hjemmehgrende her i landet, er alment velggrende
eller pa anden made almennyttige og anvender deres midler,
herunder de modtagne ydelser til humanitere formal, til
forskning eller til beskyttelse af naturmiljget.

Til nr. 50-52 (overskriften for § 20 og 8 20, stk. 1-3, i lov
om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas med &ndringerne af overskriften til § 20 og §
20, stk. 1-3, i lov om investeringsforeninger m.v., at de gel-
dende regler om danske investeringsforeningers markedsfe-
ring af andele i andre EU- eller E@S-lande ogsa skal geelde
for andele udstedt af SIKAV’er og veerdipapirfonde. De skal
ligesom investeringsforeninger sende en anmeldelse herom
til Finanstilsynet.

Kravene til anmeldelsesproceduren, anmeldelsens indhold
og hvad henholdsvis hjemlandets myndigheder — for Dan-
marks vedkommende Finanstilsynet — og veertslandets myn-
digheder skal foretage sig i forbindelse med anmeldelsen er
reguleret i Kommissionens forordning nr. 584/2010 af 1. juli
2010 om gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EF for sa vidt angar form og indhold af
standardmodellen til anmeldelsesskrivelse og erklering om
investeringsinstituttet, brug af elektronisk kommunikation
mellem kompetente myndigheder i forbindelse med anmel-
delser og procedurer ved kontroller og undersggelser pa ste-
det samt udveksling af oplysninger mellem kompetente
myndigheder. Medlemslandene er derfor afskaret fra at fast-
sette supplerende regler herom.

Til nr. 53 og 54 (8§ 22, stk. 1 og 2, og § 79, stk. 7, og stk. 10,
1. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.)

De foreslaede @ndringer af § 22 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. indeberer, at reglerne om redelig forretnings-
skik og god praksis overfagres til ogsa at geelde for Sl-
KAV’er og veerdipapirfonde inden for deres respektive virk-
somhedsomrader. Zndringen fra »foreningsomradet« til
»virksomhedsomradet« er en konsekvens af, at bestemmel-
sen fremover omfatter bade foreninger, SIKAV’er og veerdi-
papirfonde. Det foreslds derfor ogsa, at SIKAVer og veerdi-
papirfonde bliver omfattet af de bekendtgarelser, som er-
hvervs- og vakstministeren fremover udsteder i medfer af §
22, stk. 2.

Endvidere foreslas en e&ndring af § 79, stk. 7, og stk. 10, 1.
pkt., i lov om investeringsforeninger m.v. sdledes, af Sl-
KAV’er og verdipapirfonde ogsa bliver omfattet af lovens
regler om revision. Se bemerkningerne til lovforslagets § 1,
nr. 110-135, der vedrerer &ndringer af bestemmelserne om
arsrapport og revision.

Til nr. 55 (8§ 25, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Lovforslaget er struktureret saledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der gelder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den geeldende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmaessigt. Med den foreslaede
e&ndring e&ndres »Medlemmernes« til »Investorernes« i § 25,
stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v. Z£ndringen fore-
slas for at ensarte og forenkle terminologien i forbindelse
med introduktion af SIKAV’er og vardipapirfonde. | mod-
sat fald ville der vaere tale om medlemmer af foreninger, ak-
tionaerer i SIKAV’er og deltagere i vardipapirfonde, idet
foreninger og SIKAVer er forskellige typer juridiske perso-
ner, der har medlemmer og aktionarer, mens verdipapirfon-
de, der ikke er juridiske personer, har deltagere.

Til nr. 56 (8§ 25, stk. 3, nr. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v.)
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Det foreslas at @ndre ordet »arsrapport« i § 25, stk. 3, nr.
1, i lov om investeringsforeninger m.v. til »arsregnskab« for
at bringe bestemmelsen i overensstemmelse med § 63, stk.
1, i lov om investeringsforeninger m.v. Ifglge denne bestem-
melse afleegger en forening en arsrapport, mens en afdeling
afleegger et arsregnskab.

Til nr. 57 (8 25, stk. 4, § 26, stk. 1, og stk. 3, 2. pkt., § 31,
stk. 2, § 60, 2. pkt., § 61, stk. 1, § 82, stk. 1, 2. pkt., § 91,
stk. 3, 3. pkt., § 101, stk. 4 og 5, § 106, stk. 5, § 107, stk. 5
og 6, § 111, stk. 3, § 173, stk. 3, 3. pkt., § 188, stk. 2, nr. 2,
8 191, stk. 2, og § 192, stk. 1, i lov om investeringsforenin-
ger m.v.)

Lovforslaget er struktureret sledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der galder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den geeldende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmaessigt. Med den foreslaede
&ndring @ndres »medlemmerne« til »investorerne« i de
ovenfor navnte bestemmelser. ZAndringen foreslas for at
ensarte og forenkle terminologien i forbindelse med intro-
duktion af SIKAV’er og verdipapirfonde. | modsat fald vil-
le der veere tale om medlemmer af foreninger, aktionarer i
SIKAV’er og deltagere i verdipapirfonde, idet foreninger
og SIKAV’er er forskellige typer juridiske personer, der har
medlemmer og aktionerer, mens vardipapirfonde, der ikke
er juridiske personer, har deltagere.

Til nr. 58 (8§ 25, stk. 5, og § 27, stk. 1, i lov om investerings-
foreninger m.v.)

Lovforslaget er struktureret saledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der geelder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den gealdende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmaessigt. Med den foreslaede
&ndring &ndres i § 25, stk. 5, og § 27, stk. 1, »Ethvert med-
lem« til »Enhver investor«. Zndringen foreslas for at ensar-
te og forenkle terminologien i forbindelse med introduktion
af SIKAV’er og verdipapirfonde. | modsat fald ville der
veere tale om medlemmer af foreninger, aktionerer i Sl-
KAV’er og deltagere i vardipapirfonde, idet foreninger og
SIKAV’er er forskellige typer juridiske personer, der har
medlemmer og aktionarer, mens vardipapirfonde, der ikke
er juridiske personer, har deltagere.

Til nr. 59 (8 24, stk. 1, 1. pkt., § 25, stk. 6, § 55, stk. 1, 1.
pkt., og 8 188, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Lovforslaget er struktureret sledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der galder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den geeldende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmaessigt. Med den foreslaede
e&ndring @ndres »et medlemc til »en investor« i de ovenfor

navnte bestemmelser. /Endringen foreslas for at ensarte og
forenkle terminologien i forbindelse med introduktion af SI-
KAV’er og veerdipapirfonde. | modsat fald ville der veere ta-
le om medlemmer af foreninger, aktionzrer i SIKAV’er og
deltagere i veerdipapirfonde, idet foreninger og SIKAV’er er
forskellige typer juridiske personer, der har medlemmer og
aktionaerer, mens veerdipapirfonde, der ikke er juridiske per-
soner, har deltagere.

Til nr. 60 (8 26, stk. 4, 2. pkt., § 45, stk. 3, § 54, stk. 2, § 55,
stk. 1, 2. pkt., og stk. 7, § 60, 2. pkt., § 97, stk. 6, § 145, stk.
2, 2. pkt., 8 150, stk. 1, 2. pkt., § 178, stk. 3, § 187, stk. 2, §
188, stk. 4, og 8 191, stk. 2, i lov om investeringsforeninger
m.v.)

Lovforslaget er struktureret saledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der gelder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den geeldende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmaessigt. Med den foreslaede
&ndring &ndres »medlemmernes« til »investorernes« i de
ovenfor navnte bestemmelser. &ndringen foreslas for at
ensarte og forenkle terminologien i forbindelse med intro-
duktion af SIKAVer og veerdipapirfonde. | modsat fald vil-
le der veere tale om medlemmer af foreninger, aktionarer i
SIKAV’er og deltagere i verdipapirfonde, idet foreninger
og SIKAV’er er forskellige typer juridiske personer, der har
medlemmer og aktionzrer, mens verdipapirfonde, der ikke
er juridiske personer, har deltagere.

Til nr. 61 (8 27, stk. 1, 3. pkt., § 148, stk. 4, nr. 3, og § 164,
stk. 4, nr. 3, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Lovforslaget er struktureret sdledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der geelder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den geldende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmassigt. Med den foreslaede
&ndring &ndres »intet medlem« til »ingen investor« i de
ovenfor navnte bestemmelser. ZAndringen foreslas for at
ensarte og forenkle terminologien i forbindelse med intro-
duktion af SIKAV’er og vardipapirfonde. | modsat fald vil-
le der veere tale om medlemmer af foreninger, aktionarer i
SIKAV’er og deltagere i verdipapirfonde, idet foreninger
og SIKAV’er er forskellige typer juridiske personer, der har
medlemmer og aktionarer, mens veerdipapirfonde, der ikke
er juridiske personer, har deltagere.

Til nr. 62 (kapitel 6 a og 88 31 a-31 h i lov om investerings-
foreninger m.v.)

Med forslaget indseettes nye bestemmelser i et nyt kapitel
6 a i lov om investeringsforeninger m.v. om generalforsam-
linger i SIKAV’er. De foreslédede bestemmelser svarer i vidt
omfang til 88 23-31 i lov om investeringsforeninger m.v.
om generalforsamlinger i investeringsforeninger.
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8§3la

Det foreslés i § 31 a, at indkaldelse til generalforsamling i
en SIKAV skal veere offentligt tilgengelig. Kravet om, at
indkaldelsen skal veere offentligt tilgeengelig, skal ses i sam-
menhzang med bestemmelsen om, at pressen skal have ad-
gang til generalforsamlingerne. Det er en forudsatning for,
at pressen kan udnytte sin ret til adgang, at pressen har mu-
lighed for at f& oplyst tidspunkt og dagsorden for generalfor-
samlingen. Ved pressen forstas for eksempel radio, fjernsyn,
andre elektroniske medier og den trykte presse. For ikke at
begreense den frie debat er det forudsat, at generalforsamlin-
gen kan traeffe beslutning om, at pressen ikke har ret til at
foretage lyd- og filmoptagelser. Bestemmelsen hjemler ikke
adgang for offentligheden. § 31 a, stk. 2, foreslar, at indkal-
delsen skal sendes til de af SIKAV’ens investorer, som har
anmodet herom. Det kan enten ske ved brev eller ved mail.

§31b

Indkaldelse til generalforsamling foretages af bestyrelsen.
Har en SIKAYV ikke en bestyrelse, eller undlader SIKAV’en
at indkalde til en generalforsamling, som skal afholdes, ind-
kaldes generalforsamlingen i medfar af § 31 b af Finanstil-
synet efter anmodning fra et medlem af SIKAV’ens besty-
relse, den generalforsamlingsvalgte revisor eller en investor.
For at sikre at generalforsamlingen drgfter og treeffer beslut-
ning om relevante emner, foreslas det, at Finanstilsynet kan
fastsette generalforsamlingens dagsorden. Kun en revisor,
der er valgt pa en generalforsamling til revision af arsrap-
porten, er omfattet af bestemmelsens ordlyd.

Omkostningerne i forbindelse med en tilsynsgeneralforsam-
ling afholdes af SIKAV’en eller SIKAV’ens investerings-
forvaltningsselskab eller administrationsselskab. Omkost-
ningerne omfatter samtlige udgifter i forbindelse med gene-
ralforsamlingens planlegning, indkaldelse og afholdelse,
herunder ogsa udgifter forbundet med tidsanvendelse hos
Finanstilsynets medarbejdere.

§3lc

Det foreslas i § 31 c, stk. 1 og 2, at investorernes ret til at
treeffe beslutning i SIKAV’en som udgangspunkt udgves pa
generalforsamlingen. Efter den foreslaede § 31 c, stk. 3, til-
kommer de befgjelser, der udgves af SIKAV’ens generalfor-
samling, imidlertid pd SIKAV’ens generalforsamlingen en
afdelings investorer for sa vidt angar godkendelse af afdelin-
gens arsregnskab, &ndring af vedtegternes regler for anbrin-
gelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusi-
on og andre spargsmal, som udelukkende vedrgrer afdelin-
gen. Andre spgrgsmal som udelukkende vedrgrer afdelin-
gen, kan blandt andet veere anvendelse af afdelingens resul-
tat, indlgsning af andele, &ndring af afdelingens navn, &n-
dring af en afdeling fra at veere bevisudstedende til at blive
kontofgrende eller omvendt, &ndring af en afdeling fra at
veere udloddende til at blive akkumulerende eller omvendt,
andelenes stgrrelse eller den valuta, andelene udstedes i og
antallet af udlodninger pr. ar.

De befgjelser, der udgves af SIKAV’ens generalforsam-
ling, tilkommer endvidere efter § 31 c, stk. 4, pa generalfor-
samlingen investorerne i en andelsklasse i en afdeling for sa
vidt angar @ndring af andelsklassens specifikke karakteri-
stika, andelsklassens afvikling og andre spargsmal, der ude-
lukkende vedrarer andelsklassen. Andre spargsmal, der ude-
lukkende vedrgrer andelsklassen, kan vare @ndring af en
andelsklasse fra at veere bevisudstedende til at blive konto-
farende eller omvendt, &ndring af en andelsklasse fra at vee-
re udloddende til at blive akkumulerende eller omvendt, an-
delenes starrelse eller den valuta, andelene udstedes i samt
antallet af udlodninger pr. ar.

Med det foreslaede § 31 c, stk. 5, gives enhver investor ret
til i overensstemmelse med vedteegternes bestemmelser her-
om at kraeve et bestemt emne optaget pa dagsordenen. Be-
stemmelsen skal sikre, at enkelte investorer eller minoritets-
grupper inden for investorkredsen kan fa deres synspunkter
frem pé generalforsamlingen, selv om ledelsen er imod det.
Emnet skal dog veere ngje konkretiseret, og et generelt ud-
formet dagsordenspunkt om for eksempel kritik af bestyrel-
sen opfylder ikke lovens krav. Det ma endvidere forventes,
at det fremgar af vedtaegterne, at forslag til dagsordenen skal
indgives skriftligt til bestyrelsen i sa god tid, at bestyrelsen
har den ngdvendige tid til udsendelse af indkaldelse og
dagsorden.

Det foreslaede § 31 c, stk. 6, palaegger bestyrelsen en op-
lysningspligt pd generalforsamlingen. Oplysningspligten er
begraenset séledes, at oplysninger ikke m& medfare vaesent-
lig skade for SIKAV’en, ligesom det er bestyrelsens skan,
der er afgerende for oplysningspligtens omfang. Begraens-
ningen omfatter blandt andet situationer, hvor en SIKAV ik-
ke kan videregive oplysninger, der har ligget til grund for en
disposition. Det kan saledes for eksempel veere skadeligt for
SIKAV’en, hvis en SIKAV’s ledelse pa en generalforsam-
ling skal fremkomme med vurderinger af et konkret selskabs
gkonomiske stilling og fremtidsmuligheder.

§31d

Med lovforslagets § 31 d foreslas indfart regler om elek-
troniske generalforsamlinger i SIKAV’er. Der er tale om
forslag til regler, der svarer til de regler, der allerede findes
om elektroniske generalforsamlinger i investeringsforenin-
ger.

Det folger af den foreslaede § 31 d, stk. 1, at medmindre
vedtegterne bestemmer andet, kan bestyrelsen beslutte, at
der som supplement til fysisk fremmgde pa generalforsam-
lingen gives adgang til, at investorerne kan deltage elektro-
nisk i generalforsamlingen, herunder stemme elektronisk,
uden at veere fysisk til stede pa generalforsamlingen, det vil
sige, at der afholdes en delvis elektronisk generalforsamling,
jf. forslagets stk. 3 og 4.

Ifglge det foresldede § 31 d, stk. 2, kan generalforsamlin-
gen endvidere beslutte, at generalforsamling alene afholdes
elektronisk uden adgang til fysisk fremmegde, det vil sige
som en fuldsteendig elektronisk generalforsamling. Beslut-
ningen skal indeholde oplysning om, hvordan elektroniske
medier anvendes i forbindelse med deltagelse i generalfor-
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samlingen. Beslutningen skal optages i vedtegterne. Lovfor-
slagets § 31 f finder anvendelse pa beslutningen samt pa &n-
dringer heri.

Ifglge det foresldede § 31 d, stk. 3, fastsatter bestyrelsen
de nermere krav til de elektroniske systemer, som anvendes
ved en delvis eller fuldsteendig elektronisk generalforsam-
ling. Indkaldelsen til generalforsamling skal indeholde op-
lysning herom. Det skal ogséa fremga af indkaldelsen, hvor-
dan investorerne tilmelder sig til elektronisk deltagelse, og
hvor de kan finde oplysning om fremgangsmaden i forbin-
delse med elektronisk deltagelse i generalforsamlingen.

Det er en forudsatning for afholdelse af savel delvis som
fuldstendig elektronisk generalforsamling, at bestyrelsen
drager omsorg for, at generalforsamlingen afvikles pa be-
tryggende vis. Med bestemmelsen er det hensigten at preeci-
sere, at der gelder de samme retsgarantier ved en elektro-
nisk generalforsamling som ved en traditionel fysisk gene-
ralforsamling. Det anvendte system skal veere indrettet pa en
sddan made, at lovens krav til afholdelse af generalforsam-
ling opfyldes, herunder investorernes adgang til at deltage i
samt ytre sig og stemme pa generalforsamlingen. Det an-
vendte system skal tillige pa palidelig made kunne fastsl3,
hvilke investorer der deltager i generalforsamlingen, hvilken
kapital og stemmeret de repraesenterer, samt resultatet af af-
stemningerne, jf. det foreslaede § 31 d, stk. 4.

Med § 31 d, stk. 5, foreslas det, at har en SIKAV udstedt
iheendehaverandele og ikke indfart en registreringsdato, ma
det ligeledes angives i indkaldelsen, hvordan ejerne af sa-
danne andele skal dokumentere deres adkomst til at kunne
deltage elektronisk i generalforsamlingen. Dette skal tillige
fremgd af selskabets vedtaegter. Med registreringsdato me-
nes en dato for investors meddelelse til SIKAV’en om inve-
stors adkomst til et investeringsbevis.

§3le

Det foreslas i § 31 e, at enhver investor skal sikres stem-
meret pa generalforsamlingen i forhold til sin andel i SI-
KAV’en og mindst have én stemme, bortset fra hvad der
folger af en eventuel noteringsfrist, jf. det forslaede stk. 2.

Det kan i vedtegterne bestemmes, at ingen investor kan
afgive stemme for mere end en vis procentdel af selskabska-
pitalen eller for mere end et bestemt belgh. Sadanne ved-
teegtshestemmelser skal galde for alle investorer efter et lig-
hedsprincip. Der ma ikke gares forskel pa de enkelte inve-
storer. Hensigten med sadanne vedtaegtsbestemmelser er at
begreense muligheden for, at en investor eller en gruppe af
investorer kan erobre magten i en SIKAV.

Hvis bestyrelsen i en SIKAV besidder stemmerettigheder
som fglge af, at en afdeling har erhvervet andele i en anden
afdeling under den samme SIKAV, kan der blive tale om at
bruge stemmeretten for disse andele ved afdelingsspecifikke
afstemninger om for eksempel investeringsomradet.

Ved afstemninger om eksempelvis valg til bestyrelse og
valg af revisorer, kan der reelt ske en forggelse af bestyrel-
sens indflydelse, hvorfor der ikke bgr afgives stemmer (i lig-
hed med aktieselskabers stemmer pa egne aktier).

Det foreslaede § 31 e, stk. 2, forudsetter, at stemmeret kan
betinges af, at ejerskab forudgaende er noteret i SIKAV’ens
protokol. Der ma dog ikke foreskrives en noteringsfrist pa
mere end 1 uge. Noteringsdatoen ligger 1 uge fgr general-
forsamlingens afholdelse. De andele, den enkelte investor
besidder, opggres pa noteringsdatoen pa baggrund af note-
ring af investorens ejerforhold i SIKAV’ens protokol samt
meddelelser om ejerforhold, som SIKAV’en har modtaget
med henblik pa indfarelse i selskabets protokol, men som
endnu ikke er indfert i protokollen.

Bestemmelsen svarer til det, der geelder for investerings-
foreninger m.v.

§31f

Beslutning om e&ndring af SIKAV’ens vedtaegter er efter
forslaget til 8 31 f kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst
2/3 savel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af
selskabskapitalen, som er reprasenteret pa generalforsam-
lingen. En vedtaegtsendring er sdledes gyldigt vedtaget, nar
dirigenten har konstateret, at &ndringen er vedtaget med
mindst 2/3 af de afgivne stemmer og mindst 2/3 af den pa
generalforsamlingen reprasenterede kapital. Beslutningen
skal i gvrigt opfylde de yderligere forskrifter, som vedtaeg-
terne matte indeholde. Andring af vedtegterne for SI-
KAV’er kan ikke trede i kraft, fgr eendringen er godkendt af
Finanstilsynet, jf. forslagets § 31 f, stk. 2. Afventer en SI-
KAV ikke Finanstilsynets godkendelse af vedtaegtsendrin-
gerne, kan retsvirkningen vere, at Finanstilsynet pabyder
SIKAV’en at bringe forholdet i orden fx bringe investerin-
gerne i overensstemmelse med de galdende vedtagter. |
grove tilfeelde kan Finanstilsynet inddrage tilladelsen til SI-
KAV’en eller afdelingen, ligesom det kan fa konsekvenser
for SIKAV’ens ledelse, hvis Finanstilsynet vurderer, at et el-
ler flere medlemmer ikke har den tilstreekkelige erfaring
m.v. Finanstilsynet kan ligeledes gribe ind over for investe-
ringsforvaltningsselskabet.

§31g

Generalforsamlingen kan efter forslagets § 31 g bemyndi-
ge bestyrelsen til at oprette afdelinger og andelsklasser. Det
svarer til, hvad der geelder for foreninger i dag. Har general-
forsamlingen givet bestyrelsen en sddan bemyndigelse, skal
den indsattes i vedtegterne, jf. lovforslagets § 1, nr. 44 (for-
slagets § 14 a, stk. 1, nr. 5 og 6).

§31lh

Efter den foreslaede § 31 h, stk. 1, skal SIKAV’en fare en
protokol over forhandlingerne pa generalforsamlingen, som
skal underskrives af dirigenten.

Ifglge det foresldede § 31 h, stk. 2, skal protokollen, eller
en bekraftet udskrift af denne, senest 2 uger efter general-
forsamlingens afholdelse, vare tilgengelig for SIKAV’ens
investorer pa investeringsforvaltningsselskabets eller admi-
nistrationsselskabets kontor.

Reglerne om protokol over forhandlingerne pa generalfor-
samlingen foreslas i medfer af § 31 h udformet saledes, at
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de svarer til reglerne om protokol over foreningers general-
forsamlinger.

Til nr. 63 (8§ 32, stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Forslaget justerer § 32, stk. 4, i lov om investeringsfor-
eninger m.v. Henvisningen til § 47 udgar, idet det ikke er
ngdvendigt at lade underretningspligten i § 47 finde anven-
delse, da Finanstilsynet skal godkende en forenings delegati-
on af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningssel-
skab eller administrationsselskab, hvorfor Finanstilsynet pa
den méde bliver orienteret om delegationen.

Til nr. 64 (8§ 33, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at nyaffatte § 33, stk. 3, i lov om investerings-
foreninger m.v. hvorefter bestyrelsen for en investeringsfor-
ening eller specialforening m.v. uanset stk. 2 ikke kan traffe
beslutning om at delegere kerneopgaver, jf. stk. 9. Bestyrel-
sen kan indga aftaler om portefaljepleje med en virksomhed,
der opfylder betingelserne i 8 45, stk. 1, og som ikke er de-
potselskab for foreningen eller et andet selskab, hvis interes-
ser kan vere i strid foreningens og dens investorers interes-
ser.

Som en falge af nyaffattelsen udgar henvisningen til § 32,
stk. 5, i den geeldende lov. Forslaget medfarer derfor, at »et
selskab hvis interesser kan veere i strid med foreningens« ik-
ke automatisk er selskaber, der er koncernforbundne med in-
vesteringsforvaltningsselskabet. Denne @ndring medfarer
imidlertid, at savel foreningens bestyrelse som investerings-
forvaltningsselskabet i overensstemmelse med de overord-
nede principper om handtering af interessekonflikter far en
serlig pligt til selv at tage stilling til, om der er interesse-
konflikter generelt og i det enkelte tilflde. Er der interesse-
konflikter, er konsekvensen, at investeringsforvaltningssel-
skabet selv skal traffe investeringsbeslutninger. Bestyrelsen
kan fortsat ikke give mandat til depotselskabet til at traeffe
investeringsbeslutninger og udfare skensmassig portefalje.
Det er en folge af artikel 13, stk. 1, litra e, i UCITS-direkti-
vet. Ifalge denne bestemmelse ma der for sa vidt angér ker-
neopgaven investeringsforvaltning ikke gives mandat til de-
positaren eller til andre foretagende, hvis interesse kan vere
i strid med administrationsselskabets eller deltagernes inte-
resser.

Forslaget er en folge af lovforslagets indfarelse af SI-
KAV’er og veerdipapirfonde, og at bestemmelserne om dele-
gation i § 102 i lov om finansiel virksomhed &ndres i den
forbindelse. Reglerne for foreninger, SIKAV’er og veerdipa-
pirfonde bliver sdledes ensartede.

Nar en forening ikke har indgéet en aftale om portefalje-
pleje, skal alle investeringsbeslutninger treeffes af den dag-
lige ledelse eller af de medarbejdere, som direktionen udpe-
ger hertil. Beslutningerne skal treeffes inden for de retnings-
linjer, som er udstedt af foreningens bestyrelse.

Endelig foreslas det i overensstemmelse med den geelden-
de stk. 3, at en forening ikke ma delegere udfarelsen af ker-
neopgaver til tredjemand. Finanstilsynet bemyndiges i stk. 9

til at fastseette naermere bestemmelser om, hvilke opgaver
der er kerneopgaver.

Til nr. 65 (overskriften for § 33 a og 8 33 a i lov om investe-
ringsforeninger m.v.)

§33a

Den foresldede bestemmelse er ny og fastsetter generelle
bestemmelser om ledelse af SIKAVer.

Det foreslas i § 33 a, stk. 1, at SIKAVer skal have en be-
styrelse, der bestdr af mindst 3 generalforsamlingsvalgte
medlemmer, og at bestyrelsen skal varetage ledelsen af Sl-
KAV’ens virksomhed. Bestyrelsen skal handle uafhangigt
og udelukkende i SIKAV’ens interesse. Det er de samme
regler, som geelder for investeringsforeninger m.v. Det er sa-
ledes vigtigt, at bestyrelsen ligesom foreningers bestyrelse
til stadighed er opmarksom pa, at det er bestyrelsen, der har
den overordnede ledelse af SIKAV’en, og at det er SlI-
KAV’ens interesser og ikke dens samarbejdspartneres inte-
resser, bestyrelsen skal varetage. Reglen skal forebygge in-
teressekonflikter og inhabilitet i forholdet mellem SI-
KAV’ens bestyrelse og de samarbejdspartnere, som SI-
KAV’en har et vasentligt samarbejde med. Bestyrelsen skal
foretage en konkret vurdering af, om der er en interessekon-
flikt i forhold til depotselskabet og det selskab, der admini-
strerer SIKAV’en eller andre selskaber. Bestemmelsen skal
bl.a. ogsa ses i lyset af, at en SIKAV’s depotselskab kan eje
SIKAV’ens investeringsforvaltningsselskab ligesom inve-
steringsforvaltningsselskaber kan indga i koncerner, som Sl-
KAV’en kan have vasentlige aftaler med.

Kravet om, at bestyrelsen skal handle uafhaengigt og ude-
lukkende i SIKAV’ens interesse tager saledes hgjde for, at
der kan veere interessemodsatninger mellem SIKAV’en og
depotselskabet og investeringsforvaltningsselskabet eller ad-
ministrationsselskabet. Investeringsforvaltningsselskabet el-
ler administrationsselskabet skal ogsa veere opmarksom pa
interessekonflikter i forhold til selskaber, som investerings-
forvaltningsselskabet eller administrationsselskabet har ind-
gdet vasentlige aftaler med, og som udferer opgaver, som
SIKAV’en betaler for direkte eller indirekte. For sa vidt an-
gdr depotselskabet skal det udfare de i § 106 i lov om finan-
siel virksomhed navnte kontrolfunktioner i forhold til SI-
KAV’ens forvaltning af sine formueforhold. SIKAV’ens be-
styrelse har ansvaret for at fgre forhandlinger med depotsel-
skabet om depotselskabsaftaler og eventuelt ogsd om andre
aftaler. Bestyrelsen har ogsa ansvaret for at kontrollere og
vurdere, at depotselskabet og investeringsforvaltningssel-
skabet overholder deres forpligtelser over for SIKAV’en
ifglge aftalerne.

Tanken med at indfgre SIKAV’er i dansk ret er bl.a. at gi-
ve investeringsforvaltningsbranchen mulighed for at kon-
kurrere med tilsvarende udenlandske UCITS, savel i Dan-
mark som i den resterende del af EU. Af hensyn til SI-
KAV’ers internationale konkurrencedygtighed er der ikke i
lovforslaget en regel, der svaret til § 32, stk. 5, 2. pkt., i lov
om investeringsforeninger m.v. Denne bestemmelse be-
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greenser den personkreds, der kan veere medlem af bestyrel-
sen for en investeringsforening. | og med at en regel svaren-
de til § 32, stk. 5, 2. pkt., i den gaeldende lov ikke finder an-
vendelse for en SIKAV’s bestyrelse, er den personkreds,
som generalforsamlingen kan velge som bestyrelsesmed-
lemmer starre, end den er for investeringsforeninger. Som
nevnt ovenfor gelder de almindelige regler om inhabilitet
og interessekonflikter, hvilket der skal tages hensyn til ved
bestyrelsens sammensetning séledes, at bestyrelsen bliver
beslutnings- og funktionsdygtig. Det geelder ogsa, nar besty-
relsen skal treeffe beslutninger i forhold til investeringsfor-
valtningsselskabet eller administrationsselskabet og depot-
selskabet.

Endvidere foreslas det i § 33 a, stk. 2, at SIKAV’ens be-
styrelse skal veelge et investeringsforvaltningsselskab eller
et administrationsselskab, der skal varetage administratio-
nen. SIKAV’en kan ligesom investeringsforeninger valge
graenseoverskridende administration. Til forskel fra hvad der
geelder for investeringsforeninger m.v., har en SIKAV pligt
til at vaelge et investeringsforvaltningsselskab eller et admi-
nistrationsselskab. Den kan saledes ikke ansztte en direkti-
on og medarbejdere, ligesom foreninger kan. Med dette for-
slag er det hensigten, at SIKAV er skal ligne de EU-investe-
ringsselskaber, der har udpeget et administrationsselskab.
Forslaget adskiller sig derfor fra, hvad der galder for inve-
steringsforeninger m.v., jf. § 32, stk. 4, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., hvorefter investeringsforeninger kan
delegere den daglige ledelse til et investeringsforvaltnings-
selskab eller til et administrationsselskab. Denne delegation
skal godkendes af Finanstilsynet, jf. § 15 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Udover denne delegation kan investe-
ringsforeninger m.v. i medfer af § 33, stk. 2, i lov om inve-
steringsforeninger m.v. delegere andre opgaver, der er en
del af foreningens administration, til et selskab, der har tilla-
delse til at udfare de pagaeldende opgaver. Det er saledes al-
mindeligt, at investeringsforeninger m.v. delegerer investe-
ringsanalyse (investeringsradgivning), keb og salg af finan-
sielle instrumenter og markedsfering, herunder formidling
af andele.

Nar en SIKAV’s bestyrelse efter forslaget veelger et inve-
steringsforvaltningsselskab eller et administrationsselskab,
skal dette selskab udfare alle opgaver i forbindelse med den
daglige drift, jf. nedenfor om bilag Il i UCITS-direktivet.
Bestemmelsen i lovforslaget kreever ikke, at SIKAV’ens be-
styrelse har indflydelse pa hvilke virksomheder, investe-
ringsforvaltningsselskabets eller administrationsselskabet
eventuelt delegerer opgaver til, men det ligger frit for besty-
relsen i en SIKAYV at stille krav over for investeringsforvalt-
ningsselskabet om, at en bestemt investeringsradgiver ek-
sempelvis veelges. Det er ikke SIKAV’ens bestyrelse, der
skal fglge op pd den delegation, som investeringsforvalt-
ningsselskabet eller administrationsselskabet har foretaget.
Imidlertid skal SIKAV’ens bestyrelse, som det fremgar ne-
denfor og af lovforslagets 8§ 1, nr. 72 (forslagets § 35 a), fal-
ge op pa, at investeringsforvaltningsselskabet eller admini-
strationsselskabet leverer de ydelser, det skal efter admini-
strationsaftalen, og at det overholder bestyrelsens retnings-

linjer. Disse forhold udger den vasentlige forskel mellem
investeringsforeninger og SIKAV’er. Bilag Il til UCITS-di-
rektivet angiver, hvilke opgaver, der omfattes af den kollek-
tive portefgljeforvaltning, som er bilag 11’s overordnede be-
greb for de opgaver, som investeringsforvaltningsselskabet
eller administrationsselskabet skal varetage. Dette begreb
omfatter investeringsforvaltning, administration og mar-
kedsfgring. Ifglge bilag 1l omfatter administrationen: Juri-
disk bistand og regnskabstjenester i forbindelse med fonds-
forvaltning, kundeforespgrgsler, veerdi- og prisfastsattelse
(herunder selvangivelser), kontrol med overholdelse af lov-
givning, ajourfering af investorregister, udlodning af over-
skud, emission og indlgsning af andele, kontraktetablering
(herunder udsendelse af beviser) samt registrering.

Det pahviler i medfer af § 33 a, stk. 2, SIKAV’ens besty-
relse ved valg af investeringsforvaltningsselskab eller admi-
nistrationsselskab at vurdere, om selskabet er kvalificeret og
i stand til at varetage administration af SIKAV’en.

Bestyrelsen skal indga en skriftlig aftale med investerings-
forvaltningsselskabet eller administrationsselskabet. En afta-
le skal som minimum indeholde regler om vederlag for ad-
ministrationen og omkostninger, regler om lghende rappor-
tering til SIKAV’en, herunder om udviklingen i afkast, com-
pliance og risici. Aftalen kan ikke gares uopsigelig. Uopsi-
gelighed ville medfare, at det ville veere umuligt for besty-
relsen at opsige administrationsaftalen. Det ville gare besty-
relsens instruktionshefgjelse illusorisk.

Det er vaesentligt, at bestyrelsen i SIKAV’en lgbende vur-
derer, om investeringsforvaltningsselskabet eller administra-
tionsselskabet udfarer de opgaver, som efter aftalen pahviler
dette selskab, pa en tilfredsstillende méde, og at det afkast,
som er resultatet af portefgljeforvaltningen, ligger pa et ni-
veau, som bestyrelsen med rimelighed kan forvente. Besty-
relsen i investeringsselskabet skal endvidere Igbende forhol-
de sig til, om det vederlag og de eventuelle andre omkost-
ninger, der er knyttet til administrationen, er rimelige i for-
hold til de ydelser, som SIKAV’en modtager. Bestyrelsen
skal herudover lgbende forholde sig til, om den rapporte-
ring, som bestyrelsen modtager fra investeringsforvaltnings-
selskabet eller administrationsselskabet, giver anledning til,
at bestyrelsen bgr reagere, herunder tage skridt i forhold til
investeringsforvaltningsselskabet eller administrationssel-
skabet, jf. tillige bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 72
(forslagets § 35 a).

Til nr. 66 og 67 (overskriften far § 34 og § 34, stk. 1, i lov
om investeringsforeninger m.v.)

Med forslaget foreslas andringer af overskriften for § 34
og af § 34, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. og
dermed ogsé stk. 2 og 3, om bestyrelsens opgaver, séledes at
bestemmelsen tillige omfatter SIKAV’er. Endvidere omfat-
ter overskriften ogsd forslagets § 35 a, der gelder for Sl-
KAV’er.

Det foreslas, at bestyrelsen skal sgrge for en forsvarlig or-

ganisation af foreningens eller SIKAV’ens virksomhed i
forhold til de opgaver, som bestyrelsen skal varetage for for-
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eningen eller SIKAV’en. Virksomheden skal veere i over-
ensstemmelse med loven og vedtegterne. Da der er forskel
pa bestyrelsens opgaver i foreninger og SIKAV er, er dette
understreget med ordene »i forhold til de opgaver, som be-
styrelsen skal varetage for foreningen eller SIKAV’en«. Fx
skal bestyrelsen i en SIKAV ikke tage stilling til delegation
af opgaver, hvilket en bestyrelse i en investeringsforening er
forpligtet til. Bestyrelsen for en SIKAV skal pase, at afde-
lingernes formueforhold til enhver tid er forsvarlige i for-
hold til afdelingernes og SIKAV’ens drift. Bestyrelsen skal
ligeledes pase, at bogfering og formueforvaltning kontrolle-
res pa en made, der efter SIKAV’ens forhold er tilfredsstil-
lende.

Ifalge »Rapport om fordele og ulemper ved at indfare al-
ternativer til foreningsstrukturen pd UCITS-omradet, jf.
pkt. 2 i de almindelige bemarkninger, skal investeringssel-
skabets bestyrelse godkende forslag til endrede vedtegter
samt indstille disse til vedtagelse af generalforsamlingen,
traeffe beslutning om valg af investeringsforvaltningsselskab
samt indga administrationsaftalen med dette, treeffe beslut-
ning om valg af depotselskab samt indgé depotaftale med
dette, fastleegge investeringsrammer for investeringsselska-
bet, herunder investeringspolitikken m.v., vurdere og under-
skrive prospekter og prospektzndringer, godkende arsrap-
port og indstille den til generalforsamlingen, fastleegge bud-
get, kontrollere at depotselskabet og investeringsforvalt-
ningsselskabet leverer deres ydelser i overensstemmelse
med de indgdede aftaler og have forelagt compliance- og ri-
sikorapportering, der vedrgrer de ydelser, som investerings-
forvaltningsselskabet skal levere til investeringsselskabet til
orientering og eventuel reaktion.

SIKAV’ens bestyrelse skal sgrge for, at SIKAV’ens virk-
somhed pa disse omrader er forsvarligt organiseret. Som et
eksempel kan det nzevnes, at da SIKAV’ens bestyrelse skal
godkende érsrapporten, skal bestyrelsen sikre sig, at investe-
ringsforvaltningsselskabet har en fornuftig regnskabsafleg-
gelsesproces. Det kan bestyrelsen fx ggre ved at fa en rede-
garelse for investeringsforvaltningsselskabets proces og en
erkleering om, at selskabet fglger den.

Efter lovforslagets § 1, nr. 65 (forslagets § 33 a, stk. 2)
skal bestyrelsen for en SIKAV indga aftale med et investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab om ad-
ministration af SIKAV’en. Bestyrelsens pligt til at overvage
formueforholdene samt kontrollere bogfaringen og formue-
forvaltningen vil derfor primaert bestd i at sikre sig en rele-
vant, fyldestgerende og rettidig rapportering fra investe-
ringsforvaltningsselskabet eller administrationsselskabet.
Imidlertid skal bestyrelsen tillige lgbende forholde sig til
rapporteringen og reagere, hvis det er pakravet. Der henvi-
ses tillige til bemaerkningerne til lovforslagets 8 1, nr. 65
(forslagets 8 33 a). Bestyrelsen har tillige de opgaver, der
fremgdr af »Rapport om fordele og ulemper ved at indfare
alternativer til foreningsstrukturen pd UCITS-omradet«.

Opgaver i og ansvar for en SIKAV’s bestyrelse er be-
graensede i forhold til en forenings bestyrelse. Det skyldes
iseer, at en forening i princippet drives som en virksomhed,
og at dens bestyrelse har delegeret den daglige ledelse til et

investeringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab.
Endvidere er det bestyrelsen, der treeffer beslutning om dele-
gation til fx investeringsradgivere.

Forslaget til @ndring af § 34, stk. 1, medfarer ogsa, at en
SIKAV'’s bestyrelse i medfar af § 34, stk. 2, bliver omfattet
af kravet om at fastsatte naermere bestemmelser i en forret-
ningsorden om udfgrelsen af bestyrelsens hverv.

Til nr. 68-71 (8 35, stk. 1, nr. 3-5, og stk. 5)

Det foreslas, at »medlemmers« @ndres til »investorers« i
8 35, stk. 1, nr. 4, i lov om investeringsforeninger m.v. Bag-
grunden er, at lovforslaget er struktureret saledes, at den ek-
sisterende opbygning af lov om investeringsforeninger m.v.
bibeholdes, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipa-
pirfonde, der er forskellige fra de regler, der geelder for inve-
steringsforeninger, inkorporeres de steder i den geldende
lov, hvor dette er fundet mest hensigtsmaessigt. Zndringen
foreslas for at ensarte og forenkle terminologien i forbindel-
se med introduktion af SIKAV’er og verdipapirfonde. |
modsat fald ville der vere tale om medlemmer af forenin-
ger, aktionzrer i SIKAV’er og deltagere i veerdipapirfonde,
idet foreninger og SIKAV’er er forskellige typer juridiske
personer, der har medlemmer og aktionerer, mens verdipa-
pirfonde, der ikke er juridiske personer, har deltagere.

Endvidere foreslas det at indsatte et nyt nr. 5 i § 35, stk.
1, om, at bestyrelsen for en forening skal veelge et depotsel-
skab, medmindre andet er fastsat i vedtegterne. Forslaget
medfarer, at bestyrelsen for en forening som udgangspunkt
skal veelge foreningens depotselskab, hvilket svarer til, at
bestyrelsen for en SIKAV skal veelge SIKAV’ens depotsel-
skab. Udgangspunktet fraviges, hvis andet fremgér af ved-
tegterne, jf. 8 14, stk. 1, nr. 8, i lov om investeringsforenin-
ger m.v. Nogle investeringsforeninger m.v. har saledes en
vedtaegtsbestemmelse om, at det er generalforsamlingen, der
valger depotselskabet. | de fleste foreninger er det bestyrel-
sen, der veelger depotselskabet. Det skal fremga af vedtag-
terne, om det er generalforsamlingen eller bestyrelsen, der
har kompetencen.

Endvidere foreslas at indsztte et nyt § 35, stk. 5, om, at
bestyrelsen lgbende skal vurdere, om depotselskabet vareta-
ger sine opgaver i overensstemmelse med den indgaede afta-
le og reagere pa passende vis, hvis dette ikke er tilfeeldet. De
opgaver, som depotselskabet udfarer, er ikke udtryk for de-
legation. Der er tale om selvstendige opgaver, som depot-
selskabet har ansvar for. Imidlertid har foreningen og depot-
selskabet indgaet en aftale, hvorfor det er relevant, at for-
eningens bestyrelse ogsa vurderer, om den far de ydelser,
som foreningen betaler for. Bestyrelsen skal treffe passende
foranstaltninger, hvis den vurderer, at depotselskabet ikke
lever op til sine forpligtelser.

Til nr. 72 (88 35 a og 35 b i lov om investeringsforeninger
m.v.)
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§35a

Den foresldede § 35 a er ny og vedrarer bestyrelsen i Sl-
KAV’er. Bestemmelsen svarer delvist til reglerne i § 35 i
lov om investeringsforeninger m.v. om bestyrelsen i investe-
ringsforeninger m.v. Til forskel fra investeringsforeninger
har SIKAV’er altid et investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab. En SIKAV’s bestyrelse kan derfor
ikke ansatte en direktion og medarbejdere. Det medfarer, at
reglerne afviger fra de regler, der galder for investeringsfor-
eninger, der delegerer den daglige ledelse til et investerings-
forvaltningsselskab eller administrationsselskab og fastseet-
ter retningslinjer til selskabets direktion.

Det foreslas i § 35 a, stk. 1, nr. 1, at SIKAV’ens bestyrel-
se bla. skal fastlegge den overordnede politik for Sl-
KAV’ens virksomhed, fx hvem SIKAV’en vil markedsfare
sig til, og efter 8 35 a, stk. 1, nr. 2, identificere de enkelte
afdelingers og eventuelle andelsklassers vaesentlige risici og
fastleegge deres risikoprofil pa grundlag af den i vedtegterne
fastlagte investeringspolitik. 1 § 35 a, stk. 1, nr. 3, foreslas
det, at bestyrelsen skal fastsztte en politik til imgdegaelse af
interessekonflikter. Da en SIKAV ikke har en direkter og
ansatte, er det alene de interessekonflikter, som bestyrelses-
medlemmerne selv er en del af, bestyrelsen skal fastsatte en
politik for. Investeringsforvaltningsselskabet eller admini-
strationsselskabet skal selv fastsette en politik for interesse-
konflikter for selskabet. Bestyrelsen for en SIKAV skal efter
forslaget indga en aftale om administration og en depotsel-
skabsaftale. De skal i den forbindelse veere opmarksomme
pa de interessekonflikter, der er forbundet med det. Det er
sdledes SIKAV’ens og investorernes interesser, som besty-
relsen skal varetage, og ikke investeringsforvaltningsselska-
bets eller administrationsselskabets interesser, jf. ogsd be-
merkningerne til lovforslagets § 1, nr. 65 (forslagets § 33 a,
stk. 1).

Det foreslas i § 35 a, stk. 1, nr. 4, at bestyrelsen skal veel-
ge et investeringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab, jf. lovforslagets § 1, nr. 65 (forslagets § 33 a, stk.
2). 1 8 35 a, stk. 1, nr. 5, foreslas det, at bestyrelsen skal
vaelge SIKAV’ens depotselskab, medmindre andet fremgar
af vedtegterne, jf. lovforslagets § 1, nr. 44 (forslagets § 14
a, stk. 1, nr. 9). Nogle investeringsforeninger har en ved-
teegtshbestemmelse om, at det er generalforsamlingen, der
veelger depotselskabet. | de fleste foreninger er det bestyrel-
sen, der vealger depotselskabet. Det skal fremga af vedtaeg-
terne, om det er generalforsamlingen eller bestyrelsen, der
har kompetencen.

Uanset at bestyrelsen er bundet af og ikke selv kan &ndre
SIKAV’ens vedtagter, foreslas det i § 35 a, stk. 2, at besty-
relsen lgbende skal tage stilling til, om vedtagterne og afde-
lingernes og eventuelle andelsklassers risikoprofil er for-
svarlige i forhold til investeringernes stgrrelse, likviditet og
kompleksitet samt de markedsforhold, som SIKAV’en er
underlagt. Efter omstendighederne vil der pahvile bestyrel-
sen en pligt til at reagere, herunder om ngdvendigt tage ini-
tiativ til at indkalde SIKAV’ens generalforsamling med hen-
blik pa at tage stilling til en &ndring af SIKAV’ens vedtzeg-
ter. Baggrunden, for at bestyrelsen lgbende skal vurdere

vedtegterne, er, at de krav, vedteegterne fastseetter til afde-
lingernes placering af formuen, kan blive uhensigtsmassige,
fx pa grund af &ndringer i skattelovgivningen eller udviklin-
gen pa de markeder eller i de brancher, som en afdeling in-
vesterer i.

Det foreslas i § 35 a, stk. 3, at SIKAV’ens bestyrelse ud-
over administrationsaftalen skal udstede en investeringsin-
struks, hvori bestyrelsen fastsetter de overordnede rammer,
der skal gealde for investeringsforvaltningsselskabets eller
administrationsselskabets placering af de enkelte afdelingers
og eventuelle andelsklassers formue. Til forskel fra admini-
strationsaftalen, der er et gensidigt dokument mellem SI-
KAV’ens bestyrelse og investeringsforvaltningsselskabet el-
ler administrationsselskabet, er instruksen et ensidigt doku-
ment, hvori SIKAV’ens bestyrelse Igbende skal instruere in-
vesteringsforvaltningsselskabet eller administrationsselska-
bet om formuens placering. Investeringsforvaltningsselska-
bet eller administrationsselskabet skal altid placere afdelin-
gernes formue inden for de rammer, som bestyrelsen har
fastsat i instruksen. Det svarer til det, der geelder for investe-
ringsforeninger.

Det foreslas i § 35 a, stk. 4, at bestyrelsen lgbende skal
vurdere, om investeringsforvaltningsselskabet eller admini-
strationsselskabet varetager sine opgaver i overensstemmel-
se med den indgéede aftale, og om de opnaede resultater er i
overensstemmelse med det aftalte. Endvidere skal bestyrel-
sen lgbende vurdere, om investeringsforvaltningsselskabet
eller administrationsselskabet har placeret afdelingernes for-
mue inden for graenserne i bestyrelsens investeringsinstruks,
jf. 8 35 a, stk. 3. Bestyrelsen skal treffe passende foranstalt-
ninger, hvis dette ikke er tilfeeldet, jf. tillige bemarkninger-
ne til lovforslagets § 1, nr. 65 (forslagets § 33 a).

Videre foreslas det i § 35 a, stk. 5, at bestyrelsen Igbende
skal vurdere, om depotselskabet varetager sine opgaver i
overensstemmelse med den indgdede aftale og reagere pa
passende vis, hvis dette ikke er tilfeldet. De opgaver, som
depotselskabet udfarer, er ikke udtryk for delegation. Der er
tale om selvstendige opgaver, som depotselskabet har an-
svar for. Imidlertid har SIKAV’en og depotselskabet indgaet
en aftale, hvorfor det er relevant, at SIKAV’ens bestyrelse
ogsa vurderer, om den far de ydelser, den betaler for. Besty-
relsen skal traeffe passende foranstaltninger, hvis den vurde-
rer, at depotselskabet ikke lever op til sine forpligtelser.

Endelig fremgér det af forslaget til § 35 a, stk. 6, at Fi-
nanstilsynet kan fastsette neermere regler om de forpligtel-
ser, der pahviler bestyrelsen for en SIKAV i medfer af stk.
1-5. Disse regler vil svare til de regler, som Finanstilsynet
fastseetter i bekendtgerelse om ledelse, styring og admini-
stration af investeringsforeninger m.v. med de afvigelser,
der folger af, at en SIKAV’s bestyrelse skal velge et inve-
steringsforvaltningsselskab  eller administrationsselskab,
mens investeringsforeninger m.v. delegerer den daglige le-
delse til selskabet og dermed selv har flere pligter.
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§35b

Forslagets § 35 b fastsaetter bestemmelser om de pligter,
som bestyrelsen i et investeringsforvaltningsselskab har, nar
selskabet administrerer en veerdipapirfond.

Det foreslds i § 35 b, stk. 1, at bestyrelsen for et investe-
ringsforvaltningsselskab, der administrerer en verdipapir-
fond, skal fastleegge den overordnede politik for veerdipapir-
fonden og identificere de enkelte afdelingers og eventuelle
andelsklassers vasentlige risici samt fastlaeegge deres risiko-
profil pa grundlag af den i fondshestemmelserne fastlagte
investeringspolitik.

Det foreslds i § 35 b, stk. 2, at bestyrelsen i et investe-
ringsforvaltningsselskab pa grundlag af lovens og fondsbe-
stemmelsernes rammer og bestyrelsens risikovurdering samt
de enkelte afdelingers og eventuelle andelsklassers risiko-
profil skal give direktionen skriftlige retningslinjer, der som
minimum skal indeholde kontrollerbare rammer for hvilke
og hvor store risici, direktionen ma péfare de enkelte afde-
linger og eventuelle andelsklasser, principperne for opgerel-
se af de enkelte risikotyper, regler om hvilke dispositioner
der kraever bestyrelsens stillingtagen, og hvilke dispositioner
direktionen kan foretage som led i sin stilling samt regler
for, hvordan og i hvilket omfang direktionen skal rapportere
til bestyrelsen om afdelingernes og eventuelle andelsklassers
risici, herunder om udnyttelsen af rammerne i loven og i ret-
ningslinjerne til direktionen samt om overholdelsen af gran-
ser fastsat i loven og i fondsbestemmelserne. Der pahviler
bestyrelsen en pligt til at falge op pa overholdelsen af de
naevnte retningslinjer og reagere, hvis den rapportering, som
bestyrelsen modtager pa grundlag af retningslinjerne, eller
de oplysninger, som bestyrelsen i gvrigt matte modtage, gi-
ver anledning til dette, jf. forslaget til stk. 4.

Det foreslas i § 35 b, stk. 3, at bestyrelsen lgbende skal
tage stilling til, om fondsbestemmelserne for fonden og dens
afdelingers og eventuelle andelsklassers risikoprofil samt
retningslinjerne for direktionen er forsvarlige i forhold til in-
vesteringsforvaltningsselskabets ressourcer, starrelsen af
fondens investeringer og fondens likviditet og kompleksitet
samt de markedsforhold, som selskabet og veerdipapirfon-
den er underlagt. Det svarer til, hvad der geelder for savel
bestyrelsen i en forening som i en SIKAV, jf. lovforslagets §
1, nr. 72 (forslagets § 35 a, stk. 2). Med »lgbende« menes
der kontinuerligt stillingtagen, men det vil bero pa den kon-
krete situation, hvor ofte bestyrelsen skal tage stilling. Nor-
malt vil revurderingen skulle foretages mindst én gang om
aret, men i perioder med starre endringer i veerdipapirfon-
dens forhold eller i markedsforholdene vil revurderingen
skulle foretages hyppigere.

Endvidere foreslas det i § 35 b, stk. 4, at investeringsfor-
valtningsselskabets bestyrelse Igbende skal vurdere, om di-
rektionen varetager sine opgaver i overensstemmelse med
fondsbestemmelserne for fonden og den for afdelingerne og
eventuelle andelsklasser fastlagte risikoprofil samt retnings-
linjerne til direktionen. Bestyrelsen, som skal varetage alle
investorers interesser, skal treffe passende foranstaltninger,
hvis dette ikke er tilfeeldet. Ogsa i disse tilfaelde vil der efter

omstendighederne pahvile bestyrelsen en reaktionspligt
svarende til det, der galder for SIKAV ers bestyrelse.

Videre foreslas det i § 35 b, stk. 5, at investeringsforvalt-
ningsselskabets bestyrelse skal veelge et depotselskab. For-
slaget er en konsekvens af det tilsvarende forslag til § 35 a,
stk. 1, nr. 5, jf. § 14 b, nr. 9, hvorefter der i fondsreglerne er
en bestemmelse om valg og udskiftning af depotselskabet.
Da en verdipapirfond ikke har en generalforsamling, er det
altid bestyrelsen for investeringsforvaltningsselskabet eller
administrationsselskabet, der vealger depotselskabet. Besty-
relsen skal lgbende vurdere, om depotselskabet varetager si-
ne opgaver i overensstemmelse med den indgaede aftale og
reagere pa passende vis, hvis dette ikke er tilfeldet. De op-
gaver, som depotselskabet udfarer, er ikke udtryk for dele-
gation. Der er tale om selvstendige opgaver, som depotsel-
skabet har ansvar for. Imidlertid har bestyrelsen og depotsel-
skabet indgaet en aftale, hvorfor det er relevant, at bestyrel-
sen ogsa vurderer, om den far de ydelser, den betaler for.
Bestyrelsen skal treffe passende foranstaltninger, hvis den
vurderer, at depotselskabet ikke lever op til sine forpligtel-
ser.

Endelig fremgér det af forslaget til § 35 b, stk. 6, at Fi-
nanstilsynet kan fastsette neermere regler om de forpligtel-
ser, der i medfer af stk. 1-5 pahviler bestyrelsen for et inve-
steringsforvaltningsselskab, der administrerer en verdipa-
pirfond. Disse regler vil svare til de regler, som Finanstilsy-
net fastsatter i bekendtgarelse om ledelse, styring og admi-
nistration af investeringsforeninger m.v. med de afvigelser,
der folger af, at det er investeringsforvaltningsselskabets be-
styrelse, der har ansvaret for veerdipapirfondens drift. Bliver
en verdipapirfond administreret af et administrationssel-
skab, skal administrationsselskabet falge de regler, der gel-
der i dets hjemland for administration af investeringsfonde
og dermed ogsa danske vardipapirfonde, men administrati-
onsselskabet skal overholde den danske lovgivning for veer-
dipapirfonde.

Til nr. 73-77 (overskriften for 8§ 36 og 8§ 36, stk. 4, 1. pkt.,
og stk. 6-8, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Den foreslaede andring af overskriften far § 36 medfarer,
at § 36 i lov om investeringsforeninger m.v. om bestyrelses-
mgder m.v. tillige skal omfatte SIKAV er.

Der foreslas en nyaffattelse af § 36, stk. 4, 1. pkt., i lov om
investeringsforeninger m.v. saledes, at bestyrelsen for en Sl-
KAV kan treffe beslutning om at holde felles bestyrelses-
mgder for flere SIKAV’er, der har samme bestyrelse. Det
svarer til, at flere foreninger kan holde falles bestyrelsesmg-
der. Med »samme bestyrelse« forstas, at bestyrelserne er
identiske og saledes har de samme bestyrelsesmedlemmer.
Forslaget medfarer desuden, at SIKAV’ernes bestyrelses-
protokol skal udformes, s det utvetydigt fremgar hvilke
rapporteringer, forhandlinger og beslutninger, der vedrgrer
den enkelte SIKAV. Reglerne galder ikke pa tveers af
UCITS typer, og der kan derfor ikke treeffes beslutning om
at holde feelles bestyrelsesmgder i investeringsforeninger og
SIKAV’er, da bestyrelsernes opgaver er forskellige. Er-
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hvervsstyrelsen har hidtil afvist at modtage anmeldelser
vedlagt referat af bestyrelsesbeslutninger for flere foreninger
i et og samme dokument, da disse referater har veeret uover-
skuelige. Det er endvidere uhensigtsmassigt, at der i forbin-
delse med offentligt tilgeengelige registreringssager, der ikke
vedrgrer den pageeldende forening i forbindelse med anmel-
delser til registrering, er dokumenter i sagen, der ikke vedrg-
rer den registrerede forening. Det samme vil gealde for de
SIKAV’er, der er omfattet af lovforslaget. Der kan ogsa bli-
ve tale om, at Erhvervsstyrelsen afviser andre feelles doku-
menter.

Det foreslas i et nyt § 36, stk. 6, at SIKAV’er, der har
samme bestyrelse, kan have felles dokumenter. Dette svarer
til, hvad der geelder for investeringsforeninger, jf. § 36, stk.
4 og 5, i lov om investeringsforeninger m.v. Reglerne gel-
der ikke pé tveers af UCITS typer, og bestyrelsen kan derfor
ikke traeffe beslutning om at udarbejde feelles dokumenter
for en investeringsforening og en SIKAV.

Til nr. 78 og 79 (overskriften for § 37 og § 37 i lov om inve-
steringsforeninger m.v.)

Det foreslas at @ndre overskriftenfar § 37, sa overskriften
afspejler, at 8 37 i lov om investeringsforeninger m.v. nu
omfatter ledelsesmedlemmers habilitet m.v. i specialforenin-
ger, hedgeforeninger og danske UCITS, dvs. investerings-
foreninger, SIKAV’er og verdipapirfonde. Med »ledelsen«
for investeringsforeninger, specialforeninger og hedgefor-
eninger, menes der foreningens bestyrelse og eventuelle di-
rektion eller direktionen i investeringsforvaltningsselskabet
eller administrationsselskabet. Med »ledelsen« for SI-
KAV’er menes der SIKAV’ens bestyrelse og direktionen for
SIKAV’ens investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab. Er der tale om verdipapirfonde, omfatter
forslaget bestyrelsen og direktionen i det investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab, der admini-
strerer veerdipapirfonden.

Forslaget om at nyaffatte § 37 medfarer, at § 37, stk. 1, i
lov om investeringsforeninger m.v. om handel med vardipa-
pirer mellem en forening og ledelsesmedlemmer i forenin-
gen, dens investeringsforvaltningsselskab og dens depotsel-
skab, og § 37, stk. 2, om bestyrelsesmedlemmernes habilitet,
bliver delt op i fire stykker for at omfatte de nye danske
UCITS: SIKAV er og verdipapirfonde.

Det foreslas derfor i § 37, stk. 1, at den nazvnte person-
kreds skal have bestyrelsens samtykke til at kabe veerdipapi-
rer af eller selge veerdipapirer til SIKAV’en eller forenin-
gen. Det er forudsat, at handlerne gennemfares til markeds-
priser eller mere fordelagtige priser end dem der, omsatnin-
gens starrelse taget i betragtning, kunne opnas pa markedet,
jf. 8 51 i lov om investeringsforeninger m.v. Safremt besty-
relsen giver sit samtykke, skal det af kontrolmassige grunde
veere et udtrykkeligt samtykke til hver enkelt transaktion, og
samtykket skal indfgres i bestyrelsens forhandlingsprotokol.

| § 37, stk. 2, foreslas en tilsvarende bestemmelse vedrg-
rende vardipapirfonde for medlemmer af ledelsen i en veer-
dipapirfonds investeringsforvaltningsselskab eller admini-

strationsselskab og depotselskab. Det foreslas, at det er inve-
steringsforvaltningsselskabets eller administrationsselska-
bets bestyrelse, der skal give samtykke til handlen.

Endvidere foreslas det i et nyt § 37, stk. 3, at inhabilitets-
bestemmelsen i 8 37, stk. 2, i lov om investeringsforeninger
m.v. ogsa skal omfatte bestyrelsesmedlemmer i SIKAV’er
og i et nyt 8 37, stk. 4, at bestyrelsesmedlemmer i investe-
ringsforvaltningsselskaber og administrationsselskaber, der
administrerer veerdipapirfonde, omfattes af forslaget. Forsla-
get svarer til det, der allerede geelder for foreningers ledel-
sesmedlemmer m.v. Forslaget til stk. 3 svarer tillige til §
131 i selskabsloven. Det foreslas, at et medlem af ledelsen
ikke ma deltage i behandlingen af spgrgsmal om aftaler mel-
lem SIKAV’en eller foreningen og den pagealdende selv el-
ler om sggsmal mod den pagaldende selv eller om aftale
mellem SIKAV’en eller foreningen og tredjemand eller
sggsmal mod tredjemand, hvis ledelsesmedlemmet har en
vasentlig interesse deri, der kan vere stridende mod SI-
KAV’ens eller foreningens. De inhabilitetshensyn, som geel-
der for ledelsen i et selskab eller i en finansiel virksomhed,
gor sig ogsa gaeldende for en forening eller en SIKAV. | gi-
vet fald skal ledelsesmedlemmet forlade bestyrelseslokalet,
mens bestyrelsen traeffer beslutningen. Det falger af bilag 1,
nr. 9, i bekendtgarelse nr. 745 af 28. juni 2011 om ledelse,
styring og administration af investeringsforeninger, at det
skal fremga af forhandlingsprotokollen hvilke medlemmer,
der har veret til stede pd mgdet. | overensstemmelse hermed
skal det tillige fremga af bestyrelsesprotokollen, at den pé-
galdende har forladt lokalet. Det forventes, at SIKAV er vil
blive omfattet af bekendtggrelsen. Bestemmelsen omfatter i
medfer af § 33, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v.
ogsa en direktar i et investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab, der administrerer den péageldende
forening eller SIKAV, saledes som det ogsa fremgar oven-
for.

| § 37, stk. 4, foreslas tilsvarende regler for et bestyrelses-
medlem eller en direktar i et investeringsforvaltningsselskab
eller et administrationsselskab i forhold til en veerdipapir-
fond.

Til nr. 80 og 81 (overskriften for § 38 og § 38 i lov om inve-
steringsforeninger m.v.)

Det foreslas at nyaffatte overskriften til § 38 i lov om in-
vesteringsforeninger m.v., sd bestemmelserne om ledelsens
pligt til at underrette Finanstilsynet om forhold, der er af af-
ggrende betydning, ogsd kommer til at omfatte SIKAV’er
og vardipapirfonde.

Det foreslas endvidere at nyaffatte § 38 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Det foreslas saledes, at pligten i § 38,
stk. 1, for foreninger og medlemmerne af disses bestyrelse
og direktion til at give Finanstilsynet meddelelse om for-
hold, der er af afggrende betydning for en forening eller af-
deling heraf, ogsa skal omfatte SIKAV ers bestyrelse og in-
vesteringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab.
Det samme foreslas for en vardipapirfonds investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab.
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Endvidere foreslas det at @ndre § 38, stk. 2, saledes, at
pligten til at give Finanstilsynet meddelelse som navnt i stk.
1 for det enkelte medlem af af ledelsen i en forening eller af
foreningens investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab, ogsa skal omfatte bestyrelsen i en SIKAV
og bestyrelsen og direktionen for et investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab, der administrerer
en SIKAV eller en veerdipapirfond og afdelinger heraf.

Endelig foreslas det at viderefgre § 38, stk. 3, i den gel-
dende lov, hvorefter det enkelte medlem af en forenings be-
styrelse eller direktion eller den eksterne revision, har pligt
til straks at give Finanstilsynet meddelelse, nar den pagel-
dende ma formode, at en afdeling ikke opfylder formuekra-
vet i § 4, stk. 10, § 6, stk. 4, og § 7, stk. 4. Pligten geelder for
en afdeling i en investeringsforening, specialforening eller
hedgeforeninger, der ikke opfylder formuekravene i § 4, stk.
10, 8 6, stk. 4, og § 7, stk. 4. Bestemmelsen omfatter ikke
SIKAV’er og verdipapirfonde, da der ikke er krav til deres
formue eller kapital.

Til nr. 82-84 (overskriften fgr 8 39 og § 39, stk. 1 og 3, i lov
om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslés, at de krav om egnethed og haderlighed, som
8 39 i lov om investeringsforeninger m.v. stiller til bestyrel-
sesmedlemmer og direktarer i foreninger, ogsa skal omfatte
bestyrelsesmedlemmer i SIKAV’er. Det medfarer, at Fi-
nanstilsynet skal vurdere de enkelte medlemmer af en Sl-
KAV’s bestyrelse svarende til Finanstilsynets vurdering af
bestyrelsesmedlemmer i investeringsforeninger m.v. og fi-
nansielle virksomheder.

Det er hensigten med bestemmelsen, at der er tale om
krav, som ledelsespersonen Igbende skal leve op til, hvilket
understgttes af, at det fremgar af stk. 3, at et ledelsesmedlem
har pligt til at orientere Finanstilsynet om de i stk. 2 angivne
forhold, bade ndr vedkommende tiltreeder sin stilling eller sit
hverv, og herefter lgbende. Desuden skal hensynet til den fi-
nansielle sektor indga i den samlede vurdering af, om ved-
kommende opfylder egnet- og haederlighedsbetingelserne.

Et medlem af bestyrelsen og direktionen i en SIKAV skal
efter stk. 1 have fyldestgerende erfaring til at udeve hvervet
eller stillingen. Dette pases, nar bestyrelsesmedlemmet eller
direktaren tiltreeder hvervet eller stillingen. Der stilles ikke
generelle kriterier for, hvilke teoretiske eller praktiske krav,
personen skal opfylde. Kravene varierer afhangig af, om der
er tale om en direktarpost eller et medlemskab af bestyrel-
sen, samt hvilken virksomhed der er tale om. | vurderingen
kan bl.a. indgd, om personen har en relevant teoretisk ud-
dannelse, om vedkommende har haft ansattelse inden for
den finansielle sektor, og om vedkommende har ledelseser-
faring. Der stilles i praksis mindre krav til et bestyrelses-
medlem end til en direktgr, ligesom kravene skerpes, hvis
der er tale om en SIKAV med komplicerede eller flere for-
skellige afdelinger. Det foreslas, at der ikke kan stilles et
ubetinget krav om, at et bestyrelsesmedlem har serlig ind-
sigt i SIKAV’ers og forskellige foreningstypers forhold. Her
vil en serlig indsigt i anden branche eller lignende forhold,

som er relevante for SIKAV’ens virksomhed, kunne veere
tilstreekkelig.

Egnetheds- og haderlighedsvurderingen er knyttet til en
stilling i den konkrete SIKAV. Det er sdledes muligt, at en
person, pd baggrund af dennes uddannelsesmassige bag-
grund og hidtidige ledelseserfaring, opfylder kravet om fyl-
destgarende erfaring til at lede et lille selskab med en enkel
investeringspolitik, men at det ikke gar sig galdende i for-
hold til at blive direktar i et stort selskab med mange afde-
linger, som fortager meget komplekse investeringer. Derfor
kan et ledelsesmedlem som udgangspunkt ikke tage sin vur-
dering med sig fra én SIKAV til en anden. Det svarer til ar-
tikel 29, stk. 1, litra b, i UCITS-direktivet, hvorefter med-
lemmerne af ledelsen skal have fyldestgarende erfaring ogsa
med den type forretninger, der udfares af investeringsselska-
bet.

Veardipapirfonde administreres af investeringsforvalt-
ningsselskaber eller administrationsselskaber. Bestyrelse og
direktion i disse selskaber er omfattet af egnetheds- og hee-
derlighedskravene i § 64 i lov om finansiel virksomhed hen-
holdsvis de tilsvarende bestemmelser i administrationssel-
skabets hjemland.

Til nr. 85 (8§ 40 i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at nyaffatte § 40 i lov om investeringsforenin-
ger m.v. om forbuddet mod, at et bestyrelsesmedlem i en
forening samtidig kan vare direktgr, intern revisionschef el-
ler vicerevisionschef i foreningen eller dennes investerings-
forvaltningsselskab eller administrationsselskab. Det fore-
slas i § 40, stk. 1, at bestemmelsen skal galde for investe-
ringsforeninger, specialforeninger og hedgeforeninger. Det
fremgar af den geeldende bestemmelse, at bestyrelsen i en
direktgrs forfald midlertidigt kan beskikke et af sine med-
lemmer til direktgr, men at den pagaldende i sa fald ikke
kan udgve stemmeret i de navnte organer. Dette foreslas
@ndret til, at den pagaeldende ikke kan udgve stemmeret i
bestyrelsen for at praecisere, at det er bestyrelsen, der er tale
om.

| § 40, stk. 2, foreslas det, at den sarlige habilitetsregel for
bestyrelsesmedlemmer i § 40, stk. 1, ogsa skal omfatte be-
styrelsesmedlemmer i SIKAV’er. Det medfgrer, at bestyrel-
sesmedlemmer i en SIKAV ikke kan veere direktgr, revisi-
onschef eller vicerevisionschef i et investeringsforvaltnings-
selskab eller administrationsselskab, der administrerer Sl-
KAV’en. Da SIKAV’er ikke kan have en direktar, foreslas
det at opdele 8 40 i stk. 1 og 2.

Til nr. 86 og 87 (overskriften for § 43 og § 43, stk. 1, i lov
om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas, at bestemmelserne i § 43, stk. 1, om videregi-
velse og udnyttelse af fortrolige oplysninger i foreninger og-
sa skal gealde for medlemmer af en SIKAV’s bestyrelse, Sl-
KAV’ens revisorer, bestyrelsesmedlemmer, direktarer og
gvrige ansatte i SIKAV’ens depotselskab, investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab. For uddyb-
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ning af den geeldende § 43 henvises til bemarkningerne til
lovforslagets § 1, nr. 1.

Til nr. 88-95 (overskriften for § 44, § 44, stk. 1 og 2, stk. 4,
nr. 1, og 3-5, og stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v.)

De foreslaede andringer supplerer de geldende regler om
indretning af bl.a. investeringsforeninger med regler, der ret-
ter sig mod SIKAV’er. Der er den forskel, at SIKAV er skal
veelge et investeringsforvaltningsselskab eller et administra-
tionsselskab i modsetning til investeringsforeninger m.v.,
der kan have en direktar eller delegere den daglige ledelse
til et sddant selskab. Endvidere kan investeringsforeninger
m.v. indga aftaler om skensmassig portefaljepleje, investe-
ringsradgivning og markedsfaring af andele m.v. Det er in-
vesteringsforvaltningsselskabet eller administrationsselska-
bet for en SIKAV, der treeffer beslutning om at indga sadan-
ne aftaler, jf. §8 102-105 i lov om finansiel virksomhed.

Med det nye § 44, stk. 2, i lov om investeringsforeninger
m.v. foreslas indfert krav om, at en SIKAV skal have effek-
tive former for virksomhedsstyring, herunder en klar organi-
satorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og
konsekvent ansvarsfordeling. Bestyrelsen skal sgrge for, at
bestyrelsens forhold til og ansvarsfordelingen mellem besty-
relsen og investeringsforvaltningsselskabet eller administra-
tionsselskabet er klare saledes, at SIKAV’en bliver ledet og
administreret pa en betryggende made. Disse krav er mindre
omfattende end de tilsvarende regler vedrgrende investe-
ringsforeninger i § 44, stk. 1, i lov om investeringsforenin-
ger m.v. Baggrunden er, at en SIKAV efter lovforslagets §
1, nr. 65 (forslagets § 33 a) skal velge et investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab til at varetage
administrationen, hvorfor de krav, der er omfattet af § 44,
stk. 1, nr. 2-7, i lov om investeringsforeninger m.v. ikke er
aktuelle for SIKAV’er, fordi det er investeringsforvaltnings-
selskabet eller administrationsselskabet, der er ansvarlig for
administrationen af en SIKAV. SIKAV’ens bestyrelse skal i
medfar af lovforslagets 8§ 1, nr. 65 (forslagets § 33 a) og § 1,
nr. 72 (forslagets § 35 a) vurdere det selskab, som skal ad-
ministrere SIKAV’en og falge op p4, at den indgéede admi-
nistrationsaftale opfyldes, og at bestyrelsens retningslinjer
og investeringsinstruks fglges. Med hensyn til investerings-
forvaltningsselskaber gelder de regler, som Finanstilsynet
fastseetter med hjemmel i 8 71 i lov om finansiel virksom-
hed, der indeholder krav, som svarer til kravene i bekendt-
gerelse om ledelse, styring og administration af investe-
ringsforeninger m.v. Administrationsselskaber skal falge
hjemlandets regler, men er ansvarlige over for SIKAV’ens
bestyrelse.

Ved fastleeggelse af hvilke opgaver, der pahviler hen-
holdsvis bestyrelsen for SIKAV’en og investeringsforvalt-
ningsselskabet eller administrationsselskabet, skal der tages
udgangspunkt i, at ledelsen af SIKAV’en péhviler SI-
KAV’ens bestyrelse. SIKAV’ens bestyrelse skal séledes
bl.a. i medfer af lovforslagets 8§ 1, nr. 72 (forslagets § 35 a)
fastleegge den overordnede politik for SIKAV’ens virksom-
hed, identificere de enkelte afdelingers og eventuelle andels-
klassers vaesentlige risici og fastleegge deres risikoprofil pé&

grundlag af den i vedtegterne fastlagte investeringspolitik
samt fastsette en politik til imgdegaelse af interessekonflik-
ter for bestyrelsens egne forhold.

En SIKAV’s bestyrelse skal fgrst og fremmest sgrge for,
at savel SIKAV’ens dokumenter som ansvarsfordelingen
mellem bestyrelsen og det selskab, der administrerer Sl-
KAV’en, er klare. Det omfatter ogsa den rapportering, som
bestyrelsen skal modtage. Investeringsforvaltningsselskabet
eller administrationsselskabet vealges til at varetage admini-
stration af SIKAV’en pa de vilkar, der er fastsat i den aftale,
som parterne skal indgd herom. Bilag 11 til UCITS-direktivet
angiver, hvilke opgaver, der omfattes af »portefgljeforvalt-
ningen, der i bilag Il i UCITS-direktivet er det overordnede
begreb for de opgaver investeringsforvaltningsselskabet el-
ler administrationsselskabet skal varetage. De omfatter inve-
steringsforvaltning, administration og markedsfgring. Ifglge
bilag Il omfatter administrationen: Juridisk bistand og regn-
skabstjenester i forbindelse med fondsforvaltning, kunde-
forespgargsler, vardi- og prisfastsattelse (herunder selvangi-
velser), kontrol med overholdelse af lovgivning, ajourfaring
af investorregister, udlodning af overskud, emission og ind-
lgsning af andele, kontraktetablering (herunder udsendelse
af beviser) samt registrering.

Bestyrelsen i SIKAV’en skal ved valg af investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab, jf. lovforsla-
gets § 1, nr. 65 (forslagets § 33 a), sikre sig, at selskabet er
kvalificeret og i stand til at varetage de pagaldende opgaver.
Aftalen med investeringsforvaltningsselskabet eller admini-
strationsselskabet skal give SIKAV’ens bestyrelse mulighed
for pa et hvilket som helst tidspunkt reelt at overvage de ak-
tiviteter, der udgves af investeringsforvaltningsselskabet el-
ler administrationsselskabet og ma ikke forhindre SI-
KAV’en i at opsige aftalen med gjeblikkelig virkning, hvis
dette er i SIKAV’ens interesse.

For at kunne overholde lovens krav, skal aftalen som mi-
nimum indeholde bestemmelser om, at investeringsforvalt-
ningsselskabet eller administrationsselskabet skal overholde
kontrollerbare rammer, der gelder for investeringsforvalt-
ningsselskabets eller administrationsselskabets investeringer
for SIKAV’en, regler om vederlag og omkostninger, regler
om lgbende rapportering til SIKAV’en, herunder om udvik-
lingen i afkast, compliance og risici. Aftalen kan ikke gares
uopsigelig.

Bestyrelsen i SIKAV en skal Igbende pase og vurdere, om
investeringsforvaltningsselskabet eller administrationssel-
skabet udfarer de opgaver, som efter aftalen pahviler dette
selskab, pa tilfredsstillende made, og at det afkast, som er
resultatet af portefaljeforvaltningen, ligger pa det niveau,
som med rimelighed kan forventes. Bestyrelsen i SIKAV’en
skal endvidere Igbende forholde sig til, om det vederlag og
de gvrige omkostninger, der er knyttet til portefgljeforvalt-
ningen (administrationen), er rimelige. Bestyrelsen ma her-
udover lgbende forholde sig til, om den rapportering, som
bestyrelsen modtager fra investeringsforvaltningsselskabet
eller administrationsselskabet, giver anledning til, at besty-
relsen bgr reagere, herunder eventuelt tage skridt i forhold
til investeringsforvaltningsselskabet eller administrationssel-
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skabet. Se tillige bemerkningerne til lovforslagets § 1, nr.
65 (forslagets § 33 a), jf. lovforslagets § 1, nr. 67 (forslagets
§ 34), jf. lovforslagets 8§ 1, nr. 72 (forslagets § 35 a).

Formalet med a@ndringen af § 44, stk. 4, nr. 3, er, at give
Finanstilsynet hjemmel til at fastsatte regler om interesse-
konflikter for SIKAV’er svarende til, hvad der gelder for
foreninger, hvor Finanstilsynet har fastsat regler herom i be-
kendtgarelse om ledelse, styring og administration af inve-
steringsforeninger m.v.

Ifglge forslaget til § 44, stk. 4, nr. 5, far Finanstilsynet
mulighed for at regulere transaktioner mellem en SIKAV el-
ler dennes investeringsforvaltningsselskab eller administrati-
onsselskab og et selskab, som SIKAV’en eller dens investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab har
indgaet vaesentlige aftaler med eller selskaber, som er kon-
cernforbundne med disse selskaber, som om, der er tale om
koncerninterne transaktioner. Den foreslaede bestemmelse
indeholder en bemyndigelse til Finanstilsynet til at fastseette
nermere regler om, hvilke krav der skal stilles til fastseettel-
sen af vilkarene for sddanne transaktioner. Hvis Finanstilsy-
net fastseetter regler, kan der blandt andet blive tale om reg-
ler, der setter reglerne i bekendtgarelse om koncerninterne
transaktioner, der udstedes i henhold til § 181 i lov om fi-
nansiel virksomhed, i kraft for SIKAV’er med de afvigelser,
som SIKAV’ernes serlige forhold tilsiger. Forslaget svarer
til den geeldende § 44, stk. 3, nr. 4, i lov om investeringsfor-
eninger m.v. for foreninger.

Forslaget til § 44, stk. 5, svarer til den galdende lovs stk.
4 bortset fra, at bestemmelsen nu ogsd omfatter transaktio-
ner for SIKAV er, jf. forslaget til stk. 4, nr. 5. Forslaget fast-
seetter, at transaktioner foretaget i strid med regler udstedt af
Finanstilsynet er ugyldige, og at eventuelle ugyldige udbeta-
linger skal tilbageferes med rente.

Til nr. 96 og 97 (§ 48, stk. 1, og stk. 2, 1. pkt., § 54, stk. 2
0g 3, 8 55, stk. 5, 7 og 8, og 88 57 og 90 i lov om investe-
ringsforeninger m.v.)

Det foreslas, at de forbud, der efter 8§ 48 og 49 i lov om
investeringsforeninger m.v., gelder for foreningers ydelse
og optagelse af 1&n samt garantistillelse, ogsa skal omfatte
SIKAV’er og verdipapirfonde. SIKAV’er og vardipapir-
fonde far dog i medfar af forslagets § 48, stk. 2, mulighed
for at erhverve aktier, der ikke er fuldt indbetalt. Ligesom
for foreninger geelder det ifglge forslaget, at sadanne heftel-
ser ikke ma overstige 5 pct. af en afdelings formue.

Séavel afdelinger i SIKAV’er som i veerdipapirfonde far
med lovforslagets § 1, nr. 5 (forslagets § 49, stk. 2) mulig-
hed for med Finanstilsynets tilladelse at optage midlertidige
1an pa hgjst 10 pct. af afdelingens formue til at indlgse ande-
le, for at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig fi-
nansiering af indgdede handler. Endvidere er der mulighed
for at optage 1&n pa hgjst 10 pct. af formuen eller kapitalen
til at erhverve fast ejendom, der er absolut pakravet for udg-
velse af virksomheden, men de kan ikke erhverve ejendom-
me i investeringsgjemed. De samlede 1dn ma ikke overstige
15 pct. af kapitalen eller formuen. Forslaget, der udmgnter

artikel 83, stk. 2, i UCITS-direktivet for sa vidt angar Sl-
KAV’er og veerdipapirfonde, giver dem mulighed for at op-
tage midlertidig lan seerligt til brug for afvikling af handler,
ligesom foreninger kan i dag. For verdipapirfondes ved-
kommende er der altid tale om, at det er det selskab, der ad-
ministrerer dem, der indgar aftaler pa afdelingens vegne. In-
gen foreninger eller investeringsforvaltningsselskaber ejer
for tiden fast ejendom. Det vil nappe vere pakraevet for Sl-
KAV’er eller veerdipapirfonde, da de altid skal administreres
af et investeringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab. | givet fald skal Finanstilsynet ved vurdering af en
ansggning om at optage 1an vurdere, at det er absolut pakree-
vet. | modsat fald kan Finanstilsynet ikke give tilladelsen.

Det foreslds herudover, at sidestille SIKAV’er og veerdi-
papirfonde med investeringsforeninger m.v. for sa vidt an-
gar forbuddet mod salg uden daekning med vardipapirer,
pengemarkedsinstrumenter, andele i kollektive investerings-
institutter, afledte finansielle instrumenter og andre penge-
markedsinstrumenter i § 50 i lov om investeringsforeninger
m.v. Z£ndringen af § 50 fremgar af lovforslagets § 1, nr. 5.

Endvidere er der tale om forslag til @ndring af § 54, stk. 2
og 3, om emission af andele, § 55, stk. 5, 7 og 8, om indlgs-
ning af andele, 8 57 om investering i andre afdelinger og
udenlandske investeringsinstitutter og 8 90 om offentligge-
relse af veesentlige oplysninger, der ogsa kommer til at geel-
de for SIKAV’er og veerdipapirfonde.

De foreslaede @ndringer af § 54, stk. 2 og 3, medfarer, at
Finanstilsynets adgang til at pabyde en udsattelse af emissi-
on og fastsette regler om beregning af emissionsprisen i for-
bindelse med foreninger, tillige kommer til at omfatte SI-
KAV’er og verdipapirfonde, idet et pdbud om at udsette
emission rettes mod et investeringsforvaltningsselskab, nar
der er tale om en verdipapirfond.

For sa vidt angar de foreslaede &ndringer af § 55, stk. 5, 7
og 8, henvises til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr.
100-102, idet bestemmelserne mest hensigtsmaessigt be-
handles sammen med de gvrige &ndringer af § 55. Endvide-
re henvises til bemerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 5,
59, 60, 97, 101 og 102, der ogsa andrer § 55.

Det fremgdr af § 57 i lov om investeringsforeninger m.v.,
at ndr en forening investerer i andele i andre investeringsfor-
eninger, specialforeninger eller andre kollektive investe-
ringsordninger, der forvaltes direkte eller gennem delegation
af det samme investeringsforvaltningsselskab eller af et an-
det selskab, som investeringsforvaltningsselskabet er knyttet
til gennem felles administration eller kontrol eller gennem
en betydelig direkte eller indirekte deltagelse, ma investe-
ringsforvaltningsselskabet eller det andet selskab ikke op-
kraeve tegnings- eller indlgsningsgebyrer for foreningens in-
vesteringer i andele i de andre investeringsforeninger eller
specialforeninger eller andele i udenlandske investeringsin-
stitutter. Det foreslds med @ndringen af § 57, at SIKAV er
og vardipapirfonde bliver omfattet af § 57 saledes, at en Sl-
KAV eller en vardipapirfond ikke betaler emissions- eller
indlgsningsomkostninger i forbindelse med sin erhvervelse
eller afhandelse af andele i en anden kollektiv investerings-
ordning, der administreres af det samme selskab. Bestem-
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melsen skal sikre, at investorer i SIKAV’er og vardipapir-
fonde eller afdelinger heraf, som investerer som beskrevet,
ikke betaler omkostninger for den samme investering flere
gange.

Efter den geldende § 90 i lov om investeringsforeninger
m.v. skal en forening inden 3 hverdage offentliggere oplys-
ninger om suspension eller udseettelse af indlgsning af ande-
le, udskiftning af depotselskab eller investeringsforvalt-
ningsselskab, @ndringer af gebyrsatser i forhold til investo-
rerne samt om andringer i andre vesentlige forhold. Be-
stemmelsen sikrer investorbeskyttelse ved at fastsla en pligt
for foreningerne til at informere om de ovenfor navnte for-
hold. Med andringen af § 90 foreslas en tilsvarende inve-
storbeskyttelse i forhold til SIKAV’er og verdipapirfonde.
Kravet om offentliggarelse kan fx opfyldes ved, at de pa-
geeldende oplysninger offentliggeres pa foreningens, Sl-
KAV’ens eller for vaerdipapirfondes vedkommende pa inve-
steringsforvaltningsselskabets eller administrationsselska-
bets hjemmeside. Offentliggerelse af informationer skal vee-
re tydelig uanset hvilken metode, der anvendes til at offent-
liggare informationerne. Det er saledes en forudsetning, at
en forening, SIKAV eller verdipapirfond ikke forsgger at
omga kravet om offentliggarelse ved fx at gare det sveert for
offentligheden at finde oplysninger pd hjemmesiden eller
formulere oplysningerne pa en vanskeligt forstaelig eller uk-
lar made. Det er bestyrelsen i den pagaldende forening, SI-
KAV eller for veerdipapirfonden bestyrelsen for det pageel-
dende investeringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab, der skal vurdere hvilke andre forhold, der er sa vee-
sentlige, at foreningen straks skal offentliggare oplysninger
om andringer heri. Udgangspunktet for vaesentlighedskrite-
riet er, om forholdet ville udlgse en pligt for et barsnoteret
selskab til at udsende en fondsbgrsmeddelelse herom. Er en
forenings, SIKAV’s eller vardipapirfonds investeringsbevi-
ser optaget til handel pa et reguleret marked, skal forenin-
gen, SIKAV’en eller investeringsforvaltningsselskabet sen-
de en »bgrsmeddelelse« om sadanne oplysninger eller andre
veesentlige forhold.

Til nr. 98 (§ 53 i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at nyaffatte § 53 i lov om investeringsforenin-
ger m.v. om emission af andele i en forening. Det foreslas
séledes, at det er en SIKAV’s bestyrelse, der treffer beslut-
ning om emission i en SIKAV, ligesom det er tilfeeldet i en
investeringsforening m.v. For verdipapirfondes vedkom-
mende traeffes beslutningen om emission af investeringsfor-
valtningsselskabets eller administrationsselskabets bestyrel-
se.

Med den foreslaede bestemmelse er det en dansk UCITS,
specialforenings eller hedgeforenings bestyrelse, der traeffer
beslutning om, hvornar en afdeling skal veere aben for teg-
ning af andele eller ej. Er der tale om andele i en afdeling af
en veardipapirfond, foreslas det, at det er bestyrelsen for in-
vesteringsforvaltningsselskabet eller administrationsselska-
bet, der skal traeffe beslutningen. Hidtil har foreninger nor-
malt varet abne for emission, fordi det oftest er i investorer-
nes interesse, at s& mange som muligt investerer i en afde-

ling, da det medfarer stordriftsfordele. Imidlertid har der
veeret situationer, hvor det er i de bestdende investorers inte-
resse, at der ikke kommer flere investorer i afdelingen. En-
delig kan der veere afdelinger, hvor bestyrelsen ikke gnsker,
at afdelingen lgbende skal veere &ben for emission, fx for at
spare handelsomkostninger i afdelinger, der gnsker en meget
lav omsetning af aktiver.

Da det er bestyrelsen, der er ansvarlig for en afdelings
overordnede strategi, er det naturligt, at bestyrelsen traeffer
beslutning om, hvornér en afdeling skal foretage emission,
og hvornar en afdeling skal vere lukket for nye investorer.
Det samme gzlder spargsmalet, om en afdeling permanent
skal veere lukket for emission, fx p& grund af forholdene pa
det marked, afdelingen investerer pé eller pa grund af ek-
sempelvis skattereglerne.

De situationer, hvor det kan vere relevant at lukke for
emission, er typisk for at undga, at de bestdende investorer
lider tab som fglge af, at der udstedes nye andele. Endvidere
kan visse afdelinger have et sa specialiseret investeringsom-
rdde, at bestyrelsen vurderer, at der ikke er flere relevante
investeringer for afdelingen, hvorfor flere midler vil udvan-
de investeringsstrategien. Modsat indlgsning af andele er der
ikke problemer i, at en dansk UCITS, specialforening eller
hedgeforening undlader at foretage emission af nye andele,
da det blot betyder, at investorer ikke kan kabe flere andele i
afdelingen. Imidlertid vil investorer i en sadan situation kun-
ne kabe noterede andele via et reguleret marked.

Til nr. 99 (8 54, stk. 1, 2. pkt., i lov om investeringsforenin-
ger m.v.)

Forslaget til @ndring af § 54, stk. 1, i lov om investerings-
foreninger m.v. omfatter investeringsforeninger, specialfor-
eninger, hedgeforeninger, SIKAV’er og verdipapirfonde.
Med forslaget til &ndring af § 54, stk. 1, indfgres et nyt 2.
pkt., hvorefter tegning af andele ikke kan ske under forbe-
hold eller til underkurs. Bestemmelsen i forslagets § 54, stk.
1, 2. pkt., svarer til § 31 og 8§ 153, stk. 2, i selskabsloven.
Forbuddet mod tegning med forbehold medfarer, at en andel
ikke kan tegnes pa betingelse af, at visse handelser indtrae-
der, eller at bestemte personer erhverver andele. Forbuddet
mod tegning til underkurs betyder, at andele ikke ma udste-
des til et belgb, der er lavere end andelens palydende, dvs.
under kurs 100. For sa vidt angr stykandele betyder forbud-
det, at en stykandel ikke kan tegnes for et mindre belgb end
den andel af den samlede selskabskapital, som andelen re-
prasenterer.

Til nr. 100-102 (§ 55, stk. 3, 4 og 6, i lov om investerings-
foreninger m.v.)

De foreslaede @ndringer af § 55 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. medfgrer, at reglerne om indlgsning af andele
ogsé skal omfatte SIKAV’er og vaerdipapirfonde. Forslage-
ne indeberer bl.a., at SIKAV’er og verdipapirfonde lgbende
skal vaere &bne for indlgsning af andele. Det geelder ogsa
kravet om, at den danske UCITS skal give meddelelse til de
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kompetente myndigheder i EU- eller EZS-lande, hvor ande-
lene markedsfares.

Det foreslas at nyaffatte § 55, stk. 3, saledes, at en dansk
UCITS, specialforening eller hedgeforening kan udsatte
indlgsningen af andele, nar den indre vardi ikke kan fast-
seettes pa grund af markedsforhold, eller nar hensynet til en
lige behandling af investorerne fordrer, at den indre verdi
forst kan fastsattes, nar de til indlgsning af andele ngdven-
dige aktiver er realiseret. Denne adgang til udsattelse har til
formal at skabe et roligt salg af aktiver séledes, at der ikke
skabes uro om den danske UCITS’, specialforeningens eller
hedgeforeningens forhold ved turbulente markedsforhold el-
ler useedvanligt store indlgsninger, der medfarer, at afdelin-
gen har brug for tid til at kunne szlge aktiver i videre om-
fang end normalt, fagr indlgsningen kan ske.

Ifalge forslaget til &endring af 8 55, stk. 4, kan et feederin-
stitut udsette indlgsning af andele sa lenge det masterinsti-
tut, som den danske UCITS investerer i, har udsat sin ind-
lgsning af andele. Dette kan vere sket pa feederinstituttets
eget initiativ eller efter Finanstilsynets eller en anden kom-
petent myndigheds pabud.

Af den foreslaede endring af § 55, stk. 5, jf. lovforslagets
§ 1, nr. 97, fremgar det, at en dansk UCITS, specialforening
eller hedgeforening straks skal underrette Finanstilsynet, sa-
fremt den danske UCITS eller foreningen udsatter indlgs-
ningen af andele i en afdeling, herunder redegare for arsa-
gen til udsettelsen. Den danske UCITS skal straks efter ud-
settelsen underrette de kompetente myndigheder i de andre
medlemslande af Den Europeziske Union og lande, som
Unionen har indgéet aftale med pé& det finansielle omrade,
hvor den danske UCITS métte markedsfare sine andele, om
indlgsningen, jf. § 55, stk. 6.

Finanstilsynet kan i medfer af den foreslaede &ndring af §
55, stk. 7, jf. lovforslagets § 1, nr. 97, kraeve, at en dansk
UCITS, specialforening eller hedgeforening udsatter indlgs-
ningen af andele. Bestemmelsen kan tenkes anvendt i eks-
traordingre situationer som fx ved politisk eller gkonomisk
uro eller ved usedvanlige markedsforhold, som generelt kan
forhindre eller vanskeliggare, at en dansk UCITS, special-
forening eller hedgeforening udgver sin virksomhed pa nor-
mal vis. Dernaest kan bestemmelsen teenkes anvendt, nar det
er pakraevet pa baggrund af en dansk UCITS’, specialfor-
enings eller hedgeforenings sarlige forhold herunder for-
mueforhold, eller hvor forholdene i gvrigt tilsiger udseettel-
se. | disse situationer kan hensynet til en afdelings investo-
rer, sdvel de udtreedende som de tilbageblivende, gare det
pakraevet, at Finanstilsynet kreever en udsattelse af indlgs-
ningen af andele, idet det kan veere vanskeligt eller umuligt
at veerdiansatte og s&lge veerdipapirer til priser, der svarer
til niveauet pa det tidspunkt, hvor investor besluttede at ud-
treede. Udseettelse vil derfor veere i alle investorers interesse,
indtil forholdene normaliseres.

Den foresldede @ndring af stk. 8, jf. lovforslagets § 1, nr.
97, giver Finanstilsynet adgang til at fastsaette naermere reg-
ler om beregning af indlgsningsprisen samt om de oplysnin-
ger, en dansk UCITS, specialforening eller hedgeforening
skal offentliggere herom. De foresldede bestemmelser for-

ventes anvendt til at udstede en bekendtgerelse med et ind-
hold blandt andet svarende til den geldende bekendtgarelse
om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved teg-
ning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.

Til nr. 103 og 104 (8 56, stk. 1 og 2, i lov om investerings-
foreninger m.v.)

Det foreslas, at § 56, stk. 1, i lov om investeringsforenin-
ger m.v. nyaffattes. Det foreslas i stk. 1, at en dansk UCITS,
specialforening eller hedgeforening, som har begaet fejl ved
beregning af emissions- eller indlgsningsprisen, der har
medfart en afvigelse pa 0,5 pct. eller mere, skal begynde be-
rigtigelsen af fejlen inden for tre hverdage efter, at fejlen op-
dages. Den danske UCITS, specialforeningen eller hedge-
foreningen skal herudover sgrge for, at samtlige bergrte in-
vestorer far underretning om fejlen, herunder fx ved skrift-
ligt at underrette navnenoterede investorer. Herudover skal
den danske UCITS, specialforeningen eller hedgeforeningen
offentliggere oplysninger om fejlen. Endvidere skal den
danske UCITS, specialforeningen eller hedgeforeningen in-
den tre hverdage indberette forholdet til Finanstilsynet. Ind-
beretningen skal indeholde en redegarelse for baggrunden
for fejlen og en beskrivelse af, hvordan den danske UCITS,
specialforeningen eller hedgeforeningen vil undga lignende
fejl i fremtiden.

Fejl ved beregning af emissions- eller indlgsningsprisen
vil oftest medfare, at investorerne enten har betalt for meget
eller for lidt i forbindelse med deres ind- eller udtreden af
en afdeling. Fejl, som har medfart en afvigelse i emissions-
eller indlgsningsprisen pa mindre end 0,5 pct., anses for at
medfgre sa sma gkonomiske konsekvenser for investorerne,
at udbyttet for investorerne ved en berigtigelse af fejlen ikke
vil std mal med investorernes omkostninger herved.

Underretning af bergrte investorer og offentliggarelse af
oplysninger om fejlen skal veere pabegyndt, inden der er for-
lgbet tre hverdage efter, at den danske UCITS, specialfor-
eningen eller hedgeforeningen har opdaget fejlen, da dette er
et led i berigtigelsen af fejlen. Endvidere skal en dansk
UCITS, specialforening eller hedgeforening indlede proces-
sen med at berigtige arsagen til at fejlen kunne opsté inden
for tre hverdage. Den danske UCITS, specialforening eller
hedgeforening ma herefter anvende den tid, som er ngdven-
dig for at udfere de handlinger, som skal til for at berigtige
fejlen. Alt efter fejlens karakter kan den ngdvendige tid vari-
ere. Det ma séledes antages, at der er behov for kortere tid
til at rette almindelige regnefejl end til at rette fejl i vaerdian-
settelser af de mere komplicerede vardipapirer og instru-
menter i portefaljen.

Alt efter fejlens karakter kan en dansk UCITS, specialfor-
ening eller hedgeforening berigtige fejlen ved at beregne fej-
lens ngjagtige omfang og sikre, at investorerne gkonomisk
stilles som om, fejlen ikke var sket. Saledes skal den danske
UCITS, specialforeningen eller hedgeforeningen tilbagebe-
tale penge til investorerne, safremt den emissionspris, inve-
storerne har betalt, har veeret for hgj. Omvendt skal investo-
rer, der har betalt en emissionspris, der har veret for lav, op-
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kreeves penge for differencen imellem den forkerte kurs og
den korrekte kurs, idet afdelingens gvrige investorer ellers
lider tab. Den danske UCITS, specialforening eller hedge-
forening skal kompensere investorer, som har indlgst til en
kurs, der har veeret for lav. Endelig skal investorer, der er
blevet indlgst til en kurs, der har veeret for hgj, opkreves
differencen.

Offentliggerelse af informationer om fejl skal veere tyde-
lig uanset hvilken metode, der anvendes til at offentliggare
informationerne. Det er sdledes en forudsetning, at en for-
ening ikke forsgger at omga kravet om offentliggarelse ved
fx at gare det svaert for offentligheden at finde oplysninger
pa foreningens hjemmeside eller formulere oplysningerne pé
en vanskeligt forstaelig eller uklar made.

Det forudseettes, at foreningen, SIKAV’en eller investe-
ringsforvaltningsselskabet pa veerdipapirfondens vegne tilli-
ge opfylder de forpligtigelser, som den matte have, til at af-
give oplysninger efter andre regler, fx har en »bgrsnoteret«
forening, SIKAV eller veerdipapirfond pligt til at give med-
delelse om forskellige forhold til et reguleret marked, nar
dens investeringsbeviser er optaget til handel der.

Branchen har indgéet aftale om en procedure, der skal sik-
re, at de bergrte medlemmer far underretning om fejlen.

Den foreslaede andring af § 56, stk. 2, giver Finanstilsy-
net adgang til at fastsette nermere regler om danske
UCITS’s, specialforeningers og hedgeforeningers underret-
ningspligt om fejl pa 0,5 pct. eller mere ved beregning af
emissions- eller indlgsningsprisen. Hjemlen kan fx anven-
des, safremt den nazvnte aftale om proceduren for underret-
ning af de bergrte investorer bortfalder, for at sikre, at de be-
rgrte investorer bliver underrettet. Hjemlen kan ogsé anven-
des til at fastsette bestemmelser om hvilke oplysninger, der
skal fremga af danske UCITS’, specialforeningers og hedge-
foreningers underretning til Finanstilsynet.

Til nr. 105 (8 60, 1. pkt., og § 191, stk. 1, 1. pkt., i lov om
investeringsforeninger m.v.)

Lovforslaget er struktureret sledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der galder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den geeldende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmaessigt. Med den foreslaede
&ndring a&ndres »hvert medlem« til »hver investor« i § 60,
1. pkt., og § 191, stk. 1, 1. pkt. £ndringen foreslas for at
ensarte og forenkle terminologien i forbindelse med intro-
duktion af SIKAV’er og vardipapirfonde. Ellers ville der
veere tale om medlemmer af foreninger, aktionarer i Sl-
KAV’er og deltagere i veerdipapirfonde, idet foreninger og
SIKAV’er er forskellige typer juridiske personer, der har
medlemmer og aktionarer, mens vardipapirfonde, der ikke
er juridiske personer, har deltagere.

Til nr. 106-108 (8 60, 2. pkt., og § 61, stk. 1 og 2, i lov om
investeringsforeninger m.v.)

De foreslaede endringer af §§ 60 og 61 om investerings-
beviser mv. samt overdragelse heraf medfarer, at bestem-
melserne ogsa skal finde anvendelse for andele i SIKAV’er
og verdipapirfonde.

Til nr. 109 (§ 62 i lov om investeringsforeninger m.v.)

§ 62 i lov om investeringsforeninger m.v. foreslas nyaffat-
tet. Det foreslas i bestemmelsens stk. 1, at safremt en afde-
ling er bevisudstedende, skal afdelingens beviser anses som
negotiable gealdsbreve, det vil sige omsatningsgeldsbreve, i
relation til eksstinktion af rettigheder ved overdragelse,
medmindre andet bestemmes i den danske UCITS’, special-
forenings eller hedgeforenings vedtaegter eller fondsbestem-
melser. Endvidere foreslas det i stk. 1, at ihaendehaverbevi-
ser bevarer status som negotiable gealdsbreve, det vil sige
omsatningsgealdsbreve, uanset at beviset forsynes med en
pategning om, at ejerens navn er noteret hos den danske
UCITS, specialforening eller hedgeforening, hvis navnet ik-
ke er pafart beviset.

| § 62, stk. 2, foreslas, at reglerne i 8§ 24 og 25 i gelds-
brevsloven finder anvendelse for udbyttekuponer tilknyttet
investeringsbeviser. Reglen i stk. 2 har kun begreenset prak-
tisk betydning.

Bestemmelsens § 62, stk. 3, foreslar betingelserne for
mortifikation af investeringsbeviser. Betingelserne svarer til
det i selskabsloven geldende. Imidlertid skal danske
UCITS, specialforeninger eller hedgeforeninger indrykke
mortifikationsindkaldelse i Statstidende og ikke i Erhvervs-
styrelsens it-system, som tilfeldet er for aktie- og anparts-
selskaber.

| det foresldede § 62, stk. 4, fastslas, at bestemmelserne i
stk. 3 finder tilsvarende anvendelse pd kuponer. Kuponark
kan mortificeres uden dom sammen med et investeringsbe-
vis, hvortil de hgrer, safremt vedtaegterne ikke bestemmer
andet.

Til nr. 110-131 (overskriften for 8 63, 8 63, stk. 1, § 64, stk.
1, og stk. 2, 1. pkt., § 65, stk. 1, 8 66, stk. 1, 1. pkt., og stk.
3, 2. pkt.,, § 70, stk. 1, 8 71, stk. 3, § 72, 2. pkt., § 73, 1. pkt.,
8§75, stk. 309 4, 8§ 76, stk. 4, 8 77, § 78, stk. 1, 1. pkt., § 79,
stk. 1, 1. pkt., stk. 2, 4-7, stk. 8, 2. pkt., og stk. 10, 1. pkt., §
81, § 83, stk. 2 0og 3, og § 84, stk. 2, i lov om investerings-
foreninger m.v.)

Det foreslas, at §§ 63-81 i lov om investeringsforeninger
om arsrapport, revision og revisorer for investeringsforenin-
ger, specialforeninger og hedgeforeninger ogsa skal finde
anvendelse pd SIKAV’er og veardipapirfonde. Dermed skal
alle danske UCITS falge de samme regnskabsregler. Endvi-
dere medfarer forslaget den samme grad af transparens og
sikkerhed vedrgrende regnskabsmassige forhold for alle
danske UCITS. En SIKAV’s farste regnskabsperiode be-
gynder pa tidspunktet for stiftelse af SIKAV’en efter § 19 i
arsregnskabssloven, idet de i denne forbindelse sidestilles
med investeringsforeninger m.v. En verdipapirfonds farste
regnskabsperiode begynder pa tidspunktet for investerings-
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forvaltningsselskabets eller administrationsselskabets besty-
relses beslutning om etablering af veerdipapirfonden.

Det foreslas at tilpasse overskriften for § 63, sa den afspej-
ler, at reglerne geelder for alle danske UCITS. Endvidere
foreslas det at nyaffatte § 64, stk. 1, i lov om investerings-
foreninger m.v. Ifglge den geeldende § 64 skal bestyrelsen
og direktionen i en investeringsforening, specialforening el-
ler hedgeforening afleegge arsrapport for foreningen. Med
nyaffattelsen af bestemmelsen kommer dette ogsa til at geel-
de for SIKAV’erne. Da veardipapirfonde ikke har deres egen
bestyrelse og direktion, skal arsrapporten for disse afleegges
af det investeringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab, der administrer den pageeldende fond. | den foresla-
ede § 64, stk. 2, 1. pkt., tilfgjes fondsregler, idet en veerdipa-
pirfond skal overholde sine fondsregler ved udarbejdelse af
arsrapporten.

I § 65, stk. 1, 2. pkt., og § 79, stk. 4, 5 0g 7, stk. 8, 2. pkt.,
og stk. 10, 1. pkt., foreslas eendringer, sa disse bestemmelser
om bestyrelsens underskrift pa arsrapporten, revisorskift, Fi-
nanstilsynets mulighed for at give revisor pabud, at §§
144-149 i selskabsloven med de forngdne tilpasninger finder
anvendelse, og at bestyrelsen ikke kan tillade den interne re-
visions- og vicerevisionschef at udfere andet arbejde end re-
vision for den danske UCITS eller forening ogsa kommer til
at omfatte SIKAV er og veerdipapirfonde, ligesom de regler,
som Finanstilsynet udsteder om revison i medfer af stk. 10
ogsa finder anvendelse for SIKAV’er og veerdipapirfonde.
P4 samme made foreslas &ndringer af § 65, stk. 1, nr. 2, §
66, stk. 3, 2. pkt., og § 70, stk. 1, saledes, at de nye UCITS
bliver omfattet af regler om, at arsregnskabet skal give et re-
tvisende billede, at de i en note skal oplyse, hvis de fraviger
Finanstilsynets regler, jf. § 76 i den geeldende lov, og regler
om kvalitetskravene til supplerende beretninger om viden og
medarbejdere m.v.

| § 65, stk. 1, nr. 3, foreslas, at ledelsesberetningen for Sl-
KAV’er og verdipapirfonde skal indeholde en retvisende
redegerelse for udviklingen i SIKAV’ers og verdipapirfon-
des udvikling, aktiviteter og gkonomiske forhold og en be-
skrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer,
som de og deres afdelinger kan pavirkes af.

Med forslaget til eendring af § 66, stk. 1, 1. pkt., bliver SI-
KAV er og veerdipapirfonde ogsa omfattet af bestemmelsen
om, at arsregnskabet skal give et retvisende billede af en Sl-
KAV’s og en verdipapirfonds og de enkelte afdelingers ak-
tiver, passiver, finansielle stilling og resultat.

Det foreslas at nyaffatte § 71, stk. 3. Ifalge forslaget skal
en dansk UCITS, specialforening eller hedgeforening sikre,
at eventuelle dattervirksomheder skal have samme regn-
skabsar som den danske UCITS, specialforeningen eller
hedgeforeningen, medmindre det ikke er muligt pa grund af
forhold, som er ude af den danske UCITS’, specialforenin-
gens, hedgeforeningens eller dattervirksomhedens kontrol.
Da danske UCITS kun kan have bestemmende indflydelse i
et investeringsforvaltningsselskab, jf. § 139, nr. 2, jf. § 138,
har bestemmelsen kun praktisk betydning i den forbindelse.

Med den foreslaede @&ndring af § 72, 2. pkt., bliver de nye
UCITS omfattet af mulighederne for, at belgbene kan angi-
ves i anden valuta end danske kroner, og med a&ndringen af
§ 73, 1. pkt., bliver de omfattet af kravet om, at arsrapporten
skal revideres af de eksterne revisorer.

Videre foreslas det, at § 75, stk. 3, nyaffattes saledes, at
Finanstilsynet videresender det ene eksemplar af en for-
enings eller en SIKAV’s érsrapporter, jf. stk. 1, til Erhvervs-
styrelsen, hvor arsrapporten er offentligt tilgeengelig efter de
af styrelsen herfor fastsatte regler. Forslaget omfatter ikke
en verdipapirfonds arsrapport, idet den udger en del af et
investeringsforvaltningsselskabs arsrapport. Erhvervsstyrel-
sen kan ikke offentliggare arsrapporten selvstendigt, fordi
en veerdipapirfond ikke er en selvstendig juridisk person og
derfor ikke er registreret i Erhvervsstyrelsen. Af denne
grund foreslas det, at der indsattes et nyt stk. 4 i § 76, hvor-
efter Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler for offent-
liggarelse af veerdipapirfondes arsrapporter. Bemyndigelsen
kan blandt andet anvendes til at fastsette nermere regler
for, hvor veerdipapirfondes arsrapport skal offentliggares,
hvordan den skal offentliggares, og hvad indholdet skal vee-
re. Reglerne vil i videst muligt omfang svare til det, der geel-
der for offentliggarelse af foreningers og SIKAV’ers arsrap-
porter.

Forslaget til &ndring af 8§ 75, stk. 4, § 83, stk. 2 og 3, samt
§ 84, stk. 2, medfarer, at de nye UCITS ogsa skal udlevere
arsrapporten og den seneste halvérsrapport pa begeaering og
gratis. Endvidere skal de Igbende holde de vasentlige dele
af prospektet ajour og sende det til Finanstilsynet, s& det er
modtaget senest 3 dage efter offentliggerelsen. Endelig bli-
ver de nye UCITS omfattet af de regler, som erhvervs- og
vaekstministeren fastsaetter om indhold og formen pa den
centrale investorinformation.

Med a&ndringen til § 77 bliver de nye UCITS omfattet af
bestemmelserne om, at Finanstilsynet kan vejlede, patale
overtraedelser og pabyde, at fejl skal rettes, samt at overtra-
delser skal bringes til ophgr med henblik pa at sikre, at &rs-
rapporterne er i overensstemmelse med loven og de regler,
der udstedes i medfer af loven.

Forslaget til endring af § 78, stk. 1, 1. pkt., medfgrer, at
SIKAV’er og verdipapirfonde bliver omfattet af reglerne
om regelmassig indberetning af regnskabsoplysninger til Fi-
nanstilsynet, mens forslaget til &ndring af 8 79, stk. 1, 1.
pkt., medferer, at ogsa SIKAV’er og veerdipapirfonde skal
have mindst én statsautoriseret revisor.

Det foreslas at nyaffatte § 79, stk. 2. Efter den foreslaede
e&ndring skal revisorerne for en dansk UCITS, specialfor-
ening eller hedgeforening tillige veere revisorer i den danske
UCITS’, specialforenings eller hedgeforenings dattervirk-
somheder. Det er ikke et krav, men heller ikke udelukket, at
revisorerne i en dansk UCITS, specialforeninger eller hed-
geforening tillige skal vere revisorer i investeringsforvalt-
ningsselskabet. Hvis investeringsforvaltningsselskabet er et
datterselskab, fglger det dog af bestemmelsen, at den danske
UCITS’, specialforeningens eller hedgeforeningens reviso-
rer tillige skal vaere revisorer i investeringsforvaltningsdat-
terselskabet. Da danske UCITS kun kan have bestemmende
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indflydelse i et investeringsforvaltningsselskab, jf. § 139, nr.
2, jf. § 138, i lov om investeringsforeninger m.v., har be-
stemmelsen kun praktisk betydning i den forbindelse.

Det foreslas at nyaffatte § 79, stk. 6, saledes, at Finanstil-
synet kan foranstalte en ekstraordinar revision i en dansk
UCITS, specialforening eller hedgeforening. Der er dermed
alene tale om en udvidelse af den galdende regel. Bestem-
melsen svarer til § 199, stk. 7, i lov om finansiel virksom-
hed. Bestemmelsen giver Finanstilsynet mulighed for at for-
anstalte kontrol af revisorernes arbejde, nar Finanstilsynet
mener, at dette er pakraevet.

Endelig foreslas det, at bestemmelsen i § 81 om den eks-
terne revisors og den interne revisors pligt til at give medde-
lelse til Finanstilsynet om forhold af afgerende betydning
ogsa kommer til at omfatte forhold vedrgrende SIKAV er,
veerdipapirfonde og deres afdelinger.

Til nr. 132-135 (overskriften fgr § 82 og 8§ 82, stk. 1, 1. pkt.,
og stk. 2 og 3, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Med den foresldede andring af overskriften far § 82 bliver
afdelinger af SIKAV’er og veerdipapirfonde ogsa omfattet af
§ 82 om anvendelse af arets overskud.

Det foreslas at nyaffatte § 82, stk. 1, 1. pkt., i lov om inve-
steringsforeninger m.v. Herved sidestilles reglerne om an-
vendelse af arets overskud for SIKAV’er og veerdipapirfon-
de med, hvad der gaelder for investeringsforeninger, special-
foreninger og hedgeforeninger. Dog vil veerdipapirfonde ik-
ke kunne yde bidrag til humaniteere eller almennyttige orga-
nisationer, jf. 8 14, nr. 24. Der henvises til bemerkningerne
til lovforslagets § 1, nr. 44 (forslagets §§ 14 a og b).

Det foreslas, at § 82, stk. 2, @ndres, sd bestemmelsen ogsa
omfatter SIKAV’er. Dermed kan generalforsamlingen i en
forening eller en SIKAV i overensstemmelse med vedteaeg-
ternes bestemmelser herom beslutte at overfare det opgjorte
udbytte til udlodning til det efterfalgende ar helt eller del-
vist. Idet veerdipapirfonde ikke har en generalforsamling og
en bestyrelse, foreslas det med det nye § 82, stk. 3, for veer-
dipapirfondes vedkommende at henlaegge beslutningen om
helt eller delvist at overfgre den opgjorte udlodning til ud-
lodning til efterfalgende regnskabsar til bestyrelsen i inve-
steringsforvaltningsselskabet eller administrationsselskabet.

Til nr. 136-138 (§ 83, stk. 1, og § 84, stk. 1 og 3, i lov om
investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas, at de prospektregler og regler om central in-
vestorinformation, der efter 88 83 og 84 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. gelder ved udbud af andele i investe-
ringsforeninger m.v., skal finde tilsvarende anvendelse ved
udbud af andele i SIKAV’er og verdipapirfonde. Herved
opnés en ensartet investorbeskyttelse, uanset hvilken af de
danske UCITS, som investorerne matte valge at investere i.

Det foreslas at nyaffatte § 83, stk. 1. Det foreslaede stk. 1
péalaegger en dansk UCITS, specialforening eller hedgefor-
ening at offentliggare et prospekt for den danske UCITS,
specialforening eller hedgeforening eller for en afdeling el-

ler en gruppe af afdelinger under samme danske UCITS,
specialforening eller hedgeforening. Den danske UCITS,
specialforeningen og hedgeforeningen skal vedlaegge pro-
spektet sine vedteegter eller fondsbestemmelser som en be-
standdel af dette. Prospektet skal foreligge til udlevering un-
derskrevet af bestyrelsen senest samtidig med, at udbud af
andele begyndes. Bestyrelsen har ansvaret for, at oplysnin-
gerne i prospektet er korrekte. For sa vidt angar verdipapir-
fonde er det bestyrelsen i det pageeldende investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab, der har ansva-
ret for at underskrive og for, at oplysningerne er korrekte. Et
prospekt er offentliggjort, nar det er underskrevet af samtli-
ge bestyrelsesmedlemmer og er Klar til udlevering. Et pro-
spekt kan ogsa offentliggares pa den danske UCITS’ hjem-
meside.

SIKAV’er og vardipapirfondes centrale investorinforma-
tion skal udarbejdes efter reglerne i Kommissionens forord-
ning nr. 83/2010 af 1. juli 2010 om gennemfarelse af Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli
2009 for sa vidt angar central investorinformation og de be-
tingelser, der skal opfyldes, nar central investorinformation
eller prospektet udleveres pa et andet varigt medium end pa-
pir eller et websted. Forordningen fastsetter detaljerede krav
til form og indhold af den centrale investorinformation.

Til nr. 139 (8§ 85, stk. 1 og 4, i lov om investeringsforeninger
m.v.)

Det foreslés at opheeve § 85, stk. 1 og 4, da forholdet mel-
lem feederinstitutter og masterinstitutter er reguleret i 8 5 i
lov om investeringsforeninger m.v., i deni § 5, stk. 4, nr. 1,
nevnte aftale samt i den bekendtggrelse, som Finanstilsynet
udsteder i medfer af § 5, stk. 6, om masterfeederstrukturer.
Det er saledes ikke ngdvendigt at opretholde reguleringen i
§ 85, stk. 1 og 4.

Til nr. 140 (§ 88 i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at nyaffatte § 88 i lov om investeringsforenin-
ger m.v. Dette medfgrer, at en dansk UCITS, specialfor-
ening eller hedgeforening eller formidlere af andele skal gi-
ve oplysning om prisen ved emission og indlgsning af ande-
le i SIKAV’er og vardipapirfonde. Det samme galder ved
formidling af andele i foreninger, SIKAV’er og vardipapir-
fonde.

Til nr. 141 (8§ 89 i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at nyaffatte § 89 i lov om investeringsforenin-
ger m.v. sdledes, at oplysningsforpligtelserne om andels-
klasser ogsa skal omfatte SIKAV’er og veerdipapirfonde.
Dette medfarer, at en dansk UCITS, specialforening eller
hedgeforening, der har andelsklasser, skal oplyse pa sin
hjemmeside pa internettet hvilke andelsklasser, der er opret-
tet i de pageldende afdelinger. Den danske UCITS, special-
foreningen eller hedgeforeningen skal ogsa give oplysninger
om de karakteristika, der gaelder for hver andelsklasse, samt
om principperne for fordeling af omkostninger. For verdi-
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papirfonde pahviler forpligtelsen investeringsforvaltnings-
selskabet eller administrationsselskabet.

Til nr. 142 (overskriften til afsnit VIII i lov om investerings-
foreninger m.v.)

Overskriften til afsnit VIII i lov om investeringsforeninger
m.v. foreslas andret som falge af, at det foreslas, at reglerne
om inddragelse af tilladelse, afvikling, konkurs, fusion,
spaltning m.v., der galder for investeringsforeninger, ogsa
skal geelde for SIKAV er og vardipapirfonde.

Til nr. 143 (overskriften til kapitel 12 i lov om investerings-
foreninger m.v.)

Overskriften til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger
m.v. foreslas endret som falge af, at det foreslas, at reglerne
i kapitel 12 om tilladelse, afvikling, konkurs, fusion, spalt-
ning m.v., ogsa skal galde for SIKAV’er og vardipapirfon-
de. Med forslaget til &ndring af overskriften til kapitel 12
sker der endvidere en berigtigelse af, at masterfeederstruktur
fejlagtigt er skrevet med angivelse af bindestreg.

Til nr. 144-148 (8§ 91, stk. 2, stk. 3, 1. og 2. pkt., og stk. 4-7,
i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas, at reglerne i § 91 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. om afvikling af andelsklasser i en forening og-
sa skal omfatte afvikling af andelsklasser i en afdeling af en
SIKAV eller vaerdipapirfond.

Beslutning om afvikling af en andelsklasse i en SIKAV,
treeffes som udgangspunkt af generalforsamlingen, jf. stk. 1,
svarende til, hvad der gelder for foreninger. Har en andels-
klasse i en investeringsforening, specialforening eller hedge-
forening aldrig optaget investorer, kan bestyrelsen dog traef-
fe denne beslutning, jf. den foresldede andring af § 91, stk.
2.

Med de forsldede a&ndringer af § 91, stk. 3, praciseres det,
at bestemmelsen alene finder anvendelse for investeringsfor-
eninger, specialforeninger og hedgeforeninger.

Da verdipapirfonde hverken har en bestyrelse eller en ge-
neralforsamling, men administreres af et investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab, foreslas det i et
nyt 8 91, stk. 4, at henleegge den beslutning, som efter stk. 1
treeffes af generalforsamlingen, for veerdipapirfondes ved-
kommende til bestyrelsen i investeringsforvaltningsselska-
bet eller administrationsselskabet. En veerdipapirfonds
fondsbestemmelser skal indeholde regler om fondens oplgs-
ning, jf. lovforslaget § 1, nr. 44 (forslagets § 14 b, nr. 10).
Inden bestyrelsens beslutning gennemfares, skal bestyrelsen
underrette Finanstilsynet, som skal godkende afviklingen og
vilkarene herfor. | overensstemmelse med retsstillingen for
investeringsforeninger og SIKAV’er gennemfgres afviklin-
gen ved, at investeringsforvaltningsselskabet pa vegne af
veerdipapirfonden indlgser samtlige andele, som er udstedt i
andelsklassen, hvis andelsklassens investorer ikke gnsker
deres andele overfort til en anden andelsklasse.

Den foreslaede @ndring af § 91, stk. 4, der bliver § 91, stk.
5, medfarer, at Finanstilsynet kan pabyde en dansk UCITS,
specialforening eller hedgeforening at afvikle en andelsklas-
se, hvis andelsklassen ikke har pabegyndt sin virksomhed
senest 12 méneder efter bestyrelsens beslutning om etable-
ring. Bestemmelsen svarer til, hvad der galder i dag for for-
eninger og afdelinger.

Nar en andelsklasse er afviklet, skal en dansk UCITS, spe-
cialforening eller hedgeforening i medfar af den foreslaede
@ndring af § 91, stk. 5, der bliver § 91, stk. 6, straks oriente-
re Finanstilsynet herom med angivelse af &rsagen til beslut-
ningen samt oplyse hvem, der har truffet beslutningen.

Med den foreslaede @ndring af § 91, stk. 6, der bliver §
91, stk. 7, kan Finanstilsynet fratage en dansk UCITS, spe-
cialforening eller hedgeforening retten til at have andels-
klasser. Baggrunden er, at indfgrelsen af andelsklasser stiller
serligt hgje krav til en dansk UCITS’, specialforenings,
hedgeforenings, investeringsforvaltningsselskabs eller admi-
nistrationsselskabs administrative systemer og regnskabs-
massige praksis samt handtering og forebyggelse af interes-
sekonflikter. Hvis Finanstilsynet vurderer, at en dansk
UCITS, specialforening, hedgeforening, investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab ikke lever op til
disse krav, skal der af investorbeskyttelsesmassige hensyn
veere en mulighed for, at fratage retten til at have andelsklas-
ser. En afgarelse om at fratage en dansk UCITS, specialfor-
ening eller hedgeforening retten til at have andelsklasser vil
veere af indgribende karakter. Fratagelse af retten vil derfor
typisk farst blive aktuel efter, at der er givet frist til afhjeelp-
ning, og dette ikke er sket. Vurderer Finanstilsynet, at den
danske UCITS, specialforeningen eller hedgeforeningen ik-
ke kan meddeles en afhjelpningsfrist uden betydelig risiko
for investorerne, vil Finanstilsynet straks fratage retten. En
afgerelse om at fratage retten til at have andelsklasser kan
indbringes for Erhvervsankenavnet, jf. § 220 i lov om inve-
steringsforeninger m.v. Hvis Finanstilsynet fratager en
dansk UCITS, specialforening eller hedgeforening retten til
at have andelsklasser, skal andelsklasserne afvikles uden vi-
dere beslutning fra bestyrelsen eller generalforsamlingen.
Tvangsafvikling sker ved, at samtlige investorer indlgses.
Finanstilsynet kan meddele en dansk UCITS, specialfor-
ening eller hedgeforening retten til igen at have andelsklas-
ser, hvis Finanstilsynet vurderer, at den danske UCITS, spe-
cialforeningen eller hedgeforeningen opfylder de s&rlige hg-
je krav til administrative systemer, regnskabsmaessig praksis
samt handtering og forebyggelse af interessekonflikter, som
héndtering af andelsklasser kraever.

Til nr. 149 (8§ 92 i lov om investeringsforeninger m.v.)

Der foreslas en nyaffattelse af § 92 i lov om investerings-
foreninger m.v. § 92, stk. 1, faststter, hvornar Finanstilsy-
net kan inddrage tilladelsen til danske UCITS, specialfor-
eninger og hedgeforeninger. Bestemmelsen omfatter nu og-
sd SIKAV’er og verdipapirfonde. Forslaget svarer i vidt
omfang til de regler, der galder for investeringsforeninger
m.v. Finanstilsynet kan efter forslagets § 92, stk. 2, inddrage
foreningers tilladelse, hvis ikke alle afdelingerne opfylder
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formuekravet, og i medfer af § 92, stk. 3, en afdelings tilla-
delse, hvis den ikke overholder formuekravet. Der er tale
om en viderefgrelse af den geeldende bestemmelse. Stk. 2 og
3 geelder ikke for SIKAV’ers og veerdipapirfondes afdelin-
ger, da der ikke er krav til kapitalens starrelse.

Som § 92, stk. 4, foreslas en searlig bestemmelse, der re-
gulerer den situation, hvor Finanstilsynet henholdsvis en
udenlandsk kompetent myndighed inddrager et investerings-
forvaltningsselskabs eller administrationsselskabets tilladel-
se til at administrere veerdipapirfonden. | sddanne tilfelde
skal Finanstilsynet udnavne en administrator, som skal veere
et investeringsforvaltningsselskab. Administrator skal vare-
tage fondens og dens investorers interesser. Administrator
skal uden ugrundet ophold sgrge for, at veerdipapirfonden
overfares til et investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab, som kan overtage og viderefagre administra-
tionen af veerdipapirfonden.

Finanstilsynet skal godkende det nye investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab, jf. lovforslagets §
1, nr. 45 (forslagets § 15 b). Denne model er valgt, fordi for-
muen i veerdipapirfonde ejes af investorerne kollektivt. Det
betyder, at investorerne i de enkelte afdelinger som gruppe
har ejendomsret til den formue, der til enhver tid befinder
sig i veerdipapirfondens enkelte afdelinger, hvorfor investo-
rerne ikke individuelt kan kreeve formuen i verdipapirfon-
den eller dele heraf overfart til sig, men de kan krave deres
andele indlgst. Administratoren skal varetage investorernes
kollektive interesse i fonden.

Endelig foreslas det i § 92, stk. 5, at det investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab, hvis tilladelse
er blevet inddraget, skal betale administrators honorar og
andre omkostninger i forbindelse med administrationen. Ho-
noraret fastsattes efter forhandling med Finanstilsynet. Ved
vurderingen af honorarets stagrrelse skal Finanstilsynet vare-
tage investorernes interesser. Finanstilsynet vil leegge vaegt
pa, at administrators honorar svarer til honoraret for admini-
stration af tilsvarende veerdipapirfonde med eventuelt tillaeg
for seerlige (rimelige) omkostninger ved varetagelsen af
hvervet som administrator. Endvidere vil Finanstilsynet laeg-
ge vagt pa, at honoraret til investeringsradgivning m.v. be-
tales i overensstemmelse med hidtidige aftaler eller i over-
ensstemmelse med prisen p& markedet.

Til nr. 150 (§ 93 i lov om investeringsforeninger m.v.)

Forslaget til &ndring af § 93 i lov om investeringsforenin-
ger m.v. medfarer, at en SIKAV eller vardipapirfond eller
en afdeling heraf skal afvikles, hvis Finanstilsynet inddrager
tilladelsen, idet de ikke kan fortsatte uden tilladelse.

Til nr. 151 og 152 (overskriften for 8 94 og 8 94 i lov om
investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at nyaffatte overskriften far § 94 og § 94 i lov
om investeringsforeninger m.v. saledes, at de galdende reg-
ler om afvikling af investeringsforeninger m.v. og afdelinger
heraf i medfor af 8 94, stk. 1 og 2, kommer til at omfatte af-
vikling af SIKAV’er og deres afdelinger. Beslutning om af-

vikling af en SIKAYV eller en afdeling heraf traeffes som ud-
gangspunkt af generalforsamlingen.

Forslaget til § 94, stk. 3 og 4, vedrgrer afvikling af veerdi-
papirfonde. Da verdipapirfonde ikke har en generalforsam-
ling, men administreres af et investeringsforvaltningsselskab
eller administrationsselskab, foreslas det i stk. 3, at beslut-
ning om afvikling af en veerdipapirfond eller en afdeling he-
raf treeffes af bestyrelsen i det investeringsforvaltningssel-
skab eller administrationsselskab, der administrerer veerdi-
papirfonden. Da investorerne ikke far meddelelse gennem
indkaldelsen til og afholdelse af generalforsamling om af-
vikling foreslas det, at bestyrelsen i umiddelbar forlengelse
af beslutning om afvikling skal orientere investorerne, her-
under oplyse hvornar afvikling forventes gennemfart. Sel-
skabet kan opfylde underretningspligten ved at underrette de
navnenoterede investorer direkte. Pligten til at underrette de
ikke navnenoterede investorer kan opfyldes ved, at oplys-
ningerne leegges pa selskabets hjemmeside, og at selskabet i
gvrigt underretter investorer, der selv henvender sig til sel-
skabet. Der er saledes tale om en sarlig bestemmelse for
vardipapirfonde. Efter forslaget til stk. 4 skal investerings-
forvaltningsselskabets bestyrelse beslutte, om afviklingen
skal ske ved likvidation eller forenklet afvikling. Nar der er
tale om en investeringsforening, specialforening eller hedge-
forening, er afvikling pd anden made end likvidation den
mest almindelige form for afvikling. Baggrunden herfor er,
at investorerne hurtigere kan fa deres investering udbetalt,
fordi de ikke skal afvente en proklamafrist pa tre méaneder.
Det var baggrunden for, at den forenklede afvikling blev
indfart for foreninger og deres afdelinger. I nogle tilfeelde
har en forenings ledelse foretrukket likvidation. Det kan vee-
re tilfaeldet, hvis foreningen ikke har kunnet skaffe en erklae-
ring, jf. 8 97, stk. 2, nr. 2, fra foreningens depotselskab eller
et andet pengeinstitut om, at instituttet vil hafte for forfal-
den, uforfalden og omtvistet geeld. De samme forhold kan
medfare, at et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse vil
lade en veerdipapirfond eller afdeling heraf afvikle ved likvi-
dation.

| § 94, stk. 5, foreslas det, at Finanstilsynet kan fastsaette
frist for vedtagelse af beslutning om afvikling. Overskrides
fristen, kan Finanstilsynet beslutte, at der skal afvikles ved
likvidation og udpege en likvidator med ansvar for likvidati-
onen. @nsker generalforsamlingen saledes ikke at medvirke
til en beslutning om afvikling, eller treeffer generalforsam-
lingen ikke beslutning inden for en frist fastsat af Finanstil-
synet, kan Finanstilsynet intervenere i beslutningsprocessen
og fremtvinge afviklingen. Nar der er tale om en veardipapir-
fond eller afdeling heraf, er det bestyrelsen for det investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab, der
administrerer veerdipapirfonden, der skal treeffe beslutnin-
gen, jf. det under stk. 3 og 4 anfgrte. Hvis denne bestyrelse
ikke gnsker at medvirke til en beslutning om afvikling, eller
treeffer denne bestyrelse ikke beslutning inden for en frist,
der er fastsat af Finanstilsynet, kan Finanstilsynet ogsa i sa-
danne situationer intervenere i beslutningsprocessen og
fremtvinge afviklingen.
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I § 94, stk. 6, foreslas det, at Finanstilsynet, hvis hensynet
til en dansk UCITS’, specialforenings eller hedgeforenings
investorer eller kreditorer taler herfor, kan bestemme, at af-
vikling af disse eller en afdeling skal ske ved likvidation,
uanset at foreningens eller SIKAV’ens generalforsamling
henholdsvis bestyrelsen for en veardipapirfonds investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab har
truffet beslutning om forenklet afvikling. Der kan saledes
veere forhold, der tilsiger, at afvikling skal ske ved likvidati-
on. Der kan fx vere tale om uregelmessigheder, der ikke
medfarer konkurs, men hvor Finanstilsynet vil sikre, at alle
bliver behandlet korrekt.

Til nr. 153-170 (overskriften far § 95, 8 95, stk. 1 og 2, § 96,
stk. 1-3, og stk. 6-8, overskriften fgr § 97, § 97, stk. 1, 2, 4
og 5, overskriften for § 98, 8 98, stk. 1, stk. 2, 2. pkt., stk. 3,
og stk. 4, 2. pkt., overskriften fgr § 99, 8 99, 8§ 156, stk. 2, 1.
pkt., § 167, stk. 2, 1. pkt., og § 173, stk. 2, i lov om investe-
ringsforeninger m.v.)

Det foreslas at &ndre overskriften far § 95 og reglerne om
likvidation og anden afvikling i §§ 95-99 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. saledes, at de ogsd kommer til at om-
fatte SIKAV er og veerdipapirfonde og disses afdelinger.

Efter de geeldende regler kan afvikling enten gennemfgres
efter reglerne om likvidation i §§ 95 og 96 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. eller ved en forenklet procedure, der
falger reglerne i § 97 i lov om investeringsforeninger m.v.
Endelig er der i § 98 i lov om investeringsforeninger m.v.
seerlige regler for afvikling, nar der ikke er investorer i inve-
steringsforeningen m.v. eller afdelingen.

De foresldede @ndringer i §8 95-97 og 99, medfarer, at
der indfgres samme retstilstand for SIKAV’er og verdipa-
pirfonde, som gelder for investeringsforeninger. Den fore-
sldede @ndring af § 98 omfatter alene SIKAV’er og disses
afdelinger. For s& vidt angar § 98 er der tillige tale om en
viderefgrelse af en eksisterende ordning, som udvides til at
omfattet de naevnte SIKAV er og disses afdelinger.

Da verdipapirfonde ikke er juridiske personer, har de ikke
en generalforsamling, der kan tage stilling til likvidation el-
ler anden afvikling. Det er ligesom i andre forhold, investe-
ringsforvaltningsselskabets eller administrationsselskabets
bestyrelse, der skal treeffe beslutningen, hvorfor § 95, stk. 1,
foreslas &ndret saledes, at bestyrelsens beslutning om likvi-
dation skal indeholde bestemmelse om hvem, der skal veere
likvidator. Veerdipapirfondes afdelinger er gkonomiske en-
heder svarende til afdelinger i investeringsforeninger, hvor-
for de behandles ligesom disse. Reglerne i 88 95-97 og 99
om likvidation og forenklet afvikling finder saledes ogsa an-
vendelse pa veardipapirfondes afdelinger. | gvrigt foreslas
det, at reglerne om likvidation og forenklet afvikling er de
samme.

§ 95, stk. 2, foreslds nyaffattet. Det foreslas, at safremt
hensynet til investorerne eller den danske UCITS’, special-
forenings eller hedgeforenings kreditorer taler herfor, kan
Finanstilsynet udnavne en likvidator til enten selv eller
sammen med den eller de generalforsamlingsvalgte likvida-

torer at foretage likvidationen. For verdipapirfondes ved-
kommende er det bestyrelsen i investeringsforvaltningssel-
skabet eller administrationsselskabet, der i givet fald har
valgt en likvidator.

Det foreslas at ndre § 96, stk. 1, saledes, at tidsfristen for
anmeldelse til Finanstilsynet regnes fra generalforsamlin-
gens eller bestyrelsens beslutning. Endvidere foreslas det at
@ndre § 96, stk. 2, sdledes, at der efter navnet pa de nye
UCITS tilfgjes »i likvidation«. Den foreslaede andring af §
96, stk. 3, medfarer, at ogsa likvidatorer for SIKAV’er og
vardipapirfonde ved bekendtgerelse i Statstidende med et
varsel pa 3 maneder skal opfordre kreditorer til at melde sig.

§ 96, stk. 6-8, foreslas nyaffattet. | stk. 6 foreslas det, at
det til afslutning af likvidationsbehandlingen hgrer, at der
udarbejdes et likvidationsregnskab, der skal revideres.

Det foreslas med § 96, stk. 7, at ved likvidation af en inve-
steringsforening, SIKAV, specialforening, hedgeforening el-
ler en af disse afdelinger skal likvidationsregnskabet i revi-
deret form endvidere godkendes af generalforsamlingen. Et
likvidationsregnskab skal som udgangspunkt vise, at for-
eningens eller SIKAV’ens eller afdelingens formue er blevet
udbetalt til investorerne. Alternativt skal likvidationsregn-
skabet forsynes med en pétegning eller vedlaegges en erklz-
ring fra likvidator om, at foreningens eller SIKAV’ens mid-
ler er blevet udbetalt til investorerne. Baggrunden for dette
krav er, at Finanstilsynet skal sikre sig, at foreningens, Sl-
KAV’ens eller afdelingens midler er blevet udbetalt til inve-
storerne. Endvidere kan Finanstilsynet farst slette en for-
ening, SIKAV eller afdeling af Finanstilsynets fortegnelser,
nar tilsynet har sikkerhed for, at foreningens, SIKAV’ens el-
ler afdelingens midler er blevet udbetalt til investorerne.

Det foreslas endvidere, at likvidationsregnskabet skal sen-
des til Finanstilsynet i ét eksemplar. Finanstilsynet skal ikke
leengere videresende ét eksemplar til Erhvervsstyrelsen.

Efter den foreslaede § 96, stk. 8, skal likvidator ved likvi-
dation af en vardipapirfond eller en afdeling heraf indsende
et eksemplar af det reviderede likvidationsregnskab til Fi-
nanstilsynet.

Det foreslas at nyaffatte overskriften far § 97 om forenklet
afvikling, sa bestemmelserne herom ogsa kommer til at om-
fatte de nye UCITS.

§ 97, stk. 1, foreslas nyaffattet. Det foreslas, at en dansk
UCITS, specialforening, hedgeforening eller en afdeling he-
raf som et alternativ til likvidation kan afvikles ved forenk-
let afvikling. Falges disse regler i stedet for likvidationsreg-
lerne, er udlodning af afviklingsprovenu ikke betinget af ud-
lgb af en proklamafrist. Finanstilsynets skal give tilladelse
til pabegyndelse af forenklet afvikling. Tilladelse til at be-
gynde forenklet afvikling forudsatter, at det er forsvarligt
og i investorernes interesse. Nar Finanstilsynet har givet til-
ladelse til forenklet afvikling, kan den danske UCITS, spe-
cialforening eller hedgeforening eller afdeling heraf indlgse
investorerne.

§ 97, stk. 2, foreslds nyaffattet. Det foreslés, at en dansk

UCITS, specialforening eller hedgeforening, der gnsker at
anvende forenklet afvikling, skal anmode Finanstilsynet her-
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om. Ansggning skal veere vedlagt afviklingsplan og erkla-
ring fra den danske UCITS’, specialforeningens eller hedge-
foreningens depotselskab eller et andet pengeinstitut om, at
instituttet vil heefte for forfalden, uforfalden og omtvistet
geeld. Udarbejdelse af forslag til form, indhold og gennem-
farelse af forenklet afvikling pahviler den danske UCITS,
specialforeningen eller hedgeforeningen og skal angives i
den afviklingsplan, som skal vedlaegges anmodningen til Fi-
nanstilsynet. Finanstilsynet kan men har ikke pligt til at ind-
ga i forhandlinger om den danske UCITS’, specialforenin-
gens eller hedgeforeningens forslag til forenklet afvikling,
som foreleegges for Finanstilsynet. Erkleering fra depotsel-
skabet eller et andet pengeinstitut skal sikre, at eventuelle
kreditorers retsstilling ikke forringes i forhold til afvikling
ved likvidation. Erklaeringen vil normalt veere udformet som
en garanti. Det fglger af forslaget til &ndring af § 97, stk. 4,
at den forenklede afvikling farst er gyldig, nar Finanstilsy-
net har endeligt godkendt afviklingen. Andringen af § 97,
stk. 5, medfgrer, at Finanstilsynet ogsé i disse sager skal
modtage en erklaring fra ledelsen om, at al geeld til kredito-
rerne er betalt, og at investorerne har faet udloddet afvik-
lingsprovenuet.

Det foreslas at nyaffatte overskriften far § 98 og @ndre §
98. /Andringerne medfarer, at SIKAVer og afdelinger heraf
bliver omfattet af de regler, der i dag geelder for afvikling af
foreninger eller afdelinger uden medlemmer. Nar en SIKAV
endnu ikke har investorer, kan der ikke afholdes generalfor-
samling, hvorfor det er bestyrelsen, der traeffer beslutning
om afvikling af SIKAV’en. Bestyrelsen skal give Finanstil-
synet meddelelse om afviklingen, som Finanstilsynet skal
godkende for, at den kan blive gyldig. Forslaget til &ndring
af § 98, stk. 4, giver Finanstilsynet hjemmel til at fastsatte
en frist for bestyrelsen til at treffe afgarelse. Overskrides
fristen, kan Finanstilsynet beslutte, at SIKAV’en eller afde-
lingen skal afvikles ved likvidation og udpege en likvidator.

Forslaget til &ndring af § 99 medfarer, at lovens regler om
Finanstilsynets befgjelser og en SIKAV’s pligter over for
Finanstilsynet ogsa finder anvendelse under SIKAV’ens af-
vikling. Det samme gelder for verdipapirfonde, men dog
séledes at det er investeringsforvaltningsselskabets eller ad-
ministrationsselskabets bestyrelse, der har pligterne, jf. lov-
forslagets § 1, nr. 21 (forslagets § 9 b, stk. 4).

Endelig foreslds det at andre »optaget medlemmer« til
»haft investorer« i § 98, stk. 1 og 3, § 156, stk. 2, § 167, stk.
2, og 8 173, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Baggrunden herfor er, at lovforslaget er struktureret saledes,
at den eksisterende opbygning af lov om investeringsfor-
eninger m.v. bibeholdes, og at bestemmelser om SIKAV’er
og vardipapirfonde, der er forskellige fra de regler, der gel-
der for investeringsforeninger, inkorporeres de steder i den
geldende lov, hvor dette er fundet mest hensigtsmassigt.
/ndringen foreslas for at ensarte og forenkle terminologien
i forbindelse med introduktion af SIKAV’er og veerdipapir-
fonde. | modsat fald ville der vare tale om medlemmer af
foreninger, aktionarer i SIKAV’er og deltagere i verdipa-
pirfonde, idet foreninger og SIKAV’er er forskellige typer
juridiske personer, der har medlemmer og aktionerer, mens

veerdipapirfonde, der ikke er juridiske personer, har deltage-
re.

Til nr. 171 (§ 100 i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at nyaffatte § 100 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. Med nyaffattelsen udvides reglerne om kon-
kurs i § 100, stk. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger
m.v., s& bestemmelsen ogsa finder anvendelse for SIKAV’er
og verdipapirfonde samt afdelinger af foreninger, SI-
KAV’er og veerdipapirfonde. Det har hidtil veeret antaget, at
én afdeling vil kunne ga konkurs uden, at de gvrige afdelin-
ger og dermed foreningen ogsé gar konkurs. Der foreligger
ingen retspraksis, da hverken foreninger eller afdelinger er
gdet konkurs. Denne fortolkning, der nu lovfastes, falger af
8 9, stk. 3, i den geldende lov om investeringsforeninger
m.v. Efter denne bestemmelse hefter hver afdeling kun for
sine egne forpligtelser. Den enkelte afdeling hafter dog og-
sa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgaeves
foretaget retsforfalgning, eller er det pd anden made godt-
gjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter
89, stk. 3, 1. pkt., hefter de gvrige afdelinger solidarisk for
afdelingens andel af de falles omkostninger. Lovforsla-
get indeholder heftelsesregler for afdelinger i SIKAV er, jf.
8§ 9 g, stk. 5, og afdelinger i veerdipapirfonde, jf. § 9 b, stk. 5,
der svarer til heftelsesreglen i 8 9, stk. 3, for investerings-
foreninger m.v. 8 100, stk. 1 og 2, henviser til de for aktie-
selskaber geeldende regler om konkurs samt bestemmelser
om konkurs i lov om finansiel virksomhed. Da danske
UCITS og foreninger ikke er aktieselskaber, anpartsselska-
ber eller finansielle virksomheder, og reglerne derfor ikke
kan finde direkte anvendelse, foreslas det, at reglerne skal
finde anvendelse med de forngdne tilpasninger. Heri ligger
udover det nevnte om, at danske UCITS ikke er aktieselska-
ber, anpartsselskaber eller finansielle virksomheder, at kura-
tor bl.a. skal prave de fordringer, der bliver indgivet mod
konkurshoet, vurdere og afhaende den danske UCITS’ eller
afdelings aktiver, sgrge for at fordringer bliver betalt helt el-
ler delvist, vurdere om SIKAV’ens eller foreningens ledelse
eller investeringsforvaltningsselskabets eller administrati-
onsselskabets bestyrelse eller direktion har overtradt lovgiv-
ningen samt sgrge for, at investorerne far den resterende del
af formuen udbetalt i forhold til de antal andele, de ejede
ved konkursens indtreeden.

Da en veerdipapirfond ikke har sin egen bestyrelse, er det
ngdvendigt at sikre, at investorernes interesser varetages be-
tryggende i den situation, hvor det investeringsforvaltnings-
selskab eller administrationsselskab, der administrerer en
veerdipapirfond, métte blive erklearet konkurs. 1 forslaget til
§ 100, stk. 3, foreslas dette sikret ved, at Finanstilsynet skal
udnzvne en administrator, som tager verdipapirfonden un-
der administration. Administrator, som skal vare et investe-
ringsforvaltningsselskab, skal varetage investorernes inte-
resser, idet investorerne kollektivt indtager en separatiststil-
ling, jf. stk. 3, 2. pkt. Sammen med Kkurator i konkurshoet
skal administrator uden ugrundet ophold sgrge for, at veerdi-
papirfonden overfares til et investeringsforvaltningsselskab,
som kan overtage og viderefgre administrationen af fonden.
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Finanstilsynet skal i medfer af lovforslagets 8§ 1, nr. 45 (for-
slagets 8 15 b) godkende det nye investeringsforvaltnings-
selskab.

Efter lovforslaget kan et udenlandsk administrationssel-
skab administrere en dansk veerdipapirfond. En vardipapir-
fond har som navnt ikke sin egen ledelse, men administre-
res af det udenlandske selskab, der reguleres af sit hjem-
lands regler. Dette selskab skal imidlertid felge artikel 19,
stk. 3, litra I, i UCITS-direktivet, hvorefter et administrati-
onsselskab, der udgver aktiviteten kollektiv portefaljefor-
valtning pa tveers af graenserne ved etablering af en filial el-
ler i henhold til den fri udveksling af tjenesteydelser, skal
overholde de regler i investeringsinstituttets hjemland, som
vedrgrer investeringsinstituttets oprettelse og drift, navnlig
de regler der gaelder for investeringsinstituttets oplgsning og
likvidation. Det er derfor de danske regler, der geelder for en
veerdipapirfonds oprettelse, drift og oplgsning.

Formalet med forslaget er som nzvnt at sikre, at investo-
rerne i veerdipapirfonde ogsa er sikret, hvis det selskab, der
administrerer veerdipapirfonden, erkleres konkurs. Derfor
foreslas det i § 100, stk. 3, 2. pkt., at investorerne kollektivt
indtager en separatiststilling. Da administrationsselskaber
har hjemsted i et andet EU- eller E@S-land, bliver admini-
strationsselskabers egen konkurs reguleret efter reglerne i
det pageldende land. Da afdelinger af vardipapirfonde er
selvsteendige gkonomiske enheder, der afleegger regnskab i
form af en resultatopgarelse og balance, og da afdelingers
finansielle aktiver skal opbevares af et depotselskab her i
landet, antages det, at investorerne ogsa er beskyttede, hvis
et administrationsselskab gar konkurs. Det er domstolene,
der treeffer afgarelse, hvis der er tvister. Da Finanstilsynet
ikke har kendskab til udenlandske administrationsselskaber,
vil Finanstilsynet ogsa ved et administrationsselskabs kon-
kurs udnaevne en administrator, der er et investeringsforvalt-
ningsselskab.

Det foreslas i § 100, stk. 4, at honoraret til administrator
og andre udgifter i forbindelse med administrationen udre-
des af vardipapirfondens midler. Honorarets sterrelse fast-
seettes efter forhandling med Finanstilsynet. Finanstilsynet
skal ved vurderingen af honorarets starrelse varetage inve-
storernes interesser. Finanstilsynet vil leegge vaegt pa, at ad-
ministrators honorar svarer til honoraret for administration
af tilsvarende verdipapirfonde med eventuelt tilleeg for seer-
lige (rimelige) omkostninger ved varetagelsen af hvervet
som administrator. Endvidere vil Finanstilsynet leegge vaegt
pa, at honoraret til investeringsradgivning m.v. betales i
overensstemmelse med hidtidige aftaler eller i overensstem-
melse med prisen pa markedet.

Til nr. 172-175 (§ 101, stk. 1, 1. pkt., stk. 2, og stk. 4, 2.
pkt., og 8 102 i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at nyaffatte § 101, stk. 1, 1. pkt., i lov om in-
vesteringsforeninger m.v. Efter forslaget kan en investe-
ringsforening, en specialforening, en hedgeforening, en Sl-
KAV og en veerdipapirfond samt afdelinger heraf indga i fu-
sioner med hinanden, hvilket vil sige »pa tvars« af typer.

Investeringsforeninger, specialforeninger og hedgeforenin-
ger samt afdelinger heraf kan saledes fusionere med savel
SIKAV’er som verdipapirfonde og afdelinger heraf. Endvi-
dere kan SIKAV’er og afdelinger heraf fusionere med veer-
dipapirfonde og afdelinger heraf. Bestemmelsen skal dog
ses i sammenhang med § 116, stk. 1, der bestemmer, at en
dansk UCITS eller afdeling heraf ikke kan &ndre status til et
investeringsinstitut eller afdeling heraf, der ikke er omfattet
af UCITS-direktivet. Dette har den betydning, at en special-
forening og en hedgeforening og afdelinger heraf ikke kan
veere den fortsettende enhed i en fusion med en dansk
UCITS eller afdeling heraf.

Set fra investorernes side vil en fusion medfare, at inve-
storerne i den eller de ophgrende enheder vil f& ombyttet de-
res andele med andele i den fortsettende enhed, hvorefter de
betragtes som investorer i den fortsaettende enhed. Det fore-
slas derfor i § 101, stk. 4, 2. pkt., at @ndre »medlemmer af«
til »investorer i«. Zndringen foreslas for at ensarte og for-
enkle terminologien i forbindelse med introduktion af SI-
KAV’er og veerdipapirfonde, og s& den nuveerende bestem-
melse for foreninger ogsad kommer til at geaelde for investorer
i SIKAV’er og vardipapirfonde.

Fusionen betyder endvidere, at den ophgrende enhed over-
drager samtlige sine aktiver og forpligtelser til den fortseet-
tende enhed. De kreditorer, som fgr fusionen havde krav
mod en ophgrende enhed, vil fremover have et krav mod
den fortsettende enhed. Da der er tale om universalsuccessi-
on, ma kreditorerne som udgangspunkt tale dette debitor-
skifte. Dette svarer til, hvad der geelder for investeringsfor-
eninger og afdelinger heraf.

Det foreslas at nyaffatte § 102 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. Det fremgar af den foresldede § 102, stk. 1, at
beslutning om fusion treeffes af generalforsamlingen i den
ophgrende enhed og af bestyrelsen i den fortsattende enhed.
Baggrunden, for at beslutning om fusion er et generalfor-
samlingsanliggende i den ophgrende enhed, er, at investo-
rerne i den ophgrende enhed vil opleve en a&ndring i deres
investeringsforhold. Séledes vil investorerne opleve, at de
bliver investorer i en anden afdeling og muligvis en anden
investeringsforening, SIKAV, specialforening eller hedge-
forening, herunder en mulig e&ndring i investeringspolitik og
omkostningsniveau. Til forskel fra investorerne i den ophg-
rende enhed oplever investorerne i den fortsettende enhed
ikke nogen andringer som fglge af en fusion, der er anderle-
des end dem, de oplever ved, at enheden far nye investorer
pa almindelig vis. Det er derfor ikke noget krav, at investo-
rerne i den fortsettende enhed inddrages i beslutningen om
at fusionere, og denne beslutning er derfor overladt til besty-
relsen. Hvis en investeringsforening, SIKAV, specialfor-
ening eller hedgeforening har en regel i sine vedtaegter om,
at fusion skal vedtages af generalforsamlingen, uden at reg-
len skelner mellem, hvorvidt investeringsforeningen, Sl-
KAV’en, specialforeningen, hedgeforeningen eller en afde-
ling er den ophgrende eller den fortsaettende enhed, er be-
stemmelsen ikke til hinder for, at der opretholdes og prakti-
seres en sadan regel.
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Da verdipapirfonde ikke har en generalforsamling, men
administreres af et investeringsforvaltningsselskab eller ad-
ministrationsselskab, foreslas det i § 102, stk. 2, at det er be-
styrelsen for dette selskab, der treeffer beslutning om fusion.
Det geelder savel i den ophgrende som i den fortsettende
veerdipapirfond.

Til nr. 176 (8 105 a i lov om investeringsforeninger m.v.)

I den foresldede § 105 a fastsaettes bestemmelser om be-
slutningskompetence ved granseoverskridende fusion. Det
foreslas i § 105 a, stk. 1, at beslutning om at fusionere green-
seoverskridende i en SIKAV eller investeringsforening eller
afdeling heraf traeffes af generalforsamlingen, hvis Sl-
KAV’en, investeringsforeningen eller afdelingen heraf er
ophgrende.

Endvidere foreslas det i § 105 a, stk. 2, at beslutning om at
fusionere graenseoverskridende i en SIKAV eller investe-
ringsforening eller afdeling heraf treeffes af bestyrelsen, hvis
SIKAV’en, investeringsforeningen eller afdelingen heraf er
fortseettende.

Endelig foreslas det i § 105 a, stk. 3, at beslutning om
graenseoverskridende fusion af en dansk vardipapirfond el-
ler en afdeling heraf, treeffes af bestyrelsen i vardipapirfon-
dens investeringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab.

Bestemmelserne svarer til, hvad der gelder for nationale
fusioner. Princippet om, at det er generalforsamlingen i en
ophgrende enhed og bestyrelsen i en fortsaettende enhed, der
treeffer beslutning om fusion genfindes saledes ved greense-
overskridende fusion. Dette geelder dog kun for SIKAV’er
og investeringsforeninger og ikke for veerdipapirfonde. Det
haenger sammen med, at vardipapirfonde til forskel fra de
andre to typer UCITS ikke har nogen generalforsamling.
Det ma derfor ngdvendigvis vere bestyrelsen i veerdipapir-
fondens investeringsforvaltningsselskab eller administrati-
onsselskab, der traeffer beslutning om fusion.

Til nr. 177 (8§ 106, stk. 5, 2. pkt., § 107, stk. 5, 2. pkt., og §
150, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Lovforslaget er struktureret sledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der galder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den geeldende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmaessigt. Med den foreslaede
&ndring &ndres »medlemmer af« til »investorer i« i de
ovenfor navnte bestemmelser. ZAndringen foreslas for at
ensarte og forenkle terminologien i forbindelse med intro-
duktion af SIKAV’er og verdipapirfonde. | modsat fald vil-
le der veere tale om medlemmer af foreninger, aktionarer i
SIKAV’er og deltagere i verdipapirfonde, idet foreninger
og SIKAV’er er forskellige typer juridiske personer, der har
medlemmer og aktionarer, mens vardipapirfonde, der ikke
er juridiske personer, har deltagere.

Til nr. 178-180 (§ 107, stk. 1-3, og stk. 4, 2. pkt., og § 108 i
lov om investeringsforeninger m.v.)

Der foreslas en nyaffattelse af § 107, stk. 1-3, og en nyaf-
fattelse af § 108 om spaltning. Forslagene indebarer, at
spaltninger, hvor SIKAV’er eller verdipapirfonde indgar,
behandles pd samme made som spaltninger, hvor investe-
ringsforeninger indgar.

Princippet om at en dansk UCITS, specialforening, hedge-
forening eller afdeling kan spaltes, angives i den foreslaede
§ 107, stk. 1. Endvidere foreslas det i bestemmelsen, at der
forud for spaltning skal offentligggres en spaltningsplan.
Bekendtggrelse nr. 681 af 21. juni 2011 om fusion og spalt-
ning af investeringsforeninger m.v. indeholder naermere reg-
ler om indholdet af spaltningsplanen. En spaltning gennem-
fgres ved, at en del af en enheds aktiver og forpligtelser
overdrages til en eller flere modtagende enheder. Dette giver
ikke anledning til serlige bemaerkninger for sa vidt angar in-
vesteringsforeninger og SIKAV’er, som begge er selvsten-
dige juridiske enheder. Verdipapirfonde er ikke juridiske
enheder, men de kan have forpligtelser, jf. lovforslagets § 1,
nr. 21 (forslagets 8 9 b, stk. 3), hvorefter en afdeling i en
veerdipapirfond hefter for sine egne forpligtelser.

| § 107, stk. 2, foreslas det, at spaltning farst er gyldig, nar
Finanstilsynets har godkendt spaltningen.

I det foreslaede § 107, stk. 3, fastsettes, hvordan en spalt-
ning gennemfares. En spaltning gennemfgres ved, at en del
af en dansk UCITS’, specialforenings, hedgeforenings eller
afdelings aktiver og forpligtelser overdrages til en eller flere
bestdende danske UCITS, foreninger eller afdelinger eller en
eller flere nystiftede danske UCITS, foreninger eller afdelin-
ger. Det er ikke et krav i forslaget til stk. 3, at de enheder,
der deltager i en spaltning, er af samme type.

Med endringen i § 107, stk. 4, foreslas det, at spaltning
kan ske uden kreditorernes samtykke. Safremt en kreditor i
den spaltede enhed ikke bliver fyldestgjort, haefter hver af de
ved spaltningen gvrige deltagende enheder solidarisk for
forpligtelser, der bestod pa tidspunktet for spaltningsplanens
offentliggerelse. De gvrige deltagende enheder hafter dog
hgjst med et belgb svarende til den nettovardi, som de har
modtaget ved spaltningen. Princippet i bestemmelsen svarer
delvist til princippet i § 254 i selskabsloven.

| § 108, stk. 1, foreslds, at beslutning om spaltning af en
investeringsforening, SIKAV, specialforening, hedgefor-
ening eller afdeling heraf er et generalforsamlingsanliggen-
de. Det bliver saledes ogsa en SIKAV’s generalforsamling,
der skal treeffe beslutning om spaltning svarende til, hvad
der gelder for foreninger, der ligesom SIKAV’er 0gsa er ju-
ridiske personer. Det foreslas endvidere, at beslutning om at
modtage en del af en afdeling som led i en spaltning er et
bestyrelsesanliggende i den modtagende enhed. Baggrun-
den, for at en sddan beslutning er et bestyrelsesanliggende
og ikke et generalforsamlingsanliggende, er, at investorerne
i den modtagende enhed ikke bergres af spaltningen pa an-
den made, end hvis der var tale om nye investorer i afdelin-
gen.
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Da en veerdipapirfond ikke har en generalforsamling, fore-
slas det i § 108, stk. 2, at beslutninger om at spalte en veerdi-
papirfond eller en afdeling i en veerdipapirfond eller om at
lade en fond eller en afdeling i en fond modtage en del af en
anden verdipapirfonds eller afdelings aktiver som led i
spaltning treeffes af bestyrelsen i det investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab, der administrerer
den pageldende verdipapirfond eller afdeling.

Til nr. 181-186 (8§ 111, stk. 1 og 3, § 112, stk. 1-3, og § 113,
stk. 1, og stk. 2, nr. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslés at e&endre reglerne i §§ 111-113 i lov om inve-
steringsforeninger m.v. om overflytning af en afdeling fra en
forening til en anden séledes, at reglerne tillige omfatter Sl-
KAV er og veerdipapirfonde.

Det foreslas med nyaffattelsen af § 111, stk. 1, at en afde-
ling i en dansk UCITS, specialforening eller hedgeforening
kan overflyttes til en anden dansk UCITS, specialforening
eller hedgeforening. Adgangen til at overflytte afdelinger fra
en enhed til en anden er ikke begranset til enheder, der er af
samme type.

Beslutning om overflytning af en afdeling traeffes af gene-
ralforsamlingen i den forening eller SIKAV, hvorfra en af-
deling flytter. Da der er tale om et forhold, der kun angar
den afdeling, der overflyttes, er det investorerne i den pa-
geeldende afdeling, der treeffer beslutning pa generalforsam-
lingen, jf. § 25, stk. 3, nr. 4, i lov om investeringsforeninger
m.v. der gelder for foreninger, og lovforslagets § 1, nr. 62
(forslagets 8 31 c, stk. 3, nr. 4), der skal gelde for SI-
KAV’er. | den enhed afdelingen flytter til, treeffes beslutnin-
ger af bestyrelsen, idet der bliver tale om, at enheden far en
ny afdeling. For vaerdipapirfonde foreslés det i et nyt § 112,
stk. 3, at beslutningen i begge tilfeelde traeffes af bestyrelsen
i det investeringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab, der administrerer den pageeldende veerdipapirfond.

§ 113, stk. 1, og stk. 2, nr. 2, foreslas nyaffattet. Ifalge den
geldende § 113, stk. 1, skal bestyrelsen i den afgivende og
modtagende forening, efter overflytning af en afdeling er
besluttet, sende anmodning om godkendelse til Finanstilsy-
net. Ifglge den geeldende 8§ 113, stk. 2, skal en anmodning
om godkendelse af en overflytning vedleegges dokumentati-
on for, at beslutning om overflytning er taget, hvilket vil si-
ge kopi af bestyrelsesprotokollen og generalforsamlingspro-
tokollen. Endvidere skal en anmodning vedlagges en erkle-
ring fra bestyrelsen i den afgivende forening om, at afdelin-
gen har betalt sin del af den afgivende forenings afdelingers
feellesomkostninger. Med nyaffattelsen af stk. 1, og stk. 2,
nr. 2, praciseres det, at bestemmelsen ogsa finder anvendel-
se for SIKAV’er og verdipapirfonde. SIKAV’er skal ind-
sende den samme dokumentation som foreninger efter den
geldende bestemmelse. Vardipapirfonde har ikke en gene-
ralforsamling og skal derfor kun indsende dokumentation
for, at bestyrelsen i det investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab, der administrerer den afgivende og
den modtagende verdipapirfond, har truffet beslutning om
overflytningen. Bestyrelsen for det selskab, der administre-

rer den afgivende veerdipapirfond, skal tillige erklere, at den
afdeling, der skal overflyttes, har betalt sin del af veerdipa-
pirfondens feelles omkostninger.

Til nr. 187 (§ 116 i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det fremgar af den geeldende § 116, stk. 1, i lov om inve-
steringsforeninger m.v. at en investeringsforening eller afde-
ling heraf ikke kan andre status til en anden type forening
eller afdeling, der ikke er omfattet af UCITS-direktivet. Be-
stemmelsen udspringer af artikel 1, stk. 5, i UCITS-direkti-
vet, hvoraf det fremgaér, at medlemslandene forbyder inve-
steringsinstitutter, der er omfattet af direktivet, at &ndre sta-
tus til investeringsinstitutter, der ikke er omfattet af direkti-
vet. § 116 foreslas andret, sd den ogsa omfatter SIKAV’er
og verdipapirfonde. Endvidere er det praciseret, at der med
»investeringsinstitut« menes »udenlandsk investeringsinsti-
tut«, der er defineret i § 3, stk. 1, nr. 4, i den geaeldende lov.

Af den galdende § 116, stk. 2, fremgar det, at en investe-
ringsforening eller afdeling heraf kun kan omdannes til en
anden juridisk enhed, hvis det sker som led i fusion med en
udenlandsk UCITS. Bestemmelsen foreslas @ndret saledes,
at danske UCITS og afdelinger heraf har mulighed for ved
fusion, spaltning og overflytning at omdanne sig fra investe-
ringsforeninger til henholdsvis SIKAV’er og verdipapirfon-
de og omvendt samt fra SIKAV’er til veerdipapirfonde og
omvendt.

Til nr. 188 (overskriften for § 117 i lov om investeringsfor-
eninger m.v.)

Med forslaget til endring af overskriften far § 117 i lov
om investeringsforeninger m.v. sker der en berigtigelse af,
at masterfeederstruktur fejlagtigt er skrevet med angivelse af
bindestreg.

Til nr. 189-191 (8§ 117, stk. 2, nr. 2 og 3, og stk. 3, og § 118,
stk. 1, nr. 3 0g 4, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas med &ndringerne af 88 117 og 118 i lov om
investeringsforeninger m.v. om ophgr af en masterfeeders-
truktur ved masterinstituttets likvidation eller spaltning, at
bestemmelserne ogsa skal omfatte SIKAV’er og vardipapir-
fonde. 88 117 og 118 fastseetter blandt andet regler om de
procedurer, som masterinstituttet skal falge, og de oplysnin-
ger, som masterinstituttet skal give feederinstituttet og inve-
storerne.

Forslaget til &ndring af § 117, stk. 2, nr. 2 og 3, medfarer,
at SIKAV’er og verdipapirfonde ligesom investeringsfor-
eninger, der er feederinstitutter, udover at traede i likvidati-
on, jf. nr. 1, far mulighed for i medfer af nr. 2 at investere
mere end 85 pct. af deres formue i et andet masterinstitut.
Endvidere vil de i medfer af nr. 3 kunne konvertere til en
SIKAV henholdsvis en verdipapirfond, der ikke er et feede-
rinstitut, men investerer efter de almindelige regler i kapitel
13 og 14 i lov om investeringsforeninger m.v.

Det foreslas at nyaffatte § 117, stk. 3, idet det er bestyrel-
sen i det investeringsforvaltningsselskab eller administrati-
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onsselskab, der administrerer et feederinstitut, der er en veer-
dipapirfond, der skal treeffe beslutning efter stk. 2. Det
drejer sig som navnt om, hvorvidt veerdipapirfonden skal
treede i likvidation, investere mere end 85 pct. af sine aktiver
i et andet masterinstitut eller konvertere til en veerdipapir-
fond, der ikke er et feederinstitut, men investerer efter de
gvrige bestemmelser om finansielle instrumenter og risiko-
spredning i kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger
m.v. Det er stadig generalforsamlingen i en investeringsfor-
ening og nu ogsa i en SIKAV, der skal treeffe beslutning om
de forhold, der fremgar af stk. 2.

Til nr. 192-202 (overskriften til afsnit 1X, § 120, stk. 2, §
123, stk. 2, nr. 3, og stk. 3-5, overskriften fgr § 124, § 124,
stk. 1, nr. 1, og stk. 2, § 125, stk. 2, 2. pkt., § 126, stk. 1, §
127 og § 130, stk. 3, 1. pkt., i lov om investeringsforeninger
m.v.)

Med de foreslaede &ndringer af bestemmelserne i kapitel
13 i lov om investeringsforeninger m.v. om hvilke finansiel-
le instrumenter, investeringsforeningers afdelinger mé pla-
cere deres formue i, foreslas, at reglerne ogsa skal omfatte
SIKAV’ers og vardipapirfondes afdelinger. Det er en kon-
sekvens af, at sdvel investeringsforeninger som SIKAV’er
og verdipapirfonde er UCITS og skal fglge UCITS-direkti-
vets investeringsregler. Det er sdledes de samme regler, der
gelder om investering i finansielle instrumenter, uanset
hvilken type af de danske UCITS, investorerne matte veelge
at investere i. Det er praciseret, at det er afdelingerne af de
danske UCITS, der kan placere deres midler som navnt. Det
er en konsekvens af, at afdelingerne er gkonomiske enheder,
og det nu er udgangspunktet i den geeldende lov, at en for-
ening eller dansk UCITS skal opdeles i afdelinger. Det geel-
der ogsa, selvom de kun har en afdeling.

Det foreslas at andre overskriften til afsnit IX séledes, at
afsnittet ogsa kommer til at omfatte SIKAV’er og vardipa-
pirfonde.

§ 120 i lov om investeringsforeninger m.v. fastsatter hvil-
ke verdipapirer, det vil sige aktier og obligationer m.v.,
samt pengemarkedsinstrumenter, en afdeling af en dansk
UCITS ma investere i. Med &ndringen af § 120, stk. 2, bli-
ver SIKAV’er og verdipapirfonde omfattet af de samme
regler som investeringsforeninger, nar det geaelder de marke-
der, som afdelinger af SIKAV’er og veardipapirfonde ma in-
vestere pa. Det er en betingelse for at vaere et reguleret mar-
ked efter Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/
EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle instrumen-
ter (MiFID-direktivet), at markedet er beliggende i et EU-
land eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé
det finansielle omrade, jf. artikel 4, stk. 1, nr. 14. Henvisnin-
ger til et reguleret marked, som er beliggende i et tredjeland,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omréade, omfatter en fondsbgrs eller et marked, der, med
undtagelse af kravet om beliggenhed i et medlemsland, op-
fylder de betingelser, som artikel 4, stk. 1, nr. 14, i MiFID-
direktivet stiller til et reguleret marked. Den geeldende prak-
sis vedrgrende markeder i tredjelande viderefgres. Denne
praksis er beskrevet i Finanstilsynets vejledning nr. 35 af 3.

maj 2010 om hvilke markeder investeringsforeninger, spe-
cialforeninger og godkendte famandsforeninger kan placere
deres afdelingers midler pa i henhold til § 87 i lov om inve-
steringsforeninger og specialforeninger samt andre kollekti-
ve investeringsordninger m.v., der nu er aflgst af lov om in-
vesteringsforeninger m.v. Af vejledningen fremgar de mar-
keder, som Finanstilsynet har godkendt. Endvidere har Fi-
nanstilsynet fastsat retningslinjer for de betingelser, et mar-
ked skal opfylde for, at en forenings bestyrelse kan treffe
beslutning om at investere pa markedet.

§ 121 i lov om investeringsforeninger m.v. beskriver de
betingelser, som pengemarkedsinstrumenter, der ikke hand-
les pé et reguleret marked m.v., skal opfylde for, at en afde-
ling af en dansk UCITS kan investere i dem, mens lovens §
122 fastsaetter betingelserne for, at en afdeling kan placere
midlerne i et kreditinstitut.

8 123 i lov om investeringsforeninger m.v. fastsetter un-
der hvilke betingelser, en afdeling i en investeringsforening
kan anvende afledte finansielle instrumenter. Det foreslas, at
afdelinger af SIKAV’er og vardipapirfonde under tilsvaren-
de betingelser skal kunne anvende afledte finansielle instru-
menter. En af betingelserne fremgar af forslaget til &endring
af § 123, stk. 2, nr. 3. Det foreslas i denne bestemmelse, at
det for afledte finansielle instrumenter, der handles uden for
et af de i 8 120, stk. 1 og 2, nevnte markeder, er en betingel-
se, at de til enhver tid skal kunne szlges, realiseres eller af-
vikles ved en udligningstransaktion til en rimelig verdi pa
en dansk UCITS’ initiativ.

Forslaget til endring af § 123, stk. 3, medfarer, at de reg-
ler, som Finanstilsynet udsteder om investeringsforeningers
anvendelse af afledte finansielle instrumenter, ogséd kan
komme til at omfatte afdelinger af SIKAV’er og veerdipapir-
fonde. Finanstilsynet har senest udstedt bekendtgerelse nr.
666 af 20. juni 2011 om investeringsforeningers, specialfor-
eningers og godkendte famandsforeningers anvendelse af af-
ledte finansielle instrumenter.

Det foreslas i § 123, stk. 4, der er nyaffattet, at SIKAV’er
og vardipapirfonde ligesom investeringsforeninger skal ind-
berette til Finanstilsynet, hvilke typer afledte finansielle in-
strumenter deres afdelinger har investeret i, de underliggen-
de risici, de kvantitative begraensninger samt de metoder,
som investeringsforeningen, SIKAV’en eller det investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab, der
administrerer en vardipapirfond, benytter til at vurdere de
risici, der er forbundet med transaktioner i afledte finansielle
instrumenter.

Endelig foreslas det i § 123, stk. 5, at Finanstilsynet kan
fastsaette naermere regler om, hvorledes og hvor ofte de dan-
ske UCITS skal indberette efter stk. 4 samt om indberetnin-
gernes indhold. Bestemmelsen er en gennemfarelse af arti-
kel 45 i direktiv 2010/43/EU af 1. juli 2010 om gennemfg-
relse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF
for s& vidt angdr organisatoriske krav, interessekonflikter,
god forretningsskik, risikostyring og indholdet af aftalen
mellem en depositar og et administrationsselskab, hvorefter
UCITS eller deres investeringsforvaltningsselskaber mindst
én gang om aret skal give tilsynet oplysninger, som giver et
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retvisende billede af de typer afledte finansielle instrumen-
ter, som de enkelte UCITS anvender i deres afdelinger, de
underliggende risici, de kvantitative graenser og de metoder,
som er valgt til at vurdere de risici, der er forbundet med
transaktioner med afledte finansielle instrumenter. Bemyn-
digelsesbestemmelsen skal blandt andet anvendes til at ud-
stede regler om de krav, som direktivet fastsatter, herunder
blandt andet om indberetninger mindst én gang om aret om
de neevnte forhold.

Det foreslas at nyaffatte overskriften for § 124, sé bestem-
melserne om investering i andre danske UCITS, specialfor-
eninger og andre investeringsinstitutter ogsd kommer til at
omfatte SIKAV er og vardipapirfonde.

Med forslagene til nyaffattelsen af § 124, stk. 1, nr. 1, og
&ndringerne af 8 124, stk. 2, bliver andele i afdelinger af SI-
KAV’er og veerdipapirfonde omfattet af de andele i investe-
ringsinstitutter, som danske UCITS kan investere i. Dermed
bliver de ligestillet med investeringsforeninger, dels ved at
afdelinger af SIKAV’er og veerdipapirfonde kan investere i
den slags andele, som afdelinger i investeringsforeninger
kan investere i, dels ved at andele i SIKAV’er og verdipa-
pirfonde bliver investerbare aktiver.

Forslaget til endring af § 125, stk. 2, 2. pkt., medfarer, at
ogsa afdelinger af SIKAV’er og veerdipapirfonde kan over-
tage en ejendom pa tvangsauktion, hvis et tinglyst pantebrev
med pant i ejendommen bliver misligholdt. Det er en meget
sjeeldent anvendt bestemmelse, fordi investeringsforeninger
ikke leengere investerer i tinglyste pantebreve, men de har
stadig muligheden. Denne mulighed far afdelinger af SI-
KAV er og veerdipapirfonde ogsa.

Den foreslaede andring af § 126, stk. 1, medfgrer, at dan-
ske UCITS og for veerdipapirfondes vedkommende det inve-
steringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab, der
administrerer den, ikke ma indga aftaler, der forringer likvi-
diteten i de instrumenter, som den danske UCITS’ afdelin-
ger ejer. Da en dansk UCITS i medfar af den foreslaede &n-
dring af § 4, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. al-
tid skal kunne indlgse sine andele pa investorernes anmod-
ning, skal den danske UCITS’ formue eller kapital veere an-
bragt i aktiver, der er likvide, og som kan s&lges med kort
varsel uden vasentlige tab. Det er der taget hensyn til ved
fastsettelsen af, hvilke instrumenter en dansk UCITS kan
investere i. Det er derfor ikke tilladt, at en dansk UCITS ved
aftale forringer instrumentets likviditet. Bestemmelsen af-
skerer saledes danske UCITS fra at indga lock-up aftaler el-
ler aktionzeraftaler m.v., der forringer den danske UCITS’
muligheder for til enhver tid frit at afheende det pageeldende
instrument.

§ 127 foreslas nyaffattet. Den foreslaede § 127 er en vide-
referelse af § 127 i den galdende lov dog séledes, at be-
stemmelsen er opdelt i numre, og at bemyndigelsen ogsa
omfatter de nye typer UCITS. § 127, nr. 1, bemyndiger Fi-
nanstilsynet til at fastsaette naermere regler for afdelinger af
danske UCITS’ og specialforeningers placering af midler i
finansielle instrumenter, herunder hvilke betingelser det en-
kelte finansielle instrument skal opfylde, og hvilke foran-
staltninger den danske UCITS eller specialforening skal

iveerkseette, inden dens afdelinger placerer midler i et konk-
ret finansielt instrument.

| § 127, nr. 2, foreslas det, at Finanstilsynet fastsztter
nermere regler for, hvilke kriterier et indeks skal opfylde,
hvis det skal indga i investeringspolitikken for en afdeling af
en dansk UCITS, og hvilke foranstaltninger den danske
UCITS skal ivaerksatte, inden en af dens afdelinger placerer
midler i overensstemmelse med sammensatningen af et in-
deks.

Endelig bemyndiges Finanstilsynet i § 127, nr. 3, til at
fastseette regler for korte pengemarkedsforeningers, korte
pengemarkedsSIKAV'ers og korte pengemarkedsfondes pla-
cering af deres afdelingers midler.

§ 130, stk. 3, 1. pkt., foreslas @ndret saledes, at Finanstil-
synet ogsa kan give afdelinger af SIKAV’er og vaerdipapir-
fonde, der ifglge vedteegterne kopierer et indeks, jf. § 130,
stk. 1, mulighed for at investere op til 35 pct. af formuen i
en udsteder.

Begrebet »finansielle instrumenter« daekker alle de instru-
menter, som er naevnt i kapitel 13 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. Hjemlen er i dag udnyttet i bekendtgarelse nr.
763 af 20. juni 2011 om investerbare veerdipapirer og penge-
markedsinstrumenter for investeringsforeninger samt spe-
cialforeninger og godkendte famandsforeninger, der investe-
rer som investeringsforeninger.

Hjemlen er ogsa udnyttet til at gennemfare bestemmelser-
ne i CESR’s Guidelines on a common definition of Euro-
pean money market funds (CESR/10-049), der er udstedt
den 19. maj 2010. Efter disse retningslinjer skal korte pen-
gemarkedsforeninger, pengemarkedsSIKAV’er og penge-
markedsfonde have til formal at bevare formuen og give et
afkast, der svarer til pengemarkedsrenten. Endvidere skal
pengemarkedsforeninger, pengemarkedsSIKAV’er og pen-
gemarkedsfonde investere deres afdelingers midler i penge-
markedsinstrumenter af en vis kvalitet.

Til nr. 203-213 (8 128, stk. 1, nr. 2 og 3, § 130, stk. 1, stk. 3,
1. pkt., og stk. 4, 2. pkt., 8 133, stk. 1, nr. 1 og 2, overskrif-
ten for § 135, 88 136 og 137, § 138, stk. 1, § 140, overskrif-
ten for § 141 og § 141, stk. 1, i lov om investeringsforenin-
ger m.v.)

De foreslaede andringer af reglerne om spredning af inve-
steringsforeningsafdelingers investeringer i 8§ 128-141 i lov
om investeringsforeninger medfarer, at reglerne ogsa finder
anvendelse for SIKAV’er og verdipapirfonde. Det er en
konsekvens af, at alle tre typer er UCITS og skal falge
UCITS-direktivets investeringsregler. Reglerne fastsetter,
hvor stor en andel af en afdelings formue den ma investere i
de enkelte finansielle instrumenter, fx aktier. Bestemmelser-
ne i § 128, stk. 1, nr. 2 og 3, foreslas endvidere preeciseret
saledes, at det er klart, at det, der reguleres, er en afdelings
formue og ikke en forenings formue. Der er ikke tale om en
materiel &ndring, men alene en pracisering, der bringer be-
stemmelserne i overensstemmelse med, at investeringsfor-
eninger i medfgr af lov nr. 456 af 18. maj 2011 om investe-
ringsforeninger m.v. skal opdeles i afdelinger.
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De foreslaede a&ndringer af § 130, stk. 1, 3 og 4, er konse-
kvensandringer, der medfarer, at de to nye former for dan-
ske UCITS, SIKAV’er og vardipapirfonde, ogsa kan place-
re deres midler, sa de falger de samme regler, som geelder
for investeringsforeninger, der kopierer et indeks. Det med-
farer, at de ikke skal overholde lovens investeringsgraenser
pa 5 pct, 10 pct. og 40 pct., men kan placere midlerne, sa de
kopierer et indeks. Ligesom investeringsforeninger vil Sl-
KAV’er og verdipapifonde kunne investere op til 20 pct. af
deres formue i en enkelt udsteder og med Finanstilsynets til-
ladelse op til 35 pct., nar det er berettiget pa grund af ganske
serlige markedsforhold. Det er, nar en enkelt udsteder har
en meget stor andel af markedet.

§ 136 forslas nyaffattet. Bestemmelsen foreslar, at nar en
afdeling af en dansk UCITS investerer i andele i investe-
ringsinstitutter og afdelinger heraf, skal disses beholdning af
instrumenter ikke medregnes ved opgerelsen af placerings-
graenserne for afdelingens egen beholdning af instrumenter.
Baggrunden herfor er, at nar en afdeling af en dansk UCITS
investerer i investeringsinstitutter og afdelinger heraf, er det
en investering i andelene i disse, og ikke en investering i de
instrumenter, som disse investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf selv matte have investeret i. Det forudsattes altsa,
at der allerede er foretaget en risikospredning pa det niveau,
som der investeres pa.

§ 137 forslas nyaffattet. Den geeldende § 137 finder an-
vendelse for investeringsforeninger. Med den foreslaede ny-
affattelse finder bestemmelsen anvendelse pa alle danske
UCITS, dvs. ogsa for SIKAV” er og vardipapirfonde. Der er
séledes ikke herudover tilsigtet en materiel @ndring af den
geldende bestemmelse. Herudover preciseres det, at det,
der reguleres, er en afdelings formue og ikke en forenings
formue. Der er ikke tale om en materiel &ndring, men alene
en pracisering, der bringer bestemmelserne i overensstem-
melse med, at investeringsforeninger i medfgr af af lov nr.
456 af 18. maj 2011 om investeringsforeninger m.v. skal op-
deles i afdelinger. Den foreslaede bestemmelse er en videre-
forelse af den sakaldte kumulationsregel. Bestemmelsen er
en folge af, at afdelinger af investeringsforeninger efter den
geldende lov har mulighed for at investere i flere finansielle
instrumenter end blot veerdipapirer. Safremt en afdeling af
en investeringsforening investerer i flere forskellige finan-
sielle instrumenter, er der mulighed for, at flere af instru-
menterne er udstedt af den samme emittent eller af emitten-
ter i samme koncern. Derved kan en investeringsforenings
eller afdelings risiko over for én emittent eller emittenter i
samme koncern blive stor. For at undgd dette stter § 137
greenser for, hvor stor en del af afdelingens eller investe-
ringsforeningens formue, som investeringer i en emittent el-
ler emittenter i samme koncern sammenlagt ma udgere. Det
skal bemarkes, at de enkelte placeringsgrenser stadig skal
overholdes. Kumulationsreglen skal blot ses som en yderli-
gere placeringsgranse.

Kumulationsreglerne i § 137, 1. og 2. pkt., betyder, at en
afdeling af en dansk UCITS hgjst kan investere op til 25 pct.
af sin formue i realkreditobligationer udstedt af realkreditin-
stitutter i samme koncern. Denne investering kan som hidtil

kombineres med en investering pa fx op til 5 pct. af formuen
i aktier udstedt af selskaber i koncernen og 5 pct. af formuen
i indskud i et pengeinstitut i den samme koncern. Den kan i
stedet kombineres med en investering pa 10 pct. af formuen
i seerligt deekkede obligationer udstedt af selskaber i koncer-
nen. For indskud i et pengeinstitut geelder hovedreglen i §
131 i lov om investeringsforeninger m.v. fortsat, hvorefter
en afdeling kan indskyde op til 20 pct. af sin formue i et en-
kelt pengeinstitut eller flere pengeinstitutter i samme kon-
cern. Med den foreslaede kumulationsregel i 1. pkt. om, at
en afdeling hgjst ma investere op til 35 pct. af sin formue i
forskellige typer af veerdipapirer og finansielle instrumenter
udstedt af den samme emittent eller af flere emittenter i
samme koncern, nedszttes hovedreglens 20-pct. greense til 5
pct. i det naevnte eksempel.

Reglen i § 137, 3. pkt., betyder, at en afdelings investerin-
ger i vardipapirer, pengemarkedsinstrumenter, indskud, af-
ledte finansielle instrumenter og afledte finansielle instru-
menter, som handles OTC, som er udstedt af den samme
emittent eller af flere emittenter i samme koncern, sammen-
lagt hgjst ma udgere 20 pct. af afdelingens formue. Denne
kumulationsregel betyder, at hvis en afdeling fx har investe-
ret op til 20 pct. af sin formue i et indskud i et pengeinstitut,
mé afdelingen hgjst investere 15 pct. af sin formue i realkre-
ditobligationer udstedt af realkreditinstitutter, som er kon-
cernforbundne med pengeinstituttet. Ligesom i dag ma der
ikke investeres yderligere i veerdipapirer, pengemarkedsin-
strumenter, indskud, afledte finansielle instrumenter eller af-
ledte finansielle instrumenter, som handles OTC, som er ud-
stedt af samme emittent eller emittenter i samme koncern.

§ 140 foreslas nyaffattet. Det foreslaede § 140, stk. 1, fast-
slér, at de investeringsgraenser, der er naevnt i kapitel 14, kan
overskrides, hvor sddanne overskridelser fglger af grunde,
som den danske UCITS eller afdelingen ikke har indflydelse
pa, eller som falge af, at den danske UCITS eller afdelingen
udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instru-
menter, der indgar i den danske UCITS’ eller afdelingens
formue. Grunde, som den danske UCITS eller afdelingen ik-
ke har indflydelse pa, kan eksempelvis vere, at der efterfal-
gende er kurszndringer pa de finansielle instrumenter, der
indgar i den danske UCITS’ eller afdelingens formue, at for-
muen formindskes som fglge af indlgsning af andele, eller at
emittenter efterfglgende fusionerer. Der er ikke tale om en
udtemmende opremsning. Overskridelser af disse grunde er
lovlige, men den danske UCITS eller afdelingen skal hur-
tigst muligt foretage en tilpasning af investeringerne til de
nye forhold, s spredningsreglerne igen overholdes. Hvis
overskridelser opstar af andre grunde, er de ulovlige. Det
kan eksempelvis vaere overskridelser som falge af kab og
salg af finansielle instrumenter eller manglende afbalance-
ring af investeringer til nye kursniveauer. Sadanne overtree-
delser sanktioneres med pétaler fra Finanstilsynet eller med
politianmeldelse, jf. § 221 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Det foreslaede § 140, stk. 2, fastslar, at safremt de i kapitel
14 fastsatte graenser overskrides og ikke nedbringes senest 8
bankdage efter overskridelsen, skal den danske UCITS om-
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gaende indberette overskridelsen til Finanstilsynet. Finans-
tilsynet kan i sadanne tilfelde undtagelsesvis meddele tilla-
delse til, at overskridelsen nedbringes over en lengere peri-
ode, safremt dette er i investorernes interesse. Danske
UCITS’ afdelinger har 8 bankdage til at fa nedbragt over-
skridelsen uden, at Finanstilsynet skal modtage meddelelse
herom. Hvis overskridelsen imidlertid ikke er nedbragt se-
nest 8 bankdage efter, den er opstet, skal dette omgéende
meddeles til Finanstilsynet. Af denne meddelelse skal det
fremgd, hvilke placeringsgreenser der er overskredet og
hvorfor. Endvidere skal den danske UCITS redegare for,
hvorfor den mener, at det er i investorernes interesse, at
overskridelsen ikke er nedbragt under hensyn til, at der inve-
steres efter et princip om risikospredning samt en angivelse
af, hvornar overskridelsen efter den danske UCITS’ vurde-
ring kan vere nedbragt. Som eksempler pa tilfelde, hvor det
kunne veere i investorernes interesse, at overskridelsen ikke
nedbringes straks, kan navnes skatteregler og likviditets-
overvejelser.

Med forslaget til @ndring af overskriften for § 141 og §
141, stk. 1, sker der en berigtigelse af, at masterfeederstruk-
turer fejlagtigt er skrevet med angivelse af bindestreg.

Til nr. 214 (8§ 144 i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at nyaffatte § 144 i lov om investeringsfor-
eninger m.v., idet afdelinger i investeringsinstitutforeninger
nu ogsa far mulighed for at investere i andele i afdelinger af
SIKAV’er og veerdipapirfonde, ligesom det geelder for inve-
steringsforeninger. Endvidere er det preciseret, at det er en
afdeling i en investeringsinstitutforening, der ma investere
som navnt i § 144. Det er en konsekvens af, at investerings-
institutforeninger skal veere opdelt i afdelinger. Herudover
preeciseres det, at det, der reguleres, er en afdelings formue
og ikke en forenings formue. Der er ikke tale om en materiel
@&ndring, men alene en pracisering, der bringer bestemmel-
serne i overensstemmelse med, at investeringsforeninger i
medfar af af lov nr. 456 af 18. maj 2011 om investeringsfor-
eninger m.v. skal opdeles i afdelinger. Bortset fra det, fore-
slas der ikke @ndringer af bestemmelsen.

Det foreslas i § 144, stk. 1, at en investeringsinstitutfor-
enings afdelinger ma placere formuen i afdelinger af danske
UCITS, pengemarkedsforeninger og placeringsforeninger.
Endvidere ma en investeringsinstitutforening placere for-
muen i tilsvarende udenlandske investeringsinstitutter, der
er UCITS og vil markedsfere sig i Danmark, jf. § 18 i lov
om investeringsforeninger m.v., eller investeringsinstitutter
som har opnéet markedsfaringstilladelse i medfar af § 19,
samt i afdelinger af de udenlandske investeringsinstitutter.
De i 88 18 og 19 navnte udenlandske investeringsinstitutter
og afdelinger heraf, som en investeringsinstitutforening ma
anbringe sine midler i, skal investere pd samme made som
afdelinger af danske UCITS, pengemarkedsforeninger og
placeringsforeninger skal anbringe deres midler. Formalet
hermed er at forhindre, at danske investeringsinstitutforenin-
ger omgar reglerne for, hvilke andre kollektive ordninger de
kan investere i, ved at investere i udenlandske institutter
som investerer efter andre principper eller i andre aktiver,

end de danske foreninger ma. Som et eksempel kan navnes,
at investeringsinstitutforeninger efter den foreslaede regel
hverken ma investere i danske hedgeforeninger eller i uden-
landske hedgefonde, som har faet markedsfaringstilladelse
her i landet i medfer af § 19.

Det fremgar af § 144, stk. 1, 3. pkt., at investeringsinstitut-
foreningers afdelinger har mulighed for at have en del af
formuen i likvide midler. Med accessorisk omfang menes, at
en forening kan daekke sit behov for kontante midler til at
foretage indlgsninger af andele, udbetale udbytter eller sam-
le sammen til investeringer.

Af det foresléede § 144, stk. 2, fremgar, at en investerings-
institutforening eller en afdeling heraf hgjst ma investere 75
pct. af sin formue i en afdeling af en dansk UCITS, penge-
markedsforening, placeringsforening eller et udenlandsk in-
vesteringsinstitut. | medfer af 8 135 i lov om investerings-
foreninger m.v. kan danske UCITS placere 20 pct. af deres
formue i andre danske UCITS og udenlandske investerings-
institutter, jf. § 124. Baggrunden, for at graensen er hgjere
for investeringsinstitutforeninger, er, at en investeringsinsti-
tutforening ma velge en investeringspolitik, hvor forenin-
gen placerer stgrstedelen af sin formue i en enkelt afdeling
af en dansk UCITS, pengemarkedsforening eller placerings-
forening eller et udenlandsk investeringsinstitut og dermed
indirekte opnar den samme risikospredning og aktivudveel-
gelse, som den pageldende afdeling har. Denne investe-
ringspolitik svarer i vid udstrekning til det, som en afdeling
i et feederinstitut opnar ved at investere i et masterinstitut.
Endvidere vil en investeringsinstitutforenings afdeling kun-
ne investere i for eksempel afdelinger, der investerer i aktier
eller obligationer, saledes, at investeringsinstitutforeningens
afdeling kan etablere og over tid tilpasse en risikoprofil, der
ngje er afpasset til en bestemt aldersgruppes pensionsopspa-
ring.

En investeringsinstitutforenings afdeling kan ogsa investe-
re i afdelinger af danske UCITS, pengemarkedsforeninger
eller placeringsforeninger, som administreres af det samme
investeringsforvaltningsselskab som investeringsinstitutfor-
eningen selv.

Til nr. 215 (8 147, stk. 1, nr. 2, og § 161, stk. 1, nr. 2, i lov
om investeringsforeninger m.v.)

Lovforslaget er struktureret sdledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der gealder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den geldende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmassigt. Med den foreslaede
&ndring &ndres »et medlems« til en investors« i de ovenfor
navnte bestemmelser. /Endringen foreslas for at ensarte og
forenkle terminologien i forbindelse med introduktion af SI-
KAV’er og verdipapirfonde. Ellers ville der veere tale om
medlemmer af foreninger, aktionzrer i SIKAV’er og delta-
gere i verdipapirfonde, idet foreninger og SIKAV’er er for-
skellige typer juridiske enheder, der har medlemmer og akti-
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onzrer, mens verdipapirfonde, der ikke er juridiske perso-
ner, har deltagere.

Til nr. 216 (8 147, stk. 2, og § 161, stk. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v.)

Det foreslés at foretage en konsekvensandring af § 147,
stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v. £ndringen er en
fglge af forslaget om indfarelse af de nye UCITS (SI-
KAV’er og vardipapirfonde) saledes, at en professionel for-
ening sammen med investeringsforeninger, specialforenin-
ger, hedgeforeninger, SIKAV’er, verdipapirfonde, profes-
sionelle foreninger og godkendte famandsforeninger kan eje
det investeringsforvaltningsselskab, som administrerer dem.
Tilsvarende foreslds at gealde for famandsforeninger med
@&ndringen af § 161, stk. 3.

Til nr. 217 (8 148, stk. 1, 3. pkt., § 164, stk. 1, 2. pkt., § 192,
stk. 2, og § 224, stk. 4, 1. pkt., i lov om investeringsforenin-
ger m.v.)

Lovforslaget er struktureret saledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der gelder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den geldende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmaessigt. Med den foreslaede
@ndring @&ndres »Medlemmerne« til »Investorerne« i de
ovenfor nazvnte bestemmelser. £Endringen foreslas for at
ensarte og forenkle terminologien i forbindelse med intro-
duktion af SIKAV’er og veerdipapirfonde. | modsat fald vil-
le der veere tale om medlemmer af foreninger, aktionaerer i
SIKAV’er og deltagere i verdipapirfonde, idet foreninger
og SIKAV’er er forskellige typer juridiske personer, der har
medlemmer og aktionarer, mens veerdipapirfonde, der ikke
er juridiske personer, har deltagere.

Til nr. 218 (8§ 150, stk. 3, i lov om investeringsforeninger
m.v.)

Lovforslaget er struktureret sledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der galder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den geeldende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmaessigt. Med den foreslaede
&ndring @ndres »medlemmerne af« til »investorerne i«.
/ndringen foreslas for at ensarte og forenkle terminologien
i forbindelse med introduktion af SIKAV’er og veerdipapir-
fonde. | modsat fald ville der vare tale om medlemmer af
foreninger, aktionarer i SIKAV’er og deltagere i veerdipa-
pirfonde, idet foreninger og SIKAV’er er forskellige typer
juridiske personer, der har medlemmer og aktionzrer, mens
veerdipapirfonde, der ikke er juridiske personer, har deltage-
re.

Til nr. 219 (8 161, stk. 1, nr. 1, og § 224, stk. 1, 1. pkt., i lov
om investeringsforeninger m.v.)

Lovforslaget er struktureret sdledes, at den eksisterende
opbygning af lov om investeringsforeninger m.v. bibehol-
des, og at bestemmelser om SIKAV’er og verdipapirfonde,
der er forskellige fra de regler, der gealder for investerings-
foreninger, inkorporeres de steder i den geldende lov, hvor
dette er fundet mest hensigtsmassigt. Med den foreslaede
@ndring &ndres »et eller flere medlemmer« til »en eller
flere investorer« i de ovenfor navnte bestemmelser. An-
dringen foreslas for at ensarte og forenkle terminologien i
forbindelse med introduktion af SIKAV’er og veerdipapir-
fonde. | modsat fald ville der vare tale om medlemmer af
foreninger, aktiongrer i SIKAV’er og deltagere i veerdipa-
pirfonde, idet foreninger og SIKAV’er er forskellige typer
juridiske personer, der har medlemmer og aktionzrer, mens
veerdipapirfonde, der ikke er juridiske personer, har deltage-
re.

Til nr. 220 (8§ 161, stk. 6, i lov om investeringsforeninger
m.v.)

Det foreslds at indseette et nyt § 161, stk. 6, i lov om inve-
steringsforeninger m.v., hvorefter kapitel 2, § 366, § 367,
stk. 1 og 4, og § 371 i selskabsloven med de forngdne tilpas-
ninger skal finde anvendelse pa famandsforeninger. Kapitel
2 i selskabsloven fastsetter generelle regler for Erhvervssty-
relsens registrering og frister, mens henvisningen til § 366
og § 367, stk. 1 og 4, medfarer, at overtreedelser kan sankti-
oneres. Henvisningen til § 371 fastsldr, at reglen om adgang
til at indbringe Erhvervsstyrelsens afgarelser for Erhvervs-
ankenavnet finder anvendelse. De navnte regler finder an-
vendelse med de »forngdne tilpasninger«, fordi famandsfor-
eninger ikke er aktieselskaber eller anpartsselskaber. Dette
indebzerer, at nar reglerne i selskabsloven eksempelvis naev-
ner »kapitalselskab« og »det centrale ledelsesorgan«, skal
det forstds som henholdsvis famandsforening og famands-
foreningens bestyrelse. Bestemmelsen fastsatter en hjemmel
til, at Erhvervsstyrelsen kan registrere fx stiftelse og ophar,
til- og afgang af medlemmer af ledelsen og revisionen ve-
drgrende famandsforeninger efter de regler, der gealder for
registrering af selskaber.

Erhvervsstyrelsen har i medfer af § 12, stk. 2, i selskabs-
loven hjemmel til at udstede en bekendtggrelse om forhold
om bl.a. anmeldeldelse, registrering, gebyr samt offentligge-
relse. Erhvervsstyrelsen har i den forbindelse med hjemmel i
8 12, stk. 2, i selskabsloven udstedt bekendtggrelse om for-
hold vedrgrende anmeldeldelse, registrering, gebyr samt of-
fentliggerelse m.v. i Erhvervsstyrelsen (anmeldelsesbe-
kendtgarelsen). Anmeldelsesbekendtggrelsen regulerer alle-
rede i dag ved en fejl godkendte famandsforeninger. Med
forslaget til § 161, stk. 6, etableres en hjemmel til, at Er-
hvervsstyrelsen kan fastsatte regler om registrering af god-
kendte famandsforeninger, fastsattelse af gebyrer herfor
m.v.

Til nr. 221 (§ 177, stk. 2, 2. pkt., i lov om investeringsfor-
eninger m.v.)
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Det foreslas at &endre § 177, stk. 2, 2. pkt., i lov om inve-
steringsforeninger m.v. saledes, at professionelle foreninger
og famandsforeninger ikke er underlagt de samme begraens-
ninger, som investeringsforeninger, specialforeninger og
hedgeforeninger, der modtager midler fra offentligheden.
Disse foreninger kan ikke delegere portefaljepleje til virk-
somheder, hvis interesser kan veere i strid med foreningens.
| praksis betyder det, at professionelle foreninger og fa-
mandsforeninger kan delegere deres portefaljepleje til deres
depotselskab eller en virksomhed, der er koncernforbunden
med det investeringsforvaltningsselskab, der varetager den
daglige administration af foreningen, under forudsetning af,
at virksomheden opfylder betingelserne i § 178, stk. 1. For-
skellen i forhold til danske UCITS m.v. skal ses p& bag-
grund af, at de professionelle investorer har kendskab til in-
teressekonflikter og selv kan tage hgjde for dem, sa de vare-
tager deres egne interesser.

Til nr. 222-227 (8§ 196, stk. 1, 2. og 5. pkt., og stk. 2, 1. pkt.,
og 8§ 198, stk. 1-3, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Der foreslas en rekke &ndringer af §§ 196 og 198 i lov
om investeringsforeninger m.v., der vedrgrer tilsyn, saledes,
at SIKAV’er og verdipapirfonde, herunder disses investe-
ringsforvaltningsselskaber eller administrationsselskaber,
bliver underlagt det samme tilsyn og de samme forpligtelser
til at afgive oplysninger til Finanstilsynet som investerings-
foreninger m.v. Endvidere skal Finanstilsynet undersgge SlI-
KAV ers og verdipapirfondes forhold, ligesom Finanstilsy-
net undersgger investeringsforeningers forhold.

Efter de foreslaede &ndringer af § 196 skal Finanstilsynet
pase, at danske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger
og famandsforeninger overholder deres vedtegter eller
fondsbestemmelser, nar de er godkendt af Finanstilsynet.
Herudover kontrollerer Fondsradet, med Finanstilsynet som
sekretariat, at reglerne for finansiel information i arsrappor-
ter og delarsrapporter i 88 63-73 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. og i regler udstedt i medfgr af § 76, er over-
holdt for danske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger
og famandsforeninger, som har udstedt veerdipapirer, der er
optaget til handel pa et reguleret marked. Fondsradet udgver
i den forbindelse befgjelserne i § 77. Med forslaget til &n-
dring af 8 196, stk. 2, skal Finanstilsynet ved sin tilsynsvirk-
somhed ogsa leegge veegt pa holdbarheden af den enkelte SI-
KAV’s eller veerdipapirfonds forretningsmodel, hvilket sva-
rer til det, der geelder for foreninger.

§ 198, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. forslas
udvidet saledes, at Finanstilsynet har pligt til at undersgge
danske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger og fa-
mandsforeninger. Finanstilsynet vil i vidt omfang anvende
de samme undersggelsesprocedurer, som anvendes for fi-
nansielle virksomheder efter lov om finansiel virksomhed,
der danner udgangspunkt for undersggelser i foreningerne
og de danske UCITS.

Efter den foreslaede nyaffattelse af § 198, stk. 2, skal der
efter en inspektion i en dansk UCITS eller forening afholdes
et afsluttende mgde, medmindre inspektionen alene vedrgrer

afgreensede aktivitetsomrader, med deltagelse af den danske
UCITS’, specialforenings, hedgeforenings eller famandsfor-
enings ledelse, investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab, eksterne revisor og den interne revisions-
chef, hvor Finanstilsynet meddeler sine konklusioner pa in-
spektionen. Med forslaget bliver SIKAV’er og verdipapir-
fonde omfattet af de samme regler som allerede geelder for
foreninger dog med den forskel, at en SIKAV ikke har en
direkter, men alene en bestyrelse og et investeringsforvalt-
ningsselskab. For veaerdipapirfondes vedkommende er der ta-
le om, at de hverken har en bestyrelse eller en direktion,
men at det er bestyrelsen og direktionen i det investerings-
forvaltningsselskab eller administrationsselskab, der admini-
strerer dem, der udger ledelsen. Det er saledes en forenings
bestyrelse og direktion eller investeringsforvaltningsselska-
bets direktion, der deltager i det afsluttende made. Er der ta-
le om en SIKAV, er det dens bestyrelse og investeringsfor-
valtningsselskabets direktion, der deltager i det afsluttende
mgde. Nar en inspektion vedrgrer en veardipapirfond, er det
bestyrelsen og direktionen i det investeringsforvaltningssel-
skab eller administrationsselskab, der administrerer den, der
deltager i mgdet. | alle tilfeelde deltager den danske UCITS’,
specialforenings, hedgeforenings eller famandsforenings re-
visor i mgdet. Hvis konklusionen omfatter omrader, hvor
foreningen, SIKAV’en eller verdipapirfonden ikke overhol-
der lovgivningen, kan konklusionen indeholde krav om, at
forholdene lovliggares. Herudover kan konklusionen inde-
holde oplysninger om foreningens, SIKAV’ens eller verdi-
papirfondens aftalegrundlag. Finanstilsynet kan eksempelvis
inden for reglerne i § 210 om Finanstilsynets tavshedspligt
henlede opmarksomheden pa, at foreningens, SIKAV’ens
eller vardipapirfondens aftaler pa et eller flere omrader er
utilstreekkelige i forhold til sammenlignelige foreningers,
SIKAV’ers eller verdipapirfondes aftaler. Det er da op til
den pageeldende ledelse at beslutte, om dette er acceptabelt,
eller om aftalerne skal &ndres. | forbindelse med mgdet vil
ledelsen og revisionen samtidig have mulighed for at kom-
me med eventuelle indvendinger mod Finanstilsynets kon-
Klusioner.

Hvis en inspektion kun har omfattet afgraensede aktivitets-
omrader, kan inspektionen i stedet afsluttes med et made,
hvor direktionen for foreningen eller direktionen for en for-
enings ellers en SIKAV’s investeringsforvaltningsselskab
eller den ansvarlige for det undersggte omrade orienteres om
Finanstilsynets konklusioner. I tilfelde hvor Finanstilsynet,
et medlem af foreningens eller SIKAV’ens eller investe-
ringsforvaltningsselskabets ledelse eller revisor skgnner det
ngdvendigt, afholdes dog mgde mellem Finanstilsynet og
foreningens eller SIKAV’ens bestyrelse og direktion eller
direktionen for investeringsforvaltningsselskabet. Er der tale
om en verdipapirfond, er det investeringsforvaltningsselska-
bets bestyrelse og direktion, der deltager i madet. | alle til-
feelde deltager revisor. Det vil bl.a. omfatte tilfeelde, hvor Fi-
nanstilsynet har konstateret grove eller gentagne overtraedel-
ser af lovgivningen eller har konstateret, at der er forhold,
som ikke er betryggende.
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Ifglge den foreslaede &ndring af § 198, stk. 3, skal Finans-
tilsynet efter et inspektionsbesgg sende en skriftlig rapport
med de vesentlige konklusioner til foreningens eller Sl-
KAV’ens ledelse og revisor og for veerdipapirfonde, disses
investeringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab.
Rapporten kan pa samme méde som Finanstilsynets konklu-
sioner pa madet, jf. stk. 2, omfatte lovovertredelser, hvor
Finanstilsynet kreever, at den danske UCITS eller foreningen
lovligger forholdene, og den kan omfatte oplysninger til den
danske UCITS eller foreningen om dens forhold.

Finanstilsynet kan valge at sende et sarskilt brev til Sl-
KAV’ens eller foreningens direktion eller investeringsfor-
valtningsselskabets direktion og for veerdipapirfonde deres
investeringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab
med konklusioner, der er mindre vaesentlige, og som derfor
ikke er med i rapporten til bestyrelse og revision.

Til nr. 228-230 (§ 199 stk. 1-3, i lov om investeringsforenin-
ger m.v.)

Ifalge den geeldende § 199 i lov om investeringsforeninger
m.v. har Finanstilsynet adgang til oplysninger og inspektio-
ner pa stedet hos investeringsforeninger, specialforeninger,
hedgeforeninger og godkendte famandsforeninger. Med de
foresldede endringer til § 199 far Finanstilsynet endvidere
adgang til oplysninger og inspektioner pa stedet hos SI-
KAV er og verdipapirfonde, der sammen med investerings-
foreninger er »danske UCITS«. Forslaget udmgnter artikel
98 i UCITS-direktivet for sa vidt angar SIKAV’er og veerdi-
papirfonde. Bestemmelsen svarer til § 347 i lov om finansiel
virksomhed. | medfgr af lovforslagets § 1, nr. 21 (forslagets
8 9 b, stk. 4), er det en veerdipapirfonds investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab, der skal opfylde
de pligter, der pahviler vaerdipapirfonden, da den ikke er en
juridisk person.

Efter artikel 98, stk. 2, i UCITS-direktivet skal hver med-
lemsstat udpege en kompetent myndighed til at fgre tilsyn
med overholdelsen af bestemmelser, som er udstedt i over-
ensstemmelse med direktivet. Direktivet stiller ogsa krav
om, at de kompetente myndigheder skal have en raekke til-
synshefajelser til radighed med henblik pa at fere tilsyn med
overholdelsen af de bestemmelser, som er udstedt i overens-
stemmelse med direktivet. Det foreslas, at Finanstilsynet
som hidtil skal vaere den kompetente myndighed. Baggrun-
den er, at Finanstilsynet i forvejen farer tilsyn med investe-
ringsforeninger, specialforeninger, hedgeforeninger og god-
kendte famandsforeninger, hvorfor Finanstilsynet vurderes
at have de forngdne kompetencer til at vaere den kompetente
myndighed for sa vidt angér SIKAV er og veardipapirfonde.

Efter den foreslaede § 199 i lov om investeringsforeninger
m.v. far Finanstilsynet adgang til oplysninger og til at udfg-
re inspektioner pa stedet hos danske UCITS, herunder SI-
KAV’er og verdipapirfonde, i samme omfang som efter de
geldende regler for foreninger.

Beskyttelsen efter § 72 i grundloven, som omhandler boli-

gens ukrankelighed, omfatter bade bolig og erhverv. Ind-
greb kan kun ske pé& grundlag af forudgaende retskendelse,

medmindre loven indeholder en saregen hjemmel til, at
retskendelse er ungdvendig. 8 199 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. om Finanstilsynets adgang til at foretage in-
spektionshbesgg indeholder en serlig undtagelse fra kravet
om indhentelse af forudgaende retskendelse i § 72 i grundlo-
ven.

Ved anvendelsen af § 199 i lov om investeringsforeninger
m.v. overholdes reglerne i lov om retssikkerhed ved forvalt-
ningens anvendelse af tvangsindgreb og oplysningspligter
(retssikkerhedsloven), som bl.a. indeholder regler om den
fremgangsmade, som forvaltningsmyndighederne skal falge
ved gennemfgarelsen af et tvangsindgreb uden for strafferets-
plejen.

Forslaget til eendringen af § 199, stk. 1, fastleegger en pligt
for danske UCITS, herunder SIKAV’er og vardipapirfonde,
til at give Finanstilsynet de oplysninger, der er ngdvendige
for Finanstilsynets virksomhed.

Efter den foresldede andring af § 199, stk. 2, har Finans-
tilsynet mulighed for uden retskendelse at fa adgang til en
dansk UCITS, herunder en SIKAV eller en verdipapirfond.
Da SIKAV’er og vardipapirfonde i Danmark altid admini-
streres af et investeringsforvaltningsselskab, er det investe-
ringsforvaltningsselskabets lokaler, som Finanstilsynet far
adgang til.

Nar en SIKAV eller en vardipapirfond administreres af et
administrationsselskab, der har hjemsted i et andet EU- eller
E@S-land, har Finanstilsynet ikke adgang til selskabets lo-
kaler. Finanstilsynet kan i medfer af § 203, stk. 1, anmode
de kompetente myndigheder i det pageldende land om at
medvirke til at pase overholdelse af loven og de regler, der
er udstedt i medfer af loven ved tilsynsaktiviteter, kontroller
pé stedet eller inspektioner pa en anden medlemsstats omra-
de.

Finanstilsynet har behov for at kunne udgve sin tilsyns-
virksomhed ogsé i de sarlige tilfelde, hvor et investerings-
forvaltningsselskab pa vegne af en SIKAV eller en veerdipa-
pirfond maétte naegte at give Finanstilsynet de til brug for til-
synsvirksomheden ngdvendige oplysninger eller modvirker
et inspektionsbesgg. Det kan eksempelvis dreje sig om si-
tuationer, hvor et investeringsforvaltningsselskab for en til-
synshelagt dansk SIKAYV eller verdipapirfond helt undtagel-
sesvis nagter Finanstilsynet adgang til SIKAV’en eller veer-
dipapirfonden i forbindelse med et ordinert inspektionsbe-
sgg. Der kan ogsa vere tale om en krisesituation, der kra-
ver, at Finanstilsynet skrider til omgéaende handling, og hvor
en umiddelbar adgang til en dansk UCITS, herunder en SlI-
KAV eller en verdipapirfond, er en forudsetning for at
handtere situationen.

Hvis en dansk UCITS undtagelsesvis modarbejder et in-
spektionsbesgg, skal Finanstilsynet kunne skaffe sig adgang
til den danske UCITS’ forretningslokaler uden retskendelse,
hvis det er ngdvendigt for, at Finanstilsynet kan udgve sin
virksomhed. Finanstilsynet har som udgangspunkt udeluk-
kende adgang til forretningslokaler. | tilfelde hvor en dansk
UCITS er af sa ringe starrelse, at dens forretningslokale bef-
inder sig i et privat hjem, har Finanstilsynet dog adgang her-
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til i overensstemmelse med bestemmelsen. Finanstilsynet
ma kun skaffe sig adgang til et forretningslokale uden rets-
kendelse, hvis det er ngdvendigt for, at Finanstilsynet kan
udgve sin tilsynsvirksomhed. Det er en betingelse, at forma-
let ikke kan opnés ved brug af mindre indgribende foran-
staltninger, fx ved anvendelse af tvangsbgder. Finanstilsy-
nets mulighed for at fd adgang uden retskendelse kan kun
anvendes i tilsynsmaessigt gjemed. Hvis der er en begrundet
mistanke om en strafbar overtreedelse af den finansielle lov-
givning, finder retsplejelovens regler om ransagning anven-
delse, jf. saledes § 9 i retssikkerhedsloven. Er der tale om et
administrationsselskab, der modvirker tilsynet, kan Finans-
tilsynet anmode de kompetente myndigheder i administrati-
onsselskabets hjemland om at bistd Finanstilsynet efter §
203, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. som be-
skrevet ovenfor.

Det falger af de foresldede andringer af § 199, stk. 3, at
Finanstilsynet kan indhente oplysninger samt foretage in-
spektionsbesgg hos virksomheder, med hvilke den danske
UCITS, herunder en SIKAYV eller verdipapirfond, har ser-
lig direkte eller indirekte forbindelse. Der kan fx vare tale
om et investeringsforvaltningsselskab, en depotbank eller en
virksomhed, som efter delegation udfgrer opgaver for den
danske UCITS. Bestemmelsen skal sikre, at Finanstilsynet
kan skaffe sig indsigt i transaktioner uden for den danske
UCITS’ forretningslokaler, og som matte vare af betydning
for driften af den danske UCITS eller for investorerne. Med
andringen af stk. 3 foreslas det, at Finanstilsynet endvidere
uden retskendelse kan fa adgang til disse virksomheder. For
sd vidt angar forholdet til § 72 i grundloven om boligens
ukraenkelighed henvises til bemarkningerne under stk. 2.
Der henvises til det, der er beskrevet om § 203, stk. 1, for s&
vidt angar SIKAV’er og veerdipapirfonde, der administreres
i en anden medlemsstat.

Forslaget @ndrer ikke stk. 4-6, men disse bestemmelser
omfatter herefter ogsd SIKAV’er og veerdipapirfonde.

Til nr. 231 (88 200 og 201 i lov om investeringsforeninger
m.v.)

§ 200

Investeringsforeninger, specialforeninger, hedgeforenin-
ger og famandsforeninger blev med lov nr. 456 af 18. maj
2011 om investeringsforeninger m.v. omfattet af reglerne
om pligt til at offentliggare oplysninger om Finanstilsynets
vurdering af foreningen. Det foreslas med nyaffattelsen af §
200 i lov om investeringsforeninger m.v. at udvide anven-
delsesomradet saledes, at bestemmelsen omfatter danske
UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger og famandsfor-
eninger. Hermed omfatter pligten til at offentliggare Finans-
tilsynets vurdering tillige de nye UCITS: SIKAV’er og var-
dipapirfonde. Det foreslas endvidere at udvide bemyndigel-
sesbestemmelsen saledes, at erhvervs- og veekstministeren
kan udstede regler om Finanstilsynets mulighed for at of-
fentliggere oplysninger om Finanstilsynets vurdering af dan-
ske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger og famands-
foreninger far oplysningerne er offentliggjort af den danske

UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen og famandsfor-
eningen. Finanstilsynet skal saledes ikke leengere ngdven-
digvis afvente, at den danske UCITS, specialforeningen,
hedgeforeningen eller famandsforeningen offentligger rede-
gerelsen. Denne mulighed kan kun benyttes i de situationer,
hvor den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforenin-
gen eller famandsforeningen enten har rent tekniske eller
praktiske problemer, f.eks. pa grund af it-nedbrud, eller til-
feelde hvor den manglende offentliggarelse er begrundet i, at
den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen el-
ler famandsforeningen ikke — uden en reel begrundelse — an-
sker at offentliggere redegarelsen. Hvis den danske UCITS,
specialforeningen, hedgeforeningen eller fimandsforeningen
efter barsreglerne skal udsende en meddelelse, skal Finans-
tilsynets offentliggerelse dog afvente denne meddelelse.
Med den forslaede nyaffattelse bringes § 200 i lov om inve-
steringsforeninger i overensstemmelse med den tilsvarende
bestemmelse i § 347 a i lov om finansiel virksomhed, som
omhandler en tilsvarende oplysningspligt for finansielle
virksomheder. Bekendtggrelse nr. 1240 af 16. december
2011 om finansielle virksomheders og investeringsforenin-
gers m.v. pligt til at offentliggere Finanstilsynets vurdering
af virksomheden og investeringsforeningen m.v. er udstedt
med hjemmel i § 200 i lov om investeringsforeninger m.v.
og § 347 a i lov om finansiel virksomhed.

§201

Med den foresldede nyaffattelse af § 201 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. udvides anvendelsesomradet for § 201,
idet SIKAV’er og verdipapirfonde forslds omfattet af be-
stemmelsen. Efter den foresldede nyaffattelse far Finanstil-
synet sdledes mulighed for at pabyde en dansk UCITS, spe-
cialforening, hedgeforening eller famandsforening at lade
foretage og afholde udgifterne til en uvildig undersggelse af
et eller flere forhold i den danske UCITS, specialforeningen,
hedgeforeningen eller famandsforeningen eller en afdeling
heraf, safremt Finanstilsynet vurderer, at dette er af veesent-
lig betydning for tilsynet med disse, og der ikke er tale om
en for Finanstilsynet seedvanligt forekommende undersggel-
se. Den kreds, som er omfattet af bestemmelsen, foreslas sa-
ledes udvidet i forhold til den geeldende § 201, som alene
omfatter foreninger. Den foresldede andring medfarer, at
Finanstilsynet ikke er kontrahent, idet kontrakten indgas
mellem den danske UCITS, specialforeningen, hedgefor-
eningen eller fAmandsforeningen, og de sagkyndige perso-
ner. For verdipapirfondes vedkommende er det dog det in-
vesteringsforvaltningsselskab, der administrerer vaerdipapir-
fonden, jf. lovforslagets § 1, nr. 21 (forslagets § 9 b, stk. 4),
der er medkontrahent. Dette medfgrer, at undersggelser i
medfer af § 201 i lov om investeringsforeninger m.v. ikke
skal sendes i udbud eller annonceres.

Finanstilsynets beslutning om en uvildig undersggelse
skal ikke offentliggeres. Offentligggrelse af oplysninger om
den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen el-
ler famandsforeningen og indholdet af den uvildige undersg-
gelse pa et tidspunkt, hvor der ikke foreligger en afgarelse,
der konstaterer en overtreedelse af tilsynslovgivningen, men
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alene en afggrelse om indledning af en undersggelse, er ikke
i overensstemmelse med de gvrige offentligggrelsesregler pa
tilsynsomradet. Det synes saledes darligt stemmende med
den tavshedspligt, som Finanstilsynet er underlagt i tilsva-
rende sager, at der skal ske offentliggerelse pa et meget tid-
ligt tidspunkt i de af lovens § 201 omfattede tilfeelde. Herud-
over vil kravet om offentliggarelse medfare, at processen,
indtil undersggelsen kan igangsattes, forleenges betragteligt.
Dette kan veere uhensigtsmassigt pa et tidspunkt, hvor Fi-
nanstilsynet af hensyn til tilsynsvirksomheden og den finan-
sielle stabilitet gnsker en effektiv undersggelse igangsat
straks. Formélet med den foresldede andring er sledes at
sikre en hurtig og effektiv tilsynsvirksomhed samt at bringe
reglen i overensstemmelse med de gvrige offentliggarelses-
regler pd omradet.

Bestemmelsens anvendelsesomrade for uvildige undersg-
gelser foreslas ikke &ndret. Bestemmelsen finder saledes an-
vendelse pa de samme forhold, som hidtil har kunnet veere
genstand for en uvildig undersagelse, jf. bemarkningerne til
lov nr. 456 af 18. maj 2011. Bestemmelsen giver fortsat Fi-
nanstilsynet mulighed for, uden omkostninger for Finanstil-
synet, at anvende ressourcer og ekspertviden, som ikke ngd-
vendigvis er til stede i Finanstilsynet pa det pagaldende om-
rade eller tidspunkt.

Det foreslas i § 201, stk. 1, 2. pkt., at den uvildige under-
sggelses resultater skal afgives i en skriftlig rapport, som
skal foreligge inden for et af Finanstilsynet fastsat tidspunkt.
| forbindelse med Finanstilsynets pabud til den danske
UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen eller famands-
foreningen om at lade foretage en uvildig undersggelse, be-
skriver Finanstilsynet naermere i afggrelsen, hvori undersg-
gelsen skal bestd, hvordan undersggelsen skal gennemfares,
og hvornar der skal foreligge en endelig skriftlig rapport fra
de sagkyndige personer. Finanstilsynet kan saledes fastsatte
nermere om indholdet af undersggelsen, og hvordan den
skal forlgbe. Finanstilsynet kan f.eks. tage stilling til, hvor
stor en stikpreve en dataundersggelse skal bero pa, eller
hvilket medie eller format data skal udleveres pa til de sag-
kyndige personer.

Finanstilsynet kan i medfgr af den foresldede § 201, stk. 1,
3. pkt., kraeve, at de sagkyndige personer lgbende skal fore-
tage afrapportering til Finanstilsynet om forhold i forbindel-
se med undersggelsen. Dette giver Finanstilsynet mulighed
for, eksempelvis pa ugentlige mgder, at modtage ngdvendi-
ge oplysninger om undersggelsens stade, hidtidige resulta-
ter, fremtidige forleb m.v. Lgbende afrapportering til Fi-
nanstilsynet kan medvirke til, at Finanstilsynet lgbende kan
vurdere, om undersggelsen er pa rette spor, og om undersg-
gelsen eventuelt skal suppleres med andre tilsynsaktiviteter.

En afggrelse om at udstede et pabud om en uvildig under-
sggelse vil som hidtil skulle treeffes af Det Finansielle Virk-
somhedsrad, jf. 8 197 i lov om investeringsforeninger m.v.,
jf. § 345, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Radets afgg-
relse vil ikke blive offentliggjort, og undersggelsen kan der-
for gennemfares pa samme made som tilsynets gvrige un-
dersggelser uden offentlighedens kendskab.

Ifalge forslaget til § 201, stk. 2, skal den uvildige undersg-
gelse foretages af en eller flere sagkyndige personer. Ved
sagkyndige personer forstas eksempelvis advokater, reviso-
rer eller andre finansielle radgivere med sagkundskab inden
for det pageeldende omréde.

Den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen
eller famandsforeningen udpeger selv den eller de sagkyndi-
ge personer. For at sikre, at der er tale om uvildige personer
i forhold til den danske UCITS, specialforeningen, hedge-
foreningen eller fdmandsforeningen, skal Finanstilsynet
godkende den eller de sagkyndige personer, som den danske
UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen eller fmands-
foreningen lader foretage den uvildige undersggelse. Det
centrale for Finanstilsynets afgarelse er, om den eller de
sagkyndige har tilknytning til foreningen og SIKAV’en, og
for vaerdipapirfonde dens investeringsforvaltningsselskab el-
ler depotselskab, eller om der i gvrigt foreligger forhold,
hvorefter der efter Finanstilsynets vurdering kan rejses tvivl
om de pagaldendes uvildighed i forhold til denne. Da inve-
steringsforvaltningsselskabet traffer alle beslutninger vedrg-
rende en verdipapirfond og i gvrigt har den daglige ledelse
af en forening, medmindre den undtagelsesvist har en direk-
tar, eller en SIKAV, bar de personer, der skal udfgre under-
sggelsen, ogsa veere uafhaengige af investeringsforvaltnings-
selskabet. De uvildige personer ber ligeledes veere uvildige i
forhold til depotselskabet, der ogsa har en teet forbindelse til
den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen el-
ler famandsforeningen, dels som depotselskab, dels meget
ofte ogsa som investeringsradgiver m.v. Safremt Finanstil-
synet ikke kan godkende den eller de sagkyndige personer,
skal den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen
eller fAmandsforeningen hurtigst muligt udpege en ny sag-
kyndig person. Proceduren gentages, indtil Finanstilsynet
kan godkende den eller de udpegede personer. Kan Finans-
tilsynet ikke godkende den eller de pagaldende sagkyndige
personer, skal Finanstilsynet begrunde afggarelsen i forhold
til den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen
eller famandsforeningen.

I overensstemmelse med den gzldende bestemmelse i §
201, stk. 3, skal den danske UCITS, specialforeningen, hed-
geforeningen eller famandsforeningen, der skal lade foreta-
ge en uvildig undersggelse, give de sagkyndige personer,
der er udpeget hertil, de oplysninger, der er ngdvendige for
gennemfarelsen af undersggelsen. Den foreslaede bestem-
melse skal sikre, at det er muligt for de sagkyndige personer
at fa de oplysninger til brug for undersggelsen af den pageel-
dende virksomhed, som de finder ngdvendige. Den danske
UCITS’, specialforeningens, hedgeforeningens eller fa-
mandsforeningens videregivelse af fortrolige oplysninger til
de sagkyndige, vil saledes veere berettiget efter § 43, stk. 1, i
lov om investeringsforeninger m.v. Dette betyder ligeledes,
at de sagkyndige personer vil veere omfattet af tavshedsplig-
ten efter § 43, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.

Af forslaget til § 201, stk. 4, fremgar, at de sagkyndige
skal udlevere en kopi af den skriftlige rapport om undersg-
gelsen til Finanstilsynet senest samtidig med, at denne udle-
veres til den danske UCITS, specialforeningen, hedgefor-
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eningen eller famandsforeningen. Selvom det er Finanstilsy-
net, der efter forslaget til § 201, stk. 2, afgar, hvilke perso-
ner, der skal foretage den uvildige undersggelse, er det, som
folge af ordlyden i bestemmelsens stk. 1, den danske
UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen eller fmands-
foreningen, som inden for rammerne fastsat i Finanstilsynets
pabud indgar kontrakten om gennemfgrelse af undersggel-
sen med den eller de sagkyndige personer, ligesom det er
den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen el-
ler famandsforeningen, der afholder udgifterne hertil. Det er
derfor ogsa den danske UCITS, specialforeningen, hedge-
foreningen eller famandsforeningen, der er den direkte mod-
tager af undersggelsens resultater. P4 baggrund heraf er det
fundet ngdvendigt at indfare en bestemmelse i § 201, stk. 4,
som forpligter de sagkyndige til at udlevere en kopi af den
skriftlige rapport til Finanstilsynet senest samtidig med, at
rapporten udleveres til den danske UCITS, specialforenin-
gen, hedgeforeningen eller famandsforeningen.

For at sikre, at Finanstilsynet orienteres hurtigst muligt
om vaesentlige problemer i den danske UCITS, specialfor-
eningen, hedgeforeningen eller famandsforeningen eller en
afdeling heraf, foreslas det i § 201, stk. 5, at de sagkyndige
personer straks skal give Finanstilsynet oplysninger om for-
hold, de bliver opmarksomme pa i forbindelse med den
uvildige undersggelse, safremt der er tale om oplysninger af
vaesentlig betydning for den danske UCITS, specialforenin-
gen, hedgeforeningen eller famandsforeningen eller en afde-
lings risikoprofil eller forretningsmodel, som medfarer en
ikke uveesentlig risiko for, at disse forhold kan udvikle sig
sdledes, at den vil miste sin tilladelse. Bestemmelsen skal
sikre, at Finanstilsynet straks bliver orienteret, hvis de sag-
kyndige personer bliver opmarksomme pa forhold, som ty-
der pa, at den danske UCITS, specialforeningen, hedgefor-
eningen eller fAmandsforeningen eller en afdeling kan veere
pa vej ud i gkonomiske vanskeligheder, eksempelvis pé
grund af risikofyldte investeringer, eller der er tale om vee-
sentlige interessekonflikter, som foreningen, SIKAV’en el-
ler investeringsforvaltningsselskabet ikke har handteret kor-
rekt.

Det foreslaede § 201, stk. 6, indeberer, at hvis der hos den
sagkyndige person foreligger serlige forhold, der ger, at
denne ikke kan videregive oplysningerne i forbindelse med
undersggelsen til Finanstilsynet, kan den sagkyndige i stedet
videregive oplysningerne til den danske UCITS, specialfor-
eningen, hedgeforeningen eller fdmandsforeningen, som de-
refter skal videregive disse til Finanstilsynet. Det skal klart
fremga af opdraget, der ligger til grund for den uvildige un-
dersggelse, at der foreligger serlige forhold, som berettiger
den sagkyndige person til at videregive oplysningerne til
den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen el-
ler famandsforeningen, som herefter forpligtes til at videre-
give disse til Finanstilsynet. Disse s&rlige forhold bgr samti-
dig beskrives. Forslaget indeberer, at den sagkyndige per-
son eksempelvis straks kan videregive oplysninger af vee-
sentlig betydning, jf. stk. 5, som denne matte blive opmaerk-
som pa i forbindelse med undersggelsen, til den danske
UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen eller fmands-

foreningen, med henblik pa, at den danske UCITS, special-
foreningen, hedgeforeningen eller famandsforeningen straks
videregiver oplysningerne til Finanstilsynet. Det samme gar
sig geeldende med den endelige skriftlige rapport. | henhold
til forslaget kan den sagkyndige person videregive en kopi
af den endelige skriftlige rapport til den danske UCITS, spe-
cialforeningen, hedgeforeningen eller famandsforeningen,
jf. stk. 4, med henblik pg, at den danske UCITS, specialfor-
eningen, hedgeforeningen eller famandsforeningen forplig-
tes til straks at videregive denne til Finanstilsynet. Det er
hensigten med forslaget til § 201, at kommunikationen som
udgangspunkt skal ga direkte mellem den sagkyndige per-
son og Finanstilsynet. Bestemmelsen i stk. 6 finder serlig
anvendelse i forhold til de situationer, hvor forhold hos den
sagkyndige person begrunder, at denne ikke berettiget kan
videregive oplysningerne til Finanstilsynet. Der tenkes her
seerlig pa de undersggelser, hvor den sagkyndige person er
en advokat, som muligvis ikke vil kunne videregive oplys-
ningerne til Finanstilsynet uden at overskride de advokateti-
ske/retlige rammer. Med muligheden for at den danske
UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen eller famands-
foreningen kan videresende de relevante oplysninger til Fi-
nanstilsynet, kan advokaterne opretholde fortrolighedsfor-
holdet med klienten, idet det p& denne méde er den danske
UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen eller famands-
foreningen, der forpligtes til at videregive oplysningerne til
Finanstilsynet. Underretningen fra den sagkyndige person til
den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen el-
ler famandsforeningen skal ske skriftligt saledes, at den dan-
ske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen eller fa-
mandsforeningen alene videreformidler oplysningerne fra
den sagkyndige person til Finanstilsynet. Hvis den danske
UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen eller famands-
foreningen ikke straks videregiver de oplysninger i henhold
til stk. 4 og 5, som denne modtager fra den sagkyndige per-
son, eller hvis den danske UCITS, specialforeningen, hedge-
foreningen eller famandsforeningen redigerer i oplysninger-
ne, kan den danske UCITS, specialforeningen, hedgefor-
eningen eller famandsforeningen straffes med bade, jf. lov-
forslagets § 1, nr. 252 (forslagets § 221, stk. 1, 2. pkt.).

Til nr. 232 (§ 204 i lov om investeringsforeninger m.v.)

Forslaget om at indfere SIKAV’er og veardipapirfonde
bryder med de ledelsesregler, der geelder for investeringsfor-
eninger, hvorefter det er bestyrelsen, der har den overordne-
de ledelse af foreningen og kan ansatte en direktar eller de-
legere den daglige ledelse til et investeringsforvaltningssel-
skab eller administrationsselskab. SIKAV’ers bestyrelse
skal altid indga en administrationsaftale med et investerings-
forvaltningsselskab eller administrationsselskab, mens veer-
dipapirfonde ikke har deres egen ledelse, men administreres
af et investeringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab, der traeffer alle beslutninger. Det far betydning for
Finanstilsynets samarbejde med kompetente myndigheder i
andre EU- eller E@S-lande.

Den foreslaede nyaffattelse af § 204 i lov om investerings-
foreninger m.v. medfarer, at SIKAV’er og verdipapirfonde
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ligesom investeringsforeninger bliver omfattet af § 204, som
fastseetter regler om Finanstilsynets samarbejde med de
kompetente myndigheder i andre EU-lande eller lande, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréade.
Bestemmelsen udvider ikke muligheden for samarbejde med
udenlandske tilsynsmyndigheder ud over, at de geldende
regler udvides til ogsa at omfatte SIKAV’er og verdipapir-
fonde.

88 203 og 204 blev indfgrt med lov nr. 456 af 18. maj
2011 om investeringsforeninger m.v. for at gennemfare reg-
ler om tilsynssamarbejde i forbindelse med UCITS. § 203
gennemfarte artikel 101, stk. 1, 3 og 4, samt artikel 108, stk.
1 og 5, i UCITS-direktivet, mens § 204 gennemfarte artikel
101, stk. 1 og 4, i UCITS-direktivet. Nar en UCITS bliver
administreret af et administrationsselskab med hjemsted i et
andet EU-land eller i et land, som Unionen har indgéet afta-
le med pa det finansielle omrade, end UCITS’ens hjemland,
fordeler artikel 19 i UCITS-direktivet lovgivnings- og til-
synskompetencen saledes, at en UCITS’ hjemland har kom-
petencen til at regulere og fare tilsyn med spgrgsmal i for-
bindelse med UCITS’ens stiftelse og godkendelse, udstedel-
se og indlgsning af andele, vaerdiansattelser og beregning af
udstedelses- og indlgsningskurs, investeringspolitik- og
grenser m.v. Det er derimod administrationsselskabets
hjemland, der har lovgivnings- og tilsynskompetencen for s&
vidt angar alle spgrgsmal vedrgrende driften og investe-
ringsforvaltningen af UCITS’en. Det er vurderingen, at den-
ne fordeling af tilsynskompetencen ikke vil finde anvendel-
se pa danske investeringsforeninger, selvom en dansk inve-
steringsforening bliver administreret af et udenlandsk admi-
nistrationsselskab. Dette skyldes, at danske foreninger er
selvstaendige juridiske personer med egen bestyrelse, der har
den overordnede ledelse af foreningen og delegerer den dag-
lige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab eller et ad-
ministrationsselskab. Det far serlig betydning ved delegati-
on af opgaver, jf. nedenfor.

Det er seedvanligt i de fleste andre EU-lande, at en UCITS
er organiseret som en fond, der ikke er en juridisk person,
og som ikke har en selvsteendig ledelse. Fonden er en orga-
nisk del af administrationsselskabet, der treeffer alle beslut-
ninger vedrgrende investeringsfonden. Derfor er det natur-
ligt, at det er fondens administrationsselskabs hjemland, der
har lovgivnings- og tilsynskompetencen for sa vidt angar al-
le spegrgsmal vedrgrende driften og investeringsforvaltnin-
gen af investeringsinstituttet (fonden). Det samme gelder
for de UCITS, der er investeringsselskaber og udpeger (pa
engelsk »designate« i stedet for »delegate«) eller vaelger et
administrationsselskab. Som det fremgér nedenfor, delege-
rer danske foreninger, herunder investeringsforeninger, den
daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab.

Nar en dansk investeringsforening har delegeret den dag-
lige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, er det sta-
dig foreningens bestyrelse, der har ansvaret for foreningens
drift, og som har instruktionsbefgjelser over for investe-
ringsforvaltningsselskabets direktion, hvorfor der ikke er ta-
le om at udgve kollektiv portefgljeforvaltning, men i stedet

om, at investeringsforeningen har uddelegeret forvaltnings-
opgaver, herunder den daglige ledelse til investeringsfor-
valtningsselskabet. Det samme gealder, nar en investerings-
forening delegerer den daglige ledelse til et udenlandsk ad-
ministrationsselskab. | begge tilfeelde kan en investerings-
forenings bestyrelse treeffe beslutning om at uddelegere an-
dre opgaver, fx investeringsanalyse (investeringsradgiv-
ning), til andre end investeringsforvaltningsselskabet eller
administrationsselskabet. Investeringsforeningen og det sel-
skab, foreningen har delegeret den daglige ledelse til, skal
fglge de danske regler om delegation. Alle de uddelegerede
opgaver vil vaere under dansk tilsynskompetence. Det var al-
ligevel ngdvendigt at gennemfgre direktivets bestemmelser
om samarbejde mellem tilsynene i EU-medlemslandene.
Dels fordi Finanstilsynet skal veere i stand til at udgve sin
tilsynsvirksomhed i udlandet ved at bede det udenlandske
tilsyn om at udfare tilsynsopgaver, dels fordi Finanstilsynet
skal kunne fgre tilsyn med investeringsforvaltningen af
udenlandske investeringsfonde og investeringsselskaber,
som administreres af et dansk investeringsforvaltningssel-
skab.

Med indfarelsen af de nye typer danske UCITS i form af
SIKAV’er og veardipapirfonde er det hensigten at indfare
UCITS, der ligner investeringsselskaber i den form, som er
kendt i fx Luxemburg, hvor administrationsselskabet har
flere befgjelser, og investeringsfonde, hvor det som navnt er
administrationsselskabet, der traeffer alle beslutninger.

En SIKAV har en bestyrelse, der velger et investerings-
forvaltningsselskab eller administrationsselskab. Bestyrel-
sens opgave bliver iser at veelge et investeringsforvaltnings-
selskab eller administrationsselskab og lgbende kontrollere,
at SIKAV’en modtager de ydelser, den skal efter aftalen, og
at de opnaede resultater er i overensstemmelse med det af-
talte. Det selskab, der efter aftale administrerer en SIKAV,
treeffer selv beslutning om, hvorvidt nogle opgaver skal ud-
delegeres og til hvem. Det er ifglge artikel 19, stk. 1, i
UCITS-direktivet reglerne i administrationsselskabets hjem-
land om delegation, risikostyring og tilsyn, der finder anven-
delse. For verdipapirfondes vedkommende er der som
naevnt tale om, at det er bestyrelsen og direktionen for inve-
steringsforvaltningsselskabet eller administrationsselskabet,
der treeffer alle de beslutninger, som en forenings bestyrelse
og direktion ville treeffe. Ogsa for vardipapirfonde er det
reglerne om delegation og risikostyring m.v. i administrati-
onsselskabets hjemland, der finder anvendelse. Det medfe-
rer, at UCITS-direktivets model for samarbejde mellem de
kompetente myndigheder som naevnt i indledningen til be-
meerkningerne til § 204, ogsa kommer til at geelde for Sl-
KAV’er og veerdipapirfonde.

Det falger allerede af § 203, stk. 1, at Finanstilsynet kan
anmode de kompetente myndigheder i et andet EU-land om
at medvirke til at pdse overholdelse af loven ved at udfare
tilsynsaktiviteter pd denne medlemsstats omrade. Finanstil-
synet har derfor efter bestemmelsen i § 203, stk. 1, mulighed
for i konkrete tilflde at udgve sin kompetence ved at dele-
gere sine opgaver til en anden kompetent myndighed i et an-
det EU-land, hvis denne myndighed er indforstéet hermed.
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Delegationsadgangen kan for eksempel tenkes anvendt i si-
tuationer, hvor Finanstilsynet efter UCITS-direktivet er
kompetent myndighed i forhold til en dansk investeringsfor-
ening, og hvor det er mest hensigtsmaessigt, at en anden til-
synsmyndighed end Finanstilsynet undersgger og treeffer be-
slutning om den pageldende aktivitet, fordi foreningen ad-
ministreres af et udenlandsk administrationsselskab, hvorfor
foreningens administrative aktiviteter her i landet er begraen-
sede, eller fordi aktiviteterne i begreenset omfang retter sig
mod det danske marked. Med lovforslaget bliver SIKAV’er
og verdipapirfonde omfattet af lov om investeringsforenin-
ger m.v. Det medfarer, at Finanstilsynet ogsa vil kunne an-
mode en kompetent myndighed i et andet EU- eller EJS-
land om bistand som naevnt, nar en SIKAYV eller en veerdipa-
pirfond bliver administreret af et administrationsselskab.

Det foreslds med nyaffattelsen af § 204, stk. 1, at Finans-
tilsynet skal samarbejde med de kompetente myndigheder i
et andet EU-land om at medvirke ved tilsynsaktiviteter, eller
inspektioner her i landet, sdvel nar det geelder udenlandske
investeringsinstitutter, der er oprettet efter regler, der opfyl-
der UCITS-direktivets krav, som investeringsforeninger, og
med forslaget ogsd SIKAV’er og vardipapirfonde, der er
underlagt dansk tilsyn, men som opererer i andre medlems-
stater.

Samarbejdet mellem tilsynsmyndighederne i EU er regu-
leret i Kommissionens forordning nr. 584/2010 af 1. juli
2010 om gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EF for sa vidt angar form og indhold af
standardmodellen til anmeldelsesskrivelse og erklering om
investeringsinstituttet, brug af elektronisk kommunikation
mellem kompetente myndigheder i forbindelse med anmel-
delser og procedurer ved kontroller og undersggelser pa ste-
det samt udveksling af oplysninger mellem kompetente
myndigheder. Kommissionens forordning gelder umiddel-
bart i medlemsstaterne. Forordninger skal efter EU-retten ik-
ke implementeres i national lovgivning, og forordningen
kreever saledes som udgangspunkt ingen @ndringer af dansk
lovgivning. Forordningen ger det dog pa visse omrader ngd-
vendigt, at Finanstilsynet kan fastsette supplerende regler i
national ret vedrgrende forhold, der ikke er direkte reguleret
i forordningen. Det kan fx veere gennemfarelse af bindende
tekniske standarder, som er fastsat i medfer af forordningen.
De aktiviteter som en dansk investeringsforening, og med
lovforslaget ogsd SIKAV’er og vardipapirfonde, udfarer i
sdvel Danmark som i andre EU-lande, er underlagt Finans-
tilsynets tilsynskompetence. Der er som ovenfor omtalt ikke
indskraenkninger heri, hvis investeringsforeningen, SlI-
KAV’en eller veerdipapirfonden er administreret af et uden-
landsk administrationsselskab. Finanstilsynet har derfor
pligt til at fgre tilsyn med foreningens, SIKAV’ens eller
veerdipapirfondens aktiviteter i de andre EU-lande. Finans-
tilsynet skal pd samme made som naevnt i § 203, stk. 1, i lov
om investeringsforeninger m.v. samarbejde med de kompe-
tente myndigheder i andre medlemsstater, nar de beder Fi-
nanstilsynet om at medvirke ved tilsynsaktiviteter, kontrol-
ler pa stedet eller inspektioner her i landet af foreninger, og

med forslaget ogséd SIKAV’er og verdipapirfonde, der er
underlagt dansk tilsyn, men opererer i andre medlemsstater.

Det fremgar af den foresléede nyaffattelse af § 204, stk. 2,
at nar en kompetent myndighed i en anden medlemsstat an-
moder Finanstilsynet om at medvirke til en kontrol eller un-
dersggelse af enten en udenlandsk UCITS eller en dansk
forening, og med forslaget ogsé en SIKAV eller en veerdipa-
pirfond, jf. stk. 1, kan Finanstilsynet velge enten selv at
gennemfgre kontrollen eller undersggelsen, tillade at den an-
modende myndighed selv gennemfarer kontrollen eller un-
dersggelsen eller lade en revisor eller anden ekspert gen-
nemfgre kontrollen eller undersggelsen. Finanstilsynet vil
ikke overlade undersggelsen af en dansk investeringsfor-
ening, SIKAYV eller verdipapirfond til en udenlandsk myn-
dighed. Finanstilsynet kan valge selv at foretage undersg-
gelsen med de udenlandske embedsmand som »observatg-
rer«. Finanstilsynet er ikke kvalificeret til at undersgge, om
en udenlandsk UCITS har overholdt udenlandsk ret, nar den
administreres af et dansk investeringsforvaltningsselskab.
Det er derfor vigtigt, at der i loven er en mulighed for, at en
undersggelse kan foretages af en udenlandsk myndighed el-
ler delegeres til en revisor eller anden ekspert under forud-
setning af, at den pagealdende UCITS’ investeringsforvalt-
ningsselskab ikke modsatter sig. Finanstilsynet vil kun
overveje at lade en udenlandsk myndighed selv foretage un-
dersggelsen, hvis den er rettet mod en udenlandsk UCITS,
som hgrer ind under den pagaldende myndigheds hjem-
landskompetence, hvis den pageldende UCITS’ investe-
ringsforvaltningsselskab ikke modsatter sig. De udenland-
ske myndigheder vil vaere kompetente for sa vidt angar
UCITS, som er stiftet og godkendt i myndighedens hjem-
land. Hvis en sddan UCITS administreres graenseoverskri-
dende af et dansk investeringsforvaltningsselskab, foregar al
aktivitet i den udenlandske UCITS i investeringsforvalt-
ningsselskabet i Danmark. Hvis den udenlandske myndig-
hed vil undersgge denne UCITS narmere, er myndigheden
derfor ngdt til at komme til Danmark og foretage undersg-
gelsen hos det danske investeringsforvaltningsselskab. Selve
undersggelsen af den udenlandske UCITS vil forega efter de
grundlaeggende danske regler, men den udenlandske UCITS
skal leve op til det udenlandske hjemlands regler til UCITS’.

Efter Kommissionens forordning nr. 584/2010 skal den
udenlandske myndighed altid underrette Finanstilsynet om,
at den agter at foretage en undersggelse pa stedet i Dan-
mark. Finanstilsynet kan ikke forhindre, at undersggelsen
finder sted, men Finanstilsynet kan velge selv at foretage
undersggelsen, lade den anmodende myndighed foretage un-
dersggelsen eller tillade, at undersggelsen overlades til revi-
sorer eller andre eksperter. Den anmodende myndighed har
dog altid ret til, at dens embedsmend deltager i undersggel-
sen. Uanset hvem der foretager undersggelsen, skal selve
undersggelsen ske efter de grundleeggende danske regler,
men de regler, som den udenlandske UCITS skal opfylde, er
de udenlandske.

De udenlandske myndigheder vil kunne traeffe afgarelse i
forhold til den UCITS, som kontrolbesgget vedrgrer, fordi
det er en udenlandsk UCITS undergivet udenlandsk tilsyns-



90

kompetence. Det er kun af praktiske grunde, at undersggel-
sen foregdr i Danmark hos et dansk investeringsforvalt-
ningsselskab. Den udenlandske myndighed vil ikke have
mulighed for at treeffe afgerelser m.v. over for det danske
investeringsforvaltningsselskab. Den udenlandske myndig-
hed kan ikke undersgge forvaltningen af den udenlandske
UCITS, fordi selve forvaltningen af den udenlandske
UCITS falder ind under dansk tilsynskompetence. De aktivi-
teter, som omfattes af denne bestemmelse, er samtlige akti-
viteter, der udfgres ved gennemfarelse af en undersggelse af
en UCITS, herunder ogsa undersggelsesaktiviteter hos den
pageeldende UCITS’ depotselskab og revisorer.

Det fremgar af den foreslaede nyaffattelse af § 204, stk. 3,
at hvis et dansk investeringsforvaltningsselskab modseetter
sig en kompetent udenlandsk myndigheds undersggelse, jf.
stk. 2, kan undersggelsen kun foretages med Finanstilsynets
medvirken.

Det fremgar af den foreslaede nyaffattelse af § 204, stk. 4,
at Finanstilsynet kan fastsatte bestemmelser om samarbejde
med kompetente myndigheder i andre medlemsstater. Disse
bestemmelser skal blandt andet gennemfare bindende retlige
standarder, som bliver udstedt af ESMA og gennemfgre be-
stemmelser i aftaler mellem de nationale tilsyn.

Til nr. 233 og 234 (§ 207, stk. 1 og 2, stk. 3, 3. pkt., og stk.
5, 1. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas med andringerne af & 207 i lov om investe-
ringsforeninger m.v., hvorefter Finanstilsynets i visse situa-
tioner har adgang til blandt andet at pabyde et medlem af
bestyrelsen i en forening at nedlaegge sit hverv, ogséa skal
omfatte bestyrelsesmedlemmer i SIKAV’er. Disse bestyrel-
sesmedlemmer bliver sdledes omfattet af de samme regler,
der geelder for investeringsforeninger m.v. Da der ikke er di-
rektarer i SIKAV er, foreslas de dele af § 207, der omhand-
ler direktarer, ikke sndret.

Verdipapirfonde skal administreres af investeringsforvalt-
ningsselskaber eller administrationsselskaber. Medlemmer
af bestyrelse og direktion i investeringsforvaltningsselskaber
er omfattet af bestemmelserne i § 351 i lov om finansiel
virksomhed, som svarer til denne lovs § 207, mens ledelsens
medlemmer i administrationsselskaber er omfattet af hjem-
landets regler.

Til nr. 235 (8§ 208 i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at @ndre § 208 i lov om investeringsforenin-
ger m.v., som vedrgrer Finanstilsynets adgang til selvsten-
digt eller sammen med andre myndigheder at foretage un-
dersggelser om gennemsigtigheden pé& foreningsomradet.
Den geldende bestemmelse giver Finanstilsynet mulighed
for at foretage tvaergaende undersggelser af det finansielle
marked, herunder markedet for investeringsforeninger og
specialforeninger. Undersggelserne har ikke sammenhang
med de lignende undersggelser, konkurrencemyndighederne
foretager. Dog skal det sikres, at der ikke pd samme tid fore-
tages ensartede undersggelser uafhaengigt af hinanden.

Undersggelserne kan vedrgre gennemsigtigheden péa hele
det finansielle marked. Finanstilsynet kan selvsteendigt eller
i samarbejde med andre myndigheder offentliggaere resulta-
terne af de foreslaede undersggelser.

Med den foreslaede &ndring skal bestemmelsen tillige fin-
de anvendelse for SIKAV’er og verdipapirfonde. Pa den
méde kan danske UCITS sammenlignes pa tvers af typer.
Danske UCITS, der er omfattet af en undersggelse, skal i
overensstemmelse med gealdende praksis gares bekendt med
resultaterne far en eventuel offentliggerelse og kan krave,
at Finanstilsynet ikke offentliggar tekniske beregninger og
metoder m.v., der har karakter af forretningshemmeligheder.
De danske UCITS har ligeledes krav pa at fa optaget kortfat-
tede bemaerkninger til konklusionen af undersggelsen i for-
bindelse med offentliggarelse af denne, hvis bemarkninger-
ne er modtaget inden for en af Finanstilsynet fastlagt tids-
frist.

Til nr. 236 (8§ 209, stk. 1 og 2, i lov om investeringsforenin-
ger m.v.)

Den foreslaede nyaffattelse af § 209, stk. 1 og 2, er en vi-
dereforelse af § 209, stk. 1 og 2, i lov om investeringsfor-
eninger m.v. og svarer til § 352 a i lov om finansiel virk-
somhed med den a&ndring, at det foreslas, at bestemmelsen
ogsa skal omfatte SIKAV’er og verdipapirfonde. Med for-
slaget bliver SIKAV’er og verdipapirfonde omfattet af de
samme regler som investeringsforeninger, specialforeninger,
hedgeforeninger og famandsforeninger. | en situation hvor
en dansk UCITS, specialforening, hedgeforening eller fa-
mandsforening er gaet konkurs, vil staten i nogle tilfelde di-
rekte have stillet midler til radighed eller mere indirekte fx
have stillet en tabsgaranti over for Danmarks Nationalbank.
| disse situationer vil der veere en meget stor offentlig inte-
resse i at fa indsigt i, hvad der er foregaet i relation til den
danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen eller fa-
mandsforeningen. Der ma isar forventes at vaere interesse i
adgang til oplysninger omkring den regnskabsmaessige ud-
vikling og Finanstilsynets rolle under forlgbet op til konkur-
sen. Det bemarkes, at risikoen for en konkurs er starst i re-
lation til hedgeforeninger, da danske UCITS, specialforenin-
ger og godkendte famandsforeninger omfattet af loven har
formuer, der som hovedregel svarer til balancen, idet de dog
har mulighed for at geare deres investeringer ved hjelp af
afledte finansielle instrumenter inden for lovgivningens
rammer.

Nar en dansk UCITS, specialforening, hedgeforening eller
famandsforening er under konkurs, gaelder farst og frem-
mest konkurslovens regler. Det fremgar blandt andet af
§ 125, stk. 2, i konkursloven, at kurator — sa snart de forngd-
ne oplysninger er tilvejebragt, og senest 4 maneder efter, at
konkursdekretet er afsagt — er forpligtet til at sende en statu-
soversigt samt en redegarelse for de vigtigste arsager til
konkursen til skifteretten og til fordringshaverne. Det frem-
gdr videre af bestemmelsen, at kurators redeggrelse skal in-
deholde oplysning om de vigtigste regnskabstal for den peri-
ode, der er forlgbet siden det senest udarbejdede regnskab,
samt forklaring pa vasentlige afvigelser mellem dette og
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boets status. Efter § 110, stk. 1, i konkursloven skal kurator
ved udfgrelsen af sit hverv varetage boets interesser og her-
under sikre boets aktiver og foretage de forngdne skridt til
veern mod uberettigede dispositioner over aktiverne samt re-
preesentere boet i enhver henseende. Kurator skal fremme
boets behandling mest muligt og kan for boets regning anta-
ge forngden sagkyndig bistand. Konkursloven sikrer saledes
fordringshaverne en vis information om blandt andet forlg-
bet op til konkursen, men det er ikke kurators primere opga-
ve at afdaekke arsagerne til konkursen. Det er heller ikke ku-
rators opgave at afdaekke eller beskrive Finanstilsynets
handlinger i forhold til den danske UCITS, specialforenin-
gen, hedgeforeningen eller famandsforeningen i denne peri-
ode. Det er pa denne baggrund vurderingen, at der er behov
for information til offentligheden generelt i disse situationer.
Det foreslas derfor, at Finanstilsynet, nar en dansk UCITS,
specialforening, hedgeforening eller famandsforening er er-
kleeret konkurs, og staten har ydet garanti eller stillet midler
til radighed, far pligt til at udarbejde og efterfglgende offent-
liggare en redegarelse for forlgbet op til konkursen - herun-
der for Finanstilsynets rolle under dette forlgb.

Med § 209, stk. 1, foreslas, at Finanstilsynet skal udarbej-
de en redeggrelse, nar staten har ydet garanti eller stillet
midler til radighed for den danske UCITS, specialforenin-
gen, hedgeforeningen famandsforeningen eller en afdeling
heraf, dens kreditorer eller en erhverver af hele eller dele af
den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen, fa-
mandsforeningen eller afdelingen, nar denne er géet kon-
kurs, eller starstedelen af dens drift er ophgart eller overdra-
get (den udlgsende begivenhed). Finanstilsynet skal ikke
kun udarbejde en redeggrelse i de tilfelde, hvor den tilbage-
vaerende juridiske person er gaet konkurs, men ogsa i de til-
feelde, hvor sterstedelen af driften af den danske UCITS,
specialforeningen, hedgeforeningen, fdmandsforeningen el-
ler afdelingen er ophart eller overdraget. Det fglger af den
foresldede bestemmelse, at Finanstilsynet skal udarbejde en
redegerelse, hvis forholdene i stk. 1 er opfyldt i en kortere
periode forud for, at den danske UCITS, specialforeningen,
hedgeforeningen eller famandsforeningen eller afdelingen er
gdet konkurs eller starstedelen af dens drift er ophart eller
overdraget. Med en kortere periode forstés, at den udlgsende
begivenhed har en naturlig handlings- og tidsmaessig sam-
menhzang med statens garanti eller indskud af kapital. Der-
med omfatter bestemmelsen séledes som udgangspunkt ikke
de tilfaelde, hvor den udlgsende begivenhed indtraeder senere
end 2 ar efter, at den danske UCITS, specialforeningen, hed-
geforeningen, famandsforeningen eller afdelingen modtog
statens garanti eller indskud af kapital. Den kortere periode
vurderes i forhold til det tidsrum, som lgber mellem den ud-
lgsende begivenhed og det tidspunkt, hvor staten har ydet
garanti eller stillet midler til rddighed for den pageldende.

Den foreslaede § 209, stk. 2, er en viderefgrelse af det
geldende stk. 2. Det bemerkes i denne forbindelse, at den
beskrevne lempelse af Finanstilsynets generelle tavsheds-
pligt alene geelder i forhold til den lovpligtige redegarelse.
Redegarelsen ma ikke indeholde fortrolige oplysninger ve-
drgrende investorers forhold eller tredjemand, der har veeret

involveret i en mulig overtagelse af den kriseramte danske
UCITS, specialforening, hedgeforening, famandsforening
eller afdeling eller pd anden made har veeret involveret i be-
streebelserne pé at tilvejebringe en lgsning pa den pageaelden-
des gkonomiske problemer. Uden sidstnevnte undtagelse
ville bestemmelsen kunne afholde potentielle overtagende
interessenter fra at udvise interesse for kriseramte danske
UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger eller famands-
foreninger eller afdelinger generelt. Finanstilsynet kan —
hvis der skannes behov herfor — pa eget initiativ udarbejde
og offentliggare supplementer til redeggrelsen.

Til nr. 237-242 (§ 210, stk. 3, nr. 2, 3, 9 og 10, stk. 4 og 5,
og stk. 6, nr. 8, 1. pkt., og nr. 10, 11 og 16)

Med de foreslaede nyaffattelser af § 210, stk. 3, nr. 2, 3, 9
og 10, stk. 4 og 5, og stk. 6, nr. 8, 1. pkt., og nr. 10 og 11,
viderefgres § 210, stk. 3, nr. 2, 3, 9 og 10, stk. 4 og 5, og stk.
6, nr. 8, 1. pkt., og nr. 10 og 11, i lov om investeringsfor-
eninger m.v., med den a&ndring, at det foreslas, at bestem-
melsen tillige skal omfatte SIKAV’er og veerdipapirfonde. §
210 svarer til 8 354 i lov om finansiel virksomhed. Bestem-
melsen er en implementering af artikel 102, stk. 1, 1. afsnit,
i UCITS-direktivet.

§ 210 vedrgrer Finanstilsynets tavshedspligt. Som felge af
den serlige tavshedspligt, der paleegges Finanstilsynet i be-
stemmelsen, er adgangen til aktindsigt i Finanstilsynets sag-
er begreenset i henhold til § 14, 1. pkt., i lov om offentlighed
i forvaltningen. Finanstilsynets tavshedspligt er i hgj grad
baseret pa et gnske om at beskytte investorerne i danske
UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger, professionelle
foreninger, famandsforeninger og udenlandske investerings-
institutter, det veere sig privatpersoner eller institutionelle in-
vestorer. Hertil kommer et gnske om af konkurrencemaessi-
ge grunde at beskytte danske UCITS’, specialforeningers,
hedgeforeningers, professionelle foreningers, famandsfor-
eningers og udenlandske investeringsinstitutters forretnings-
maessige forhold. Finanstilsynets tavshedspligt er en afgg-
rende betingelse for den tilsynsmaessige effektivitet. For at
tilsynet kan fa alle ngdvendige oplysninger i en given sag,
ma de danske UCITS, specialforeningerne, hedgeforenin-
gerne, de professionelle foreninger, famandsforeningerne de
udenlandske investeringsinstitutter og deres investorer kun-
ne nare tillid til, at tilsynet ikke videregiver fortrolige oplys-
ninger. Professionelle foreninger bliver registreret af Finans-
tilsynet, men de er ikke under tilsyn, og de skal ikke indsen-
de arsrapporter m.v. til Finanstilsynet. Finanstilsynet har sa-
ledes begreensede oplysninger om disse foreninger, men be-
stemmelserne geelder ogsa for professionelle foreninger.
Udenlandske investeringsinstitutter er under tilsyn i hjem-
landet, men deres markedsfgring i Danmark er omfattet af
Finanstilsynets kompetence. Da de fortrolige oplysninger i
langt overvejende grad hidrgrer fra de danske UCITS, spe-
cialforeningerne, hedgeforeningerne, de professionelle for-
eninger, famandsforeningerne og de udenlandske investe-
ringsinstitutter, vil det veere mest korrekt og sikrest, at det er
den pagaldende selv, der meddeler oplysningerne til tredje-
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mand. | disse tilfeelde kan oplysninger om investorer kun vi-
deregives med disses samtykke.

§ 210, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v. inde-
holder en precisering af, hvilke oplysninger, som ikke er
omfattet af Finanstilsynet generelle tavshedspligt. Som falge
af nerverende lovforslag, hvorefter de nye UCITS indarbej-
des i lov om investeringsforeninger m.v., finder § 210 an-
vendelse for SIKAV’er og verdipapirfonde. Som falge af
ordlyden af § 210 er det imidlertid alene ngdvendigt at prae-
cisere enkelte dele af bestemmelsen med henblik pa en sik-
ring heraf. Det foresls derfor at nyaffatte § 210, stk. 3, nr.
2, 3, 9 og 10, for at praecisere, at oplysninger vedrgrende af-
gerelser vedrgrende vedtaegtsendringer og fondsbestemmel-
ser, jf. den foresldede nyaffattelse af stk. 3, nr. 2, afgarelser
vedrgrende investeringsforeningers, SIKAV’ers, specialfor-
eningers og hedgeforeningers administrative og regnskabs-
maessige praksis, forretningsgange og kontrolprocedurer og
afgarelser vedrgrende den administrative og regnskabsmaes-
sige praksis, forretningsgange og kontrolprocedurer i inve-
steringsforvaltningsselskaber, der administrerer vardipapir-
fonde, professionelle foreninger og famandsforeninger, jf.
den foresldede nyaffattelse af stk. 3, nr. 3, inddragelse af
danske UCITS’, specialforeningers og hedgeforeningers til-
ladelse, sletning af professionelle foreningers registrering og
tilbagekaldelse af famandsforeningers godkendelse, jf. den
foreslaede affattelse af stk. 3, nr. 9, samt danske UCITS,
specialforeningers, hedgeforeningers, professionelle for-
eningers og famandsforeningers placering af midler, jf. den
foreslaede affattelse af stk. 3, nr. 10, ikke er omfattet af tav-
shedspligten i stk. 1.

Finanstilsynets lempede tavshedspligt pa de i § 210, stk.
3, nevnte undtagelser har til hensigt at gge offentligheden
og abenheden pa disse omrader. Offentligheden kan her fa
indsigt i Finanstilsynets arbejde efter de almindelige regler
om aktindsigt i offentlighedsloven og forvaltningsloven. Fi-
nanstilsynets lempede tavshedspligt pa forbrugeromradet in-
debarer, under forudseetning af overholdelse af reglerne i
forvaltningsloven og offentlighedsloven, at Finanstilsynet
kan oplyse, hvorvidt Finanstilsynet har truffet afgarelse i en
sag og eksempelvis udlevere en kopi af Finanstilsynets afgg-
relse til en journalist.

Det foreslas at nyaffatte § 210, stk. 4, hvorefter Finanstil-
synet af egen drift i arsberetning m.v. i summarisk eller
sammenfattende form kan offentliggere fortrolige oplysnin-
ger. Det er en forudsatning for offentliggarelsen, at den en-
kelte danske UCITS, specialforening, hedgeforening, pro-
fessionelle forening, famandsforening eller dens investorer
ikke kan identificeres.

Det foreslas endvidere at nyaffatte § 210, stk. 5. Efter for-
slaget er der mulighed for at videregive fortrolige oplysnin-
ger til brug for en civil retssag, nar en dansk UCITS, spe-
cialforening, hedgeforening, professionel forening, fa-
mandsforening eller et udenlandsk investeringsinstitut er er-
kleret konkurs. Bestemmelsen om at oplysninger om inve-
storernes forhold ikke kan videregives samt, at der er fortro-
lighed med hensyn til oplysninger om tredjemand, der med-
virker i forsgg pa at redde en dansk UCITS, specialforening,

hedgeforening, professionel forening eller famandsforening,
geelder ogsa efter, at denne medvirken er ophart.

Det foreslas at nyaffatte § 210, stk. 6, nr. 8, 1. pkt. Stk. 6
indeholder regler om de serlige tilflde, hvor Finanstilsynet
kan videregive fortrolige oplysninger. Det foreslaede nr. 8 er
en viderefarelse af det gaeldende nr. 8. Det foreslés, at for-
trolige oplysninger kan videregives til Folketingets staende
udvalg til brug for selve beslutningen om, hvorvidt der skal
anvendes statslige midler.

| forbindelse med krisehandtering af danske UCITS, spe-
cialforeninger, hedgeforeninger, professionelle foreninger
og famandsforeninger eller afdelinger heraf kan offentlige
midler helt eller delvist vere en del af en lgsningsmodel. Sa-
danne midler — enten direkte eller i form af en tabsgaranti
stillet over for Danmarks Nationalbank — skal bevilges af
Folketingets Finansudvalg. Det ngdvendigger videregivelse
af fortrolige oplysninger om den kriseramte forening eller
afdeling til Finansudvalget med henblik pa at tilvejebringe
et fyldestgarende beslutningsgrundlag for udvalget. Ved kri-
se forstas en situation, hvor en dansk UCITS, forening eller
afdeling ikke lever op til — eller uomgeengeligt ikke vil kun-
ne leve op til — de forpligtelser, der fglger af den finansielle
regulering, og hvor den danske UCITS, specialforeningen,
hedgeforeningen, den professionelle forening eller famands-
foreningen eller afdelingen — hvis den ikke hurtigt retter op
pé forholdene — vil miste sin tilladelse til at drive virksom-
hed i henhold til denne lov eller for professionelle forenin-
gers vedkommende sin registrering i Finanstilsynet.

Det foreslas, at videregivelsesadgangen fortsat alene gel-
der oplysninger om en dansk UCITS’, specialforenings,
hedgeforenings, professionel forenings og fdmandsforenings
eller afdelings generelle gkonomiske forhold og ikke oplys-
ninger om investorer. Udtrykket generelle gkonomiske for-
hold begranser hvilke oplysninger, der kan videregives til
de stdende udvalg, saledes at for eksempel oplysninger om
eventuelle overtagelsestilbud fra andre virksomheder eller et
tilbud om fusion eller sammenlaegning af en afdeling fra an-
dre danske UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger, pro-
fessionelle foreninger eller famandsforeninger, Finanstilsy-
nets interne arbejdsdokumenter og oplysninger af personlig
karakter ikke kan videregives. Med forslaget viderefares den
geeldende bestemmelse, séledes at der er mulighed for at vi-
deregive fortrolige oplysninger i relation til sivel den bevil-
lingsmaessige som den kontrolmassige proces i Folketinget.
Forslaget svarer til § 354, stk. 6, nr. 8, i lov om finansiel
virksomhed.

Hvis Finanstilsynet vurderer, at en dansk UCITS, special-
forening, hedgeforening, professionel forening, godkendt fa-
mandsforening eller afdeling heraf kan komme i problemer i
forhold til opfyldelse af kravene til formuens stgrrelse eller
andre bestemmelser, som vil kunne medfare, at Finanstilsy-
net inddrager den danske UCITS’, forenings eller afdelings
tilladelse eller registrering, kan der veere behov for, at Fi-
nanstilsynet igangseetter forskellige drgftelser med interesse-
rede parter og interessenter m.v. med henblik pa at finde en
lgsning af den danske UCITS’, specialforenings, hedgefor-
enings, professionelle forenings, godkendte famandsfor-
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enings eller afdelings situation. Sadan et arbejde ligger uden
for Finanstilsynets sedvanlige tilsynsvirksomhed, og nér Fi-
nanstilsynet vurderer, at en virksomhed er i gkonomiske
vanskeligheder, anmoder Finanstilsynet erhvervs- og vaekst-
ministeren om et mandat til at fare drgftelser med interesse-
rede parter og interessenter m.v. med henblik pé en lgsning
af den danske UCITS’, forenings eller afdelings situation.
Mandatet indhentes fer, Finanstilsynet deltager i handterin-
gen af en ngdlidende dansk UCITS, specialforening, hedge-
forening, professionel forening, godkendt famandsforening
eller afdeling heraf.

Efter § 210, stk. 6, nr. 10, i lov om investeringsforeninger
m.v., som blev vedtaget ved lov nr. 456 af 18. maj 2011, kan
Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger om en krise-
ramt forening til de interessenter, der er involveret i drgftel-
ser om en lgsning, herunder blandt andet en potentielt over-
tagende virksomhed. Det er ikke et krav, at den potentielt
overtagende virksomhed er en finansiel virksomhed eller in-
vesteringsforening, specialforening, hedgeforening, profes-
sionel forening eller godkendt famandsforening. Efter be-
stemmelsen er det endvidere muligt at videregive fortrolige
oplysninger til relevante finansielle brancheorganisationer
og edb-centraler. Videregivelse til disse interessenter sker
som led i den praktiske handtering af den kriseramte finan-
sielle virksomhed og er afgarende for et hensigtsmassigt
forlab.

Det er et krav for anvendelse af den geeldende bestemmel-
se, at Finanstilsynet skanner, at foreningen ikke lever op til,
eller uomgengeligt ikke vil kunne leve op til, de forpligtel-
ser, der fglger af lov om investeringsforeninger m.v., og
hvor foreningen, hvis den ikke hurtigt retter op pa forholde-
ne, vil miste sin tilladelse til at drive virksomhed eller for
professionelle foreningers vedkommende til at vere regi-
streret i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. Det
kan imidlertid veere tidskreevende for de potentielt overta-
gende virksomheder at fa den ngdvendige indsigt i og over-
blik over den ngdlidende forenings investeringer. Kravet om
uomgangelighed i den geldende § 210, stk. 6, nr. 10, i lov
om investeringsforeninger m.v. medfgrer, at de potentielt
overtagende virksomheder farst relativt sent i processen kan
modtage de relevante og ngdvendige fortrolige oplysninger.
Dette indeberer en risiko for et uhensigtsmaessigt forlgb.

Den danske tavshedspligtshestemmelse bygger pa felles-
skabsretlig regulering. Formalet med beskyttelsen, er hensy-
net til borgerens og foreningens retssikkerhed, herunder den
grundleggende interesse borgeren og foreningen har i, at
oplysninger om deres private og gkonomiske forhold ikke
kommer til uvedkommendes kendskab. Derudover er der
ogsa et konkurrencehensyn at tage over for foreningen. Hvis
Finanstilsynet kan udlevere fortrolige oplysninger pa et me-
get tidligt stadie, kan der veere en risiko for, at Finanstilsynet
videregiver fortrolige oplysninger om en forening, som ikke
ender med at blive afviklet. Dette bevirker, at de potentielt
overtagende virksomheder kommer i besiddelse af fortrolige
og konkurrencefglsomme oplysninger om en forening, som
de konkurrerer med, hvis der er tale om en tilsvarende for-
ening.

Hensynet til at forberedelsen af en overtagelse af en ngdli-
dende dansk UCITS, specialforening, hedgeforening, pro-
fessionel forening, godkendt famandsforening eller afdeling
heraf iveerksattes tidligst muligt og hensynet til den finan-
sielle stabilitet medfarer dog, at det vil vaere hensigtsmaes-
sigt, at Finanstilsynet far mulighed for at videregive fortroli-
ge oplysninger pa et tidligere tidspunkt end efter den geel-
dende § 210, stk. 6, nr. 10, i lov om investeringsforeninger
m.v.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 210, stk. 6, nr. 10,
der ogsa omfatter de nye former for UCITS, SIKAV’er og
veerdipapirfonde, foreslds det derfor, at Finanstilsynet kan
videregive fortrolige oplysninger til en virksomhed i de si-
tuationer, hvor Finanstilsynet har modtaget et mandat fra er-
hvervs- og vakstministeren. Dette medfgrer, at Finanstilsy-
net bemyndiges til at videregive fortrolige oplysninger til en
potentielt overtagende virksomhed m.v. i de tilfelde, hvor
en investeringsforening, specialforening, hedgeforening,
professionel forening, godkendt famandsforening eller afde-
ling heraf ikke opfylder formuekravene (der er ikke kapital-
krav til SIKAV er, vardipapirfonde og afdelinger heraf) el-
ler andre tilfelde, der kan fore til, at Finanstilsynet kan til-
bagekalde tilladelsen. Med den foresldede andring rykkes
tidspunktet for, hvornar Finanstilsynet kan videregive for-
trolige oplysninger til den i bestemmelsen navnte person-
kreds, fra det tidspunkt, hvor den danske UCITS eller for-
ening ikke lever op til eller uomgangeligt ikke vil kunne le-
ve op til de forpligtelser, der fglger af lov om investerings-
foreninger m.v., og hvor den danske UCITS eller forening,
hvis den ikke hurtigt retter op pa forholdene, vil miste sin
tilladelse til at drive virksomhed eller registrering, til det
tidspunkt, hvor Finanstilsynet har modtaget et mandat fra er-
hvervs- og veekstministeren. Der er ikke herudover tilsigtet
nogen materiel andring af bestemmelsen. Det er saledes
fortsat en forudsatning for videregivelse af fortrolige oplys-
ninger, at modtagerne af oplysningerne efter Finanstilsynets
vurdering har behov for oplysningerne. Det fglger desuden
af § 210 stk. 7, at modtageren af oplysningerne undergives
tavshedspligten i § 210, stk. 1. Ved videregivelse til »finan-
sielle brancheorganisationer« menes for eksempel Investe-
ringsForeningsRadet, Finansradet, Bgrsmaeglerforeningen,
Forsikring & Pension, Realkreditradet og Realkreditforenin-
gen samt andre tilsvarende organisationer, der er eller matte
blive etableret, og som har behov for oplysningerne. Be-
stemmelsen gar det ogsd muligt for Finanstilsynet f.eks. at
videregive fortrolige oplysninger til konkurrencemyndighe-
derne i Danmark. Dette kan ske f.eks. i forbindelse med reg-
lerne om fusionskontrol, hvor der kan vare et behov for at
videregive fortrolige oplysninger om de implicerede danske
UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger, godkendte fa-
mandsforeninger eller afdelinger heraf til konkurrencemyn-
dighederne. | denne situation er det imidlertid investerings-
foreningen, SIKAV’en, specialforeningen, hedgeforeningen,
den godkendte famandsforening eller en veerdipapirfonds in-
vesteringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab
selv, der er ansvarlig for at sgge fusionsgodkendelse og der-
med for at videregive de relevante, herunder fortrolige, op-
lysninger. § 210, stk. 6, nr. 10, gelder fortsat for alle danske
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UCITS og foreninger, der er omfattet af lov om investe-
ringsforeninger m.v., da de anses for at veere af samfunds-
massig betydning. Professionelle foreninger bliver som
nevnt registreret og er ikke under tilsyn, hvorfor Finanstil-
synet ikke har de samme oplysninger for disse foreninger,
som for danske UCITS og andre foreninger.

Efter den geeldende § 210, stk. 6, nr. 11, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. er tavshedspligten ikke til hinder for, at
fortrolige oplysninger videregives til skifteretten og andre
myndigheder, der medvirker ved likvidation, konkursbe-
handling eller lignende procedurer, samt personer der er an-
svarlige for den lovpligtige revision af en forenings regnska-
ber, under forudsetning af at modtagerne af oplysninger har
behov herfor til varetagelse af deres opgaver.

Det foreslas for det farste at udvide bestemmelsen saledes,
at den omfatter danske UCITS, specialforeninger, hedgefor-
eninger, professionelle foreninger og famandsforeninger.
Det foreslas herudover at sikre, at det bliver muligt for Fi-
nanstilsynet at videregive fortrolige oplysninger til en kura-
tor, der medvirker ved danske UCITS, specialforeningers,
hedgeforeningers, professionelle foreningers eller famands-
foreningers likvidation, konkursbehandling eller lignende
procedurer. Ved den foreslaede endring vil bestemmelsen
komme til at svare til den &ndrede affattelse af § 354, stk. 6,
nr. 12, i lov om finansiel virksomhed, som blev vedtaget ved
lov nr. 155 af 28. februar 2012.

Den foreslaede andring af § 210, stk. 6, nr. 16, er en vide-
refarelse af den gaeldende nr. 16, og med den foreslaede &n-
dring kommer bestemmelsen ogsa til at gaelde for SIKAV er
og vardipapirfonde. Bestemmelsen vedrgrer de situationer,
hvor der er tale om krisehandtering af en dansk UCITS, spe-
cialforening, hedgeforening, professionel forening, fa-
mandsforening eller en afdeling heraf, der er hjemmehgren-
de i Danmark, og hvis virksomhed har veasentlig betydning
for den finansielle stabilitet i et andet land inden for EU/
E®@S. Ved krise forstas en situation, hvor en dansk UCITS,
forening eller afdeling ikke lever op til — eller uomgengeligt
ikke vil kunne leve op til — de forpligtelser, der falger af den
finansielle regulering, og hvor den danske UCITS, forenin-
gen eller afdelingen — hvis den ikke hurtigt retter op pa for-
holdene — vil miste sin tilladelse til at drive virksomhed eller
for professionelle foreningers vedkommende registrering af
Finanstilsynet. | en sadan situation vil der i forbindelse med
krisehdndteringen kunne veere behov for at videregive infor-
mation til ministeren med ansvar for den finansielle lovgiv-
ning i de pageeldende andre lande. Bestemmelsen indebaerer,
at erhvervs- og veekstministeren blandt andet har mulighed
for at drgfte mulige lgsningsmodeller pa en finansiel krise
med de pagaldende relevante ministre. Bestemmelsen inde-
beerer, at det i denne situation, hvor krisehandteringen sa at
sige har et graenseoverskridende element, er muligt at vide-
regive fortrolige oplysninger til ministrene i lande inden for
EU/E@S. Bestemmelsen svarer til, § 354, stk. 6, nr. 20, i lov
om finansiel virksomhed.

Til nr. 243 og 244 (8§ 211, stk. 1, 3. pkt., og stk. 2, 1. pkt., i
lov om investeringsforeninger m.v.)

De foreslaede @ndringer af § 211, stk. 1, 3. pkt., og stk. 2,
1. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v. er en viderefg-
relse af de eksisterende bestemmelser med den tilfgjelse, at
det foreslas, at SIKAV’er og veerdipapirfonde skal vaere om-
fattet af bestemmelsen. Forslaget svarer til § 354 a i lov om
finansiel virksomhed.

Det fremgar af § 196, stk. 1, 5. og 6. pkt., i lov om inve-
steringsforeninger m.v., at Fondsradet kontrollerer, at regler-
ne for finansiel information i arsrapporter og delarsrapporter
i 88 63-73 samt i regler udstedt i medfar af § 76 er overholdt
for foreninger, som har udstedt vaerdipapirer, der handles pa
et reguleret marked, jf. § 83, stk. 2-5, og § 83 b i lov om
veerdipapirhandel m.v. Fondsradet udgver i den forbindelse
befgjelserne i medfer af § 77. Med forslaget bliver SI-
KAV’er og veerdipapirfonde omfattet af bestemmelsen. Her-
til kommer, at Det Finansielle Virksomhedsrad i medfer af
§ 197 i lov om investeringsforeninger m.v. indgar i tilsynet
med eller registreringen af danske UCITS, specialforenin-
ger, professionelle foreninger, godkendte famandsforenin-
ger, hedgeforeninger og andre kollektive investeringsordnin-
ger med den kompetence, som radet er tillagt i medfer af
§ 345 i lov om finansiel virksomhed. Det fremgar af § 345,
stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, at Det Finansielle
Virksomhedsrad treeffer afgarelser i sager af principiel ka-
rakter samt i sager, der har videregéende betydelige falger
for finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksom-
heder.

I medfer af § 211 i lov om investeringsforeninger m.v.,
skal afggrelser truffet i medfer af § 196, stk. 1, 5. pkt., og
8 197 i lov om investeringsforeninger m.v., jf. § 345, stk. 2,
nr. 1, i lov om finansiel virksomhed, offentliggares med an-
givelse af den/de involverede foreningers navn(e). Med de
foresldede &ndringer kommer dette ogsa til at geelde for SI-
KAV’er og veerdipapirfonde. Der kan alene ske offentligge-
relse af navnet pa danske UCITS, specialforeninger, hedge-
foreninger, professionelle foreninger eller famandsforenin-
ger og disse afdelinger. Derimod kan der ikke offentliggeres
afgarelser med navns naevnelse, som angar fysiske personer.
Det indebarer blandt andet, at en afggrelse om, at et besty-
relsesmedlem ikke laengere opfylder betingelserne om eg-
nethed og haederlighed, fortsat vil blive offentliggjort i ano-
nymiseret form. Offentliggerelse af navnet pd en dansk
UCITS, specialforening, hedgeforening, professionel for-
ening eller famandsforening forudsetter, at Det Finansielle
Virksomhedsrad eller Fondsradet har truffet en egentlig for-
valtningsretlig afgarelse. Det vil sige, at de to rad, som de
kompetente myndigheder pa omradet, har tilkendegivet,
hvad der er eller skal vaere ret i det foreliggende tilfeelde.

Samtidig med selve afgarelsen i sagen treffer Det Finan-
sielle Virksomhedsrad og Fondsradet ogsd beslutning om
offentliggerelse. Udkast til radenes afgarelse vil derfor inde-
holde en indstilling vedragrende offentliggarelse. Hvis en el-
ler flere af undtagelserne til offentliggarelsespligten, jf. §
211, stk. 2, ger sig geeldende, vil det saledes fremga af udka-
stet til afgarelse. Safremt det indstilles, at afgarelsen offent-
liggeres, vil et udkast til en version til offentliggarelse veere
vedlagt afgarelsesudkastet. Beslutningen om at offentliggare
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den danske UCITS, specialforeningens, hedgeforeningens
den professionelle forenings eller fimandsforeningens navn
er endelig og kan saledes ikke indbringes for anden admini-
strativ myndighed. Til gengeeld kan radene blive mgdt med
krav om erstatning, jf. de almindelige regler om offentlige
myndigheders erstatningspligt. Det vil kunne ske, safremt
radene treeffer beslutning om offentliggarelse, men hvor en
domstol efterfglgende vurderer, at der ikke skulle have vee-
ret sket offentliggarelse. Erstatning kreever dog, at den dan-
ske UCITS eller foreningen kan dokumentere, at den har lidt
et gkonomisk tab, der kan henfares direkte til den fejlagtige
offentliggerelse. Da udkast til radenes afgarelser i deres hel-
hed skal sendes i partshering hos de bergrte danske UCITS,
specialforeninger, hedgeforeninger, professionelle forenin-
ger eller famandsforeninger, vil de i forbindelse med hgrin-
gen fa mulighed for at kommentere pa selve indstillingen i
relation til spargsmalet om offentliggerelse, samt — hvis det
indstilles, at afgarelsen offentliggares — hvilke oplysninger,
den danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen,
den professionelle forening eller famandsforeningen eventu-
elt finder ber fjernes fra udkastet til offentliggarelse inden
offentliggarelse.

Der er ikke i loven angivet et tidspunkt for, hvornar en af-
gerelse offentliggares. Det vil dog i praksis ske kort efter, at
afgarelsen er truffet. Dog vil den pageldende danske
UCITS, specialforening, hedgeforening, professionelle for-
ening eller famandsforening, hvis navn vil blive offentlig-
gjort i afgarelsen, forst blive orienteret om afgerelsen. Den-
ne vil saledes kunne forberede sig pé offentliggerelsen af af-
gerelsen med navns navnelse. Det vil sige, at eksempelvis i
tilfeelde, som vedrgrer den danske UCITS, specialforenin-
gens, hedgeforeningens, den professionelle forening eller fa-
mandsforeningens formueforhold, vil offentliggerelse farst
ske efter en vis periode — nemlig efter udlgbet af den frist,
inden for hvilken den danske UCITS eller foreningen har fa-
et mulighed for at rette op pa formueforholdene, medmindre
det allerede er offentliggjort af anden vej. Det forudsetter
dog, at hemmeligholdelsen er i overensstemmelse med bars-
reglerne.

Séafremt den danske UCITS eller foreningen efter barsreg-
lerne skal sende en selskabsmeddelelse ud, skal offentligge-
relsen af radets afgarelse afvente selskabsmeddelelsen. Det-
te indebaerer, at safremt den danske UCITS eller foreningen
efter barsreglerne kan udsatte offentliggerelsen, fordi det
vil skade berettigede interesser for den pageeldende at of-
fentliggere forholdet, jf. § 26, stk. 6, i lov om veerdipapir-
handel m.v., vil offentliggarelsen af radets afgarelse blive
udsat.

Stk. 2 indeholder undtagelserne til det klare udgangspunkt
om offentliggarelse med angivelse af investeringsforenin-
gens, specialforeningens, hedgeforeningens, den professio-
nelle forenings eller fAmandsforeningens navn. Med den
foreslaede @ndring af § 211, stk. 2, 1. pkt., kommer undta-
gelserne tillige til at finde anvendelse pd SIKAV’er og veer-
dipapirfonde. Det drejer sig om de tilfelde, hvor en offent-
liggagrelse med navns navnelse vil medfgre uforholdsmas-
sig stor skade for den danske UCITS eller foreningen, eller

hvor en offentliggerelse vil kunne skade en politimassig ef-
terforskning. Det forhold, at offentliggerelse af en dansk
UCITS’, specialforenings, hedgeforenings, professionel for-
enings eller fimandsforenings navn vil kunne medfare tab af
kunder, eller at en offentligggrelse vil kunne bane vej for et
erstatningskrav mod den danske UCITS eller foreningen, vil
ikke i sig selv veere nok til at undtage en afgarelse for of-
fentliggarelse. Den foresldede undtagelse finder saledes kun
anvendelse pa de tilfzlde, hvor den danske UCITS eller for-
eningens fortsatte drift vil blive truet eller meget vaesentlige
interesser kraenkes. Den foresldede andring af stk. 2 &bner
endvidere mulighed for at undtage offentliggerelse med an-
givelse af den danske UCITS’, specialforeningens, hedge-
foreningens, den professionelle forenings eller famandsfor-
eningens navn i tilfelde, hvor det vil kunne skade en efter-
fglgende strafferetlig efterforskning. En beslutning om at
sende en sag til politiet med anmodning om efterforskning
og eventuel tiltalerejsning er ikke en forvaltningsretlig afgg-
relse. Det forudsettes, at offentliggerelse af en beslutning
om at sende en sag til politimassig efterforskning alene sker
efter hgring af den relevante politimyndighed. Eventuelt vil
der kunne indgas en mere generel aftale om offentliggerelse
af visse sagstyper. Ved tvivl vil spargsmalet om offentligge-
relse blive forelagt den relevante politimyndighed. Der fin-
des ogsa andre sager, hvor Det Finansielle Virksomhedsrad
treeffer en egentlig afgerelse, men hvor der derudover ogsa
vil kunne komme en strafferetlig sanktion pa tale, og hvor
det vil kunne skade den efterfglgende efterforskning, hvis
radets afgarelse offentliggeres med navns naevnelse. Hvis
offentliggarelse med navn i en konkret sag ikke vil kunne
ske, vil det vaere muligt for Finanstilsynet at offentliggere
afgarelsen i anonymiseret form. Det forudsatter dog, at man
ikke ud fra sagens faktum med stor sandsynlighed kan udle-
de, hvilken dansk UCITS, specialforening, hedgeforening,
professionel forening eller famandsforening afgarelsen ved-
rgrer.

Reglerne om offentliggerelse omfatter alene sager, som
har veeret forelagt Fondsradet eller Det Finansielle Virksom-
hedsrad samt sager, hvor Finanstilsynet beslutter at overgive
sager til politimassig efterforskning efter delegation fra Det
Finansielle Virksomhedsrad eller Fondsradet. Afgarelser i
andre sager, som Finanstilsynet har truffet efter bemyndigel-
se, er ikke omfattet af bestemmelsen og vil derfor ikke blive
offentliggjort. Det samme er tilfeeldet for afgerelser, som ef-
terfalgende treeffes af Finanstilsynet baseret pd en praksis,
som radene har fastlagt. Afggrelser, som henhgrer under Det
Finansielle Virksomhedsrads kompetence, men som Finans-
tilsynets direktar traeffer i sager, som er af uopsattelig ka-
rakter, jf. § 7 i bekendtgerelse om forretningsorden for Det
Finansielle Virksomhedsrad, vil skulle offentliggares. Bag-
grunden herfor er, at afgarelsen reelt skulle have varet truf-
fet af radet, men at de tidsmaessige rammer ikke har mulig-
gjort dette.

Nar kun radssager offentliggeres med den danske
UCITS’, specialforeningens, hedgeforeningens, den profes-
sionelle forenings eller famandsforeningens navn, kan det
indebzre, at den danske UCITS eller forening, som er den
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farste, der overtreeder en bestemmelse eller som involveres i
en principiel sag, ma forvente, at dens navn vil blive offent-
liggjort sammen med afggrelsen, mens det ikke vil veere til-
feeldet for de danske UCITS og foreninger, som efterfalgen-
de begar samme overtreedelse. Disse afggrelser vil kun sjel-
dent have offentlig interesse, fordi der ikke laengere er tale
om en principiel sag. Pa denne baggrund er det fundet hen-
sigtsmaessigt at fastholde, at offentliggarelse alene skal ske i
relation til afgarelser truffet af radene. Det vil endvidere ha-
ve store administrative konsekvenser, hvis alle efterfglgende
afgarelser truffet af Finanstilsynet pa egen hand ogsa skulle
offentligggres med navns navnelse.

Til nr. 245-247 (8§ 212, stk. 1, nr. 2, 3, 9 og 10, og stk. 2, i
lov om investeringsforeninger)

Med de foreslaede nyaffattelser af § 212, stk. 1, nr. 2, 3, 9
og 10, og stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v. bliver
SIKAV’er og verdipapirfonde omfattet af bestemmelserne i
§ 212, der svarer til § 354 b i lov om finansiel virksomhed.

Efter den geeldende § 212, stk. 1, i lov om investeringsfor-
eninger m.v. skal Finanstilsynet — i lighed med hvad der
gelder for Forbrugerombudsmanden — af egen drift oriente-
re offentligheden om feerdigbehandlede forbrugersager, som
er behandlet af Finanstilsynet, anklagemyndigheden eller
domstolene, og som er af almen interesse eller har betydning
for forstaelsen af reglernes anvendelse.

Som falge af narveerende lovforslag, hvorefter de nye
UCITS indarbejdes i lov om investeringsforeninger m.v.,
finder § 212 anvendelse for SIKAV’er og veerdipapirfonde.
Som fglge af ordlyden af § 212 er det imidlertid alene ngd-
vendigt at pracisere enkelte dele af bestemmelsen med hen-
blik pa en sikring heraf. Det foreslas derfor at nyaffatte §
212, stk. 1, nr. 2, 3, 9 og 10, for at preecisere, at Finanstilsy-
net skal orientere om sager vedrgrende afgerelser vedraren-
de vedtagtsendringer og fondsbestemmelser, jf. den fore-
sldede nyaffattelse af stk. 1, nr. 2, afggrelser vedrgrende in-
vesteringsforeningers, SIKAV’ers, specialforeningers og
hedgeforeningers administrative og regnskabsmaessige prak-
sis, forretningsgange og kontrolprocedurer og afgarelser ve-
drgrende den administrative og regnskabsmaessige praksis,
forretningsgange og kontrolprocedurer i investeringsforvalt-
ningsselskaber, der administrerer vaerdipapirfonde, profes-
sionelle foreninger og famandsforeninger, jf. den foreslaede
nyaffattelse af stk. 1, nr. 3, inddragelse af danske UCITS’,
specialforeningers og hedgeforeningers tilladelse, og tilba-
gekaldelse af famandsforeningers godkendelse, jf. den fore-
sldede affattelse af stk. 1, nr. 9, samt danske UCITS, spe-
cialforeningers, hedgeforeningers, professionelle forenin-
gers og famandsforeningers placering af midler, jf. den fore-
sldede affattelse af stk. 1, nr. 10.

Finanstilsynet er efter den foreslaede nyaffattelse af § 212,
stk. 2, forpligtet til at orientere offentligheden om navnet pa
en virksomhed, der uden tilladelse udgver virksomhed som
investeringsforening, SIKAV eller veerdipapirfond, jf. § 4 i
lov om investeringsforeninger m.v., virksomhed som spe-
cialforening, jf. 8 6 i lov om investeringsforeninger m.v., el-

ler virksomhed som hedgeforening, jf. § 7 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Andre oplysninger end navnet pa den
virksomhed, der overtreeder forbuddet mod at udegve virk-
somhed efter 88 4, 6 og 7 i lov om investeringsforeninger
m.v., er derimod fortsat underlagt reglerne om tavshedspligt.

Til nr. 248 (8 213, stk. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v.)

Den foreslaede nyaffattelse af § 213, stk. 1-3, i lov om in-
vesteringsforeninger m.v. er en viderefgrelse af den gealden-
de § 213, stk. 1-3, bortset fra, at det foreslas, at SIKAV er,
vardipapirfondes investeringsforvaltningsselskaber eller ad-
ministrationsselskaber, professionelle foreninger og fa-
mandsforeninger ogsa skal omfattes af bestemmelserne. Be-
stemmelserne svarer til § 355 i lov om finansiel virksomhed.

Med § 213, stk. 1, foreslas, at det som udgangspunkt alene
er den investeringsforening, SIKAV, specialforening, hed-
geforening, professionelle forening, famandsforening eller
en verdipapirfonds investeringsforvaltningsselskab eller ad-
ministrationsselskab, som en sag vedrgrer, som er part i for-
hold til Finanstilsynet. Udenlandske investeringsinstitutter
har samme retsstilling som nationale foreninger vedrgrende
partsstatus. Det serlige partsbegreb er ngdvendigt for at
undga en udhuling af Finanstilsynets tavshedspligt, da par-
ters adgang til aktindsigt efter forvaltningsloven ikke tilsi-
desettes af tavshedspligtsreglerne. Det fremgar bl.a. af om-
budsmandens praksis, at det almindelige forvaltningsretlige
partsbegreb fortolkes bredt, jf. FOB 1987 side 64, hvor om-
budsmanden tillagde Indlanerforeningen i 6. juli Banken
partsstatus i forhold til tilsynets sag om anmeldelse af beta-
lingsstandsning. Den foreslaede bestemmelse medfarer, at
investorer i danske UCITS, specialforeninger, hedgeforenin-
ger, professionelle foreninger og verdipapirfonde ikke er
parter i forhold til Finanstilsynet. Det geelder, uanset hvilken
interesse de matte have i en given sag. Investeringsforvalt-
ningsselskabers og depotselskabers partsstatus er reguleret i
8 355 i lov om finansiel virksomhed. Se dog bemarkninger-
ne nedenfor til stk. 3 vedrgrende investeringsforvaltnings-
selskabets partsstatus. Partsstatus indebarer blandt andet ad-
gang til efter forvaltningslovens regler at fa fortrolige oplys-
ninger i den del af en sag, som vedrgrer den pageeldende,
samt mulighed for at indbringe Finanstilsynets afggrelse
herom for Erhvervsankenavnet. Forvaltningslovens regler
om partsbefgjelser finder dog kun anvendelse i sager, hvor
der er eller vil blive truffet afgerelse af en forvaltningsmyn-
dighed, jf. § 2, stk. 1, i forvaltningsloven.

| det foreslaede § 213, stk. 2, opregnes de konkrete tilfeel-
de, hvor andre end de i stk. 1 navnte kan anses for part efter
denne lov. Hvis Finanstilsynet enten undersgger, om der er
sket en overtreedelse af eksempelvis lovens forbud mod, at
andre driver virksomhed som dansk UCITS, specialforening
eller hedgeforening, jf. 8 4, stk. 1, 4, 6 og 8, § 6, stk. 1 og 3,
og § 7, stk. 1 og 3, i lov om investeringsforeninger m.v. eller
pataler en overtreedelse af disse bestemmelser, er den, som
Finanstilsynets afggrelse er rettet mod, part i sagen efter §
213, stk. 2, nr. 1.
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Den foresldede bestemmelse i § 213, stk. 2, nr. 2, giver en
virksomhed, som ansgger om godkendelse som dansk
UCITS, specialforening eller hedgeforening, jf. § 10 i lov
om investeringsforeninger m.v., eller anmoder om registre-
ring som professionel forening, jf. 8 149 i lov om investe-
ringsforeninger m.v., partsstatus, selvom virksomheden end-
nu ikke er godkendt, og derfor ikke er omfattet af stk. 1. Til-
svarende far et udenlandsk investeringsinstitut partsstatus,
hvis det ansgger om tilladelse til markedsfering af dets an-
dele i Danmark, jf. stk. 1. Foruden at bestemmelsen udvides
til ogsa at omfatte SIKAV er og vardipapirfonde er det nyt,
at bestemmelsen omfatter en forening, der ansgger om at
blive registreret af Finanstilsynet som professionel forening.
Baggrunden for udvidelse af bestemmelsen er at give disse
virksomheder de samme rettigheder, som galder for for-
eninger, der sgger om tilladelse som investeringsforeninger.

Den foreslaede § 213, stk. 2, nr. 3, medfarer, at et medlem
af ledelsen for en investeringsforening, specialforening, hed-
geforening, SIKAV eller det investeringsforvaltningsselskab
eller administrationsselskab, som administrerer en verdipa-
pirfond, er part i en afgarelse, hvor Finanstilsynet naegter at
give tilladelse, jf. § 10, eller inddrager tilladelsen, jf. § 92.
Bestemmelsen svarer til den geeldende § 213, stk. 2, nr. 3,
dog saledes at bestemmelsen foreslas ogsa at omfatte Sl-
KAV er og veerdipapirfonde.

Den foreslaede § 213, stk. 2, nr. 4, medfarer, at et medlem
af ledelsen for en forening, er part i en afggrelse, hvor Fi-
nanstilsynet nagter at registrere foreningen som en professi-
onel forening, jf. § 149. Endvidere er et medlem af ledelsen
for en professionel forening, part i en sag, hvor Finanstilsy-
net sletter foreningen, jf. § 154.

Den foreslaede § 213, stk. 2, nr. 5, medfarer, at et medlem
af ledelsen for en fdmandsforening, er part i en afgarelse,
hvor Finanstilsynet tilbagekalder godkendelsen, jf. § 166.
Reglerne i nr. 4 og 5 foreslas for at bringe de rettigheder, der
geelder for ledelsen af en professionel forening og en fa-
mandsforening, i overensstemmelse med hvad der gelder
for ledelsen af en investeringsforening.

Efter den foresldede § 213, stk. 2, nr. 6, far en revisor i en
dansk UCITS, specialforening, hedgeforening eller fa-
mandsforening partsstatus, hvis Finanstilsynet afsatter revi-
sor eller pabyder denne at give oplysninger om den danske
UCITS’, specialforeningens, hedgeforeningens eller fa-
mandsforeningens forhold, jf. § 79, stk. 4 og 5, i lov om in-
vesteringsforeninger m.v. Tilsvarende gelder, hvis Finans-
tilsynet pataler, at de valgte revisorer ikke har opfyldt deres
oplysningsforpligtelse over for Finanstilsynet, jf. § 81. Fa-
mandsforeninger er omfattet af § 79, stk. 4 og 5, og § 81 i
medfer af 8§ 165 i lov om investeringsforeninger m.v. For-
uden at bestemmelsen udvides til ogsé at geelde revisorer for
SIKAV’er og verdipapirfonde, udvides bestemmelsen sa
den ogsa geelder for revisorer for famandsforeninger saledes,
at rettighederne for disse bringes i overensstemmelse med,
hvad der geelder for revisorer for investeringsforeninger.

Efter § 213, stk. 2, nr. 7, far en fysisk eller juridisk person
partsstatus, nar Finanstilsynet efter lovforslagets § 199,

stk. 3, kraever oplysninger, som skennes ngdvendige til af-
gerelse af, om en juridisk person er omfattet af loven.

Efter den foresldede nyaffattelse af § 213, stk. 3, far en
person med sarlig tilknytning til en investeringsforening,
SIKAV, specialforening, hedgeforening, professionel for-
ening, famandsforening eller en veerdipapirfonds investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab parts-
status i sin egen sag, hvis Finanstilsynets afgerelser retter
sig direkte mod den pagzaldende, fx hvis Finanstilsynet ud-
steder pabud eller pataler forhold, der retter sig mod den pa-
galdende. | overensstemmelse med forslaget til bestemmel-
sens stk. 1 foreslds det, at bestemmelsen ogsad omfatter
udenlandske investeringsinstitutter med henblik pa at give
graenseoverskridende investeringsinstitutter samme retsstil-
ling som nationale danske UCITS og foreninger. Da en
dansk UCITS eller forening kan indga aftale med et investe-
ringsforvaltningsselskab og en dansk UCITS ogsé kan indga
aftale med et udenlandsk administrationsselskab i stedet for
at ansette en direkter tillegges disse selskaber ogsé parts-
status i forhold efter bestemmelserne i denne lov, nar be-
stemmelserne er rettet mod dem.

Til nr. 249 (§ 216 a i lov om investeringsforeninger m.v.)

Efter det foreslaede § 216 a, stk. 1, skal SIKAV er og veerdi-
papirfonde, som er under tilsyn efter loven, betale et gebyr
ved stiftelse til Erhvervsstyrelsen. Gebyret dekker Er-
hvervsstyrelsens og SKAT’s omkostninger ved registrering
af virksomhedsoplysninger og tildeling af CVR-nummer til
SIKAV’er og SE-nummer til veerdipapirfonde, afdelinger
heraf og eventuelle andelsklasser i de pagealdende afdelin-
ger.

Gebyret beregnes pd grundlag af Erhvervsstyrelsens og
SKAT’s direkte og indirekte omkostninger ved registrering
af virksomhedsoplysninger, tildeling af CVR-nummer til SI-
KAV’er og SE-nr. til verdipapirfonde samt afdelinger heraf
og andelskasser heri. Ved beregningen af gebyret indgar sa-
ledes ogsa omkostninger ved udvikling, drift og vedligehold
af understattende it-systemer samt administration af selve
gebyrordningen. Gebyret pr. stiftelse fastseettes, sa der sikres
fuld dekning af de omkostninger i Erhvervsstyrelsen og
SKAT, der er forbundet med de pdgaldende opgaver, sale-
des at der tilstreebes gkonomisk balance mellem indteegter
0g omkostninger over en ottedrig periode.

Efter det foreslaede § 216 a, stk. 2, skal SIKAV’er og veerdi-
papirfonde, som er under tilsyn efter loven, betale en arlig
afgift til Erhvervsstyrelsen. Afgiften dekker Erhvervsstyrel-
sens og SKAT’s omkostninger ved administration af lovgiv-
ningen, herunder bl.a. registreringsopgaver i forbindelse
med &ndringer i virksomhedsoplysninger og SE-numre samt
offentliggerelse af arsrapporter.

Afgiften pr. SIKAV og verdipapirfond beregnes pa grund-
lag af Erhvervsstyrelsens og SKAT’s direkte og indirekte
omkostninger ved administration af registreringsopgaver i
forbindelse med endringer i virksomhedsoplysninger og
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SE-numre. Ved beregningen af afgiften indgar saledes ogsa
omkostninger ved udvikling, drift og vedligehold af under-
stgttende it-systemer samt administration af selve afgiftsord-
ningen. Afgiften pr. ar fastsattes, sa der sikres fuld dekning
af de omkostninger i Erhvervsstyrelsen og SKAT, der er for-
bundet med de pagaldende opgaver, séledes at der tilstree-
bes gkonomisk balance mellem indtsegter og omkostninger
over en ottedrig periode.

| § 216 a, stk. 3, foreslas det, at registreringsgebyret ved stif-
telse, jf. stk. 1, og den arlige afgift, jf. stk. 2, kan reguleres
arligt med omkostningsudviklingen i form af pris-/lgnregu-
lering svarende til den almindelige pris- og lgnudvikling.

Efter forslagets § 216 a, stk. 4, opkraever Erhvervsstyrelsen
registreringsgebyret ved stiftelse, jf. stk. 1, og den arlige af-
gift, jf. stk. 2, hos SIKAV’en henholdsvis det investerings-
forvaltningsselskab eller administrationsselskab, der admini-
strerer veerdipapirfonden.

Det foresldede § 216 a, stk. 5, indeholder en bemyndigelse
til Erhvervsstyrelsen til at fastsatte sterrelsen af registre-
ringsgebyret ved stiftelse og den arlige afgift ved bekendt-
gerelse i overensstemmelse med forslagets stk. 1-3 og be-
maerkningerne hertil. Endvidere bemyndiges Erhvervsstyrel-
sen til at fastsaette de naermere regler om opkraevning af sa-
danne gebyrer og afgifter. Det kan herunder bestemmes, at
der kan fastsattes gebyr for rykkerbreve ved for sen beta-
ling.

Til nr. 250-255 (8§ 221, stk. 1, 1. og 2. pkt., og stk. 3-5, i lov
om investeringsforeninger m.v.)

Straffebestemmelserne i § 221 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. forslas @ndret for at kunne sanktionere over-
treedelse af de nye bestemmelser vedrgrende SIKAV’er og
veerdipapirfonde, som svarer til de bestemmelser om inve-
steringsforeninger m.v., der er strafsanktioneret efter den
geldende lov. Det drejer sig serligt om kravene i forslagets
88 33 a og 35 a til bestyrelsen for SIKAV er, kravene til be-
styrelsen for et investeringsforvaltningsselskab, der admini-
strerer en veerdipapirfond i § 35 b samt pligten til at fare ge-
neralforsamlingsprotokol i SIKAV’er efter forslagets § 31 h.

Med lovforslagets § 1, nr. 12 (forslagets § 4, stk. 6-9) bli-
ver SIKAV’er og verdipapirfonde omfattet af eneretten og
pligten til at benytte betegnelsen »SIKAV« henholdsvis
»veaerdipapirfond« i deres navn. Med den foreslaede &ndring
af 8 221, stk. 1, 1. pkt., vil det kunne straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er for-
skyldt efter den gvrige lovgivning, hvis de undlader at be-
nytte betegnelserne. P& samme made straffes den, der kraen-
ker eneretten til at benytte betegnelsen »SIKAV« henholds-
vis »veerdipapirfond«. Hvis en pengemarkedsSIKAV eller
en pengemarkedsfond eller afdeling heraf tilfgjer »kort« til
navnet, er de forpligtede til ved deres investeringer at opfyl-
de bestemmelserne i de regler, som Finanstilsynet udsteder
efter 8 127 i lov om investeringsforeninger m.v. Investerer
de ikke som nzvnt, vil de kunne straffes i overensstemmelse
med bekendtggarelsens regler herom.

Strafansvar for juridiske personer forudsatter, at der i den
enkelte serlov findes en bestemmelse herom, jf. 8 25 i straf-
feloven. Lov om investeringsforeninger m.v. indeholder ik-
ke en hjemmel hertil. | overensstemmelse hermed er straf-
subjektet ved overtreedelse af § 4, stk. 6, 1. pkt., og stk. 7, §
31 h, § 33 aog § 35 a, stk. 1-5, SIKAV’ens bestyrelse.
Strafsubjektet i § 4, stk. 6, 2. pkt., og stk. 8, 3. pkt., er ledel-
sesorganet i de navnte virksomheder. | § 4, stk. 8, 1. pkt.,
og stk. 9, og 8§ 35 b, stk. 1-5, er strafsubjektet bestyrelsen i
det investeringsforvaltningsselskab, der administrerer en
veerdipapirfond. | § 91, stk. 6, er strafsubjektet bestyrelsen
for de navnte typer af foreninger, bestyrelsen for SIKAV er
og bestyrelsen for investeringsforvaltningsselskaber, der ad-
ministrerer veerdipapirfonde.

Efter lovforslagets § 1, nr. 231 (forslagets § 201, stk. 6)
kan en sagkyndig person, hvis der foreligger sarlige forhold
hos den sagkyndige person, videregive oplysninger i hen-
hold til § 201, stk. 4 og 5, til den danske UCITS, specialfor-
eningen, hedgeforeningen eller famandsforeningen, der un-
dersgges. Efter forslagets § 201, stk. 3, skal den pagaldende
danske UCITS, specialforening, hedgeforening eller fa-
mandsforening endvidere give de sagkyndige personer de
oplysninger, der er ngdvendige for gennemfgrelsen af den
uvildige undersggelse. Det foreslas med andringen af § 221,
stk. 1, 2. pkt., at den pagaldende danske UCITS, specialfor-
eningen, hedgeforeningen eller fdmandsforeningen kan
straffes med bgde, hvis den ikke videregiver oplysningerne
til Finanstilsynet eller den sagkyndige person. Strafsubjek-
tet i § 201, stk. 3 og 6, er bestyrelsen for de neevnte typer af
foreninger, bestyrelsen for SIKAV’er og bestyrelsen for in-
vesteringsforvaltningsselskaber, der administrerer vardipa-
pirfonde.

Det skal fremga af den sagkyndige persons opdrag, at der
foreligger sadanne sarlige forhold, jf. stk. 6, og at der séle-
des pahviler den danske UCITS’, specialforeningens, hedge-
foreningens eller famandsforeningens en pligt til at videregi-
ve oplysningerne i henhold til § 201, stk. 4 og 5. Den danske
UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen eller famands-
foreningen skal saledes videregive kopi af den endelige
skriftlige rapport om undersggelsen, jf. § 201, stk. 4, straks
efter, at rapporten er modtaget fra den sagkyndige person.
En dansk UCITS’, specialforenings, hedgeforenings eller fa-
mandsforenings tilsidesettelse af denne forpligtelse kan
straffes med bede. Endvidere skal den danske UCITS, spe-
cialforeningen, hedgeforeningen eller famandsforeningen
videregive oplysninger om forhold, der er af vasentlig be-
tydning for den danske UCITS’, specialforeningens, hedge-
foreningens eller famandsforeningens risikoprofil eller for-
retningsmodel, som kan medfare en ikke uvaesentlig risiko
for, at disse forhold kan udvikle sig saledes, at den danske
UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen eller famands-
foreningen vil miste sin tilladelse. Denne videregivelse skal
ske straks efter, at den danske UCITS, specialforeningen,
hedgeforeningen eller famandsforeningen har modtaget op-
lysningerne fra den sagkyndige person. Oplysningerne fra
den sagkyndige person modtages skriftligt og skal videregi-
ves i ugndret form. Hvis den danske UCITS, specialforenin-
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gen, hedgeforeningen eller famandsforeningen tilsidesztter
denne forpligtelse, eller hvis den danske UCITS, specialfor-
eningen, hedgeforeningen eller famandsforeningen redigerer
i oplysningerne, kan de straffes med bgde.

Bestemmelsen i § 221, stk. 3, foreslds sndret sledes, at
strafferammen for overtreedelse af de i medfar af loven ud-
stedte regler kan fastsattes til bgde eller feengsel indtil 4 ma-
neder. | henhold til de galdende regler, kan der alene fast-
settes straf af bgde. /ndringen af bestemmelsen bringer
den i overensstemmelse med bestemmelsen i § 373, stk. 4, i
lov om finansiel virksomhed séledes, at ensartede forhold
kan straffes pa samme made.

§ 221, stk. 4, foreslads nyaffattet. Den foresldede bestem-
melse i stk. 4 betyder, at ledelsen i en investeringsforening,
SIKAV, specialforening, hedgeforening, professionel for-
ening eller famandsforening eller et medlem af ledelsen i in-
vesteringsforvaltningsselskabet eller administrationsselska-
bet for en dansk UCITS, specialforening, hedgeforening,
professionel forening eller famandsforening kan straffes,
hvis bestyrelsens, direktionens eller investeringsforvalt-
ningsselskabets passivitet pafarer investeringsforeningen,
SIKAV’en, verdipapirfonden, specialforeningen, hedgefor-
eningen, den professionelle forening eller famandsforenin-
gen tab eller nzrliggende fare for tab af veesentlig starrelse.
Det foreslas, at det kun er medlemmerne af bestyrelsen og
direktionen samt investeringsforvaltningsselskabets besty-
relse og direktion, der kan straffes efter bestemmelsen.

De gvrige foresldede andringer af § 221 er konsekvensan-
dringer.

Til nr. 256-258 (§ 222, stk. 1, og § 223, stk. 1, 1. pkt., og
stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det foreslas at e@ndre bestemmelserne i 8§ 222 og 223 i
lov om investeringsforeninger m.v. om bl.a. Finanstilsynets
tvangsmidler og pabud. SIKAV’erne og veerdipapirfondene
bliver saledes omfattet af de samme regler som investerings-
foreninger m.v.

Den foreslaede @&ndring af § 222, stk. 1, giver Finanstilsy-
net og Erhvervsstyrelsen hjemmel til at paleegge en dansk
UCITS’, specialforenings, hedgeforenings, professionel for-
enings eller famandsforenings bestyrelse, direktion, revisor,
investeringsforvaltningsselskab, administrationsselskab, de-
potselskab eller likvidator daglige eller ugentlige bader, sa-
fremt de undlader at efterkomme de pligter, der efter loven
eller regler udstedt i medfar af loven péhviler dem. For in-
vesteringsforvaltningsselskaber, administrationsselskaber og
depotselskaber vil det vere bestyrelsen for disse, som pa-
leegges tvangsbader. Tvangsbgder er et forvaltningsretligt
tvangsmiddel og ikke nogen strafferetlig sanktion. Det gel-
der derfor, at palebne, men endnu ikke inddrevne bgder
bortfalder ved forholdets lovliggerelse, jf. Justitsministeriets
vejledning nr. 11255 af 18. juni 1996 om benadning, udsat-
telse, eftergivelse og henstand m.v. Den del af bagden, som
ikke bliver betalt eller indkommet ved inddrivelse gennem
udpantning, kan kraves afsonet efter reglerne om straf af
feengsel, jf. 8 17 i lov om ikrafttreeden af borgerlig straffelov

m.m., jf. lovbekendtgarelse nr. 608 af 6. september 1986,
som @&ndret ved lov nr. 433 af 31. maj 2000, lov nr. 280 af
25. april 2001 og lov nr. 523 af 6. juni 2007.

Den galdende § 223, stk. 1, har sin baggrund i CESR
standarden om kontrol med overholdelse af finansiel infor-
mation bl.a. i ars- og delérsrapporter for foreninger, som har
udstedt andele, der er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked. Standarden fastsatter, at den kompetente myndighed
skal have tilstreekkelige og effektive midler til at kunne
handhaeve overholdelsen og hermed kan medvirke til, at in-
vestorerne far den information, de har krav pa. Som midler
anfares blandt andet, at myndigheden skal kunne give pabud
om andring af fejl, herunder offentliggerelse af endrede op-
lysninger. Myndigheden skal endvidere selv kunne offent-
liggare de oplysninger, den har palagt den pagealdende virk-
somhed at &ndre, herunder om et givent pabud, samt kunne
suspendere og slette bergrte andele. Stk. 1 skal sikre, at
Fondsradet har de ngdvendige reaktionsmuligheder til at
kunne handhaeve kontrollen. Med bestemmelsen er sikret re-
aktions- og sanktionsmulighederne over for foreninger, s
de ogsd omfatter udstedelse af pabud og offentliggerelse he-
raf, séfremt en forening omfattet af bestemmelsen ikke op-
fylder sine forpligtelser efter bestemmelserne i 88 63-73 el-
ler bestemmelser fastsat i medfer af § 76. Endvidere kan
Fondsradet suspendere eller slette de bergrte andele fra han-
del pa et reguleret marked. Med den foresléede @&ndring af §
223, stk. 1, 1. pkt., bliver SIKAV’er og vardipapirfonde om-
fattet af disse regler.

§ 223, stk. 2, foreslas nyaffattet. Efter det foreslaede
stk. 2, vil der ligeledes kunne pélaegges en investeringsfor-
ening, SIKAV, specialforening eller hedgeforening eller en
veerdipapirfonds investeringsforvaltningsselskab eller admi-
nistrationsselskab bgdestraf, safremt et pabud ikke efter-
kommes, eller der afgives urigtige eller vildledende oplys-
ninger til Fondsradet. En sadan bgdestraf vil blive palagt be-
styrelsen i de navnte foreninger og selskaber. Det vil kun
veere danske UCITS og foreninger, som har udstedt andele,
der er optaget til handel pa et reguleret marked, der vil vere
omfattet af udvidelsen af reaktions- og sanktionsmulighe-
derne.

Til§2

Tilnr.10g 2 (§ 5, stk. 1, nr. 26, litra a og c, i lov om finan-
siel virksomhed)

De foreslaede @&ndringer i § 5, stk. 1, nr. 26, litraa og c, i
lov om finansiel virksomhed, er konsekvensandringer i for-
hold til lovforslagets &ndring af definitionen af »UCITS« i
lov om investeringsforeninger m.v. saledes, at definitionerne
i lov om finansiel virksomhed og lov om investeringsfor-
eninger m.v. er ens. § 3, stk. 1, nr. 5, litra a og ¢, i lov om
investeringsforeninger m.v. foreslas a&ndret, s danske veer-
dipapirfonde og selskaber for investering med kapital der er
variabel (SIKAV’er), indgar i definitionen.

Nar lovforslaget naevner »UCITS«, menes der udenland-
ske investeringsinstitutter omfattet af UCITS-direktivet, in-
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vesteringsforeninger, SIKAV’er og verdipapirfonde. Nar
lovforslaget naevner »danske UCITS«, menes der alene in-
vesteringsforeninger, SIKAV’er og verdipapirfonde.

Til nr. 3 (8 30, stk. 3, nr. 1, og 8 31, stk. 3, nr. 1, i lov om
finansiel virksomhed)

De foresldede andringer af § 30, stk. 3, nr. 1, og § 31, stk.
3, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed medfarer, at uden-
landske administrationsselskaber sdvel ved etablering af en
filial som ved graenseoverskridende tjenesteydelser kan ad-
ministrere UCITS, dvs. investeringsforeninger, SIKAV’er,
veerdipapirfonde, og udenlandske investeringsinstitutter om-
fattet af UCITS-direktivet.

Til nr. 4 (8 43, stk. 5, og § 121, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed)

De foresldede andringer udvider anvendelsesomradet for
de pagzldende bestemmelser séledes, at de ogsd omfatter
veerdipapirfonde og SIKAV’er, som indfgres med lovforsla-
get.

Den foresldede @ndring af § 43, stk. 5, medfarer, at er-
hvervs- og vaekstministeren ogsa kan fastsette regler om ud-
levering af central investorinformation til detailinvestorer
ved finansielle virksomheders formidling af andele i vardi-
papirfonde og SIKAV er.

Den foreslaede &ndring af § 121, stk. 2, som vedrgrer vi-
deregivelse af kundeoplysninger, skal ogsa gzlde for finan-
sielle virksomheder, hvor vardipapirfonde og SIKAV’er er
medejere.

Til nr. 5 (8 52 i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at nyaffatte § 52 i lov om finansiel virksom-
hed. Den galdende bestemmelse fastsatter, at pengeinstitut-
ter, der er godkendt som depotselskab for en investerings-
forening, specialforening, hedgeforening, professionel for-
ening eller famandsforening, som foreningens depotselskab
skal handle uafhangigt og udelukkende i foreningens inte-
resse. Da lovforslaget indfarer SIKAV’er og veerdipapirfon-
de, foreslés det, at bestemmelsen nu ogsé omfatter vaerdipa-
pirfonde og SIKAVer. Finanstilsynet kan i medfar af § 16,
jf. 8 3, stk. 1, nr. 12, godkende filialer af kreditinstitutter
med vedtegtsmassigt hjemsted i et andet land inden for
Den Europeaiske Union eller i et land, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, som depotselskab
for en dansk UCITS eller forening. Den foreslaede bestem-
melse medfarer, at ikke kun pengeinstitutter, men ogsa filia-
ler af kreditinstitutter med vedtegtsmassigt hjemsted i et
andet land inden for Den Europziske Union eller i et land,
som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omra-
de, som har faet godkendelse af Finanstilsynet som depot-
selskab for en dansk UCITS, specialforening, hedgefor-
ening, professionel forening eller famandsforening, som dis-
ses depotselskab skal handle uafhangigt og udelukkende i
den danske UCITS’ eller foreningens interesse. Dermed un-
derstreges det, at filialer, der er godkendt som depotselska-

ber, har de samme pligter som danske pengeinstitutter, der
er godkendt som depotselskab.

Til nr. 6 (8 54, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at nyaffatte § 54, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed. Forslaget medfarer, at beskyttelsen af kunder i
§ 72 i lov om finansiel virksomhed ogsa finder anvendelse
for veerdipapirfonde og SIKAV’er, som er kunder i et inve-
steringsforvaltningsselskab.

Til nr. 7 og 10 (8 54, stk. 2, § 101, stk. 1, og stk. 3, nr. 2, i
lov om finansiel virksomhed)

Den foreslaede @&ndring af § 54, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed medfarer, at investeringsforvaltningsselskaber,
der har tilladelse til at udfare skansmassig portefaljepleje
for kunder, pé forhand skal aftale med kunden, om investe-
ringsforvaltningsselskabet ma placere kundens portefalje-
midler eller en del heraf i andele i UCITS, specialforenin-
ger, professionelle foreninger eller fAmandsforeninger eller
andre kollektive investeringsordninger, som investeringsfor-
valtningsselskabet administrerer. Det foreslds endvidere at
lade »herunder investeringsforeninger« udga af § 54, stk. 2,
og § 101, stk. 1, idet investeringsforeninger er UCITS.

De foreslaede @ndringer af § 101, stk. 3, nr. 2, i lov om
finansiel virksomhed medfarer, at de nye former for UCITS
bliver omfattet af reglerne om, at investeringsforvaltnings-
selskabet ved administration af investeringsforeninger m.v.
skal handle uafhaengigt og udelukkende i foreningens inte-
resse samt af reglerne om, at investeringsforvaltningsselska-
ber skal undga interessekonflikter, og hvis det ikke kan lade
sig gare, orientere de bergrte om det. Det samme gelder den
adskillelse, som investeringsforvaltningsselskabet skal op-
retholde mellem administration af foreninger og sk@nsmaes-
sig portefaljepleje for andre kunder. SIKAV’er og vardipa-
pirfonde og deres investorer bliver dermed omfattet af den
samme beskyttelse som investeringsforeninger m.v. Endvi-
dere bliver SIKAV’er og verdipapirfonde omfattet. Videre
bliver de omfattet af de regler, som Finanstilsynet kan fast-
seette om at undga interessekonflikter. Endelig foreslas ter-
minologien a&ndret som en konsekvens af, at »deltagere« og
»medlemmer« i lovforslaget er erstattet af »investorer, jf.
fx lovforslagets § 1, nr. 6.

Til nr. 8 (8 77, stk. 1, nr. 3, og stk. 2, 2. pkt., i lov om finan-
siel virksomhed)

De foreslaede @ndringer udvider anvendelsesomradet for
de pagzldende bestemmelser siledes, at de ogsd omfatter
veerdipapirfonde og SIKAV’er, som indfgres med lovforsla-
get.

De foreslaede @ndringer af § 77 medfarer, at personer, der
ifalge lov eller vedtagtshestemmelser er ansat af bestyrelsen
i en finansiel virksomhed og for ansatte for hvilke, der er en
vasentlig risiko for konflikter mellem egne og den finansiel-
le virksomheds interesser, vil kunne investere i andele i SI-
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KAV’er og verdipapirfonde uden at overtreede spekulati-
onsforbuddet i bestemmelsen.

Til nr. 9 (8 98 i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at erstatte reglen i § 98 i lov om finansiel
virksomhed med en bestemmelse om, at investorerne skal
kunne velge et bestyrelsesmedlem i det investeringsforvalt-
ningsselskab, som administrerer de UCITS m.v., som inve-
storerne har investeret i.

Forslaget skal ses pa baggrund af, at Dansk Aktionzrfor-
ening, Forbrugerradet og Finansradet har aftalt yderligere
forbedringer af gennemsigtigheden, kombineret med et for-
slag om ophavelse af den nuverende regel i § 98 i lov om
finansiel virksomhed. Der henvises i den sammenheng til
afsnit 3.2.2. under de almindelige bemarkninger.

Det foreslés at endre bestemmelsen i § 98 i lov om finan-
siel virksomhed sdledes, at investorerne i de UCITS m.v.,
som et investeringsforvaltningsselskab administrerer, skal
have mulighed for, i form af et investorforum — der kan
etableres enten fysisk eller elektronisk — at veelge en inve-
storrepraesentant til investeringsforvaltningsselskabets be-
styrelse. Lignende modeller er kendt fra bl.a. Norge og Fin-
land. Forbrugerradet og Dansk Aktionzrforening m.v. kan
over for sddanne investorfora foresla bestyrelseskandidater.

Forslaget om at &ndre den nuveerende bestemmelse skal
ses pa baggrund af, at reglerne om imgdegéelse af interesse-
konflikter i henholdsvis UCITS-direktivet og Kommissio-
nens direktiv 2010/43/EU af 1. juli 2010 om gennemfarelse
af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF for
sd vidt angar organisatoriske krav, interessekonflikter, god
forretningsskik, risikostyring og indholdet af aftalen mellem
en depositar og et administrationsselskab, er gennemfart i
lov om investeringsforeninger m.v. og bekendtggrelse om
ledelse og styring af investeringsforeninger m.v., der tradte i
kraft den 1. juli 2011. Herved er der indfert krav om en ef-
fektiv og skriftlig politik for interessekonflikter ogsa set i
forhold til den koncern, som investeringsforvaltningsselska-
bet indgar i samt krav om en uafhangig styring af interesse-
konflikter.

Endvidere skal forslaget ses pa baggrund af de ggede krav
til gennemsigtighed, som de allerede gennemfgarte nye regler
om den centrale investorinformation medfarer, jf. lov nr.
456 af 18. maj 2011 om investeringsforeninger m.v. Den ve-
drgrer blandt andet investeringspolitik og omkostninger og
medfarer ensartede krav til de oplysninger, som skal udleve-
res til investorer i EU- og E@S-lande far, de erhverver ande-
le i UCITS. Det giver investorerne mulighed for at sammen-
ligne danske og udenlandske UCITS og veelge de andele,
som de finder mest fordelagtige fx pa grund af lave omkost-
ninger.

I § 98, stk. 1, foreslas, at investorerne i de UCITS, special-
foreninger, og hedgeforeninger, som et investeringsforvalt-
ningsselskab administrerer, har ret til at veelge ét medlem af
bestyrelsen for investeringsforvaltningsselskabet. Dermed
opnér investorer en yderligere beskyttelse, der supplerer de
nuveerende og kommende regler om transparens.

De bestyrelsesmedlemmer, som investorerne valger, skal
opfylde de sedvanlige regler til bestyrelsesmedlemmers er-
faring og haederlighed, jf. 8 39 i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Det foreslas, at investorerne kan valge medlemmet gen-
nem et investorforum, der enten kan vare et fysisk afholdt
valgmgade eller en elektronisk afstemning efter regler fastsat
i investeringsforvaltningsselskabets vedtaegter. Det svarer til
de regler, der allerede geelder for investeringsforeningers og
SIKAV’ers generalforsamlinger. Forslaget fastsetter ikke
krav til vedtaegternes udformning, men reglerne bar fastsaet-
tes séledes, at valget kan gennemfares pa en betryggende
méde. Det foreslas, at investorerne kan lade sig repraesentere
ved fuldmagtig. Der kan ikke ske indskraenkninger i denne
ret. § 80 i selskabsloven finder anvendelse ved valget. Dette
medfarer fx, at fuldmagtigen skal fremlagge en skriftlig og
dateret fuldmagt, der kan tilbagekaldes efter de retningslin-
jer, der fremgar af § 80, stk. 2. Har fuldmagtigen modtaget
fuldmagter fra flere investorer, kan fuldmagtigen stemme
forskelligt pd vegne af de forskellige investorer, jf. § 80, stk.
3, i selskabsloven.

Forslaget medfgrer ogsa, at investorer i udenlandske
UCITS, som investeringsforvaltningsselskabet administre-
rer, kan deltage i afstemningen. Investor- og forbrugerorga-
nisationer som Dansk Aktionaerforening og Forbrugerradet
har adgang til at foresla kandidater til bestyrelsen.

Ifglge den foreslaede § 98, stk. 2 skal investeringsforvalt-
ningsselskabets vedtegter fastsette, om investorerne kan
stemme i forhold til deres relative andel af den formue, som
investeringsforvaltningsselskabet administrerer for UCITS,
specialforeninger og hedgeforeninger, eller om hver investor
har én stemme uanset det investerede belgh. Stemmer inve-
storerne efter deres relative andel af formuen, beregnes an-
tallet af stemmer pa grundlag af den indre verdi efter den
sidst offentliggjorte kurs eller kursen pé en forud fastlagt da-
to.

Til nr. 11-18 (overskriften for § 102, § 102, stk. 1-3 og 6, §
103, stk. 2 og 3, og § 104, stk. 2, i lov om finansiel virksom-
hed)

Den foreslaede @ndring af overskriften far § 102 i lov om
finansiel virksomhed medfarer, at de geldende regler i 8§
102-105 i lov om finansiel virksomhed om investeringsfor-
valtningsselskabers delegation af opgaver, der udger en del
af administrationen af en SIKAV eller veerdipapirfond, bli-
ver omfattet af de samme regler, som gelder for delegation
af opgaver vedrgrende administration af udenlandske
UCITS. Den foresldede @&ndring medfarer saledes ogsa, at
delegation af opgaver vedrgrende administration af SlI-
KAV’er og vardipapirfonde bliver omfattet af de regler om,
hvad der skal forstas ved kerneopgaver m.v., som Finanstil-
synet udsteder i medfer af § 105, stk. 2.

For foreninger gelder, jf. § 33, stk. 2, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., at det er foreningens bestyrelse, der
traeffer beslutning om delegation af opgaver, der er en del af
administrationen, ogsa nar foreningen har delegeret den dag-
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lige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab eller admi-
nistrationsselskab. | modsatning hertil er det en del af struk-
turen i en SIKAV, at dens bestyrelse valger et investerings-
forvaltningsselskab eller et administrationsselskab, der kan
udfgre opgaverne selv eller delegere opgaverne til andre
virksomheder, der har tilladelse til at udfgre opgaverne, hvis
der er tale om tilsynsbelagt virksomhed. Verdipapirfonde er
ikke juridiske enheder. Ifglge lovforslagets § 1, nr. 21 (for-
slagets § 9 b, stk. 4), i lov om investeringsforeninger m.v. er
det investeringsforvaltningsselskabet eller administrations-
selskabet, der har de pligter, der efter loven pahviler en veer-
dipapirfond. For veerdipapirfondes vedkommende er det en
konsekvens af strukturen, at det er bestyrelsen i det selskab,
der administrerer vaerdipapirfonden, der traeffer beslutninger
vedrgrende veerdipapirfonde, og dermed ogsd om hvilke op-
gaver, der skal uddelegeres. | overensstemmelse hermed
foreslas det i § 102, stk. 1, at det er bestyrelsen i et investe-
ringsforvaltningsselskab, der treeffer beslutning om delegati-
on af opgaver, om udggr en del af administrationen af en SlI-
KAV eller vardipapirfond. Dermed bliver de omfattet af de
samme regler som udenlandske UCITS.

Det hidtidige forbud mod, at investeringsforvaltningssel-
skaber delegerer investeringsbeslutninger vedrgrende uden-
landske UCITS’ investeringer, er ikke gentaget i forslaget til
§ 102, stk. 2. Baggrunden herfor er, at det er hensigten med
de nye former for UCITS at indfgre »investeringsproduk-
ter«, der ligner de mest kendte UCITS fra andre EU-lande.
Ifalge artikel 13, stk. 1, litra e, i UCITS-direktivet ma der
ikke for sa vidt angar kerneopgaven investeringsforvaltning
gives mandat til depositaren eller til andre foretagender, hvis
interesser kan vere i strid med administrationsselskabets el-
ler deltagernes interesser. Denne bestemmelse er allerede
gennemfort i § 102, stk. 2, 2. pkt. Artikel 13, stk. 1, litra e,
er hidtil fortolket séledes, at depotselskabet og selskaber, der
er koncernforbundet med investeringsforvaltningsselskabet,
kan udfare investeringsanalyser og fremsatte investerings-
forslag (investeringsradgivning), men at investeringsforvalt-
ningsselskabet skal treeffe investeringsbeslutningen, ligesom
depotselskabet og de neavnte selskaber ikke kan udfare
skansmassig portefaljepleje for de udenlandske UCITS, SI-
KAV’er og verdipapirfonde. Forslaget medfarer, at »et an-
det selskab, hvis interesser kan veere i strid med den pagel-
dende SIKAV'’s, vardipapirfonds eller UCITS’ og dens in-
vestorers interesser« ikke automatisk er selskaber, der er
koncernforbundne med investeringsforvaltningsselskabet.
Denne endring medfarer imidlertid, at investeringsforvalt-
ningsselskabet i overensstemmelse med de overordnede
principper om handtering af interessekonflikter far en serlig
pligt til selv at tage stilling til, om der er interessekonflikter
generelt og i det enkelte tilfelde. Er der interessekonflikter,
er konsekvensen, at investeringsforvaltningsselskabet selv
skal treeffe investeringsbeslutninger. Bestyrelsen kan fortsat
ikke give mandat til depotselskabet til at traeffe investerings-
beslutninger og udfgre skansmaessig portefaljepleje. Det er
en falge af artikel 13, stk. 1, litra e, i UCITS-direktivet. Ifgl-
ge denne bestemmelse ma der for sa vidt angar kerneopga-
ven investeringsforvaltning ikke gives mandat til deposita-

ren eller til andre foretagende, hvis interesse kan veere i strid
med administrationsselskabets eller deltagernes interesser.

Den geldende § 33, stk. 3, i lov om investeringsforenin-
ger m.v. &ndres i overensstemmelse hermed séledes, at reg-
lerne bliver ensartede, jf. bemarkningerne til forslagets § 1,
nr. 64 (forslagets § 33, stk. 3).

Med forslaget til endring af § 102, stk. 3, bliver delegati-
on af administrative opgaver for SIKAV’er og verdipapir-
fonde omfattet af kravet om, at delegationen skal medfare
en mere effektiv administration af de pageldende SI-
KAV’er, veerdipapirfonde og udenlandske UCITS. Forslaget
til § 102, stk. 6, medfarer, at investeringsforvaltningsselska-
bets bestyrelse ikke mé delegere sa stor en del af de admini-
strative opgaver, at investeringsforvaltningsselskabet bliver
et tomt selskab for s& vidt angér opgaver i forbindelse med
administrationen af den pagzldende SIKAV eller vardipa-
pirfond. Det er en udmgntning af artikel 13, stk. 2, i UCITS-
direktivet.

Det foreslas at &endre § 103, stk. 2, saledes, at virksomhed,
som investeringsforvaltningsselskabet har delegeret opgaver
til, kun med tilladelse fra selskabets bestyrelse i det enkelte
tilfelde ma videredelegere opgaver til andre og kun, hvis
denne delegation medfgrer en mere effektiv administration
af en UCITS. Forslaget er en konsekvens af, at et investe-
ringsforvaltningsselskab kun ma delegere opgaver til virk-
somheder, der er kvalificerede og i stand til at varetage de
pagaldende opgaver. Hvis for eksempel en investeringsrad-
giver ma videredelegere de delegerede opgaver eller dele
heraf til en anden investeringsradgiver, fordi investerings-
radgiveren ikke selv har kvalificerede medarbejdere pa det
pageldende omrade, burde investeringsforvaltningsselska-
bet ikke have indgéet aftalen med denne investeringsradgi-
ver eller veerdipapirhandler. Det er et udtrykkeligt krav, at
videredelegeringen skal effektivisere administrationen. Det
medfarer blandt andet, at den oprindelige investeringsradgi-
ver som mellemled ikke ma forhgje omkostningerne. Det
betyder, at delegation af opgaver skal medfagre en mervardi
for den udenlandske UCITS, SIKAV’en eller vardipapir-
fonden. Delegationen mé ikke fare til, at andres interesser
tilgodeses ved delegationen pé& bekostning af investorernes
interesse.

Det foreslas med @ndringen af § 103, stk. 3, at SIKAV’er
og verdipapirfonde bliver omfattet af investeringsforvalt-
ningsselskabets mulighed for at delegere opgaver til virk-
somheder, der er under dansk eller udenlandsk tilsyn. Dele-
gationen ma ikke hindre et effektivt tilsyn med investerings-
forvaltningsselskabet, en udenlandsk UCITS, en SIKAV el-
ler en veerdipapirfond. Efter forslaget ma delegationen heller
ikke forhindre investeringsforvaltningsselskabet i at virke
eller forhindre den udenlandske UCITS, SIKAV’en eller
veerdipapirfonden i at blive forvaltet i investorernes interes-
se. Det betyder, at delegation af opgaver aldrig ma fare til,
at der opstar uklarhed om, hvem der udfgrer en given opga-
ve, eller til en uigennemsigtig eller pd anden made uhen-
sigtsmaessig forvaltning af en SIKAV, verdipapirfond eller
udenlandsk UCITS. Endelig foreslas terminologien andret
som en konsekvens af, at »deltagere« og »medlemmer« ge-
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nerelt i lovforslaget er @ndret til »investorer, jf. fx lovfor-
slagets 8 1, nr. 6.

Med endringen af § 104, stk. 2, foreslas det, at bestem-
melserne om, at et investeringsforvaltningsselskab pa et
hvilket som helst tidspunkt skal kunne give yderligere in-
strukser til den virksomhed, som en opgave er uddelegeret
til, og at selskabet skal kunne opsige aftalen om delegation
med gjeblikkelig virkning, hvis det er i den administrerede
udenlandske UCITS’ interesse, ogsa skal omfatte SIKAV er
og veardipapirfonde. Bestemmelsen medfarer, at et investe-
ringsforvaltningsselskab kun kan indgd aftaler om delegati-
on af opgaver indeholdende vilkér, hvorefter selskabet til
enhver tid kan give konkrete instrukser om, hvorledes opga-
ven skal udfgres. Et investeringsforvaltningsselskab kan ik-
ke indgd aftaler om delegation pa vilkar om, at aftalen altid
skal opsiges med et vist varsel. Aftalen skal indeholde be-
stemmelser, der berettiger investeringsforvaltningsselskabet
til at opsige aftalen med gjeblikkelig virkning, hvis ledelsen
skanner, at det er i den administrerede SIKAV’s, verdipa-
pirfonds eller udenlandske UCITS’ interesse. Denne adgang
til at opsige aftalen uden varsel skal ikke forveksles med ad-
gang til at ophave en aftale som falge af misligholdelse.
Den foreslaede bestemmelse er imidlertid ikke til hinder for,
at parterne aftaler opsigelsesvarsler, som daekker de normalt
forventede situationer, nar blot der er en adgang for investe-
ringsforvaltningsselskabet til at opsige aftalen med gjeblik-
kelig virkning. Bestemmelsen er heller ikke til hinder for, at
parterne aftaler, at investeringsforvaltningsselskabet skal be-
tale en kompensation til den virksomhed, som aftalen er ind-
gdet med, hvis selskabet opsiger aftalen med henvisning til
bestemmelsen om gjeblikkelig opsigelse. Sddanne kompen-
sationsklausuler skal veare rimelige set i relation til aftale-
parternes forhold. Kompensationsklausuler ma ikke vaere
udformet séledes, at de reelt fratager et investeringsforvalt-
ningsselskab muligheden for at opsige en aftale om delegati-
on med gjeblikkelig virkning. Det falger af det foresldede §
102, stk. 3, at delegation skal medfare en mere effektiv drift
af selskabets virksomhed og en mere effektiv administration
af den administrerede SIKAV, verdipapirfond eller uden-
landske UCITS. Dette krav er ikke opfyldt, hvis der er risiko
for, at et investeringsforvaltningsselskab kommer til at beta-
le den opsagte part, fx en investeringsradgiver, honorar i en
lzengere periode efter opsigelsen, der skal vere i den admi-
nistrerede UCITS’ interesse. Investeringsforvaltningsselska-
bet skal derudover samtidig betale for anden investerings-
radgivning.

Til nr. 19 (overskriften for § 106 i lov om finansiel virksom-
hed)

Den foreslaede @ndring af overskriften for § 106 haenger
sammen med, at det foreslas, at reglerne i § 106 ogsa skal
gelde for depotselskabers opbevaring af vardipapirfondes
og SIKAV’ers finansielle aktiver.

Til nr. 20-25 (8 106, stk. 1-5, og stk. 6, nr. 1, 2 og 4, samt §
346 ¢, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

8§ 106, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed om de-
potselskabets pligter foreslas nyaffattet. Forslaget er en vi-
derefarelse af § 106, stk. 1 og 2, i den geeldende lov med
undtagelse af, at det foreslas, at bestemmelsen ogsa skal fin-
de anvendelse pa depotselskaber for SIKAV er og veerdipa-
pirfonde. Depotselskabets pligter over for SIKAV’er og
veerdipapirfonde, kommer efter forslaget til at svare fuldt ud
til de pligter, depotselskabet har over for investeringsfor-
eninger m.v.

Endvidere foreslas det at &ndre terminologien saledes, at
»vardipapirer og afledte finansielle instrumenter« i stk. 2,
nr. 2 og 3, erstattes af »finansielle instrumenter, jf. § 3, stk.
1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. for at bringe
terminologien i overensstemmelse med lov om investerings-
foreninger m.v. § 106 i lov om finansiel virksomhed, som
endret ved lov nr. 456 af 18. maj 2011, gennemfarte artikel
23, stk. 2, artikel 32, stk. 1, og artikel 113, stk. 2, i UCITS-
direktivet. Endelig preciseres det ved anvendelse af termi-
nologien »finansielle instrumenter«, at depotselskabets pligt
til kun at udlevere mod betaling og omvendt omfatter al
handel med finansielle instrumenter. Finansielle instrumen-
ter er, jf. § 3, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v., veerdipapirer (aktier og obligationer m.v.), pengemar-
kedsinstrumenter, andele udstedt af andre danske UCITS,
foreninger eller investeringsinstitutter, afledte finansielle in-
strumenter og indskud i kreditinstitutter.

Ifalge forslaget til endring af § 16 i lov om investerings-
foreninger m.v., jf. lovforslagets § 1, nr. 47, skal Finanstil-
synet godkende en dansk UCITS’, specialforenings eller
hedgeforenings valg af depotselskab. Nar der er tale om en
veerdipapirfond, er det dog fondens investeringsforvaltnings-
selskab eller administrationsselskab, der veelger depotselska-
bet, da veerdipapirfonden ikke er en juridisk person. Lige-
som det i dag gelder for investeringsforeninger m.v., skal
depotselskabet ogsa efter forslaget til § 106, stk. 1, opbevare
de finansielle aktiver sgrskilt for den enkelte afdeling af en
dansk UCITS eller forening. Finansielle aktiver omfatter og-
sa pantebreve, jf. stk. 2, nr. 6, men er ikke omfattet af defini-
tionen pa finansielle instrumenter, jf. § 3, stk. 1, nr. 1, i lov
om investeringsforeninger m.v. Endelig foreslas enkelte an-
dre sproglige justeringer.

Arsagen, til at afdelingernes aktiver skal opbevares sar-
skilt, er, at afdelingerne er selvstendige gkonomiske enhe-
der med forskellige investorer. Aktiverne omfatter ogsa af-
delingernes likvide midler. Hensigten med bestemmelsen er,
at aktiverne ikke ma komme foreningens ledelse og ansatte i
heende. Det er de finansielle aktiver (formuen) og ikke kun
de finansielle instrumenter, som skal opbevares og forvaltes
i depotselskabet. Hermed understreges det, at depotselskabet
skal forvalte og opbevare hele formuen eller kapitalen, det
vil sige finansielle instrumenter, herunder likvide midler, og
aftaler om afledte finansielle instrumenter. Hvis den danske
UCITS eller foreningen indgar aftaler om afledte finansielle
instrumenter med andre end depotselskabet, skal den danske
UCITS eller forening underrette depotselskabet om sadanne
aftaler for, at det kan opfylde sine forpligtelser.
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Safremt depotselskabet forvalter og opbevarer afdelinger-
nes finansielle instrumenter i depoter eller pa konti i afdelin-
gens navn, er kravet opfyldt. Det samme gaelder, nar afdelin-
gens likvide midler indsattes pa en konto i afdelingens
navn, idet den danske UCITS eller foreningen dog kan ind-
sette afdelingernes likvide midler i andre pengeinstitutter,
men kun s&dan, at depotselskabet forvalter dem. Kravet om
sarskilt forvaltning og opbevaring er ogsa opfyldt, hvis en
afdelings finansielle instrumenter opbevares pa en samle-
konto, jf. § 72, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed. Ud-
gangspunktet er, at en afdelings danske finansielle instru-
menter m.v. opbevares i en verdipapircentral. Finanstilsynet
har dog tilladt, at en forenings depotselskab opbevarer for-
eningens danske finansielle instrumenter i et individuelt de-
pot, dvs. et separat depot i VP Securities A/S gennem en
»global custodian« eller »sub custodian« (depot for alle veer-
dipapirer og et underdepot for nogle af dem), mens Finans-
tilsynet ikke har tilladt, at et depotselskab opbevarer en for-
enings danske finansielle instrumenter i VP Securities A/S
gennem et samledepot hos et andet kontofgrende institut i
VP Securities A/S.

Med hensyn til de udenlandske veerdipapirer er det almin-
deligt, at de opbevares p& samlekonti, de sakaldte »sub ac-
counts«. Nar det er tilfeldet, skal depotselskabet kunne do-
kumentere, at afdelingernes udenlandske veerdipapirer bliver
opbevaret sarskilt pd en konto, der er en del af samlekon-
toen, i afdelingens navn. Den danske UCITS og foreningen
skal efter § 72, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed samtyk-
ke i, at dens finansielle instrumenter opbevares pa en samle-
konto, og depotselskabet skal oplyse den danske UCITS og
foreningen om retsvirkningerne af opbevaring pa samlekon-
ti. Finanstilsynet har udstedt vejledning nr. 82 af 28. septem-
ber 2010 om depotselskabets pligter. Vejledningen er udar-
bejdet i samarbejde med Finansradet og er udtryk for Fi-
nanstilsynets praksis i forhold til depotselskabers pligter.
Vejledningen, der blandt andet findes pa Finanstilsynets
hjemmeside, beskriver alle depotselskabets pligter, herunder
kravene til opbevaring af de forskellige aktivtyper og mulig-
hederne for opbevaring i samledepoter. Depotselskabet skal
yde tilstrekkelig finansiel og faglig sikkerhed for reelt at
kunne udgve hvervet som depotselskab og til at kunne op-
fylde de forpligtelser, der fglger af udfarelsen af dette hverv.
Depotselskabet skal for eksempel kunne afvikle en dansk
UCITS’ eller forenings handelsvolumen og kunne héandtere
den danske UCITS’ eller forenings anvendelse af afledte fi-
nansielle instrumenter og veerdipapirudlan, hvis den gar
brug af sadanne. Kan depotselskabet ikke det, ma den dan-
ske UCITS og foreningen enten afholde sig fra at anvende
afledte finansielle instrumenter og vardipapirudlan eller
skifte depotselskab.

8 106, stk. 2, fastseetter de kontrolforpligtelser, som et de-
potselskab har i forhold til den danske UCITS, specialfor-
ening, hedgeforening, professionelle forening eller famands-
forening. Derved supplerer depotselskabet det offentlige til-
syn ved lgbende at pase, at de i nr. 1-8 nevnte bestemmelser
overholdes. Et sadant indseende med de Igbende transaktio-
ner kan ikke realistisk opnas pa anden vis. Vejledningen om

depotselskabers pligter indeholder ogsa en beskrivelse pa
dette omrade.

Med den foreslaede andring af & 106, stk. 2, nr. 1, der vi-
derefgrer den geldende bestemmelse, skal depotselskabet
pase, at en dansk UCITS’, specialforenings, hedgeforenings,
professionel forenings eller famandsforenings emission og
indlgsning samt mortifikation af investorernes andele foreta-
ges i overensstemmelse med reglerne i lov om investerings-
foreninger m.v., vedtegterne eller fondsbestemmelserne.
Vejledningen om depotselskabers pligter indeholder tre mo-
deller, som depotselskabet kan veelge imellem, nar det skal
udfagre kontrollen efter nr. 1 af, om emission og indlgsning
af andele foretages i overensstemmelse med lov om investe-
ringsforeninger m.v., vedtagterne eller fondshestemmelser-
ne. Depotselskabets pligt til at pase, at en dansk UCITS’ el-
ler forenings indlgsning af andele foretages i overensstem-
melse med lovens regler, vedtegterne eller fondsbestemmel-
serne, indeberer blandt andet, at depotselskabet i forbindel-
se med en dansk UCITS’, forenings eller afdelings opher
skal pase, at Finanstilsynets tilladelse hertil foreligger, for
andelene indlgses, samt at investorerne behandles ens i for-
bindelse med indlgsningen. Depotselskabet skal ogsé pase,
at mortifikation af andele er i overensstemmelse med lov-
givningen, vedtagter eller fondsbestemmelser. Andele i in-
vesteringsforeninger m.v. udstedes gennem og er registreret
i VP Securities A/S, hvorfor reglerne om mortifikation ikke
er aktuelle i denne sammenhzang. Det ma forventes at det
samme bliver tilfeeldet med andele i SIKAV’er og vardipa-
pirfonde. Imidlertid er det stadig muligt at udstede investe-
ringsbeviser (certifikater).

Efter forslaget til § 106, stk. 2, nr. 2, skal depotselskabet
pase, at finansielle instrumenter, jf. § 3, stk. 1, nr. 1, i lov
om investeringsforeninger m.v., der szlges for den danske
UCITS’, specialforenings, hedgeforenings, professionelle
forenings eller famandsforenings regning kun udleveres
mod, at salgssummen (modydelsen) indbetales til depotsel-
skabet. Med forslaget er »vardipapirer og afledte finansielle
instrumenter« erstattet af »finansielle instrumenter«, hvor-
ved terminologien er bragt i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v. Finansielle instrumenter er i lov
om investeringsforeninger m.v. en falles betegnelse for
veerdipapirer (aktier og obligationer og lignende), andele i
danske UCITS, foreninger og afdelinger, pengemarkedsin-
strumenter, afledte finansielle instrumenter og indskud i kre-
ditinstitutter.

Tilsvarende fastsatter § 106, stk. 2, nr. 3, at depotselska-
bet kun ma betale for finansielle instrumenter mod levering
af de finansielle instrumenter til depotselskabet.

Seerligt vedrgrende § 106, stk. 2, nr. 2 og 3, bemarkes, at
den danske UCITS’ og forenings keb og salg af veerdipapi-
rer skal foregd som kontanthandel, idet det dog herved for-
udseettes, at de sedvanlige kutymer inden for branchen fal-
ges.

Depotselskabet skal i medfer af § 106, stk. 2, nr. 4, pése,
at aktiver, der tilhgrer en dansk UCITS, specialforening,
hedgeforening, professionel forening eller famandsforening,
og som er stillet til sikkerhed for dens forpligtelser, tilbage-
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leveres til depotselskabet, nar den sikrede fordring er indfri-
et. Bestemmelsen er dels en konsekvens af danske UCITS’
og foreningers anvendelse af afledte finansielle instrumen-
ter, dels af hedgeforeningers mulighed for at geare deres in-
vesteringer ved at optage lan eller anvende afledte finansiel-
le instrumenter.

Depotselskabet skal i medfar af § 106, stk. 2, nr. 5, pase,
at udbetaling af udbytte eller henlaeggelse af overskud til
forggelse af formuen foregdr i overensstemmelse med den
danske UCITS’, specialforenings, hedgeforenings, profes-
sionelle forenings eller famandsforenings vedtegter eller
fondsbestemmelser. Dermed er depotselskabet med til at
sikre, at investorerne modtager det korrekte afkast af deres
andele.

§ 106, stk. 2, nr. 6, fastslar, at verdien af en dansk
UCITS’, specialforenings eller famandsforenings pantebre-
ve skal ansattes i overensstemmelse med de herfor fastsatte
regler. Ud over 8 69 i lov om investeringsforeninger m.v.,
skal reglerne i Finanstilsynets bekendtgarelse om finansielle
rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger
m.v. finde anvendelse ved ansattelse af veerdien. Da pante-
breve i fast ejendom ikke er omfattet af bilag 5 til lov om
finansiel virksomhed, kan hedgeforeninger og professionelle
foreninger ikke anbringe deres midler i pantebreve, idet de
kan placere deres midler i instrumenter navnt i bilag 5.

Efter 8 106, stk. 2, nr. 7, skal en dansk UCITS’, special-
forenings, hedgeforenings eller famandsforenings keb og
salg af finansielle instrumenter ske i overensstemmelse med
§ 51 i lov om investeringsforeninger m.v. For at sikre at fi-
nansielle instrumenter kgbes og salges til markedspriser,
skal finansielle instrumenter optaget til handel pa et regule-
ret marked m.v., som hovedregel handles pa det regulerede
marked, medmindre der kan opnas de samme eller mere for-
delagtige priser ved handel uden for det regulerede marked.
Ved vurderingen af om en pris mé anses for mere fordelag-
tig end den, der kunne opnas pa det regulerede marked, ma
der ogsa tages hensyn til, om stgrrelsen af den post finan-
sielle instrumenter, der gnskes kabt eller afhandet, i givet
fald ville kunne pavirke kursfastsettelse.

Ved kob og salg af andre aktiver, herunder pantebreve,
skal depotselskabet i medfer af § 106, stk. 2, nr. 8, pase, at
handlen foretages til priser, der ikke er mindre fordelagtige
end dagsverdien, jf. § 69 i lov om investeringsforeninger
m.v. Dagsverdien er det belgb, hvormed et aktiv kan ud-
veksles, eller en forpligtelse kan udlignes ved transaktioner
mellem hinanden uafhangige parter.

Der foresléas endvidere andringer af § 106, stk. 3-6, i lov
om finansiel virksomhed. Z£ndringerne er en konsekvens af
lovforslagets indfarelse af SIKAV’er og verdipapirfonde.
Bestemmelserne finder med @ndringerne ogsd anvendelse
pa SIKAV’er og verdipapirfonde, men der er ikke herud-
over tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelserne.
Det foreslas endvidere, at der sker en berigtigelse af, at ma-
sterfeederstruktur fejlagtigt er skrevet med angivelse af bin-
destreg. Z£ndringen af § 106, stk. 6, nr. 2, er en falge af, at
anvendelse af ordlyden »administreret af« omfatter savel in-
vesteringsforeninger, der har delegeret den daglige ledelse

til et investeringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab, SIKAV’er der har valgt et investeringsforvaltnings-
selskab eller administrationsselskab samt veerdipapirfonde,
der administreres af et investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab.

Bestemmelsen i § 346 c, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed forslas andret saledes, at de regler, der geelder for
Finanstilsynets samarbejde med udenlandske tilsynsmyndig-
heder vedrarende investeringsforeninger, ogsa kommer til at
galde for SIKAV’er og vaerdipapirfonde.

Til nr. 26 (§ 141, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

§ 141, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed foreslas &nd-
ret saledes, at et investeringsforvaltningsselskab til brug for
beregning af sin kapitaldeekning ogsa skal tage hensyn til
formuen i de SIKAV’er og verdipapirfonde, som investe-
ringsforvaltningsselskabet administrerer.

Til nr. 27 (8 157 og 8 166, stk. 4 og 5, i lov om finansiel
virksomhed)

Den foreslaede @ndring af § 157 medfarer, at fondsmaeg-
lerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber vil kunne
investere i andele i SIKAV’er og vaerdipapirfonde pa samme
vilkar, som de i dag kan investere i andele i investeringsfor-
eninger.

Den foreslaede @ndring af § 166, stk. 4 og 5, medfarer, at
de regler, der i dag gelder for forsikringsselskabers og pen-
sionskassers placering af deres midler i andele i investe-
ringsforeninger, specialforeninger, famandsforeninger og
professionelle foreninger, ogsa kommer til at omfatte andele
i SIKAV’er og veerdipapirfonde.

Til nr. 28 (8 162, stk. 1, nr. 8, litra b og ¢, i lov om finansiel
virksomhed)

De foreslaede andringer er pracisering af de regler, der
galder for forsikringsselskabers og pensionskassers place-
ring af deres andele i kollektive investeringsordninger, fa-
mandsforeninger og professionelle foreninger m.v. som fgl-
ge af indfgrelsen af SIKAV’er og vardipapirfonde.

Til nr. 29 (8§ 1686, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)

Den foresldede &ndring er pracisering af de regler, der
galder for forsikringsselskabers og pensionskassers place-
ring af deres andele i kollektive investeringsordninger, fa-
mandsforeninger og professionelle foreninger m.v. som fal-
ge af indfgrelsen af SIKAV’er og veerdipapirfonde.

Til nr. 30 og 31 (8§ 346 a, 1. pkt., og 8 346 c, stk. 2, i lov om
finansiel virksomhed)

§ 346 a, 1. pkt., og 8§ 346 c, stk. 2, i lov finansiel virksom-
hed foreslas andret séledes, at de regler, der geelder for Fi-
nanstilsynets samarbejde med udenlandske tilsynsmyndig-
heder vedrarende investeringsforeninger, ogsa kommer til at
galde vedrgrende SIKAV er og verdipapirfonde.
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Til nr. 32 (§ 355, stk. 2, nr. 14, i lov om finansiel virksom-
hed)

§ 355, stk. 2, nr. 14, i lov om finansiel virksomhed forslas
andret saledes, at SIKAV’er og verdipapirfonde skal anses
som part i afgarelser truffet af Finanstilsynet vedrgrende et
investeringsforvaltningsselskabs eller administrationssel-
skabs administration af den pagaldende SIKAV eller veerdi-
papirfond. | almindelighed har det ikke selvsteendig betyd-
ning, at en veerdipapirfond er part i en sag, jf. lovforslagets §
1, nr. 21 (forslagets § 9 b, stk. 4), fordi den ikke er en juri-
disk person, men en gkonomisk enhed. Imidlertid vil be-
stemmelsen kunne fa selvsteendig betydning, hvis investe-
ringsforvaltningsselskabet er erkleret konkurs, og Finanstil-
synet har udnavnt en administrator for veerdipapirfonden.
De famandsforeninger, der er naevnt i bestemmelsen, er god-
kendte famandsforeninger. Finanstilsynet farer ikke tilsyn
med ikke-godkendte famandsforeninger, jf. § 224 i lov om
investeringsforeninger m.v. De kan derfor ikke blive part i
forhold til Finanstilsynet.

Til nr. 33 (8 361, stk. 1, nr. 10, 3. pkt., i lov om finansiel
virksomhed)

Bestemmelsen vedrgrer Finanstilsynets afgiftsopkraev-
ning, og oplister en reekke virksomheder, der skal betale et
naermere angivet grundbelgb i arlig afgift til Finanstilsynet.
8§ 361, stk. 1, nr. 10, 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed
foreslas endret, sa afdelinger i SIKAV’er og vardipapirfon-
de, der har udstedt veerdipapirer, som er optaget til handel pa
et reguleret marked, arligt skal betale kr. 5.000 (2004-ni-
veau). Hermed ligestilles afdelinger i SIKAV er og veerdipa-
pirfonde med afdelinger i investeringsforeninger.

Til nr. 34 (8§ 367 i lov om finansiel virksomhed)

Som fglge af indfarelsen af SIKAV er og vardipapirfonde
og Finanstilsynets pligt til at fare tilsyn med dem, foreslas
den nuvarende afgiftsopkraevning for investeringsforeninger
m.v. i § 367 i lov om finansiel virksomhed udvidet til ogsa
at omfatte SIKAVer og veerdipapirfonde. Reglerne for vaer-
dipapirfonde og SIKAV’er foreslas at svare til de regler,
som i dag gelder for investeringsforeninger. P4 den bag-
grund foreslas det, at afgiftsopkraevningen i § 367 for de ek-
sisterende foreningstyper udvides til ogsa at omfatte veerdi-
papirfonde og SIKAV’er. Bade danske investeringsforvalt-
ningsselskaber og udenlandske administrationsselskaber, der
med de nye regler far mulighed for at etablere verdipapir-
fonde, der har féet tilladelse i Danmark, vil blive opkravet
afgiften til Finanstilsynet, idet veerdipapirfonde ikke er juri-
diske personer. Det fremgéar af den foresldede § 9 b, stk. 4,
jf. lovforslagets 8 1, nr. 21, at i det omfang loven eller regler
udstedt i medfer af loven palegger veardipapirfonde eller
disses afdelinger pligter, pahviler pligten det investerings-
forvaltningsselskab eller administrationsselskab, der admini-
strerer fonden. Investeringsforvaltningsselskabet eller admi-
nistrationsselskabet kan i overensstemmelse med artikel 90 i
UCITS-direktivet debitere vardipapirfonden denne afgift.
Det fremgar af artikel 90 i UCITS-direktivet, at det skal an-

gives i loven i investeringsinstituttets hjemland eller i fonds-
bestemmelserne, hvilke vederlag og udgifter administrati-
onsselskabet kan debitere investeringsfonden samt den ma-
de, hvorpa disse vederlag beregnes.

Til nr. 35 (bilag 6, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Den foresldede andring af bilag 6, nr. 1, i lov om finan-
siel virksomhed medfgrer, at investeringsforvaltningsselska-
ber ogsa kan fa tilladelse til at forvalte, administrere og mar-
kedsfare veerdipapirfonde og SIKAV’er.

Til nr. 36 (bilag 6, nr. 7, i lov om finansiel virksomhed)

Der er med den foreslaede &ndring tale om en pracisering
som fglge af, at »investeringsforeninger« er blevet a&ndret til
»danske UCITS« flere steder i lovforslaget som falge af for-
slaget om at indfgre SIKAV’er og vaerdipapirfonde.

Til 83

Til nr. 1 (8 1, stk. 1, 2. pkt., i skattekontrolloven)

Efter 8 1, stk. 1, 2. pkt., i skattekontrolloven skal de arter
af formue, der omfattes af indberetningsreglerne i lovens § 8
B og § 8 F om pensioner, § 8 H om indskud, § 8 P om geld,
§ 8 Q om pantebreve, § 10 om aktier og § 10 A om obligati-
oner og investeringsforeningsbeviser m.v. selvangives, hvis
oplysningerne ikke er omfattet af de pageldende indberet-
ningspligter.

Det foreslas, at denne regel skal finde tilsvarende anven-
delse i relation til den foreslaede indberetningspligt vedrg-
rende de enkelte deltageres andele af aktiverne i veaerdipapir-
fonde og afkastet af disse aktiver, jf. lovforslagets 8 3, nr. 5.

Til nr. 2 (8 9 A, stk. 1 og 3, i skattekontrolloven)

§ 9 A, stk. 1, i skattekontrolloven omhandler indberet-
ningsfristen for bl.a. pengeinstitutternes indberetning om ak-
tiver og afkastet af disse. Fristen er den 20. januar i aret efter
det kalenderar, indberetningen vedrgrer. Er denne dag en
lardag eller sgndag, er fristen dog den falgende mandag.

Stk. 3 i samme paragraf fastslar, at hvis en indberetnings-
pligtig har forsggt at foretage indberetning, men indberet-
ningen som folge af fejl eller lignende er afvist af SKAT,
kan SKAT meddele den pageeldende, at indberetningen gns-
kes genindberettet inden for en frist, som SKAT fastseetter.
Denne regel geelder blandt andet i relation til pengeinstitut-
ternes indberetninger om aktiver og afkastet af disse.

Det foreslas med lovforslaget, at disse regler skal finde til-
svarende anvendelse i relation til den foreslaede indberet-
ningspligt vedragrende de enkelte deltageres andele af akti-
verne i verdipapirfonde og afkastet af disse aktiver, jf. lov-
forslagets § 3, nr. 5 (forslagets § 10 E).

Til nr. 3 (8 9, stk. 1, og 8§ 14, stk. 2, i skattekontrolloven)
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Efter 8 9, stk. 1, i skattekontrolloven kan SKAT traffe af-
gerelse vedrgrende spgrgsmal om, hvorvidt en person eller
et selskab m.v. er indberetningspligtig efter en reekke neer-
mere opregnede bestemmelser i skattekontrolloven. Man-
glende indberetning kan sanktioneres ved paleg af tvangs-
bader.

Efter 8 14, stk. 2, i skattekontrolloven kan forsetlig eller
grov uagtsom undladelse af opfyldelse af en raekke pligter i
loven, herunder en raeekke neermere opregnede indberetnings-
pligter, straffes med bgde.

Det foreslds med den foreslédede andring, at disse regler
skal finde tilsvarende anvendelse i relation til den foreslaede
indberetningspligt vedrgrende de enkelte deltageres andele
af aktiverne i veerdipapirfonde og afkastet af disse aktiver,
jf. lovforslagets § 3, nr. 5 (forslagets § 10 E).

Forslaget skal ses pa baggrund af, at det er let at konstate-
re, om indberetningspligten er opfyldt, og at indberetnings-
pligten palegges administratorer af vaerdipapirfonde, som
ma forventes at veere professionelle aktgrer. Dermed findes
situationen ikke at afvige fra andre indberetningspligter,
hvor manglende efterlevelse er omfattet af de geeldende reg-
ler om tvangsbgader eller straf.

Til nr. 4 (8 10 D i skattekontrolloven)

88 8 K, 8 L og 8 N i skattekontrolloven indeholder regler
om, at SKAT kan meddele indberetningspligtige oplysnin-
ger, som er ngdvendige for at foretage indberetningen, at
SKAT farer et register over indberetningspligtige, og at
konti og depoter, der tilhgrer kongehusets medlemmer er
undtaget fra indberetningspligten og at konti og depoter til-
hgrende diplomater m.fl., kan undtages fra at vaere omfattet
heraf. Det foreslas med den foresldede @&ndring, at disse reg-
ler skal finde tilsvarende anvendelse i relation til den fore-
sldede indberetningspligt vedrgrende de enkelte deltageres
andele af aktiverne i verdipapirfonde og afkastet af disse
aktiver, jf. lovforslagets § 3, nr. 5 (forslagets § 10 E).

Til nr. 5 (8 10 E i skattekontrolloven)

Det foreslads med lovforslaget, at der indfgres en pligt til,
at administratorer af verdipapirfonde skal indberette om
deltagernes andele af de renter og udbytter fondene modta-
ger, fondenes beholdninger af aktie, obligationer og andre
veerdipapirer og kb og salg af aktier m.v. og obligationer.

Indberetningen skal ske efter de regler, som indberetnin-
gen skulle ske efter, hvis de pagaldende deltagere havde in-
vesteret uden om fonden i de veerdipapirer, fonden har inve-
steret i.

Det vil sige, at indberetningen (afhaengigt af sammensat-
ningen af aktiverne i vaerdipapirfonden) vil skulle ske efter §
8 H om indberetning af renter af indskud og selve indskud-
det, 8 8 Q om renter og restgeeld i forbindelse med pantebre-
ve i depot, § 8 X, som indeholder szrlige regler om indbe-
retning vedrgrende udenlandske ejere, § 9 B om udbytte af
aktier m.v., 8 10 om beholdninger samt overdragelser og er-
hvervelser af aktier m.v., § 10 A om beholdninger, renter og

udbytter af obligationer, investeringsforeningsbeviser og ak-
tier i investeringsselskaber og § 10 B, stk. 1-4, om overdra-
gelser og erhvervelser af obligationer, investeringsfor-
eningsbeviser og aktier i investeringsselskaber samt om fi-
nansielle kontrakter.

Det foreslds med § 10 E, stk. 2, at skatteministeren kan
fastsaette neermere regler om indberetningspligten, herunder
lempe den. Tilsvarende regler findes i de ovennavnte regler,
og den foreslaede regel sikrer dermed, at der kan skabes
identitet mellem de indberetninger, administratorerne af
vardipapirfonde skal foretage, og de indberetninger, de ind-
beretningspligtige efter de pagaldende regler skal foretage.

Til nr. 6 (8§ 11 H, stk. 1, 2. pkt., i skattekontrolloven)

Forslaget er af lovteknisk karakter. Det foreslas saledes at
ophaeve 8 11 H, stk. 1, 2. pkt., i skattekontrolloven og i ste-
det at indsaette en regel med samme indhold i det foreslaede
nye § 11 H, stk. 3, 1. pkt. Der henvises i denne forbindelse
til lovforslagets 8§ 3, nr. 7 (forslagets § 11 H, stk. 2 og 3).

Til nr. 7 (8 11 H, stk. 2 og 3, i skattekontrolloven)

Det folger af § 11 H i skattekontrolloven, at fondshandle-
re, som ikke er indberetningspligtige efter skattekontrollo-
vens § 10, stk. 4, eller § 10 B, kan indberette de oplysninger,
som er omfattet af disse bestemmelser. Dette omfatter ind-
beretning om overdragelse og erhvervelse af aktier m.v., in-
vesteringsforeningsbeviser og obligationer. Indberetning
forudsztter, at fondshandleren har indgéet en aftale med er-
hververen om indberetningen. Indberetningen skal ske inden
for samme frister, som gelder for de danske fondshandlere.
Endelig fremgar det af reglen, at skatteministeren kan fast-
sette naermere regler om indberetningen, herunder om regi-
strering af de fondshandlere, som tilbyder en sédan service.

Reglen skyldes, at fradragsret for tab pa de pagealdende
veerdipapirer optaget til handel pa regulerede markeder er
betinget af, at SKAT har modtaget oplysninger om erhver-
velsen af papirerne. Det folger af aktieavancebeskatningslo-
vens § 14 og kursgevinstlovens § 15. Hvis SKAT har mod-
taget indberetning fra en fondshandler efter skattekontrollo-
vens § 10, stk. 4, eller § 10 B, anses betingelsen om, at
SKAT har faet oplysninger om erhvervelsen, for opfyldt.

Udenlandske fondshandlere er ikke indberetningspligtige
til SKAT. Hvis de imidlertid gnsker at tiloyde deres danske
kunder at indberette handler med aktier m.v., investerings-
foreningsbeviser og obligationer, giver reglen mulighed for
det. Indberetningen sikrer sa i lighed med indberetningerne
fra danske fondshandlere fradragsret for eventuelle tab pa
sadanne vaerdipapirer, der er optaget til handel pa regulerede
markeder.

Det foreslés i den nye affattelse af § 11 H, stk. 2, at uden-
landske administratorer af veardipapirfonde far samme mu-
ligheder som udenlandske fondshandlere. Det vil sige, at de
efter forslaget efter aftale med de enkelte deltagere i fonden
vil kunne indberette deltageres erhvervelser og afstaelser af
andele af aktier m.v., investeringsforeningsbeviser og obli-
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gationer gennem veerdipapirfonden. Denne indberetning vil
dermed kunne sikre de pagaldende deltagere fradragsret for
eventuelle tab pa deres andele af sddanne veerdipapirer, der
er optaget til handel pa regulerede markeder.

Samtidig foreslds det af lovtekniske grunde at samle de
nuvarende regler i skattekontrollovens § 11 H, stk. 1, 2.
pkt., om indberetningsfristen og hjemlen i stk. 2 for skatte-
ministeren til at fastsaette naermere regler om registrering af
fondshandlere i et nyt stk. 3, og at reglerne udvides til ogsa
at omfatte administratorer af veerdipapirfonde, som efter det
foreslaede stk. 2 indberetter til SKAT.

Til§4

Til nr. 1 (8 14, stk. 2, i aktieavancebeskatningsloven)

Efter § 14 i aktieavancebeskatningsloven er det en forud-
setning for personers fradrag for tab pa aktier optaget til
handel pa regulerede markeder, at SKAT har modtaget op-
lysninger om erhvervelsen af aktierne. Fristen for at oplyse
om erhvervelsen er inden udlgbet af selvangivelsesfristen
for det indkomstér, hvor erhvervelsen har fundet sted, nér
oplysningen kommer fra den pageldende skatteyder selv.
Efter stk. 2 anses denne betingelse for opfyldt, hvis SKAT
har modtaget oplysningen om erhvervelsen ved indberetning
fra andre end skatteyderen efter skattekontrollovens § 10,
stk. 4, 8 10 B eller § 11 H. Nar oplysningen om erhvervel-
sen er modtaget via en sadan indberetninger, kan fradrags-
retten sikres uanset, at oplysningen kommer efter udlgbet af
den ovennavnte frist.

Det foreslas, at betingelsen ogsa skal anses for opfyldt,
hvis SKAT har modtaget oplysningen om kgbet af en andel
af en aktie gennem en vardipapirfond fra administratoren af
fonden efter den foreslaede indberetningsregel i skattekon-
trollovens § 10 E, jf. lovforslagets § 3, nr. 5. Dette vil efter
forslaget ogsa geelde, selv om oplysningen modtages ved en
sadan indberetning efter udlgbet af selvangivelsesfristen for
erhvervelsesaret.

Til 85

Til nr. 1 (8 15, stk. 2, i kursgevinstloven)

Efter § 15 i kursgevinstloven er det en forudsatning for
fradrag for personers tab pa fordringer optaget til handel pa
regulerede markeder, at SKAT har modtaget oplysninger om
erhvervelsen af fordringerne. Fristen for at oplyse om er-
hvervelsen er inden udlgbet af selvangivelsesfristen for det
indkomstar, hvor erhvervelsen har fundet sted, nar oplysnin-
gen kommer fra den pageldende skatteyder selv. Efter stk. 2
i paragraffen anses denne betingelse for opfyldt, hvis SKAT
har modtaget oplysningen om erhvervelsen ved indberetning
fra fondshandlere efter skattekontrollovens § 10 B eller § 11
H. Nér oplysningen om erhvervelsen er modtaget via en sa-
dan indberetninger kan fradragsretten sikres uanset at oplys-
ningen kommer efter udlgbet af den ovennavnte frist.

Det foreslas, at betingelsen ogsa skal anses for opfyldt,
hvis SKAT har modtaget oplysningen om kgbet af en andel
af en fordring gennem en veerdipapirfond fra administrato-
ren af fonden efter den foreslaede indberetningsregel i skat-
tekontrollovens § 10 E, jf. lovforslagets § 3, nr. 5. Dette vil
efter forslaget ogsa galde, selv om oplysningen modtages
ved en sadan indberetning efter udlgbet af selvangivelsesfri-
sten for erhvervelsesaret.

Til§6

Det foreslds i stk. 1, at loven traeder i kraft den 1. juli
2012.

Til§7

Bestemmelsen vedrgrer lovforslagets territoriale gyldig-
hed. Det foreslas i stk. 1, at loven ikke gealder for Fergerne
og Grenland. Det foreslas i stk. 2, at lovens 88 1 og 2 ved
kongelig anordning kan seettes i kraft for Fergerne og Gron-
land med de &ndringer, som de fergske og granlandske for-
hold tilsiger.



109

Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med geeldende lov

Geldende formulering

81,stk.1---
Stk. 2. Kapitel 3-14 og 21-23 finder anvendelse
pa investeringsforeninger, herunder
1) masterinstitutter,
2) feederinstitutter,
3) pengemarkedsforeninger og
4) korte pengemarkedsforeninger.

8 4. Virksomheder skal have tilladelse af Finans-
tilsynet som investeringsforeninger, jf. dog ogsa §
5, for at kunne udgve virksomhed, som
1) bestar i
a) fra en videre kreds eller offentligheden at modta-
ge midler, som under iagttagelse af et princip om
risikospredning anbringes i finansielle instrumenter
I overensstemmelse med reglerne i kapitel 13, eller
b) som et masterinstitut, jf. § 3, nr. 21, enten at
modtage midler fra en videre kreds eller offentlig-
heden og have et feederinstitut blandt sine medlem-
mer eller at have mindst to feederinstitutter som
medlemmer, og som
2) pa et medlems anmodning at indlgse medlem-
mets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra
formuen.

§ 80. Nar investeringsforeninger, der indgar i en
master-feeder-struktur ikke har samme revisor, skal
revisorerne indga en aftale om udveksling af oplys-
ninger, jf. 8 5, stk. 4, nr. 3, der skal sikre, at reviso-
rernes forpligtelser kan opfyldes, herunder forplig-
telserne anfart i stk. 2.

8§ 138, stk. 1 ---

Stk. 2. Flere investeringsforeninger, specialfor-
eninger, hedgeforeninger, famandsforeninger eller
professionelle foreninger, der har samme bestyrelse

Lovforslaget
§1

I lov nr. 456 af 18. maj 2011 om investeringsfor-
eninger m.v., som &ndret ved 8 8 i lov nr. 155 af
28. februar 2012, foretages falgende a&ndringer:

1.181,stk. 2,84, stk. 1, 880, stk. 1, § 138, stk. 2,
0g § 197 og to steder i § 43, stk. 3 og 4, &ndres »in-
vesteringsforeninger« til: »danske UCITS«.
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eller investeringsforvaltningsselskab, ma ikke til-
sammen kunne udgve en betydelig indflydelse pa et
enkelt aktieselskab.

§ 197. Det Finansielle Virksomhedsrad indgar i til-
synet med eller registreringen af investeringsfor-
eninger, specialforeninger, professionelle forenin-
ger, godkendte famandsforeninger, hedgeforenin-
ger og andre kollektive investeringsordninger med
en tilsvarende kompetence, som radet er tillagt i
medfgr af § 345 i lov om finansiel virksomhed.

843, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Revisorer for investeringsforeninger, der
modtager midler som masterinstitutter, og revisorer
for investeringsforeninger, der investerer som fee-
derinstitutter, kan i overensstemmelse med stk. 1
udveksle oplysninger i henhold til en aftale i med-
for af 8 5, stk. 4, nr. 3.

Stk. 4. Depotselskaber for investeringsforeninger,
der modtager midler som masterinstitutter, og de-
potselskaber for investeringsforeninger, der inve-
sterer som feederinstitutter, kan udveksle oplysnin-
ger i henhold til en aftale i medfer af § 5, stk. 4, nr.
2.

81, stk. 1-4 ---

Stk. 5. Kapitel 4 finder anvendelse pa udenland- 2.181,stk. 5,09 8 139, nr. 2, &ndres »investe-
ske investeringsinstitutters markedsfaring her i lan-  ringsforeningers« til: »danske UCITS «.
det og pa investeringsforeningers anmeldelse af
markedsfering i et andet land inden for Den Euro-
paeiske Union eller i et land, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, i medfaer
af Europaparlamentets og Radets direktiv om sam-
ordning af love og administrative bestemmelser om
visse institutter for kollektiv investering i veerdipa-
pirer (investeringsinstitutter) (UCITS-direktivet).

Endvidere finder §§ 196, 197, 202-206, 210, 212,
213, 216 og 217 anvendelse pa udenlandske inve-
steringsinstitutter.

§ 139, stk. 1, nr. 1 ---
2) Aktier i selskaber, der udelukkende og kun pa
den eller de pagaldende investeringsforeningers,
specialforeningers, hedgeforeningers, professionel-
le foreningers og godkendte famandsforeningers
vegne udgver investeringsforvaltnings-, radgiv-
nings- eller markedsfaringsvirksomhed.
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§ 3, stk. 1, nr. 1-4 ---
5) UCITS: Et investeringsinstitut, der har tilladelse
i henhold til regler, der gennemfarer UCITS-direk-
tivet, og som i medfar af artikel 1, stk. 3, kan opret-
tes

a) i henhold til aftale som investeringsfonde admi-
nistreret af administrationsselskaber,

b) som trusts (unit trusts) eller

c) i henhold til vedtaegter som investeringsselska-
ber (i Danmark: investeringsforeninger).

§ 3, stk. 1, nr. 5-21 ---
22) Feederinstitut:
a) En UCITS, jf. nr. 5, eller en afdeling heraf, der
har tilladelse i sit hjemland til at investere mindst
85 pct. af sin formue i en anden UCITS, eller
b) en investeringsforening eller en afdeling heraf,
der har tilladelse efter § 10, stk. 3, jf. 8 5, henholds-
vis § 12, stk. 3.

84, stk. 1---

Stk. 2. En investeringsforening, der modtager
midler som masterinstitut,
1) ma ikke selv veere et feederinstitut,
2) skal inden 3 arbejdsdage underrette Finanstilsy-
net om navnet pa hvert af de feederinstitutter, som
den modtager midler fra, og
3) skal sikre feederinstituttet, dets investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab, dets
depotselskab og de kompetente myndigheder retti-
dig adgang til alle oplysninger, der kraeves i hen-
hold til loven eller andre regler, der er udstedt med
henblik pa at gennemfare UCITS-direktivet.

8 49. En investeringsforening eller en specialfor-
ening ma ikke optage lan.

Stk. 2. Finanstilsynet kan dog tillade, at en inve-
steringsforening eller en specialforening pa vegne
af en afdeling
1) optager kortfristede lan pa hgjst 10 pct. af en af-
delings formue for at indlgse medlemsandele, for at
udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig fi-
nansiering af indgaede handler og

3. 83, stk. 1, nr. 5, litra a, affattes saledes:

»a) i henhold til aftale som investeringsfonde admi-
nistreret af investeringsforvaltningsselskaber eller
administrationsselskaber (i Danmark: veerdipapir-
fonde),«.

4.18 3, stk. 1, nr. 5, litra c, indsettes efter »(i Dan-
mark: investeringsforeninger«: »og selskaber for
investering med kapital der er variabel (SI-
KAV’er)«.

5.183,stk. 1, nr. 22, litra b, § 4, stk. 2, § 49, stk. 1
0g 2, § 50, § 55, stk. 1, 1. pkt., § 106, stk. 1, 1. pkt.,
§ 120, stk. 1 og 3, og stk. 4, 1. pkt., § 121, § 122,
stk. 1, 1. pkt., og stk. 2, § 123, stk. 1, § 124, stk. 1
0g 2, 8§ 125, stk. 1 og 2, § 126, stk. 1 og 2, § 128,
stk. 1 0og 2, § 129, stk. 1 og 2, § 130, stk. 1, og stk.
4, 1. pkt., 8 131, stk. 1, 1. pkt., § 132, stk. 1 0g 2, §
133, stk. 1, § 135, stk. 1 og 2, og § 138, stk. 3, og to
steder i § 138, stk. 1, og 8§ 141, stk. 1, &ndres »in-
vesteringsforening« til: »dansk UCITS«.
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2) optager lan pa hgjst 10 pct. af en afdelings for-
mue til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut
pakravet for udgvelse af foreningens virksomhed.

8 50. En investeringsforening eller specialfor-
ening ma ikke foretage salg uden deekning med
veerdipapirer, pengemarkedsinstrumenter, andele i
kollektive investeringsinstitutter, afledte finansielle
instrumenter og andre pengemarkedsinstrumenter.

8 55. En investeringsforening eller en specialfor-
ening skal lgbende vare aben for indlgsning af an-
dele, saledes at et medlem kan blive indlgst efter
anmodning. | specialforeninger kan foreningens
vedtaegter dog indeholde indskraenkninger i med-
lemmernes adgang til at blive indlgst efter anmod-
ning.

8 106. En investeringsforening eller en afdeling
heraf kan fusionere graenseoverskridende med en
anden UCITS eller afdelinger heraf. Forud for fusi-
onen skal de fusionerende enheder offentliggare en
fusionsplan.

§ 120. En afdeling af en investeringsforening ma
investere i veaerdipapirer og pengemarkedsinstru-
menter, som
1) har faet adgang til eller handles pa et reguleret
marked, jf. § 3, stk. 1, nr. 17, eller
2) handles pa et andet marked i en medlemsstat, jf.
§ 3, stk. 1, nr. 18.

Stk. 2 ---

Stk. 3. En afdeling af en investeringsforening kan
uanset stk. 1 og 2 investere i nyemitterede verdipa-
pirer, hvis
1) der i emissionsbestemmelserne gives tilsagn om,
at der vil blive fremsat begering om optagelse til
handel pa et af de i stk. 1 eller 2 naeevnte markeder
0g
2) der opnas tilladelse til optagelse til handel inden
udlgbet af 1 ar efter emissionen.

Stk. 4. En afdeling af en investeringsforening ma
investere indtil 10 pct. af sin formue i andre veerdi-
papirer eller pengemarkedsinstrumenter end de i
stk. 1-3 og § 121 naevnte. Afdelingen skal dog fort-
sat investere indenfor sin investeringspolitik.
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§ 121. En afdeling af en investeringsforening ma
investere i andre pengemarkedsinstrumenter end
dem, der handles pa et reguleret marked, hvis emis-
sionen eller emittenten af sadanne pengemarkedsin-
strumenter selv er reguleret med henblik pa at be-
skytte investorer og opsparing, og hvis disse instru-
menter er
1) udstedt eller garanteret af en central, regional el-
ler lokal myndighed eller en centralbank i et land
inden for Den Europziske Union eller i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade,

2) udstedt eller garanteret af et tredjeland eller, i til-
feelde af at det er en forbundsstat, af en af dennes
delstater,

3) udstedt eller garanteret af Den Europaiske Cen-
tralbank, Den Europaiske Investeringsbank eller en
international institution af offentlig karakter, som et
eller flere medlemslande deltager i,

4) udstedt eller garanteret af foretagender, der er
underlagt tilsyn efter de fastlagte kriterier i EU-re-
guleringen eller er underkastet og falger tilsynsreg-
ler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst li-
gesa strenge som EU-reguleringen, hvis disse fore-
tagender befinder sig i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller i
et andet land,

5) udstedt af et obligationsudstedende institut, som
er oprettet ved sarlig lov, og som befinder sig i et
land inden for Den Europaiske Union eller et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, eller

6) udstedt af emittenter, hvis verdipapirer handles
pa et marked som naevnt i § 120, stk. 1 eller 2.

§ 122. En afdeling af en investeringsforening ma
som led i sin investeringspolitik indskyde midler i
et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et
land inden for Den Europaiske Union, i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinsti-
tutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Fi-
nanstilsynet anser for at veere mindst ligesa strenge
som EU-reguleringen. Disse indskud skal
1) veere pa anfordringsvilkar eller
2) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for
hgjst 12 maneder.
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Stk. 2. En afdeling af en investeringsforening kan
have likvide midler i accessorisk omfang.

§ 123. En afdeling af en investeringsforening ma
anvende afledte finansielle instrumenter og tilsva-
rende instrumenter, der afregnes kontant, og som
handles pa de i § 120, stk. 1 og 2, naevnte marke-
der, samt afledte finansielle instrumenter, som
handles OTC.

§ 124. En afdeling af en investeringsforening ma
investere i andele i
1) danske investeringsforeninger eller disse for-
eningers afdelinger,

2) investeringsinstitutter med vedtaegtsmaessigt
hjemsted i et land i Den Europaiske Union eller i
et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, og som er godkendt i medfar af
UCITS-direktivet,

3) danske specialforeninger eller disse foreningers
afdelinger, og

4) investeringsinstitutter med vedtegtsmaessigt
hjemsted i et EU-medlemsland, i et land, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade, eller i et andet land, og

a) som har til formal fra en videre kreds eller of-
fentligheden at modtage midler, som under iagtta-
gelse af et princip om risikospredning anbringes i
instrumenter i overensstemmelse med reglerne i
dette kapitel og spredningsreglerne i kapitel 14 el-
ler 15,

b) hvis andele pa forlangende af en deltager skal
indlgses direkte eller indirekte med midler, der hid-
rorer fra formuen,

c) som yder deltagerne en beskyttelse, som svarer
til den beskyttelse, som medlemmerne af en inve-
steringsforening har, og som, for sa vidt angar be-
stemmelserne om sarskilt forvaltning af aktiver,
lantagning, langivning og handel med vaerdipapirer
og pengemarkedsinstrumenter uden deekning, op-
fylder kravene i UCITS-direktivet, og

d) som offentligger en arsrapport og en halvarsrap-
port.

Stk. 2. En afdeling af en investeringsforening ma
kun investere i andele i de i stk. 1 naevnte forenin-
ger, afdelinger og investeringsinstitutter, safremt
disse i henhold til deres vedteagter eller fondsbe-
stemmelser hgjst ma placere 10 pct. af deres for-
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mue i andele i foreninger, afdelinger og investe-
ringsinstitutter.

§ 125. En afdeling af en investeringsforening ma
investere i tinglyste pantebreve i fast ejendom her i
landet, for sa vidt de til enhver tid enten har pante-
ret inden for 80 pct. af ejendommens handelsveerdi
eller er sikret ved garanti stillet af et pengeinstitut,
et forsikringsselskab eller en pensionskasse.

Stk. 2. En afdeling af en investeringsforening, der
besidder tinglyste pantebreve af den i stk. 1 navnte
art, kan ved misligholdelse af pantebrevet midlerti-
digt overtage den pantsatte ejendom pa tvangsauk-
tion. Investeringsforeningen skal indberette overta-
gelse af en fast ejendom til Finanstilsynet.

§ 126. En investeringsforening ma ikke indga af-
taler, der forringer likviditeten i de instrumenter,
foreningen eller en afdeling har placeret sin formue
i.

Stk. 2. En afdeling af en investeringsforening ma
hverken erhverve a&dle metaller eller certifikater for
disse.

§ 128. En afdeling af en investeringsforening ma
hgjst investere sin formue i veerdipapirer og penge-
markedsinstrumenter udstedt af samme emittent el-
ler emittenter i samme koncern inden for fglgende
greenser:

1) 5 pct. af afdelingens formue. Denne graense kan
dog forhgjes til 10 pct., hvis den samlede veerdi af
investeringer, der overstiger 5 pct., ikke overstiger
40 pct. af afdelingens formue. Ved beregning af
graensen pa 40 pct. medregnes de af nr. 2-4 omfat-
tede veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter ik-
ke som investeringer, der overstiger 5 pct.

2) 25 pct. af afdelingens formue i obligationer ud-
stedt af KommuneKredit, obligationer udstedt af
Danmarks Skibskredit A/S, realkreditobligationer
udstedt af danske realkreditinstitutter og lignende
realkreditobligationer udstedt af kreditinstitutter
godkendt af et land, der er medlem af Den Europae-
iske Union, eller et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, nar en kom-
petent myndighed har meddelt obligationsudstedel-
serne og udstederne til Kommissionen. Hvis en for-
ening eller en afdeling investerer mere end 5 pct. af
sin formue i sadanne obligationer udstedt af samme
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emittent eller emittenter i samme koncern, ma den
samlede vaerdi af sddanne investeringer ikke over-
stige 80 pct. af foreningens eller afdelingens for-
mue.

3) 25 pct. af afdelingens formue i seerligt deekkede
obligationer (SDO) og serligt deekkede realkredit-
obligationer (SDRO) udstedt af danske pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter eller Danmarks Skibskre-
dit A/S eller i tilsvarende serligt deekkede obligati-
oner udstedt af lignende kreditinstitutter godkendt
af et land inden for Den Europaiske Union eller af
et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, nar en kompetent myndighed
har meddelt obligationsudstedelserne og udstederne
til Kommissionen. Hvis en forening eller en afde-
ling investerer mere end 5 pct. af sin formue i sa-
danne obligationer udstedt af samme emittent eller
emittenter i samme koncern, ma den samlede veerdi
af sadanne investeringer ikke overstige 80 pct. af
foreningens eller afdelingens formue.

4) 35 pct. af afdelingens formue i veerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter udstedt eller garanteret
af

a) den danske stat,

b) et land inden for den Europaiske Union, et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, eller et andet land eller

c) en international institution af offentlig karakter,
som et eller flere medlemslande deltager i, safremt
veerdipapirerne eller pengemarkedsinstrumenterne
er godkendt af Finanstilsynet.

Stk. 2. Under overholdelse af de enkelte placerin-
gsgrenser i stk. 1 ma en afdeling af en investe-
ringsforening dog investere op til 20 pct. af afdelin-
gens formue i veerdipapirer og pengemarkedsinstru-
menter udstedt af emittenter i samme koncern.

8 129. Uanset spredningsreglen i 8 128, stk. 1, nr.
4, kan en afdeling af en investeringsforening dog
investere op til 100 pct. af afdelingens formue i
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, som
er omfattet af § 128, stk. 1, nr. 4, litra a-c, safremt
beholdningen bestar af vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter fra mindst seks forskellige
emissioner og verdipapirerne eller pengemarkeds-
instrumenterne fra en og samme emission ikke
overstiger 30 pct. af afdelingens formue.
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Stk. 2. Safremt muligheden i stk. 1 anvendes, ma
en afdeling af en investeringsforening ikke investe-
re i andre finansielle instrumenter udstedt af samme
emittent eller emittenter i samme koncern.

8 130. Uanset de spredningsgraenser, der er fast-
sat i § 128, kan en afdeling af en investeringsfor-
ening investere op til 20 pct. af afdelingens formue
i aktier eller obligationer, der er udstedt af samme
emittent eller emittenter i samme koncern, safremt
investeringerne ifglge foreningens vedtaegter har til
formal at kopiere bestemte aktie- eller obligations-
indeks, som godkendes af Finanstilsynet til dette
formal.

Stk. 2 ---

Stk. 3 ---

Stk. 4. En afdeling af en investeringsforening
skal, inden 1 maned efter at der er sket @ndringer i
det indeks, som kopieres, tilpasse sin beholdning af
aktier eller obligationer til &ndringerne. Hvis det
indeks, som foreningen eller afdelingen kopierer,
ophgrer, skal foreningen inden 6 maneder enten ha-
ve gennemfart endringer af sine vedtaegter saledes,
at de kopierer et nyt indeks, eller pabegynde afvik-
lingen af afdelingen.

Stk. 5. Ved investeringer efter stk. 1 og 3 finder
§8 138 og 139 anvendelse.

§ 131. En afdeling af en investeringsforening ma
hgjst indskyde 20 pct. af sin formue i et kreditinsti-
tut eller i kreditinstitutter i samme koncern. Nyop-
rettede afdelinger kan dog overskride graensen i 1.
pkt. i op til 6 maneder fra godkendelsesdatoen.

§ 132. En afdeling af en investeringsforening ma
anvende afledte finansielle instrumenter, som hand-
les pa de i § 120, stk. 1 og 2, naevnte markeder, og
afledte finansielle instrumenter, som handles OTC,
safremt eksponeringen i de afledte finansielle in-
strumenters underliggende aktiver og direkte inve-
steringer i samme aktiver over for enkelte emitten-
ter eller emittenter i samme koncern ikke sammen-
lagt overstiger de placeringsgranser, som felger af
8§ 128,129 og 131.

Stk. 2. Spredningsgraenserne i stk. 1 finder ikke
anvendelse, nar en investeringsforening eller en af-
deling anvender afledte finansielle instrumenter,
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der er baseret pa et indeks, som er godkendt efter
§ 130, stk. 2.

§ 133. Safremt en afdeling af en investeringsfor-
ening anvender afledte finansielle instrumenter,
som handles OTC, ma modpartsrisikoen pa kon-
traktmodparten ikke overstige
1) 10 pct. af foreningens eller afdelingens formue,
hvis modparten er et kreditinstitut, der opfylder be-
tingelserne i § 122, stk. 1, eller
2) 5 pct. af foreningens eller afdelingens formue i
andre tilfeelde.

§ 135. En afdeling af en investeringsforening ma
hgjst investere 20 pct. af sin formue i en og samme
forening, afdeling eller investeringsinstitut som
nevnti § 124.

Stk. 2. En afdeling af en investeringsforening ma
samlet hgjst investere 30 pct. af sin formue i for-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter som
nevnti § 124, stk. 1, nr. 3 og 4.

8 138. En investeringsforening eller en afdeling
af en investeringsforening ma ikke i et enkelt aktie-
selskab erhverve aktier med stemmeret, som giver
investeringsforeningen mulighed for at udgve en
betydelig indflydelse pa aktieselskabet.

Stk. 2 ---

Stk. 3. En investeringsforening eller en afdeling
af en investeringsforening ma ikke erhverve mere
end
1) 10 pct. af aktierne uden stemmeret fra en og
samme emittent,

2) 10 pct. af obligationerne fra en og samme emit-
tent,

3) 10 pct. af pengemarkedsinstrumenterne fra en og
samme emittent eller

4) 25 pct. af andelene fra en og samme forening,
afdeling eller investeringsinstitut som naevnt i
§124.

§ 141. En investeringsforening, der indgar i en
master-feeder-struktur som feederinstitut, skal in-
vestere mindst 85 pct. af sin formue i andele i en
anden investeringsforening eller i et investeringsin-
stitut omfattet af UCITS-direktivet eller en afdeling
heraf og op til 15 pct. af sine aktiver i
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1) likvide midler i accessorisk omfang, jf. § 122,
stk. 2,

2) afledte finansielle instrumenter, der kun kan an-
vendes til afdekningsformal, jf. § 123, eller

3) lgsare eller fast ejendom, som er vasentlig for
den direkte udgvelse af feederinstituttets virksom-
hed.

§ 3, stk. 1, nr. 1-25 ---
26) lkkegodkendte famandsforeninger: Foreninger
med fa medlemmer, der kan registreres af Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen efter kapitel 24, men
som ikke er under tilsyn af Finanstilsynet.

§ 13. Nar en forenings vedtaegter indeholder be-
stemmelser om, at foreningens afdelinger kan op-
deles i andelsklasser, kan bestyrelsen efter vedtaeg-
ternes bestemmelser herom etablere andelsklasser i
en afdeling. | en bestaende afdeling forudsatter
etableringen, at afdelingens medlemmer pa en ge-
neralforsamling har truffet beslutning om, at afde-
lingen kan opdeles i andelsklasser. Det skal fremga
af afdelingens navn, hvis bestyrelsen kan etablere
andelsklasser i afdelingen.

§ 23, stk. 1 ---
Stk. 2. Indkaldelse til generalforsamling skal sen-
des til de medlemmer, som har anmodet herom.

8 25, stk. 1-2 ---

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af foreningens
generalforsamling, tilkommer pa generalforsamlin-
gen en afdelings medlemmer, for sa vidt angar
1) godkendelse af afdelingens arsrapport,

2) aendring af vedtaegternes regler for anbringelse
af afdelingens formue,

3) afdelingens afvikling eller fusion og

4) andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer af-
delingen.

§ 26, stk. 1-3 ---
Stk. 4. Det er en forudsetning for afholdelse af
savel delvis som fuldstaendig elektronisk general-

6.183,stk. 1, nr. 26, § 13, stk. 1, 2. pkt., § 23, stk.
2, 8 25, stk. 3, § 26, stk. 4, 3. pkt., § 30, stk. 2, 2.
pkt., 8 83, stk. 2, § 85, stk. 3, der bliver stk. 2, § 98,
stk. 2, 2. pkt., 8 117, stk. 1, 1. pkt., § 146, stk. 5, 1.
pkt., 8 151, stk. 4, 1. pkt., 8§ 172, stk. 1, 2. pkt., §
189, stk. 1, 1. pkt., § 210, stk. 3, nr. 13 og 15, og §
212, stk. 1, nr. 13 og 15, og to steder i § 4, stk. 1,
nr. 1, litra b, 8§ 87, stk. 2, § 91, stk. 1, og § 173, stk.
1, &ndres »medlemmer« til: »investorer«.
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forsamling, at bestyrelsen drager omsorg for, at ge-
neralforsamlingen afvikles pa betryggende vis. Det
anvendte system skal vaere indrettet pa en sadan
made, at lovens krav til afholdelse af generalfor-
samlingen opfyldes, herunder medlemmernes ad-
gang til at deltage i og ytre sig og stemme pa gene-
ralforsamlingen. Det anvendte system skal tillige
pa palidelig made kunne fastsla, hvilke medlemmer
der deltager i generalforsamlingen, hvilken kapital
0g stemmeret de repraesenterer, og resultatet af af-
stemningerne.

8 30, stk. 1 ---

Stk. 2. Foreningens bestyrelse skal udarbejde en
redeggarelse om fordele og ulemper set i forhold til
foreningens forventede udvikling ved et salg af ak-
tier i foreningens investeringsforvaltningsselskab,
jf. stk. 1, 1. pkt. Redeggarelsen skal sendes til de af
foreningens medlemmer, som er registreret i en
veerdipapircentral og i foreningens bgger, samtidig
med at der indkaldes til generalforsamlingen. Fra
samme tidspunkt skal redeggarelsen fremlaegges til
eftersyn pa foreningens kontor.

883, stk. 1 ---

Stk. 2. Foreningen skal udlevere prospektet gratis
til medlemmer eller interesserede investorer pa an-
modning.

8 85, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Efter anmodning skal feederinstituttet ud-
levere aftalen og ars- og halvarsrapport gratis til
feederinstituttets medlemmer eller interesserede in-
vestorer.

898, stk. 1 ---

Stk. 2. Bestyrelsen skal give meddelelse til Fi-
nanstilsynet om beslutning efter stk. 1. Meddelel-
sen skal vedlaegges en erklering fra bestyrelsen,
hvoraf det fremgar, at foreningen eller afdelingen
ikke har nogen geeld og aldrig har haft nogen med-
lemmer.

8 117. Et masterinstitut kan tidligst treede i likvi-
dation, 3 maneder efter at instituttet har underrettet
alle sine medlemmer, Finanstilsynet og de kompe-
tente myndigheder i instituttets feederinstitutters
hjemlande herom. 1. pkt. geelder ikke, hvis Finans-
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tilsynet traeffer beslutning om likvidation, jf. § 94,
stk. 3.

8 146, stk. 1-4 ---

Stk. 5. Afdelingens navnenoterede medlemmer
skal have meddelelse om alle overskridelser af de
rammer, der er fastsat i vedtegterne eller af besty-
relsen. Vedtaegterne skal indeholde bestemmelse
om, hvordan en sadan meddelelse skal gives. Med-
delelse skal gives, senest 8 hverdage efter at en
overskridelse er konstateret.

8 151, stk. 1-3 ---

Stk. 4. Alle medlemmer i en afdeling skal have
meddelelse om alle overskridelser af investerings-
politik, risikoprofil eller risikorammer, der er inde-
holdt i vedtaegterne eller fastsat af bestyrelsen.
Vedtaegterne skal indeholde bestemmelse om,
hvordan meddelelsen skal gives. Meddelelsen skal
gives, senest 8 hverdage efter at en overskridelse er
konstateret.

§ 172. Nar en forenings vedtaegter indeholder be-
stemmelser om, at foreningens afdelinger kan op-
deles i andelsklasser, kan bestyrelsen efter vedtaeg-
ternes bestemmelser herom etablere andelsklasser i
en afdeling. | en bestaende afdeling forudsatter
etableringen, at afdelingens medlemmer pa en ge-
neralforsamling har truffet beslutning om, at afde-
lingen kan opdeles i andelsklasser. Det skal fremga
af afdelingens navn, hvis bestyrelsen kan etablere
andelsklasser i afdelingen.

§ 189. Safremt en forening har begaet fejl, som
har medfart en afvigelse pa 0,5 pct. eller mere ved
beregning af emissions- eller indlgsningspris, skal
foreningen sarge for, at bergrte medlemmer far un-
derretning om fejlen. Foreningen skal, inden 3
hverdage efter at fejlen er opdaget, pabegynde be-
rigtigelsen af fejlen og indberette forholdet til Fi-
nanstilsynet. Indberetningen til Finanstilsynet skal
indeholde en redegarelse for baggrunden for fejlen
og en beskrivelse af, hvordan foreningen vil undga
lignende fejl i fremtiden.

8 210, stk. 3, nr. 1-12 ---
13) Pligten til at underrette navnenoterede medlem-
mer, jf. 8 87, stk. 2, og § 150, stk. 3.
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14) ---

15) Pligten til at underrette medlemmer om over-
skridelse af risikorammer, jf. 8§ 146, stk. 5, og

§ 151, stk. 4.

16) ---

17) Udbudsdokument, jf. § 195, stk. 5.

§ 212, stk. 3, nr. 1-12 ---
13) Pligten til at underrette navnenoterede medlem-
mer, jf. 8 87, stk. 2, og § 150, stk. 3.
14) ---
15) Pligten til at underrette medlemmer om over-
skridelse af risikorammer, jf. § 146, stk. 5, og
8§ 151, stk. 4.
16) ---
17) ---

8 4. Virksomheder skal have tilladelse af Finans-
tilsynet som investeringsforeninger, jf. dog ogsa
8 5, for at kunne udgve virksomhed, som
1) bestar i
a) ---
b) som et masterinstitut, jf. 8 3, nr. 21, enten at
modtage midler fra en videre kreds eller offentlig-
heden og have et feederinstitut blandt sine medlem-
mer eller at have mindst to feederinstitutter som
medlemmer, og som
2) ---

887, stk. 1 ---

Stk. 2. En hedgeforening skal, senest 8 hverdage
efter at bestyrelsen har truffet beslutning om &n-
dringer i en afdelings risikorammer, underrette de
navnenoterede medlemmer om a&ndringerne. An-
dringerne kan tidligst treede i kraft, efter at afdelin-
gens medlemmer har haft mulighed for at fa indlgst
deres andele.

8 91. Beslutning om afvikling af en andelsklasse
treeffes af andelsklassens medlemmer pa en gene-
ralforsamling, jf. dog stk. 2 og 3. Hvis andelsklas-
sens medlemmer ikke gnsker deres andele overfart
til en anden andelsklasse, gennemfgares afviklingen,
ved at afdelingen indlgser samtlige andele, som er
udstedt i andelsklassen.

8 173. Beslutning om afvikling af en andelsklasse
treeffes af andelsklassens medlemmer pa en gene-
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ralforsamling, jf. dog stk. 2. Hvis andelsklassens
medlemmer ikke gnsker deres andele overfart til en
anden andelsklasse, gennemfares afviklingen, ved
at afdelingen indlgser samtlige andele, som er ud-
stedt i andelsklassen.

Afsnit 11
Tilladelse til virksomheder, godkendelse af ved-
teegter, delegation til et investeringsforvaltnings-
selskab og depotselskab, eneret, virksomheds-
omrade for investeringsforeninger, master-fee-
der-struktur, specialforeninger og hedgeforenin-
ger samt afdelinger heraf

Kapitel 3

Tilladelse til investeringsforeninger, herunder
feederinstitutter, specialforeninger og
hedgeforeninger samt afdelinger heraf, og
godkendelse af vedtegter m.v.

Tilladelse til investeringsforeninger, herunder fee-
derinstitutter, specialforeninger og hedgeforenin-
ger

Andelsklasser i investeringsforeninger, specialfor-
eninger og hedgeforeninger

Kapitel 14

Spredningsregler for investeringsforeninger

Investeringsforeninger og masterinstitutter

§4,stk.1,nr.1---
2) pa et medlems anmodning at indlgse medlem-
mets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra
formuen.

§6,stk. 1, nr. 1 ---
2) pa et medlems anmodning at indlgse medlem-
mets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra
formuen efter vedtaegternes bestemmelser herom.

87,stk. 1, nr. 1-2 ---
3) pa et medlems anmodning at indlgse medlem-
mets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra

7. 1 overskriften til Afsnit Il &ndres »investerings-
foreninger« til: »danske UCITS« og »master-fee-
der-struktur« andres til: »masterfeederstruk-
tur«,

8. | overskriften til kapitel 3, for § 10, for § 13 og
til kapitel 14 &ndres »investeringsforeninger« til:
»danske UCITS«.

9. | overskriften for 8 4 @&ndres »Investeringsfor-
eninger« til: »Danske UCITS«.

10.184,stk. 1,nr. 2,86, stk. 1, nr. 2, 0og 8§ 7, stk.
1, nr. 3, &ndres »et medlems« til: »en investors,
og »medlemmets« &ndres til: »investorens«.
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formuen, efter vedtaegternes bestemmelser herom,
dog mindst en gang om maneden.

8 4, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Investeringsforeninger er sammen med de
i § 18 navnte investeringsinstitutter eneberettigede
til at henvende sig til en videre kreds eller offent-
ligheden med henblik pa at modtage midler til virk-
somhed som navnt i stk. 1.

85, stk. 1 ---
Stk. 2. Investeringsforeninger, der er feederinstitut-
ter, ma kun udgve virksomhed som naevnt i stk. 1
og § 17.

8 86. Investeringsforeninger og specialforeninger
skal offentliggere prisen ved emission og indlgs-
ning mindst to gange om maneden.

8 216. Investeringsforeninger, specialforeninger,
hedgeforeninger, famandsforeninger og professio-
nelle foreninger under tilsyn eller registrering efter
denne lov samt udenlandske investeringsinstitutter,
jf. 88 18 0g 19, betaler afgift til Finanstilsynet. Af-
giften fastsaettes efter kapitel 22 i lov om finansiel
virksomhed.

8 4, stk. 1-5 ---

Stk. 6. En forening, der sgger tilladelse efter
stk. 1, skal have en formue pa mindst 10 mio. kr. i
hver afdeling. Immaterielle aktiver medregnes ikke
i formuen.

11.18 4, stk. 3, 8 5, stk. 2, § 86, stk. 1, og § 216, 1.
pkt., &ndres »Investeringsforeninger« til: »Danske
UCITS«.

12. 1 8 4 indseettes efter stk. 5 som nye stykker:

»Stk. 6. SIKAV’er ma kun udgve virksomhed
som navnt i stk. 1 og 3 samt § 17, stk. 1, og har
eneret og pligt til at benytte betegnelsen »SIKAV«
i selskabets navn i breve og pa andre forretningspa-
pirer, herunder elektroniske meddelelser, samt pa
selskabets hjemmeside, jf. dog § 5, stk. 2. Andre
virksomheder ma ikke anvende navne eller beteg-
nelser, der er egnet til at fremkalde det indtryk, at
de er SIKAV’er.

Stk. 7. SIKAVer, der udelukkende investerer i
pengemarkedsinstrumenter, skal tilfgje »(penge-
markedsSIKAV)« efter deres navn, og afdelinger,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstru-
menter, skal tilfgje »(pengemarkedsafdeling)« efter
afdelingens navn. Hvis SIKAV en tilfgjer »(kort
pengemarkedsSIKAV)«, eller en afdeling, der inve-
sterer i pengemarkedsinstrumenter, tilfgjer »(kort)«
til sit navn, skal SIKAV’en eller afdelingen opfylde
betingelserne i de bestemmelser, som Finanstilsy-
net udsteder i medfar af § 127.
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8 5. Investeringsforeninger skal ud over tilladelse
efter 8 4 have tilladelse af Finanstilsynet som fee-
derinstitut, for de enkelte afdelinger i foreningen
kan investere mindst 85 pct. af deres formue i an-
dele i en afdeling af en anden investeringsforening
eller et investeringsinstitut (masterinstitut) omfattet
af UCITS-direktivet eller en afdeling heraf. Finans-
tilsynets tilladelse skal omfatte tilladelse til, at in-
vesteringsforeningen (feederinstituttet) investerer
mere end 20 pct. af sin formue i det pagaldende
masterinstitut.

Stk. 2 ---

Stk. 3 ---

Stk. 4. Hvis en investeringsforening indgar i en
master-feeder-struktur, skal fglgende skriftlige afta-
ler indgas med henblik pa investorbeskyttelse:

1) Investeringsforeningens eller investeringsfor-
eningernes bestyrelse skal indga aftale om, at ma-
sterinstituttet giver feederinstituttet alle de doku-
menter og oplysninger, der er ngdvendige, for at
feederinstituttet kan opfylde sine pligter efter loven
0g pase, at masterinstituttet overholder placerin-
gsgrenserne.

Stk. 8. Vaerdipapirfonde ma kun udgve virksom-
hed som navnt i stk. 1 og 3 samt § 17, stk. 1, og
har eneret og pligt til at benytte betegnelsen »veer-
dipapirfond« i veerdipapirfondens navn i breve og
pa andre forretningspapirer, herunder elektroniske
meddelelser, samt pa fondens hjemmeside, jf. dog
§ 5, stk. 2. Pligterne i 1. pkt. pahviler i medfer af §
9 b, stk. 4, det investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab, der administrerer veerdipa-
pirfonden. Andre virksomheder ma ikke anvende
navne eller betegnelser, der er egnet til at fremkal-
de det indtryk, at de er veerdipapirfonde.

Stk. 9. Veerdipapirfonde, der udelukkende inve-
sterer i pengemarkedsinstrumenter, skal tilfgje
»(pengemarkedsfond)« efter deres navn, og afde-
linger, der udelukkende investerer i pengemarkeds-
instrumenter, skal tilfgje »(pengemarkedsafde-
ling)« efter deres navn. Hvis verdipapirfonden til-
fajer »(kort pengemarkedsfond)«, eller en afdeling,
der investerer i pengemarkedsinstrumenter, tilfgjer
»(kort)« til sit navn, skal veerdipapirfonden eller af-
delingen opfylde betingelserne i de bestemmelser,
som Finanstilsynet udsteder i medfgr af § 127 .«

Stk. 6 bliver herefter stk. 10.

13. § 5, stk. 1, affattes saledes:

»Danske UCITS skal udover tilladelse efter 8 4
have tilladelse af Finanstilsynet som feederinstitut,
far de enkelte afdelinger i den danske UCITS kan
investere mindst 85 pct. af deres formue i andele i
en afdeling af en anden UCITS (masterinstitut). Fi-
nanstilsynets tilladelse skal omfatte tilladelse til, at
den danske UCITS (feederinstituttet) investerer
mere end 20 pct. af sin formue i det pagaldende
masterinstitut.«

14. § 5, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Hvis en dansk UCITS indgar i en master-

feederstruktur skal fglgende skriftlige aftaler indgas
med henblik pa investorbeskyttelse:
1) Bestyrelsen i en investeringsforening, en SIKAV
eller i et investeringsforvaltningsselskab eller admi-
nistrationsselskab, der administrerer en veerdipapir-
fond, skal indga aftale om, at masterinstituttet giver
feederinstituttet alle de dokumenter og oplysninger,
der er ngdvendige for, at feederinstituttet kan op-
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2) Masterinstituttets depotselskab og feederinstitut-
tets depotselskab skal, hvis institutterne har forskel-
lige depotselskaber, indga aftale om udveksling af
oplysninger for at sikre, at begge depotselskaber
kan udfare deres pligter.

3) Masterinstituttets og feederinstituttets valgte re-
visorer skal, hvis institutterne har forskellige revi-
sorer, indga aftale om udveksling af oplysninger
for at sikre, at begge revisorer kan opfylde deres
forpligtelser.

Stk. 5. Har masterinstituttet og feederinstituttet
det samme investeringsforvaltningsselskab eller ad-
ministrationsselskab, kan de to foreningers besty-
relse treeffe beslutning om, at indholdet af aftalerne
i stedet skal fremga af investeringsforvaltningssel-
skabets eller administrationsselskabets forretnings-
gange.

Investeringsforeningers, specialforeningers og
hedgeforeningers opbevaring af formuen i
foreningens depotselskab

8 8. Foreningers finansielle aktiver (formuen)
skal forvaltes og opbevares sarskilt for foreningens
afdelinger af et af Finanstilsynet godkendt depot-
selskab. Depotselskabet skal kunne yde tilstreekke-
lig finansiel og faglig sikkerhed for reelt at kunne
udave hvervet for den enkelte forening.

Investeringsforeningers, specialforeningers og
hedgeforeningers organisering m.v.

8 9. Investeringsforeninger, specialforeninger og
hedgeforeninger er selvadministrerende foreninger.
Enhver, der ejer en andel af foreningens formue, er
medlem af foreningen.

§ 148. Andele i professionelle foreninger ma kun
udstedes eller salges til investorer, der kan anses
for at veere professionelle investorer. Enhver pro-
fessionel investor, der ejer en andel af foreningens

fylde sine pligter efter loven samt pase, at masterin-
stituttet overholder placeringsgranserne.

1) Masterinstituttets depotselskab og feederinstitut-
tets depotselskab skal, hvis institutterne har forskel-
lige depotselskaber, indga aftale om udveksling af
oplysninger for at sikre, at begge depotselskaber
kan udfare deres pligter.

3) Masterinstituttets og feederinstituttets valgte re-
visorer skal, hvis institutterne har forskellige revi-
sorer, indga aftale om udveksling af oplysninger
for at sikre, at begge revisorer kan opfylde deres
forpligtelser.«

15.1 8 5, stk. 5, @ndres »de to foreningers bestyrel-
se« til: »bestyrelserne i de to danske UCITS eller i
det eller de pageeldende investeringsforvaltnings-
selskaber eller administrationsselskaber«.

16. Overskriften for § 8 affattes saledes:

»Depotselskabers opbevaring af formue tilhgrende
danske UCITS, specialforeninger og
hedgeforeningerx.

17. 8 8, 1. pkt., affattes saledes:

»Finansielle aktiver tilhgrende danske UCITS,
specialforeninger eller hedgeforeninger skal forval-
tes og opbevares sarskilt for de enkelte afdelinger i
et depotselskab godkendt af Finanstilsynet.«

18. Overskriften for § 9 affattes saledes:

»QOrganisering m.v. af danske UCITS,
specialforeninger og hedgeforeninger«.

19.189, stk. 1, 2. pkt., § 148, stk. 1, 2. pkt., og §
164, stk. 1, 1. pkt., endres »medlem af« til: »inves-
tor i«.
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formue, er medlem af foreningen. Medlemmerne
heefter alene med deres andele.

8 164. Enhver, der ejer en andel af foreningens
formue, er medlem af foreningen. Medlemmerne
heefter alene med deres andele.

89, stk. 1-4 ---

Stk. 5. Et medlem af en forening hefter alene
med den eller de andele, som medlemmet ejer af en
afdelings formue. Enhver andel i en forenings eller
afdelings formue skal medfare de samme rettighe-
der, jf. dog §8 13 om andelsklasser, 8 14, nr. 7, om
andele uden ret til udbytte (ex kupon) og § 27 om
stemmeret.

§9---

20. 1809, stk. 5, 1. pkt., &ndres »Et medlem af« til:
»En investor i«.

21. Efter § 9 indseettes far overskriften for § 10:

»8 9 a. En SIKAV skal have en selskabskapital,
der kan variere pa de vilkar, som er fastsat i SI-
KAV ens vedtegter, jf. § 14 a, nr. 19. Enhver, der
ejer en andel i en afdeling i en SIKAV, er investor i
SIKAV’en.

Stk. 2. En SIKAYV kan oprettes af en eller flere
stiftere. En stifter ma ikke vere under konkurs eller
rekonstruktionsbehandling. Hvis en stifter er en fy-
sisk person, skal personen vaere myndig og ma ikke
veere under veergemal efter § 5 i veergemalsloven
eller under samvargemal efter § 7 i veergemalslo-
ven. Huvis stifter er en juridisk person, skal denne
vaere befgijet til at erhverve rettigheder, indga for-
pligtelser og veere part i retssager.

Stk. 3. Stifterne skal underskrive et stiftelsesdo-
kument, der skal indeholde oplysning om, fra hvil-
ken dato stiftelsen skal have retsvirkning, og som
skal indeholde SIKAV’ens vedtagter. Hvis der ik-
ke i forbindelse med stiftelsen af SIKAV’en er
foretaget valg af bestyrelse og revisor, skal stifterne
senest 2 uger fra underskrivelsen af stiftelsesdoku-
mentet afholde generalforsamling til valg af besty-
relse og revisor.

Stk. 4. SIKAV’er skal organiseres med en eller
flere afdelinger, hver baseret pa en bestemt del af
aktiverne efter vedtaegternes bestemmelser herom.

Stk. 5. Hver afdeling i en SIKAV hafter kun for
sine egne forpligtelser. Hver afdeling hafter dog
ogsa for afdelingens andel af de felles omkostnin-
ger. Er der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller
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er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke
kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter
de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens an-
del af de feelles omkostninger.

Stk. 6. En afdeling i en SIKAV kan opdeles i an-
delsklasser efter vedtaegternes bestemmelser her-
om.

Stk. 7. En investor i en SIKAV heafter alene med
den eller de andele, som investoren ejer af en afde-
lings kapital. Enhver andel i SIKAV’ens eller en
afdelings kapital skal medfgre de samme rettighe-
der, jf. dog § 13 om andelsklasser, § 14 a, stk. 1, nr.
7, om andele uden ret til udbytte (ex kupon) og §
31 e om stemmeret.

8§ 9 b. Verdipapirfonde skal besta af en eller flere
afdelinger, der er sarskilte gkonomiske enheder.
Verdipapirfonde og disses afdelinger er ikke selv-
steendige juridiske personer. Veardipapirfonde kan
alene etableres og administreres af investeringsfor-
valtningsselskaber, jf. 8 10 i lov om finansiel virk-
somhed, eller administrationsselskaber, jf. denne
lovs 8 3, stk. 1, nr. 9. Enhver, der ejer en andel i en
afdeling i en veerdipapirfond, er investor i fonden.

Stk. 2. Hver afdeling i en veerdipapirfond er base-
ret pa en bestemt del af aktiverne efter fondshe-
stemmelsernes regler herom.

Stk. 3. Hver afdeling i en veerdipapirfond haefter
kun for sine egne forpligtelser. Hver afdeling heef-
ter dog ogsa for sin andel af de faelles omkostnin-
ger. Er der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller
er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke
kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter
de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens an-
del af de feelles omkostninger.

Stk. 4. 1 det omfang denne lov eller regler udstedt
i medfer af denne lov paleegger veerdipapirfonde el-
ler disses afdelinger pligter, pahviler pligten det in-
vesteringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab, som administrerer fonden.

Stk. 5. En afdeling i en veerdipapirfond kan opde-
les i andelsklasser i henhold til fondsbestemmelser-
ne.

Stk. 6. En investor i en investeringsfond haefter
alene med den eller de andele, som investoren ejer
af en afdelings formue. Enhver andel i en vaerdipa-
pirfonds afdelings kapital skal medfgre de samme
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§10, stk. 1, nr. 1 ---
2) kravene i 8 4, 8 5, § 6 eller § 7 er opfyldt,
3) ---
4) ---
5) ---
6) ---
7) ---
8) ---
9) ---
10) ---
11) ansggningen om tilladelse opfylder de krav, der
stilles i stk. 4.

Stk. 2. En investeringsforening, der sgger tilladel-
se til at investere som feederinstitut eller til at inve-
stere i et nyt masterinstitut, skal indsende
1) sine egne og masterinstituttets vedteegter,

2) sit eget og masterinstituttets prospekt og doku-
ment med central investorinformation,

3) investeringsforvaltningsselskabets eller admini-
strationsselskabets forretningsgange om admini-
stration af masterfeederstrukturen, jf. 8 5, stk. 5, el-
ler aftalen mellem feederinstituttet og masterinsti-
tuttet, hvis de ikke skal administreres af det samme
selskab, jf. 8 5, stk. 4, nr. 1,

4) de oplysninger, jf. stk. 5, der skal udleveres til
medlemmerne, nar feederinstituttet allerede har til-
ladelse som investeringsforening,

5) den aftale om udveksling af oplysninger, som
feederinstituttets og masterinstituttets depotselska-
ber indgar, jf. 8 5, stk. 4, nr. 2, nar de ikke har sam-
me depotselskab,

6) den aftale om udveksling af oplysninger, som
feederinstituttets og masterinstituttets revisorer ind-
gar, jf. 8 5, stk. 4, nr. 3, nar de ikke har samme re-
visor, og

7) en erklaring pa dansk, engelsk, norsk eller
svensk fra de kompetente myndigheder i masterin-
stituttets hjemland, hvis instituttet ikke har tilladel-
se her i landet, om, at det ikke er et feederinstitut,
og heller ikke ejer andele i et feederinstitut.

Stk. 3. Finanstilsynet tillader feederinstitutter, jf.
8 5, at udgve virksomhed, herunder at investere ud
over 20-procents-grensen i § 135, jf. § 124, nar det
har indsendt de i stk. 2 neevnte dokumenter og op-

rettigheder, jf. dog § 13 om andelsklasser, og 8§ 14
b, nr. 8, om andele uden ret til udbytte (ex kupon).«

22.18 10, stk. 1, nr. 2, indsaettes efter »8 4,«: »stk.
1-5 0g 10,«.

23.18 10, stk. 1, nr. 11, &ndres »stk. 4« til: »stk.
6«.

24.1 8 10 indseettes efter stk. 1 som nye stykker:
»Stk. 2. Finanstilsynet tillader en SIKAV at udg-

ve virksomhed, hvis

1) SIKAV’en er gyldigt stiftet i henhold til § 9 a,

stk. 2-4,

2) kravene i 8 4, stk. 1-3, 6 og 7, og hvis SlI-

KAV’en har sggt om tilladelse som feederinstitut

kravene i § 5, er opfyldt,

3) medlemmerne af SIKAV’ens bestyrelse opfylder

kravene i 8 39, og Finanstilsynet har godkendt SI-

KAV’ens valg af investeringsforvaltningsselskab

eller administrationsselskab, jf. § 15 a,

4) Finanstilsynet har godkendt SIKAV’ens vedtaeg-

ter,

5) Finanstilsynet har godkendt SIKAV’ens valg af

depotselskab, jf. § 16,

6) SIKAV’ens aktivitetsplan, organisation, risiko-

styring, forretningsgange og administrative

forhold er forsvarlige,

7) der ikke foreligger snavre forbindelser, jf. § 3,

nr. 20, mellem ansggeren og andre virksomheder

eller personer, der vil kunne vanskeliggare vareta-

gelsen af Finanstilsynets opgaver,

8) lovgivningen i et land uden for Den Europaiske

Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa

det finansielle omrade, vedrarende en virksomhed

eller en person, som ansggeren har snavre forbin-

delser med, ikke vil kunne vanskeliggere varetagel-

sen af Finanstilsynets opgaver,

9) SIKAV’en har hjemsted i Danmark, og

10) ansggningen om tilladelse opfylder kravene i

stk. 6.
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lysninger og Finanstilsynet vurderer, at feederinsti-
tuttet, dets depotselskab og revisor og masterinsti-
tuttet opfylder kravene i stk. 2 og 5 og 8 5, herun-
der de regler, Finanstilsynet udsteder i medfer af
stk. 6 og § 5, stk. 6. Finanstilsynet skal treffe afge-
relse, senest 15 arbejdsdage efter at Finanstilsynet
har modtaget en fyldestggrende ansggning.

Stk. 4. En ansggning om tilladelse efter 8§ 4-7
skal indeholde de oplysninger, der er ngdvendige
til brug for Finanstilsynets vurdering af, om betin-
gelserne i stk. 1 og 2 er opfyldt.

Stk. 5. En investeringsforening, der allerede ude-
ver virksomhed og herefter far tilladelse som feede-
rinstitut, eller som har faet tilladelse til at investere
I et nyt masterinstitut, skal senest 30 dage far den i
nr. 3 naevnte dato udlevere fglgende til sine med-
lemmer:

1) En erklaering om, at Finanstilsynet har givet til-
ladelse til investeringsforeningens investering som
feederinstitut i masterinstituttet.

2) Deni 8 84 nzvnte centrale investorinformation
for feederinstituttet og masterinstituttet.

3) Oplysning om den dato, hvor investeringsfor-
eningen vil begynde at investere som feederinstitut
I masterinstituttet, eller, hvis det allerede har inve-

Stk. 3. Finanstilsynet tillader en veerdipapirfond at
udeve virksomhed, hvis
1) kravene i § 4, stk. 1-3, 8 0og 9, og hvis verdipa-
pirfonden har sggt om tilladelse som feederinstitut
kravene i § 5, er opfyldt,
2) Finanstilsynet har godkendt fondsbestemmelser-
ne for fonden,
3) Finanstilsynet har godkendt investeringsforvalt-
ningsselskabets eller administrationsselskabets ad-
ministration af denne veerdipapirfond,
4) Finanstilsynet har godkendt investeringsforvalt-
ningsselskabets eller administrationsselskabets valg
af depotselskab, jf. § 16,
5) investeringsforvaltningsselskabets eller admini-
strationsselskabets aktivitetsplan vedrgrende fon-
den er forsvarlig,
6) der ikke foreligger snavre forbindelser, jf. § 3,
nr. 20, mellem ansggeren og andre virksomheder
eller personer, der vil kunne vanskeliggare vareta-
gelsen af Finanstilsynets opgaver,
7) lovgivningen i et land uden for Den Europaiske
Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, vedrarende en virksomhed
eller en person, som ansggeren har snavre forbin-
delser med, ikke vil kunne vanskeliggere varetagel-
sen af Finanstilsynets opgaver, og
8) ansggningen om tilladelse opfylder kravene i
stk. 6.«

Stk. 2-9 bliver herefter stk. 4-11.

25. § 10, stk. 2, som bliver stk. 4, affattes saledes:
»Stk. 4. En dansk UCITS, der sgger tilladelse til
at investere som feederinstitut, eller til at investere i

et nyt masterinstitut, skal indsende

1) sine egne og masterinstituttets vedtaegter eller
fondsbestemmelser,

2) prospekt og dokument med central investorinfor-
mation for den pagaldende danske UCITS og for
masterinstituttet,

3) investeringsforvaltningsselskabets eller admini-
strationsselskabets forretningsgange om admini-
stration af masterfeederstrukturen, jf. 8 5, stk. 5, el-
ler aftalen mellem feederinstituttet og masterinsti-
tuttet, hvis de ikke skal administreres af det samme
selskab, jf. 8 5, stk. 4, nr. 1,

4) de oplysninger, jf. stk. 5, der skal udleveres til
investorerne, nar feederinstituttet allerede har tilla-
delse som dansk UCITS,
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steret heri, den dato, hvor dets investeringer vil
overskride greensen i § 135, stk. 1 og 2.

4) En erklaering om, at medlemmerne inden for en
frist pa 30 dage har ret til at forlange indlgsning af
deres andele uden andre omkostninger end omkost-
ningerne i forbindelse med indlgsningen. Denne ret
til indlgsning far virkning fra det tidspunkt, hvor
feederinstituttet har udleveret de i dette stykke
neaevnte oplysninger.

Stk. 6. Finanstilsynet fastseetter naermere regler
om formatet og maden, hvorpa de i stk. 5 nevnte
oplysninger og dokumenter skal udleveres.

Stk. 7. Nar Finanstilsynet har givet foreningen til-
ladelse, jf. stk. 1 og 3, kan foreningen begynde sin
virksomhed med at investere de fra medlemmerne
modtagne midler. En investeringsforening, der har
tilladelse som feederinstitut, kan dog farst investere
ud over den i § 135, stk. 1, nevnte graense efter ud-
lgbet af den i stk. 5 naevnte periode pa 30 dage.

5) den aftale om udveksling af oplysninger, som
feederinstituttets og masterinstituttets depotselska-
ber indgar, jf. 8 5, stk. 4, nr. 2, nar de ikke har sam-
me depotselskab,

6) den aftale om udveksling af oplysninger, som
feederinstituttets og masterinstituttets revisorer ind-
gar, jf. 8 5, stk. 4, nr. 3, nar de ikke har samme re-
visor, og

7) en erklaring pa dansk, engelsk, norsk eller
svensk fra de kompetente myndigheder i masterin-
stituttets hjemland, hvis instituttet ikke har tilladel-
se her i landet, om, at det ikke er et feederinstitut,
og heller ikke ejer andele i et feederinstitut.«

26. 8 10, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 5, 1. pkt., af-
fattes saledes:

»Finanstilsynet tillader feederinstitutter, jf. § 5, at
udgve virksomhed, herunder at investere ud over
20-procents-greensen i § 135, jf. § 124, nar feede-
rinstituttet har indsendt de i stk. 4 nevnte doku-
menter og oplysninger, og Finanstilsynet vurderer,
at feederinstituttet, dets depotselskab og revisor
samt masterinstituttet opfylder kravene i stk. 4, stk.
7 0g 8 5, herunder de regler, Finanstilsynet udste-
der i medfer af stk. 8 og 8 5, stk. 6.«

27. 1810, stk. 4, der bliver stk. 6, @ndres »stk. 1 og
2« til: »stk. 1 0g 4«.

28. § 10, stk. 5, der bliver stk. 7, affattes saledes:
»Stk. 7. En dansk UCITS, der allerede udgver
virksomhed, og herefter far tilladelse som feederin-
stitut, eller som har faet tilladelse til at investere i et
nyt masterinstitut, skal senest 30 dage fer datoen
nevnt i nr. 3 udlevere falgende til sine investorer:
1) En erkleaering om, at Finanstilsynet har givet til-
ladelse til den danske UCITS’ investering som fee-
derinstitut i masterinstituttet.
2) Den i § 84 navnte centrale investorinformation
for feederinstituttet og masterinstituttet.
3) Oplysning om den dato, hvor den danske UCITS
vil begynde at investere som feederinstitut i maste-
rinstituttet, eller hvis det allerede har investeret he-
ri, den dato, hvor dets investeringer vil overskride
greensen i § 135, stk. 1 og 2.
4) En erkleering om, at investorerne i UCITS’en in-
den for en frist pa 30 dage har ret til at forlange
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Stk. 8. Finanstilsynet skal afsla ansggningen om
tilladelse, hvis foreningen retligt, herunder pa
grund af vedtaegterne, er forhindret i at markedsfg-
re sine andele her i landet.

Stk. 9. Afslar Finanstilsynet at give tilladelse til
en investeringsforening, specialforening eller hed-
geforening, jf. stk. 1, skal det meddeles foreningen
senest 6 maneder efter ansggningens modtagelse,
eller, hvis ansggningen er ufuldstendig, senest 6
maneder efter at foreningen har sendt de oplysnin-
ger, der er ngdvendige for at treeffe afgarelse. Fi-
nanstilsynet treeffer under alle omstendigheder af-
garelse senest 12 maneder efter ansggningens mod-
tagelse. Har Finanstilsynet ikke senest 6 maneder
efter modtagelse af en ansggning om tilladelse afgi-
vet udtalelse om ansggningen, kan foreningen ind-
bringe sagen for domstolene.

indlgsning af deres andele uden andre omkostnin-
ger end omkostningerne i forbindelse med indlgs-
ningen. Denne ret til indlgsning far virkning fra det
tidspunkt, hvor feederinstituttet har udleveret op-
lysninger naevnt i dette stykke.«

29. 1 § 10, stk. 6, der bliver stk. 8, @ndres »stk. 5«
til; »stk. 7«.

30. § 10, stk. 7 og 8, der bliver stk. 9 og 10, affattes
saledes:

»Stk. 9. Nar Finanstilsynet har givet tilladelse ef-
ter stk. 1 og 4 kan den pagealdende danske UCITS,
specialforening eller hedgeforening pabegynde sin
virksomhed med at investere midlerne modtaget fra
investorerne. En dansk UCITS, der har tilladelse
som feederinstitut, kan dog ferst investere ud over
greensen navnt i 8 135, stk. 1, efter udlgbet af pe-
rioden pa 30 dage, der er naevnt i stk. 7.

Stk. 10. Finanstilsynet skal afsla ansggningen om
tilladelse, hvis den danske UCITS, specialforening
eller hedgeforening retligt, herunder pa grund af
vedtaegterne eller fondsbestemmelserne, er forhin-
dret i at markedsfare sine andele her i landet.«

31. 1 8§ 10 indseettes efter stk. 9, der bliver stk. 11,
som nyt stykke:

»Stk. 12. Afslar Finanstilsynet at give tilladelse til
en SIKAYV eller en veerdipapirfond, skal det medde-
les henholdsvis SIKAV’ens eller veaerdipapirfon-
dens investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab senest 2 maneder efter ansggnin-
gens modtagelse, eller, hvis ansggningen er ufuld-
steendig, senest 2 maneder efter at Finanstilsynet
har modtaget de oplysninger, der er ngdvendige for
at treeffe afgerelse. Finanstilsynet treeffer under alle
omstendigheder afgarelse senest 12 maneder efter
ansggningens modtagelse. Har Finanstilsynet ikke
senest 2 maneder efter modtagelse af en ansggning
om tilladelse afgivet udtalelse om ansggningen, kan
SIKAV’en eller veerdipapirfondens investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab, jf. §
9 b, stk. 4, indbringe sagen for domstolene.«

Stk. 10 bliver herefter stk. 13.
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Stk. 10. Finanstilsynet skal give en investerings-
forening, der far afslag pa en ansggning om at blive
et feederinstitut eller om at investere i et nyt maste-
rinstitut, jf. stk. 2, afslag, senest 15 arbejdsdage ef-
ter at Finanstilsynet har modtaget en fyldestgaren-
de ansggning.

Investeringsforeningers, specialforeningers og hed-
geforeningers anmeldelser til Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsen

§ 11. Nar Finanstilsynet har givet en investerings-
forening, en specialforening eller en hedgeforening
tilladelse eller har godkendt e&ndringer i en for-
enings vedtaegter, kan Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen foretage de ngdvendige registreringer, jf. stk. 3.

Stk. 2. Samtidig med anmeldelse til registrering
hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, jf. stk. 1, og
ved anmodning om godkendelse af vedteegtsaen-
dringer skal en forening sende et dateret og under-
skrevet eksemplar af vedtaegterne med den fuld-
steendige affattelse til Finanstilsynet. Nar Finanstil-
synet har givet foreningen tilladelse eller har god-
kendt vedtaegtsendringerne, videresender Finanstil-
synet en kopi af vedtaegterne med sin godkendel-
sespategning til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og
returnerer de pategnede vedtagter til foreningen.

Stk. 3. Ved anmeldelse og registrering efter stk. 1
finder kapitel 2 og § 371 i selskabsloven anvendel-
se med de forngdne tilpasninger. Anmeldelsen skal
dog veere modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen, senest 4 uger efter at den retsstiftende beslut-
ning er truffet.

811, stk. 1-3 ---

Stk. 4. | stedet for at sende et dateret og under-
skrevet eksemplar af vedtaegterne med den fuld-
steendige affattelse til Finanstilsynet som anfart i
stk. 2 kan foreningen sende vedtagterne til Finans-
tilsynet ved at anvende digital kommunikation, jf.
8§ 218.

32. § 10, stk. 10, der bliver stk. 13, affattes saledes:

»Stk. 13. Safremt Finanstilsynet skal give en
dansk UCITS afslag pa en ansggning om at blive et
feederinstitut eller pa at investere i et nyt masterin-
stitut, jf. stk. 4, skal Finanstilsynet give afslaget se-
nest 15 arbejdsdage efter, at Finanstilsynet har
modtaget en fyldestggrende ansggning.«

33. Overskriften for § 11 affattes saledes:
»Anmeldelser af investeringsforeninger, SIKAV’er,
specialforeninger eller hedgeforeninger til Er-
hvervsstyrelsen«.

34. § 11, stk. 1-3, affattes saledes:

»8§ 11. Nar Finanstilsynet har givet en investe-
ringsforening, en SIKAV, en specialforening eller
en hedgeforening tilladelse eller har godkendt an-
dringer i en forenings eller en SIKAV’s vedtagter,
kan Erhvervsstyrelsen foretage de ngdvendige regi-
streringer, jf. stk. 3.

Stk. 2. Samtidig med anmeldelse til registrering
hos Erhvervsstyrelsen, jf. stk. 1, og ved anmodning
om godkendelse af vedteegtsendringer skal en for-
ening eller en SIKAV sende et dateret og under-
skrevet eksemplar af vedtegterne med den fuld-
steendige affattelse til Finanstilsynet. Nar Finanstil-
synet har givet foreningen eller SIKAV’en tilladel-
se eller har godkendt vedtegtsendringerne, vide-
resender Finanstilsynet en kopi af vedtegterne med
sin godkendelsespategning til Erhvervsstyrelsen og
returnerer de pategnede vedtagter til foreningen el-
ler SIKAV’en.

Stk. 3. Kapitel 2, § 366, § 367, stk. 1 og 4, og 8
371 i selskabsloven finder med de forngdne tilpas-
ninger anvendelse pa investeringsforeninger, Sl-
KAV’er, specialforeninger og hedgeforeninger.
Uanset 8 9, stk. 1, i selskabsloven skal anmeldelse
af vedtaegtsendringer veere modtaget i Erhvervssty-
relsen senest 4 uger efter, at beslutningen om at
endre vedtaegterne er truffet.

35. 1 § 11, stk. 4, indsattes efter »foreningen«: »el-
ler SIKAV’enc.
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Godkendelse af vedtaegtsendringer for
investeringsforeninger, specialforeninger og
hedgeforeninger samt tilladelse til nye afdelinger

§12, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Finanstilsynet giver tilladelse til, at nye af-
delinger i investeringsforeninger, jf. 88 4 og 5, in-
vesterer som feederinstitut, eller til, at en afdeling,
der investerer som feederinstitut, investerer i et nyt
masterinstitut, nar Finanstilsynet vurderer, at krave-
nei 85, stk. 1, og § 10, stk. 2-5, med de forngdne
tilpasninger er opfyldt. Finanstilsynet treeffer afge-
relse, senest 15 arbejdsdage efter at tilsynet har
modtaget en fyldestgagrende ansggning, jf. § 10, stk.
3, 2. pkt., og stk. 10.

§12 -

36. Overskriften for § 12 affattes saledes:

»Godkendelse af e&ndring af vedtaegter og
fondsbestemmelser for danske UCITS,
specialforeninger og hedgeforeninger samt
tilladelse til nye afdelinger«.

37. 1812, stk. 3, &ndres »§ 10, stk. 2-5« til: »§ 10,
stk. 4-7«, og »8 10, stk. 3, 2. pkt., og stk. 10« &n-
dres til: »8 10, stk. 5, 2. pkt., og stk. 13«.

38. Efter § 12 indseettes far overskriften for § 13:

»8 12 a. Finanstilsynet godkender &ndring af
vedtaegterne for en SIKAV, nar @ndringerne er gyl-
digt vedtaget og er i overensstemmelse med denne
lov.

Stk. 2. Finanstilsynet giver tilladelse til nye afde-
linger i en SIKAV, nar
1) afdelingen er gyldigt stiftet, og
2) Finanstilsynet har godkendt vedtaegtsbestemmel-
serne vedrgrende afdelingen.

Stk. 3. Finanstilsynet giver tilladelse til, at nye af-
delinger i en SIKAV, jf. 88 4 og 5, investerer som
feederinstitut, eller til, at en afdeling, der investerer
som feederinstitut, investerer i et nyt masterinstitut,
nar Finanstilsynet vurderer, at kravene i § 5, stk. 1,
og § 10, stk. 4-7, med de forngdne tilpasninger er
opfyldt. Finanstilsynet treeffer afgarelse senest 15
arbejdsdage efter, at Finanstilsynet har modtaget en
fyldestggrende ansggning, jf. 8 10, stk. 5, 2. pkt.,
og stk. 13.

8 12 b. Finanstilsynet godkender &ndringer af
fondsbestemmelserne for en veerdipapirfond, nar
e@ndringerne er gyldigt vedtaget af bestyrelsen for
det investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab, der administrerer veerdipapirfon-
den, og er i overensstemmelse med denne lov. En
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§ 13. Nar en forenings vedtaegter indeholder be-
stemmelser om, at foreningens afdelinger kan op-
deles i andelsklasser, kan bestyrelsen efter vedtaeg-
ternes bestemmelser herom etablere andelsklasser i
en afdeling. I en bestaende afdeling forudsatter
etableringen, at afdelingens medlemmer pa en ge-
neralforsamling har truffet beslutning om, at afde-
lingen kan opdeles i andelsklasser. Det skal fremga
af afdelingens navn, hvis bestyrelsen kan etablere
andelsklasser i afdelingen.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Senest 8 hverdage efter at bestyrelsen har
truffet beslutning om etablering af en andelsklasse,
skal meddelelse herom sendes til Finanstilsynet.
Meddelelsen skal indeholde oplysninger om an-
delsklassens karakteristika og principperne for for-
deling af omkostninger, jf. stk. 5. Foreningen skal
ogsa sende en erklaring fra foreningens eller inve-
steringsforvaltningsselskabets revisor om, at for-
eningens eller investeringsforvaltningsselskabets
forretningsgange, administrative systemer, herun-
der registreringssystemer, kontrolmiljg og regn-
skabsmaessige praksis er betryggende, for sa vidt
angar administration af de typer andelsklasser, som
vedtaegterne giver mulighed for at etablere, eller
som bestyrelsen har besluttet at udbyde. Revisors

e@ndring af fondsbestemmelserne kan ikke treede i
kraft, for eendringen er godkendt af Finanstilsynet.
Det investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab, der administrerer den pagaldende
veerdipapirfond, skal underrette fondens investorer,
sa snart Finanstilsynets godkendelse foreligger.

Stk. 2. Finanstilsynet giver tilladelse til nye afde-
linger i en veerdipapirfond, nar afdelingen er gyl-
digt etableret, og Finanstilsynet har godkendt
fondsbestemmelserne vedrgrende afdelingen.

Stk. 3. Finanstilsynet giver tilladelse til, at nye af-
delinger i veerdipapirfonde, jf. 88 4 og 5, investerer
som feederinstitut, eller til, at en afdeling, der inve-
sterer som feederinstitut, investerer i et nyt maste-
rinstitut, nar Finanstilsynet vurderer, at kravene i §
5, stk. 1, og § 10, stk. 4-7, med de forngdne tilpas-
ninger er opfyldt. Finanstilsynet treeffer afgarelse
senest 15 arbejdsdage efter, at tilsynet har modtaget
en fyldestgerende ansggning, jf. § 10, stk. 5, 2.
pkt., og stk. 13.«

39. § 13, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Nar vedtegterne eller fondsbestemmelserne i en
dansk UCITS, specialforening eller hedgeforening
indeholder bestemmelser om, at den pagaldende
UCITS’ eller forenings afdelinger kan opdeles i an-
delsklasser, kan bestyrelsen efter vedtaegterne eller
fondsbestemmelserne etablere andelsklasser i en af-
deling.«

40. | § 13, stk. 3, 3. pkt., @ndres »Foreningenc til:
»Den danske UCITS, specialforening eller hedge-
forening« og to steder e&ndres »foreningens« til:
»den pagaeldende danske UCITS’, specialforenin-
gens eller hedgeforeningens«.

41. 1813, stk. 3, 4. pkt., endres »foreningen til:
»den danske UCITS, specialforeningen eller hedge-
foreningen.
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erklaering kan sendes efterfalgende, men forenin-
gen kan farst udbyde andelsklasser, nar Finanstilsy-
net har meddelt, at Finanstilsynet ikke har bemaerk-
ninger.

§ 14, nr. 1-11 ---
12) de regler, der gaelder for vedtagelse af forslag
pa generalforsamlingen, herunder om @ndring af
vedtaegter, foreningens oplgsning og overflytning
af afdelinger til en anden forening,
13) -15) ---
16) andelenes starrelse (palydende) og udformning
af eventuelle beviser,
17)-20) ---

§14 -

42.18 14, nr. 12, &ndres »en anden foreningx« til:
»en anden forening, SIKAV eller vardipapirfond«.

43. § 14, nr. 16, affattes saledes:

»16) hvorvidt andelene lyder pa en nominel verdi
eller udstedes som stykandele, og i farstnaevnte til-
feelde andelenes starrelse (palydende) og udform-
ning af eventuelle beviser,«.

44. Efter § 14 indseettes far overskriften for § 15:
»Vedtegter for SIKAV er

8 14 a. Vedtegter for SIKAV er skal indeholde be-
stemmelser om

1) SIKAV’ens formal,

2) hvilken kategori af investorer SIKAV’en modta-
ger midler fra,

3) SIKAV’ens navn og eventuelle binavne,

4) den kommune her i landet, hvor SIKAV’en har
sit hjemsted (hovedkontor), jf. stk. 2,

5) SIKAV’ens opdeling i afdelinger og de enkelte
afdelingers karakteristika, samt om bestyrelsen kan
etablere nye afdelinger,

6) hvorvidt SIKAV’ens afdelinger kan opdeles i
andelsklasser og bestyrelsens mulighed for at etab-
lere andelsklasser, herunder hvilke typer andels-
klasser bestyrelsen kan etablere, og disse andels-
klassers karakteristika, jf. § 13, stk. 1,

7) SIKAV’ens eventuelle udstedelse af andele uden
ret til udbytte (ex kupon),

8) bestyrelsens valg af SIKAV’ens investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab samt
udskiftning heraf,

9) valg og udskiftning af SIKAV’ens depotselskab,
10) indkaldelse til generalforsamlinger og tid og
sted for disse,

11) hvilke anliggender der skal behandles pa den
ordinare generalforsamling,

12) stemmeretten og dennes udgvelse, herunder
eventuelle begransninger i stemmeretten,
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13) de regler, der geelder for vedtagelse af forslag
pa generalforsamlingen, herunder om @ndring af
vedtegter, SIKAV’ens oplgsning og overflytning
af afdelinger til en anden dansk UCITS,

14) bestyrelse og revision,

15) hvem der har ret til at tegne SIKAV’en, herun-
der hvem der udgver stemmeretten pa SI-KAV’ens
veerdipapirer,

16) hvorvidt den enkelte afdeling er bevisudsteden-
de eller kontofgrende eller begge dele, som falge af
at afdelingen kan opdeles i andelsklasser,

17) hvorvidt andelene lyder pa en nominel verdi
eller udstedes som stykandele, og i farstnaevnte til-
feelde andelenes starrelse (palydende) og udform-
ning af eventuelle beviser,

18) hvorvidt andelene skal lyde pa navn eller kan
lyde pa ihe@ndehaver, og om der er begraens-ninger
i andelenes omsattelighed,

19) emission og indlgsning af andele og mulighe-
derne for at suspendere SIKAV’ens indlgsning af
andele,

20) hvorvidt afdelingernes overskud skal udloddes,
herunder om der kan udloddes a conto ud-bytte
flere gange arligt, eller om overskuddet skal akku-
muleres, og om generalforsamlingen i udbyttebeta-
lende afdelinger kan beslutte, at udlodningen helt
eller delvis overfares til ud-lodning for efterfalgen-
de regnskabsr,

21) hvorledes SIKAV’ens aktiver vardianseattes,
22) hvorledes emissions- og indlgsningsprisen for
andelene fastsettes,

23) hvilke omkostninger der pahviler de enkelte af-
delinger, samt et maksimum for hvor stor en andel
omkostningerne ma udggre af den gennemsnitlige
formue i regnskabsaret,

24) hvorvidt en afdeling kan udlodde af formuen
for at sikre en stabil udlodningsprocent,

25) et eventuelt arligt bidrag pa hgjst 2 pct. af en
afdelings regnskabsmaessige formue til huma-nitee-
re eller almennyttige organisationer, jf. § 17, stk. 2,
26) hvorvidt SIKAV’en kan optage lan pa vegne af
sine afdelinger, jf. § 49,

27) SIKAV’ens og de enkelte afdelingers investe-
ringspolitik samt de almindelige regler for den en-
kelte afdelings anbringelse af formuen, herunder
hvilke markeder SIKAV’en eller den en-kelte afde-
ling kan placere midlerne pa, nar Finanstilsynet ik-
ke har godkendt det pagaldende marked, og
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28) angivelse af de stater, offentlige myndigheder
eller internationale institutioner af offentlig karak-
ter, som udsteder eller garanterer de veerdipapirer,
hvori en SIKAV agter at investere mere end 35 pct.
af en eller flere afdelingers formue.

Stk. 2. En SIKAV har hjemsted (hovedkontor)
der, hvor SIKAV’ens investeringsforvaltningssel-
skab har sit hjemsted (hovedkontor). Administreres
en SIKAV af et administrationsselskab, har SlI-
KAV’en dog hovedkontor der, hvor administrati-
onsselskabet har hovedkontor. SIKAV’en skal, nar
den administreres af et administrationsselskab, ind-
ga aftale med en reprasentant her i landet og have
hjemsted i den kommune, hvor reprasentanten har
adresse. Reprasentanten reprasenterer SI-KAV’en
i Danmark.

Fondsbestemmelser for verdipapirfonde

8 14 b. Fondsbestemmelser for veerdipapirfonde
skal indeholde bestemmelser om
1) fondens formal,
2) hvilken kategori af investorer fonden modtager
midler fra,
3) investeringsforvaltningsselskabets eller admini-
strationsselskabets navn og eventuelle binav-ne,
4) den kommune her i landet, hvor investeringsfor-
valtningsselskabet har sit hjemsted (hoved-kontor),
eller adressen pa fondens administrationsselskab,
5) veerdipapirfondens navn og eventuelle binavne,
6) veerdipapirfondens opdeling i afdelinger og de
enkelte afdelingers karakteristika, samt om investe-
ringsforvaltningsselskabets eller administrations-
selskabets bestyrelse kan etablere nye afdelinger,
7) hvorvidt fondens afdelinger kan opdeles i an-
delsklasser og bestyrelsens mulighed for at etablere
andelsklasser, herunder hvilke typer andelsklasser
bestyrelsen kan etablere, og disse andelsklassers
karakteristika, jf. 8 13, stk. 1,
8) fondens eventuelle udstedelse af andele uden ret
til udbytte (ex kupon),
9) valg og udskiftning af fondens depotselskab,
10) de regler, der geelder for &ndring af fondsbe-
stemmelser, oplgsning af fonden og overflytning af
afdelinger til en anden dansk UCITS,
11) at det er investeringsforvaltningsselskabet eller
administrationsselskabet, der har ret til at tegne
veerdipapirfonden i overensstemmelse med selska-
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§ 15 ---

bets tegningsregler samt, hvem der udgver stemme-
retten pa veerdipapirer tilhgrende fonden,

12) hvorvidt den enkelte afdeling er bevisudsteden-
de eller kontofarende eller begge dele som fglge af,
at afdelingen kan opdeles i andelsklasser,

13) hvorvidt andelene lyder pa en nominel vardi
eller udstedes som stykandele, og i farstnaevnte til-
feelde andelenes starrelse (palydende) og udform-
ning af eventuelle beviser,

14) hvorvidt andelene skal lyde pa navn eller kan
lyde pa ih&endehaver, og om der er begrans-ninger
i andelenes omsattelighed,

15) emission og indlgsning af andele og mulighe-
derne for at suspendere fondens indlgsning af ande-
le,

16) hvorvidt afdelingernes overskud skal udloddes,
herunder om der kan udloddes a conto ud-bytte
flere gange arligt, eller om overskuddet skal akku-
muleres,

17) hvorledes fondens aktiver veerdianseettes,

18) hvorledes emissions- og indlgsningsprisen for
andelene fastsettes,

19) hvilke omkostninger der pahviler de enkelte af-
delinger, samt et maksimum for hvor stor en andel
omkostningerne ma udggare af den gennemsnitlige
formue i regnskabsaret,

20) hvorvidt en afdeling kan udlodde af formuen
for at sikre en stabil udlodningsprocent,

21) hvorvidt investeringsforvaltningsselskabet eller
administrationsselskabet kan optage lan pa vegne
af veerdipapirfondens afdelinger, jf. § 49,

22) de enkelte afdelingers investeringspolitik samt
de almindelige regler for den enkelte afde-lings an-
bringelse af formuen, herunder hvilke markeder
den enkelte afdeling kan placere midlerne pa, nar
Finanstilsynet ikke har godkendt det pagaldende
marked, og

23) angivelse af de stater, offentlige myndigheder
eller internationale institutioner af offentlig karak-
ter, som udsteder eller garanterer de veerdipapirer,
hvori en fond agter at investere mere end 35 pct. af
en eller flere afdelingers formue.«

45. Efter 8§ 15 indsaettes far overskriften for § 16:
»Godkendelse af SIKAV’ers

investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab
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8 15 a. Finanstilsynet godkender en SIKAV’s
valg af investeringsforvaltningsselskab eller admi-
nistrationsselskab, jf. § 33 a, stk. 2, nar
1) SIKAV ens bestyrelse har indgaet en aftale om
administration med et investeringsforvaltningssel-
skab eller et administrationsselskab,

2) investeringsforvaltningsselskabet eller admini-
strationsselskabet har tilladelse til at administrere
SIKAV’er,

3) investeringsforvaltningsselskabets direktion har
erklaeret, at selskabet har tilstreekkelige ressourcer
og kvalificerede medarbejdere til at administrere
SIKAV’en,

4) investeringsforvaltningsselskabet skal udfare sa
mange af SIKAV’ens opgaver, at det ikke blot fun-
gerer som et tomt selskab, for sa vidt angar den pa-
geldende SIKAV,

5) administrationsselskabet, depotselskabet og Sl-
KAV ens bestyrelse har indgaet en aftale om regu-
lering af den informationsudveksling, der er ngd-
vendig for, at depotselskabet kan udfere sine opga-
ver i henhold til § 106 i lov om finansiel virksom-
hed, nar SIKAV’ens bestyrelse har indgaet aftale
med et administrationsselskab, og

6) Finanstilsynet ikke har bemarkninger til ansgg-
ningen.

Godkendelse af investeringsforvaltningsselskabers
eller administrationsselskabers administration af
veerdipapirfonde

8 15 b. Finanstilsynet godkender et investerings-
forvaltningsselskabs eller et administrationssel-
skabs administration af en veerdipapirfond, nar
1) investeringsforvaltningsselskabet eller admini-
strationsselskabet har tilladelse til at administrere
veerdipapirfonde,

2) investeringsforvaltningsselskabets eller admini-
strationsselskabets direktion har erkleret, at selska-
bet har tilstreekkelige ressourcer og kvalificerede
medarbejdere til at administrere vaerdipapirfonden,
3) investeringsforvaltningsselskabet eller admini-
strationsselskabet skal udfagre sa mange af verdipa-
pirfondens opgaver, at det ikke blot fungerer som et
tomt selskab, for sa vidt angar den pageldende
veerdipapirfond,
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Godkendelse af investeringsforeningers, specialfor-
eningers og hedgeforeningers valg af depotselskab

8 16. Finanstilsynet godkender en forenings valg
af depotselskab, nar
1) foreningens bestyrelse eller generalforsamling
efter vedtaegternes bestemmelse herom har truffet
en lovlig beslutning om at indga aftale med depot-
selskabet, jf. 8§ 14, nr. 8,
2) depotselskabet opfylder betingelserne i § 3, nr.
12,
3) depotselskabets direktion eller den ansvarlige
chef for depotfunktionen har erklaret, at depotsel-
skabet kan yde tilstraekkelig finansiel og faglig sik-
kerhed for reelt at kunne udgve hvervet,
4) depotselskabets forretningsgange for depotsel-
skabsfunktionen, jf. 8 106, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed, er betryggende,
5) depotselskabet og en investeringsforening, der
har delegeret den daglige ledelse til et administrati-
onsselskab, sammen med administrationsselskabet
har indgaet en aftale om regulering af den informa-
tionsudveksling, der er ngdvendig, for at depotsel-
skabet kan udfare sine opgaver i henhold til § 106 i
lov om finansiel virksomhed,
6) depotselskabet har indgaet aftale, jf. § 5, stk. 4,
nr. 2, safremt investeringsforeningen er et feederin-
stitut, der indgar i en master-feeder-struktur, hvor
masterinstituttet og feederinstituttet har forskellige
depotselskaber, og
7) Finanstilsynet ikke har bemerkninger til ansgg-
ningen.

4) administrationsselskabet og depotselskabet har
indgaet en aftale om regulering af den informati-
onsudveksling, der er ngdvendig for, at depotsel-
skabet kan udfare sine opgaver i henhold til § 106 i
lov om finansiel virksomhed, nar vardipapirfonden
administreres af et administrationsselskab, og

5) Finanstilsynet ikke har bemarkninger til ansgg-
ningen.«

46. Overskriften fer § 16 affattes saledes:
»Godkendelse af danske UCITS’, specialforenin-
gers og hedgeforeningers valg af depotselskab«.

47. § 16 affattes séledes:

»8 16. Finanstilsynet godkender en dansk
UCITS’, specialforenings og hedgeforenings valg
af depotselskab, nar
1) der i medfer af vedtaegterne eller fondsbestem-
melserne er truffet en lovlig beslutning om at indga
aftale med depotselskabet, jf. § 14, nr. 8, 8 14 a,
stk. 1, nr. 9, eller 8 14 b, nr. 9,

2) depotselskabet opfylder betingelserne i § 3, stk.
1,nr. 12,

3) depotselskabets direktion eller den ansvarlige
chef for depotfunktionen har erkleret, at depotsel-
skabet kan yde tilstreekkelig finansiel og faglig sik-
kerhed for reelt at kunne udeve hvervet,

4) depotselskabets forretningsgange for depotsel-
skabsfunktionen, jf. § 106, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed, er betryggende,

5) depotselskabet for en dansk UCITS har indgaet
en aftale om regulering af den informationsudveks-
ling, der er ngdvendig for, at depotselskabet kan
udfare sine opgaver i henhold til § 106 i lov om fi-
nansiel virksomhed, med

a) bestyrelsen og administrationsselskabet for en
investeringsforening, der har delegeret den daglige
ledelse til administrationsselskabet,

b) bestyrelsen og administrationsselskabet for en
SIKAV, der har indgaet aftale om administration
med selskabet, eller

c) administrationsselskabet for en veerdipapirfond,
6) depotselskabet har indgaet aftale, jf. § 5, stk. 4,
nr. 2, safremt den danske UCITS er et feederinsti-
tut, der indgar i en masterfeederstruktur, hvor ma-
sterinstituttet og feederinstituttet har forskellige de-
potselskaber, og
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Investeringsforeningers, specialforeningers og
hedgeforeningers adgang til at eje aktier i et
investeringsforvaltningsselskab og til at give

bidrag til humanitzere eller almennyttige
organisationer

8 17. En forening kan alene eller sammen med
andre investeringsforeninger, specialforeninger og
hedgeforeninger samt professionelle foreninger og
godkendte famandsforeninger eje et investerings-
forvaltningsselskab, der udelukkende og kun pa
den eller de pagealdende foreningers vegne udgver
administrations-, investerings- eller markedsfg-
ringsvirksomhed.

Stk. 2. Foreninger kan, nar det fremgar af vedtaeg-
terne, give et arligt bidrag pa hgjst 2 pct. af den
regnskabsmaessige formue til humaniteere eller al-
mennyttige organisationer, som foreningen har ind-
gaet aftale med herom.

Danske investeringsforeninger omfattet af UCITS-
direktivet

8 20. En dansk investeringsforening, der gnsker
at markedsfgre sine andele i et andet land inden for
Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
skal sende en anmeldelse herom til Finanstilsynet.
Anmeldelsen skal opfylde kravene i Kommissio-
nens forordning nr. 584/2010 om gennemfgrelse af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/
EF for sa vidt angar form og indhold af standard-
modellen til anmeldelsesskrivelse og erklaering om
investeringsinstituttet, brug af elektronisk kommu-
nikation mellem kompetente myndigheder i forbin-
delse med anmeldelser og procedurer ved kontrol-
ler og undersggelser pa stedet samt udveksling af
oplysninger mellem kompetente myndigheder.

7) Finanstilsynet ikke har bemarkninger til ansgg-
ningen.«

48. Overskriften for § 17 affattes saledes:

»Danske UCITS’, specialforeningers og
hedgeforeningers adgang til at eje aktier i et
investeringsforvaltningsselskab samt foreningers
og SIKAV’ers adgang til at give bidrag til
humanitere eller almennyttige organisationer«.

49, § 17 affattes séledes:

»8 17. En dansk UCITS, specialforening eller
hedgeforening kan alene eller sammen med andre
danske UCITS, specialforeninger og hedgeforenin-
ger samt professionelle foreninger og godkendte fa-
mandsforeninger eje et investeringsforvaltningssel-
skab, der udelukkende og kun pa den eller de pa-
geeldende danske UCITS og foreningers vegne
udgver administrations-, investerings- eller mar-
kedsfagringsvirksomhed.

Stk. 2. Foreninger og SIKAV er kan, nar det
fremgar af vedtagterne, give et arligt bidrag pa
hgjst 2 pct. af den regnskabsmaessige formue til hu-
manitere eller almennyttige organisationer, som
foreningen har indgaet aftale med herom.«

50. Overskriften for § 20 affattes saledes:

»Danske UCITS«.

51. 1 § 20, stk. 1 og 2, endres »investeringsfor-
ening« til: »UCITS«.
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Stk. 2. En dansk investeringsforening, der gnsker
at markedsfare sine andele i et land, der ikke er
medlem af Den Europaiske Union, eller i et land,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, skal give meddelelse herom til
Finanstilsynet og til de kompetente myndigheder i
det andet land i overensstemmelse med de krav, der
gelder der.

Stk. 3. Finanstilsynet fastseetter naermere regler
om danske foreningers markedsfaring af andele i
udlandet.

8 22. Foreninger skal drives i overensstemmelse
med redelig forretningsskik og god praksis inden
for foreningsomradet.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren fastseet-
ter nermere regler om redelig forretningsskik og
god praksis for foreninger.

8 79 stk. 1-6 ---

Stk. 7. 88 144-149 i selskabsloven om revision
finder med de forngdne tilpasninger tilsvarende an-
vendelse pa foreninger.

Stk. 8. ---

Stk. 9. ---

Stk. 10. Finanstilsynet fastsaetter bestemmelser
om revisionens gennemfgrelse i foreninger og i dis-
ses dattervirksomheder. Herunder kan Finanstilsy-
net fastseette bestemmelser om intern revision og
om systemrevisionens gennemfgrelse i feelles data-
centraler.

8 25, stk. 1 ---

Stk. 2. Medlemmernes ret til at treeffe beslutning i
foreningen udgves pa generalforsamlingen, jf. dog
stk. 3 0g 4

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af foreningens
generalforsamling, tilkommer pa generalforsamlin-
gen en afdelings medlemmer, for sa vidt angar
1) godkendelse af afdelingens arsrapport,

2) eendring af vedtaegternes regler for anbringelse
af afdelingens formue,
3) afdelingens afvikling eller fusion og

52. 1 § 20, stk. 3, &ndres »foreningers« til:
»UCITS «.

53. § 22, stk. 1, affattes saledes:

»Danske UCITS, specialforeninger og hedgefor-
eninger skal drives i overensstemmelse med redelig
forretningsskik og god praksis inden for deres re-
spektive virksomhedsomrader.«

54.18 22, stk. 2, 0g 8 79, stk. 7, og stk. 10, 1. pkt.,
andres »foreninger« til: »danske UCITS, special-
foreninger og hedgeforeninger«.

55. 1 § 25, stk. 2, &ndres »Medlemmernes« til: »In-
vestorernes«.

56. | § 25, stk. 3, nr. 1, &ndres »arsrapport« til:
»arsregnskab.
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4) andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer af-
delingen.

Stk. 4. De befgjelser, der udgves af foreningens
generalforsamling, tilkommer pa generalforsamlin-
gen medlemmerne af en andelsklasse i en afdeling,
for sa vidt angar
1) &ndring af andelsklassens specifikke karakteri-
stika,

2) andelsklassens afvikling og
3) andre spgrgsmal, der udelukkende vedrarer an-
delsklassen.

8 26. Medmindre vedtaegterne bestemmer andet,
kan foreningens bestyrelse beslutte, at der som sup-
plement til fysisk fremmgade pa generalforsamlin-
gen gives adgang til, at medlemmerne kan deltage
elektronisk i generalforsamlingen, herunder stem-
me elektronisk, uden at veere fysisk til stede pa ge-
neralforsamlingen, det vil sige, at der afholdes en
delvis elektronisk generalforsamling, jf. stk. 3 og 4.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Foreningens bestyrelse fastsatter de naer-
mere krav til de elektroniske systemer, som anven-
des ved en delvis eller fuldsteendig elektronisk ge-
neralforsamling. Indkaldelsen til generalforsamling
skal indeholde oplysning herom, ligesom det skal
fremga af indkaldelsen, hvordan medlemmerne til-
melder sig til elektronisk deltagelse, og hvor de kan
finde oplysning om fremgangsmaden i forbindelse
med elektronisk deltagelse i generalforsamlingen.

831, stk. 1 ---

Stk. 2. Senest 2 uger efter generalforsamlingens
afholdelse skal generalforsamlingsprotokollen eller
en bekreftet udskrift af denne veere tilgengelig for
medlemmerne pa foreningens kontor.

8 60. Hvis en afdeling er bevisudstedende, skal
den til hvert medlem udstede et eller flere investe-
ringsbeviser. Er en afdeling kontofarende, skal for-
eningen fare et register over medlemmernes andele
og til medlemmerne udlevere en udskrift af registe-
ret som dokumentation for medlemmernes andel af
afdelingens formue.

8 61. Udstedes en afdelings andele efter bestyrel-
sens beslutning gennem en veerdipapircentral, af-
holdes alle omkostninger i forbindelse hermed af

57.18 25, stk. 4, 8 26, stk. 1, og stk. 3, 2. pkt., 8 31,
stk. 2, § 60, 2. pkt., § 61, stk. 1, § 82, stk. 1, 2. pkt.,
§ 91, stk. 3, 3. pkt., § 101, stk. 5, § 107, stk. 6, §
111, stk. 3, § 173, stk. 3, 3. pkt., § 188, stk. 2, nr. 2,
§ 191, stk. 2, og § 192, stk. 1, og to steder i § 101,
stk. 4, § 106, stk. 5, og § 107, stk. 5, endres »med-
lemmerne« til: »investorerne«.
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afdelingen. Foreningen skal indga aftale med et el-
ler flere kontofgrende institutter om, at medlem-
merne pa afdelingens regning kan fa

1) deres andele m.v. indskrevet og opbevaret der og
2) meddelelse om udbytte m.v. og en arlig kon-
toudskrift.

8 82. En afdelings eller en andelsklasses over-
skud (nettoindtaegt) skal enten udloddes til med-
lemmerne i form af udbytte eller henlaegges til for-
ggelse af formuen i overensstemmelse med ved-
teegternes bestemmelser herom, jf. dog § 14, stk. 1,
nr. 24. Mindst en gang om aret skal en afdeling el-
ler en andelsklasse udbetale udbytte eller i tilfeelde
af henlaeggelse underrette medlemmerne om det
henlagte belgbs starrelse.

891, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Opfylder en ny andelsklasse ikke kravet
om minimumsformue, senest 6 maneder efter at be-
styrelsen har truffet beslutning om etablering, skal
foreningen afvikle andelsklassen ved at tvangsind-
lgse samtlige andele, som er udstedt af andelsklas-
sen, uden forudgaende generalforsamlingsbeslut-
ning. Opfylder en eksisterende andelsklasse ikke
kravet om minimumsformue, og har den ikke tilve-
jebragt den foreskrevne formue inden for en af Fi-
nanstilsynet fastsat frist, skal foreningen ligeledes
afvikle andelsklassen ved at tvangsindlgse samtlige
andele, som er udstedt af andelsklassen, uden for-
udgaende generalforsamlingsbeslutning. Ved
tvangsindlgsning skal medlemmerne dog have til-
bud om at overfgre deres andele til en anden an-
delsklasse.

8 111, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Ved overflytning bliver medlemmerne i
den overflyttede afdeling medlemmer af den for-
ening, som afdelingen overflyttes til.

8173, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Opfylder en andelsklasse ikke kravet om
minimumsformue, senest 6 maneder efter at besty-
relsen har truffet beslutning om etablering, skal for-
eningen afvikle andelsklassen ved at tvangsindlgse
samtlige andele, som er udstedt af andelsklassen,
uden forudgaende generalforsamlingsbeslutning.
Opfylder en andelsklasse ikke kravet om mini-
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mumsformue, og har den ikke tilvejebragt den fore-
skrevne formue inden for en af Finanstilsynet fast-
sat frist, skal foreningen ligeledes afvikle andels-
klassen ved at tvangsindlgse samtlige andele, som
er udstedt i andelsklassen, uden forudgaende gene-
ralforsamlingsbeslutning. Ved tvangsindlgsning
skal medlemmerne dog have tilbud om at overfere
deres andele til en anden andelsklasse.

§ 188, stk. 1 ---

Stk. 2. En forening kan udseatte indlgsning af an-
dele
1) nar foreningen ikke kan fastsette indre veerdi pa
grund af markedsforhold, eller
2) nar foreningen af hensyn til en lige behandling
af medlemmerne forst kan fastsatte den indre veer-
di, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen
af andelene ngdvendige aktiver.

8191, stk. 1 ---

Stk. 2. Er en afdeling kontofgrende, skal forenin-
gen fare et register over medlemmernes andele og
til medlemmerne udlevere en udskrift af registeret
som dokumentation for medlemmernes andele af
afdelingens formue.

8 192. Udstedes foreningens andele efter besty-
relsens beslutning gennem en veerdipapircentral, af-
holdes alle omkostninger i forbindelse hermed af
foreningen. Foreningen skal indga aftale med et el-
ler flere kontofgrende institutter om, at medlem-
merne pa foreningens regning kan fa
1) deres andele m.v. indskrevet og opbevaret der og
2) meddelelse om udbytte m.v. samt en arlig kon-
toudskrift.

8§ 101, stk. 1-3 ---

Stk. 4. Ved fusion skal medlemmerne i den ophg-
rende enhed have ombyttet deres andele med ande-
le i den forsettende enhed. Ved ombytning af ande-
le bliver medlemmerne i den ophgrende enhed
medlemmer af den fortsettende enhed.

Stk. 5. Overskydende belgb, der opstar ved ombyt-
ning af andele, skal udbetales til medlemmerne af
den ophgrende enhed.

8§ 106, stk. 1-4 ---
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Stk. 5. Ved fusion skal medlemmerne i den ophg-
rende enhed have ombyttet deres andele med ande-
le i den fortseettende enhed. Ved ombytning af an-
dele bliver medlemmerne i den ophgrende enhed
medlemmer af den fortsattende enhed.

8 107, stk. 1-4 ---

Stk. 5. Ved spaltning skal medlemmerne i den
spaltede enhed have ombyttet deres andele med an-
dele i en af de fortseettende enheder. Ved ombyt-
ningen bliver medlemmerne i den spaltede enhed
medlemmer af en af de fortseettende enheder.

Stk. 6. Eventuelt overskydende belgb, der opstar
ved ombytning af andele, skal udbetales til med-
lemmerne af den spaltede enhed.

8 25, stk. 1-4 ---

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til i overensstem-
melse med vedtaegternes regler herom at kreeve et
bestemt emne optaget pa dagsordenen.

Stk. 6. Bestyrelsen og direktionen skal, nar det for-
langes af et medlem og det efter bestyrelsens skagn
kan ske uden vasentlig skade for foreningen, med-
dele til radighed staende oplysninger pa generalfor-
samlingen om alle forhold, som er af betydning for
bedemmelsen af arsrapporten og foreningens stil-
ling i gvrigt eller for spgrgsmal, hvorom beslutning
skal treeffes pa generalforsamlingen.

§ 27. Ethvert medlem skal sikres stemmeret pa
generalforsamlingen i forhold til sin andel. Ethvert
medlem skal dog mindst have én stemme. Det kan i
vedtaegterne bestemmes, at intet medlem kan afgive
stemme for mere end en vis procentdel af formuen
eller for mere end et bestemt belgb.

8 25, stk. 1-5 ---

Stk. 6. Bestyrelsen og direktionen skal, nar det
forlanges af et medlem og det efter bestyrelsens
skan kan ske uden veesentlig skade for foreningen,
meddele til radighed staende oplysninger pa gene-
ralforsamlingen om alle forhold, som er af betyd-
ning for bedemmelsen af arsrapporten og forenin-
gens stilling i gvrigt eller for spgrgsmal, hvorom
beslutning skal treeffes pa generalforsamlingen.

8 55. En investeringsforening eller en specialfor-
ening skal lgbende vere aben for indlgsning af an-

58. 1 § 25, stk. 5, og to steder i § 27, stk. 1, endres
»Ethvert medlem« til: »Enhver investor«.

59. 1 8§ 25, stk. 6, 8 55, stk. 1, 1. pkt., og § 188, stk.
1, og to steder i § 24, stk. 1, 1. pkt., &ndres »et
medlem« til: »en investor«.
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dele, saledes at et medlem kan blive indlgst efter
anmodning. | specialforeninger kan foreningens
vedtaegter dog indeholde indskraenkninger i med-
lemmernes adgang til at blive indlgst efter anmod-
ning.

§ 188. En forening skal lgbende vaere aben for
indlgsning af andele, saledes at et medlem kan bli-
ve indlgst pa forlangende.

8 24. Har en forening ikke en bestyrelse, eller
undlader en forening at indkalde til en generalfor-
samling, som skal afholdes efter loven, vedteaegter-
ne eller en generalforsamlingsbeslutning, indkaldes
generalforsamlingen af Finanstilsynet efter anmod-
ning fra et medlem af foreningens bestyrelse eller
direktion, den generalforsamlingsvalgte revisor el-
ler et medlem. Tilsynet kan fastsaette generalfor-
samlingens dagsorden.

8 26, stk. 1-3 ---

Stk. 4. Det er en forudsztning for afholdelse af
savel delvis som fuldsteendig elektronisk general-
forsamling, at bestyrelsen drager omsorg for, at ge-
neralforsamlingen afvikles pa betryggende vis. Det
anvendte system skal vaere indrettet pa en sadan
made, at lovens krav til afholdelse af generalfor-
samlingen opfyldes, herunder medlemmernes ad-
gang til at deltage i og ytre sig og stemme pa gene-
ralforsamlingen. Det anvendte system skal tillige
pa palidelig made kunne fastsla, hvilke medlemmer
der deltager i generalforsamlingen, hvilken kapital
0g stemmeret de repraesenterer, og resultatet af af-
stemningerne.

8 45, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Foreningens delegation af opgaver ma ikke
forhindre et effektivt tilsyn med foreningen og ma
ikke forhindre foreningens administration i at virke
eller forhindre foreningen i at blive administreret i
medlemmernes interesse.

854, stk. 1 ---

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde en forening at
udseaette emissionen af andele i en afdeling, hvis det
er i medlemmernes eller i offentlighedens interesse.

60. | 8 26, stk. 4, 2. pkt., § 45, stk. 3, 8 54, stk. 2, §
55, stk. 1, 2. pkt., og stk. 7, § 97, stk. 6, § 145, stk.
2, 2. pkt., § 150, stk. 1, 2. pkt., § 178, stk. 3, § 187,
stk. 2, og § 188, stk. 4, og to steder i § 60, 2. pkt.,
og § 191, stk. 2, @ndres »medlemmernes« til: »in-
vestorernes«.
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8 55. En investeringsforening eller en specialfor-
ening skal lgbende vere aben for indlgsning af an-
dele, saledes at et medlem kan blive indlgst efter
anmodning. | specialforeninger kan foreningens
vedtaegter dog indeholde indskraenkninger i med-
lemmernes adgang til at blive indlgst efter anmod-
ning.

Stk. 2-6 ---

Stk. 7. Finanstilsynet kan pabyde en forening at
udseette indlgsning af andele, hvis det er i medlem-
mernes eller i offentlighedens interesse.

897, stk. 1-5 ---

Stk. 6. Finanstilsynet kan dispensere fra kravene i
stk. 2, nr. 2, og stk. 5, hvis tilsynet vurderer, at det
ikke er i strid med medlemmernes eller kreditorer-
nes interesse.

8 145, stk. 1 ---

Stk. 2. Safremt de i dette kapitel fastsatte greenser
overskrides af grunde som naevnt i stk. 1, og ned-
bringes disse overskridelser ikke senest 8 dage efter
overskridelsen, skal specialforeningen omgaende
indberette dette til Finanstilsynet. Finanstilsynet
kan undtagelsesvis meddele tilladelse til, at over-
skridelsen nedbringes over en lengere periode, sa-
fremt dette er i medlemmernes interesse.

8 150. En professionel forening skal i vedtaegter-
ne fastleegge investeringspolitik og risikoprofil for
hver afdeling. Foreningens vedtegter skal endvide-
re indeholde oplysning om emission og indlgsning
af medlemmernes andele.

8 178, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Foreningens delegation af opgaver ma ikke
forhindre et effektivt tilsyn med foreningen og ma
navnlig ikke forhindre foreningens administration i
at virke eller forhindre foreningen i at blive admini-
streret i medlemmernes interesse.

8187, stk. 1 ---

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde en forening at
udsaette emission af andele i en afdeling, hvis det er
i medlemmernes eller i offentlighedens interesse.

§ 188, stk. 1-3 ---



150

Stk. 4. Finanstilsynet kan pabyde en forening at
udseette indlgsning af andele, hvis det er i medlem-
mernes eller i offentlighedens interesse.

8 60. Hvis en afdeling er bevisudstedende, skal
den til hvert medlem udstede et eller flere investe-
ringsbeviser. Er en afdeling kontofarende, skal for-
eningen fare et register over medlemmernes andele
og til medlemmerne udlevere en udskrift af registe-
ret som dokumentation for medlemmernes andel af
afdelingens formue.

8191, stk. 1 ---

Stk. 2. Er en afdeling kontofgrende, skal forenin-
gen fare et register over medlemmernes andele og
til medlemmerne udlevere en udskrift af registeret
som dokumentation for medlemmernes andele af
afdelingens formue.

§ 27. Ethvert medlem skal sikres stemmeret pa 61. 1827, stk. 1, 3. pkt., § 148, stk. 4, nr. 3, 09 8§
generalforsamlingen i forhold til sin andel. Ethvert 164, stk. 4, nr. 3, &ndres »intet medlem« til: »ingen
medlem skal dog mindst have én stemme. Det kan i  investor.
vedtaegterne bestemmes, at intet medlem kan afgive
stemme for mere end en vis procentdel af formuen
eller for mere end et bestemt belgb.

8 148, stk. 1-3 ---

Stk. 4. Enhver andel i en forening eller afdeling
skal medfgre samme rettigheder. Bestemmelsen i 1.
pkt. er dog ikke til hinder for, at
1) ---

2) ---

3) det i vedtegterne bestemmes, at intet medlem
kan afgive stemme for mere end en vis procentdel
af formuen eller for mere end et bestemt belgb.

8 164, stk. 1-3 ---

Stk. 4. Enhver andel i en forening eller afdeling
skal medfgre samme rettigheder. Bestemmelsen i 1.
pkt. er dog ikke til hinder for, at
1) ---

2) ---

3) det i vedtegterne bestemmes, at intet medlem
kan afgive stemme for mere end en vis procentdel
af formuen eller for mere end et bestemt belgb.

§31 --- 62. Efter § 31 indsaettes:
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»Kapitel 6 a
Generalforsamling i SIKAV’er

8 31 a. Indkaldelse til generalforsamling i en SI-
KAV skal veere offentligt tilgeengelig og i overens-
stemmelse med vedtaegternes bestemmelser. Pres-
sen skal have adgang til generalforsamlingerne.

Stk. 2. Indkaldelse til generalforsamling skal sen-
des til de investorer, som har anmodet herom.

8 31 b. Har en SIKAYV ikke en bestyrelse, eller
undlader en SIKAYV at indkalde til en generalfor-
samling, som skal afholdes efter loven, vedtaegter-
ne eller en generalforsamlingsbeslutning, indkaldes
generalforsamlingen af Finanstilsynet efter anmod-
ning fra et medlem af SIKAV’ens bestyrelse, den
generalforsamlingsvalgte revisor eller en investor.
Tilsynet kan fastsaette generalforsamlingens dags-
orden.

Stk. 2. En generalforsamling, som er indkaldt af
Finanstilsynet, ledes af en person, som Finanstilsy-
net har bemyndiget dertil, og SIKAV’ens bestyrel-
se skal udlevere generalforsamlingsprotokollen og
revisionsprotokollen. Udgifterne til generalforsam-
lingen udlaegges af Finanstilsynet, men afholdes
endeligt af SIKAV’en.

8 31 c. Generalforsamlingen er den gverste myn-
dighed i en SIKAV.

Stk. 2. Investorernes ret til at treeffe beslutning i
SIKAV’en udgves pa generalforsamlingen, jf. dog
stk. 3 og 4.

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af SIKAV’ens
generalforsamling, tilkommer pa generalforsamlin-
gen en afdelings investorer, for sa vidt angar
1) godkendelse af afdelingens arsregnskab, jf. § 63,
stk. 1,

2) endring af vedtaegternes regler for anbringelse
af afdelingens formue,

3) afdelingens afvikling eller fusion og

4) andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer af-
delingen.

Stk. 4. De befgjelser, der udgves af selskabets ge-
neralforsamling, tilkommer pa generalforsamlingen
investorerne i en andelsklasse i en afdeling, for sa
vidt angar
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1) @ndring af andelsklassens specifikke karakteri-
stika,

2) andelsklassens afvikling og

3) andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer an-
delsklassen.

Stk. 5. Enhver investor har ret til i overensstem-
melse med vedtaegternes regler herom at kraeve et
bestemt emne optaget pa dagsordenen.

Stk. 6. Bestyrelsen skal, nar det forlanges af en
investor, og det efter bestyrelsens skan kan ske
uden vaesentlig skade for SIKAV’en, meddele til
radighed staende oplysninger pa generalforsamlin-
gen om alle forhold, som er af betydning for be-
dgmmelsen af arsrapporten og SIKAV’ens stilling i
gvrigt eller for spargsmal, hvorom beslutning skal
treeffes pa generalforsamlingen.

8§ 31 d. Medmindre vedteegterne bestemmer an-
det, kan SIKAV’ens bestyrelse beslutte, at der som
supplement til fysisk fremmegde pa generalforsam-
lingen gives adgang til, at investorerne kan deltage
elektronisk i generalforsamlingen, herunder stem-
me elektronisk, uden at vaere fysisk til stede pa ge-
neralforsamlingen, dvs. at der afholdes en delvis
elektronisk generalforsamling, jf. stk. 3 og 4.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan beslutte, at gene-
ralforsamlingen alene afholdes elektronisk uden ad-
gang til fysisk fremmeade, dvs. som en fuldstendig
elektronisk generalforsamling, jf. stk. 3-5. Beslut-
ningen skal indeholde oplysning om, hvordan elek-
troniske medier anvendes i forbindelse med delta-
gelse i generalforsamlingen. Beslutningen skal op-
tages i vedtaegterne. § 31 f finder anvendelse pa be-
slutningen samt pa &ndringer heri.

Stk. 3. SIKAV’ens bestyrelse fastseetter de neer-
mere krav til de elektroniske systemer, som anven-
des ved en delvis eller fuldsteendig elektronisk ge-
neralforsamling. Indkaldelsen til generalforsamling
skal indeholde oplysning herom, ligesom det skal
fremga af indkaldelsen, hvordan investorerne til-
melder sig til elektronisk deltagelse, og hvor de kan
finde oplysning om fremgangsmaden i forbindelse
med elektronisk deltagelse i generalforsamlingen.

Stk. 4. Det er en forudsztning for afholdelse af
savel delvis som fuldsteendig elektronisk general-
forsamling, at bestyrelsen drager omsorg for, at ge-
neralforsamlingen afvikles pa betryggende vis. Det
anvendte system skal vaere indrettet pa en sadan
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made, at lovens krav til afholdelse af generalfor-
samlingen opfyldes, herunder investorernes adgang
til at deltage i samt ytre sig og stemme pa general-
forsamlingen. Det anvendte system skal tillige pa
palidelig made kunne fastsla, hvilke investorer der
deltager i generalforsamlingen, hvilken kapital og
stemmeret de repraesenterer, samt resultatet af af-
stemningerne.

Stk. 5. Har en SIKAV udstedt ihaendehaverandele
og ikke indfart en registreringsdato, skal selskabet i
indkaldelsen til deltagelse i generalforsamlingen
oplyse, hvordan ejerne af sddanne andele skal do-
kumentere deres adkomst til at kunne deltage i den
elektroniske generalforsamling. Dette skal tillige
fremga af SIKAV’ens vedtagter.

§ 31 e. Enhver investor skal sikres stemmeret pa
generalforsamlingen i forhold til sin andel i SI-
KAV’en. Enhver investor skal dog mindst have én
stemme. Det kan i vedtaegterne bestemmes, at in-
gen investor kan afgive stemme for mere end en vis
procentdel af selskabskapitalen eller for mere end
et bestemt belgb.

Stk. 2. Er stemmeret betinget af notering i SI-
KAV’ens protokol, kan noteringsfristen ikke veere
lzengere end 1 uge.

8§ 31 f. Beslutning om &ndring af SIKAV’ens
vedtaegter er kun gyldig, hvis den tiltraedes af
mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet,
som af den del af selskabskapitalen, som er repree-
senteret pa generalforsamlingen. Beslutning om
endring af vedtaegterne skal i gvrigt opfylde de
yderligere forskrifter, som vedtaegterne matte inde-
holde.

Stk. 2. Zndring af vedtaegterne for SIKAV’en
kan ikke traede i kraft, far &ndringen er godkendt af
Finanstilsynet.

8 31 g. SIKAV’ens generalforsamling kan be-
myndige bestyrelsen til at oprette afdelinger og an-
delsklasser, jf. 8 14 a, stk. 1, nr. 5 og 6.

8 31 h. SIKAV’en skal fare en protokol over for-
handlingerne pa generalforsamlingen. Protokollen
skal underskrives af dirigenten.

Stk. 2. Senest 2 uger efter generalforsamlingens
afholdelse skal generalforsamlingsprotokollen eller
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8§ 32, stk. 1-3 ---

Stk. 4. Bestyrelsen kan i stedet for at ansztte en
direktion, jf. stk. 2, delegere den daglige ledelse af
foreningen til et investeringsforvaltningsselskab el-
ler til et administrationsselskab. Delegationen skal
godkendes af Finanstilsynet, jf. § 15, og vare i
overensstemmelse med 8§ 45-47.

8 33, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Bestyrelsen kan uanset stk. 2 ikke traeffe
beslutning om at delegere beslutninger om investe-
ring af foreningens midler eller andre kerneopga-
ver, jf. stk. 9. Bestyrelsen kan dog indga aftaler om
portefaljepleje med virksomheder, der opfylder be-
tingelserne i § 45, stk. 1, og som ikke er depotsel-
skab for foreningen eller et andet selskab, jf. § 32,
stk. 5, hvis interesser kan veere i strid med forenin-
gens.

§33 -

Bestyrelsens opgaver i investeringsforeninger,
specialforeninger og hedgeforeninger

8 34. Bestyrelsen skal sgrge for en forsvarlig or-
ganisation af foreningens virksomhed, der skal vee-

en bekreftet udskrift af denne veere tilgengelig for
investorerne pa investeringsforvaltningsselskabets
eller administrationsselskabets kontor.«

63. 1 § 32, stk. 4, endres »88 45-47« til: »88 45 og
46«,

64. § 33, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Bestyrelsen kan uanset stk. 2 ikke traeffe
beslutning om at delegere kerneopgaver, jf. stk. 9.
Bestyrelsen kan indga aftaler om portefaljepleje
med en virksomhed, der opfylder betingelserne i
8 45, stk. 1, og som ikke er depotselskab for for-
eningen eller et andet selskab, hvis interesser kan
veere i strid med den pagealdende forenings og den-
nes investorers interesser.«

65. Efter § 33 indsattes far overskriften for § 34:
»Generelle bestemmelser om ledelse af SIKAV’er

8 33 a. SIKAV’er skal have en bestyrelse, der be-
star af mindst 3 medlemmer, som vealges af gene-
ralforsamlingen. Bestyrelsen skal varetage ledelsen
af SIKAV’ens virksomhed. Bestyrelsen skal handle
uafhaengigt og udelukkende i SIKAV’ens interesse.

Stk. 2. Bestyrelsen skal veelge et investeringsfor-
valtningsselskab eller et administrationsselskab, der
administrerer SIKAV’en, jf. § 35 g, stk. 1, nr. 4.
Bestyrelsen i SIKAV’en skal vurdere, at investe-
ringsforvaltningsselskabet eller administrationssel-
skabet er kvalificeret og i stand til at varetage ad-
ministrationen. En administrationsaftale, som en
SIKAV indgar med et investeringsforvaltningssel-
skab eller administrationsselskab, skal veere skrift-
lig.«

66. | overskriften far 8 34 indsattes efter »investe-
ringsforeninger,«: »SIKAV’er,«.

67. § 34, stk. 1, affattes séledes:
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re i overensstemmelse med loven og foreningens
vedtagter. Bestyrelsen skal pase, at afdelingernes
formueforhold til enhver tid er forsvarlige i forhold
til afdelingernes og foreningens drift. Bestyrelsen
skal pase, at bogfaring og formueforvaltning kon-
trolleres pa en made, der efter foreningens forhold
er tilfredsstillende.

§ 35, stk. 1, nr. 1-2 ---
3) nar foreningen er en hedgeforening, identificere
de enkelte afdelingers og eventuelle andelsklassers
vaesentlige risici pa grundlag af den i vedtaegterne
fastlagte investeringspolitik og risikoprofil og
4) fastsaette en politik vedrgrende interessekonflik-
ter og kunne pavise interessekonflikter, der vil kun-
ne skade foreningens og dens medlemmers interes-
ser, mellem foreningen og andre foreninger, mel-
lem afdelinger og andelsklasser og mellem forenin-
gen og dens aftalepartnere og serge for, at disse in-
teressekonflikter begraenses mest muligt.

Stk. 4. ---

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte naermere reg-
ler om
1) de forpligtelser, der pahviler bestyrelsen og di-
rektionen for en forening i medfar af stk. 1-4, og
2) hedgeforeningers offentliggerelse af oplysninger
0g opgarelse af risici.

§ 35. ---

»Bestyrelsen skal sgrge for en forsvarlig organi-
sation af investeringsforeningens, specialforenin-
gens, hedgeforeningens eller SIKAV’ens virksom-
hed i forhold til de opgaver, som bestyrelsen skal
varetage for foreningen eller SIKAV’en. Virksom-
heden skal veere i overensstemmelse med loven og
vedtaegterne. Bestyrelsen skal pase, at afdelinger-
nes formueforhold til enhver tid er forsvarlige i for-
hold til afdelingens og foreningens eller SI-

KAV ens drift. Bestyrelsen skal pase, at bogfaring
og formueforvaltning kontrolleres pa en made, der
efter foreningens eller selskabets forhold er til-
fredsstillende.«

68. | § 35, stk. 1, nr. 3, &ndres »risikoprofil og« til:
»risikoprofil,«.

69. | 8 35, stk. 1, nr. 4, endres »medlemmers« til:
»investorers« og »muligt.« til: »muligt og«.

70. 1 8 35, stk. 1, indseettes som nr. 5:

»b) veelge det depotselskab, der skal opbevare for-
eningens finansielle aktiver, medmindre andet
fremgar af vedtagterne.

71.1 § 35 indseettes efter stk. 4 som nyt stykke:
»Stk. 5. Bestyrelsen skal lgbende vurdere, om de-
potselskabet varetager sine opgaver i overensstem-
melse med den indgaede aftale. Bestyrelsen skal
treeffe passende foranstaltninger, hvis dette ikke er
tilfeeldet.«
Stk. 5 bliver herefter stk. 6.af vedtegterne.«

72. Efter § 35 indsattes far overskriften for § 36:

»8 35 a. Bestyrelsen for en SIKAV skal
1) fastleegge den overordnede politik for selskabets
virksomhed,
2) identificere de enkelte afdelingers og eventuelle
andelsklassers veesentlige risici og fastleegge deres
risikoprofil pa grundlag af den i vedtegterne fast-
lagte investeringspolitik,
3) fastsette en politik for identifikation og handte-
ring af bestyrelsens eventuelle interessekonflikter,
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4) veelge det investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab, der skal administrere Sl-
KAV’en og

5) veelge det depotselskab, der skal opbevare Sl-
KAV ens finansielle aktiver, medmindre andet
fremgar af vedtagterne.

Stk. 2. Bestyrelsen skal Igbende tage stilling til,
om SIKAV’ens vedtaegter og afdelingernes og
eventuelle andelsklassers risikoprofil er forsvarlige
i forhold til investeringernes starrelse, likviditet og
kompleksitet samt de markedsforhold, som Sl-
KAV’en er underlagt.

Stk. 3. Pa grundlag af vedtagterne skal bestyrel-
sen i en investeringsinstruks til investeringsforvalt-
ningsselskabet eller administrationsselskabet fast-
lzegge de investeringsrammer, der skal gaelde for
SIKAV’en.

Stk. 4. Bestyrelsen skal lgbende vurdere, om in-
vesteringsforvaltningsselskabet eller administrati-
onsselskabet varetager sine opgaver i overensstem-
melse med den indgaede aftale og investeringsin-
struksen, herunder om de foretagne investeringer
og de opnaede resultater er i overensstemmelse
med det aftalte. Bestyrelsen skal treeffe passende
foranstaltninger, hvis dette ikke er tilfeeldet.

Stk. 5. Bestyrelsen skal lgbende vurdere, om de-
potselskabet varetager sine opgaver i overensstem-
melse med den indgaede aftale. Bestyrelsen skal
treeffe passende foranstaltninger, hvis dette ikke er
tilfeeldet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte nermere reg-
ler om de forpligtelser, der pahviler bestyrelsen for
en SIKAV i medfar af stk. 1-5.

Bestyrelsens opgaver i
investeringsforvaltningsselskaber, der
administrerer veerdipapirfonde

8 35 b. Bestyrelsen for et investeringsforvalt-
ningsselskab, der administrerer en veerdipapirfond,
skal
1) fastleegge den overordnede politik for fonden og
2) identificere de enkelte afdelingers og eventuelle
andelsklassers veesentlige risici og fastleegge deres
risikoprofil pa grundlag af den i fondsbestemmel-
serne fastlagte investeringspolitik.

Stk. 2. Pa grundlag af fondsbestemmelsernes ram-
mer og bestyrelsens risikovurdering og de enkelte
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afdelingers og eventuelle andelsklassers risikopro-
fil, skal bestyrelsen give direktionen skriftlige ret-
ningslinjer vedrerende verdipapirfonden, der som
minimum skal indeholde

1) kontrollerbare rammer for, hvilke og hvor store
risici direktionen ma pafere de enkelte afdelinger
og eventuelle andelsklasser,

2) principperne for opgerelse af de enkelte risikoty-
per,

3) regler om, hvilke dispositioner der kraever besty-
relsens stillingtagen, og hvilke dispositioner direk-
tionen kan foretage som led i sin stilling, og

4) regler for, hvordan og i hvilket omfang direktio-
nen skal rapportere til bestyrelsen om afdelingernes
og eventuelle andelsklassers risici, herunder om ud-
nyttelsen af rammerne i loven og i retningslinjerne
for direktionen samt om overholdelsen af graenser
fastsat i loven og i fondsbestemmelserne.

Stk. 3. Bestyrelsen skal Igbende tage stilling til,
om fondsbestemmelserne for veerdipapirfonden og
afdelingernes og eventuelle andelsklassers risiko-
profil samt retningslinjerne for direktionen er for-
svarlige i forhold til selskabets ressourcer, starrel-
sen af veerdipapirfondens investeringer og veerdipa-
pirfondens likviditet og kompleksitet samt de mar-
kedsforhold, som investeringsforvaltningsselskabet
og veerdipapirfonden er underlagt.

Stk. 4. Bestyrelsen skal lgbende vurdere, om di-
rektionen varetager sine opgaver i overensstemmel-
se med fondsbestemmelserne for veerdipapirfonden
og den for afdelingerne og eventuelle andelsklasser
fastlagte risikoprofil samt retningslinjerne for di-
rektionen. Bestyrelsen skal treffe passende foran-
staltninger, hvis dette ikke er tilfaeldet.

Stk. 5. Bestyrelsen skal valge det depotselskab,
der skal opbevare vardipapirfondens finansielle ak-
tiver. Bestyrelsen skal lgbende vurdere, om depot-
selskabet varetager sine opgaver i overensstemmel-
se med den indgaede aftale. Bestyrelsen skal traeffe
passende foranstaltninger, hvis dette ikke er tilfel-
det.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte nermere reg-
ler om de forpligtelser, der pahviler bestyrelsen og
direktionen for et selskab i medfer af stk. 1-5.«

Bestyrelsesmader m.v. i investeringsforeninger, 73. 1 overskriften for § 36 indseettes efter »investe-
specialforeninger og hedgeforeninger ringsforeninger,«: »SIKAV’er «.
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8 36, stk. 1-3 ---

Stk. 4. Bestyrelsen for en forening kan treeffe be-
slutning om, at bestyrelsen holder falles bestyrel-
sesmgder for flere foreninger, der har samme be-
styrelse. Den i stk. 3 navnte protokol over bestyrel-
sens forhandlinger skal i sa fald udformes saledes,
at det utvetydigt fremgar, hvilke rapporteringer,
forhandlinger og beslutninger der vedrgrer den en-
kelte forening.

Stk. 5. Bestyrelsen for en forening kan, i det om-
fang det er forsvarligt, treeffe beslutning om, at for-
eningen og andre foreninger, der har samme besty-
relse, kan have fglgende felles dokumenter:

1) Forretningsorden for bestyrelsen, jf. § 34, stk. 2.
2) Retningslinjer til direktionen for foreningens
virksomhed, jf. 8 35, stk. 2.

3) Administrationsaftale.

4) Depotselskabsaftale.

5) Aftaler om investeringsradgivning.

6) Aftaler om markedsfaring.

Stk. 6. Traeffer bestyrelsen beslutning efter stk. 5,
skal det utvetydigt fremga af dokumenterne, hvilke
bestemmelser der er felles, og hvilke der vedrarer
den enkelte forening.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsatte neermere reg-
ler om betingelserne for, at foreninger kan have
feelles dokumenter, jf. stk. 5.

Ledelsesmedlemmernes habilitet m.v. i
investeringsforeninger, specialforeninger og
hedgeforeninger

8 37. Medlemmer af ledelsen af en forening, dens
depotselskab og dens eventuelle investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab ma
ikke uden samtykke fra foreningens bestyrelse
overdrage veerdipapirer eller andet til foreningen
eller erhverve sadanne aktiver fra foreningen. Sam-

74. § 36, stk. 4, 1. pkt., affattes saledes:

»Bestyrelsen for en forening eller en SIKAV kan
treeffe beslutning om, at bestyrelsen holder felles
bestyrelsesmgder for flere foreninger eller Sl-
KAV’er, der har samme bestyrelse.«

75. 1 § 36 indseettes efter stk. 5 som nyt stykke:
»Stk. 6. Bestyrelsen for en SIKAV kan, i det om-

fang det er forsvarligt, treeffe beslutning om, at Sl-

KAV’en og andre SIKAV er, der har samme besty-

relse, kan have fglgende felles dokumenter:

1) Forretningsorden for bestyrelsen, jf. § 34, stk. 2.

2) Administrationsaftale.

3) Depotselskabsaftale.«

Stk. 6 og 7 bliver herefter stk. 7 og 8.

76. 1§ 36, stk. 6, der bliver stk. 7, indseettes efter
»Stk. 5«; »eller 6«.

77. 18 36, stk. 7, der bliver stk. 8, indseettes efter
»foreninger«: »eller SIKAV’er« og efter »stk. 5«:
»0g 6«.

78. 1 overskriften fgr § 37 &ndres »investeringsfor-
eninger« til: »danske UCITS«.

79. § 37 affattes saledes:

»8 37. Medlemmer af ledelsen af en SIKAYV eller
en forening, dens depotselskab og dens eventuelle
investeringsforvaltningsselskab eller administrati-
onsselskab ma ikke uden samtykke fra SIKAV’ens
henholdsvis foreningens bestyrelse overdrage veer-
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tykke skal gives i hvert enkelt tilfelde og indfares i
bestyrelsens forhandlingsprotokol.

Stk. 2. Et bestyrelsesmedlem eller en direkter ma
ikke deltage i behandling af spgrgsmal om aftaler
mellem foreningen og den pagaldende selv eller
om sggsmal mod den pagaldende selv eller sggs-
mal mod tredjemand eller om aftaler mellem for-
eningen og tredjemand, hvis bestyrelsesmedlemmet
eller direktaren har en vaesentlig interesse deri, der
kan veere stridende mod foreningens.

Investeringsforeningers, specialforeningers og
famandsforeningers pligt til at give Finanstilsynet
meddelelse om serlige forhold

8 38. En forening skal straks meddele Finanstil-
synet oplysninger om forhold, der er af afggrende
betydning for foreningens eller en afdelings fortsat-
te drift.

Stk. 2. Tilsvarende gelder for det enkelte medlem
af bestyrelsen og en direktgr i en forening samt et

dipapirer eller andet til SIKAV’en eller foreningen
eller erhverve sadanne aktiver fra SIKAV’en eller
foreningen. Samtykke skal gives i hvert enkelt til-
feelde og indfares i bestyrelsens forhandlingsproto-
kol.

Stk. 2. Medlemmer af ledelsen af en veerdipapir-
fonds depotselskab, investeringsforvaltningsselskab
eller administrationsselskab ma ikke uden samtyk-
ke fra bestyrelsen i veerdipapirfondens investerings-
forvaltningsselskab eller administrationsselskab
overdrage veerdipapirer eller andet til veerdipapir-
fonden eller erhverve sadanne aktiver fra vardipa-
pirfonden. Samtykke skal gives i hvert enkelt til-
feelde og indfares i bestyrelsens forhandlingsproto-
kol.

Stk. 3. Et medlem af ledelsen ma ikke deltage i
behandling af spargsmal om aftaler mellem SI-
KAV en eller foreningen og den pagaldende selv
eller om sggsmal mod den pageldende selv eller
sggsmal mod tredjemand eller om aftaler mellem
SIKAV’en eller foreningen og tredjemand, hvis
medlemmet af ledelsen har en vaesentlig interesse
deri, der kan veere stridende mod SIKAV’ens eller
foreningens.

Stk. 4. Et bestyrelsesmedlem eller en direkter i en
veerdipapirfonds investeringsforvaltningsselskab el-
ler administrationsselskab ma ikke deltage i be-
handling af spgrgsmal om aftaler, der vedrarer veer-
dipapirfonden og den pagaldende selv eller om
sggsmal mod den pageldende selv eller sagsmal
mod tredjemand, eller om aftaler der vedrarer veer-
dipapirfonden og tredjemand, hvis bestyrelsesmed-
lemmet eller direkteren har en veesentlig interesse
deri, der kan vere stridende mod veerdipapirfon-
dens.«

80. Overskriften for § 38 affattes saledes:

»Pligten for danske UCITS, specialforeninger og
hedgeforeninger til at give Finanstilsynet
meddelelse om szrlige forhold«.

81. § 38 affattes saledes:

»8 38. En investeringsforening, SIKAV, special-
forening og hedgeforening eller dens investerings-
forvaltningsselskab eller administrationsselskab
skal straks meddele Finanstilsynet oplysninger om
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medlem af bestyrelsen og en direktar i foreningens
eventuelle investeringsforvaltningsselskab eller ad-
ministrationsselskab.

Stk. 3. Hvis et medlem af en forenings bestyrelse
eller direktion eller den eksterne revision ma for-
mode, at en afdeling ikke opfylder formuekravet,
jf. 88 4-7, skal den pageldende straks meddele det
til Finanstilsynet.

Krav til de enkelte ledelsesmedlemmer i
investeringsforeninger, specialforeninger og
hedgeforeninger

8 39. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i
en forening skal have fyldestgerende erfaring til at
udgve sit hverv eller varetage sin stilling.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Medlemmer af bestyrelsen eller direktio-
nen i en forening skal meddele Finanstilsynet op-
lysninger om forhold naevnt i stk. 2 bade i forbin-
delse med deres indtraeden i foreningens ledelse, og
hvis forholdene efterfalgende &ndres.

8 40. Hvervet som bestyrelsesmedlem kan ikke
forenes med stillingen som direktgr, intern revisi-
onschef eller vicerevisionschef i foreningen eller i
dennes eventuelle investeringsforvaltningsselskab
eller administrationsselskab. Dog kan bestyrelsen i
en direkters forfald midlertidigt beskikke et af sine
medlemmer til direkter. Den pageldende kan i sa
fald ikke udgve stemmeret i de naevnte organer.

forhold, der er af afggrende betydning for forenin-
gens, SIKAV’ens eller en afdelings fortsatte drift.
Det samme geelder investeringsforvaltningsselska-
bet eller administrationsselskabet for en veerdipa-

pirfond.

Stk. 2. Tilsvarende geelder for hvert medlem af le-
delsen i en dansk UCITS, specialforening eller hed-
geforening samt det enkelte medlem af bestyrelsen
eller direktionen i et investeringsforvaltningssel-
skab eller administrationsselskab, som administre-
rer en dansk UCITS, specialforening eller hedge-
forening.

Stk. 3. Hvis et medlem af en investeringsfor-
enings, specialforenings eller hedgeforenings be-
styrelse eller direktion eller den eksterne revision
ma formode, at en afdeling ikke opfylder formue-
kravene i § 4, stk. 10, 8 6, stk. 4, og § 7, stk. 4, skal
den pagaldende straks meddele det til Finanstilsy-
net.«

82. | overskriften far 8 39 indsattes efter »investe-
ringsforeninger,«: »SIKAV’er «.

83. § 39, stk. 1, affattes saledes:

»Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en
investeringsforening, specialforening eller hedge-
forening eller af bestyrelsen i en SIKAV skal have
fyldestgarende erfaring til at udave sit hverv eller
varetage sin stilling.«

84. 1 8 39, stk. 3, indsettes efter »forening«: »eller
medlemmer af bestyrelsen i en SIKAV«, og efter
»foreningens« indsattes: »eller SIKAV’ens«.

85. § 40 affattes saledes:

»8 40. Hvervet som bestyrelsesmedlem i en inve-
steringsforening, specialforening eller hedgefor-
ening kan ikke forenes med stillingen som direktar,
intern revisionschef eller vicerevisionschef i for-
eningen eller i dennes investeringsforvaltningssel-
skab eller administrationsselskab. Dog kan besty-
relsen ved foreningens direktars forfald midlerti-
digt beskikke et af sine medlemmer til direktar.
Den pageldende kan i sa fald ikke udgve stemme-
ret i bestyrelsen.
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Investeringsforeningers, specialforeningers og
hedgeforeningers videregivelse af fortrolige
oplysninger

8 43. Bestyrelsesmedlemmer, direkterer, de gvri-
ge ansatte og revisorer i en forening, i dens depot-
selskab og i dens eventuelle investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab ma ikke
uberettiget videregive eller udnytte fortrolige op-
lysninger, som de under udgvelse af deres stilling
eller hverv er blevet bekendt med.

Indretning af investeringsforeninger,
specialforeninger og hedgeforeninger

8 44. En forening skal have effektive former for
virksomhedsstyring, herunder
1) en Kklar organisatorisk struktur med en veldefine-
ret, gennemskuelig og konsekvent ansvarsforde-
ling,
2) en god administrativ og regnskabsmaessig prak-
sis,
3) skriftlige forretningsgange for alle de vaesentlige
aktivitetsomrader,
4) effektive procedurer til at identificere, forvalte,
overvage og rapportere om de risici, som forenin-
gen er eller kan blive udsat for,
5) de ressourcer, der er ngdvendige for den rette
gennemfgrelse af dens virksomhed, og hensigts-
maessig anvendelse af disse,
6) procedurer med henblik pa at adskille funktioner
i forbindelse med handtering og forebyggelse af in-
teressekonflikter,
7) fyldestgarende interne kontrolprocedurer og
8) betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger
pa it-omradet.

Stk. 2. ---

Stk. 2. Hvervet som bestyrelsesmedlem i en Sl-
KAV kan ikke forenes med stillingen som direktar,
intern revisionschef eller vicerevisionschef i SI-
KAV’ens investeringsforvaltningsselskab eller ad-
ministrationsselskab. «

86. | overskriften far § 43 &ndres »Investeringsfor-
eningers, specialforeningers og hedgeforeningers
videregivelse« til: »Videregivelse«.

87. § 43, stk. 1, affattes saledes:

»Bestyrelsesmedlemmer, direktarer, gvrige ansat-
te og revisorer i en forening eller en SIKAYV, eller i
et depotselskab, investeringsforvaltningsselskab el-
ler administrationsselskab, som foreningen eller Sl-
KAV en har indgaet aftale med, ma ikke uberetti-
get videregive eller udnytte fortrolige oplysninger,
som de under udevelse af deres stilling eller hverv
er blevet bekendt med.«

88. | overskriften for § 44 indsattes efter »investe-
ringsforeninger,«: »SIKAV’er ,«.

89. | § 44, stk. 1, @ndres »foreningx« til: »investe-
ringsforening, specialforening og hedgeforening«.

90. | § 44 indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:
»Stk. 2. En SIKAV skal have effektive former for
virksomhedsstyring, herunder en klar organisato-
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Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsette nermere reg-
ler om
1) forholdene naevnt i stk.1,

2) ---

3) hvordan foreninger skal pavise og begranse in-
teressekonflikter, og

4) transaktioner, der indgas mellem en forening el-
ler dens investeringsforvaltningsselskab eller admi-
nistrationsselskab og et selskab, som foreningen el-
ler dens investeringsforvaltningsselskab eller admi-
nistrationsselskab har indgaet vaesentlige aftaler
med, eller andre selskaber, som er koncernforbund-
ne med et sadant selskab.

Stk. 4. Transaktioner foretaget i strid med de i
medfar af stk. 3, nr. 4, fastsatte regler er ugyldige.
Udbetalinger fra en forening eller dens investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationssel-
skab, der er foretaget i forbindelse med transaktio-
ner i strid med de i medfar af stk. 3 fastsatte regler,
skal tilbagefares tillige med en arlig rente af belg-
bet svarende til den rente, der er fastsat efter § 5,
stk. 1 og 2, i lov om renter ved forsinket betaling
m.v.

§ 48. En forening ma ikke yde lan til eller stille
garanti for tredjemand.

Stk. 2. En forening kan dog patage sig den heftel-
se, der er forbundet med erhvervelse af aktier, der
ikke er fuldt indbetalt. Sddanne haftelser ma ikke
overstige 5 pct. af en afdelings formue.

8§54, stk. 1 ---

risk struktur med en veldefineret, gennemskuelig
og konsekvent ansvarsfordeling.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

91. 1 § 44, stk. 3, nr. 1, der bliver stk. 4, nr. 1, ind-
seettes efter »stk. 1«: »0g 2«.
sadant selskab.«

92. 1 § 44, stk. 3, nr. 3, der bliver stk. 4, nr. 3, ind-
seettes efter »foreninger«: »og SIKAV’er« og »inte-
ressekonflikter, og« andres til: »interessekonflik-
ter,«.

93. 1 § 44, stk. 3, nr. 4, der bliver stk. 4, nr. 4, &n-
dres »selskab.« til: »selskab, og«.

94. 1 8§ 44, stk. 3, der bliver stk. 4, indsettes som nr.
5:

»5) transaktioner, der indgas mellem en SIKAV el-
ler dennes investeringsforvaltningsselskab eller ad-
ministrationsselskab og et selskab, som SIKAV’en
eller dens investeringsforvaltningsselskab eller ad-
ministrationsselskab har indgaet veesentlige aftale
med, eller andre selskaber, som er koncernforbund-
ne med et

95. § 44, stk. 4, der bliver stk. 5, affattes saledes:

»Stk. 5. Transaktioner foretaget i strid med de i
medfar af stk. 4, nr. 4 og 5, fastsatte regler er ugyl-
dige. Udbetalinger fra en forening eller SIKAV el-
ler disses investeringsforvaltningsselskab eller ad-
ministrationsselskab, der er foretaget i forbindelse
med transaktioner i strid med regler fastsat i med-
for af stk. 4, skal tilbagefares tillige med en arlig
rente af belgbet svarende til den rente, der er fastsat
efter § 5, stk. 1 og 2, i lov om renter ved forsinket
betaling m.v.«

96. | § 48, stk. 1, endres »forening« til: »dansk
UCITS, specialforening og hedgeforening«.

97.18 48, stk. 2, 1. pkt., § 54, stk. 2 og 3, § 55, stk.
5,7 0g 8, og 88 57 og 90, &ndres »forening« til:
»dansk UCITS, specialforening eller hedgefor-
ening.
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Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde en forening at
udsaette emissionen af andele i en afdeling, hvis det
er i medlemmernes eller i offentlighedens interesse.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter regler om bereg-
ning af emissionsprisen, og om de oplysninger, en
forening skal offentliggere herom.

8 55, stk. 1-4 ---

Stk. 5. En forening skal straks efter udseettelsen af
indlgsning underrette Finanstilsynet herom, herun-
der redegare for arsagen til udsettelsen.

Stk. 6. ---

Stk. 7. Finanstilsynet kan pabyde en forening at
udseette indlgsning af andele, hvis det er i medlem-
mernes eller i offentlighedens interesse.

Stk. 8. Finanstilsynet fastseatter regler om bereg-
ning af indlgsningsprisen og om de oplysninger, en
forening skal offentliggere herom.

§ 57. Nar en afdeling i en forening investerer i
andele i andre afdelinger eller i udenlandske inve-
steringsinstitutter, der forvaltes direkte eller gen-
nem delegation af det samme investeringsforvalt-
ningsselskab eller af et andet selskab, som investe-
ringsforvaltningsselskabet er knyttet til gennem
feelles administration eller kontrol eller gennem en
betydelig direkte eller indirekte deltagelse, ma in-
vesteringsforvaltningsselskabet eller det andet sel-
skab ikke opkreve tegnings- eller indlgsningsgeby-
rer for afdelingens investeringer i andele i de andre
afdelinger eller i udenlandske investeringsinstitut-
ter.

8 90. En forening skal inden 3 hverdage offentlig-
gere oplysninger om suspension eller udsattelse af
indlgsning af andele, udskiftning af depotselskab
eller investeringsforvaltningsselskab, endringer af
gebyrsatser i forhold til investorerne og endringer i
andre vasentlige forhold.

8 53. En forenings bestyrelse treeffer beslutning 98. § 53 affattes saledes:

om, hvornar en afdeling foretager emission af an-
dele. »§ 53. En investeringsforenings, SIKAV’s, spe-

cialforenings og hedgeforenings bestyrelse traeffer
beslutning om, hvornar en afdeling foretager emis-
sion af andele. For veerdipapirfondes vedkommen-
de treeffes beslutningen af investeringsforvaltnings-
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8 54. Andele i en afdeling kan kun tegnes mod
samtidig indbetaling af emissionsprisen. Fondsan-
dele er ikke omfattet af 1. pkt.

8 55, stk. 1-2 ---

Stk. 3. En forening kan udsatte indlgsning af an-
dele,
1) nar foreningen ikke kan fastsette indre veerdi pa
grund af markedsforhold, eller
2) nar foreningen af hensyn til en lige behandling
af medlemmerne forst kan fastsatte den indre veer-
di, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen
af andelene ngdvendige aktiver.

Stk. 4. Et feederinstitut kan foruden de i stk. 3
nevnte tilfeelde udsatte indlgsning af andele, hvis
det masterinstitut, foreningen investerer i, pa eget
initiativ eller efter Finanstilsynets eller en anden
kompetent myndigheds pabud har udsat sin indlgs-
ning af andele.

Stk. 5. ---

Stk. 6. En investeringsforening skal straks efter
udseettelse af indlgsning underrette de kompetente
myndigheder i andre lande i Den Europziske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, hvis foreningen
markedsfarer sine andele her.

§ 56. Safremt en forening har begaet fejl, som har
medfert en afvigelse pa 0,5 pct. eller mere ved be-
regning af emissions- eller indlgsningsprisen, skal
foreningen sarge for, at bergrte medlemmer far un-
derretning om fejlen, og offentliggere oplysninger
om fejlen. Foreningen skal, inden 3 hverdage efter
at fejlen er opdaget, pabegynde berigtigelsen af fej-
len og indberette forholdet til Finanstilsynet. Indbe-
retningen til Finanstilsynet skal indeholde en rede-
gerelse for baggrunden for fejlen og en beskrivelse
af, hvordan foreningen vil undga lignende fejl i
fremtiden.

selskabets eller administrationsselskabets bestyrel-
se.«

99. | § 54, stk. 1, indseettes efter 1. pkt.:
»Tegning kan ikke ske under forbehold eller til
underkurs.«

100. § 55, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. En dansk UCITS, specialforening eller
hedgeforening kan udseatte indlgsning af andele,
nar
1) den indre veerdi ikke kan fastsattes pa grund af
markedsforhold, eller
2) hensynet til en lige behandling af investorerne
fordrer, at den indre verdi forst kan fastsattes, nar
de til indlgsning af andele ngdvendige aktiver er re-
aliseret.«

101. | § 55, stk. 4, @ndres »foreningen« til: »som
den pagaldende danske UCITS«.

102. 1 § 55, stk. 6, &@ndres »investeringsforening«
til: »dansk UCITS«, og »foreningen« andres til:
»den pagaldende danske UCITS«.

103. § 56, stk. 1, affattes saledes:

»Safremt en dansk UCITS, specialforening eller
hedgeforening har begaet fejl, som har medfart en
afvigelse pa 0,5 pct. eller mere ved beregning af
emissions- eller indlgsningsprisen, skal den danske
UCITS, specialforeningen eller hedgeforeningen
sgrge for, at bergrte investorer far underretning om
fejlen, samt offentliggare oplysninger om fejlen.
Den danske UCITS, specialforeningen eller hedge-
foreningen skal inden 3 hverdage efter, at fejlen er
opdaget, pabegynde berigtigelse af fejlen og indbe-
rette forholdet til Finanstilsynet. Indberetningen til
Finanstilsynet skal indeholde en redeggarelse for
baggrunden for fejlen og en beskrivelse af, hvordan
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Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte neermere reg-
ler om foreningers underretningspligt om fejl pa
0,5 pct. eller mere ved beregning af emissions- el-
ler indlgsningsprisen.

8 60. Hvis en afdeling er bevisudstedende, skal
den til hvert medlem udstede et eller flere investe-
ringsbeviser. Er en afdeling kontofarende, skal for-
eningen fare et register over medlemmernes andele
og til medlemmerne udlevere en udskrift af registe-
ret som dokumentation for medlemmernes andel af
afdelingens formue.

8 191. Hvis en afdeling er bevisudstedende, skal
den til hvert medlem udstede et eller flere investe-
ringsbeviser. Beviserne i professionelle foreninger
skal noteres pa navn.

8 61. Udstedes en afdelings andele efter bestyrel-
sens beslutning gennem en veerdipapircentral, af-
holdes alle omkostninger i forbindelse hermed af
afdelingen. Foreningen skal indga aftale med et el-
ler flere kontofgrende institutter om, at medlem-
merne pa afdelingens regning kan fa
1) deres andele m.v. indskrevet og opbevaret der og
2) meddelelse om udbytte m.v. og en arlig kon-
toudskrift.

Stk. 2. Medlemmerne har ret til selv at udpege et
kontofgrende institut, der pa afdelingens regning
udfarer de i stk. 1, nr. 1 og 2, na@vnte opgaver, sa-
fremt instituttet over for afdelingen patager sig op-
gaverne for samme udgift, som afdelingen skulle
have afholdt til et institut, foreningen har indgaet
aftale med

8 62. Overdrages et investeringsbevis til eje eller
pant, finder 8 14, stk. 1 og 2, i lov om geeldsbreve
tilsvarende anvendelse. Dette geelder dog ikke, hvis
der i henhold til en bestemmelse i foreningens ved-
teegter er taget utvetydigt og igjnefaldende forbe-
hold i investeringsbeviset lydende pa, at det ikke er
et omseetningspapir. Et til iheendehaveren udstedt
investeringsbevis bliver ved med at vere et ihaen-
dehaverpapir, selv om det forsynes med forenin-

den danske UCITS, specialforeningen eller hedge-
foreningen vil undga lignende fejl i fremtiden.«

104. 1 § 56, stk. 2, &@ndres »foreningers« til: »dan-
ske UCITS’, specialforeningers og hedgeforenin-
gers«.

105. 1 8 60, 1. pkt., og 8 191, stk. 1, 1. pkt., eendres
»hvert medlem« til: »hver investor«,

106. | § 60, 2. pkt., @ndres »foreningen« til: »den
pageeldende danske UCITS, specialforening eller
hedgeforening«.

107. 1 § 61, stk. 1, &ndres »Foreningenc til: »Den
danske UCITS, specialforening eller hedgefor-
ening«.

108. I § 61, stk. 2, ®ndres »Medlemmerne« til: »In-
vestorerne«, og »foreningen« andres til: »den dan-
ske UCITS, specialforening eller hedgeforening«.

109. § 62 affattes séledes:

»8 62. Overdrages et investeringsbeuvis til eje el-
ler pant, finder § 14, stk. 1 og 2, i lov om galdsbre-
ve tilsvarende anvendelse. Dette geelder dog ikke,
hvis der i henhold til en bestemmelse i den danske
UCITS’, specialforenings eller hedgeforenings ved-
teegter eller fondsbestemmelser er taget utvetydigt
og igjnefaldende forbehold i investeringsbeviset ly-
dende pa, at det ikke er et omsatningspapir. Et til
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gens pategning om, at ejerens navn er noteret, hvis
navnet ikke er pafart beviset.

Stk. 2. Pa udbyttekuponer finder 88 24 og 25 i lov
om geldsbreve tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Mortifikation af investeringsbeviser uden
dom kan kun ske, safremt foreningens vedteaegter og
investeringsbeviser indeholder bestemmelser her-
om. Mortifikationsindkaldelse skal indrykkes i
Statstidende i det fgrste nummer i et kvartal med
felgende varsel:

1) Mindst 4 uger ved mortifikation af investerings-
beviser, der ikke er omsatningspapirer.

2) Mindst 6 maneder ved mortifikation af andre in-
vesteringsbeviser.

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 3 finder tilsvarende
anvendelse pa kuponer. Kuponark kan mortificeres
uden dom sammen med det investeringsbevis,
hvortil de harer, safremt vedtaegterne ikke bestem-
mer andet.

Arsrapport og revision for investeringsforeninger,
specialforeninger og hedgeforeninger

§ 63. Foreninger skal udarbejde en arsrapport, der
i det mindste bestar af en ledelsesberetning og en
ledelsespategning for foreningen, og et arsregnskab
for hver enkelt afdeling bestaende af en resultatop-
gerelse, en balance og noter, herunder redeggrelse
for anvendt regnskabspraksis. Nar et arsregnskab er
revideret, indgar revisionspategningen i arsrappor-
ten.

§ 64. Bestyrelsen og direktionen skal afleegge ars-
rapport for foreningen.

Stk. 2. Hvert enkelt ledelsesmedlem har ansvar
for, at arsrapporten udarbejdes i overensstemmelse
med lovgivningen og eventuelle yderligere krav til
regnskaber i vedtaegter eller aftale. Endvidere har
hvert enkelt ledelsesmedlem ansvar for, at arsregn-
skabet kan revideres i tide, og at arsrapporten kan
godkendes i tide. Endelig har hvert enkelt bestyrel-
sesmedlem ansvar for, at arsrapporten sendes til Fi-
nanstilsynet inden for de i lovgivningen fastsatte
frister.

ihaendehaveren udstedt investeringsbevis bliver ved
med at veere et ihaendehaverpapir, selv om det for-
synes med den danske UCITS’, specialforenings el-
ler hedgeforenings pategning om, at ejerens navn er
noteret, hvis navnet ikke er pafart beviset.

Stk. 2. Pa udbyttekuponer finder 88 24 og 25 i lov
om geeldsbreve tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Mortifikation af investeringsbeviser uden
dom kan kun ske, safremt den danske UCITS’, spe-
cialforenings eller hedgeforenings vedteagter eller
fondsbestemmelser og investeringsbeviser indehol-
der bestemmelser herom. Mortifikationsindkaldelse
skal indrykkes i Statstidende i det farste nummer i
et kvartal med fglgende varsel:

1) Mindst 4 uger ved mortifikation af investerings-
beviser, der ikke er omsatningspapirer.

2) Mindst 6 maneder ved mortifikation af andre in-
vesteringsbeviser.

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 3 finder tilsvarende
anvendelse pa kuponer. Kuponark kan mortificeres
uden dom sammen med et investeringsbevis, hvor-
til de harer, safremt vedtaegterne eller fondsbestem-
melserne ikke bestemmer andet.«

110. | overskriften for § 63 &ndres »investerings-
foreninger« til: »danske UCITS«.

111. 1 § 63, stk. 1, @ndres »Foreninger« til; »Dan-
ske UCITS, specialforeninger og hedgeforeninger,
og »foreningen« andres til: »den pagaldende dan-
ske UCITS eller foreningenc.

112. § 64, stk. 1, affattes saledes:

»Bestyrelsen og direktionen skal afleegge arsrap-
port for investeringsforeningen, specialforeningen
eller hedgeforeningen. Bestyrelsen skal afleegge
arsrapport for SIKAV’en. For vardipapirfonde af-
leegges arsrapporten af investeringsforvaltningssel-
skabets bestyrelse og direktion.«

113. 1 8§ 64, stk. 2, 1. pkt., indsattes efter »vedtaeg-
ter«; », fondsbestemmelser«.
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8 65. Alle medlemmerne af bestyrelsen og direk-
tionen skal underskrive arsrapporten, nar den er ud-
arbejdet, og datere underskriften. De skal give de-
res underskrift i tilknytning til en ledelsespateg-
ning, hvor hvert enkelt medlems navn og funktion i
forhold til foreningen er tydeligt angivet, og hvori
de erkleerer, hvorvidt
1) arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
lovgivningens krav og eventuelle krav i vedtaegter
eller aftale,

2) arsregnskabet giver et retvisende billede af for-
eningens og afdelingernes aktiver og passiver og fi-
nansielle stilling samt resultatet og

3) ledelsesberetningen indeholder en retvisende re-
degarelse for udviklingen i foreningens og afdelin-
gernes aktiviteter og skonomiske forhold og en be-
skrivelse af de veasentligste risici og usikkerheds-
faktorer, som foreningen henholdsvis afdelingerne
kan pavirkes af.

879, stk. 1-3 ---

Stk. 4. Ved revisorskifte skal foreningen og revi-
sor give Finanstilsynet hver sin redegarelse, hvis
skiftet skyldes sarlige forhold.

Stk. 5. ---

Stk. 6. ---

Stk. 7. ---

Stk. 8. Bestyrelsen kan ikke tillade, jf. § 42,
stk. 1, at interne revisions- og vicerevisionschefer
udferer revisionsopgaver i virksomheder uden for
koncernen. Bestyrelsen kan heller ikke tillade, at
interne revisions- og vicerevisionschefer udfarer
andet arbejde inden for foreningen eller koncernen.
Finanstilsynet kan i s&rlige tilfeelde dispensere fra
1. pkt.

8 70. Supplerende beretninger, f.eks. beretninger
om viden og medarbejdernes forhold, om miljgfor-
hold, om foreningens sociale ansvar og om forenin-
gens etiske malsatninger og opfalgning herpa, skal
give en retvisende redeggrelse inden for rammerne
af almindeligt anerkendte retningslinjer for sadanne
beretninger. De skal opfylde kvalitetskravene i §
67, stk. 3, og med de lempelser, der falger af for-
holdets natur, de grundleeggende forudsetninger i §
68, stk. 1 og 2.

114.1 § 65, stk. 1, og § 79, stk. 4, og stk. 8, 2. pkt.,
andres »foreningen til: »den danske UCITS, spe-
cialforening eller hedgeforening«.

115. 18§ 65, stk. 1, nr. 2, § 66, stk. 3, 2. pkt., og to
steder i § 70, stk. 1, @ndres »foreningens« til: »den
danske UCITS’, specialforenings eller hedgefor-
enings«.

116. | 8§ 65, stk. 1, nr. 3, &ndres »foreningens og af-
delingernes« til: »den danske UCITS’, specialfor-
enings eller hedgeforenings og disses afdelingers«,
og »foreningen« &ndres til: »den danske UCITS,
specialforeningen eller hedgeforeningen.
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8 66, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Hvis anvendelse af reglerne i dette kapitel
eller regler udstedt i medfer af § 76 i serlige tilfel-
de vil stride mod kravet i stk. 1, 1. pkt., skal de fra-
viges, saledes at dette krav opfyldes. En sadan fra-
vigelse skal hvert ar oplyses i noterne og her altid
begrundes konkret og fyldestgarende med oplys-
ning om, hvilken indvirkning, herunder sa vidt mu-
ligt den belgbsmaessige indvirkning, fravigelsen har
pa foreningens henholdsvis de enkelte afdelingers
aktiver og passiver og finansielle stilling samt re-
sultatet.

§ 66. Arsregnskabet skal give et retvisende bille-
de af foreningens og de enkelte afdelingers aktiver
og passiver og finansielle stilling samt resultatet.
Ledelsesberetningen skal indeholde en retvisende
redeggarelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

871, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Foreningen skal sikre, at dattervirksomhe-
der har samme regnskabsar som foreningen, med-
mindre det ikke er muligt pa grund af forhold, som
er ude af foreningens og dattervirksomhedens kon-
trol.

§ 72. Indregning, maling og oplysninger i mone-
teere enheder skal foretages i danske kroner eller i
euro. Finanstilsynet kan i regler udstedt i medfer af
8 76 fastseette, at belgbene anfaeres i andre frem-
mede valutaer, der er relevante for foreningen, en-
kelte afdelinger eller enkelte andelsklasser.

§ 73. Arsrapporten skal revideres af foreningens
eksterne revisorer, jf. 8 79. Revisionen omfatter ik-
ke ledelsesberetningen og de supplerende beretnin-
ger, som indgar i arsrapporten, jf. § 70. Revisor
skal dog afgive en udtalelse om, hvorvidt oplysnin-
gerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

8§ 75, stk. 1-2 ---

117. 1866, stk. 1, 1. pkt., endres »foreningens og
de enkelte afdelingers« til: »den danske UCITS’,
specialforenings eller hedgeforenings og disses af-
delingers«.

118. § 71, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Den danske UCITS, specialforening eller
hedgeforening skal sikre, at dattervirksomheder har
samme regnskabsar som den danske UCITS, spe-
cialforening eller hedgeforening, medmindre det
ikke er muligt pa grund af forhold, som er ude af
den danske UCITS’, specialforenings eller hedge-
forenings og dattervirksomheders kontrol.«

119. 1§ 72, 2. pkt., @ndres »foreningen« til: »den
pageeldende danske UCITS, specialforening eller
hedgeforening«.

120. 1 § 73, 1. pkt., @ndres »foreningens« til: »den
pageeldende danske UCITS’, specialforenings eller
hedgeforenings«.
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Stk. 3. Finanstilsynet videresender det ene af de
eksemplarer, der er naevnt i stk. 1, til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, hvor arsrapporten er offentligt
tilgeengelig efter de af styrelsen herfor fastsatte reg-
ler.

Stk. 4. Foreningen skal pa begeering udlevere den
seneste reviderede arsrapport og den seneste halv-
arsrapport gratis.

Stk. 5. Et feederinstitut med et udenlandsk maste-
rinstitut skal sende masterinstituttets arsrapport og
halvarsrapport til Finanstilsynet.

883, stk. 1 ---

Stk. 2. Foreningen skal udlevere prospektet gratis
til medlemmer eller interesserede investorer pa an-
modning.

Stk. 3. Foreningen skal lgbende holde de vaesent-
lige dele af et prospekt ajour.

§ 84, stk. 1 ---
Stk. 2. Foreningen skal Igbende opdatere de vee-
sentlige dele af den centrale investorinformation.

§ 76, stk. 1-3 ---

§ 77. Med henblik pa at sikre, at foreningernes
arsrapporter er i overensstemmelse med reglerne i
dette kapitel og de regler, der er udstedt i medfar af
§ 76, kan Finanstilsynet
1) yde vejledning,

2) patale overtraedelser og
3) pabyde, at fejl skal rettes, og at overtraedelser
skal bringes til opher.

8§ 78. Foreningerne skal foretage regelmassige
regnskabsindberetninger til Finanstilsynet i over-
ensstemmelse med skemaer og vejledninger hertil
udfeerdiget af Finanstilsynet. Indberetninger skal
sendes til Finanstilsynet i elektronisk form.

8 79. Foreningerne skal have mindst én statsauto-
riseret revisor. Finanstilsynet kan i sarlige tilfeelde
udpege en yderligere revisor. Denne revisor funge-

121. 8§ 75, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Finanstilsynet videresender det ene ek-
semplar af en forenings eller en SIKAV’s arsrap-
port, jf. stk. 1, til Erhvervsstyrelsen, hvor arsrap-
porten er offentligt tilgeengelig efter de regler, som
styrelsen fastseetter herfor.«

122. 18 75, stk. 4, § 83 stk. 2 og 3, og § 84, stk. 2,
andres »Foreningen« til: »Den danske UCITS, spe-
cialforening eller hedgeforening«.

123. 1 § 76 indsettes som stk. 4:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte naermere reg-
ler for offentliggarelse af veerdipapirfondes arsrap-
porter.«

124. | § 77 &ndres »foreningernes« til: »de danske
UCITS’, specialforeningers og hedgeforeningers«.

125. 18 78, stk. 1, 1. pkt., endres »Foreningerne«
til: »Danske UCITS, specialforeninger og hedge-
foreninger.

126. 1879, stk. 1, 1. pkt., endres »Foreningerne«
til: »De danske UCITS, specialforeninger og hed-
geforeninger«.
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rer pa samme vilkar og efter samme regler som de
revisorer, der er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 2. Revisorerne i en forening skal tillige veere
revisorer i foreningens dattervirksomheder.

Stk. 3. ---

Stk. 4. ---

Stk. 5. Finanstilsynet kan pabyde revisor og den
interne revisionschef at give oplysninger om for-
holdene i en forening eller i en forenings datter-
virksomheder.

Stk. 6. Finanstilsynet kan foranstalte en ekstraor-
dinaer revision i en forening eller i en forenings dat-
tervirksomheder. Foreningen kan pabydes at betale
for revisionens udfgrelse. Finanstilsynet godkender
honorarets starrelse.

Stk. 7. 88 144-149 i selskabsloven om revision
finder med de forngdne tilpasninger tilsvarende an-
vendelse pa foreninger.

Stk. 8. ---

Stk. 9. ---

Stk. 10. Finanstilsynet fastsaetter bestemmelser
om revisionens gennemfgrelse i foreninger og i dis-
ses dattervirksomheder. Herunder kan Finanstilsy-
net fastseette bestemmelser om intern revision og
om systemrevisionens gennemfgarelse i feelles data-
centraler.

8 81. En ekstern revisor og den interne revisions-
chef skal straks meddele Finanstilsynet oplysninger
om forhold, der er af afgarende betydning for for-
eningens eller en afdelings fortsatte aktivitet, her-
under forhold, som revisorerne matte veere gjort be-
kendt med som led i hvervet som revisor i virksom-
heder, som foreningen har snavre forbindelser
med, et investeringsforvaltningsselskab eller depot-
selskabet.

Anvendelse af arets overskud i
investeringsforeninger, specialforeninger og
hedgeforeninger

8 82. En afdelings eller en andelsklasses over-
skud (nettoindtaegt) skal enten udloddes til med-

127. 8 79, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Revisorerne for en dansk UCITS, special-
forening eller hedgeforening skal tillige veere revi-
sorer i disses dattervirksomheder.«

128. 1 § 79, stk. 5, @ndres »forening« til: »dansk
UCITS, specialforening eller hedgeforening«, og
»forenings« andres til: »dansk UCITS’, specialfor-
enings eller hedgeforenings«.

129. § 79, stk. 6, affattes saledes:

»Stk. 6. Finanstilsynet kan foranstalte en ekstraor-
dinar revision i en dansk UCITS, specialforening
eller hedgeforening eller i en af disses dattervirk-
somheder. Den danske UCITS, specialforening el-
ler hedgeforening kan pabydes at betale for revisio-
nens udfgrelse. Finanstilsynet godkender honora-
rets starrelse.«

130. 1 8 79, stk. 7, og stk. 10, 1. pkt., indseettes efter
»foreninger«: »og SIKAV’er«.

131. | § 81 &ndres »foreningens eller en afdelings«
til: »den danske UCITS’, specialforenings eller
hedgeforenings og disses afdelingers«, og »forenin-
gen« andres til: »den danske UCITS, specialfor-
ening eller hedgeforening«.

132. | overskriften fgr § 82 &ndres »investerings-
foreninger« til: »danske UCITS«.

133. § 82, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:
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lemmerne i form af udbytte eller henlaegges til for-
ggelse af formuen i overensstemmelse med ved-
teegternes bestemmelser herom, jf. dog § 14, stk. 1,
nr. 24. Mindst en gang om aret skal en afdeling el-
ler en andelsklasse udbetale udbytte eller i tilfeelde
af henlaeggelse underrette medlemmerne om det
henlagte belgbs starrelse.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan efter vedtaegternes
bestemmelser herom beslutte, at den efter stk. 1 op-
gjorte udlodning helt eller delvis overfares til ud-
lodning for efterfalgende regnskabsar.

8 83. Ved udbud af andele skal en forening of-
fentliggare et prospekt for hele foreningen eller for
hver afdeling eller gruppe af afdelinger under sam-
me forening.

8 84. Ved udbud af andele i en investeringsfor-
ening, specialforening eller hedgeforening skal for-
eningen udarbejde et dokument med central inve-
storinformation for hver afdeling eller andelsklasse.
Den centrale investorinformation skal udleveres til
interesserede detailinvestorer og skal indeholde in-
formation om de vaesentlige karakteristika ved for-
eningen, afdelingen eller andelsklassen, sa en detai-
linvestor kan forsta karakteren af og risiciene ved
investering i de andele, de bliver tilbudt.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Den centrale investorinformation skal of-
fentliggares pa foreningens hjemmeside.

§ 85. Safremt en investeringsforening gnsker at
veaere et masterinstitut, skal investeringsforeningen
indga en aftale herom med en investeringsforening
(feederinstitut), som vil investere hovedparten af si-

»En afdelings eller en andelsklasses overskud
(nettoindtaegt) skal enten udloddes til investorerne i
form af udbytte eller henleegges til forggelse af for-
muen i overensstemmelse med vedtaegterne eller
fondsbestemmelserne herom, jf. dog § 14, nr. 24,
for sa vidt angar investeringsforeninger, specialfor-
eninger og hedgeforeninger samt § 14 a, stk. 1, nr.
25, for sa vidt angar SIKAV’er.«

134. 1 8 82, stk. 2, indseettes efter »Generalforsam-
lingen«: »i en forening eller SIKAV«.

135. | § 82 indsettes som stk. 3:

»Stk. 3. For sa vidt angar vaerdipapirfonde kan
bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet eller
administrationsselskabet efter fondsbestemmelser-
ne beslutte, at udlodningen opgjort efter stk. 1 helt
eller delvis overfares til udlodning for efterfalgen-
de regnskabsar.«

136. § 83, stk. 1, affattes saledes:

»Ved udbud af andele skal den danske UCITS, spe-
cialforening eller hedgeforening offentliggare et
prospekt for den danske UCITS, specialforening el-
ler hedgeforening eller for hver afdeling eller grup-
pe af afdelinger under samme danske UCITS, spe-
cialforening eller hedgeforening.«

137. 1 § 84, stk. 1, &ndres »investeringsforening«
til: »dansk UCITS« og to steder a&ndres »forenin-
gen til: »den pagaeldende danske UCITS eller for-
eningen.

138. | § 84, stk. 3, &ndres »foreningens« til: »den
danske UCITS’, specialforenings eller hedgefor-
enings«.

139. § 85, stk. 1 og 4, ophaves.
Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 1 og 2.
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ne midler i masterinstituttet. Aftalen skal regulere
overholdelsen af stk. 2. Masterinstituttet skal indga
en aftale med hver enkelt investeringsforening (fee-
derinstitut), som den gnsker at vaere masterinstitut
for.

Stk. 2. Et masterinstitut skal i god tid forsyne
hvert feederinstitut, der investerer hovedparten af
sine midler i masterinstituttet, med alle de doku-
menter og oplysninger, der er ngdvendige, for at
feederinstituttet kan opfylde sine forpligtelser efter
denne lov.

Stk. 3. Efter anmodning skal feederinstituttet ud-
levere aftalen og ars- og halvarsrapport gratis til
feederinstituttets medlemmer eller interesserede in-
vestorer.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte nsermere reg-
ler om indholdet af aftalen mellem masterinstituttet
og feederinstituttet.

8 88. Ved enhver tegning eller indlgsning af an-
dele i en forening skal foreningen eller formidlere
give oplysning om prisen ved emissionen eller ind-
lgsningen.

§ 89. En forening, der har andelsklasser, skal pa
foreningens hjemmeside oplyse, hvilke andelsklas-
ser der er oprettet i foreningens afdelinger, herun-
der give oplysninger om de karakteristika, der geel-
der for hver andelsklasse, og om principperne for
fordeling af omkostninger.

Afsnit VIII
Indgreb i eller ophgr af foreninger m.v.

Kapitel 12

Afvikling af andelsklasser, inddragelse af tilladelse,
afvikling af foreninger og afdelinger, likvidation,
forenklet afvikling, konkurs, fusion, spaltning,
overflytning, statuseendring og omdannelse samt
ophgr af master-feeder- struktur

140. § 88 affattes séledes:

»8 88. Ved enhver tegning eller indlgsning af an-
dele i en dansk UCITS, specialforening eller hed-
geforening skal den danske UCITS, specialforening
eller hedgeforening eller formidlere give oplysning
om prisen ved emissionen eller indlgsningen til in-
vestor.«

141. § 89 affattes séledes:

»8 89. En dansk UCITS, specialforening eller
hedgeforening, der har andelsklasser, skal pa sin
hjemmeside oplyse, hvilke andelsklasser der er op-
rettet, herunder give oplysninger om de karakteri-
stika, der geelder for hver andelsklasse og om prin-
cipperne for fordeling af omkostninger.«

142. | overskriften til Afsnit VIII indsaettes efter
»ophgr af«: »danske UCITS,«.

143. 1 overskriften til kapitel 12 &ndres »foreninger
og afdelinger« til: »danske UCITS, specialforenin-
ger og hedgeforeninger og disses afdelinger«, og
»master-feeder-struktur« endres til: »masterfee-
derstruktur.
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891, stk. 1 ---

Stk. 2. Har en andelsklasse aldrig optaget med-
lemmer, kan bestyrelsen treeffe beslutning om af-
vikling af andelsklassen.

Stk. 3. Opfylder en ny andelsklasse ikke kravet
om minimumsformue, senest 6 maneder efter at be-
styrelsen har truffet beslutning om etablering, skal
foreningen afvikle andelsklassen ved at tvangsind-
lgse samtlige andele, som er udstedt af andelsklas-
sen, uden forudgaende generalforsamlingsbeslut-
ning. Opfylder en eksisterende andelsklasse ikke
kravet om minimumsformue, og har den ikke tilve-
jebragt den foreskrevne formue inden for en af Fi-
nanstilsynet fastsat frist, skal foreningen ligeledes
afvikle andelsklassen ved at tvangsindlgse samtlige
andele, som er udstedt af andelsklassen, uden for-
udgaende generalforsamlingsbeslutning. Ved
tvangsindlgsning skal medlemmerne dog have til-
bud om at overfgre deres andele til en anden an-
delsklasse.

Stk. 4. Finanstilsynet kan pabyde en forening at
afvikle en andelsklasse, hvis andelsklassen ikke har
pabegyndt sin virksomhed, senest 12 maneder efter
at bestyrelsen har truffet beslutning om andelsklas-
sens etablering.

Stk. 5. Nar en andelsklasse er afviklet, skal for-
eningen straks orientere Finanstilsynet herom med
angivelse af arsagen til beslutningen og oplyse,
hvem der har truffet beslutningen.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fratage en forening retten
til at have andelsklasser.

891, stk. 1-4 ---
Stk. 5. Nar en andelsklasse er afviklet, skal forenin-
gen straks orientere Finanstilsynet herom med an-
givelse af arsagen til beslutningen og oplyse, hvem
der har truffet beslutningen.

8 92. Finanstilsynet kan inddrage en forenings el-
ler afdelings tilladelse, hvis
1) foreningen anmoder herom,
2) afdelingen anmoder herom,

144.1 8 91, stk. 2, indsettes efter »andelsklasse«:
»i en investeringsforening, SIKAV, specialforening
eller hedgeforening«, og »optaget medlemmer«
endres til: »haft investorer«.

145. 1891, stk. 3, 1. og 2. pkt., indsattes efter »an-
delsklasse«: »i en investeringsforening, specialfor-
ening eller hedgeforening«.

146. | § 91 indseettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Beslutning om afvikling af en andelsklas-
se i en veerdipapirfond treeffes af bestyrelsen i det
investeringsforvaltningsselskab eller administrati-
onsselskab, der administrerer fonden. Inden beslut-
ningen gennemfares, skal bestyrelsen orientere Fi-
nanstilsynet, som skal godkende afviklingen og vil-
karene herfor. Hvis andelsklassens investorer ikke
gnsker deres andele overfgrt til en anden andels-
klasse, gennemfares afviklingen ved, at afdelingen
indlgser samtlige andele, som er udstedt i andels-
klassen.«

Stk. 4-6 bliver herefter stk. 5-7.

147.1 8 91, stk. 4, der bliver stk. 5, og § 91, stk. 6,
der bliver stk. 7, &ndres »forening« til: »dansk
UCITS, specialforening eller hedgeforening«.

148. 1 8 91, stk. 5, der bliver stk. 6, &ndres »for-
eningen« til: »den danske UCITS, specialforening
eller hedgeforeningx.

149. § 92 affattes séledes:

»8 92. Finanstilsynet kan inddrage en dansk
UCITS’, specialforenings eller hedgeforenings eller
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3) foreningen eller afdelingen ikke leengere opfyl-
der betingelserne for at fa tilladelse,

4) foreningen eller afdelingen ikke pabegynder
virksomhed senest 12 maneder efter tilladelsens
meddelelse,

5) foreningen eller afdelingen ikke udgver virk-
somhed i en periode pa over 6 maneder eller

6) foreningen eller afdelingen gar sig skyldig i grov
eller gentagen overtraedelse af regler i denne lov el-
ler af regler udstedt i medfer af loven.

Stk. 2. Finanstilsynet kan inddrage en forenings
tilladelse, hvis ikke alle foreningens afdelinger op-
fylder kravet om minimumsformue og afdelingerne
ikke har tilvejebragt minimumsformuen inden for
en frist fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan inddrage en afdelings
tilladelse, hvis ikke afdelingen opfylder kravet om
minimumsformue og afdelingen ikke har tilveje-
bragt minimumsformuen inden for en frist fastsat af
Finanstilsynet.

afdelings tilladelse, hvis den danske UCITS, spe-
cialforening eller hedgeforening eller afdeling

1) anmoder herom,

2) ikke lengere opfylder betingelserne for at fa til-
ladelse,

3) ikke pabegynder virksomhed senest 12 maneder
efter tilladelsens meddelelse,

4) ikke udgver virksomhed i en periode pa over 6
maneder, eller

5) gar sig skyldig i grov eller gentagen overtraedel-
se af regler i denne lov eller af regler udstedt i med-
for af loven.

Stk. 2. Finanstilsynet kan inddrage en investe-
ringsforenings, specialforenings eller hedgefor-
enings tilladelse, hvis ikke alle foreningens afdelin-
ger opfylder kravet om minimumsformue, og afde-
lingerne ikke har tilvejebragt minimumsformuen
inden for en frist fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan inddrage en investe-
ringsforenings, specialforenings eller hedgefor-
enings afdelings tilladelse, hvis ikke afdelingen op-
fylder kravet om minimumsformue, og afdelingen
ikke har tilvejebragt minimumsformuen inden for
en frist fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 4. Safremt et investeringsforvaltningssel-
skabs eller et administrationsselskabs tilladelse til
at administrere veerdipapirfonden inddrages, skal
Finanstilsynet udnavne en administrator, som tager
veerdipapirfonden under administration. Admini-
strator skal veere et investeringsforvaltningsselskab,
som skal varetage verdipapirfondens og dens inve-
storers interesser. Administrator skal uden ugrundet
ophold sgrge for, at veerdipapirfonden overfores til
et investeringsforvaltningsselskab, som kan overta-
ge og viderefgre administrationen af veerdipapir-
fonden. Kan Finanstilsynet ikke udnavne en admi-
nistrator, eller kan verdipapirfonden ikke overfares
til et andet investeringsforvaltningsselskab, skal
veerdipapirfonden afvikles ved likvidation.

Stk. 5. Honoraret til administrator og andre om-
kostninger i forbindelse med administrationen ud-
redes af det oprindelige investeringsforvaltnings-
selskab eller administrationsselskab. Hvis dette sel-
skab ikke rader over de forngdne midler, udredes
de naevnte omkostninger af vaerdipapirfondens mid-
ler. Honorarets starrelse fastseettes efter forhand-
ling med Finanstilsynet.«
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§ 93. Nar Finanstilsynet i henhold til § 92 inddra-
ger en forenings eller en afdelings tilladelse, skal
foreningen eller afdelingen afvikles.

Afvikling

8 94. Beslutning om afvikling af en forening eller
afdeling traeffes af generalforsamlingen, jf. dog
8§ 98.

Stk. 2. Generalforsamlingens beslutning om af-
vikling skal angive, om afvikling skal ske ved li-
kvidation eller ved forenklet afvikling. Der kan ik-
ke treeffes beslutning om forenklet afvikling, hvis
kravet om minimumsformue ikke er opfyldt.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte en frist for den
i stk. 2 naevnte beslutnings vedtagelse. Overskrides
fristen, kan Finanstilsynet beslutte, at en forening
eller afdeling skal afvikles ved likvidation, og ud-
pege en likvidator.

Stk. 4. Finanstilsynet kan, hvis hensynet til for-
eningens medlemmer eller kreditorer taler herfor,
bestemme, at afvikling af en forening eller en afde-
ling skal ske ved likvidation.

Likvidation

150. | § 93 &ndres »forenings« til: »dansk UCITS?,
specialforenings eller hedgeforenings«, og »for-
eningen eller afdelingen« andres til: »dissex.

151. Overskriften fgr § 94 affattes saledes:

»Afvikling af danske UCITS, specialforeninger,
hedgeforeninger samt afdelinger i disse.

152. § 94 affattes séledes:

»8§ 94. Beslutning om afvikling af en investe-
ringsforening, SIKAV, specialforening, hedgefor-
ening eller afdeling i en af disse traeffes af general-
forsamlingen, jf. dog § 98.

Stk. 2. Generalforsamlingens beslutning om af-
vikling i henhold til stk. 1 skal angive, om afvikling
skal ske ved likvidation eller ved forenklet afvik-
ling. I en investeringsforening, specialforening,
hedgeforening eller afdeling af disse, kan der ikke
treeffes beslutning om forenklet afvikling, hvis kra-
vet om minimumsformue ikke er opfyldt.

Stk. 3. Beslutning om afvikling af en veerdipapir-
fond eller en afdeling i en veerdipapirfond traeffes
af bestyrelsen i det investeringsforvaltningsselskab
eller administrationsselskab, der administrerer fon-
den. Bestyrelsen skal i umiddelbar forlengelse af
beslutning om afvikling orientere investorerne, her-
under oplyse hvornar afvikling forventes gennem-
fort.

Stk. 4. Bestyrelsens beslutning om afvikling i
henhold til stk. 3 skal angive, om afvikling skal ske
ved likvidation eller ved forenklet afvikling.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte en frist for
vedtagelse af en beslutning i henhold til stk. 1 og 3.
Overskrides fristen, kan Finanstilsynet beslutte, at
afvikling skal ske ved likvidation og udpege en li-
kvidator.

Stk. 6. Finanstilsynet kan, hvis hensynet til en
dansk UCITS’, specialforenings eller hedgefor-
enings investorer eller kreditorer taler herfor, be-
stemme, at afvikling skal ske ved likvidation.«

153. Overskriften fgr § 95 affattes saledes:

»Likvidation af danske UCITS, specialforeninger,
hedgeforeninger samt afdelinger i disse.
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8 95. Generalforsamlingens beslutning om likvi-
dation skal indeholde en bestemmelse om, hvem
der skal veere likvidator. Likvidator traeder i besty-
relsens og direktionens sted.

Stk. 2. Finanstilsynet kan udnavne en likvidator
til i stedet for eller sammen med den eller de af ge-
neralforsamlingen valgte at foretage likvidationen,
safremt hensynet til investorerne eller foreningens
kreditorer taler herfor.

8 96. Likvidator skal senest 2 uger efter general-
forsamlingens beslutning om likvidation meddele
Finanstilsynet, at beslutning herom er truffet.

Stk. 2. En forening eller afdeling, der er under li-
kvidation, skal beholde sit navn med tilfgjelsen »i
likvidation«.

Stk. 3. Likvidator skal snarest ved en bekendtge-
relse i Statstidende med et varsel af mindst 3 mane-
der opfordre foreningens kreditorer til at anmelde
deres krav. Opfordring til at anmelde krav skal
samtidig sendes til alle kendte kreditorer.

Stk. 4. ---

Stk. 5. ---

Stk. 6. Likvidator skal forest, at der udarbejdes
et likvidationsregnskab, der revideres af forenin-
gens revisor og godkendes af generalforsamlingen.
Senest 2 uger efter generalforsamlingens godken-
delse af det reviderede likvidationsregnskab skal li-
kvidator give meddelelse herom til Finanstilsynet.

Stk. 7. Ved likvidation af en forening skal medde-
lelsen efter stk. 6 til Finanstilsynet vaere vedlagt to
eksemplarer af likvidationsregnskabet. Finanstilsy-
net videresender det ene eksemplar til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen.

Stk. 8. Ved likvidation af en afdeling skal medde-
lelsen efter stk. 6 til Finanstilsynet vaere vedlagt et
eksemplar af likvidationsregnskabet.

Forenklet afvikling

154. 1 § 95, stk. 1, indseaettes efter »Generalforsam-
lingens«: »eller bestyrelsens« og »bestyrelsens og
direktionens« gndres til: »ledelsens«.

155. § 95, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Finanstilsynet kan udnavne en likvidator
til at foretage likvidationen i stedet for eller sam-
men med den eller de, der er valgt af generalfor-
samlingen eller bestyrelsen, safremt hensynet til in-
vestorerne eller den danske UCITS’, specialfor-
enings eller hedgeforenings kreditorer taler herfor.«

156. | § 96, stk. 1, indsattes efter »generalforsam-
lingens«: »eller bestyrelsens«.

157. 1 8 96, stk. 2, @ndres »forening eller afdeling«
til: »dansk UCITS, specialforening, hedgeforening
eller afdeling af disse«.

158. | § 96, stk. 3, @ndres »foreningens« til: »en
dansk UCITS’, specialforenings eller hedgefor-
enings«.

159. § 96, stk. 6-8, affattes saledes:

»Stk. 6. Likvidator skal foresta, at der udarbejdes
et likvidationsregnskab, der revideres af den danske
UCITS’, specialforenings eller hedgeforenings re-
visor.

Stk. 7. Ved likvidation af en investeringsforening,
SIKAYV, specialforening, hedgeforening eller en af
disses afdelinger skal likvidationsregnskabet i revi-
deret form godkendes af generalforsamlingen. Se-
nest 2 uger efter generalforsamlingens godkendelse
af det reviderede likvidationsregnskab skal likvida-
tor give meddelelse herom til Finanstilsynet ved-
lagt ét eksemplar af likvidationsregnskabet.

Stk. 8. Ved likvidation af en veerdipapirfond eller
en afdeling i en veerdipapirfond skal likvidator, nar
der foreligger et revideret likvidationsregnskab,
indsende ét eksemplar af dette til Finanstilsynet.«

160. Overskriften fgr § 97 affattes saledes:
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8 97. Finanstilsynet kan efter ansggning fra en
forening tillade, at en forening eller afdeling afvik-
les ved forenklet afvikling, nar Finanstilsynet skan-
ner, at det er forsvarligt og i medlemmernes inte-
resse.

Stk. 2. Ansggningen skal veere vedlagt
1) en plan for, hvorledes foreningen gnsker at af-
vikle, og
2) en erkleering fra foreningens depotselskab eller
et andet pengeinstitut om, at instituttet vil hafte for
forfalden, uforfalden og omtvistet geeld.

Stk. 3. ---

Stk. 4. En forenklet afvikling af en forening eller
afdeling er farst gyldig, nar Finanstilsynet har en-
deligt godkendt afviklingen.

Stk. 5. Inden Finanstilsynet kan endeligt godken-
de en forenklet afvikling efter stk. 2, skal forenin-
gens ledelse sende en erklaring til Finanstilsynet
om, at al geeld til kreditorerne er betalt, og at inve-
storerne har faet udloddet afviklingsprovenuet. Sa-
fremt den afviklede enhed er skattepligtig, skal for-
eningen endvidere sende en erklering fra SKAT
om, at der ikke foreligger skatte- og afgiftskrav ve-
drgrende den afviklede enhed.

Afvikling af foreninger og afdelinger uden
medlemmer

8 98. Har en forening eller en afdeling aldrig op-
taget medlemmer, treeffes beslutning om afvikling
af bestyrelsen.

»Forenklet afvikling af danske UCITS,
specialforeninger, hedgeforeninger samt afdelinger
i disse«.

161. 8 97, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»8 97. Finanstilsynet kan efter ansggning fra en
dansk UCITS, specialforening eller hedgeforening
tillade, at den danske UCITS, specialforening eller
hedgeforening eller afdeling heraf afvikles ved for-
enklet afvikling, nar Finanstilsynet skanner, at det
er forsvarligt og i investorernes interesse.

Stk. 2. Ansggningen skal vere vedlagt

1) en plan for, hvordan den danske UCITS, special-
forening eller hedgeforening gnsker at afvikle, og
2) en erklering fra den danske UCITS’, specialfor-
enings eller hedgeforenings depotselskab eller et
andet pengeinstitut om, at instituttet vil heefte for
forfalden, uforfalden og omtvistet geeld.«

162. 1 § 97, stk. 4, @ndres »forening eller afdeling«
til: »dansk UCITS, specialforening, hedgeforening
eller afdeling heraf«.

163. 1 § 97, stk. 5, &ndres »foreningens« til: »den
danske UCITS?’, specialforenings eller hedgefor-
enings«, og »foreningen« andres til: »den danske
UCITS, specialforening eller hedgeforening«.

164. Overskriften fgr § 98 affattes saledes:

»Afvikling af investeringsforeninger, SIKAV’er,
specialforeninger, hedgeforeninger og afdelinger i
disse uden investorerx.

165. 1898, stk. 1 og 3, § 156, stk. 2, 1. pkt., § 167,
stk. 2, 1. pkt., og 8 173, stk. 2, endres »optaget
medlemmerx« til: »haft investorer«.

166. 1 § 98, stk. 1, endres »forening eller en afde-
ling« til: »investeringsforening, SIKAV, specialfor-
ening, hedgeforening eller en afdeling heraf«.
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Stk. 2. Bestyrelsen skal give meddelelse til Fi-
nanstilsynet om beslutning efter stk. 1. Meddelel-
sen skal vedlaegges en erklering fra bestyrelsen,
hvoraf det fremgar, at foreningen eller afdelingen
ikke har nogen geeld og aldrig har haft nogen med-
lemmer.

Stk. 3. Afvikling af en forening eller afdeling, der
aldrig har optaget medlemmer, er forst gyldig, nar
Finanstilsynet har godkendt afviklingen.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte en frist for den i
stk. 1 naevnte beslutnings vedtagelse. Overskrides
fristen, kan Finanstilsynet beslutte, at en forening
eller afdeling skal afvikles ved likvidation, og ud-
pege en likvidator.

8 156, stk. 1---

Stk. 2. Har en afdeling i en professionel forening
aldrig optaget medlemmer, kan bestyrelsen treeffe
beslutning om afvikling af afdelingen. Foreningens
bestyrelse eller investeringsforvaltningsselskab skal
give Finanstilsynet meddelelse om en sadan beslut-
ning.

8 167, stk. 1---

Stk. 2. Har en afdeling i en famandsforening ald-
rig optaget medlemmer, kan bestyrelsen traeffe be-
slutning om afvikling af afdelingen. Foreningens
bestyrelse eller investeringsforvaltningsselskab skal
meddele Finanstilsynet en sadan beslutning.

8 173, stk. 1---

Stk. 2. Har en andelsklasse aldrig optaget med-
lemmer, kan bestyrelsen treeffe beslutning om af-
vikling af andelsklassen.

§99 -

8 99. Bestemmelserne i denne lov om Finanstil-
synets befgjelser og om foreningernes pligter over
for Finanstilsynet finder tilsvarende anvendelse pa
foreninger og afdelinger, der er under afvikling.

8 100. De for aktieselskaber geeldende regler om
konkurs finder med de forngdne tilpasninger tilsva-

167. 1 8 98, stk. 2, 2. pkt., endres »foreningen eller
afdelingen« til: »investeringsforeningen, SI-
KAV’en, specialforeningen, hedgeforeningen eller
afdelingen heraf«.

168. | § 98, stk. 3, og stk. 4, 2. pkt., &ndres »for-
ening eller afdeling« til: »investeringsforening, Sl-
KAV, specialforening, hedgeforening eller afdeling
heraf«.

169. Far § 99 indsattes som ny overskrift:

»Finanstilsynets befgjelser og danske UCITS’,
specialforeningers og hedgeforeningers pligter.

170. | § 99 &ndres »foreningernes« til: »danske
UCITS’, specialforeningers og hedgeforeningers,
og »foreninger og afdelinger« andres til: »danske
UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger og af-
delinger heraf«.

171. § 100 affattes saledes:
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rende anvendelse pa investeringsforeninger, spe-
cialforeninger og hedgeforeninger.

Stk. 2. § 233, § 234, stk. 1-3, og § 235 om kon-
kurs i lov om finansiel virksomhed finder med de
forngdne tilpasninger anvendelse for foreninger og
afdelinger.

8 101. En forening eller afdeling kan fusionere
med en anden forening eller afdeling. Forud for fu-
sionen skal de fusionerende enheder offentliggare
en fusionsplan.

Stk. 2. En fusion af to eller flere foreninger eller
afdelinger er ikke gyldig, far Finanstilsynet har
godkendt fusionen.

Stk. 3. ---

Stk. 4. Ved fusion skal medlemmerne i den ophg-
rende enhed have ombyttet deres andele med ande-
le i den forszttende enhed. Ved ombytning af ande-
le bliver medlemmerne i den ophgrende enhed
medlemmer af den fortsattende enhed.

»8 100. De for aktieselskaber geeldende regler om
konkurs finder med de forngdne tilpasninger tilsva-
rende anvendelse pa danske UCITS, specialfor-
eninger og hedgeforeninger og afdelinger heraf.

Stk. 2. § 233, § 234, stk. 1-3, og § 235 om kon-
kurs i lov om finansiel virksomhed finder med de
forngdne tilpasninger anvendelse pa danske
UCITS, specialforeninger, hedgeforeninger og af-
delinger heraf.

Stk. 3. Erkleeres et investeringsforvaltningssel-
skab eller et administrationsselskab, som admini-
strerer en veerdipapirfond, konkurs, skal Finanstil-
synet udnavne en administrator, som tager veerdi-
papirfonden under administration. Administrator,
som skal veere et investeringsforvaltningsselskab,
skal varetage investorernes interesser, idet investo-
rerne kollektivt indtager en separatiststilling i kon-
kursboet. Administrator skal sammen med kurator i
konkursboet uden ugrundet ophold sgrge for, at
veerdipapirfonden overfares til et investeringsfor-
valtningsselskab, som kan overtage og viderefare
administrationen af fonden. Der kan ikke gares in-
dividualforfglgning geeldende mod aktiverne i veer-
dipapirfonden. Kan Finanstilsynet ikke udnavne en
administrator, eller kan veerdipapirfonden ikke
overfgres til et andet investeringsforvaltningssel-
skab, skal kurator afvikle veerdipapirfonden.

Stk. 4. Honoraret til administrator og andre om-
kostninger i forbindelse med administrationen ud-
redes af veerdipapirfondens midler. Honorarets
starrelse fastsattes efter forhandling med Finanstil-
synet.«

172. 8 101, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»En dansk UCITS, specialforening, hedgefor-
ening eller afdeling heraf kan fusionere med en an-
den dansk UCITS, specialforening, hedgeforening
eller afdeling heraf.«

173. 1§ 101, stk. 2, &ndres »foreninger eller afde-
linger« til: »danske UCITS, specialforeninger, hed-
geforeninger eller afdelinger heraf«.

174.18 101, stk. 4, 2. pkt., @ndres »medlemmer
af« til: »investorer i«.
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8 102. Beslutning om fusion treeffes i den ophg-
rende enhed af generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om fusion traeffes i den fortseet-
tende enhed af bestyrelsen.

§ 105 ---

8 106, stk. 1-4 ---

Stk. 5. Ved fusion skal medlemmerne i den ophg-
rende enhed have ombyttet deres andele med ande-
le i den fortseettende enhed. Ved ombytning af an-
dele bliver medlemmerne i den ophgrende enhed
medlemmer af den fortsattende enhed.

8 107, stk. 1-4 ---

Stk. 5. Ved spaltning skal medlemmerne i den
spaltede enhed have ombyttet deres andele med an-
dele i en af de fortseettende enheder. Ved ombyt-
ningen bliver medlemmerne i den spaltede enhed
medlemmer af en af de fortseettende enheder.

8§ 150, stk. 1-2 ---
Stk. 3. En professionel forening skal, senest 8
hverdage efter at bestyrelsen har truffet beslutning

175. § 102 affattes saledes:

»8 102. | en investeringsforening, SIKAV, spe-
cialforening, hedgeforening eller afdeling heraf
treeffes beslutning om fusion i den ophgrende en-
hed af generalforsamlingen og i den fortsattende
enhed af bestyrelsen.

Stk. 2. Beslutning om fusion af en veerdipapirfond
eller afdeling heraf treeffes af bestyrelsen for fon-
dens investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab.«

176. Efter § 105 indsaettes:

»8§ 105 a. Beslutning om at fusionere graenseover-
skridende traeffes i en SIKAV eller investeringsfor-
ening eller afdeling heraf af generalforsamlingen,
hvis SIKAV’en, investeringsforeningen eller afde-
lingen heraf er ophgrende.

Stk. 2. Beslutning om at fusionere graenseover-
skridende traeffes i en SIKAV eller investeringsfor-
ening eller afdeling heraf af bestyrelsen, hvis Sl-
KAV’en, investeringsforeningen eller afdelingen
heraf er fortsaettende.

Stk. 3. Beslutning om graenseoverskridende fusi-
on af en dansk verdipapirfond eller en afdeling he-
raf treeffes af bestyrelsen i veerdipapirfondens inve-
steringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab.«

177.18 106, stk. 5, 2. pkt., § 107, stk. 5, 2. pkt., og
8 150, stk. 3, ndres »medlemmer af« til: »investo-
rer i«.
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om andringer i en afdelings risikorammer, under-
rette alle medlemmer af afdelingen om a&ndringer-
ne. Zndringerne kan tidligst traede i kraft, efter at
medlemmerne af afdelingen har haft mulighed for
at fa indlgst deres andele.

8 107. En forening eller afdeling kan spaltes. For-
ud for spaltningen skal foreningen offentliggere en
spaltningsplan.

Stk. 2. En spaltning af en forening eller afdeling
er ikke gyldig, far Finanstilsynet har godkendt
spaltningen.

Stk. 3. En spaltning gennemfares, ved at en del af
en forenings eller afdelings aktiver og forpligtelser
overdrages til
1) en eller flere bestaende foreninger eller afdelin-
ger eller
2) en eller flere nystiftede foreninger eller afdelin-
ger.

Stk. 4. Spaltning kan ske uden kreditorernes sam-
tykke. Safremt en kreditor i den spaltede forening
eller afdeling ikke bliver fyldestgjort, haefter hver
af de ved spaltningen gvrige deltagende enheder
solidarisk for forpligtelser, der bestod pa tidspunk-
tet for spaltningsplanens offentliggarelse. De gvri-
ge deltagende enheder hefter dog hgjst med et be-
Igb svarende til den nettoveerdi, de har modtaget
ved spaltningen.

Stk. 5. Ved spaltning skal medlemmerne i den
spaltede enhed have ombyttet deres andele med an-
dele i en af de fortsaettende enheder. Ved ombyt-
ningen bliver medlemmerne i den spaltede enhed
medlemmer af en af de fortseettende enheder.

8 108. Beslutning om spaltning af en forening el-
ler afdeling treeffes af generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om modtagelse af en del af en
anden forenings eller afdelings aktiver og forplig-
telser som led i en spaltning treeffes i den modta-
gende enhed af bestyrelsen.

178. § 107, stk. 1-3, affattes séledes:

»8 107. En dansk UCITS, specialforening, hedge-
forening eller afdeling heraf kan spaltes. Forud for
spaltningen skal den danske UCITS, specialfor-
ening eller hedgeforening offentliggare en spalt-
ningsplan.

Stk. 2. En spaltning af en dansk UCITS, special-
forening, hedgeforening eller afdeling heraf er ikke
gyldig, far Finanstilsynet har godkendt spaltningen.

Stk. 3. En spaltning gennemfares ved, at en del af
en dansk UCITS’, specialforenings, hedgeforenings
eller afdelings aktiver og forpligtelser overdrages
til
1) en eller flere bestaende danske UCITS, special-
foreninger, hedgeforeninger eller afdelinger, eller
2) en eller flere nystiftede danske UCITS, special-
foreninger, hedgeforeninger eller afdelinger.«

179. 18 107, stk. 4, 2. pkt., @ndres »forening eller
afdeling« til: »enhed«.

180. § 108 affattes saledes:

»8 108. | en investeringsforening, SIKAV, spe-
cialforening, hedgeforening eller afdeling heraf
treeffes beslutning om spaltning af generalforsam-
lingen og beslutning om modtagelse af en del af en
anden enheds aktiver og forpligtelser som led i en
spaltning af bestyrelsen.
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8 111. En afdeling i en forening kan overflyttes
til en anden forening.
Stk. 2. ---

Stk. 3. Ved overflytning bliver medlemmerne i
den overflyttede afdeling medlemmer af den for-
ening, som afdelingen overflyttes til.

8 112. Beslutning om overflytning af en afdeling
treeffes i den forening, hvor afdelingen overflyttes
fra, af generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om overflytning af en afdeling
treeffes i den forening, hvor afdelingen overflyttes
til, af bestyrelsen.

Stk. 3. En beslutning efter stk. 1 og 2 om overflyt-
ning af en afdeling skal angive tidspunktet og en
begrundelse for overflytningen.

8§ 113. Bestyrelsen i den afgivende forening og be-
styrelsen i den modtagende forening skal, efter at
overflytningen er blevet besluttet, sende anmod-
ning om godkendelse af overflytningen til Finans-
tilsynet.

Stk. 2. Anmodningen skal veere vedlagt
1) ---
2) en erkleering fra bestyrelsen i den afgivende for-
ening om, at afdelingen har betalt sin del af den af-
givende forenings afdelingers feellesomkostninger.

Stk. 2. Beslutning om spaltning af en veerdipapir-
fond eller afdeling heraf eller modtagelse af en del
af en anden enheds aktiver og forpligtelser som led
i en spaltning treeffes af bestyrelsen for fondens in-
vesteringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab.«

181. § 111, stk. 1, affattes saledes:

»En afdeling i en dansk UCITS, specialforening
eller hedgeforening kan overflyttes til en anden
dansk UCITS, specialforening eller hedgefor-
ening.«

182. 1 § 111, stk. 3, &ndres »forening« til: »danske
UCITS, specialforening eller hedgeforening«.

183. 18112, stk. 1 og 2, &ndres »forening« til: »in-
vesteringsforening, SIKAV, specialforening eller
hedgeforening«.

184. 1 § 112 indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:
»Stk. 3. For veerdipapirfonde traeffes de i stk. 1 og
2 omhandlede beslutninger af bestyrelsen i det in-
vesteringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab, der administrerer den pageldende verdi-
papirfond.«
Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

185. § 113, stk. 1, affattes saledes:

»Bestyrelsen i den afgivende og den modtagende
investeringsforening, SIKAV, specialforening eller
hedgeforening og bestyrelsen i det investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab, der
administrerer den afgivende og modtagende veerdi-
papirfond, skal, efter at overflytningen er blevet be-
sluttet, sende anmodning om godkendelse af over-
flytningen til Finanstilsynet.«

186. § 113, stk. 2, nr. 2, affattes saledes:

»2) en erklering fra bestyrelsen i den afgivende
forening eller SIKAV, eller fra bestyrelsen for det
investeringsforvaltningsselskab eller administrati-
onsselskab, der administrerer den afgivende veerdi-
papirfond, om, at afdelingen har betalt sin del af de
feellesomkostninger, der vedrgrer den afgivende
forening, SIKAYV eller investeringsfond.«
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8 116. En investeringsforening eller afdeling he-
raf kan ikke a&ndre status til en anden type forening
eller afdeling, der ikke er omfattet af UCITS-direk-
tivet.

Stk. 2. En investeringsforening eller afdeling he-
raf kan kun omdannes til en anden juridisk enhed,
hvis det sker som led i fusion med en udenlandsk
UCITS.

Ophgr af master-feeder-struktur

8117, stk. 1 ---

Stk. 2. Hvis et feederinstituts masterinstitut treeder
i likvidation, skal feederinstituttet treeffe beslutning
om at
1) treede i likvidation,
2) investere mindst 85 pct. af foreningens formue i
et andet masterinstitut eller
3) konvertere til en investeringsforening, der ikke
er et feederinstitut.

Stk. 3. Beslutning i henhold til stk. 2 treeffes af
generalforsamlingen og godkendes af Finanstilsy-
net.

8 118. Huvis et feederinstituts masterinstitut fusio-
nerer med et andet investeringsinstitut eller spaltes,
skal feederinstituttet treeffe beslutning om at
1) ---

2) ---

3) investere mindst 85 pct. af foreningens formue i
et andet masterinstitut eller

4) konvertere til en investeringsforening, der ikke
er et feederinstitut.

Afsnit IX

Investeringsforeningers anbringelse af midler og
likviditet m.v.

187. § 116 affattes saledes:

»8 116. En dansk UCITS eller afdeling heraf kan
ikke &ndre status til et udenlandsk investeringsin-
stitut, jf. 8 3, stk. 1, nr. 4, eller afdeling heraf, der
ikke er omfattet af UCITS-direktivet.

Stk. 2. En dansk UCITS eller afdeling heraf kan
kun omdannes til en anden type dansk UCITS eller
afdeling heraf, hvis det sker som led i fusion, spalt-
ning eller overflytning.«

188. | overskriften fgr § 117 &ndres »master-fee-
der-struktur« til: »masterfeederstruktur«.

189. |1 8 117, stk. 2, nr. 2, og § 118, stk. 1, nr. 3,
a&ndres »foreningens« til: »instituttets«.

190. 1 § 117, stk. 2, nr. 3, og 8§ 118, stk. 1, nr. 4,
endres »investeringsforening« til: »dansk UCITS
af samme type«.

191. § 117, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Beslutning i henhold til stk. 2 treeffes af
generalforsamlingen i feederinstitutter, der er inve-
steringsforeninger og SIKAV’er, og for feederinsti-
tutter, der er veerdipapirfonde, af bestyrelsen i det
investeringsforvaltningsselskab eller administrati-
onsselskab, der administrerer veerdipapirfonden.«

192. | overskriften til Afsnit IX &ndres »Investe-
ringsforeningers« til: »Danske UCITS «.
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8120, stk. 1 ---

Stk. 2. Safremt et marked som navnt i stk. 1 bef-
inder sig i et land uden for Den Europaiske Union
eller i et land, som Unionen ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, skal markedet enten
vaere godkendt af Finanstilsynet, eller det skal veere
fastsat i investeringsforeningens vedtagter, at for-
eningen eller afdelingen kan investere i veerdipapi-
rer og pengemarkedsinstrumenter, der handles pa
markedet.

8123, stk. 1 ---

Stk. 2. For afledte finansielle instrumenter, som
handles OTC, geelder ud over det i stk. 1 naevnte, at
1) ---

2) ---

3) de afledte finansielle instrumenter til enhver tid
skal kunne szlges, realiseres eller afvikles ved en
udligningstransaktion til en rimelig verdi pa inve-
steringsforeningens eller afdelingens initiativ.

Stk. 3. Finanstilsynet fastseetter naermere regler
for afdelinger af en investeringsforenings adgang
til at anvende afledte finansielle instrumenter, her-
under hvilke instrumenter der kan veere underlig-
gende aktiver for de afledte finansielle instrumen-
ter.

Stk. 4. Investeringsforeninger skal indberette til
Finanstilsynet, hvilke typer afledte finansielle in-
strumenter foreningernes afdelinger har investeret
i, de underliggende risici, de kvantitative begraens-
ninger og de metoder, som foreningerne anvender
til at vurdere de risici, der er forbundet med trans-
aktioner i afledte finansielle instrumenter. Finans-
tilsynet fastsaetter neermere regler om, hvorledes og
hvor ofte investeringsforeningerne skal indberette
efter 1. pkt., og om indberetningernes indhold.

8 130, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at
grensen i stk. 1 kan forhgjes op til 35 pct. af en af-
deling af en investeringsforenings formue, nar det
er berettiget pa grund af usaedvanlige markedsfor-
hold. Finanstilsynet kan kun tillade investeringer
op til denne greaense for en emittent eller emittenter
i en koncern.

193. 1 § 120, stk. 2, endres »investeringsforenin-
gens vedtegter, at foreningen eller afdelingen til:
»den danske UCITS’ vedteegter eller fondsbestem-
melser, at en afdeling af den danske UCITS«.

194. 1 § 123, stk. 2, nr. 3, &ndres »investeringsfor-
eningens« til: »den danske UCITS’«.

195. 1 8 123, stk. 3, og § 130, stk. 3, 1. pkt., &ndres
»investeringsforenings« til: »dansk UCITS «.

196. § 123, stk. 4, opheves, og i stedet indsattes:

»Stk. 4. Danske UCITS skal indberette til Finans-
tilsynet, hvilke typer afledte finansielle instrumen-
ter, som disses afdelinger har investeret i, de under-
liggende risici, de kvantitative begraensninger samt
de metoder, som de danske UCITS anvender til at
vurdere de risici, der er forbundet med transaktio-
ner i afledte finansielle instrumenter.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte nermere reg-
ler om, hvorledes og hvor ofte de danske UCITS
skal indberette efter stk. 4, samt om indberetninger-
nes indhold.«
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Andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter

§ 124. En afdeling af en investeringsforening ma
investere i andele i
1) danske investeringsforeninger eller disse for-
eningers afdelinger,

2)-4) ---

Stk. 2. En afdeling af en investeringsforening ma
kun investere i andele i de i stk. 1 naevnte forenin-
ger, afdelinger og investeringsinstitutter, safremt
disse i henhold til deres vedtagter eller fondsbe-
stemmelser hgjst ma placere 10 pct. af deres for-
mue i andele i foreninger, afdelinger og investe-
ringsinstitutter.

8 125, stk. 1 ---

Stk. 2. En afdeling af en investeringsforening, der
besidder tinglyste pantebreve af den i stk. 1 navnte
art, kan ved misligholdelse af pantebrevet midlerti-
digt overtage den pantsatte ejendom pa tvangsauk-
tion. Investeringsforeningen skal indberette overta-
gelse af en fast ejendom til Finanstilsynet.

§ 126. En investeringsforening ma ikke indga af-
taler, der forringer likviditeten i de instrumenter,
foreningen eller en afdeling har placeret sin formue
i.

8 127. Finanstilsynet fastseetter neermere regler
for investeringsforeningers, specialforeningers og
afdelingers placering af midler i finansielle instru-
menter, herunder hvilke betingelser det enkelte fi-
nansielle instrument skal opfylde, og hvilke foran-
staltninger foreningen skal iveerksette, inden for-
eningen placerer midler i et konkret finansielt in-
strument. Finanstilsynet fastsetter ligeledes regler
for, hvilke kriterier et indeks skal opfylde, hvis det
skal indga i en investeringsforenings eller en afde-
lings investeringspolitik, og hvilke foranstaltninger
foreningen skal iveerkseette, inden foreningen pla-
cerer midler i overensstemmelse med sammenseet-
ningen af et indeks. Endelig fastseatter Finanstilsy-
net regler om korte pengemarkedsforeningers pla-
cering af deres midler.

197. Overskriften for § 124 affattes saledes:

»Andele i danske UCITS, specialforeninger og
andre investeringsinstitutter«.

198. § 124, stk. 1, nr. 1, affattes saledes:
»1) danske UCITS eller disses afdelinger,«.

199. To steder i § 124, stk. 2, &ndres »foreninger«
til: »danske UCITS, specialforeninger eller hedge-
foreninger.

200. 1 § 125, stk. 2, 2. pkt., @ndres »Investerings-
foreningen« til: »Den danske UCITS«.

201. 1 8 126, stk. 1, @ndres »foreningen eller en af-
deling« til: »en afdeling af den danske UCITS«.

202. § 127 affattes saledes:

»8 127. Finanstilsynet kan fastsette neermere reg-
ler om
1) afdelinger af danske UCITS’ og specialforenin-
gers placering af midler i finansielle instrumenter,
herunder hvilke betingelser det enkelte finansielle
instrument skal opfylde, og hvilke foranstaltninger
den danske UCITS eller specialforeningen skal
ivaerkseette, inden en afdeling heraf placerer midler
I et konkret finansielt instrument,
2) hvilke kriterier et indeks skal opfylde, hvis det
skal indga i investeringspolitikken for en afdeling
af en dansk UCITS, og hvilke foranstaltninger den
danske UCITS skal iveerksette, inden en afdeling
af den danske UCITS placerer midler i overens-
stemmelse med sammensatningen af et indeks, og
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§ 128. En afdeling af en investeringsforening ma
hgjst investere sin formue i veerdipapirer og penge-
markedsinstrumenter udstedt af samme emittent el-
ler emittenter i samme koncern inden for fglgende
greenser:

1) ---

2) 25 pct. af afdelingens formue i obligationer ud-
stedt af KommuneKredit, obligationer udstedt af
Danmarks Skibskredit A/S, realkreditobligationer
udstedt af danske realkreditinstitutter og lignende
realkreditobligationer udstedt af kreditinstitutter
godkendt af et land, der er medlem af Den Europae-
iske Union, eller et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, nar en kom-
petent myndighed har meddelt obligationsudstedel-
serne og udstederne til Kommissionen. Hvis en for-
ening eller en afdeling investerer mere end 5 pct. af
sin formue i sadanne obligationer udstedt af samme
emittent eller emittenter i samme koncern, ma den
samlede vaerdi af sddanne investeringer ikke over-
stige 80 pct. af foreningens eller afdelingens for-
mue.

3) 25 pct. af afdelingens formue i seerligt deekkede
obligationer (SDO) og serligt deekkede realkredit-
obligationer (SDRO) udstedt af danske pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter eller Danmarks Skibskre-
dit A/S eller i tilsvarende seerligt deekkede obligati-
oner udstedt af lignende kreditinstitutter godkendt
af et land inden for Den Europaiske Union eller af
et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, nar en kompetent myndighed
har meddelt obligationsudstedelserne og udstederne
til Kommissionen. Hvis en forening eller en afde-
ling investerer mere end 5 pct. af sin formue i sa-
danne obligationer udstedt af samme emittent eller
emittenter i samme koncern, ma den samlede veerdi
af sadanne investeringer ikke overstige 80 pct. af
foreningens eller afdelingens formue.

4) 35 pct. af afdelingens formue i veerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter udstedt eller garanteret
af

a) den danske stat,

3) korte pengemarkedsforeningers, pengemarkeds-
SIKAV’ers og pengemarkedsfondes afdelingers
placering af deres midler.«

203. 18128, stk. 1, nr. 2 og 3, &ndres »forening el-
ler en afdeling« til: »afdeling af en dansk UCITS«.

204.18128, stk. 1, nr. 2 og 3, og § 133, stk. 1, nr.
1 og 2, udgar »foreningens ellerx.



187

b) et land inden for den Europaiske Union, et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, eller et andet land eller

c) en international institution af offentlig karakter,
som et eller flere medlemslande deltager i, safremt
vaerdipapirerne eller pengemarkedsinstrumenterne
er godkendt af Finanstilsynet.

§ 133. Safremt en afdeling af en investeringsfor-
ening anvender afledte finansielle instrumenter,
som handles OTC, ma modpartsrisikoen pa kon-
traktmodparten ikke overstige
1) 10 pct. af foreningens eller afdelingens formue,
hvis modparten er et kreditinstitut, der opfylder be-
tingelserne i § 122, stk. 1, eller
2) 5 pct. af foreningens eller afdelingens formue i
andre tilfeelde.

8 130. Uanset de spredningsgraenser, der er fast-
sat i § 128, kan en afdeling af en investeringsfor-
ening investere op til 20 pct. af afdelingens formue
i aktier eller obligationer, der er udstedt af samme
emittent eller emittenter i samme koncern, safremt
investeringerne ifglge foreningens vedtaegter har til
formal at kopiere bestemte aktie- eller obligations-
indeks, som godkendes af Finanstilsynet til dette
formal.

Stk. 2. ---

Stk. 3. ---

Stk. 4. En afdeling af en investeringsforening
skal, inden 1 maned efter at der er sket @ndringer i
det indeks, som kopieres, tilpasse sin beholdning af
aktier eller obligationer til &ndringerne. Hvis det
indeks, som foreningen eller afdelingen kopierer,
ophgrer, skal foreningen inden 6 maneder enten ha-
ve gennemfart @ndringer af sine vedtaegter saledes,
at de kopierer et nyt indeks, eller pabegynde afvik-
lingen af afdelingen.

Andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter

§ 136. Nar en afdeling af en investeringsforening
investerer i andele i foreninger, afdelinger eller in-
vesteringsinstitutter som naevnt i § 124, skal disses
beholdninger af instrumenter ikke medregnes ved
opgerelsen af placeringsgraenserne for investerings-

205. | § 130, stk. 1, eendres »foreningens« til: »den
danske UCITS «.

206. To steder i 8 130, stk. 4, 2. pkt., &ndres »for-
eningen« til: »den danske UCITS«.

207. | overskriften far § 135 indsattes efter »an-
dre«: »danske UCITS,«.

208. § 136 affattes saledes:

»§ 136. Nar en afdeling af en dansk UCITS inve-
sterer i andele i investeringsinstitutter og afdelinger
heraf som naevnt i § 124, skal disses beholdninger
af instrumenter ikke medregnes ved opgerelsen af
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foreningens eller afdelingens egen beholdning af
instrumenter.

8 137. En afdeling af en investeringsforenings in-
vesteringer efter § 128, stk. 1, og §§ 131-133 ma
sammenlagt ikke overstige 35 pct. af investerings-
foreningens eller afdelingens formue, nar disse in-
strumenter er udstedt af samme emittent eller emit-
tenter i samme koncern. Investeringsforeningen el-
ler afdelingen skal dog altid overholde de enkelte
graenser for investeringer, som er fastsat i § 128,
stk. 1, og 88 131-133. Dog ma investeringer efter §
128, stk. 1, nr. 1, og 88 131-133 fortsat sammenlagt
ikke overstige 20 pct. af investeringsforeningens el-
ler afdelingens formue, nar disse instrumenter er
udstedt af samme emittent eller emittenter i samme
koncern.

8 138. En investeringsforening eller en afdeling
af en investeringsforening ma ikke i et enkelt aktie-
selskab erhverve aktier med stemmeret, som giver
investeringsforeningen mulighed for at udgve en
betydelig indflydelse pa aktieselskabet.

§ 140. De i § 120, stk. 4, eller i dette kapitel fast-
satte graenser kan overskrides, hvor sadanne over-
skridelser fglger af grunde, som investeringsfor-
eningen eller afdelingen ikke har indflydelse pa, el-
ler som fglge af at investeringsforeningen eller af-
delingen udnytter tegningsrettigheder knyttet til in-
strumenter, der indgar i investeringsforeningens el-
ler afdelingens formue.

Stk. 2. Safremt de i § 120, stk. 4, eller i dette ka-
pitel fastsatte graenser overskrides af grunde som
nevnt i stk. 1, og nedbringes disse overskridelser
ikke senest 8 dage efter overskridelsen, skal inve-
steringsforeningen omgaende indberette dette til Fi-
nanstilsynet. Finanstilsynet kan i dette tilfelde und-
tagelsesvis meddele tilladelse til, at overskridelsen
nedbringes over en lengere periode, safremt det er
i medlemmernes interesse.

Master-feeder-strukturer

placeringsgraenserne for afdelingens egen behold-
ning af instrumenter.«

209. § 137 affattes saledes:

»8 137. En afdeling af en dansk UCITS’ investe-
ringer efter § 128, stk. 1, og 88 131-133 ma sam-
menlagt ikke overstige 35 pct. af afdelingens for-
mue, nar disse instrumenter er udstedt af samme
emittent eller emittenter i samme koncern. Afdelin-
gen skal dog altid overholde de enkelte graenser for
investeringer, som er fastsat i § 128, stk. 1, og §8
131-133. Dog ma investeringer efter § 128, stk. 1,
nr. 1, samt §8 131-133 fortsat sammenlagt ikke
overstige 20 pct. af afdelingens formue, nar disse
instrumenter er udstedt af samme emittent eller
emittenter i samme koncern.«

210. 1 § 138, stk. 1, a@ndres »investeringsforenin-
gen« til: »den danske UCITS«.

211. § 140 affattes saledes:

»§ 140. De i § 120, stk. 4, eller i dette kapitel
fastsatte greenser kan overskrides, hvor sadanne
overskridelser fglger af grunde, som den danske
UCITS eller afdelingen ikke har indflydelse pa, el-
ler som fglge af, at den danske UCITS eller afde-
lingen udnytter tegningsrettigheder knyttet til in-
strumenter, der indgar i den danske UCITS’ eller
afdelingens formue.

Stk. 2. Safremt de i § 120, stk. 4, eller i dette ka-
pitel fastsatte graenser overskrides af grunde som
neevnt i stk. 1, og nedbringes disse overskridelser
ikke senest 8 bankdage efter overskridelsen, skal
den danske UCITS omgaende indberette dette til
Finanstilsynet. Finanstilsynet kan i dette tilfeelde
undtagelsesvis meddele tilladelse til, at overskridel-
sen nedbringes over en lengere periode, safremt
det er i investorernes interesse.«

212. Overskriften far § 141 affattes saledes:

»Masterfeederstrukturer.
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§ 141. En investeringsforening, der indgar i en
master-feeder-struktur som feederinstitut, skal in-
vestere mindst 85 pct. af sin formue i andele i en
anden investeringsforening eller i et investeringsin-
stitut omfattet af UCITS-direktivet eller en afdeling
heraf og op til 15 pct. af sine aktiver i
1) likvide midler i accessorisk omfang, jf. § 122,
stk. 2,

2) afledte finansielle instrumenter, der kun kan an-
vendes til afdekningsformal, jf. § 123, eller

3) lgsare eller fast ejendom, som er vasentlig for
den direkte udgvelse af feederinstituttets virksom-
hed.

8 144. En investeringsinstitutforenings afdeling
ma anbringe de modtagne midler i andele i afdelin-
ger af investeringsforeninger, pengemarkedsfor-
eninger og placeringsforeninger. Endvidere ma den
anbringe sine midler i de i 88 18 og 19 naevnte
udenlandske investeringsinstitutter og afdelinger
heraf, nar disse institutter investerer som de i 1.
pkt. nevnte foreninger. En investeringsinstitutfor-
ening eller en afdeling kan ogsa have likvide mid-
ler i accessorisk omfang.

Stk. 2. En investeringsinstitutforening eller afde-
ling heraf ma hgjst investere 75 pct. af sin formue i
en afdeling af en forening eller et udenlandsk inve-
steringsinstitut.

8 147. Foreninger, der alene retter henvendelse til
professionelle investorer, kan lade sig registrere i
Finanstilsynet som professionelle foreninger. Sa-
danne foreninger ma kun udgve virksomhed, der
bestar i
1) ---

2) at indlgse et medlems andel af formuen med
midler, der hidrgrer fra denne.

Stk. 2. En professionel forening kan sammen med
andre professionelle foreninger, investeringsfor-
eninger, specialforeninger, godkendte famandsfor-
eninger eller hedgeforeninger eje et investerings-
forvaltningsselskab, der udelukkende og kun pa
den eller de pagealdende foreningers vegne udgver

213.1 § 141, stk. 1, eendres »master-feeder-struk-
tur« til: »masterfeederstruktur.

214. § 144 affattes saledes:

»8§ 144. En investeringsinstitutforenings afdeling
ma anbringe de modtagne midler i andele i afdelin-
ger af danske UCITS, pengemarkedsforeninger og
placeringsforeninger. Endvidere ma afdelingen an-
bringe sine midler i de i 88 18 og 19 naevnte uden-
landske investeringsinstitutter og afdelinger heraf,
nar disse institutter investerer som de i 1. pkt.
neevnte danske UCITS, pengemarkedsforeninger og
placeringsforeninger. En investeringsinstitutfor-
ening eller en afdeling kan ogsa have likvide mid-
ler i accessorisk omfang.

Stk. 2. En investeringsinstitutforenings afdeling
ma hgjst investere 75 pct. af sin formue i en afde-
ling af en dansk UCITS, pengemarkedsforening el-
ler placeringsforening eller et udenlandsk investe-
ringsinstitut.«

215.18 147, stk. 1, nr. 2, og 8§ 161, stk. 1, nr. 2,
@&ndres »et medlems« til: »en investors«.

216. 18§ 147, stk. 2, og § 161, stk. 3, endres »inve-
steringsforeninger« til: »danske UCITS«.
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administrations-, investerings- eller markedsfg-
ringsvirksomhed.

§ 161. Famandsforeninger er foreninger, der ikke
retter henvendelse til en videre kreds eller offent-
ligheden, og som far den 1. juli 2007 blev godkendt
af Finanstilsynet til at udeve virksomhed, som be-
star i
1) -

2) at indlgse et medlems andel af formuen med
midler, der hidrgrer fra denne, efter vedtaegternes
bestemmelser herom.

Stk. 2. ---

Stk. 3. En godkendt famandsforening kan alene
eller sammen med en eller flere investeringsfor-
eninger, specialforeninger, professionelle forenin-
ger, godkendte famandsforeninger eller hedgefor-
eninger eje et investeringsforvaltningsselskab, der
udelukkende og kun pa den eller de pagaldende
foreningers vegne udgver administrations-, inve-
sterings- eller markedsfaringsvirksomhed.

§ 148. Andele i professionelle foreninger ma kun
udstedes eller seelges til investorer, der kan anses
for at veere professionelle investorer. Enhver pro-
fessionel investor, der ejer en andel af foreningens
formue, er medlem af foreningen. Medlemmerne
hafter alene med deres andele.

8 164. Enhver, der ejer en andel af foreningens
formue, er medlem af foreningen. Medlemmerne
hafter alene med deres andele.

8192, stk. 1 ---

Stk. 2. Medlemmerne har ret til selv at udpege et
kontofgrende institut, der pa foreningens regning
udfarer de i stk. 1 naeevnte opgaver, safremt institut-
tet over for foreningen patager sig opgaverne for
samme udgift, som foreningen skulle have afholdt
til det institut, foreningen har indgaet aftale med.

8 224, stk. 1-3 ---

Stk. 4. Medlemmerne hefter alene med deres an-
dele. Er en ikkegodkendt famandsforening opdelt i
afdelinger, hefter hver afdeling kun for egne for-
pligtelser. Hver afdeling hafter dog ogsa for sin an-
del af de feelles omkostninger. Er der forgaeves
foretaget retsforfalgning, eller er det pa anden ma-

217.18 148, stk. 1, 3. pkt., § 164, stk. 1, 2. pkt., §
192, stk. 2, og § 224, stk. 4, 1. pkt., eendres »Med-
lemmerne« til: »Investorerne«.
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de godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine
forpligtelser efter 2. pkt., hafter de gvrige afdelin-
ger solidarisk for afdelingens andel af de feelles
omkostninger.

8 150, stk. 1-2 ---

Stk. 3. En professionel forening skal, senest 8
hverdage efter at bestyrelsen har truffet beslutning
om andringer i en afdelings risikorammer, under-
rette alle medlemmer af afdelingen om a&ndringer-
ne. Zndringerne kan tidligst treede i kraft, efter at
medlemmerne af afdelingen har haft mulighed for
at fa indlgst deres andele.

§ 161. Famandsforeninger er foreninger, der ikke
retter henvendelse til en videre kreds eller offent-
ligheden, og som far den 1. juli 2007 blev godkendt
af Finanstilsynet til at udeve virksomhed, som be-
star i
1) fra et eller flere medlemmer i foreningen at mod-
tage midler, som under iagttagelse af et princip om
risikospredning anbringes i finansielle instrumenter
i overensstemmelse med reglerne i kapitel 13-15,
jf. dog stk. 2, og
2) ---

8 224. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan regi-
strere ikkegodkendte famandsforeninger, der mod-
tager midler fra et eller flere medlemmer, der kan
stemme og modtage udbytte i forhold til deres an-
del af foreningens formue, og som administreres af
et investeringsforvaltningsselskab, der har tilladelse
til at udfare skensmaessig portefaljepleje i henhold
til § 10, stk. 2, jf. 8 9, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed. Foreningen er ikke selv under tilsyn af Fi-
nanstilsynet. Kapitel 3, 4 og 6 i lov om visse er-
hvervsdrivende virksomheder finder anvendelse
med de ngdvendige afvigelser under hensyntagen
til foreningens serlige karakter.

8§ 161, stk. 1-5 ---

§ 177, stk. 1 ---
Stk. 2. Bestyrelsen kan uanset stk. 1 ikke traeffe
beslutning om at delegere kerneopgaver. Bestyrel-

218. 1 § 150, stk. 3, &ndres »medlemmerne af« til:
»investorerne i«.

219.18 161, stk. 1, nr. 1, og 8 224, stk. 1, 1. pkt.,
&ndres »et eller flere medlemmer« til: »en eller
flere investorer«.

220. | 8 161 indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. Kapitel 2, § 366, § 367, stk. 1 og 4, 0g §
371 i selskabsloven finder med de forngdne tilpas-
ninger anvendelse pa famandsforeninger.«

221.18 177, stk. 2, 2. pkt., udgar », og hvis interes-
ser ikke kan veere i strid med foreningens«.
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sen kan dog indga aftale om portefgljepleje med
virksomheder, der opfylder betingelserne i 8 178,
stk. 1, og hvis interesser ikke kan veere i strid med
foreningens.

§ 196. Finanstilsynet paser overholdelsen af lo-
ven og af de regler, der er udstedt i medfar af lo-
ven, undtagen § 41, stk. 1 og 2. Finanstilsynet paser
endvidere overholdelsen af foreningers vedtagter,
nar Finanstilsynet har godkendt vedteaegterne. Fi-
nanstilsynet paser endvidere overholdelsen af reg-
ler udstedt i medfer af § 31, stk. 8, i lov om god-
kendte revisorer og revisionsvirksomheder. Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen paser dog overholdel-
senaf § 11, stk. 1 og 3, og § 224, stk. 1 og 2, stk. 3,
2. 0g 3. pkt., og stk. 4. Fondsradet kontrollerer med
Finanstilsynet som sekretariat, at reglerne for finan-
siel information i arsrapporter og delarsrapporter i
88 63-73 og i regler udstedt i medfar af § 76 er
overholdt for foreninger, som har udstedt verdipa-
pirer, der handles pa et reguleret marked, jf. § 83,
stk. 2-5, og § 83 b i lov om veerdipapirhandel m.v.
Fondsradet udgver i den forbindelse befgjelserne i
medfar af § 77.

Stk. 2. Finanstilsynet skal i sin tilsynsvirksomhed
leegge veegt pa holdbarheden af den enkelte for-
enings forretningsmodel. Tilretteleeggelsen af til-
synsvirksomheden skal ske ud fra et vaesentligheds-
hensyn, hvor den tilsynsmassige indsats star i for-
hold til de potentielle risici eller skadevirkninger.

8 198. Finanstilsynet skal undersgge foreninger-
nes forhold, herunder ved gennemgang af lgbende
indberetninger og ved inspektioner i den enkelte
forening.

Stk. 2. Efter inspektion i en forening afholder Fi-
nanstilsynet et mgde med deltagelse af foreningens
bestyrelse, direktion eller investeringsforvaltnings-
selskab eller en investeringsforenings eventuelle
administrationsselskab, eksterne revisor og den in-
terne revisionschef, medmindre inspektionen alene
vedrarer afgreensede aktivitetsomrader hos forenin-
gen. Pa madet skal Finanstilsynet meddele sine
konklusioner vedrgrende inspektionen.

222. § 196, stk. 1, 2. pkt., affattes saledes:

»Finanstilsynet paser endvidere overholdelsen af
danske UCITS’, specialforeningers, hedgeforenin-
gers og famandsforeningers vedtagter eller fonds-
bestemmelser, nar Finanstilsynet har godkendt ved-
teegterne eller fondsbestemmelserne.«

223. 18196, stk. 1, 5. pkt., @ndres »foreninger« til:
»danske UCITS, specialforeninger, hedgeforenin-
ger og famandsforeninger«.

224.1 8 196, stk. 2, 1. pkt., @ndres »forenings« til:
»danske UCITS’, specialforenings, hedgeforenings
og famandsforenings«.

225. 1 § 198, stk. 1, @ndres »foreningernes« til: »de
danske UCITS’, specialforeningernes, hedgefor-
eningernes og famandsforeningernes« og efter
»forening« indsattes: »eller danske UCITS«.

226. § 198, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Efter inspektion i en dansk UCITS, spe-
cialforening, hedgeforening eller famandsforening
afholder Finanstilsynet et mgde med deltagelse af
den danske UCITS’, specialforenings, hedgefor-
enings eller famandsforenings ledelse, investerings-
forvaltningsselskab eller administrationsselskab,
eksterne revisor og den interne revisionschef, med-
mindre inspektionen alene vedrgrer afgraensede ak-
tivitetsomrader hos den danske UCITS, specialfor-
ening, hedgeforening eller famandsforening. Pa
mgdet skal Finanstilsynet meddele sine konklusio-
ner vedrgrende inspektionen.«
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Stk. 3. Efter et inspektionsbesgg sender Finanstil-
synet vaesentlige konklusioner i form af en skriftlig
rapport til foreningens bestyrelse, direktion og eks-
terne revisor samt den interne revisionschef.

8 199. Foreningerne skal give Finanstilsynet de
oplysninger, der er ngdvendige for tilsynets virk-
somhed. | overensstemmelse med bestemmelser
fastsat i direktiver geelder dette tilsvarende for
udenlandske investeringsinstitutter, der udever
virksomhed her i landet ved udbud af andele.

Stk. 2. Finanstilsynet kan til enhver tid mod behg-
rig legitimation uden retskendelse fa adgang til en
forening med henblik pa indhentelse af oplysninger
og ved inspektioner.

Stk. 3. I det omfang det er ngdvendigt for bedgm-
melse af en forenings gkonomiske stilling, kan Fi-
nanstilsynet indhente oplysninger og til enhver tid
mod behgrig legitimation uden retskendelse fa ad-
gang til de virksomheder, med hvilke foreningen
har seerlig direkte eller indirekte forbindelse.

8 200. @konomi- og erhvervsministeren kan fast-
sette naermere regler om foreningers pligt til at of-
fentliggare oplysninger om Finanstilsynets vurde-
ring af foreningen.

§ 201. Finanstilsynet kan pabyde en forening at
afholde udgifterne til, at der bliver foretaget en
uvildig undersggelse af et eller flere forhold i for-
eningen, safremt Finanstilsynet vurderer, at dette er
af veesentlig betydning for tilsynet med foreningen,
og der ikke er tale om en for Finanstilsynet seed-
vanlig forekommende undersggelse.

Stk. 2. Den uvildige undersggelse skal foretages
af en eller flere sagkyndige personer. Finanstilsynet
anmoder foreningen om at indstille en eller flere
sagkyndige personer til at foresta den uvildige un-
dersggelse. Safremt de indstillede sagkyndige ikke
vurderes egnede og uvildige, kan Finanstilsynet ud-
pege andre sagkyndige personer. Udgifterne til den

227. 1 8 198, stk. 3, @ndres »foreningens« til: »den
danske UCITS’, specialforenings, hedgeforenings
eller famandsforenings«.

228. 1 § 199, stk. 1, ®ndres »Foreningerne« til:
»Danske UCITS, specialforeninger, hedgeforenin-
ger og famandsforeninger«.

229. 1 § 199, stk. 2, &ndres »forening« til: »dansk
UCITS, specialforening, hedgeforening eller fa-
mandsforening.

230. | § 199, stk. 3, @ndres »forenings« til: »dansk
UCITS’, specialforenings, hedgeforenings og fa-
mandsforenings«, og »foreningen« andres til: »den
danske UCITS, specialforening, hedgeforening el-
ler famandsforening«.

231. § 200 og § 201 affattes saledes:

»8 200. Erhvervs- og veekstministeren kan fast-
seette regler om danske UCITS’, specialforeningers,
hedgeforeningers og famandsforeningers pligt til at
offentliggare oplysninger om Finanstilsynets vur-
dering af den danske UCITS, specialforening, hed-
geforening eller famandsforening og om, at Finans-
tilsynet har mulighed for at offentliggare oplysnin-
gerne far den danske UCITS, specialforening, hed-
geforening og famandsforening.

§ 201. Finanstilsynet kan pabyde en dansk
UCITS, specialforening, hedgeforening eller fa-
mandsforening at lade foretage og afholde udgifter-
ne til en uvildig undersggelse af et eller flere for-
hold i den danske UCITS, specialforeningen, hed-
geforeningen eller fimandsforeningen eller en af-
deling heraf, safremt Finanstilsynet vurderer, at
dette er af veesentlig betydning for tilsynet med den
danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen
eller famandsforeningen eller afdelingen, og der ik-
ke er tale om en for Finanstilsynet seedvanligt fore-
kommende undersggelse. Resultatet af den uvildige
undersggelse skal afgives i en skriftlig rapport, som
skal foreligge inden for et af Finanstilsynet fastsat
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eller de sagkyndige personer kan forelgbigt udredes
af Finanstilsynet, men afholdes endeligt af forenin-
gen. Finanstilsynet kan kraeve forudgaende eller lg-
bende betaling eller sikkerhedsstillelse.

Stk. 3. Foreningen skal give de sagkyndige perso-
ner de oplysninger, der er ngdvendige for gennem-
farelsen af den uvildige undersggelse.

Stk. 4. Den uvildige undersggelses resultater skal
afgives i en skriftlig rapport til Finanstilsynet, sam-
tidig med at en kopi af rapporten sendes til forenin-
gen.

Stk. 5. De sagkyndige personer skal straks give
Finanstilsynet oplysninger om forhold, de bliver
opmarksomme pa i forbindelse med den uvildige
undersggelse, safremt der er en ikke uvaesentlig ri-
siko for, at disse forhold kan udvikle sig saledes, at
foreningen vil miste sin tilladelse.

Stk. 6. Det Finansielle Virksomhedsrad traeffer af-
garelse i sager om pabud efter stk. 1.

8§ 204. Finanstilsynet skal samarbejde med de
kompetente myndigheder i andre EU-medlemssta-
ter eller i lande, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, om at medvirke ved
tilsynsaktiviteter, kontroller pa stedet eller inspekti-
oner her i landet, nar det geelder udenlandske
UCITS eller investeringsforeninger, der er under-

tidspunkt. Finanstilsynet kan bestemme, at de sag-
kyndige personer, jf. stk. 2-6, lgbende skal foretage
afrapportering til Finanstilsynet om forhold i for-
bindelse med undersggelsen.

Stk. 2. Den uvildige undersggelse skal foretages
af en eller flere sagkyndige personer. Den danske
UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen eller
famandsforeningen udpeger de sagkyndige perso-
ner inden for en af Finanstilsynet fastsat frist. Fi-
nanstilsynet skal godkende de foreslaede sagkyndi-
ge personer.

Stk. 3. Den danske UCITS, specialforeningen,
hedgeforeningen eller famandsforeningen skal give
de sagkyndige personer de oplysninger, der er ngd-
vendige for gennemfarelsen af den uvildige under-
sggelse.

Stk. 4. De sagkyndige personer skal udlevere en
kopi af den skriftlige rapport om undersggelsen til
Finanstilsynet, senest samtidig med at rapporten
udleveres til den danske UCITS, specialforeningen,
hedgeforeningen eller famandsforeningen.

Stk. 5. De sagkyndige personer skal straks give
Finanstilsynet oplysninger om forhold, de bliver
opmarksomme pa i forbindelse med den uvildige
undersggelse, safremt oplysningerne er af vaesent-
lig betydning for den danske UCITS’, specialfor-
eningens, hedgeforeningens eller famandsforenin-
gens eller en afdelings risikoprofil eller forretnings-
model, som kan medfgre en ikke uvasentlig risiko
for, at disse forhold kan udvikle sig saledes, at den
danske UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen
eller famandsforeningen eller en afdeling vil miste
sin tilladelse.

Stk. 6. Hvis den sagkyndige person pa grund af
dennes serlige forhold ikke kan videregive oplys-
ningerne i henhold til stk. 4 og 5 til Finanstilsynet,
kan underretning af Finanstilsynet ske af andre end
den sagkyndige person, herunder af den danske
UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen eller
famandsforeningen.«

232. § 204 affattes saledes:

»8 204. Finanstilsynet skal samarbejde med de
kompetente myndigheder i andre EU-medlemssta-
ter eller i lande, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, om at medvirke ved
tilsynsaktiviteter, kontroller pa stedet eller inspekti-
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lagt dansk tilsyn, men opererer i andre medlemssta-
ter.

Stk. 2. Safremt en kompetent myndighed i en an-
den EU-medlemsstat eller i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
anmoder Finanstilsynet om at medvirke til en kon-
trol eller undersggelse af en udenlandsk UCITS el-
ler en dansk investeringsforening, jf. stk. 1, kan Fi-
nanstilsynet
1) gennemfare kontrollen eller undersggelsen selv,
2) tillade, at den anmodende myndighed selv gen-
nemfarer kontrollen eller undersggelsen, eller
3) lade en revisor eller anden ekspert gennemfare
kontrollen eller undersggelsen.

Stk. 3. Modseetter et dansk investeringsforvalt-
ningsselskab sig en kompetent udenlandsk myndig-
heds undersggelse, jf. stk. 2, kan undersggelse kun
foretages med Finanstilsynets medvirken.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte bestemmelser
om samarbejde med kompetente myndigheder i an-
dre EU-medlemsstater eller i lande, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

§ 207. Finanstilsynet kan pabyde en forening at
afseette en direktgr i foreningen inden for en af Fi-
nanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 39,
stk. 2, ikke kan bestride stillingen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde et medlem af
bestyrelsen i en forening at nedlaegge sit hverv in-
den for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne
efter § 39, stk. 2, ikke kan bestride hvervet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan pabyde en forening at
afsette en direktar, nar der er rejst tiltale mod den-
ne i en straffesag om overtraedelse af straffeloven,
lov om investeringsforeninger m.v. eller anden fi-
nansiel lovgivning, indtil straffesagen er afgjort,
hvis en domfeeldelse vil indebare, at vedkommen-
de ikke opfylder kravene i § 39, stk. 2, nr. 1. Fi-
nanstilsynet fastsetter en frist for efterlevelse af pa-
buddet. Finanstilsynet kan under samme betingel-
ser som i 1. pkt. pabyde et medlem af bestyrelsen i
en forening at nedlaegge sit hverv. Finanstilsynet
fastsatter en frist for efterlevelse af pabuddet.

Stk. 4. ---

Stk. 5. Pabud meddelt i henhold til stk. 1-3 kan af
foreningen og af den person, som pabuddet vedrg-
rer, forlanges indbragt for domstolene. Forlangende
herom skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger

oner her i landet, nar det geelder udenlandske
UCITS eller danske UCITS, der er underlagt dansk
tilsyn, men opererer i andre medlemsstater.

Stk. 2. Safremt en kompetent myndighed i en an-
den EU-medlemsstat eller i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
anmoder Finanstilsynet om at medvirke til en kon-
trol eller undersggelse af en udenlandsk UCITS el-
ler en dansk UCITS, jf. stk. 1, kan Finanstilsynet
1) gennemfgare kontrollen eller undersggelsen selv,
2) tillade at den anmodende myndighed selv gen-
nemfgarer kontrollen eller undersggelsen, eller
3) lade en revisor eller anden ekspert gennemfare
kontrollen eller undersggelsen.

Stk. 3. Modseetter et dansk investeringsforvalt-
ningsselskab sig en kompetent udenlandsk myndig-
heds undersggelse, jf. stk. 2, kan undersggelse kun
foretages med Finanstilsynets medvirken.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte nermere reg-
ler om samarbejde med kompetente myndigheder i
andre EU-medlemsstater eller i lande, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.«

233. 18207, stk. 1 og 2, og stk. 3, 3. pkt., endres
»forening« til: »investeringsforening, SIKAV, spe-
cialforening, hedgeforening eller famandsfor-
ening«.

234. 18 207, stk. 5, 1. pkt., @ndres »foreningenc til:
»investeringsforeningen, SIKAV’en, specialfor-
eningen, hedgeforeningen eller famandsforenin-
gen.
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efter at pabuddet er meddelt den pageeldende. For-
langende om indbringelse for domstolene har ikke
opsattende virkning for pabuddet, men retten kan
ved kendelse bestemme, at den pagaldende direk-
tar eller det pageeldende bestyrelsesmedlem under
sagens behandling kan opretholde sit hverv eller sin
stilling. Finanstilsynet indbringer sagen for dom-
stolene inden 4 uger efter modtagelse af forlangen-
de herom. Sagen anlagges i den borgerlige retsple-
jes former.

8 208. Finanstilsynet kan selvsteendigt eller i
samarbejde med andre myndigheder foretage un-
dersggelser, der er egnede til at fremme gennem-
sigtigheden pa foreningsomradet, og offentliggere
resultaterne af disse.

8 209. | tilflde, hvor en forening eller afdeling
er gaet konkurs eller starstedelen af foreningens el-
ler afdelingens drift er ophgrt eller overdraget, ud-
arbejder Finanstilsynet en redeggrelse for arsagerne
hertil, hvis staten i forbindelse med eller i en korte-
re periode forud for dette har ydet garanti eller stil-
let midler til radighed for foreningen eller afdelin-
gen, dens kreditorer eller en erhverver af hele eller
dele af foreningen eller afdelingen.

Stk. 2. Finanstilsynet skal offentliggare redegarel-
sen i stk. 1. I forbindelse med offentliggarelsen fin-
der § 210 ikke anvendelse, medmindre oplysnin-
gerne vedrgrer kundeforhold eller tredjemand, der
er eller har veret involveret i forsgg pa at redde
den pagaldende forening eller afdeling.

§ 210, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Stk. 1 finder dog ikke anvendelse pa op-
lysninger i sager om:
1) ---
2) Afgarelser vedrgrende vedtegtsendringer, jf.
§ 28, stk. 2.

235. | § 208 &ndres »foreningsomradet« til: »inve-
steringsomradet«.

236. § 209, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»8 2009. | tilfeelde hvor en dansk UCITS, special-
forening, hedgeforening eller famandsforening eller
en afdeling heraf er gaet konkurs eller stgrstedelen
af den danske UCITS’, specialforeningens, hedge-
foreningens, famandsforeningens eller afdelingens
drift er ophgrt eller overdraget, udarbejder Finans-
tilsynet en redegerelse for arsagerne hertil, hvis sta-
ten i forbindelse med eller i en kortere periode for-
ud for dette har ydet garanti eller stillet midler til
radighed for den danske UCITS, specialforeningen,
hedgeforeningen, famandsforeningen eller afdelin-
gen, dens kreditorer eller en erhverver af hele eller
dele af den danske UCITS, specialforeningen, hed-
geforeningen, famandsforeningen eller afdelingen.

Stk. 2. Finanstilsynet skal offentliggare redegarel-
sen i stk. 1. | forbindelse med offentliggarelsen fin-
der § 210 ikke anvendelse, medmindre oplysnin-
gerne vedrgrer kundeforhold eller tredjemand, der
er eller har veret involveret i forsgg pa at redde
den pagaldende danske UCITS, specialforening,
hedgeforening, famandsforening eller afdeling.«

237. § 210, stk. 3, nr. 2 og 3, affattes saledes:

»2) Afgarelser vedrgrende vedtaegtsendringer, jf. §
28, stk. 2, og 8 31 f, og endringer af fondshestem-
melser, jf. § 12 b, stk. 1.

3) Afgarelser vedrgrende investeringsforeningers,
SIKAV’ers, specialforeningers og hedgeforenin-
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3) Afgarelser vedragrende foreningers administrati-
ve og regnskabsmaessige praksis, forretningsgange
og kontrolprocedurer, jf. § 44.

4) ---

5) ---

6) ---

7) ---

8) ---

9) Inddragelse af investeringsforeningers, special-
foreningers og hedgeforeningers tilladelse, jf. § 92,
stk. 1, og tilbagekaldelse af famandsforeningers
godkendelse, jf. § 166.

10) Foreningers placering af midler, jf. kapitel 13,
14,1509 16, § 161 og § 147, stk. 1, nr. 1.

11) -17) ---

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder
for, at Finanstilsynet af egen drift videregiver for-
trolige oplysninger i summarisk eller ssmmenfat-
tende form, nar hverken den enkelte forening eller
dens medlemmer kan identificeres.

Stk. 5. Fortrolige oplysninger kan videregives un-
der en civil retssag, nar en forening eller afdeling er
erklaret konkurs, og safremt oplysningerne ikke
vedrgrer medlemsforhold eller tredjemand, der er
eller har veeret involveret i forsgg pa at redde for-
eningen eller afdelingen.

Stk. 6. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder
for, at fortrolige oplysninger videregives til:

1) ---

2) ---

3) ---

4) ---

5) ---

6) ---

7) ---

8) Folketingets staende udvalg vedrgrende en for-
enings eller afdelings generelle gkonomiske for-
hold, for sa vidt angar krisehandtering af forenin-
ger, nar der treeffes beslutning om, hvorvidt staten
skal yde garanti eller stille midler til radighed. Til-
svarende geelder i forbindelse med den parlamenta-
riske kontrol i sager omfattet af 1. pkt.

9) ---

gers administrative og regnskabsmaessige praksis,
forretningsgange og kontrolprocedurer, jf. § 44, og
afgarelser vedrgrende den administrative og regn-
skabsmaessige praksis, forretningsgange og kontrol-
procedurer i investeringsforvaltningsselskaber, der
administrerer veerdipapirfonde, professionelle for-
eninger og famandsforeninger, jf. § 71 i lov om fi-
nansiel virksomhed.«

238. § 210, stk. 3, nr. 9 og 10, affattes saledes:

»9) Inddragelse af danske UCITS’, specialforenin-
gers og hedgeforeningers tilladelse, jf. § 92, stk. 1,
sletning af professionelle foreningers registrering,
jf. 8 154, og tilbagekaldelse af famandsforeningers
godkendelse, jf. § 166.

10) Danske UCITS, specialforeningers, hedgefor-
eningers, professionelle foreningers og famandsfor-
eningers placering af midler, jf. kapitel 13, 14, 15
og 16, 8 147, stk. 1, nr. 1, og § 161.«

239. § 210, stk. 4 og 5, affattes saledes:

»Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder
for, at Finanstilsynet af egen drift videregiver for-
trolige oplysninger i summarisk eller ssmmenfat-
tende form, nar hverken den enkelte danske
UCITS, specialforening, hedgeforening, professio-
nelle forening, famandsforening eller dens investo-
rer kan identificeres.

Stk. 5. Fortrolige oplysninger kan videregives un-
der en civil retssag, nar en dansk UCITS, special-
forening, hedgeforening, professionel forening, fa-
mandsforening eller en afdeling heraf er erklaeret
konkurs, og safremt oplysningerne ikke vedrarer
investorernes forhold eller tredjemand, der er eller
har veeret involveret i forsgg pa at redde den danske
UCITS, specialforeningen, hedgeforeningen, den
professionelle forening, famandsforeningen eller
afdelingen.«

240. § 210, stk. 6, nr. 8, 1. pkt., affattes saledes:
»Folketingets staende udvalg vedrgrende en
dansk UCITS’, specialforenings, hedgeforenings,
professionel forenings, famandsforenings eller af-
delings generelle gkonomiske forhold, for sa vidt
angar krisehandtering af danske UCITS, specialfor-
eninger, hedgeforeninger, professionelle foreninger
og famandsforeninger, nar der treeffes beslutning
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10) Interessenter, herunder myndigheder, involve-
ret i forsgg pa at redde en kriseramt forening eller
afdeling, under forudseetning af at modtagerne af
oplysninger har behov herfor.

11) Skifteretten og andre myndigheder, der medvir-
ker ved foreningens likvidation, konkursbehandling
eller lignende procedurer, og personer, der er an-
svarlige for den lovpligtige revision af en forenings
regnskaber, under forudsetning af at modtagerne af
oplysninger har behov herfor til varetagelse af de-
res opgaver.

12) ---

13) ---

14) ---

15) ---

16) Ministre med ansvar for den finansielle lovgiv-
ning i lande inden for Den Europaiske Union eller
i lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, i forbindelse med krisehandte-
ring af en forening.

§ 211. Afgarelser truffet i henhold til § 196,
stk. 1, 5. pkt., og § 197, jf. 8 345, stk. 2, nr. 1, i lov
om finansiel virksomhed, skal offentliggares. 1.
pkt. geelder ogsa beslutninger om at overgive sager
til politimaessig efterforskning, jf. dog stk. 2. Of-
fentliggerelsen skal omfatte foreningens navn. 1.-3.
pkt. geelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimassig efterforsk-
ning, som foretages af Finanstilsynet efter delegati-
on fra Fondsradet eller Det Finansielle Virksom-
hedsrad.

Stk. 2. Offentliggerelse efter stk. 1 kan dog ikke
ske, hvis det vil medfare uforholdsmeessig stor ska-
de for foreningen eller efterforskningsmaessige hen-
syn taler imod offentliggerelse. Offentliggerelsen
ma ikke indeholde fortrolige oplysninger om kun-
deforhold eller oplysninger omfattet af bestemmel-
ser i lov om offentlighed i forvaltningen om undta-
gelse af oplysninger om private forhold og drifts-
eller forretningsforhold m.v. Offentliggarelsen ma

om, hvorvidt staten skal yde garanti eller stille mid-
ler til radighed.«

241. § 210, stk. 6, nr. 10 og 11, affattes saledes:
»10) Interessenter, herunder myndigheder, involve-
ret i forsgg pa at redde en kriseramt dansk UCITS,
specialforening, hedgeforening, professionel for-
ening eller famandsforening eller afdeling under
forudsatning af, at modtagerne af oplysninger har
behov herfor.

11) Kurator, skifteretten og myndigheder, der med-
virker ved den danske UCITS’, specialforeningens,
hedgeforeningens, den professionelle forenings, fa-
mandsforeningens eller en afdelings likvidation,
konkursbehandling eller lignende procedurer, samt
personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revi-
sion af en dansk UCITS’, specialforenings, hedge-
forenings, professionel forenings eller famandsfor-
enings regnskaber under forudsztning af, at modta-
gerne af oplysninger har behov herfor til varetagel-
se af deres opgaver.«

242. 1 8§ 210, stk. 6, nr. 16, a&ndres »forening« til:
»dansk UCITS, specialforening, hedgeforening,
professionel forening eller famandsforening«.

243. 1 § 211, stk. 1, 3. pkt., ndres »foreningens«

til: »den danske UCITS’, specialforeningens, hed-
geforeningens, den professionelle forenings eller

famandsforeningens«.

244,18 211, stk. 2, 1. pkt., @ndres »foreningenc til:
»den danske UCITS, specialforeningen, hedgefor-
eningen, den professionelle forening eller famands-
foreningen.
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ikke indeholde fortrolige oplysninger, der hidrgrer
fra finansielle tilsynsmyndigheder i andre lande in-
den for eller uden for Den Europaiske Union, med-
mindre de myndigheder, der har afgivet oplysnin-
gerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse.

8 212. Finanstilsynet skal orientere offentlighe-
den om sager, som er behandlet af Finanstilsynet,
anklagemyndigheden eller domstolene, og som er
af almen interesse eller af betydning for forstaelsen
af fglgende bestemmelser:

1) ---

2) Afgarelser vedrgrende vedtegtsendringer, jf.

§ 28, stk. 2.

3) Afgarelser vedragrende foreningers administrati-
ve og regnskabsmaessige praksis, forretningsgange
og kontrolprocedurer, jf. § 44.

4) ---

5) ---

6) ---

7) ---

8) ---

9) Inddragelse af investeringsforeningers, special-
foreningers og hedgeforeningers tilladelse, jf. § 92,
stk. 1, og tilbagekaldelse af famandsforeningers
godkendelse, jf. § 166.

10) Foreningers placering af midler, jf. kapitel 13,
14,1509 16, § 161 og § 147, stk. 1, nr. 1.

11)-17) ---

Stk. 2. Finanstilsynet skal endvidere orientere of-
fentligheden om navnet pa en forening, der over-
treeder forbuddet mod at udgve investeringsfor-
eningsvirksomhed uden tilladelse, jf. § 4, forbuddet
mod at udgve specialforeningsvirksomhed uden til-
ladelse, jf. § 6, eller forbuddet mod at udgve hedge-
foreningsvirksomhed uden tilladelse, jf. § 7.

8 213. Som part i forholdet til Finanstilsynet an-
ses alene den forening eller det udenlandske inve-
steringsinstitut, som Finanstilsynets afgarelse truf-
fet i medfar af denne lov eller regler fastsat i med-
far af denne lov retter sig mod, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. I nedennavnte tilfelde anses en anden end
foreningen tillige som part i Finanstilsynets afga-

245. § 212, stk. 1, nr. 2 og 3, affattes saledes:

»2) Afgerelser vedrgrende vedtaegtsendringer, jf.
8 28, stk. 2, og 8 31 f, og endringer af fondsbe-
stemmelser, jf. 8 12 b, stk. 1.

3) Afgarelser vedrgrende investeringsforeningers,
SIKAV’ers, specialforeningers og hedgeforenin-
gers administrative og regnskabsmaessige praksis,
forretningsgange og kontrolprocedurer, jf. § 44, og
afgarelser vedrgrende den administrative og regn-
skabsmaessige praksis, forretningsgange og kontrol-
procedurer i investeringsforvaltningsselskaber, der
administrerer veerdipapirfonde, professionelle for-
eninger og famandsforeninger, jf. § 71 i lov om fi-
nansiel virksomhed.«

246. § 212, stk. 1, nr. 9 og 10, affattes saledes:

»9) Inddragelse af danske UCITS’, specialforenin-
gers og hedgeforeningers tilladelse, jf. § 92, stk. 1,
og tilbagekaldelse af famandsforeningers godken-
delse, jf. § 166.

10) Danske UCITS’, specialforeningers, hedgefor-
eningers, professionelle foreningers og famandsfor-
eningers placering af midler, jf. kapitel 13, 14, 15
og 16, 8§ 147, stk. 1, nr. 1, og § 161.«

247. § 212, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Finanstilsynet skal endvidere orientere
offentligheden om navnet pa en virksomhed, der
overtreeder forbuddet mod at udgve virksomhed
som investeringsforening, SIKAV eller veerdipapir-
fond uden tilladelse, jf. § 4, forbuddet mod at udg-
ve virksomhed som specialforening uden tilladelse,
jf. 8 6, eller forbuddet mod at udgve virksomhed
som hedgeforening uden tilladelse, jf. § 7.«

248. § 213, stk. 1-3, affattes séledes:

»8§ 213. Som part i forholdet til Finanstilsynet an-
ses alene den investeringsforening, SIKAV, spe-
cialforening, hedgeforening, professionelle for-
ening, famandsforening, vardipapirfonds investe-
ringsforvaltningsselskab eller administrationssel-
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relse, for sa vidt angar den del af sagen, der vedrg-
rer den pagealdende:

1) En, som overtraeder lovens forbud mod at drive
investeringsforenings- eller specialforeningsvirk-
somhed, jf. § 4, stk. 1 0og 4, og § 6, stk. 1 og 3.

2) En forening, som ansgger om godkendelse, jf.

8§ 10.

3) Et medlem af en forenings bestyrelse eller direk-
tion, nar tilsynet neaegter en forening tilladelse eller
inddrager denne, jf. § 10, stk. 9, jf. stk. 1.

4) Revisor i en forening, nar Finanstilsynet afsatter
denne eller pabyder denne at give oplysninger om
foreningens forhold, jf. § 79, stk. 4 og 5, og i sager,
hvor de valgte revisorer ikke har opfyldt deres op-
lysningsforpligtelse over for Finanstilsynet, jf.

8 81.

5) Den, som Finanstilsynet indhenter oplysninger
fra til afgarelse af, om den pageldende er omfattet
af lovens bestemmelser, jf. § 199, stk. 3.

Stk. 3. Som part anses i gvrigt et bestyrelsesmed-
lem, en revisor, en direkter eller andre ledende
medarbejdere i en forening, foreningens investe-
ringsforvaltningsselskab, administrationsselskab el-
ler i et udenlandsk investeringsinstitut, hvis Finans-
tilsynets afgarelse er rettet direkte mod den pagel-
dende.

skab eller det udenlandske investeringsinstitut, som
Finanstilsynets afgarelse truffet i medfar af denne
lov eller regler fastsat i medfar af denne lov retter
sig mod, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. I nedennavnte tilfelde anses en anden end
de i stk. 1 navnte tillige som part i Finanstilsynets
afgarelse, for sa vidt angar den del af sagen, der ve-
drgrer den pageeldende:

1) Den, som overtraeder lovens forbud mod at drive
virksomhed som dansk UCITS, jf. 84, stk. 1,4, 6
0og 8, specialforening, jf. § 6, stk. 1 og 3, eller hed-
geforening, jf. § 7, stk. 1 og 3.

2) En virksomhed, som ansgger om tilladelse som
dansk UCITS, specialforening eller hedgeforening,
jf. 8 10, eller anmoder om registrering som profes-
sionel forening, jf. § 149.

3) Et medlem af ledelsen for en investeringsfor-
ening, specialforening, hedgeforening, SIKAV eller
det investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab som administrerer en verdipapir-
fond, nar Finanstilsynet neaegter at give tilladelse, jf.
§ 10, eller inddrager tilladelsen, jf. § 92,

4) Et medlem af ledelsen for en forening, nar Fi-
nanstilsynet nagter at registrere foreningen som en
professionel forening, jf. § 149, samt et medlem af
ledelsen for en professionel forening, nar Finanstil-
synet sletter foreningen, jf. § 154.

5) Et medlem af ledelsen for en famandsforening,
nar Finanstilsynet tilbagekalder godkendelsen, jf. &
166.

6) Revisor i en dansk UCITS, specialforening, hed-
geforening, eller famandsforening, nar Finanstilsy-
net afsatter denne eller pabyder denne at give op-
lysninger om den danske UCITS’, specialforenin-
gens eller hedgeforenings forhold, jf. § 79, stk. 4 og
5, eller famandsforeningens forhold, jf. § 165, jf.

8 79, stk. 4 og 5, samt i sager, hvor de valgte revi-
sorer for en dansk UCITS, specialforening eller
hedgeforening, jf. § 81, og for en famandsforening,
jf. 8 165, jf. 8 81, ikke har opfyldt deres oplys-
ningsforpligtelse over for Finanstilsynet.

7) Den, som Finanstilsynet indhenter oplysninger
fra til afgarelse af, om den pageeldende er omfattet
af lovens bestemmelser, jf. § 199, stk. 3.

Stk. 3. Som part anses i gvrigt falgende fysiske
personer, hvis Finanstilsynets afgarelse er rettet di-
rekte mod den pagaldende:
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1) Et bestyrelsesmedlem, en revisor, en direktar el-
ler andre ledende medarbejdere i en investerings-
forening, specialforening, hedgeforening eller et til-
svarende udenlandsk investeringsinstitut.

2) Et bestyrelsesmedlem eller en revisor i en Sl-
KAV, en professionel forening, en famandsfor-
ening eller et tilsvarende udenlandsk investerings-
institut.

3) En revisor i en veerdipapirfond eller et tilsvaren-
de udenlandsk investeringsinstitut.

4) Et bestyrelsesmedlem, en revisor, en direktar el-
ler andre ledende medarbejdere i et investeringsfor-
valtningsselskab eller et administrationsselskab, der
administrerer en dansk UCITS, specialforening,
hedgeforening, professionel forening, famandsfor-
ening eller et udenlandsk investeringsinstitut.«

§ 216. --- 249. Efter § 216 indseattes far overskriften for §
217:

»8§ 216 a. SIKAV er og veerdipapirfonde, som er
under tilsyn efter denne lov, betaler et gebyr ved
stiftelse til Erhvervsstyrelsen. Gebyret daekker Er-
hvervsstyrelsens og SKAT’s omkostninger ved re-
gistrering af virksomhedsoplysninger og tildeling
af CVR-nummer til SIKAV’er og SE-nummer til
veerdipapirfonde, afdelinger heraf og eventuelle an-
delsklasser i de pageeldende afdelinger.

Stk. 2. SIKAV’er og vaerdipapirfonde betaler en
arlig afgift til Erhvervsstyrelsen. Afgiften daekker
Erhvervsstyrelsens og SKAT’s omkostninger ved
administration af lovgivningen, herunder bl.a. regi-
streringsopgaver i forbindelse med a&ndringer i
virksomhedsoplysninger og SE-numre.

Stk. 3. Gebyret, jf. stk. 1, og afgiften, jf. stk. 2,
kan reguleres arligt med omkostningsudviklingen i
form af pris-/lenregulering svarende til den almin-
delige pris- og lgnudvikling.

Stk. 4. Erhvervsstyrelsen opkreaver gebyret, jf.
stk. 1, og afgiften, jf. stk. 2, hos SIKAV’en hen-
holdsvis det investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab, der administrerer veerdipa-
pirfonden.

Stk. 5. Erhvervsstyrelsen fastsetter starrelsen af
gebyret ved stiftelse, jf. stk. 1 og 3, og den arlige
afgift, jf. stk. 2 og 3, ved bekendtgarelse. Endvide-
re fastsaetter Erhvervsstyrelsen naermere regler om
opkravning af sadanne gebyrer og afgifter. Det kan
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§ 221. Overtraedelse af § 4, stk. 1-5, § 5, stk. 1-4,
§ 6, stk. 1-3,8 7, stk. 1 og 2, § 8, § 10, stk. 5, § 13,
stk. 3-5, 8 20, stk. 1 og 2, 8§ 21, § 30, stk. 1, 1. pkt.,
§ 32, stk. 1-3, 8 33, stk. 1, stk. 3, 1. pkt., og stk. 6
0g 7, 8 34, stk. 1 og 2, § 35, stk. 1-4, 8 36, stk. 1, 1.
pkt., og stk. 3, § 37, 8 39, stk. 3, jf. stk. 2, nr. 1 og
2,843, stk. 1 0g 2, § 45, stk. 1, 2 og 4, § 46, § 47,
stk. 1, § 48, stk. 1, 8 49, stk. 1, § 50, § 54, stk. 1,

§ 55, stk. 1, 2 og 5, § 56, stk. 1, 8§ 57-59, § 63,
stk. 1, 1. pkt., 8 64, stk. 1, § 65, stk. 1 og 2, og

stk. 3, 1. pkt., 8 66, 8 67, stk. 1 og 2, § 68, stk. 1,
stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 2. pkt., 88 69-71, § 72, 1.
pkt., 8 73, 1. pkt., § 74, § 75, stk. 1 og 5, § 78,

stk. 1, 1. pkt., 8 79, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2 og 4,
88 80 0g 81, § 83, stk. 1, 3 0g 4, § 84, stk. 1, § 85,
stk. 1, § 86, stk. 1, § 87, stk. 1 og 2, 88 89 og 90,

§ 91, stk. 309 5, § 96, stk. 1 og 5 og stk. 6, 2. pkt.,
§ 98, stk. 2, § 113, stk. 1, 88 120-122, § 123, stk. 1
0g 2 og stk. 4, 1. pkt., § 124, § 125, stk. 1 og stk. 2,
2. pkt., 88 126, 128 og 129, § 130, stk. 1, 4 og 5,

§ 131, § 132, stk. 1 og 3, 88 133, 135 og 137,

§ 138, stk. 1-3, § 140, stk. 2, 1. pkt., § 141, stk. 1,
8 142, § 143, stk. 1 og 2, § 144, § 145, stk. 2, 1.
pkt., 8 146, stk. 1-3, stk. 4, 1. pkt., og stk. 5, 1. og
3. pkt., § 147, stk. 1, 3 0g 4, § 148, stk. 1 og 5,

§ 150, stk. 1-3, 8 151, stk. 1 og 2, stk. 3, 1. pkt., og
stk. 4, 88 152, 155 og 158, § 159, stk. 1 og 2,

8 161, stk. 5, 8 162, stk. 2, § 165, § 169, stk. 1,
stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, § 171, stk. 1-3, § 172,

stk. 3-5, 8§ 173, stk. 3, 1. og 2. pkt., 88 174 og 175,
§ 176, stk. 3, jf. stk. 2, nr. 1 og 2, § 177, stk. 5 og 6,
88 178 0g 179, § 180, stk. 1, § 181, stk. 1, § 182,

§ 187, stk. 1, § 188, stk. 1 og 3, § 189, stk. 1,

88 190 og 191 og § 195, stk. 2-5 og 7, straffes med
bade eller fangsel indtil 4 maneder, medmindre
hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning. Overtraedelse af § 31, § 40, 1. pkt., § 41,

stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 1. og 2. pkt., § 42,
stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 4 og 6, og § 44, stk. 1
0g 2, straffes med bgde.

Stk. 2. ---

Stk. 3. I regler udstedt i medfar af loven kan der
fastseettes straf af bgde for overtreedelse af bestem-
melser i reglerne.

herunder bestemmes, at der kan fastsattes gebyr
for rykkerbreve ved for sen betaling.«

250. 1 8 221, stk. 1, 1. pkt., eendres »§ 4, stk. 1-5«
til: »8 4, stk. 1-9«, og »8 91, stk. 3 og 5« a&ndres til:
»8 91, stk. 3 og 6«.

251. 18221, stk. 1, 1. pkt., indseettes efter »§ 33,
stk. 1, stk. 3, 1. pkt., og stk. 6 og 7,«: »8 33 a,«, 0g
efter »§ 35, stk. 1-4,« indseettes: »8 35 a, stk. 1-5, §
35D, stk. 1-5,«.

252. 18 221, stk. 1, 2. pkt., &ndres »8§ 31« til: »8§
31 og 31 h«, og »0g § 44, stk. 1 og 2« &ndres til:
»8 44, stk. 1 og 2, og 8§ 201, stk. 3 og 6«.

253. 1 § 221, stk. 3, indsettes efter »bade«: »eller
feengsel indtil 4 maneder«.
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Stk. 4. Undlader et medlem af en forenings besty-
relse og direktion eller et medlem af direktionen og
bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet eller
administrationsselskabet for en forening at treeffe
ngdvendige foranstaltninger i tilfeelde af tab eller
nerliggende fare for tab af veaesentlig starrelse,
straffes vedkommende med bgde eller feengsel ind-
til 4 maneder, for sa vidt hgjere straf ikke er for-
skyldt efter den gvrige lovgivning.

Stk. 5. Personer, der er knyttet til en forening, og
som giver urigtige eller vildledende oplysninger
om forhold vedrgrende foreningen til offentlige
myndigheder, til offentligheden, til noget selska-
bsorgan eller til investorer i foreningen, eller som
ger sig skyldige i grov eller oftere gentagen for-
semmelse eller skadeslgshed, der kan medfare tab
for foreningen, straffes med bgde eller feengsel ind-
til 4 maneder, for sa vidt hgjere straf ikke er for-
skyldt efter den gvrige lovgivning.

8 222. Undlader en forenings bestyrelse, direkti-
on, revisor, investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab, depotselskab eller likvida-
tor i rette tid at efterkomme de pligter, der efter lo-
ven eller regler udstedt i medfer af loven pahviler
dem over for Finanstilsynet eller Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen, kan Finanstilsynet henholdsvis Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen som tvangsmiddel pa-
leegge de pageeldende daglige eller ugentlige bader.

§ 223. Safremt en forening, som har udstedt an-
dele, der er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, ikke opfylder sine forpligtelser efter bestem-
melserne i 88 63-73 eller bestemmelser fastsat i
medfgr af § 76, kan Fondsradet give den pagalden-
de forening pabud om andring af forholdet, herun-
der pabud om offentliggerelse af @ndrede eller sup-
plerende oplysninger. Skennes det hensigtsmaes-
sigt, kan Fondsradet selv offentliggare de pageel-
dende oplysninger, offentliggare pabuddet eller
suspendere eller slette de bergrte andele fra handel
pa et reguleret marked.

Stk. 2. Den forening, der ikke efterlever et pabud
fra Fondsradet eller afgiver urigtige eller vildleden-

254, § 221, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Undlader et medlem af en investerings-
forenings, SIKAV’s, specialforenings, hedgefor-
enings, professionel forenings eller famandsfor-
enings ledelse, eller et medlem af ledelsen i inve-
steringsforvaltningsselskabet eller administrations-
selskabet for en dansk UCITS, specialforening,
hedgeforening, professionel forening eller fa-
mandsforening at treeffe ngdvendige foranstaltnin-
ger i tilfeelde af tab eller naerliggende fare for tab af
vaesentlig starrelse, straffes vedkommende med bg-
de eller faangsel indtil 4 maneder, for sa vidt hgjere
straf ikke er forskyldt efter den gvrige lovgivning.«
255. 1 § 221, stk. 5, &ndres »forening« til: »dansk
UCITS, specialforening, hedgeforening, professio-
nel forening eller famandsforening«, og tre steder
andres »foreningen« til: »den danske UCITS, spe-
cialforeningen, hedgeforeningen, den professionel-
le forening eller famandsforeningenx.

256. | § 222, stk. 1, eendres »forenings« til: »dansk
UCITS’, specialforenings, hedgeforenings, profes-
sionel forenings eller famandsforenings«.

257. 1 8§ 223, stk. 1, 1. pkt., @ndres »en forening«
til: »en dansk UCITS, specialforening og hedgefor-
ening«, og »pageeldende forening« aendres til: »pa-
geeldende danske UCITS, specialforening eller hed-
geforening«.

258. § 223, stk. 2, affattes séledes:
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de oplysninger til Fondsradet, straffes med bgde,
for sa vidt hgjere straf ikke er forskyldt efter anden
lovgivning.

§ 5, stk. 1, nr. 1-25 ---
UCITS
26) Et investeringsinstitut, der har tilladelse i hen-
hold til regler, der gennemfarer UCITS-direktivet,
og som i medfar af artikel 1, stk. 3, kan oprettes
a) i henhold til aftale som investeringsfonde admi-
nistreret af administrationsselskaber,
b) som trusts (unit trusts) eller
c) i henhold til vedtaegter som investeringsselska-
ber (i Danmark: investeringsforeninger).

8 30, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Er virksomheden et administrationssel-
skab, jf. 8 5, stk. 1, nr. 5, kan filialen
1) administrere UCITS, herunder investeringsfor-
eninger, efter bestyrelsens delegation,
2) administrere investeringsinstitutter og andre kol-
lektive investeringsforetagender, der er godkendt i
hjemlandet, og
3) udave de i bilag 4, afsnit A, nr. 4, 5 0g 9, nevnte
aktiviteter, safremt disse er omfattet af administra-
tionsselskabets tilladelse i hjemlandet.

831, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Er virksomheden et administrationssel-
skab, kan virksomheden
1) administrere UCITS, herunder investeringsfor-
eninger, efter bestyrelsens delegation,

»Stk. 2. Den investeringsforening, SIKAV, spe-
cialforening eller hedgeforening eller en veerdipa-
pirfonds investeringsforvaltningsselskab eller ad-
ministrationsselskab, der ikke efterlever et pabud
fra Fondsradet eller afgiver urigtige eller vildleden-
de oplysninger til Fondsradet, straffes med bgde,
for sa vidt hgjere straf ikke er forskyldt efter anden
lovgivning.«

82

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtga-
relse nr. 885 af 8. august 2011, som &ndret ved § 2
i lov nr. 616 af 14. juni 2011, § 14 i lov nr. 1382 af
28. december 2011 og § 1 i lov nr. 155 af 28. fe-
bruar 2012, foretages falgende a&ndringer:

1.185, stk. 1, nr. 26, litra a, @ndres »administrati-
onsselskaber« til: »investeringsforvaltningsselska-
ber eller administrationsselskaber (i Danmark: veer-
dipapirfonde)«.

2. 185, stk. 1, nr. 26, litra c, indseettes efter »(i
Danmark: investeringsforeninger«: »og selskaber
for investering med kapital der er variabel (SI-
KAV’er)«.

3.1830,stk. 3, nr. 1, og § 31, stk. 3, nr. 1, udgar
»herunder investeringsforeninger, efter bestyrel-
sens delegation,«.
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2) administrere investeringsinstitutter og andre kol-
lektive investeringsforetagender, der er godkendt i
hjemlandet, og

3) udave de i bilag 4, afsnit A, nr. 4, 5 0g 9, nevnte

aktiviteter, safremt disse er omfattet af administra-
tionsselskabets tilladelse i hjemlandet.

843, stk. 1-4 ---

Stk. 5. @konomi- og erhvervsministeren fastseet-
ter nermere regler om udlevering af central inve-
storinformation til detailinvestorer ved finansielle
virksomheders formidling af andele i investerings-
foreninger, specialforeninger og hedgeforeninger.

8121, stk. 1 ---

Stk. 2. Til koncernvirksomheder, der er underlagt
tavshedspligt som naevnt i § 117, stk. 1, samt virk-
somheder, hvor flere finansielle virksomheder eller
investeringsforeninger, specialforeninger, profes-
sionelle foreninger, godkendte famandsforeninger
eller hedgeforeninger i forening ejer en virksom-
hed, der udgver virksomhed, som den finansielle
virksomhed ma drive gennem en dattervirksomhed,
eller en virksomhed, der er accessorisk til den fi-
nansielle virksomhed, der er underlagt en tavsheds-
pligt som naevnt i § 117, stk. 1, kan videregivelse
efter stk. 1 ske uden samtykke, hvis der er tale om
generelle kundeoplysninger, der danner grundlag
for inddeling i kundekategorier, og hvis videregi-
velsen er ngdvendig for, at den virksomhed, som
oplysninger videregives til, kan forfglge en beretti-
get interesse, og hensynet til privatkunden ikke
overstiger denne interesse.

§ 52. Pengeinstitutter, som har faet godkendelse
af Finanstilsynet som depotselskab for en investe-
ringsforening, specialforening, hedgeforening, pro-
fessionel forening eller famandsforening, skal som
foreningens depotselskab handle uafhangigt og
udelukkende i foreningens interesse.

4.1843, stk. 5, 0og 8§ 121, stk. 2, endres »investe-
ringsforeninger« til: »danske UCITS«.

5. 8 52 affattes saledes:

»8 52. Pengeinstitutter og filialer af kreditinstitut-
ter med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et andet land
inden for Den Europaiske Union eller i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, som har faet godkendelse af Finans-
tilsynet som depotselskab, jf. § 3, stk. 1, nr. 12, i
lov om investeringsforeninger m.v., for en dansk
UCITS, specialforening, hedgeforening, professio-
nel forening eller famandsforening, skal som disses
depotselskab handle uafhaengigt og udelukkende i
den pagaldende danske UCITS’ eller forenings in-
teresse.«
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§ 54. Nar investeringsforvaltningsselskaber udfg-
rer portefaljepleje for UCITS, herunder investe-
ringsforeninger, specialforeninger, professionelle
foreninger, famandsforeninger, hedgeforeninger og
andre kollektive investeringsordninger, herunder
formidler veerdipapirer for disse, er foreningerne
omfattet af den samme beskyttelse som kunder ef-
ter § 72.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber, der har
tilladelse til at udfere skansmaessig portefaljepleje
for kunder, skal pa forhand aftale med kunden, om
investeringsforvaltningsselskabet ma placere kun-
dens portefagljemidler eller en del heraf i andele i
UCITS, herunder investeringsforeninger, special-
foreninger, professionelle foreninger eller famands-
foreninger eller andre kollektive investeringsord-
ninger, som investeringsforvaltningsselskabet ad-
ministrerer.

8 101. Investeringsforvaltningsselskaber skal ved
administration af UCITS, herunder investeringsfor-
eninger, specialforeninger, professionelle forenin-
ger, godkendte famandsforeninger og hedgefor-
eninger handle uafhangigt og udelukkende i den
pageldende UCITS eller foreningens interesse.

8 77. Personer, der ifglge lov eller vedtaegtsbe-
stemmelse er ansat af bestyrelsen i en finansiel
virksomhed og ansatte, for hvilke der er en vaesent-
lig risiko for konflikter mellem egne og den finan-
sielle virksomheds interesser, ma ikke for egen reg-
ning eller gennem selskaber, de kontrollerer,

1) ---

2) ---

3) erhverve kapitalandele, bortset fra andele i inve-
steringsforeninger, specialforeninger, hedgefor-
eninger og udenlandske investeringsinstitutter om-
fattet af lov om investeringsforeninger m.v., med
henblik pa salg af disse tidligere end 6 maneder ef-
ter erhvervelsen eller

4) ---

Stk. 2. Den i stk. 1 naevnte personkreds ma ikke
erhverve kapitalandele i selskaber, der udgver virk-
somhed som navnt i stk. 1, nr. 1-4. Dette geelder
dog ikke kgb af aktier i pengeinstitutter, forsik-
ringsselskaber, realkreditinstitutter eller fondsmaeg-
lerselskaber samt andele i investeringsforeninger,

6. § 54, stk. 1, affattes saledes:

»Nar investeringsforvaltningsselskaber udfgrer
portefaljepleje for UCITS, specialforeninger, pro-
fessionelle foreninger, famandsforeninger, hedge-
foreninger og andre kollektive investeringsordnin-
ger, herunder formidler veerdipapirer for disse, er
de pagaldende UCITS og foreninger omfattet af
den samme beskyttelse som kunder efter § 72.«
7.1854, stk. 2, og § 101, stk. 1, udgar »herunder
investeringsforeninger,«.

8.1877,stk. 1, nr. 3, og stk. 2, 2. pkt., &ndres »an-
dele i investeringsforeninger« til: »andele i danske
UCITS«.
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specialforeninger, hedgeforeninger og udenlandske
investeringsinstitutter omfattet af lov om investe-
ringsforeninger m.v.

8 98. Flertallet af bestyrelsens medlemmer i et in-
vesteringsforvaltningsselskab ma hverken veere
medlemmer af bestyrelsen for et depotselskab eller
et andet selskab, som en forening eller andre inve-
steringsordninger, som administreres af det pagel-
dende investeringsforvaltningsselskab, har indgaet
vaesentlige aftaler med, eller veere ansat i depotsel-
skabet eller i et andet selskab, som en forening eller
andre investeringsordninger, som administreres af
det pageldende investeringsforvaltningsselskab,
har indgaet vaesentlige aftaler med, eller veere med-
lem af bestyrelsen for eller ansat i andre selskaber,
som er koncernforbundne med disse selskaber.

8 101, stk 1-2 ---

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskabers besty-
relse skal
1) ---
2) kunne pavise interessekonflikter, som kan skade
en UCITS og dens deltageres eller en forenings og
dens medlemmers interesser,

Investeringsforvaltningsselskabers adgang til at
delegere opgaver, der vedrgrer administration af
udenlandske UCITS

8 102. Bestyrelsen for et investeringsforvalt-
ningsselskab kan delegere opgaver, der udgar en
del af administrationen af en udenlandsk UCITS, til
en virksomhed, der har tilladelse til at udfgre de pa-
galdende opgaver.

9. § 98 affattes saledes:

»8 98. Investorerne i de UCITS, specialforenin-
ger og hedgeforeninger, som et investeringsforvalt-
ningsselskab administrerer, har ret til gennem et in-
vestorforum at vaelge ét medlem af bestyrelsen for
investeringsforvaltningsselskabet. Investor- og for-
brugerorganisationer har adgang til over for inve-
storforummet at foresla kandidater til bestyrelsen.
Valget gennemfares pa et valgmade eller ved elek-
tronisk afstemning efter regler fastsat i investe-
ringsforvaltningsselskabets vedtaegter. Investorerne
kan lade sig repraesentere ved fuldmagtig.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskabets vedtaeg-
ter skal fastseette, om investorerne kan stemme i
forhold til deres relative andel af den formue, som
investeringsforvaltningsselskabet administrerer for
UCITS, specialforeninger og hedgeforeninger, eller
om hver investor har én stemme uanset det investe-
rede belgh. Stemmer investorerne efter deres relati-
ve andel af formuen, beregnes antallet af stemmer
pa grundlag af den indre verdi efter den sidst of-
fentliggjorte kurs eller kursen pa en forud fastlagt
dato.«

10. § 101, stk. 3, nr. 2, affattes saledes:
»2) kunne pavise interessekonflikter, som kan ska-
de en UCITS’ eller en forenings investorer,«.

11. I overskriften far 8§ 102 indsettes efter »admini-
stration af«: »SIKAV’er, veerdipapirfonde og«.

12. 18 102, stk. 1, indsaettes efter »administrationen
af en«: »SIKAV, verdipapirfond eller«.
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Stk. 2. Bestyrelsen kan uanset stk. 1 ikke traeffe
beslutning om at delegere beslutninger om investe-
ring af en udenlandsk UCITS’ formue eller andre
kerneopgaver, jf. stk. 7. Bestyrelsen kan dog indga
aftaler om portefaljepleje med en virksomhed, der
opfylder betingelserne i § 103, stk. 1, og som ikke
er depotselskab for den udenlandske UCITS eller et
andet selskab, jf. § 98, hvis interesser kan veere i
strid med den pagaldende UCITS og dens deltage-
res interesser.

8102, stk. 1-2 ---

Stk. 3. Nar investeringsforvaltningsselskabets be-
styrelse traeffer beslutning om delegation, jf. stk. 1
og 2, skal delegationen medfare en mere effektiv
drift af investeringsforvaltningsselskabets virksom-
hed og en mere effektiv administration af den
udenlandske UCITS, delegationen vedrgrer, og
overholde de betingelser, der fremgar af
88 103-105.

Stk. 4. ---
Stk. 5. ---

Stk. 6. Bestyrelsen ma ikke delegere sa stor en del
af de administrative opgaver, at investeringsforvalt-
ningsselskabet bliver et tomt selskab, for sa vidt an-
gar opgaver i forbindelse med administration af en
udenlandsk UCITS.

8 103, stk. 1 ---

Stk. 2. Den virksomhed, som investeringsforvalt-
ningsselskabet har delegeret opgaver til, ma kun
med tilladelse i det enkelte tilfeelde fra investe-
ringsforvaltningsselskabets bestyrelse videredele-
gere de delegerede opgaver eller en del heraf til en
anden virksomhed, og kun safremt denne delegati-
on medfarer en mere effektiv administration af de
administrerede UCITS.

Stk. 3. Bestyrelsens delegation af opgaver ma ikke
forhindre et effektivt tilsyn med investeringsfor-
valtningsselskabet og de administrerede UCITS, og
den ma ligeledes ikke forhindre investeringsforvalt-
ningsselskabet i at virke eller forhindre den uden-
landske UCITS i at blive forvaltet i deltagernes in-
teresse.

13. 8 102, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Bestyrelsen kan uanset stk. 1 ikke traeffe
beslutning om at delegere kerneopgaver, jf. stk. 7.
Bestyrelsen kan indga aftaler om portefaljepleje
med en virksomhed, der opfylder betingelserne i
8 103, stk. 1, og som ikke er depotselskab for SI-
KAV’en, vardipapirfonden eller den udenlandske
UCITS eller et andet selskab, hvis interesser kan
veere i strid med den pagealdende SIKAV’s, verdi-
papirfonds eller UCITS’ og dens investorers inte-
resser.«

14.1 8 102, stk. 3, indsaettes efter »administration
af den«: »SIKAV, vaerdipapirfond eller«.

15. 1 8 102, stk. 6, indsattes efter »administration
af en«: »SIKAV, verdipapirfond eller«.

16. 1 8 103, stk. 2, indsattes efter »administrerede«:
»SIKAVer, vaerdipapirfonde eller udenlandskex.

17. 8 103, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Bestyrelsens delegation af opgaver ma ik-
ke forhindre et effektivt tilsyn med investeringsfor-
valtningsselskabet og de administrerede SIKAV er,
investeringsfonde eller udenlandske UCITS, og den
ma ligeledes ikke forhindre investeringsforvalt-
ningsselskabet i at virke eller forhindre SIKAV’en,
veerdipapirfonden eller den udenlandske UCITS i at
blive forvaltet i investorernes interesse.«
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8 104, stk. 1 ---

Stk. 2. Aftalen om delegation ma ikke forhindre
investeringsforvaltningsselskabet i pa et hvilket
som helst tidspunkt at give yderligere instrukser til
den virksomhed, som opgaven er uddelegeret til, og
i at opsige aftalen med gjeblikkelig virkning, hvis
det er i den administrerede UCITS’ interesse.

Serlige regler for depotselskaber for
investeringsforeninger, specialforeninger,
hedgeforeninger, professionelle foreninger og
famandsforeninger

8 106. Et depotselskab skal forvalte og opbevare
en forenings finansielle aktiver (formuen) seerskilt
for foreningens afdelinger. Depotselskabet skal
kunne yde tilstreekkelig finansiel og faglig sikker-
hed for reelt at kunne udgve hvervet for den enkelte
forening.

Stk. 2. Depotselskabet skal pase, at
1) en forenings emission og indlgsning samt morti-
fikation af medlemmernes andele foretages i over-
ensstemmelse med reglerne i lov om investerings-
foreninger m.v. og vedtagterne,

2) veerdipapirer og afledte finansielle instrumenter,
der salges for foreningens regning, kun udleveres
mod, at salgssummen (modydelsen) indbetales til
depotselskabet,

3) betaling for veerdipapirer og afledte finansielle
instrumenter, der kabes for foreningens regning,
kun finder sted mod levering af disse til depotsel-
skabet,

4) aktiver tilhgrende foreningen, som er stillet til
sikkerhed for foreningens forpligtelser, tilbageleve-
res til depotselskabet, nar den sikrede fordring er
indfriet,

5) udbetaling af udbytte eller henlaeggelse af over-
skud til forggelse af formuen foregar i overens-
stemmelse med foreningens vedtegters regler her-
om,

6) veerdiansattelsen af en forenings beholdning af
pantebreve sker i overensstemmelse med reglerne
herom,

7) en forenings keb og salg af veerdipapirer og af-
ledte finansielle instrumenter sker i overensstem-
melse med § 51 i lov om investeringsforeninger
m.v. og

18. 1 8§ 104, stk. 2, indsattes efter »administrerede«:
»SIKAV’s, veerdipapirfonds eller udenlandskex.

19. | overskriften for 8 106, &ndres »investerings-
foreninger« til: »danske UCITS«.

20. § 106, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»8 106. Et depotselskab skal forvalte og opbevare
en dansk UCITS’, specialforenings, hedgefor-
enings, professionel forenings og famandsforenings
finansielle aktiver (formuen) seerskilt for den dan-
ske UCITS’ eller foreningens afdelinger. Depotsel-
skabet skal kunne yde tilstraekkelig finansiel og
faglig sikkerhed for reelt at kunne udgve hvervet
for den danske UCITS, specialforeningen, hedge-
foreningen, den professionelle forening eller fa-
mandsforeningen.

Stk. 2. Depotselskabet skal pase, at
1) en dansk UCITS?’, specialforenings, hedgefor-
enings, professionel forenings eller famandsfor-
enings emission og indlgsning samt mortifikation
af investorernes andele foretages i overensstemmel-
se med reglerne i lov om investeringsforeninger
m.v. og vedtaegterne eller fondsbestemmelserne,

2) finansielle instrumenter, jf. § 3, stk. 1, nr. 1, i lov
om investeringsforeninger m.v., der s&lges for den
danske UCITS’, specialforenings, hedgeforenings,
professionelle forenings eller famandsforenings
regning, kun udleveres mod, at salgssummen (mod-
ydelsen) indbetales til depotselskabet,

3) betaling for finansielle instrumenter, jf. § 3, stk.
1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., der
kabes for den danske UCITS’, specialforenings,
hedgeforenings, professionelle forenings eller fa-
mandsforenings regning, kun finder sted mod leve-
ring af de finansielle instrumenter til depotselska-
bet,

4) aktiver tilhgrende den danske UCITS, special-
forening, hedgeforening, professionelle forening el-
ler famandsforening, som er stillet til sikkerhed for
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8) kab og salg af andre veerdier, herunder pantebre-
ve, foretages til priser, der ikke er mindre fordelag-
tige end dagsveerdien.

Stk. 3. Nar depotselskabet er depotselskab for en
investeringsforening, hvis bestyrelse har delegeret
den daglige ledelse til et administrationsselskab
med hjemsted i et land inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet afta-
le pa det finansielle omrade, skal depotselskabet,
investeringsforeningens bestyrelse og administrati-
onsselskabet indga en skriftlig aftale om den infor-
mationsudveksling, der er ngdvendig, for at depot-
selskabet kan udfare sine pligter efter denne lov,
lov om investeringsforeninger m.v. og regler ud-
stedt i medfar af lovene.

Stk. 4. Safremt depotselskabet er depotselskab for
en investeringsforening, der er masterinstitut eller
feederinstitut, men ikke depotselskab for begge for-
eninger eller institutter (UCITS) i master-feeder-
strukturen, skal det, jf. 8 5, stk. 4, nr. 2, i lov om
investeringsforeninger m.v., indga en aftale med
det andet depotselskab om udveksling af oplysnin-
ger for at sikre, at begge depotselskaber kan udfere
deres pligter.

Stk. 5. Depotselskabet for en investeringsfor-
ening, der er masterinstitut, skal straks underrette
Finanstilsynet, hvis det far kendskab til uregelmaes-
sigheder i relation til masterinstituttet. Hvis uregel-
massighederne, jf. 1. pkt., ma anses for at have ne-
gative konsekvenser for et feederinstitut, skal de-
potselskabet tillige underrette dette eller dets inve-

disses forpligtelser, tilbageleveres til depotselska-
bet, nar den sikrede fordring er indfriet,

5) udbetaling af udbytte eller henlaeggelse af over-
skud til forggelse af formuen foregar i overens-
stemmelse med den danske UCITS’, specialfor-
enings, hedgeforenings, professionelle forenings el-
ler famandsforenings vedteagter eller fondsbhestem-
melser,

6) veerdien af en dansk UCITS’, specialforenings
eller famandsforenings beholdning af pantebreve
anseettes i overensstemmelse med reglerne herom,
7) en dansk UCITS’, specialforenings, hedgefor-
enings eller famandsforenings kab og salg af finan-
sielle instrumenter jf. 8§ 3, stk. 1, nr. 1, i lov om in-
vesteringsforeninger m.v., sker i overensstemmelse
med 8 51 i lov om investeringsforeninger m.v., og
8) kab og salg af andre aktiver, herunder pantebre-
ve, foretages til priser, der ikke er mindre fordelag-
tige end dagsveerdien.«

21.1 8 106, stk. 3, &ndres »investeringsforening,
hvis bestyrelse har delegeret den daglige ledelse
til« til: »dansk UCITS, der administreres af«, og ef-
ter »investeringsforeningens« indseettes: »eller Sl-
KAV’ens«.

22.1 8 106, stk. 4, &ndres »investeringsforening«
til: »dansk UCITS«, »foreninger« andres til: »en-
heder« og »master-feeder-strukturen« gndres til:

»masterfeederstrukturenx.

23. 18106, stk. 5, og 8§ 346 c, stk. 1, &ndres »inve-
steringsforening« til: »dansk UCITS«.
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steringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab og dets depotselskab.

Stk. 6. Finanstilsynet kan udstede narmere regler
om
1) depotselskabets pligter over for foreninger, det
er depotselskab for,
2) depotselskabets pligter over for en investerings-
forening, der har delegeret den daglige ledelse til et
administrationsselskab med hjemsted i et land in-
den for Den Europeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade,
3) depotselskabets pligt til at underrette et feederin-
stitut og dets depotselskab, jf. stk. 5,
4) depotselskabets pligt til at underrette Finanstil-
synet om forhold vedrgrende foreninger, det er de-
potselskab for, og om
5) indholdet af den i stk. 3 naevnte aftale.

8 346 c. Finanstilsynet skal samarbejde med de
kompetente myndigheder i andre lande inden for
Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
om at medvirke ved tilsynsaktiviteter, kontroller pa
stedet eller inspektioner her i landet, nar det geelder
investeringsforvaltningsselskaber, der administrerer
UCITS, der er under tilsyn i et andet land inden for
Den Europaiske Union eller lande, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
eller en investeringsforening, der er underlagt
dansk tilsyn, men opererer i andre medlemslande.

8 141. Til investeringsforvaltningsselskabets por-
tefolje, jf. 8 125, stk. 3, medregnes formuen i for-
eninger samt udenlandske UCITS, som investe-
ringsforvaltningsselskabet er godkendt til at admi-
nistrere.

8 157. Fondsmaglerselskaber, der ikke har tilla-
delse til at udfgre handler for egen regning, jf. bilag
4, afsnit A, nr. 3, og investeringsforvaltningsselska-
ber kan placere selskabets basiskapital i aktier og
obligationer, som er optaget til handel pa et regule-
ret marked, samt i andele i investeringsforeninger,
specialforeninger, famandsforeninger og professio-
nelle foreninger samt investeringsinstitutter, der er
UCITS.

24.1 8 106, stk. 6, nr. 1 og 4, endres »foreninger«
til: »danske UCITS, specialforeninger, hedgefor-
eninger, professionelle foreninger og famandsfor-
eninger«.

25. 1 8 106, stk. 6, nr. 2, &ndres »investeringsfor-
ening, der har delegeret den daglige ledelse til« til:
»dansk UCITS, der administreres af«.

26. 1 § 141, stk. 1, endres »foreninger samt uden-
landske UCITS« til: »UCITS, specialforeninger,
hedgeforeninger, professionelle foreninger og fa-
mandsforeninger«.

27.18 157 og § 166, stk. 4 og 5, endres »investe-
ringsforeninger« til: »danske UCITS«.
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8 166, stk. 1-3 ---

Stk. 4. 8§ 163, stk. 1, nr. 4, og § 164, stk. 1, nr. 4,
finder ikke anvendelse pa midler placeret i investe-
ringsforeninger, specialforeninger, professionelle
foreninger og godkendte famandsforeninger omfat-
tet af § 162, stk. 1, nr. 8.

Stk. 5. § 163, stk. 1, nr. 1, finder ikke anvendelse
pa midler placeret i investeringsforeninger, special-
foreninger, professionelle foreninger og godkendte
famandsforeninger omfattet af § 162, stk. 1, nr. 8,
under forudsatning af, at disse foreningers behold-
ning af aktiver medgar ved opgarelsen af placerin-
gen af midlerne omfattet af stk. 3, og at bestemmel-
serne i 8§ 158-169 med de i stk. 4 navnte undtagel-
ser ved denne opgerelse er overholdt.

§ 162, stk. 1, nr. 1-7 ---
8) Andele i
a) ---
b) placeringsforeninger og professionelle forenin-
ger eller afdelinger, der i vedtegterne har bestem-
melser om instrumenter og risikospredning, som
svarer til dem, der gaelder for investeringsforenin-
ger, pengemarkedsforeninger og investeringsinsti-
tutforeninger, eller bestemmelser om risikospred-
ning, der svarer til reglerne i § 142, stk. 30g 4, i
lov om investeringsforeninger m.v., og
c) andre foreninger eller afdelinger, hvis disse for-
eninger i deres vedteegter har bestemmelser om in-
strumenter og risikospredning, som svarer til dem,
der geelder for investeringsforeninger, pengemar-
kedsforeninger og investeringsinstitutforeninger,
eller bestemmelser om risikospredning, der svarer
til reglerne i § 142, stk. 3 og 4, i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

8 166, stk. 1-4 ---

Stk. 5. § 163, stk. 1, nr. 1, finder ikke anvendelse
pa midler placeret i investeringsforeninger, special
foreninger, professionelle foreninger og godkendte
famandsforeninger omfattet af § 162, stk. 1, nr. 8,
under forudsatning af, at disse foreningers behold-
ning af aktiver medgar ved opgarelsen af placerin-
gen af midlerne omfattet af stk. 3, og at bestemmel-
serne i 8§ 158-169 med de i stk. 4 naevnte undtagel-
ser ved denne opgerelse er overholdt.

28. 18162, stk. 1, nr. 8, litra b og c, @&ndres »der
geelder for investeringsforeninger« til: »der geelder
for danske UCITS«.

29. 1 § 166, stk. 5, endres »foreningers« til: »dan-
ske UCITS’, specialforeningers, professionelle for-
eningers og godkendte famandsforeningers«.
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8 346 a. Finanstilsynet kan samarbejde med an-
dre danske myndigheder for at sikre overholdelse
af loven og af regler udstedt i medfer af loven ve-
drgrende investeringsforvaltningsselskabers admi-
nistration af foreninger godkendt af Finanstilsynet
0og UCITS med hjemsted i andre lande inden for
Den Europeaiske Union eller lande, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og
depotselskabsfunktionen for de navnte foreninger.
Finanstilsynet kan delegere opgaver til andre myn-
digheder, der er danske, organer eller personer.

§ 346 ¢, stk. 1 ---

Stk. 2. Safremt en kompetent myndighed i en an-
den medlemsstat i Den Europaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, anmoder Finanstilsynet om at
medvirke til en kontrol eller undersggelse af en
udenlandsk UCITS, der er under tilsyn af den pa-
galdende kompetente myndighed, jf. stk. 1, men
administreres af et dansk investeringsforvaltnings-
selskab eller en dansk investeringsforening, jf.
stk. 1, kan Finanstilsynet
1) gennemfare kontrollen eller undersggelsen selv,
2) tillade, at den anmodende myndighed selv gen-
nemfarer kontrollen eller undersggelsen, eller
3) lade en revisor eller anden ekspert gennemfare
kontrollen eller undersggelsen.

8 355, stk. 1-2, nr. 1-13 ---
14) Investeringsinstitutter, der er UCITS, herunder
investeringsforeninger, specialforeninger, famands-
foreninger og andre kollektive investeringsordnin-
ger, nar Finanstilsynet treeffer afgarelse i en sag ve-
drgrende det investeringsforvaltningsselskab, som
administrerer investeringsforeningen, specialfor-
eningen, famandsforeningen eller den kollektive in-
vesteringsordning.

§ 361, stk. 1, nr. 1-9 ---
10) Finansielle virksomheder og finansielle hol-
dingvirksomheder, hvis verdipapirer er optaget til
handel pa et reguleret marked, og hvis markeds-
veerdi af de handlede vardipapirer er pa 1 mia. kr.
eller derover ved udgangen af aret, betaler 40.000
kr. arligt. Hvis markedsverdien af de handlede
veerdipapirer er pa 250 mio. kr. og derover, men
under 1 mia. kr. ved udgangen af aret, betales

30. 1 § 346 a, 1. pkt., indseettes efter »administrati-
on af«: »danske UCITS og«, og efter »navnte«
indseettes: »UCITS og«.

31. 18346 c, stk. 2, @ndres »investeringsforening«
til: »UCITS«.

32. § 355, stk. 2, nr. 14, affattes saledes:

»14) UCITS, specialforeninger, godkendte fa-
mandsforeninger og andre kollektive investerings-
ordninger, nar Finanstilsynet treeffer afgarelse i en
sag vedrgrende det investeringsforvaltningsselskab,
som administrerer den pageeldende UCITS, special-
foreningen, famandsforeningen eller den kollektive
investeringsordning.«

33. 18361, stk. 1, nr. 10, 3. pkt., @ndres »investe-
ringsforeninger« til: »danske UCITS«.
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20.000 kr. arligt, og hvis markedsveerdien af de
handlede vaerdipapirer er pa under 250 mio. kr. ved
udgangen af aret betales 10.000 kr. arligt. Afdelin-
ger af investeringsforeninger og specialforeninger,
som har udstedt veerdipapirer, der er optaget til
handel pa et reguleret marked, betaler 5.000 kr. ar-
ligt.

8 367. Investeringsforeninger, specialforeninger
og famandsforeninger betaler arligt 4,4 pct. af dif-
ferencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgif-
ten betalt efter 88§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles mellem virksomhederne
med 10.000 kr. pr. forening plus 3.000 kr. pr. afde-
ling. Den resterende afgift fordeles i forhold til den
enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede
virksomheders samlede balance.

Bilag 6

1) Investeringsforvaltning, administration og mar-
kedsfaring af investeringsforeninger, der har tilla-
delse efter lov om investeringsforeninger m.v.

7) Investeringsforvaltning, administration og mar-
kedsfgring af UCITS.

8 1. Enhver, der er skattepligtig her til landet,
skal over for told- og skatteforvaltningen arligt
selvangive sin indkomst, hvad enten den er positiv
eller negativ, og om sin ejerbolig. De arter af for-
mue, der omfattesaf §8B,88F,88H,88P, §8

34. § 367 affattes saledes:

»§ 367. Danske UCITS, specialforeninger og fa-
mandsforeninger betaler arligt 4,4 pct. af differen-
cen mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften be-
talt efter §8§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles mellem virksomhederne
med 10.000 kr. pr. danske UCITS eller forening,
plus 3.000 kr. pr. afdeling. Den resterende afgift
fordeles i forhold til den enkelte virksomheds andel
af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede
balance.«

35. | bilag 6, nr. 1, @ndres »markedsfaring af inve-
steringsforeninger« til: »markedsfaring af danske
UCITS«.

36. I bilag 6, nr. 7, indsattes efter »UCITS«: », der
er meddelt tilladelse i et andet land inden for Den
Europaiske Union eller et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade«.

8§83
| skattekontrolloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
819 af 27. juni 2011, som &ndret bl.a. ved 8 2 i lov
nr. 462 af 12. juni 2009, 8 4 i lov nr. 1560 af 21.
december 2010 og senest ved § 8 i lov nr. 118 af 7.
februar 2012, foretages falgende a&ndringer:

1. 181, stk. 1, 2. pkt., &ndres »eller § 10 B« til: »,
§ 10 B eller § 10 E«.
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Q, 810, § 10 Aeller § 10 B, tillige med oplysning
om formueveerdien af fast ejendom beliggende i
udlandet skal selvangives, medmindre oplysningen
er omfattet af en af de naevnte indberetningspligter.
Den skattepligtige skal desuden selvangive under-
skud og tab, der kun kan modregnes i skattepligtig
indkomst fra kilder af samme art, som underskud-
det eller tabet vedrarer.

Stk. 2-7. ---

8 9. Vagrer nogen sig ved at efterkomme bestem-
melserne i § 3 A, stk. 1 og 3, § 6, stk. 1-3, § 6 A,
stk.2,86B,887F-7H,87K,888A-8G,88H,
stk. 1-3,88L,88P,stk.1,88Q,stk.1,88S,88
T,stk. 109 3,88U,stk. 1 0g 3, § 10, § 10 A, stk.
1-3,810 B, stk. 1 0g 2, § 11 A, stk. 4-6, § 11 B,
stk. 4,509 8, 8 11 C, stk. 3-5, og § 11 D afger
told- og skatteforvaltningen, hvorvidt vedkommen-
de er pligtig dertil, og kan om forngdent fremtvinge
pligtens efterkommelse ved palag af en daglig bg-
de.

Stk. 2. ---

§14. ---

Stk. 2. Den, der, uden at forholdet omfattes af stk.
1, forseetligt eller af grov uagtsomhed undlader ret-
tidigt at opfylde en pligt, der pahviler ham i medfar
af §3A,stk.10g 3,86, stk. 1-3,86 A, 8§6B, 87,
§7A,87B,87C,87G,87H,87J,888A-8H,
stk. 1-4,88J,stk. 3,88 L,88P,stk. 1, 2,4 0g 5,
§80Q,stk.1-3,88R, stk.3,88S,88T,stk. 1 og
3,88U,stk.1093,89A,89B,8§10,810A, stk.
1-3, 8 10 B, stk. 1 og 2, eller § 11, straffes med bg-
de.

Stk. 3 og 4. ---

8 9 A. Indberetning til told- og skatteforvaltnin-
genefter§7F,87G,87K,88A,88B,88E,§
8F,88H,88P,880Q,88T,88U,88V,889,
89 B, 8§10, § 10 Aeller § 10 B skal foretages se-
nest den 20. januar eller, hvis denne dag er en lgr-
dag eller sgndag, senest den falgende mandag.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Har den indberetningspligtige efter 88 7 F,
7G,7K,8A,8B,8E,8F,8H,8P,80Q,8T,8
U,8V,8 A&, 8d,9B, 10, 10 A eller 10 B forsagt
indberetning, og har told- og skatteforvaltningen
meddelt den indberetningspligtige, at indberetnin-

2.189,stk. 1, og § 14, stk. 2, indseettes efter »8 10
B, stk. 1 0g 2, «: »8 10 E, stk. 1,«.

3. 189 A, stk. 1 0g 3, @ndres »eller § 11 G« til: », §
10 E eller § 11 G«.
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gen gnskes genindberettet som falge af fejl el lign.,
skal den indberetningspligtige foretage genindbe-
retning inden en frist, som meddeles af told- og
skatteforvaltningen.

Stk. 4 og 5. ---

§ 10 D. Ved praktiseringen af § 10, § 10 A, § 10
B,§811 Aog 811 B finder 88 8 K, 8 L og 8 N til-
svarende anvendelse.

8 11 H. Formidlere af handler med veerdipapirer,
som ikke er indberetningspligtige efter § 10, stk. 4,
eller § 10 B, kan efter aftale med overdrageren eller
erhververen af veerdipapirer foretage indberetning
af de oplysninger, som er omfattet af indberetnin-
ger efter disse bestemmelser. Indberetningen skal
ske inden udlgbet af fristen i § 9 A, stk. 1.

Stk. 2. Skatteministeren kan fastsette neermere
regler om registrering af de formidlere, der indbe-
retter efter stk. 1.

4.1 8 10 D indsettes efter »8 10 B, «: »8 10 E «.

5. Efter § 10 D indsaettes:

»8 10 E. Administratorer af veerdipapirfonde skal
arligt indberette oplysninger, som skal indberettes
efter 88§ 8 H, 8 Q, 8 X, 9 B, 10 og 10 A samt oplys-
ninger, som i medfer af § 10 B, stk. 1-4, er gjort
indberetningspligtige, om de enkelte deltageres an-
dele af veerdipapirfondens aktiver og afkast heraf.

Stk. 2. Skatteministeren kan fastseette nermere
regler for indberetningen, herunder lempe indberet-
ningspligten.«

6.8 11 H, stk. 1, 2. pkt., ophaves.

7.8 11 H, stk. 2, ophaves, og i stedet indseettes:

»Stk. 2. Administratorer af veerdipapirfonde, som
ikke er indberetningspligtige efter § 10 E, kan efter
aftale med de enkelte deltagere i veerdipapirfonde-
ne foretage indberetning af de oplysninger, som er
omfattet af indberetningspligterne i 8 10, stk. 4, el-
ler § 10 B.

Stk. 3. Indberetningen efter stk. 1 og 2 skal ske
inden udlgbet af fristen i § 9 A, stk. 1.

Stk. 4. Skatteministeren kan fastsette nermere
regler om registrering af de formidlere, der indbe-
retter efter stk. 1 eller 2.«

§4
I lov om den skattemaessige behandling af gevinst
og tab ved afstaelse af aktier m.v. (aktieavancebe-
skatningsloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 796 af
20. juni 2011, som &ndret ved § 1 i lov nr. 624 af
14. juni 2011, 8 1 i lov nr. 1380 af 28. december
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814, stk. 1 ---

Stk. 2. Betingelsen i stk. 1 anses for opfyldt, hvis
told- og skatteforvaltningen uanset tidsfristen i stk.
1 har modtaget oplysninger om erhvervelsen ved
indberetning fra andre indberetningspligtige end
den skattepligtige efter skattekontrollovens § 10,
stk. 4, 8 10 B eller § 11 H. Betingelsen i stk. 1 an-
ses uanset tidsfristen ligeledes for opfyldt, safremt
den skattepligtige kan pavise, at de indberetninger,
der er foretaget pa dennes vegne, er ukorrekte.

8 15, stk. 1 ---

Stk. 2. Betingelserne i stk. 1 anses for opfyldt,
hvis told- og skatteforvaltningen uanset tidsfristen i
stk. 1 har modtaget oplysninger om erhvervelsen
ved indberetning fra andre indberetningspligtige
end den skattepligtige efter skattekontrollovens §
10 B eller § 11 H. Betingelserne i stk. 1 anses uan-
set tidsfristen ligeledes for opfyldt, hvis den skatte-
pligtige kan pavise, at de indberetninger, der er
foretaget pa dennes vegne, er ukorrekte.

2011, 8 3 i lov nr. 1382 af 28. december 2011 og 8
9ilovnr. 118 af 7. februar 2012, foretages falgen-
de &ndring:

1. 18 14, stk. 2, indseettes efter »8§ 10 B«: », § 10
E«.

§5
I lov om skattemaessig behandling af gevinst og
tab pa fordringer, gald og finansielle kontrakter
(kursgevinstloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 916 af
19. august 2011, som &ndret ved § 6 i lov nr. 1382
af 28. december 2011 og § 12 i lov nr. 118 af 7. fe-
bruar 2012, foretages falgende s&ndring:

1. 18 15, stk. 2, indsattes efter »§ 10 B«: », § 10
E«.

§6
Loven treeder i kraft den 1. juli 2012.

87

Stk. 1. Loven geelder ikke for Feergerne og Gran-
land.

Stk. 2. Lovens 88 1 og 2 kan ved kongelig anord-
ning saettes helt eller delvis i kraft for Feergerne og
Gregnland med de andringer, som de feergske og
grgnlandske forhold tilsiger.



