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F. t. L. vedr. aktieavancebeskatningsloven m.v.

. Lovforslag nr. L 63. Fremsat den 13. november 2008 af skatteministeren (Kristian Jensen)

Forslag

Lov om andring af aktieavancebeskatningsloven,
skattekontrolloven og andre skattelove

(&£ndring af sondrmgen mellem bﬂrsnoterede og unoterede aktler)

§1
Ilov om den skattemwsmge behandlmg af ge-
vinst og tab ved afstaelse af aktier m.v. (aktie-
avancebeskatmngsloven), jf. lovbekendtggerelse
nr. 1274 af 31. oktober 2007, som andret ved §
21ilovnr. 335 af'7. maj 2008 og § 1 ilov nr.-530
af 17. juni 2008, foretages folgende endringer:

1.1§ 1, stk 4, 2. pkt., 1ndsaettes efter >>§ 36: »og
§:36 A«.

2.8 2, stk. 3, nr. 4, affattes séledes:

»4) Ved afstaelse af aktier, der er optaget til han-
del pa et reguleret marked, medmindre sal-
ger efter ligningslovens § 16 B, stk. 5 har til-

kendegivet, at salget er omfattet af lignings--

lovens § 16 B, stk. 1.«

3. Overskrifien for § 3 »Definition af borsnote-
rede aktier« udgar.

4.§3 ophaeifes.

5.1§4, stk. 2, 6. pkt., aendrés »bersnoterede, jf.

§ 3,« til: »optaget til handel pa et reguleret mar-
ked «.

6. Overskriften for § 13 »Tab — unoterede ak-
tier« affattes saledes: » Tab«.

7. § 13 affattes saledes:

»§ 13. Tab ved afstdelse af aktier, hvor en ge-
vinst ville have vearet skattepligtig efter § 12,
fradrages ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst. :
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Stk..2. For aktier, der er optaget til handel pa et
reguleret marked, er fradrag efter stk. 1 betinget
af, at told- og skatteforvaltningen inden udlabet
af selvangivelsesfristen for det indkomstér, hvor
erhvervelsen har fundet sted, eller hvor band-
leeggelsen af aktier bandlagt efter ligningslovens
§ 7 A opherer, har modtaget oplysninger om er-
hvervelsen af aktierne med angivelse af identite-
ten af aktierne, antallet og anskaffelsestidspunk-
tet. . .

Stk. 3. Betingelsen i stk. 2 anses for opfyldt,
hvis told- og skatteforvaltningen uanset tidsfii-
sten i stk. 2 har modtaget oplysninger om erhver-
velsen ved indberetning efter skattekontrollo-
vens § 10, stk. 4, eller skattekontrollovens § 10
B. ) ‘

Stk. 4. For aktier erthvervet forud for indtrasden
i skattepligt her til landet af aktierne anses betin-
gelsen i stk. 2 for opfyldt, hvis den tabsgivende
aktie indgar i oplysningerne i erkleeringen efter
skattekontrollovens § 11 B, stk. 4, eller hvis den
tabsgivende aktie indgar i oplysningerne pé en
oversigt indeholdende de oplysninger, der er
nevnt i skattekontrollovens § 11 B, stk. 4, om
beholdningen af aktier ved den skattepligtiges
indtreeden i skattepligt her til landet, som den
skattepligtige har indsendt til told- og skattefor-
valtningen inden udlebet af selvangivelsesfri-
sten .for det indkomstar, hvori vedkommende
indtraeder i skattepligt her til landet.

Stk. 5. Er betingelsenistk 2 ikke opfyldt, be-
handles tab pa aktierne i stedet efter reglerne i§
14.« »
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8. Overskrifterne for § 14 »Tab — barsnoterede
aktier« og »Personer« udgar.

9. § 14, stk. 1, affattes saledes:

»Tab ved afstaelse af aktier som nevnti § 13,
hvor betingelsen 1 § 13, stk. 2, ikke er opfyldt,
kan fradrages i summen af indkomstarets udbyt-
ter, gevinster og afstielsessummer efter lig-
ningslovens § 16 B. Tab kan dog kun fradrages i
udbytter, gevinster og afstielsessummer, der
vedrerer aktier optaget til handel pé et reguleret
marked, hvor en eventuel gevinst er omfattet af
§ 12, og udbytter, der vedrarer aktier omfattet af
§ 44. Endvidere kan tab kun fradrages i udbytter,
gevinster og afstielsessummer, der er aktieind-
komst, jf. personskattelovens § 4 a.«

10. 1§ 21, stk. 11, endres »den bers eller mar-
kedsplads, hvor verdipapiret er optaget til note-
ring,« til: »det regulerede marked, hvor veerdipa-
piret er optaget til handel,«.

11. 1 § 24, stk. 2, endres »bersnoterede aktier«
til: »aktier, der er optaget til handel pa et regule-
ret marked, «. '

12. Overskriften for § 25 »Aktieretter og teg-
ningsretter til borsnoterede aktier« affattes séle-
des: wAktieretter og tegningsretter til aktier, der
er optaget til handel pa et reguleret marked«.

13.1§ 25, stk. 1, eendres »bersnoterede aktier, jf.
§ 3,« til: »aktier, der er optaget til handel pa et re-
guleret marked,«.

14. 1§ 26, stk. I, udgér »og § 25 om afstielse af
aktieretter og tegningsretter til bersnoterede ak-
tier«.

15. 1 § 26, stk. 2, 2. pkt., udgér »uanset om akti-
erne er bersnoterede eller unoterede, og«.

16. § 26, stk. 3, affattes sdledes:

»Stk. 3. Aktieretter og tegningsretter til aktier,
der er omfattet af § 25, skal ikke medregnes ved
opgerelser efter stk. 2 og 6, og der skal ikke fore-
tages en opgerelse efter stk. 2 og 6 ved afstaelse
af sddanne retter. Tilsvarende geelder aktier, som
indgér i en beholdning omfattet af § 44, og teg-
ningsretter til aktier omfattet af § 16, stk. 1, hvor
der er tale om tegningsretter til aktier, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked. Endvi-
dere skal tegningsretter til aktier omfattet af lig-
ningslovens § 7 A, hvor der er tale om tegnings-
retter til aktier, der ikke er optaget til handel pd
et reguleret marked, ikke medregnes ved opge-

relser efter stk. 2 og 6. Tegningsretter som nevnt
i 2. og 3. pkt. er ikke omfattet af reglerne i stk.
4.«

17. § 26, stk. 4, 1. pkt., affattes saledes:
»Tegningsretter til aktier, der ikke er omfattet
af § 25, betragtes som aktier.«

18. § 43, stk. 7, opheeves.

19.1§ 44, stk. 1, 1. pkt., eendres »jf. § 3, nr. 1 og
2,« til: »jf. § 3, nr. 1 og 2, i lov nr. 1413 af 21.
december 2005,«.

20. § 44, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Skattefrltagelsen efter stk. 1 gaelder
ikke for aktier, der senest pa afstielsestidspunk-
tet har aendret skattemaessig status, siledes at de
ikke leengere er optaget til handel pé et reguleret
marked. Ved opgerelsen af gevinst og tab ved
afstielse af aktier som naevnt i 1. pkt. anses ak-
tien for erhvervet for kursveaerdien pa tidspunktet
for @&ndring af den skattemaessige status.«

21.1845 A, stk. 2, 1. pkt., eendres »bersnoterede
aktier« til: »barsnoterede aktier, jf. lov nr. 1413
af 21. december 2005,«.

22.18 45 A, stk. 3, 1. pkt., eendres »bersnoterede
aktier,« til: »barsnoterede aktier, jf. lov nr. 1413
af 21. december 2005,«.

23.1§ 45 A, stk. 4 indsattes efter 4. pkt. »Som
unoterede aktier anses aktier, der ikke er omfat-
tetaf§ 3, nr. 1 og 2, ilovnr. 1413 af 21. decem-
ber 2005.«

24.18 46, stk. 1, 1. pkt., @ndres »jf. § 3, nr. 1 og
2, omfattet af § 12 og § 14,« til: »jf. § 3, nr. 1 og
2,1lov nr. 1413 af 21. december 2005, omfattet
af §§ 12-14,«.

25. § 46, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Tab pé bersnoterede aktier, jf. § 3, nr.
1 0g2,ilovnr. 1413 af 21. december 2005, om-
fattet af § 12, der er konstateret i indkomstaret
2002 eller senere, men for den 1. januar 2006, og
som kunne fradrages i gevinster konstateret den
1. januar 2006 eller senere efter reglerne i § 2,
stk. 2, eller § 4, stk. 3, i lovbekendtgerelse nr.
835 af 29. august 2005, kan fradrages efter reg-
lerne i § 14.«

26. § 46, stk. 3, affattes sdledes:

»Stk. 3. Tab pé unoterede aktier omfattet af §
12, der er konstateret i indkomstéret 2002 eller
senere, men for den 1. januar 2006, og som kun-
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ne fradrages i gevinster konstateret den 1. januar
2006 eller senere efter reglerne i § 2, stk. 2, i lov-
bekendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005, kan
fradrages i udbytter, gevinster og afstaelsessum-
mer efter ligningslovens § 16 B konstateret den
1. januar 2006 eller senere. Tab kan kun fradra-
ges i udbytter, gevinster og afstielsessummer,
der vedrerer aktier, hvor en eventuel gevinst er
omfattet af § 12, og i udbytter vedrerende aktier
omfattet af § 44. Endvidere kan tab kun fradra-
ges i udbytter, gevinster og afstielsessummer,
der er aktieindkomst;, jf. personskattelovens § 4
a. Reglerne i § 14, stk. 2 og 3, finder tilsvarende
anvendelse. Som unoterede aktier anses aktier,
der ikke er omfattet af § 3, nr. 1 og 2, i lov nr.
1413 af 21. december 2005.«

27.1§ 46 indsattes som stk. 15:

»Stk. 15. Tab pé bersnoterede aktier, jf. § 3, nr.
1 0g2,1ilov nr. 1413 af 21. december 2005, om-
fattet af § 12, der er konstateret i perioden fra den
1. januar 2006 til og med den 31. december
2009, og som kunne fradrages i udbytter, gevin-
ster og afstdelsessummer efter ligningslovens §
16 B konstateret den 1. januar 2010 eller senere
efter reglerne i § 14 i lov nr. 1413 af 21. decem-
ber 2005, kan fradrages efter reglerne i § 14.«

52

1 lov om skattemessige afskrivninger (af-
skrivningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 1191
af 11. oktober 2007, som &ndret ved § 3 i lov nr.

521 af 17. juni 2008, foretages folgende een-
dring: ‘

1. 1§ 14, stk. 2, nr. 2, endres »fondsbers« til:
»reguleret marked«.

§3

I lov om indskud pé etableringskonto, jf. lov-
bekendtgerelse nr, 1012 af 5. oktober 2006, som
eendret ved § 5 1 lov nr. 521 af 17. juni 2008,
foretages folgende endring:

1.1$ 4, stk. 1, 1. pkt., =endres »bersnoterede ob-
ligationer« til: »obligationer optaget til handel
pa et reguleret marked«.

§4

I lov om beskatning af medlemmer af kontofo-
rende investeringsforeninger, jf.. lovbekendtga-

relse nr. 471 af 23. maj 2006, foretages folgende
eendring: ‘

1.1§ 5, 2. pkt., endres »§ 14, stk. 1 og 2.« til: »§
13, stk. 1.«

§5

I kildeskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1086 af 14. november 2005, som sndret bl.a.
ved § 7ilovnr. 1414 af 21. december 2005, § 9
ilov nr. 515 af 7. juni 2006, § 7 i lov nr. 540 af
6. juni 2007, § 7 i lov nr. 335 af 7. maj 2008 og
senest ved § 3 i lov nr. 532 af 17. juni 2008, fore-
tages falgende @ndringer:

1. § 65, stk. 1, 2. pkt., affattes séledes:

»Indeholdelse med 28 pct. skal endvidere
foretages i den samlede udbetaling eller god-
skrivning i forbindelse med selskabets opkeb af
egne aktier m.v. omfattet af ligningslovens § 16
B, stk. 1, medmindre andet folger af stk. 6, og
medmindre de opkebte aktier m.v. er optaget til
handel pé et reguleret marked.«

2.15 73 E, stk. 3, 2. pkt., &ndres »bersnoterede
obligationer« til: »obligationer optaget til handel
pa et reguleret marked«.

§6

I lov om skattemaessig behandling af gevinst
og tab pa fordringer, geeld og finansielle kon-
trakter (kursgevinstloven), jf. lovbekendtgerelse
nr. 140 af 5. februar 2008, som eendret ved § 9 i
lov nr. 335 af 7. maj og § 8 i lov nr. 521 af 17.
juni 2008, foretages folgende eendringer:

1. 1§ 4, stk. 3, 2. pkt., ndres »bersnoterede ob-
ligationer eller andre bersnoterede fordringer«
til: »obligationer eller andre fordringer optaget
til handel pa et reguleret marked«.

2. § 25, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. Den skattepligtige kan vaelge at anven-
de lagerprincippet, jf. § 33, stk. 1, i stedet for re-
alisationsprincippet ved opgerelsen af gevinst
og tab pa obligationer optaget til handel pa et re-
guleret marked og ved opgerelsen af gevinst og
tab som falge af valutakurseendringer pé fordrin-
ger og geeld, der ikke er optaget til handel pé et
reguleret marked. Valget treeffes samlet for hen-
holdsvis obligationer (fordringer) og obligati-
onsgaeld i danske kroner, hvor obligationen er
optaget til handel p et reguleret marked, og for
fordringer og geeld 1 fremmed valuta. Nér lager-
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princippet er valgt, kan denne opgerelsesmade
kun @ndres med tilladelse fra told- og skattefor-
valtningen.«

3.1§ 30, stk. 1, nr. 7, eendres »ikke er noteret pa
bars« til: »ikke er optaget til handel p4 et regule-
ret marked«.

4.1§ 38, stk. 1, 3. pkt., ndres »noteres« til: »op-
tages til handel« og »noteret over pari« endres
til: », hvor kursen er over pari,«.

§7

I'lov om péligningen af indkomstskat til staten
(ligningsloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 1061
af 24. oktober 2006, som andret bl.a. ved § 2 i
lov nr. 405 af 8. maj 2006, § 6 i lov nr. 343 af 18.
april 2007, § 5ilov nr. 344 af 18. april, § 10ilov
nr. 335 af 7. maj 2008 og senest ved § 2 i lov nr.
552 af 17. juni 2008, foretages folgende endrin-
ger:

1.I1§7H, stk. 7, 5., 6. og 7. pkt. eendres »ikke er
bersnoterede« til: »ikke er optaget til handel pa
et reguleret marked« og i 7. pkt. aendres »ikke er
bersnoteret« til: »ikke er optaget til handel pé et
reguleret marked«.

2.1§ 15, stk. 9, nr. 1, eendres »bersnoterede« til:
»optaget til handel pé et reguleret marked«.

3.15 15, sth. 10, 2., 3. og 4. pkt. endres »bers-
noterede« til: »optaget til handel pa et reguleret
marked«.

4.§ 15, stk. 10, 5. pkt., affattes séledes:

»Ved en aktieombytning, hvor et selskabs
ejerkreds efter 2. pkt. skifter fra aktionarerne i et
selskab, hvis aktier ikke er optaget til handel p&
et reguleret marked, til et selskab, hvis aktier er
optaget til handel pa et reguleret marked, kan

sidstneevnte selskab med fremtidig virkning veel-

ge at anvende reglerne i 1. pkt., hvis aktierne er
noteret pd navn.«

5.1§ 15, stk. 10, 6. pkt., ndres »ikke-barsnote-
rede moderselskaber« til: »moderselskaber, hvis
aktier ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked«.

6.1§ 16 B, stk. 5, 1. pkt., &endres »bersnoterede
aktier« til »aktier, der er optaget til handel pé et
reguleret marked,«.

§8

[lov om opkraevning af skatter og afgifter m.v.
(opkraevningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr.

289 af 28. april 2003, som andret ved § 11 lov

nr. 513 af 7. juni 2006 og senest ved § 9 i lov nr.
528 af 17. juni 2008, foretages folgende aen-
dring:

1.1§7, stk. 2, 4. pke., sendres »noteres« til: »op-
tages til handel« og »noteret over pari« @ndres
til: », hvor kursen er over pari,«.

§9

I pensionsafkastbeskatningsloven, jf. lov nr.
1535 af 19. december 2007, som andret ved § 1
ilov nr. 221 af 8. april 2008, foretages folgende
eendring:

1.1¢§ 10, stk. 1,2. og 3.pkt., eendres »barskurs-
veerdien« til: »kursvardien«.

§10

I lov om beskatningen af pensionsordninger
m.v. (pensionsbeskatningsloven), jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 1120 af 10. november 2006,
som endret bl.a. ved § 6 1 lov nr. 513 af 7. juni
2006 og senest ved § 1 i lov nr. 1534 af 19. de-
cember 2007, foretages folgende endringer:

1. 1§ 11 A4, stk. 3, 3. pkt., ®ndres »noteres« til:
»optages til handel« og »noteret over pari« &n-
dres til: », hvor kursen er over pari,«.

2.1§ 17 A eendres »unoterede aktier eller anpar-
ter, der ikke handles pé et nationalt eller EU-ret-
ligt reguleret marked,« til: »aktier eller anparter,
der ikke er optaget til handel pé et reguleret mar-
ked eller en multilateral handelsfacilitet,«.

3.1§ 30 B, stk. 1, 1. pkt., udgar »unoteret«, og
»et nationalt eller EU-retligt reguleret marked«
aendres til: »et reguleret marked«.

4.1§ 30 B, stk. 1, 5. pkt., eendres »det unoterede
selskab« til: »et selskab, som naevnt i 1. pkt.«

5.1 ¢ 30 B, stk. 2, endres »det unoterede sel-
skab« til: »et selskab, som naevnt i stk. 1, 1. pkt.«

6.1§ 30 B, stk. 3, 1. pkt., eendres »et unoteret ak-
tie- og anpartsselskab« til: »et aktie- og anparts-
selskab, som neevnt i stk. 1, 1. pkt.«,i1. og 2. pkt.
endres »de unoterede aktier og anparter« til: »
aktierne og anparterne« og i 3. pkt. eendres »det
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unoterede selskabu til: »et selskab, som neevnt i
stk. 1, 1. pkt.«

§11

Ilov om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m.v. (selskabsskatteloven), jf. lovbekendtgerel-
se nr. 1037 af 24. august 2007, som endret ved
§2ilovar. 513 af 7. juni 2006, § 12 ilov nr. 335
af 7. maj 2008 og senest ved § 2 i lov nr. 530 af
17. juni 2008, foretages folgende sendring:

1.1§ 11 B, stk. 2, 2. pkt., @ndres »noteres« til:
»optages til handel« og »noteret over pari« en-
dres til: », hvor kursen er over pari,«.

§12

. I skattekontrolloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1126 af 24. november 2005, som @zndret bl.a.
ved § 181 lov nr. 1414 af 21. december 2005, §
2 i lov nr. 1582 af 20. december 2006, § 2 i lov
nr. 527 af 17. juni 2008 og senest ved § 51 lov
nr. 530 af 17. juni 2008, foretages folgende an-
dringer:

1. I.§ 9, stk. 1, ®ndres »§ 11 B, stk. 4-6,« til: »§
11 B, stk. 4, 5 og 8,«.

2. § 9 B, stk. 1, affattes saledes:

»Den, der som led i sin vitksomhed modtager
aktier m.v. i depot til forvaltning, skal hvert ar
foretage indberetning til told- og skatteforvalt-
ningen om det udbytte, der er udloddet i det for-
udgdende kalenderér af deponerede aktier m.v.,
der er optaget til handel pé regulerede marke-
der.«

3. § 9 B, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. Selskaber og foreninger m.v., som har
pligt til at indeholde udbytteskat i henhold til kil-
deskattelovens § 65, skal hvert &r foretage indbe-
retning om udbytte udloddet i det forudgiende
kalenderar af aktier m.v., der ikke er optaget til
handel pé et reguleret marked.«

4. § 9 B, stk. 3, nr. 4, ophzves, og i stedet ind-
saettes:

»4) Identiteten af aktien.

5) Huvilket land den udbyttegivende aktie m.v.
er udstedt i, nar indberetningen sker efter
stk. 1.«

5.1§ 9 B, stk. 5, indsettes som 3. pkt.:

»Den indberetningspligtige skal i disse tilfzl-
de indberette identiteten af den, udbetalingen
sker til.«

6. 1§ 10, stk. 1, ®ndres »modtager aktier« til:
»modtager aktier m.v.« og »bersnoterede aktier
m.v.« endres til: »aktier m.v.«

7. § 10, stk. 2, affattes séledes:
»Stk. 2. Indberetningen skal omfatte folgende

oplysninger om den enkelte aktie:

1) Identiteten af aktien m.v.

2) Antal.

3) Om aktien m.v. er optaget til handel pa et re-
guleret marked. o

4) Kursveerdien ved udgangen af kalenderdret,
hvis der er tale om aktier m.v., der er optaget
til handel pa et reguleret marked.«

8.1§ 10, stk. 3, 1. pkt., eendres »bersnoterede ak-
tier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 3« til:
waktier m.v. optaget til handel pd regulerede
markeder« og i 3. pkt. &zndres »deponerede uno-
terede aktier« til: »andre deponerede aktier«.

9.1§ 10, stk. 4, affattes sdledes:

»Stk. 4. Den, der som led i sin virksomhed for-
midler handel med aktier m.v., skal hvert &r fore-
tage indberetning til told- og skatteforvaltningen
om erhvervelser og afstielser af aktier m.v., for-
midlet i det forudgdende kalenderar, nér erhver-
velsen eller afstdelsen er formidlet for en person.
Indberetningspligten omfatter dog alene aktier
m.v., der er optaget til handel pd et reguleret
marked. Indberetningen skal omfatte oplysnin-
ger om identiteten af aktien m.v., antallet, samt
oplysninger om anskaffelses- eller afstielses-
tidspunktet og anskaffelses- eller afstielsessum-
men for aktien m.v.«

10.1§ 10 4, stk. 1, 1. pkt., indseettes efter »aktie-
selskaber,«: »investeringsselskaber omfattet af
selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19,« og »stk.
3 og S« endres til: »stk. 3 og 4«.

11. § 10 4, stk. 1, 2. pkt., ophaeves og i stedet ind-
sattes:

»Pa samme made skal oplysning gives om ind-
frielse af udbyttekuponer vedrerende investe-
ringsbeviser i investeringsforeninger, udbytte af
aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 19 eller tilskrivning pd indskud i konto-
forende investeringsforeninger samt investe-
ringsbevisernes, aktiernes eller den kontofaren-
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de investeringsforenings betegnelse, herunder
art og virke, samt kursveerdien ved &ret udgang
og antallet af aktier m.v. og investeringsbeviser
ved arets udgang. For konvertible obligationer
skal endvidere gives oplysning om arten af veer-
dipapiret og om antallet ved érets udgang.«

12.1§ 10 B, stk. 1, 2. pkt., indsettes efter »over-
dragelse af«: »konvertible obligationer, aktier
m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslovens §
19,«.

13.1§ 10 B, stk. 1, indseettes efter 2. pkt. som nyt
punktum:xxxxx
»Herunder kan skatteministeren fastsette reg-
ler om indberetning af antallet og om arten af
veerdipapiret ved indberetning om veardipapirer
omfattet af aktieavancebeskatningsloven samt
om indberetning af sivel erhvervelser som afsta-
“elser af sddanne veerdipapirer, der er optaget til
handel pa regulerede markeder.«

14. 1§ 10 B, stk. 2, indseettes som 2. pkt.:

»Tilsvarende geelder for fordringer, der efter
kursgevinstlovens § 29, stk. 3 omfattes af kurs-
gevinstlovens kapitel 6 og 7.«

15. 1§ 10 E endres »aktier« til: »aktier m.v.«

16.1§ 11 B, stk. 1, sendres »stk. 3-5,« til: »stk. 3-
9,«.

17. § 11 B, stk. 2, 3. pkt., affattes saledes:

»Betingelserne i stk. 1 skal ikke opfyldes ved-
rgrende aktier m.v. tilhgrende personer, der ejer
mindst 25 pct. af aktiekapitalen i det pgeeldende
selskab, medmindre aktierne m.v. er optaget til
handel pa et reguleret marked.«

18. 1 § 11 B, stk. 4, indszttes efter »skattepligt
her til landet af veerdipapiret«: », men dog inden
udlebet af selvangivelsesfristen for indkomst-
aret for indtraeden i skattepligt,«.

19. § 11 B, stk. 4, nr. 3, affattes saledes:

»3) Oplysninger til identifikation af depotet el-
ler kontoen, herunder dets nummer og om
ejeren er eneejer eller ejer en andel af depo-
tet eller kontoen, og de indlagte verdipapi-
rer ved depotets eller kontoens oprettelse,
erhvervelse eller indtreeden i skattepligt her
til landet af veerdipapirerne, herunder papi-
rernes identitet, type og antal eller palyden-
de vaerdi.«

20.1§ 11 B, stk. 4, indseettes som nr. 4:

»4) Tidspunktet for oprettelsen eller erhvervel-
sen af depotet eller kontoen eller for indtrae-
den i skattepligt her til landet af vaerdipapi-
rerne.«

21. § 11 B, stk. 5, nr. 2, affattes saledes:
»2) En eventuel erklering fra depositaren eller
kontofereren efter stk. 7.«

22.1$ 11 B, stk. 6 og 7, ophaeves, og i stedet ind-

saettes:

»Stk. 6. Medmindre ejeren inden udlgbet af
kalenderaret har indsendt en erkleering efter stk.
5, nr. 2, eller stk. 7 til told- og skatteforvaltnin-
gen dakkende det pagzeldende ar, skal ejeren in-
den udlebet af selvangivelsesfristen sende fol-
gende oplysninger til told- og skatteforvaltnin-
gen om de enkelte deponerede eller kontoforte
verdipapirer det forudgdende kalenderar, nér
deponeringen eller kontofaringen sker i udlan-
det:

1) De oplysninger, der er neevntistk. 4, nr. 1 og
2, samt identifikation af depotet eller konto-
en.

2) Starrelsen af renter og udbytter, herunder
handelsrenter, samt hvilken valuta stetrel-
sen er angivet i, bortset fra udbytter der op-
lyses efter nr. 4.

3) Dato for rente- og udbyttetilskrivning.

4) Kursvaerdien og antallet eller.den palydende
verdi af de enkelte deponerede respektive
kontoferte veerdipapirer ved arets udgang,
samt identiteten og typen af verdipapirerne,
storrelsen af udbyttet af de enkelte aktier
m.v. og hvilken valuta kursveerdien og ud-
bytterne er angivet i.

5) Sterrelse og sammensetning af minimums-
udlodningen fra en udloddende investe-
ringsforening, jf. ligningslovens § 16 C, det
faktisk udloddede og sammensatningen af
en eventuel difference, hvis det udloddede
overstiger minimumsudlodningen, alt i
overensstemmelse med oplysning fra den
udloddende investeringsforening.

6) Oplysning om depotets eller kontoens opher
eller overdragelse med angivelse af tids-
punktet for dette.

Stk. 7. Ejeren kan undlade at indsende oplys-
ninger efter stk. 6, hvis depositaren eller konto-
foreren har erkleret at ville patage sig af egen
drift hvert &r inden den 1. februar at sende de i
stk. 6 naevnte oplysninger vedrerende depotet el-
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ler kontoen det forudgéende kalenderar til told-
og skatteforvaltningen.

Stk. 8. Indsender depositaren eller kontofere-
ren pa trods af erklaering herom ikke indberet-
ninger efter stk. 7 rettidigt og med de krevede
oplysninger til told- og skatteforvaltningen, kan
told- og skatteforvaltningen péleegge ejeren at
afvikle depotet eller kontoen, medmindre ejeren
har indsendt oplysningerne inden udlgbet af den
frist, der er navnt i stk. 6.

Stk. 9. Skatteministeren kan fastsatte naermere
regler om afgivelse af oplysninger efter stk. 6 og
indberetning efter stk. 7. « ' '

23.1§ 13 4, stk. 1, endres »§ 11 B, stk. 6,« til:
»§ 11 B, stk. 8,«.

24.1§ 18 ®ndres »§ 11 B, stk. 1 eller 6,« til: »§
11 B, stk. 1 eller 8,«.

§13

Ilov om tilskud til afvikling af studiegeeld og
om eftergivelse af studiegeeld samt om forseg
med eftergivelse af geeld til det offentlige for so-
cialt udsatte grupper, jf. lovbekendtgerelse nr.
1063 af 25. oktober 2006, foretages f;zflgende
endring:.

1.1§ 2, stk. 4, nr. 3, eendres »bersnoterede ak-
tier« til: »aktier, der er optaget til handel p4 et re-
guleret marked,«.

§14

I lov om indkomstbeskatning af selvstandige
erhvervsdrivende (virksomhedsskatteloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 1075 af 10. september
2007, som @endret ved § 7 i lov nr. 530 af 17. juni
2008, foretages folgende aendring:

1.1§ 9, 3. pkt., eendres »noteres« til: »optages til
handel«.

§15

I lov om vaekstfond (veekstfondloven), jf. lov-
bekendtgarelse nr. 549 af 1. juli 2002, som =n-
dret ved § 9 ilov nr. 576 af 6. juni 2007, foreta-
ges folgende @ndring:

1.1§ 6 4, stk. 4, 1. pkt., eendres »jf. aktieavance-
beskatningslovens § 3,« til: »jf. § 3ilov nr. 1413
af 21. december 2005,«.

§16

Stk. 1. Loven traeder i kraft dagen efter be-
kendtgerelsen i Lovtidende.

Stk. 2. § 1, nr. 14 og 16, har virkning fra den 1.
juli 20009.

Stk. 3. § 12, 0r. 17, har virkning fra den 31. de-
cember 2009.

Stk. 4. § 1, 0r. 7 0g 9, og § 4 har virkning for
tab, der konstateres den 1. januar 2010 eller se-
nere. For sd vidt angér tab pa aktier, der er er-
hvervet for den 1. januar 2010, anses betingelsen
i aktieavancebeskatningslovens § 13, stk. 1, 2.
pkt., for opfyldt, sdfremt den tabsgivende aktie
indgar i oplysninger om aktiebeholdningen pr.
den 31. december 2009, der er indberettet efter
skattekontrollovens § 10, § 10 A eller § 11.B.

Stk. 5. § 1, nr. 25 og 27, har virkning fra den 1.
januar 2010.

Stk. 6. § 12, nr. 2-5, 8, 9 og 13, har virkning for
1ndbe1etn1ng vedrerende kalende1a1et 2010 og
senere ar.

Stk. 7.§12,n0r. 6,7, 11, 12, 14 og 22, har virk-
ning for indberetning og indgivelse af oplysnin-
ger vedrerende kalenderaret 2009 og senere Ar.
Oplysning om udbytter omfattet af skattekon-
trollovens § 11 B, stk. 6, nr. 4, som affattet ved
§ 12, nr. 22, indgives dog for kalenderéret 2009
efter skattekontrollovens § 11 B, stk. 6, nr. 2,
som affattet ved § 12, nr. 22.

Stk. 8. § 12, nr. 18-21, har virkning for erklee-
ringer, som indsendes den 1. januar 2010 eller
senere.
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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

1. Lovforslagets formdl og baggrund

Formalet med lovforslaget er at foretage en tilpas-
ning af skattereglerne til den nye begrebsanvendelse,
der er indfert i den finansielle lovgivning som folge af
det sdkaldte MiFID-direktiv. Dette betyder bl.a. er der
sker en andring af sondringen mellem bersnoterede
og unoterede aktier. ’

Med gennemforelsen af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om mar-
keder for finansielle instrumenter (MiFID-direktivet)
indferes der i den finansielle lovgivning en reekke nye
begreber som ogsé vil pavirke skattereglerne.

Der kan henvises til @konomi- og Erhvervsministe-
riets lovforslag - L 20 om gennemforelse af direktivet
om markeder for finansielle instrumenter (MiFID-di-
rektivet) og gennemsigtighedsdirektivet, oplysnings-
krav ved pengeoverfarsler, indbetaling af bidrag til
skadesgarantifonden, forsikringsagenters registrering
m.v. — vedtaget som lov nr. 108 af 7. februar 2007.

Med lovforslaget sker der en tilpasning af skatte-
reglerne til den nye begrebsanvendelse. Som led heri,
men dog mere vidtgdende end en ren tilpasning inde-
holder lovforslaget en udvidelse af personers adgang
til fradrag for tab pé aktier, der efter geeldende regler
anses for bersnoterede. Denne lempelse har baggrund
i et onske om en yderligere styrkelse af aktiekulturen.

Lovforslaget indeholder tillige en raekke mindre ju-

steringer af aktieavancebeskatningsloven. Der blev i
december 2005 gennemfort en ny aktieavancebeskat-
ningslov med det primeaere formal at forenkle aktie-
avancebeskatningen. Det har efterfolgende vist sig, at
der er behov for visse mindre justeringer af lovtek-
sten. .
Der er tale om en genfremseettelse af en del af lov-
forslag L 20, forslag til lov om endring af forskellige
skattelove (Endring af sondringen mellem bersnote-
rede og unoterede aktier samt diverse EU-tilpasninger
m.v.), folketingssamlingen 2007-08 (1. samling).
Lovforslaget omhandler den del af L 20 som vedrerte
ndring af sondringen mellem bersnoterede og unote-
rede aktier.

1.1. MiFID-direktivet og den ﬁnansiellé lovgivning

MiFID-direktivet og gennemforelsen heraf i dansk
ret har til formal at sikre investorer en udstrakt grad af
beskyttelse ved handel pa de finansielle markeder.
Endvidere er formélet at gge gennemsigtigheden pd
de finansielle markeder.

Med MiFID-direktivet indferes bl.a. fellesskabs-
retlige regler, der omfatter alle handelssystemer, hvor
der handles veerdipapirer. Baggrunden er bl.a. en er-
kendelse af, at der er opstiet en ny generation af han-
delssystemer, hvor vaerdipapirer handles ved siden af
de kendte handelssystemer som f.eks. fondsberser.
MiFID-direktivet indferer regler om tilladelse og drift
af markedspladser for finansielle instrumenter. Direk-
tivet sondrer mellem to typer — regulerede markeder
og multilaterale handelsfaciliteter. Regulerede marke-
der og multilaterale handelsfaciliteter er ens som sy-
stemer betragtet. Men der er vaesentlige forskelle. Der
er saledes forskel pé, hvilke krav der stilles til tilladel-
se og drift, og der er forskel i retsvirkningerne for ud-
stedere og investorer. De offentligretlige regler om
bl.a. udsteders oplysningsforpligtelser og markeds-
misbrug finder saledes ikke anvendelse i forhold til
multilaterale handelsfaciliteter.

Inden for den finansielle lovgivning er der hidtil
blevet sondret mellem fondsberser og autoriserede
markedspladser — begge markedspladser er i EU-ret-
lig forstand omfattet af definitionen af regulerede
markeder. Bl.a. med afseet i MiFID-direktivet er der
med lov nr. 108 af 7. februar 2007 vedtaget en forenk-
ling af reglerne for fondsberser og autoriserede mar-
kedspladser. Der er séledes indfert ét faelles regelsaet
for regulerede markeder.

Derudover er der indfert regler om tilladelse og
drift af multilaterale handelsfaciliteter, Lov om veerdi-
papirhandel m.v. har hidtil indeholdt regler om opret-
telse og drift af alternative markedspladser. En alter-
nativ markedsplads er et marked, hvor der omszttes
verdipapirer, der ikke er noteret pé en fondsbers eller
et tilsvarende reguleret marked. Disse alternative mar-
kedspladser vil efter MiFID-direktivet blive betragtet
som multilaterale handelsfaciliteter. Med vedtagelsen
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af lov nr. 108 af 7. februar 2007 opretholdes dog de
regler, som hidtil har veeret geeldende for de alternati-
ve markedspladser ved siden af de generelle regler om
multilaterale handelsfaciliteter.

Lov om veerdipapirhandel m.v. har hidtil indeholdt
en sondring mellem optagelse af vardipapirer til no-
tering og optagelse af veerdipapirer til handel. Aktie-
udstedere kan veelge, om aktierne onskes noteret pa en
fondsbars eller optaget til handel pd en anden type
markedsplads (f.eks. en autoriseret markedsplads).
Det er kun markedspladser med tilladelse som fonds-
barser, der kan optage veerdipapirer til notering,

Med lov nr: 108 af 7. februar 2007 om gennemfo-
relse af MiFID-direktivet bliver der sondret mellem
optagelse til handel af et veerdipapir pa et reguleret
marked og officiel notering af veerdipapiret. Alle veer-
dipapirer skal for at blive omsat pa et reguleret marke-
det optages til handel pa det pageeldende marked. Der-
udover er der mulighed for at verdipapiret kan blive
officielt noteret. Efter den vedtagne lov gives tilladel-
se hertil af Finanstilsynet, dog med mulighed for ud-
delegering. De supplerende krav, som vil blive stillet
til officiel notering af veerdipapirer i forhold til opta-
gelse til handel, er meget begreensede. Der vil derfor
ikke veere den store forskel pa krav, der stilles til veer-
dipapirer, der alene er optaget til handel, og veerdipa-
pirer der ogsa er officielt noterede.

1.2. Skattelovgivningen

Inden for skattelovgivningen sondres der i en lang
rekke tilfeelde mellem bersnoteret og unoteret. Det
gelder f.eks. i aktieavancebeskatningsloven og reg-
lerne om indberetning. Sondringen bygger i hoved-
treek p, at bersnoteret er lig med optaget til notering
pa en fondsbers, mens unoteret er restmeengden. Son-
dringen bygger séledes p begreber, der i forvejen er
kendt fra den finansielle lovgivning.

Gennemforelsen af MiFID-direktivet i den finan-
sielle lovgivning far som konsekvens, at de gengse
begreber fremover bliver regulerede markeder og
»optaget til handel«. Begrebet fondsbers vil ikke for-
svinde, men vil eendre betydning. Begrebet »bersnote-
ret« vil blive erstattet af en »officiel notering«, der vil
blive en ekstra mulighed ud over »optaget til handel«.
Dermed vil gennemfarelsen af MiFID-direktivet indi-
rekte komme til at pavirke indholdet af skattereglerne.

En tilpasning af skattereglerne til den nye situation
kan'i et vist omfang ske ved at erstatte de hidtil an-
vendte terminologier med de nye. Men det er langt fra
tilfaeldet i alle situationer. Det skyldes, at den nuvze-
rende afgreensning mellem bersnoteret og unoteret
ikke kan erstattes med en identisk afgrensning. Imid-
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lertid ber en sondring klart stettes pa begreber, der
kendes fra den finansielle verden, herunder begreber
anvendt i forhold til veerdipapirhandel.

Hvor der ikke kan opretholdes fuld identitet, vil der
nedvendigvis blive tale om indholdsmessige sndrin-
ger. Indholdsmeessige andringer vil kunne blive re-
sultatet af en aktiv tilpasning. Ogs ved en uaeendret vi-
dereferelse vil der opstd indholdsmeessige ndringer.
For de skattepligtige m.v. vil en uendret videreforelse
ikke nedvendigvis vare en fordel. De indholdsmaessi-
ge @ndringer kan gi begge veje og kan dermed i for-
hold til nogle skatteregler resultere i en stramning,

Det er derfor regeringens vurdering, at der er behov
for en aktiv tilpasning af de skatteregler, hvor der vil
opstd indholdsmaessige eendringer. Der ber for de be-
rorte skatteregler tages stilling til, hvorledes tilpasnin-
gen skal ske,

2. Geeldende regler

2.1. Aktieavancebeskatn ing
Aktieavancebeskatningsloven indeholder en defini-
tion af bersnoterede aktier. Denne definition har ud-
over aktieavancebeskatningsloven ogsé betydning for
en rekke andre skattelove. Bersnoterede aktier er ef-
ter aktieavancebeskatningslovens § 3 defineret som:

1) Aktier, der er noteret pa en fondsbers i et land in-
den for EU/E@S.

2) Aktier, der er noteret eller omsettes pa en fonds-
bars eller et andet reguleret marked, der er med-
lem af World Federation of Exchanges.

3) Oinsaettelige investeringsforeningsbeviser,

Efter aktieavancebeskatningslovens regler sondres
der mellem bersnoterede og unoterede aktier i forhold
til personers adgang til at fradrage tab pa almindelige
aktier. Tab pd unoterede aktier fragér i aktieindkom-
sten, og skatteveerdien af en negativ aktieindkomst
fradrages i skat af anden indkomst, sddan at der er
fuldt fradrag i tabsaret. Tab pd bersnoterede aktier kan
fradrages i udbytter, gevinster og afstaelsessummer
efter ligningslovens § 16 B vedregrende andre bersno-
terede aktier. Uudnyttede tab kan fremfores til fradrag

i efterfelgende &r. Det vil sige, at der er et kildeartsbe-

greenset fradrag. ’ :

2.2. Skattekontrolloven

2.2.1. Deponeringspligt

Efter kildeskatteloven er der pligt til at lade visse
veerdipapirer deponere eller kontofere hos et pengein-
stitut, nér vaerdipapirerne ikke er registreret i en dansk
veerdipapircentral. Ved deponering i udlandet kan de-
poneringen tillige ske hos udstederen.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag) -
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Deponeringspligten geelder ikke for aktier, nar eje-
ren ejer mindst 25 pet. af aktierne i det pdgeeldende
selskab.

For andre aktier og for andre veerdipapirer udenfor
pensionsordninger geelder deponeringspligten, nar der
er tale om:

— Borsnoterede veerdipapirer uanset om de foreligger
i fysisk form eller i form af registrering i en vaerdi-
papircentral, og uanset om de er noteret pa navn el-
ler ej.

— Verdipapirer, der alene eksisterer i form af regi-
strering i en veerdipapircentral i udstedelseslandet.

— Verdipapirer, der foreligger i fysisk form, og som
ikke er udstedt p& navn.

Dette fremgar af de nermere regler om depone-
ringspligt i § 47 i bekendtgerelse om indberetnings-
pligter m.v. efter skattekontrolloven.

Hvis vardipapirerne deponeres i udlandet, skal eje-
ren afgive en erkleering til SKAT. I denne erklaering
skal der veere identifikation af ¢jeren, depot- eller kon-
tofereren og depotet eller kontoen. Desuden skal er-
klzringen indeholde oplysninger om de indlagte veer-
dipapirer ved oprettelsen af depotet eller kontoen.

Erkleringen skal vere vedlagt en fuldmagt til, at
SKAT kan 3 indseende i depotet eller kontoen. Der
skal desuden vaere vedlagt en erkleering fra depot- el-
ler kontofereren, om at denne patager sig hvert ar at
sende visse oplysninger til SKAT om arets udbytter
og renter og kursveerdien ved drets udgang.

Erklaringen skal indgives ved deponeringen eller
senest ét ar efter indtreeden i skattepligt til Danmark af
veerdipapirerne.

Ejeren kan blive fritaget for at indhente en erklee-
ring fra depot- eller kontofereren, om at denne vil sen-
de #rlige oplysninges til SKAT. Fritagelse gives, hvis

der er seerlige forhold, der begrunder deponering i ud-

landet, og SKAT er bekendt med, at pengeinstitutter i
det pagzldende land enten ikke ensker eller ikke mé
pétage sig en pligt til at indberette oplysninger.

En fritagelse er betinget af, at ejeren selv hvert ar
sammen med selvangivelsen indsender de oplysnin-
ger, depotforeren ellers skulle have indsendt. Endvi-
dere skal ejeren i disse tilfeelde indsende dokumenta-
tion for, at oplysningerne er rigtige.

2.2.2. Indberetninger

SKAT modtager efter skattekontrolloven érligt ind-
beretninger om udbytter af aktier, aktiebeholdninger
og salg af aktier.

Udbytter indberettes af depotfereren, hvis der er
tale om bersnoterede aktier. Denne regel henger sam-
men med, at der er deponeringspligt for bersnoterede

aktier. Ejeren skal dermed deponere aktierne, og de-
potfereren kender den, der har oprettet depotet. Det
selskab, der udlodder udbyttet, vil derimod oftest ikke
kende de enkelte modtagere. Indberetningspligten pé-
hviler derfor depotfereren.

Indberetningen omfatter oplysninger om identiteten
af depotforeren, ejeren og de udbyttegivende aktier,
samt om det udloddede udbytte, og hvilket land aktien
er udstedt i.

Huvis der er tale om unoterede aktier pahviler indbe-
retningspligten derimod det udstedende selskab. Der
er ofte ingen deponeringspligt for unoterede aktier, og
derfor kan indberetningspligten i modsaetning til de
bersnoterede aktier ikke paleegges en depotfarer. Det
udstedende selskab vil ikke altid have kendskab til de
enkelte ejere. Selskabet skal derfor kun indberette
identiteten af ejeren, hvis det kender til denne. Des-
uden skal der ikke indberettes oplysninger om det
land, aktien er udstedt i.

Aktiebeholdninger indberettes af depotfereren. Der
er kun indberetningspligt, for s& vidt angar beholdnin-
ger af bersnoterede aktier. Indberetningerne omfatter
oplysninger om identifikation af depotfareren, ejeren,
depotet og de deponerede aktier samt om antallet og
kursveerdien af de enkelte aktier.

Salg af aktier indberettes af fondshandleren. Indbe-
retningen omfatter oplysninger om identifikation af
fondshandleren, selgeren og de solgte aktier samt om
antallet, salgssummen og salgstidspunktet ved de en-
kelte handler.

Ikke alene aktier, men ogsa blandt andet investe-
ringsforeningsbeviser og konvertible obligationer be-
handles efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Ogs# for investeringsforeningsbeviser er der indbe-
retningspligt vedrerende udbytter, og for konvertible
obligationer er der indberetningspligt vedrerende ren-
ter. Kursvaerdien ved arets udgang skal ogsé indberet-
tes for visse af disse papirer.

Indberetningspligten pahviler som" udgangspunkt
depot- eller kontofereren. Er papiret ikke deponeret
her i landet, men indleses udbyttekravet af et pengein-
stitut eller en anden indlgser, pahviler indberetnings-
pligten denne skrankeindlgser. Hvis en investerings-
forening udbetaler udbyite direkte til ejeren, er for-
eningen indberetningspligtig.

For investeringsforeningsbeviser er der endvidere
krav om indberetning vedrerende overdragelser. Som
for aktierne pahviler indberetningsforpligtelsen
fondshandlere og andre professionelle formidlere.
Formidles handlen ikke gennem en sddan fondshand-
ler m.v., pahviler indberetningspligten erhververen —
eller overdrageren, hvis erhververen er udlending.
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2.3. Penszonsbeskatnmg '

Efter Finanstilsynets bekendtgerelse om puljepen-
sion og andre skattebegunstigede opsparingsformer
m.v. kan rate- og kapitalpensioner i pengeinstitutter
placeres i unoterede kapitalandelei aktieselskaber,
anpartsselskaber og lignende selskaber inden for naer-
mere fastsatte graenser. Selskabet skal veere hjemme-
herende i et land inden for EU eller 'et'land, som EU
har indgéet aftale med inden for det finansielle omra-
de. Det vil sige-et land inden for EU/E@S. Unoterede
kapitalandele er i Finanstilsynets regler defineret som
kapitalandele, som ikke er optaget til handel eller no-
teret pd et reguleret marked. Reglerne for placering i

unoterede kapitalandele ‘geelder ikke kapitalandele,
der handles pé alternative markedspladser og autori-
serede markedspladser. o

Skattelovgivningen indeholder en reekke opfelgen-
de regler om rate- og kapitalpensioner, der er placeret
i unoterede aktier. I pensionsbeskatningsloven er der
fastsat regler om, at der skal betales afgift efter pensi-
onsbeskatningsloven, hvis pensionsopspareren ikke
overholder de greenser for placering i unoterede ak-
tier, der er fastsat i Finanstilsynets regler herom.

3. Lovforslaget

3.1. Tilpasning af skattereglerne som falge af MiFID-

direktivet ,

Lovforslaget mdeholder de tilpasninger, som er
nedvendige som folge af, at der som led i gennemfa-
relsen af MiFID-direktivet sker en @ndring af be-
grebsanvendelsen inden for det finansielle omrade.

Det foreslés, at'der ogsé i skattelovgivningen an-
vendes betegnelsen regulerede markeder. T og med at
der i den finansielle lovgivning indferes ens regler for
alle typer af regulerede markeder, er der ikke grundlag
for at sondre mellem fondsberser og andre regulerede
markeder.

Regulerede markeder er definereti § 16, stk. 1, ilov
om vardipapirhandel m.v. Der er med denne bestem-
melse tale om en gennemforelse af den definition af et
reguleret marked, der fremgér af artikel 4, stk. 1, nr.
14 i MiFID-direktivet.

I'skattelovgivningen defineres regulerede markeder
i overensstemmelse med artikel 4, stk. 1, nr. 14 i Mi-
FID-direktivet. Betegnelsen »regulerede markeder«
tilsigter endvidere i skattelovgivningen at deekke re-
gulerede markeder 1 Danmark, regulerede markeder i
lande inden for Den Europaiske Union eller lande,
som fzllesskabet har indgiet aftale med p4 det finan-
sielle omrade, samt endelig tilsvarende markeder i an-
dre lande.

Multilaterale handelsfaciliteter har godt nok visse
lighedspunkter med de regulerede markeder. Der er
dog den veesentlige foiskel, at regler om forbud mod
insiderhandel, videregivelse af intern viden, kursma-
nipulation samt regler om storaktionzrers oplysnings-
forpligtelser eller-overtagelsestilbud ikke geelder i for-
hold til multilateral handelsfaciliteter. Herti] kommer,
ataktier kan handles p4 en multilaterale handelsfacili-
tet, uden at udsteder har anmodet herom. P4 den bag-
grund- er det fundet rigtigst at sondre: mellem- aktier
m.v., der er optaget til handel pa et reguleret marked
og aktier m.v., der alene omszttes pa en multilateral
handelsfacilitet og ikke pd regulerede markeder. Ved
siden- af reglerne om multilaterale handelsfaciliteter
indeholder lovgivningen regler om alternative mar-
kedspladser. Uagtet at reglerne for alternative mar-
kedspladser i et vist omfang folger reglerne for regu-
lerede markeder, betragtes de dog efter den finansielle
lovgivning som multilaterale handelsfaciliteter. I for-
hold til skattelovgivningen vil de i lighed hermed bli-
ve henfort til kategorien multilaterale handelsfacilite-
ter, e . o
Det foreslas endvidere, at der ogsé i skattelovgiv-
ningen generelt anvendes begrebet optaget til handel i
stedet for noteret.

Udgangspunktet i lovforslaget er de1 for, at beg1 ebet
»bersnoteret« endres til >>0ptaget til handel pa et re-
guleret marked«. :

‘Begrebet et reguleret marked omfatter flere mar-
kedspladser end begrebet fondsbers. Tilsvarende om-
fatter-begrebet optaget til handel flere aktier m.v. end
begrebet notering. De regler, der i dag specifikt er ret-
tet mod bersnoterede aktier m.v., vil sdledes med lov-

forslaget som hovedregel typisk komme til at omfatte

flere situationer end efter geeldende regler. Det om-
vendte vil geelde for regler, der i dag omhandler uno-
terede aktierm.v. :

3.2. Aktzeavancebeskatnmg

Der foreslds en raekke @ndringer af reglerne om
personers adgang til fradrag for tab pa almindelige ak-
tier. De foresldede endringer gér videre end en ren-til-
pasning af den beglebsanvendelse som er omtalt i
pkt. 3.1. ‘

Det foreslas séiledes, at personer som hovedregel
har fuldt fradrag i tabséret — tab fragér i aktieindkom-
sten og skatteveerdien af negativ aktieindkomst fra-
drages i skat af anden indkomst. Dette betyder, at fra-
dragsretten for tab pé aktier, der er omfattet af den
geeldende definition af bersnoterede aktier, sendres fra
et kildeartsbegraenset fradrag til fuldt ﬁadlag i
tabséret.
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Begrundelsen for det kildeartsbegraensede fradrag
for tab pa bersnoterede aktier har primart veeret et
hensyn til statskassen. I pkt.3.2.3 i de almindelige be-
maerkninger til L 78 — forslag til lov om den skatte-
messige behandling af gevinst og tab ved afstéelse af
aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven) fra folke-
tingsaret 2005-06 — var saledes anfort »Opretholdel-
sen afkildeartsbegransningen for de bersnoterede ak-
tier har yderligere til formal at sikre, at der fortsat
demmes op for de problemer, der ellers kan opsté ved
kraftige generelle kursfald i aktiemarkedet. Bersnote-
rede aktier er typisk relativt lette at szelge og tilbage-
kebe hurtigt for at konstatere et fradragsberettiget tab.
Med en almindelig fradragsret vil statens indtegter
(skatteprovenu) dermed kunne komme under pres.«.

Realiteten er, at det ikke kun er aktier, der er noteret
pé en fondsbers, som er let omszttelige. Omszttelig-
heden er mindst lige sa stor p& mange andre regulere-
de markedspladser og for aktier, der omsasttes i varlge
multilaterale handelsfaciliteter.

Der er vanskeligt at forudse kursudviklingen pé ak-
tier og dermed risikoen for, at det beskrevne scenari-
um maétte blive til virkelighed. Men i lyset af de histo-
riske data, herunder at der for mange let omsattelige
aktier har varet adgang til fuldt fradrag i tabséret, er
det vurderingen, at risikoen for, at statskassen métte
komme under pres, trods alt har varet overvurderet.
P4 den baggrund er det fundet forsvarligt at foresld, at
personer generelt far adgang til fuldt fradrag i tabséret
for tab pa almindelige aktier.

For aktier, der er optaget til handel pa et reguleret
marked, foreslas det dog, at adgangen til fuldt fradrag
i tabsaret geres betinget af, at told- og skatteforvalt-
ningen (SKAT) har modtaget oplysning om erhver-
velse af den pagzldende aktie. Begrundelsen for den-
ne betingelse er, at det er fundet nedvendigt fortsat at
have et regelsat, der giver et incitament til ogsé at hu-
ske at selvangive eventuelle gevinster. I betingelsen
ligger, at der i princippet skal gives oplysninger om
aktiebesiddelsen pa et tidspunkt, hvor aktionaeren ikke
kan vide, om der opstr en gevinst eller et tab pa ak-
tien.

SKAT kan i et vist omfang kontrollere om gevinster
selvangives pa grundlag af indberetninger om behold-
ningen ultimo &ret og indberetninger af salg. Aktier,
som ikke er ejet ved et arsskifte, er dog ikke omfattet
af indberetningerne om beholdningen ultimo aret, og
aktier, som afstds gennem udenlandske fondshandlere
eller uden inddragelse af fondshandlere, indberettes
ikke. For aktier, som kebes og s@lges i samme ar kan
man derfor veelge at selge aktier med gevinst via en
udenlandsk fondshandler. Tilsvarende kan aktier an-

skaffet i tidligere &r selges gennem udenlandske
fondshandlere. Hvis kursudviklingen og forventnin-
gerne til selskabet.tilsiger det, kan man sa senere i
salgséret opkebe aktierne igen. SKAT vil ikke pa bag-

" grund af de nuveerende indberetninger kunne konsta-

tere disse salg og gevinster. Selges aktierne derimod
med tab, kan dette selvangives, og salget kan ske gen-
nem en dansk fondshandler.

Risikoen for en spekulation af denne art gges Ved
fuld fradragsret. Med en kildeartsbegrenset fradrags-
ret er det en forudsatning for udnyttelse af fradrags-
berettigede tab, at der er nogle gevinster og/eller ud-
bytter at modregne tabet i. Med fuld fradragsret er det
ikke en forudsztning for udnyttelse af tabet, at der er
gevinster eller udbytter at modregne i. Der skal blot
veere andre skatter, skattevaerdien af fradraget kan
modregnes 1. :

Det foreslas som navnt, at betingelsen alene knyt-
tes til aktier, der er optaget til handel pa et reguleret
matked. Baggrunden er en-antagelse om, at risikoen
for »glenite« gevinster og »huskede« tab primaert vil
knytte sig til aktier, hvor det er forholdsvis let at rea-
lisere tabet og eventuelt hurtigt genkebe aktien. Med
denne afgreensning opnés endvidere, at betingelsen s
vidt muligt knyttes til de aktier, hvor der efter gaelden-
de regler alene er et kildeartsbegranset tabsfradrag.
For aktier, hvor der efter geeldende regler er fuldt tabs-
fradrag i tabséret, er malsetningen, at der ikke indfe-
res nye betingelser for at vaere berettiget til fuldt fra-
drag. Det skal dog bemzerkes, at der i forhold til visse
aktier vil blive tale om, at adgangen til det fulde fra-
drag bliver betinget. Det skyldes, at der ikke er fuld
identitet mellem kategorien af bersnoterede aktier og
kategorien af aktier, der er optaget til handel pé et re-
guleret marked. Sidstneevnte kategori indeholder ogsé
aktier, der under de geldende regler anses for unote-
rede.

3.3. Skattekontrolloven

3.3.1. Deponeringspligt

Der foreslas nogle justeringer af reglerne for depo-
neringspligt.

§ 47 i bekendtgerelse om indberetningspligter m.v.
efter skattekontrolloven vil blive @ndret, s de regler,
der i dag gzlder for deponeringspligt for barsnoterede
aktier, vil komme til at geelde for veerdipapirer, der er
optaget til handel pa et reguleret marked. Disse vaerdi-
papirer bliver derfor omfaitet af deponeringspligten,
uanset om de foreligger i fysisk form eller i form af re-
gistrering i en veerdipapircentral i udstedelseslandet,
og uanset om de er udstedt pa navn eller €j.
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Veerdipapirer, der ikke er optaget til handel sidanne
steder, vil derimod blive omfattet af de regler, der i
dag geelder for deponeringspligt vedrerende unotere-
de vardipapirer. Det vil sige, at de omfattes af depo-

neringspligten, hvis de enten foreligger i fysisk form

og ikke er udstedt pa navn, eller hvis de alene eksiste-
rer i form af registrering i en veerdipapircentral i ud-
stedelseslandet. Da disse papirer ogsd i dag anses for
unoterede, @ndres deponeringspligten ikke for disse
papirer. Dog har omsttelige investeringsforenings-
beviser hidtil vaeret anset for bersnoterede efter aktie-
avancebeskatningsloven. Dette vil ikke lengere geel-
de efter forslaget. Hvis et sddant papir ikke.er optaget
til handel p4 et reguleret marked, vil de efter forslaget
blive omfattet af de regler, der i dag galder for depo-
neringspligt vedrerende unoterede aktier.

Der henvises til pkt. 1.1 og 3.1 om behovet for en
tilpasning af regler, der sondrer mellem bersnoterede
og unoterede veerdipapirer.

Det foreslés samtidig, at skattekontrollovens § 11 B
@ndres, s& deponeringspligten udvides til ogsi at om-
fatte aktier, der tilherer hovedaktionsrer (personer,
det ejer mindst 25 pct. af aktiekapitalen i selskabet).
Dette geelder dog kun for aktier, der er optaget til han-
del pa et reguleret marked.

Det er ovenfor omtalt, at reglerne i aktieavancebe-
skatningsloven om tabsfradrag foreslis justeret, si
fradragsretten alene begreenses for aktier, som er op-
taget til handel pa et reguleret marked. Begraensnin-
gen i fradragsretten geelder dog kun, nér SKAT ikke
har fiet oplysninger om erhvervelsen af aktierne.

Reglerne om deponeringspligt for sidanne aktier i
kombination med reglerne om indberetninger af be-
holdninger og om indberetning af keb og salg af aktier
sikrer, at SKAT far mulighed for i de fleste tilfzlde at
matche salg med kebet af de pagzldende aktier. De-
poneringspligten er siledes med til at sikre, at den ful-
de fradragsret kan sikres, uden at den enkelte aktionzr
selv skal indsende oplysninger til SKAT om erhver-
velsen m.v. Dette gaelder dog kun, hvis aktierne er de-
poneret og handlet i aktionzrens eget navn, og depot-
foreren og fondshandlerne foretager 1ndbe1etnmg om
aktierne.

Nar der er tale om vardipapirer, der er optaget til
handel pé regulerede markeder, ma papirerne desuden
antages oftest at foreligge i en form (fysisk form eller
i form afregistrering i en vaerdipapircentral), hvor de-
ponering let kan foretages. Det bemerkes, at hvis pa-
pirerne foreligger i fysisk form eller i form af registre-
ring i en veerdipapircentral i udstedelseslandet, er de
allerede i dag omfattet af deponeringspligten. For ak-

tierne i fysisk form dog under forudsatning af, at de
ikke er udstedt p& navn.

Reglerne om ejerens erkicering il SKAT om depo-
nering eller kontofering af Vae1d1pap11e1 i udlandet
foreslés justeret. :

- Ved indtreeden i skattepligt her til landet af aktier
traeder erklaeringen til SKAT om det udenlandske de-
pot eller den udenlandske konto i stedet for oplysnin-
ger om erhvervelsen af aktierne. Der er siledes fuld
fradragsret for aktier optaget til handel pa regulerede
markeder, nér de er medtaget pd erkleringen om de-
potet eller kontoen ved indtreden i skattepligt. Dette
nedvendigger nogle justeringer af reglerne om erklee-
ringen.

For det farste foreslds fisten for indsendelse af er-
kleering ved indtreeden i skattepligt her til landet af de
deponerede eller kontoforte vaerdipapirer sndret. Er-
kleeringen skal saledes efter forslaget altid indsendes
inden for selvangivelsesfiisten for det 4r, skattepligten
indtreeder. Dette svarer til den foresliede generelle
fiist for, at den skattepligtige kan afgive oplysninger
til SKAT om erhvervelse af aktier optaget til handel
pa regulerede markeder.

Ved indtraeden i skattepligt her til landet af veerdi-
papirer, er fristen for indsendelse af erklering et r ef-
ter de nugeldende regler. Denne fiist fastholdes, dog
siledes at erklzeringen skal indsendes inden udlabet af
selvangivelsesfristen, hvis denne frist udleber inden et
ar efter indtreeden i skattepligt.

For det andet foreslas det, at erkleeringen ved ind-
treeden i skattepligt her til landet eller erhvervelse af
eksisterende depoter eller konti skal indeholde oplys-
ninger om de veerdipapirer, der er indlagt i depotet el-
ler pa kontoen ved indtreeden i skattepligt eller erhver-
velse af depotet eller kontoen. Oplysningerne om de
enkelte aktier er nedvendige, for at erkleeringen kan
tiene som oplysmng til SKAT om erhvervelse af akti-
erne.

For det tredje foreslas det at zendre 1egleme omh de
oplysninger, der skal afgives om de enkelte vaerdipa-
pirer. Formalet er at sikre en sikker identifikation af
papirerne for derigennem at sikre, at aktierne, som er
omfattet af erkleeringen, kan identificeres med en sé-
dan sikkerhed, .at den fulde fradragsret ved eventuelt
tab pa-de pageeldende aktier kan sikres. Desuden er
formélet at sikre, at det kan ses, hvilken type veerdipa-
pirer, der er tale om.

For det fjerde foreslas det, at erkleringen skal inde-
holde oplysninger om tidspunktet for oprettelsen af
depotet eller kontoen eller indtreeden i skattepligten til
Danmark af veerdipapirerne. Med henblik pa at kunne
sammenholde oplysninger om keb og eventuelle ind-
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beretninger om salg med oversigten over vardipapi-
rerne i depotet eller pa kontoen er dette starttidspunkt
nedvendigt. Desuden foreslés det, at det skal oplyses
om den pagezldende ejer er eneejer eller blot ejer en
andel af depotet eller kontoen, siledes at karakteren af
ejerskabet til papirerne i depotet eller kontoen kan
fastslés.

For s& vidt angér ordningen med arlige indberetnin-
ger vedrgrende udenlandske depoter og konti, hvori
der er deponeret eller kontofert veerdipapirer, foreslis
de oplysninger, der skal indberettes, udvidet og pree-
ciseret. Desuden foreslds det, at det geres frivilligt,
om ejeren eller depot- eller kontofereren foretager
indberetningen.

Som nzevnt i pkt. 3.2 foreslés det, at fuld fradragsret
for tab pé aktier optaget til handel pa regulerede mar-
keder er betinget af, at SKAT har faet oplysning om
erhvervelsen af de pAgzldende aktier. Det vil sige, at
oplysningerne om keb af aktierne skal kunne matches
med salgene. De oplysninger om aktier og andre vaer-
dipapirer i udlandet, SKAT modtager oplysninger om
gennem de arlige indberetninger, kan medvirke til at
skabe det forngdne overblik. Dette kreever dog, at der
stilles pgede krav til datakvaliteten.

Derfor foreslés det, at de oplysninger, som skal ind-
berettes, praciseres. Derigennem sikres en.sterre ens-
artethed og dermed en forbedring af datakvaliteten.
Desuden foreslas det, at skatteministeren gives hjem-
mel til at fastsztte neermere regler om indberetningen.
Reglen er teenkt udnyttet til at fastsette nermere reg-
ler om indberetning i en standardiseret form. Herun-
der at indberetning kan ske elektronisk.

Kravene til indberetningen kan gere det vanskelige-
re at opna tilsagn fra udenlandske depot- og kontofo-
rere til at foretage indberetning. Derfor gores det fri-
villigt, om det er ejeren eller depotforeren, der indbe-
retter. Efter de geldende regler er udgangspunktet, at
depot- eller kontofereren skal indberete. Vil eller kan
depot- eller kontofareren ikke dette, skal ejeren anmo-
de om fritagelse for at indhente en erkleering fra de-
pot- eller kontofereren om, at denne vil indberette. S&-
danne fritagelset gives dog i fleste tilfeelde. Forslaget
forventes dermed ikke i praksis at indebare nogen
sterre zzndring med hensyn til, hvem der indberetter.

Forslagets udgangspunkt er, at det er ejeren, som
skal afgive oplysningerne. Oplysningerne skal afgives
inden udlgbet af selvangivelsesfristen.

Hyvis ejeren gnsker det — og depot- eller kontofere-
ren kan og vil yde en s&dan service — kan depot- eller
kontofereren dog efter forslaget indberette oplysnin-
gerne i stedet for ejeren. Fristen for denne indberet-
ning er som hidtit den 1. februar i aret efter det kalen-

derdr, oplysningerne vedrerer. Patager depot- eller
kontofereren sig denne opgave, skal vedkommende
afgive en erklering herom. Erkleeringen skal indsen-
des til SKAT. For at f4 virkning for indberetning ved-
rerende et kalenderr, skal erkleeringen veere indsendt
inden udlobet af det pdgeldende kalenderédr. Indsen-
des den senere, skal ejeren afgive oplysningerne for
det pageeldende ar.

Som i dag indeholder forslaget regler om, at told-
og skatteforvaltningen kan pélegge ejeren at afvikle
depotet respektive kontoen, hvis depot- eller kontofe-
reren pé trods af erkleering om at ville indberette ikke
indberetter rettidigt og med de kraevede oplysninger.
Imidlertid geres ordningen med indberetning fra de-
pot- eller kontofereren frivillig, og som konsekvens
heraf gives der efter forslaget mulighed for, at ejeren
kan afgive oplysningerne inden for selvangivelsesfri-
sten, hvis depot- eller kontofereren ikke har indberet-
tet. Ger ejeren dette, kan der ikke gives palaeg om at
afvikle kontoen eller depotet.

3.3.2. Indberetningspligt

For s& vidt angér depotforerne foreslds falgende
endringer af indberetningspligten:

De gzldende regler om indberetning om beholdnin-
gen ved drets udgang udvides fra alene at omfaite
bersnoterede aktier til at omfatte alle deponerede ak-
tier. Kursveerdien skal dog alene indberettes, for s&
vidt angér aktier, der er optaget til handel pé et regu-
leret marked. I andre tilfelde kan en fastszttelse af en
korrekt kurs veere vanskelig. Aktier, som ikke er opta-
get til handel pd regulerede markeder, kan blive opta-
get til handel. I disse tilfeelde kan indberetninger om
aktierne i forbindelse med indberetningen om behold-
ningen ultimo &ret tjene som oplysning til SKAT om
erhvervelsen af aktierne. Dermed kan den fulde fra-
dragsret sikres. For at sikre, at skatteyderen ikke behe-
ver indsende oplysninger om erhvervelsen af sidanne
aktier, som bliver optaget til handel pd regulerede
markeder, er indberetningerne vedrerende beholdnin-
gerne udvidet til at omfatte alle deponerede aktier.

Det foreslas samtidig, at indberetningen vedrerende
udbytter aendres. Andringen gar ud pé, at depotferer-
nes indberetningspligt omfatter udbytte af deponerede
aktier, der er optaget til handel pa regulerede marke-
der. Der henvises til pkt. 1.1 og 3.1 om behovet for en
tilpasning af regler, der sondrer mellem bgrsnoterede
og unoterede veerdipapirer.

For sa vidt angar det udloddende selskab m.v., fore-
slas det, at indberetningspligten vedrerende udbytter
af aktier skal omfatte udbytter af aktier m.v., der ikke
er optaget til handel pa et reguleret marked. Sddanne
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aktier vil ofte ikke vere omfattet af deponeringsplig-
ten. Nar aktierne ikke er deponeret, vil der ikke veere
nogen depotferer, som kan foretage indberetningen.
Det foreslés derfor, at det udstedende selskab m.v.
skal foretage indberetning om udbytterne. Det foreslas
endvidere, at i de tilfeelde, hvor indberetteren ikke har
kendskab til identiteten af den aktieejer, der modtager
udbyttet, skal identiteten af den, der udbetales til, ind-
berettes. Dette svarer til det, som skal indberettes i an-
dre situationer, hvor der skal indberettes en indkomst
m.v., og indberetteren ikke kender identiteten af den
endelige modtager. Indberetningen skal veere med til
at sikre, at udbytterne kommer til beskatning, og for-
bedre SKATs administration af udbytteskatten.

For s& vidt angér fondshandlerne, foreslds det, at
der udover indberetningspligt vedrerende afstielser
indferes .indberetningspligt for erhvervelser. Dette
skal ses i sammenheeng med, at fuld fradragsret for tab
pa aktier optaget til handel p& regulerede markeder
foreslas at veere afhaengig af, om SKAT har modtaget
oplysninger om erhvervelsen af aktierne. Hvis en
skatteyder kaber sine aktier optaget til handel pa regu-
lerede markeder gennem en dansk fondshandler, vil
SKAT dermed f& oplysningen om erhvervelsen fra
fondshandleren. Skatteyderen skal derfor ikke selv
oplyse SKAT om erhvervelsen. P4 grund af automati-
sering og stordriftsfordele vil det vare vaesentligt
mindre ressourcekravende for fondshandlerne at afgi-
ve oplysninger frem for, at de enkelte skatteydere skal
afgive dem. Desuden vil skatteyderne blive sikret
bedre mod fortabelse af fuld fradragsret som folge af
glemsomhed eller manglende kendskab til reglerne
om betingelserne for den fulde fradragsret.

Indberetningspligt for depotfereren sikrer desuden,
at SKAT far oplysninger om kebet, uanset at skatte-
yderen er lige glad med den fulde fradragsret. Et ek-
sempel kunne veere en skatteyder, som keber en. aktie
gennem en dansk fondshandler. Aktien stiger i samme
ar sd meget i veerdi, at vedkommende gnsker at selge
den. Skatteyderen veelger at:szlge gennem en uden-
landsk fondshandler. Uden en indberetning om kebet
vil SKAT hverken have oplysninger om keb eller
salg, og aktierne har ikke indgéet i den beholdning ul-
timo &ret, som indberettes. Skatteyderen har ingen in-
teresse i at oplyse om kebet i denne situation.

Indberetningspligten vedrerende handler med ak-
tier m.v. foreslds endvidere andret, sd den omfatter
handler med-aktier, der er optaget til handel pa et re-
guleret marked. Den hidtidige sondring mellem bers-
noterede og unoterede aktier kan ikke opretholdes.
Der henvises til pkt. 1.1 og 3.1 med begrundelsen for
at erstatte den afgreensning med en afgraensning, hvor-

efter det afgerende er, at aktierne m.v. er optaget til
handel pa et reguleret marked.

Reglerne i skattekontrollovens §§ 10 A og 10 B om
indberetning vedrerende obligationer og investe-
ringsforeningsbeviser m.v. fastholdes stort set uen-
dret. Enkelte justeringer foretages dog. -

Aktier i visse investeringsselskaber er omfattet af
szrlige skatteregler dels for gevinst og tab (aktieavan-
cebeskatningslovens § 19) og dels for udbytter. Efter
de nugeeldende indberetningsregler er de omfattet af
reglerne for indberetning vedrerende aktier. Imidler-
tid bevirker dette, at indberettet udbytte — som andet
udbytte af aktier — i SKATs systemer behandles som
aktieindkomst. Dette er ikke korrekt, da udbytterne
skal beskattes som kapitalindkomst. Desuden indbe-
rettes oplysninger vedrerende investeringsforenings-
beviser omfattet af aktieavancebeskatningslovens §
19 efter reglerne for indberetning vedrarende investe-
ringsforeningsbeviser m.v. Det vil sige, at papirer,
som omfattes af samme skatteregler, indberettes efter
to forskellige regelseet.

Det foreslés derfor, at indberetningerne vedrerende
aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19
skal ske efter samme regler som indberetningen ved-
rerende investeringsforeningsbeviser.

Desuden foreslas det, at der indferes pligt til indbe-
retning vedrerende investeringsforeningsbeviser,
konvertible obligationer og andre papirer, som er om-
fattet af aktieavancebeskatningsloven, men hvor ind-
beretningen sker efter skattekontrollovens §§ 10 A og
10 B. Zndringen indebaerer, at der-skal foretages ind-
beretning af savel afstielser som erhvervelser. Der
henvises til begrundelsen ovenfor for at indfere indbe-
retningspligt om keb af aktier optaget til handel pé re-
gulerede markeder. _

Det foreslés, at der i modsatning til i dag skal ind-
berettes oplysninger om antallet af papirer ved over-
dragelse og antallet af papirer ved indberetning af be-
holdningen ultimo éret.

Det foreslés endvidere, at der skal ske indberetning
om overdragelse af konvertible obligationer. Oplys-
ningerne er nedvendig for at skabe mulighed for at
salgene af papirer kan matches med kebet af de pa-
geeldende papirer og dermed, at fuld fradragsret kan
sikres for papirer omfattet af aktieavancebeskatnings-
loven. : o :

Endeligt foreslds det, at der ved indberetning af be-
holdning ultimo aret og om overdragelser oplyses her-
om, hvis der er tale om konvertible obligationer. De
konvertible obligationer er omfattet af aktieavancebe-
skatningsloven. Oplysningen om, at der er tale om
konvertible obligationer er ngdvendig for, at adskille
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disse fra indberetningerne om andre obligationer, som
er omfattet af kursgevinstloven.

3.4. Pensionsopsparing

Som falge af den eendrede begrebsanvendelse inden
for det finansielle omrade som led i gennemforelsen af
MiFID-direktivet foreslds tilpasninger af de regler i
pensionsbeskatningsloven, der er en opfelgning af Fi-
nanstilsynets regler om placering af rate- og kapital-
pensioner i pengeinstitutter. Finanstilsynets regler er
fastsat i bekendtgerelse om puljepension og andre
skattebegunstigede opsparingsformer m.v.

Som felge af vedtagelsen af lov nr. 108 af 7. februar
2007 om gennemforelse af direktivet om markeder for
finansielle instrumenter (MiFID-direktivet) og gen-
nemsigtighedsdirektivet m.v. skal Finanstilsynet se-
nere foretage tilpasninger i puljebekendtgerelsen.

De opfelgende skatteregler for rate- og kapitalpen-
sioner placeret i unoterede aktier og anparter foreslés
aflgst af regler om rate- og kapitalpensioner placeret i
aktier eller anparter, der ikke er optaget til handel pa
et reguleret marked eller en multilateral handelsfacili-
tet.

Det er hensigten, at de foresldede tilpasninger af
skattereglerne ikke skal fore til reelle endringer for
rate- og kapitalpensioner, der i dag er placeret i unote-
rede aktier og anparter.

3.5. Justeringer af aktieavancebeskatningsloven

Der foreslas en justering af bestemmelsen i aktie-
avancebeskatningslovens § 26 om gennemsnitsmeto-
den. I bestemmelsen er fastsat, at visse tildelte teg-
ningsretter ikke skal medregnes ved opgerelser efter
gennemsnitsmetoden — begrundelsen er, at en afstael-
se af de pagaeldende tegningsretter er skattefri. Det
foreslas, at der indsettes en regel om, at der heller
ikke skal foretages en opgerelse efter gennemsnitme-
toden - dvs. at der ikke skal foretages en regulering af
den gennemsnitlige anskaffelsessum - nér det er de
pageldende tegningsretter selv, der afstds. Hermed
sikres, at skattefriheden slar fuldt ud igennem, séledes
at disse tegningsretter hverken pavirker opgerelsen af
den gennemsnitlige anskaffelsessum, nér det er aktier
i selskabet, der afstds, eller ndr det er de pagaeldende
tegningsretter selv, der afstas.

4. Jkonomiske konsekvenser for det offentlige

Den foreslaede opheavelse af kildeartsbegransnin-
gen for modregning af tab pd bersnoterede aktier, si-
ledes at skatteveerdien af tabene kan modregnes i den
samlede slutskat, i stedet for at tabene fremfores til
modregning i udbytter og gevinster pd bersnoterede
aktier, indeberer en fremrykning af udnyttelsen af ta-

bene. Fremrykningen vil primeert indebzre et rentetab
for det offentlige. Det er herved lagt til grund, at der i
de senere ar ikke i praksis har veeret tab, hvis skatte-
veerdi ikke er blevet udnyttet som falge af kildeartsbe-
greensningen.

Gennemforelsen af MiFID-direktivet medferer, at
der fremover ma forventes at vaere feerre bersnoterede
aktier efter den skattemaessige definition, hvorved be-
tydningen af kildeartsbegraensningen under alle om-
steendigheder er aftagende.

Herudover ma forslaget forventes at medfere en ad-
feerdseendring, sdledes at aktionaerer foretager skatte-
betingede realisationer af bersnoterede aktier, saledes
at aktier, hvor der er opstdet urealiserede tab, szelges
tidligere end ved de geeldende regler og eventuelt gen-
kebes hurtigt. Den gjeblikkelige skattefordel gennem
den nedsatte skattebetaling som folge af tabet, medfo-
rer til gengeeld en tilsvarende storre gevinst ved det
endelige salg af aktien. Herved vil aktionzererne opna
en skatteudskydelse med deraf folgende rentefordel
og tab for det offentlige. Dette vil iseer kunne fore-
komme i perioder med store aktickursfald, men ogsé i
perioder med generelle stigninger pa aktiemarkedet
vil der veere enkelte aktier, som kan falde betydeligt i
veerdi. Ligeledes vil der seerligt i de forste &r efter for-
slagets ikrafttreeden kunne forekomme en fremryk-
ning af realisationer af hidtil urealiserede tab i behold-
ninger af bersnoterede aktier ultimo 2009 med prove-
nuforskydninger til folge.

Ved at samle mange tab kan skatteyderen opné, at
en del af tabene far en skatteveerdi pa 43/45 pct., hvil-
ket traekker 1 retning af et yderligere provenutab. P&
den anden side medforer realisation af et midlertidigt
tab ogsd, at gevinsten ved det endelige salg bliver til-
svarende sterre med mulighed for progressiv beskat-
ning af gevinst ved salget. P4 denne baggrund vurde-
res progressionen under normale omstendigheder at
have begraenset betydning for forslagets provenumaes-
sige virkning. I perioder med betydelige kursfald som
L. eks. her i efterfret 2008 vil der formentlig vere stor-
re muligheder for at opnd en hej skattevaerdi af tabene.
Samtidig bliver de fremtidige avancer til progressiv
beskatning dog ogsa sterre.

Provenutabet som folge af lovforslaget vil athenge
af en reekke faktorer. Farst og fremmest er den fremti-
dige kursudvikling afgerende for sterrelsen af de tab,
der ved realisation kan modregnes i skat af anden ind-
komst. Derneest vil udviklingen i omfanget af aktier
officielt noterede pa et reguleret marked have betyd-
ning. Jo feerre selskaber, der med baggrund i MiFID-
direktivet vaelger at veere officielt noterede, jo mindre
betydning vil forstaget have. Endelig vil skatteydernes
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og deres radgiveres tilbgjelighed til at udnytte mulig-
heden for skatteudskydelse have betydning. Her spil-
ler omkostningerne ved transaktionerne endvidere
ind.

Det er pé denne baggrund ikke muligt at give noget
underbygget sken over den langsigtede provenuvirk-
ning af forslaget. Til illustration af sterrelsesordenen
af provenutabet kan det dog oplyses, at det ud fra
SKATS oplysninger om tabssaldoen for bersnoterede
aktier ultimo 2005 kan anslés, at der i drene 2002 —
2005, hvor der var kursbevagelser i begge retninger,
1 gennemsnit er selvangivet et tab pa 600 mio. kr. &r-
ligt. Rentetabet ved den fremrykkede mddregning kan
med en rente pé 5 pct. p.a. ansls til ca. 50 mio. kr. &r-
ligt med en gennemsnitlig fremrykning p4 5 &r. Hertil
kommer s& virkningen af eventuelle adfzrdsvirknin-
ger og pé lidt lengere sigt udviklingen i omfanget af
bersnoterede selskaber med baggrund i MiFID-direk-
tivet. Tabet vedrerer alene staten.

Det er ikke mulig at skenne over finansérsvirknin-
gen i 2010 p& nuveerende tidspunkt. Fastholdes den
senere tids kursniveau, hvor kursindekset for OMX
Den Nordiske Bers Kebenhavn er halveret i forhold til
toppunktet i 2007, vil der kunne vzere store potentielle
. tab, der vil kunne realiseres, nér de forsléede regler
treeder i kraft i 2010. Der er ikke holdepunkter for at
vurdere sterrelsen af det samlede potentielle prove-
nutab. Det er primeert aktionzrer, der de seneste ar har
udskiftet, udvidet eller nyanskaffet deres portefelje,
som vil have et potentielt tab. Det kan séledes anslis,
at for personer, der havde bersnoterede aktier ved ud-
gangen af 2007 uden at have nogen ved starten af iret,
skennes det aktuelle tab at udgere ca. 1,7 mia. kr.
Skattevaerdien heraf skennes til ca. 0,6 mia. kr. Ogsd
for nye aktionaerer i 2005 og 2006 vil der vere bety-
delige tab. Dette gaelder endvidere for aktionrer, der
ide seneste &r har omlagt deres aktiebeholdning til an-
dre selskaber. Derimod vil det potentielle tab hos ak-
tionrer, der har haft en aktiebeholdning i en arreekke
og alene nyligt har eget deres beholdning af aktier i
selskaber, som i allerede indgik i deres portefelje, for-
mentligt veere begreenset som falge af anvendelsen af
gennemsnitsreglen ved opgerelsen af anskaffelses-
summen for aktierne.

5. Administrative konsekvenser for det offentlige.

ZAndringen af sondringen mellem bgrsnoterede og
unoterede aktier medferer engangsomkostninger til
systemtilretninger pa i alt 21,3 mio. kr. Der er ikke i
skennet medregnet et belgb pa 2,5 mio. kr. til en sam-
menkeedning/felleslosning af indberetningen efter
skattekontrollovens § 11 B, stk. 5. Endvidere vil de lo-
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bende driftsomkostninger foreges i et mindre, ikke
beregnet omfang.

6. Dkonomiske og administrative konsekvenser for er-
hvervslivet

Ved lovforslaget sndres reglerne for indberetning
om ultimobeholdninger, udbytter og handler, for sa
vidt angér aktier m.v. Depotfererne skal indberette om
flere aktier. Fondshandlerne skal ligeledes indberette
om flere aktier og skal desuden indberette om keb og
ikke blot om salg. Byrderne for depotfererne og
fondshandlerne gges dermed. For s& vidt angér de ud-
loddende selskaber, vil en del af udbytteindberetnin-
gerne blive overtaget af depotfererne. Samtidig udvi-

- des indberetningspligten for det udloddende selskab

til at omfatte aktier, hvor ejeren ikke kendes. For det
udloddende selskab er der dermed bade elementer,
som gger, og elementer, som nedsatter byrderne.

Lovforslaget har vaeret sendt til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsens Center for kvalitet i Erhvervsregule-
ring (CKR) med henblik pd en vurdering af, om for-
slaget skal foreleegges @konomi- og Erhvervsministe-
riets virksomhedspanel.

CKR vurderer, at forslaget om andring af sondrin-
gen mellem barsnoterede og unoterede aktier medfe-
rer lebende byrder for de omfattede udloddende sel-
skaber og fondshandlere, samt labende byrder og om-
stillingsbyrder for de omfattede depotforere, som fol-
ge af udvidede og nye indberetningspligter. Omfanget
heraf vurderes dog ikke at berettige til en foreleeggelse
for et vitksomhedspanel. For s vidt angdr de evrige
dele af lovforslaget vurderer CKR ikke, at forslaget
indeholder administrative konsekvenser. Lovforslaget
som sddan ber derfor ikke foreleegges et af @konomi-
og Erhvervsministeriets virksomhedspaneler.

7. Administrative konsekvenser for borgerne
Forslaget om eendring af sondringen mellem bers-
noterede og unoterede aktier vil p& den ene side inde-
baere feerre administrative byrder for borgere med en
beholdning af almindelige aktier. Med ens regler om
adgang til fradrag for tab skal borgeren ikke forholde
sig til, om aktien falder ind under definitionen af bers-
noterede aktier eller om der modsatningsvis er tale
om en unoteret aktie. _
P4 den anden side betyder betingelsen om kendskab
hos SKAT, som forudsetning for det fulde tabsfra-
drag i tabsaret pé aktier, der er optaget til handel p4 et
reguleret marked, umiddelbart en administrativ byrde
for borgeren. Med forslaget om udvidelse af depone-
rings- og indberetningspligterne er denne belastning
af borgerne segt imedegiet. Udvidelsen betyder, at
SKAT ofte automatisk vil modtage de oplysninger,

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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der kraeves som betingelse for den fulde fradragsret.
Borgeren vil dermed kunne opné fuld fradragsret uden
selv at skulle oplyse SKAT om erhvervelserne af akti-
erne.

Samlet set er det derfor vurderingen, at denne del af
lovforslaget vil betyde feerre administrative byrder for
borgerne.

8. Miljomcessige konsekvenser
Lovforslaget har ikke miljomeessige konsekvenser

9. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

Med forslaget om eendring af sondringen mellem
bersnoterede og unoterede aktier sker der en tilpas-
ning til den begrebsanvendelse, som indfares i den fi-
nansielle lovgivning med gennemferelsen af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21.
april 2004 om markeder for. finansielle instrumenter

11. Sammenfattende skema

(MiFID-direktivet). Der er dog ikke tale om en direkte
gennemforelse af MiFID-direktivet i skattelovgivnin-
gen.

10. Horing

Lovforslaget har veeret sendt i hering hos Advoka-
tradet, Arbejderbevegelsens Erhvervsrad, Barsmeg-
lerforeningen, CEPOS — Center for Politiske Studier,
Dansk Aktionarforening, Dansk Erhverv, Dansk In-
dustri, Dansk Landbrug, Den Danske Fondsmaegler-
forening, Den Danske Skatteborgerforening, Finans-
radet, Finanstilsynet, Foreningen af Statsautoriserede
Revisorer, Foreningen Danske Revisorer, Foreningen
Registrerede Revisorer, Forsikring & Pension, Hand-
veerksrdet, HTS — Handel, Transport og Serviceer-
hvervene, InvesteringsForeningsRadet, Kebenhavns
Fondsbars, Landbrugsrddet, Nationalbanken, Real-
kreditradet , retssikkerhedschefen og SKAT.

Vurdering af konsekvenser af lovforslaget

Positive konsekvenser

Negative konsekvenser

@konomiske konsekvenser for
stat, regioner og kommuner

Ophavelsen af kildeartsbegrans-
ningen for modregning af tab p
bersnoterede aktier fremrykker
udnyttelsen af tabene og vil med-
fore et rentetab for staten. Baseret
pa tabene i rene 2002-2005 skon-
nes rentetabet til ca. 50 mio. kr.
arligt. Det er ikke muligt at sken-
ne over provenutabet 1 2010 pa
nuveaerende tidspunkt.

konsekvenser for erhvervslivet

Administrative konsekvenser for | Ingen Lovforslaget vil samlet medfare

stat, regioner og kommuner engangsomkostninger til system-
o tilretninger pa ca. 21 mio. kr. ,

(@konomiske og administrative Ingen Der vil veere en forggelse af de ad-

ministrative byrder for depotfo-
rerne og fondshandlerne.

Forslaget betyder, at borgere, der

Administrative konsekvenser for Ingen
borgerne ejer almindelige aktier, samlet set

far feerre administrative byrder.
Miljemeessige konsekvenser Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.
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Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§1

Tilor. 1

Efter bestemmelsen finder aktieavancebeskatnings-
lovens regler ikke anvendelse pé tegningsretter, der er
omfattet af ligningslovens § 28 om tegningsretter til
medarbejdere. Dog finder reglen i aktieavancebeskat-
ningslovens § 36 om akticombytning anvendelse pd
de pégeeldende tegningsretter.

Ved lov nr. 343 af 18. april 2007 er der indfert en
ny bestemmelse - aktieavancebeskatningslovens § 36
A — om aktieombytning uden tilladelse. Ogsé for den-
ne kategori af aktieombytninger ber reglerne finde an-
vendelse for tegningsretter omfattet af ligningslovens
§ 28. : ‘

Det foreslés derfor, at tegningsretter omfattet af lig-
ningslovens § 28 tillige omfattes af reglerne i aktie-
avancebeskatningslovens § 36 A.

Tilnr.2 ,

Der er for det forste tale om en tilpasning til de nye
begreber, der indferes i den finansielle lovgivning
som folge af gennemferelsen af MiFID-direktivet.

Forslaget skal ses i sammenhang med lovforslagets
§ 7, nr. 6. Bestemmelsen indeholder en reference til
reglen i ligningslovens § 16 B, stk. 5, hvorefter tilba-
gesalg af bersnoterede aktier til det udstedende sel-
skab under visse betingelser behandles efter reglerne i
aktieavancebeskatningsloven. Der foreslas derfor
samme tilpasning af begrebsanvendelsen som i lig-
ningslovens § 16 B, stk. 5.

Der henvises til bemeaerkningerne til lovforslagets §
7,nr. 6. : .

Der er for det andet tale om én ajourfering. Den i
bestemmelsen indeholdte henvisning til aktieafstiel-
ser, hvor det efter ligningslovens § 16 B, stk. 5 ikke er
muligt at veelge sig tilbage til udgangspunktet i form
af udbyttebeskatning, er ikke i overensstemmelse med
indholdet af ligningslovens § 16 B, stk. 5. Der foreslas
derfor en omformulering, sdledes at det generelt fast-
slés, at bestemmelsen ikke finder anvendelse for ak-
tieafstéelser, hvor seelgeren efter ligningslovens § 16
B, stk. 5 har tilkendegivet, at der enskes beskatning
som udbytte.

Der er for det tredje tale om en konsekvensandring,
Ved § 1, nr. 191 lov nr. 1411 af 21. december 2005
blev der indsat et nyt stk. 4 i ligningslovens § 16 B,
hvorved det eksisterende stk. 4 blev til stk. 5. Henvis-
ningen i aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 3 skal
derfor ligeledes @ndres fra stk. 4 til stk. 5.

Tilnr. 3 og 4

Det foreslas, at definitionen af bersnoterede aktier

ophaves. Forslaget heenger sammen med tilpasningen
til de nye begreber, der indfares i den finansielle lov-
givning som felge af gennemfoerelsen af MiFID-direk-
tivet. ‘ :
Med afskaffelsen af den serlige skattemeessige de-
finition af begrebet bersnoteret vil begrebsanvendel-
sen i stedet blive knyttet op p& de begreber, der anven-
des i den finansielle lovgivning. Som udgangspunkt
vil begrebet bersnoteret blive erstattet af formulerin-
gen optaget til handel pa et reguleret marked.

Efter den geeldende definition af bersnoterede ak-
tier anses omseattelige investeringsforeningsbeviser
altid for at veere bersnoterede. Med anvendelsen af de
nye begreber vil omsattelige investeringsforenings-
beviser ikke pr. definition blive anset for optaget til
handel pa et reguleret marked. Det afgarende vil veere,
om de pagaldende investeringsforeningsbeviser rent
faktisk opfylder kravet om at veere optaget til handel
pé et reguleret marked.

Tilnr. 5

Der er tale om en tilpasning som felge af de nye be-
greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

.Ved vurderingen af, om aktier anses for hovedakti-
onaraktier, medregnes aktier, som tilherer eller har
tilhert selskaber m.v., hvor familiemedlemmer m.m.
pa grund af aktiebesiddelse m.m. har eller har haft be-
stemmende indflydelse.  Bestemmende indflydelse
foreligger ved ejerskab eller stemmerettigheder for
mere end 50 pet.

Hvis aktierne er bersnoterede kan bestemmende
indflydelse efter en konkret vurdering foreligge ved
en ¢jerandel pd mindre end 50 pct. Denne regel er ind-
sat for ikke utilsigtet at afskeere aktionaerer i bersnote-
rede selskaber fra at anvende bestemmelsen.

Den foreslaede @ndring betyder, at bestemmende
indflydelse ved en ejerandel pa mindre end 50 pct. vil
kunne foreligge i flere situationer. Dette skyldes, at
begrebet optaget til handel pa et reguleret marked er
bredere end begrebet barsnoteret. Det skal bemeerkes,
at afgerelsen fortsat vil bero pé en konkret vurdering.

Til nr. 6-9 .

Det foreslés at ndre reglerne for personers adgang
til fradrag for tab pd almindelige aktier. Forslaget
henger sammen med tilpasningen til de nye begreber,
der indfares i den finansielle lovgivning. som falge af
gennemforelsen af MiFID-direktivet. Forslaget inde-
holder dog indholdsmeessige endringer, som ligger
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udover en tilpasning af begrebsanvendelsen i den fi-
nansielle lovgivning.

Efter forslaget er hovedreglen, at personer kan fra-
drage tab ved afstaelse af aktier i anden indkomst. Det
vil sige fuldt fradrag i tabsaret. Dette sker teknisk ved,
at skattevaerdien af en opgjort negativ aktieindkomst
beregnes og fradrages i personens slutskat. Forslaget
indebaerer, at de geeldende regler om personers fra-
drag for tab pé unoterede aktier udvides til generelt at
omfatte tab pa personers almindelige aktier.

For sa vidt angér aktier, der er optaget til handel pa
et reguleret marked, foreslds det dog, at adgangen til
et fuldt tabsfradrag i tabsaret er betinget af, at told- og
skatteforvaltningen (SKAT) har modtaget oplysning
om erhvervelse af aktierne.

Betingelsen for fuldt fradrag er, at SKAT inden ud-
lobet af selvangivelsesfristen for det indkomstér, hvor
erhvervelsen har fundet sted, har modtaget en reekke
narmere specificerede oplysninger. For sa vidt angér
béndlagte medarbejderaktier er det dog tilstrackkeligt,
at SKAT har modtaget oplysninger om erhvervelsen
inden udlebet af selvangivelsesfristen for det ind-
komstér, hvor bandlaeggelsen opharer. De oplysnin-
ger, der skal indsendes om erhvervelsen er oplysnin-
ger om identiteten af aktierne, antallet og anskaffel-
sestidspunktet,

Det foreslés udtrykkeligt angivet, at betingelsen an-
ses for opfyldt, hvor reglerne om indberetnings- og
oplysningspligt er overholdt, og dette uanset om tids-
fristen - inden udlebet af selvangivelsesfristen for det
indkomstar, hvor erhvervelsen har fundet sted eller
bandlaeggelsen er ophert — er optyldt. Betingelsen an-
ses sdledes for opfyldt, hvor fondshandleren efter reg-
len i skattekontrollovens § 10, stk. 4, eller § 10 B har
foretaget indberetning om erhvervelsen. Der henvises
til lovforslagets § 12, nr. 9 og 13, om endring af disse
bestemmelser, hvor der indferes indberetningspligt
vedrerende keb af aktier m.v. optaget til handel pa re-
gulerede markeder. Disse indberetninger omfatter op-
lysninger om identiteten af aktierne, antal aktier, an-
skaffelsestidspunkt og anskaffelsessum. Der henvises
i gvrigt til bemeerkningerne til lovforslagets § 12, nr.
9 og 13. Indberetningspligten kan alene palaegges
danske fondshandlere m.v. Ved erhvervelser, hvor der
ikke foretages indberetning (f.eks. erhvervelser gen-
nem udenlandske fondshandlere) mé skatteyderen
selv afgive oplysningerne om erhvervelsen til SKAT.

Ved keb af aktier optaget til handel pa regulerede
markeder gennem danske fondshandlere vil fonds-
handleren efter forslaget skulle indberette om kebet.
Hyvis fondshandleren ved en fejl ikke foretager indbe-
retning om et keb eller der er fejl i indberetningen, vil

den skattepligtige kunne oplyse SKAT om kebet eller
om @ndringer i forhold til indberetningen. Dette kan
den skattepligtige gere inden udlgbet af selvangivel-
sesfristen for kabsaret.

For aktier kebt gennem en dansk fondshandler kan
den skattepligtige alternativt ga til den fondshandler,
aktierne er kabt gennem, og & denne til at foretage
den manglende indberetning eller at rette indberetnin-
gen. Den pagaldende fondshandlers mulighed for at
supplere eller rette indberetningerne med virkning for
fradragsretten er alene tidsmeessigt begranset af gen-
optagelsesfristerne for det indkomstér, hvori aktien
seelges. For at en indberetning af et kob eller en rettel-
se af en kebsindberetning skal kunne fa betydning for
fradragsretten i det ar, den pégeeldende aktie selges,
skal indberetningen eller rettelsen séledes vaere mod-
taget af SKAT inden udlabet af fristerne for genopta-
gelse af skatteansattelsen for det pageldende ind-
komstar.

Fondshandlerens mulighed for at supplere og rette
indberetninger om keb, som er foretaget gennem den
pégazldende fondshandler, eksisterer saledes ogsa ef-
ter udlebet af selvangivelsesfristen for kebséaret. Mu-
ligheden eksisterer ogsé efter, at SKATSs systemer til
modtagelse af elektronisk indberetning af supplement
og rettelser til SKAT for det padgeldende ar lukkes
ned. Det sker i dag den 1. oktober i dret efter det &r op-
lysningen vedrerer. Efter nedlukningen af de elektro-
niske systemer vil indberetningen dog skulle ske ma-
nuelt. Bliver den skattepligtige eller fondshandleren
forst opmeerksom pa den manglende indberetning el-
ler en fejl i en indberetning pé et tidspunkt, hvor
fondshandleren ikke leengere er i besiddelse af oplys-
ningerne om handlen, men er kunden i besiddelse af
kebsnotaen, vil fondshandleren kunne basere en sup-
plerende indberetning eller en indberetning af en ret-
telse pa denne kebsnota.

Er aktien anskaffet, uden at en indberetningspligtig
fondshandler er inddraget, skal den skattepligtige selv
oplyse SKAT om anskaffelsen, hvis vedkommende
vil sikre sig fuld fradragsret for eventuelle tab. Det er
tilfeldet ved keb via en udenlandsk fondshandler, el-
ler hvis aktien er anskaffet uden inddragelse af en
fondshandler (f.eks. ved arv eller gave). Oplysninger-
ne om anskaffelsen skal i disse tilfeelde veere modtaget
af SKAT inden udlebet af selvangivelsesfristen for
det indkomstar, hvori aktien er erhvervet.

En aktie kan sendre karakter i ejerens besiddelses-
tid. Det vil sige, at den er kabt pa et tidspunkt, hvor
den ikke er optaget til handel pa et reguleret marked,
og i ejertiden optages aktien til handel pé et reguleret
marked. Betingelsen vil her vere opfyldt, hvor depot-
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fereren (dansk depot) efter reglerne i skattekontrollo-
vens § 10, stk. 1 og 2, har foretaget indberetning om
de deponerede aktier. Indberetningspligten vil frem-
over komme til at omfatte alle deponerede aktier, og
ikke kun som i dag bersnoterede aktier. Endvidere vil
betingelsen veere opfyldt, hvor ejeren eller depot- eller
kontofereren (depot eller konto i udlandet), har fore-
taget indberetning om de deponerede eller kontoforte
aktier efter reglerne i skattekontrollovens § 11 B, stk.
60g7. :

Desuden foreslas der serlige regler for personer,
som indtraeder i skattepligt her til landet af aktier. De
‘har ikke haft anledning til at sikre, at SKAT har oplys-
ninger om de aktier, de har erhvervet, for de blev skat-
tepligtige til Danmark af aktierne. For aktier depone-
ret eller kontofert i udlandet, skal disse efter eendrin-
gerne af skattekontrollovens § 11 B, stk. 4, ved lovfor-
slagets § 12, nr. 18 og 20, indsende en oversigt over
de papirer, som er indlagt i depotet eller kontoen ved
indtreeden i skattepligt her til landet. Det foreslas, at
betingelsen for fuldt fradrag er opfyldt for de aktier,
som fremgar af denne oversigt. For aktier, som er de-
poneret eller kontofert her i landet foreslas det, at ak-
tionzren kan indsende en tilsvarende oversigt over
beholdningen ved indtreeden i skattepligt her til lan-
det. Fuldt fradrag i tabsaret vil dermed ogsé vere sik-
ret for disse aktiers vedkommende. Oversigten over
aktier deponeret eller kontofert her i landet skal efter
forslaget vere indsendt inden udlebet af selvangivel-
sesfristen for det indkomstar, hvori skattepligten her
til landet indtraeder.

En manglende opfyldelse af betingelsen betyder ik-
ke, at fradragsretten mistes. Et tab vil i stedet kunne
fradrages som et kildeartsbegraenset tabsfradrag. De
hidtidige regler for tab pa bersnoterede aktier videre-
fores saledes for tab pé aktier, der er optaget til handel
pa et reguleret marked, hvor betingelsen om kendskab
ikke er opfyldt. Det vil sige, at tab kan fradrages i ud-
bytter, gevinster og afstdelsessummer efter lignings-
lovens § 16 B vedrerende almindelige aktier, der er
optaget til handel pé et reguleret marked. Endvidere
vil tab som hidtil kunne fradrages i udbytter, der ved-
rerer aktier omfattet af overgangsreglen i aktieavan-
cebeskatningslovens § 44.

Det foreslas endelig preciseret, at reglerne i aktie-

avancebeskatningslovens § 13 og § 14 om personers

fradrag for tab (fuldt eller kildeartsbegrenset) alene
geelder for aktier, hvor en gevinst ville have veeret
skattepligtig efter aktieavancebeskatningslovens § 12
— almindelige aktier.

Ved opgerelse af aktieindkomst efter personskatte-
lovens .§ 4 a, fradrages/modregnes eventuelle tab pa

aktier i den reekkefolge, at arets tab modregnes forst
og derefter de eldste tab. Endvidere modregnes kilde-
artsbegraensede tab far tab, hvor der er fuldt fradrag.
Rakkefalgen er siledes: Tab omfattet af aktieavance-
beskatningslovens § 14, tab omfatiet af aktieavance-
beskatningslovens § 13, tab omfattet af aktieavance-
beskatningslovens § 46, stk. 2 og 3 og endelig tab om-
fattet af den foreslaede bestemmelse i § 46, stk. 15, jf.
lovforslagets § 1, nr. 24.

Tilnr. 10 og 15

Der er tale om en tilpasning som felge af de nye be-
greber, der indfares i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Tilor. 11, 12, 13 0g 17

Der er tale om en tilpasning som falge af de nye be-
greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Efter aktieavancebeskatningslovens § 25 opgeres
gevinst og tab ved salg af aktieretter og tegningsretter
til bersnoterede aktier efter aktie-for-aktie metoden.
Det vil sige pd grundlag af den faktiske anskaffelses-
sum for retten. Gevinst og tab ved salg af aktieretter
og tegningsretter til unoterede aktier opgeres efter
gennemsnitsmetoden. Det vil sige p& grundlag af den
gennemsnitlige anskaffelsessum - opgjort pa basis af
aktioneerens aktieretter, tegningsretter og aktier m.v. i
selskabet, jf. aktieavancebeskatningslovens § 26.

Andringen betyder, at aktie-for-aktie metoden skal
anvendes ved opgarelse af gevinst og tab ved salg af
aktieretter og tegningsretter til aktier, der er optaget til
handel pé et reguleret marked. Bestemmelsen vil der-
med fa et storre anvendelsesomride, idet der for visse
aktieretter og tegningsretter, der efter gecldende regler
er omfattet af gennemsnitmetoden, i stedet skal ske en
avanceopgerelse efter aktie-for-aktie metoden.

Tilnr. 14 0g 16

Der er tale om en justering af aktieavancebeskat-
ningslovens § 26 om anvendelse af gennemsnitsmeto-
den ved opgerelse af gevinst og tab. )

Der foreslés en justering af gennemsnitsmetoden,
séledes at der ved afstielser, som er skattefii, ikke skal
ske en regulering af den gennemsnitlige anskaffelses-
suim, '

For tegningsretter til aktier omfattet af aktieavance-
beskatningslovens § 16, stk. 1, der giver ret til tegning
af aktier, der ikke er optageét til handel p4 et reguleret
marked, foreslas det, at sddanne afstdelser skal holdes
uden for gennemsnitsmetoden. Begrundelsen er, at en
afstaelse af tegningsretter omfattet af aktieavancebe-
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skatningslovens § 16, stk. 1 er skattefri, hvorfor afsté-
elsen ikke ber pavirke gennemsnitsmetoden.

For sa vidt angar afstéelse af aktie- og tegningsret-
ter til aktier, der er optaget til handel pa et reguleret
marked, og afstielse af barsnoterede aktier under den
seerlige overgangsregel i aktieavancebeskatningslo-
vens § 44 for smé beholdninger af bersnoterede aktier,
folger det af den gaeldende lovtekst, at disse afstielser
ikke pavirker eller vil komme til at pavirke gennem-
snitsmetoden, jf. henvisningen i aktieavancebeskat-
ningslovens § 26, stk. 1 til opgarelser efter aktie-for-
aktie metoden. Det foreslds dog, at undtagelserne
samles i aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 3,
séledes at det ogsé for disse afstaelser kommer til at
fremgé af aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 3,
at afstdelsen ikke skal medfere regulering af den gen-
nemsnitlige anskaffelsessum.

Tilnr. 18

Det foreslés, at bestemmelsen ophaeves, da den ikke
leengere har betydning.

Der er tale om en overgangsregel, som blev indsat i
den geldende aktieavancebeskatningslov, der har
virkning fra den 1. januar 2006. Overgangsreglen sik-
rer en videreforelse af geeldende regler for indkomst-
fret 2005. For andelsforeninger med fremadforskudt
indkomstér ville indkomstéret 2005 forst udlebe efter
den 1. januar 2006 — lovens virkningstidspunkt. P4
nuveerende tidspunkt er indkomstéret 2005 udlebet
ogsa for foreninger med fremadforskudt indkomstar —
udlgb senest den 31. marts 2006.

Tilnr. 19-24

Der er tale om en tilpasning afledt af, at der indfares
nye begreber i den finansielle lovgivning som felge af
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Der er tale om overgangsregler for bersnoterede ak-
tier, hvor et afgerende kriterium for reglernes anven-
delse er aktiernes status som bersnoterede pr. den 31.
december 2005. Det foreslas derfor preciseret, at det
er den definition af barsnoterede aktier, som er inde-
holdti § 3, nr. 1 og 2 i lov nr. 1413 af 21. december
2005, der er afgerende.

Endvidere foreslds en ny formulering af bestem-
melsen i aktieavancebeskatningslovens § 44, stk. 4 af-
ledt af den nye begrebsanvendelse og deraf folgende
ndret sondring mellem bersnoterede aktier og unote-
rede aktier.

Desuden foreslas det preciseret, hvad der forstas
ved unoterede aktier.

Til nr. 25 '

Der er tale om en tilpasning afledt af, at der indferes
nye begreber i den finansielle lovgivning som folge af
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Det er for det forste preeciseret, at det er den defini-
tion af bersnoterede aktier, som er indeholdt i § 3, nr.
1 og2,ilovnr. 1413 af 21. december 2005, der er af-
gorende.

For det andet er fradragsadgangen eendret til en
henvisning til akticavancebeskatningslovens § 14.
Dette indebeerer ogsé en henvisning til § 14, stk. 1,
som affattet ved lovforslagets § 1, nr. 9, forstaet pa
den méde, at tab kan modregnes i udbytter, gevinster
og afstielsessummer efter ligningslovens § 16 B ved-
rerende almindelige aktier, der er optaget til handel p&
et reguleret marked. Henvisningen til aktieavancebe-
skatningslovens § 14, inklusive det nyaffattede stk. 1,
omfatter ikke kravet om, at der skal veere tale om ak-
tier som nevnt-i aktieavancebeskatningslovens § 13,
hvor betingelsen i § 13, stk. 2. ikke er opfyldt. Dette
beror pé, at der for tab omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 46, stk. 2, er tale om tab, der er realise-
ret for indferelsen af betingelsen i aktieavancebeskat-
ningslovens § 13, stk. 2.

Den nye formulering af aktieavancebeskatningslo-

“vens § 46, stk. 2, foreslds at treede i kraft dagen efter

bekendtgarelsen i Lovtidende med virkning fra den 1.
januar 2010, jf. lovforslagets § 16, stk. 1 og 5. De reg-
ler i den nuvarende udformning af bestemmelsen,
som ikke leengere vil have relevans pa dette tidspunkt,
er ikke viderefort.

Til nr. 26

Der er tale om en tilpasning afledt af, at der indferes
nye begreber i den finansielle lovgivning som felge af
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Det foreslés precciseret, hvad der forstés ved unote-
rede aktier. Endvidere foreslés 2. pkt. i aktieavancebe-
skatningslovens § 46, stk. 3, ophaevet, da det ikke leen-
gere har relevans.

Til or. 27

Bestemmelsen regulerer personers tab pa bersnote-
rede aktier, der er realiseret i perioden fra og med den
1. januar 2006 til og med den 31. december 2009, og
som kunne vere fremfert til modregning i senere ind-
komst efter de regler, der var geldende indtil den 1.
januar 2010. ) '

Det foreslas, at tab pa bersnoterede almindelige ak-
tier, der er konstateret for den 1. januar 2010, men ef-
ter den 31. december 2005, kan fremfores til modreg-
ning i udbytiter, gevinster og afstdelsessummer efter
ligningslovens § 16 B i perioden fra og med den 1. ja-
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nuar 2010 efter reglerne i § 14, som endret ved lov-
forslagets § 1, nr. 9. Det vil sige, at uudnyttede tab kan
fradrages i udbytter og gevinster m.v. vedrerende al-
mindelige aktier, der er optaget til handel p4 et regu-
leret marked. Endvidere kan uudnyttede tab fradrages
iudbytter vedrerende aktier omfattet af overgangsreg-
len i aktieavancebeskatningslovens § 44.

Henvisningen til aktieavancebeskatningslovens §
14, inklusive det nyaffattede stk. 1, omfatter ikke kra-
vet om, at der skal veere tale om aktier som nevnt i ak-
tieavancebeskatningslovens § 13, hvor betingelsen i §
13, stk. 2 ikke er opfyldt. Dette beror p4, at der for tab
omfattet af akticavancebeskatningslovens § 46, stk.
15, vil veere tale om tab, der realiseres for betingelsen
i aktieavancebeskatningslovens § 13, stk. 2 er indfert.

Til§ 2

Tilnr. 1 ,
Der er tale om en tilpasning som falge af de nye be-

greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemferelsen af MiFID-direktivet.

Der er ikke tale om indholdsmaessige eendringer, da
den geeldende bestemmelse allerede fastslar, at der
ikke kan foretages afskrivning pé bygninger, der an-
vendes til lignende virksomhed inden for den finan-
sielle sektor.

Til§ 3

Til nr. 1

Der er tale om en tilpasning som falge af de nye be-
greber, der indfores i den finansielle lovgivning med
gennemferelsen af MiFID-direktivet.

Forslaget betyder en udvidelse af den gruppe af ob-
ligationer, som indskud pa etableringskonti kan an-
bringes i. Dette skyldes, at begrebet optaget til handel
pa et reguleret marked er bredere end begrebet bers-
noteret.

Til § 4

Tilar. 1
“Der er tale om en konsekvensandring som folge af
lovforslagets § 1, nr. 7 og 9.

Bestemmelsen fastslar, at den kontoferende inve-
steringsforening ikke skal anvende overgangsreglen i
aktieavancebeskatningslovens § 44 ved foreningens
opgerelse af indteegter og udgifter. Efter aktieavance-
beskatningslovens § 44 er salg af aktier fra sma be-
holdninger af bersnoterede aktier (kebt for den 1. ja-

nuar 2006) skattefri. I stedet finder reglerne for perso-
ners opgerelse af gevinst og tab ved afstéelse af al-
mindelige bersnoterede aktier anvendelse.

I konsekvens af den foresldede eendring af tabsfra-
dragsadgangen fra et kildeartsbegraenset fradrag til et
fuldt fradrag, forslas en tilsvarende andring i forhold
til foreningens opgerelse. Betingelsen om kendskab
hos SKAT finder ikke anvendelse, da den er overfle-
dig 1 denne sammenhang.

Til § 5

Tilar. 1

Der er tale om en tilpasning til de nye begreber, der
indferes i den finansielle lovgivning som folge af gen-
nemforelsen af MiFID-direktivet.

Bestemmelsen indeholder en reference til reglen i
ligningslovens § 16 B, stk. 1, om tilbagesalg af aktier
til det udstedende selskab, og fastslér at der skal inde-
holdes ndbytteskat ved tilbagesalg af ikke bersnotere-
de aktier m.v.

Der foreslds, at der sker en tilpasning af begrebsan-
vendelsen efter samme princip, som den tilpasning,
der er foreslaet i forhold til ligningslovens § 16 B, stk.
5 - se lovforslagets § 7, nr. 6 og bemerkningerne her-
til. .

Da der her er tale om ikke bersnoterede aktier m.v.
foreslés en tilsvarende negativ afgransning,

Til nr. 2

-Der er tale om en tilpasning som falge af de nye be-
greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemferelsen af MiFID-direktivet.

Forslaget betyder en udvidelse af den gruppe af ob-
ligationer, som kan anvendes som sikkerhedsstillelse.
Dette skyldes, at begrebet optaget til handel pé et re-
guleret marked er bredere end begrebet bersnoteret.

Til§ 6

Til or. 1
Der er tale om en tilpasning som falge af de nye be-

greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Bestemmelsen er en undtagelse til reglen om, at der
ikke er fradrag for tab pé fordringer p& koncernfor-
bundne selskaber. Forslaget betyder en udvidelse af
den gruppe af obligationer og fordringer, hvor tab kan
fradrages pa trods af en koncernforbindelse. Dette
skyldes, at begrebet optaget til handel pé et reguleret
marked er bredere end begrebet barsnoteret.
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Tilnr. 2

Der er tale om en tilpasning som falge af de nye be-
greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemfarelsen af MiFID-direktivet.

Bestemmelsen omhandler visse situationer,
der er adgang til at anvende lagerprincippet ved opge-
relse af gevinst og tab uden krav om indhentelse af en
forudgdende tilladelse.

Forslaget betyder pd den ene side en udvidelse af
den gruppe af obligationer, hvor lagerprincippet kan
vaelges automatisk, og p& den anden side en ind-
skreenkning af den gruppe af fordringer og geld, hvor
lagerprincippet kan vaelges automatisk, for sa vidt an-
gér opgerelse af gevinst og tab som felge af valuta-
kurseendringer. Dette skyldes, at der ikke er ligheds-
tegn mellem begrebet optaget til handel pé et reguleret
marked og begrebet bersnoteret. Og tilsvarende at der
ikke er lighedstegn mellem begrebet ikke optaget til
handel pa et reguleret marked og begrebet ikke bars-
noteret.

Til nr. 3

Der er tale om en tilpasning som felge af de nye be-
greber, der indfores i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Forslaget vil formentlig indebaere en lille stram-
ning. Den gruppe af valutakontrakter indgéet i forbin-
delse med sedvanlige aftaler om levering af varer,
som vil vare undtaget fra beskatning som finansiel
kontrakt, vil sdledes formentlig blive lidt mindre. Det
skyldes, at der ikke er identitet mellem begrebet »ikke
noteret pa bars« og begrebet »ikke optaget til handel
pa et reguleret marked«.

Til nr. 4

Der er tale om en tilpasning som folge af de nye be-
greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Til § 7

Tilnr. 1

Der er tale om en tilpasning som felge af de nye be-
greber, der indferes i den finansielle lovgivaning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Ligningslovens § 7 H, stk. 7, indeholder reglerne
for den attest, som revisoren eller advokaten skal afgi-
ve vedrerende aftaler om medarbejderaktieordninger
omfattet af ligningslovens § 7 H. Der skal gives sup-
plerende oplysninger, hvis aktien eller kebe- eller teg-
ningsretten ikke er bersnoteret.

hvor -

Det foreslas som folge af den @ndrede begrebsan-
vendelse at erstatte udtrykket »ikke er barsnoterede«
med »ikke er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked«. Herved forstds bl.a. aktier m.v., der handies i
rent privat regi.

Til nr. 2

Der er tale om en tilpasning som felge af de nye be-
greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Efter ligningslovens § 15, stk. 7 og 8 indtreeder der
i visse situationer underskudsbegraensning ved et skift
i ejerkredsen pa mere end 50 pct. Dette geelder dog
ikke i forhold til selskaber, hvis aktier er bersnoterede.

Efter forslaget @ndres dette, séledes at den nevnte
bestemmelse om underskudsbegransning ikke geelder
i forhold til selskaber, hvis aktier er optaget til handel
pé et reguleret marked.

Forslaget betyder en udvidelse af den gruppe af sel-
skaber, som omfattes af undtagelsen. Dette skyldes, at
begrebet optaget til handel pa et reguleret marked er
bredere end begrebet bersnoteret.

Til nr. 3-5

Det er tale om en tilpasning som folge af de nye be-
greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Ligningslovens § 135, stk. 10 er en bestemmelse om
gennemsigtighed for moderselskaber ved opgerelsen
af, om der er sket et ejerskifte pd mere end 50 pct. i
selskabet. Bestemmelsen har til formél at sikre, at der
ogsd indtreeder underskudsbegraensning, hvor et sel-
skab med underskud overdrages, ved at aktierne i et
moderselskab overdrages.

Bestemmelsen geelder ikke for moderselskaber,
hvis aktier er barsnoterede. Endvidere finder bestem-
melsen i visse tilfzelde heller ikke anvendelse for ikke-
bersnoterede moderselskaber, der har hjemsted i en
stat, som Danmarks har indgéet en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst med, Grenland, Feergerne eller i
en EU-medlemsstat. Derudover indeholder bestem-
melsen en reekke lempelser. Moderselskaber, hvis ak-
tier bliver bersnoteret indenfor et narmere angivet
tidsrum, kan velge, at reglen om gennemsigtighed
skal finde anvendelse, forudsat at aktierne er noteret
p4 navn. Opherer aktierne i et moderselskab med at
veare bersnoterede indenfor et naermere angivet tids-
rum, foreligger der ikke ejerskifte. Endelig er der mu-
lighed for at vaelge gennemsigtighed ved en aktieom-
bytning mellem et ikke bersnoteret og et bersnoteret
selskab.
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Tilnr. 6

Der er tale om en tilpasning som felge af de nye be-
greber, der indfares i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Efter bestemmelsen sker der ikke udbyttebeskat-
ning ved tilbagesalg af bersnoterede aktier til det ud-
stedende selskab. I stedet beskattes salget efter aktie-
avancebeskatningslovens regler. Selger kan dog val-
ge, at tilbagesalget skal vare omfattet af reglen om
udbyttebeskatning. v

Efter forslaget zendres dette, séledes at reglen udvi-
des til at omfatte tilbagesalg af aktier i selskaber, hvis
aktier er optaget til handel p4 et reguleret marked. Zn-
dringen vurderes at veere neutral, da aktioneeren fort-
sat har mulighed for at vaelge udbyttebeskatning i ste-
det for beskatning efter akticavancebeskatningsloven.

Tils 8

Tilnor. 1

Der er tale om en tilpasning som felge af de nye be-
greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Til§ 9

Til nr. 1

Der er tale om en tilpasning som felge af de nye be-
greber, der indfares i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Pensionsafkastbeskatningslovens § 10 indeholder
reglerne for opgerelse af den del af opsparingen i pen-
geinstitutordninger fra for 1983, der er fritaget for
pensionsafkastskat.

Det foreslds som falge af den eendrede begrebsan-
vendelse at ndre udirykket »barskursveerdien« til
»kursveerdien. ‘

Til § 10

Til nr. 1

Detr er tale om en tilpasning som felge af de nye be-
greber; der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet. '

Pensionsbeskatningslovens § 11 A, stk. 3, vedrerer
beregningen af en amortisationsrente til brug for fast-
settelsen af et udbetalingsforleb i en rateordning, der
ved uzndret rente i hele udbetalingsperioden giver
lige store arlige rater. I beregningen indgér en effektiv
obligationsrente for fastforrentede obligationer i 8bne
serier, der noteres p&4 Kebenhavns Fondsbers, bortset
fra bl.a. konverterbare obligationer noteret over pari.
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Det foreslas som falge af den endrede begrebsan-
vendelse at zndre udtrykkene »noteres« og »noteret

~over pari« til »optages til handel« henholdsvis »hvor

kursen er over pari«.

Tilar. 2

Der er tale om en tilpasning som folge af de nye be-
greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

I pensionsbeskatningslovens § 17 A er der fastsat
regler om, at hvis en kontohaver med en pengeinstitu-
tordning velger at udtage unoterede aktier og anpar-
ter, der ikke handles pa et nationalt eller EU-retligt
marked, fra det seerskilte depot og erhverve disse for
frie midler, skal kontohaveren give oplysning til pen-
geinstituttet om veerdien af aktierne og anpar terne til
brug for eventuel beskatning efter pensionsbeskat-
ningsloven.

Det foreslds som folge af den eendrede begrebsan-
vendelse at aendre afgransningen »unoterede aktier
og anparter, der ikke handles p et nationalt eller EU-
retligt marked « til »aktier og anparter, der ikke er op-
taget til handel pa et reguleret marked eller en multi-
lateral handelsfacilitet«.

Til or. 3

Der er tale om en tilpasning som felge af de nye be-
greber, der indfares i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 1, indehol-
der regler om, at en kontohaver, der opnir at eje 25
pet. eller mere.af aktickapitalen i et selskab, inden for
3 méneder skal nedbringe ejerandelen til under 25 pet.
Kravet om en ejerandel pa mindst 25 pet. er fastsat i
Finanstilsynets bekendtgerelse om puljepension og
andre skattebegunstigede opsparingsformer m.v.

Hvis kontohaveren ikke nedbringer sin ejerandel til
under 25 pet., skal kontohaveren give meddelelse til
pengeinstituttet om overskridelse af ejergransen pa
25 pet. Herefter skal der betales afgift af den del af
pensionsordningen, der kan henferes til placeringen i
unoterede aktier, og som kunne veere udbetalt ved op-
heaevelse af ordningen.

Det foreslés som folge af den @ndrede begrebsan-
vendelse i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 1,
1. pkt., at @ndre afgreensningen siledes, at reglerne
vedrerer aktier, der ikke handles et reguleret marked
eller en multilateral handelsfacilitet.

Til nr, 4

Der er tale om en tilpasning som folge af de nye be-
greber, der indfares i den finansielle lovgivning med
gennemferelsen af MlFID direktivet.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Det foreslas som folge af den sndrede begrebsan-
vendelse at erstatte udtrykket »det unoterede selskab«
i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 1, 5. pkt.,
med en henvisning til »et selskab, som nzvnt i 1.
pkt.«.

Tilnr. 5

Der er tale om en tilpasning som folge af de nye be-
greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Det er i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 2,
fastsat, at hvis en kontohaver ikke inden udlebet af 1
méneds fristen i pensionsafkastbeskatningslovens §
29 A har givet oplysninger om vzardierne til brug for
beskatingen efter pensionsafkastbeskatningsloven,
skal der betales afgift efter reglerne i pensionsafkast-
beskatningsloven. Der skal betales afgift af den del af
ordningen, der kan henfores til aktierne i det unotere-
de selskab, og som kunne vare udbetalt ved en ophe-
velse af ordningen.

Som folge af den &ndrede begrebsanvendelse fore-
slas det i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 2, at
erstatte udtrykke »det unoterede selskab« med en hen-
visning til »et selskab, som neevat i stk. 1, 1. pkt.«.

Til nr. 6

Der er tale om en tilpasning som felge af de nye be-
greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Det er i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 3,
fastsat, at hvis den samlede veerdi af rate- og kapital-
pensioner, bortset fra den del, der er placeret i et uno-
teret selskab, falder til under 350.000 kr. den 30. no-
vember, skal de unoterede aktier og anparter enten
selges eller erhverves for fiie midler inden for 3 mé-
neder. Hvis det ikke sker, skal kontohaveren meddele
dette til pengeinstituitet. Herefter skal der betales af-
gift af den del af ordningen, der kan henfores til de
unoterede aktier, og som kunne vere udbetalt ved en
ophaevelse af ordningen.

Det foreslés som folge af den endrede begrebsan-
vendelse at-@ndre udirykket »unoteret aktie- og-an-
partsselskab« m.m. i pensionsbeskatningslovens § 30
B, stk. 3, med en henvisning til »et aktie- og anparts-
selskab, som nevnt i stk. 1, 1. pkt.«.

Til§ 11

Tilar. 1

Der er tale om en tilpasning som felge af de nye be-
greber, der indfares i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Til § 12

Tilnr. 1, 16,23 og 24
Der er tale om konsekvensandringer som folge af
lovforslagets § 12, nr. 22.

Til or. 2-9

ZEndringerne indeholder en justering af reglerne om
indberetningspligt vedrerende aktier.

Der henvises til gennemgangen af de foresldede
endringer og begrundelserne for disse i pkt. 3.3.2 i de
almindelige bemarkninger.

Ved nr. 2-5 foreslas indberetningspligten vedreren-
de udbytter @ndret, s& depotfereren skal indberette
udbytter af deponerede aktier, der er optaget til handel
pé regulerede markeder. Efter de gzeldende regler skal
depotforeren alene indberette udbytter af bersnotere-
de aktier. Den foresldede ndring indebaerer en udvi-
delse af depotforerens indberetningspligt vedrerende
udbytter som folge af en @ndring af indberetnings-
pligten til at omfatte udbytte af aktier m.v., der er op-
taget til handel pa regulerede markeder.

Indberetningspligten for det udstedende selskab
foreslas til gengzeld ndret, sa selskabet skal indberet-
te udbytter af aktier, der ikke er optaget til handel p&
et reguleret marked. Efter de geeldende regler gelder
indberetningspligten for udbytte af aktier, der ikke er
bersnoterede. Indberetningspligten vedrerende udbyt-
ter for det udstedende selskab indskraenkes séledes.

Efter de nugzldende regler, skal der alene indberet-
tes om, hvilket land aktien m.v. er udstedt i, hvis akti-
erne er bersnoterede. Da det efter de galdende regler
er depotfereren, der indberetter om udbytter af bers-
noterede aktier, indebarer reglen, at det er ved depot-
forernes indberetning, der skal oplyses om udstedel-
seslandet. Reglen foreslas affattet, s& oplysningen om
udstedelsesland fortsat alene skal indberettes, nér de-
potfereren indberetter.

Desuden foreslas det, at indberetningen skal omfat-
te oplysning om identiteten af den udbyttegivende ak-
tie. Dette giver mulighed for, at skatteministeren efter
skattekontrollovens § 9 B, stk. 6, kan fastsatte neer-
mere regler om indberetning af identiteten af aktierne,
herunder oplysninger om det udloddende selskab.

Endelig foreslas det at i de tilfzelde, hvor det udste-
dende selskab ikke har kendskab til modtageren af ud-
byttet, skal selskabet indberette om identiteten af den,
der udbetales til. Dette kan enten veere modtageren af
udbyttet eller en formidler.

Ved nr. 6-7, foreslas depotferernes indberetninger
om beholdningen ved udgangen af aret zndret.
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Indberetningspligten for beholdninger ved udgan-
gen af aret foreslds at omfatte alle deponerede aktier
m.v., og ikke som i dag blot bersnoterede aktier.

Endvidere foreslas visse justeringer af reglerne om
de neermere oplysninger, der skal indberettes.

Det foreslas saledes preeciseret, at der skal foretages
indberetning af antallet af de enkelte aktier. Dette er
allerede i dag omfattet af indberetningerne, s der er
alene tale om en praecisering.

Desuden foreslas det, at indberetningen skal omfat-
te oplysninger om, hvorvidt aktien er optaget til han-
del pa et reguleret marked.

For sa vidt angar kursveerdien af aktierne m.v. fore-
slds det, at denne alene skal indberettes, hvis der er
tale om aktier m.v., der handles pa et reguleret mar-
ked. I andre tilfeelde kan det veere vanskeligt at fast-
satte en korrekt kurs og dermed kursvardien af akti-
erne m.v. : :

Ved nr. 8 foretages en justering af hjemlen t11 at
skatteministeren kan fastsatte regler om indberetning
af ind- og udtagninger af aktier fra depoter. Hjemlen
er ikke udnyttet.

Den geldende hjemmel giver mulighed for at fast-
satte regler om indberetning af ind- og udtagninger,
der har betydning for den skattemeessige opgerelse af
gevinst og tab pad bersnoterede aktier. Dette forslas
@ndret til aktier, der er optaget til handel pa 1egule1 e-
de markeder. .

I forbindelse med de regler, der kan fastsattes om
indberetning af depotbevaegelser af betydning for op-
garelse af gevinst og tab pa bersnoterede akter, kan
der fastsettes regler om indberetning af ind- og udtag-
ninger af unoterede aktier. Dette foreslas sendret til, at
der kan fastsattes regler.om indberetning af ind- og
udtagninger af aktier, der ikke er optaget til handel pé
regulerede markeder, som har betydning for opgerel-
sen-af gevinst og tab pa aktier optaget til handel pa re-
gulerede markeder,

Ved nr. 9, foreslds reglerne for fondshandleres ind-
beretninger af overdragelse af aktier m.v. &ndret.

Indberetningspligten udvides til at omfatte savel er-
hvervelser som afstaelser. Hidtil har reglen alene om-
fattet afstdelser. AEndringen skal sikre, at SKAT far
indberetning om keb af aktier gennem danske fonds-
handlere. Dermed vil aktioneeren kunne opné fuld fra-
dragsret for eventuelt tab pd aktierne uden selv at
skulle orientere SKAT om erhvervelsen.

Desuden justeres reglen, sa indberetningspligten
omfatter oplysninger om overdragelse (erhvervelser
og afstéelser) af aktier m.v., der er optaget til handel
pa et reguleret marked. I dag omfatter indberetnings-
pligten alene bersnoterede aktier m.v.

Det foreslds praciseret, at indberetningen skal om-
fatte antallet af aktier m.v., som szlges. Denne oplys-
ning skal indberettes allerede efter de geldende reg-
ler, og der er dermed alene tale om en preecisering.

Til ar. 10

Der er tale om en konsekvensandring som felge af
lov nr. 1441 af 22, december 2004. Ved denne lov
blev det hidtil gaeldende stk. 4 i skattekontrollovens §
10 A ophevet. Stk. 5 blev herefter stk. 4. Henvisnin-
gen til stk. 5 i skattekontrollovens § 10 A, stk. 1, zn-
dres i overensstemmelse hermed.

Til or, 11-13

Reglerne i skattekontrollovens §§ 10 A og 10 B om
indberetning vedrerende obligationer og investerings-
foreningsbeviser foresls justeret. Der henvises til den
nzrmere omtale af justeringerne i pkt. 3.3.2 i de al-
mindelige bemarkninger og de der anforte begrundel-
ser for eendringerne.

Ilighed med § 12, nr. 9 foreslés det, at der skal ind-
berettes om sével anskaffelser som afstdelser af papi-
rer omfattet af aktieavancebeskatningsloven, der er
optaget til handel pé regulerede markeder. Der henvi-
ses til begrundelsen for dette i bemaerkningerne til §
12, nr. 9. Endringen sével i skattekontrollovens § 10
som i § 10 B, skyldes, at de to bestemmelser omfatter
forskellige papirer omfattet af aktieavancebeskat-
ningsloven.

Det foreslas, at aktier m.v. i investeringsselskaber
omfattes af samme regler om indberetning som inve-
steringsforeningsbeviser, og at der indferes indberet-
ning om overdragelse af konvertible obligationer. Det
foreslds endvidere, at indberetningen om beholdning
ved érets udgang og om overdragelser tillige skal in-
deholde oplysnmg om antallet af de enkelte papirer,
ndr der er tale om investeringsforeningsbeviser, aktier
og konvertible obligationer. Det vil sige de papirer
omfattet af akticavancebeskatningsloven, der er om-
fattet af indberetning efter skattekontrollovens §§ 10
A og 10 B. Endelig foreslas det, at arten af veerdipapi-
ret skal angives, nér der er tale om indberetning ved-
rerende papirer omfattet af aktieavancebeskatningslo-
ven. Det vil sige, nér der er tale om investeringsfor-
eningsbeviser, aktier m.v. i visse investeringsselska-
ber og konvertible obligationer.

Til nr. 14

Efter skattekontrollovens § 10 B, stk. 2, kan skatte-
ministeren fastsette regler om indberetning af indgé-
else af og overdragelse af terminskontrakter, keberet-
ter og salgsretter omfattet af kursgevinstloven. Efter
kursgevinstlovens § 29, stk. 1, medregnes gevinst og
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tab pé disse finansielle kontrakter efter reglerne i kurs-
gevinstlovens kapitel 6 og 7.

Ved lov nr. 407 af 1. juni 2006 (L 98, 2004/05, 2.
samling) blev der imidlertid indsat et nyt stk. 3 i kurs-
gevinstlovens § 29. Efter denne nye bestemmelse
skulle strukturerede fordringer under visse nermere
betingelser ogsa behandles efter reglerne for gevinst
og tab pa finansielle kontrakter.

I praksis har strukturerede fordringer ogsd varet
indberettet efter reglerne udstedt af skatteministeren
efter skattekontrollovens § 10 B om indberetning ved-
rerende de finansielle kontrakter.

Efter forslaget preeciseres skattekontrollovens § 10
B, stk. 2, sé det af bestemmelsen fremgér, at skattemi-
nisteren kan fastsatte regler om indberetning af ind-
ghelse og overdragelse af savel terminskontrakter, ko-
beretter og salgsretter som de strukturerede fordrin-
ger, der behandles efter de samme regler i kursge-
vinstloven som finansielle kontrakter.

Til or. 15

Efter skattekontrollovens § 10 E kan skatteministe-
ren fastsette regler om frivillig indberetning af ge-
vinst og tab efter aktieavancebeskatningsloven pé ak-
tier ejet af personer. Denne hjemmel er ikke udnyttet.

Det foresls at udvide hjemlen saledes, at skattemi-
nisteren kan fastsatte regler om frivillig indberetning
af aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslo-
ven. Herefter vil der ogsa kunne fastseettes regler om
frivillig indberetning af gevinst og tab efter aktieavan-
cebeskatningsloven pa f.eks. investeringsforenings-
beviser og andre papirer, der er omfattet af aktieavan-
cebeskatningsloven, og som ikke er aktier.

Til nr. 17

Det foreslds deponeringspligten for vardipapirer
udvides, s& den ogsd omfatter hovedaktionaeraktier,
nér aktierne er optaget til handel pd et reguleret mar-
ked.

Der henvises til pkt. 3.3.11de almmdehge bemaerk-
ninger.

Til nr. 18-21

Efter de geeldende regler skal ejeren ved depone-
ring/kontofering af veerdipapirer i udlandet indsende
en erklering, som blandt andet indeholder oplysnin-
ger om de veerdipapirer, der indlaegges i depotet eller
pé kontoen.

Erkleringen skal indsendes ved oprettelse af konto-
en eller depotet, herunder nér den pagwldende erhver-
ver et eksisterende depot eller en andel heri. Desuden
skal erkleeringen indsendes ved indtreeden i skattepligt

her til landet af veerdipapirerne i depotet eller p4 kon-
toen.

Ved indtraeden i skattephgt her til landet, har ejeren
en frist p ét ar til at indsende erklaeringen. Det fore-
slas, at den frist opretholdes, dog séledes at erkleerin-
gen altid skal veere indsendt inden for selvangivelses-
fristen for det indkomstar, skattepligten her til landet
indtraeder. For de ejere, der er indtradt i skattepligten
mindre end ét ar forud for udlebet af selvangivelses-
fristen for det pageeldende &r, vil fristen blive afkortet.

Reglerne om indholdet af erkleringen foreslés ju-
steret.

Efter de geeldende regler skal kontoen eller depotet
identificeres. Det foreslas, at det desuden skal oplyses,
om ejeren er eneejer eller blot ejer en andel af depotet.

Erkizeringen skal efter de geeldende regler indehol-
de oplysninger om de veerdipapirer, der er indlagt i de-
potet eller kontoen ved depotet eller kontoens opret-
telse. Ved erhvervelse af eksisterende depoter foreslas
det, at der skal gives oplysninger om de indlagte veer-
dipapirer ved erhvervelsen. Ved indtraeden i skatte-
pligt foreslds det, at der skal gives oplysning om de
indlagte papirer pa tidspunktet for indtraeden i skatte-
pligt.

Efter de gzldende regler skal de deponerede eller
kontoforte vardipapirers navn fremga af erklaeringen.
Det foreslas, at det fremover skal vere vaerdipapirer-
nes identitet, som skal fremgé af erklaeringen. Det om-
fatter ud over navnet ogsd oplysning om fondskode
(ISIN-kode, hvis en sadan er tildelt). Desuden foreslas
det, at typen af veerdipapirer skal fremgé af erklerin-
gen. :

Oplysningerne om veerdipapirerne pa kontoen om-
fatter desuden oplysninger om deponerede eller kon-
toferte veerdipapirers palydende veerdi.

Da aktier ikke altid har en plydende veerdi, vil det
ikke veere muligt at oplyse den pélydende vardi af
visse aktier. I disse tilfeelde vil ejeren i stedet kunne
oplyse om antallet: Det foreslas derfor praciseret, at
erkleeringen skal indeholde oplysninger om antallet
eller den pilydende veerdi af de deponerede eller kon-
toferte veerdipapirer.

Endelig foreslés det, at erkleeringen skal indeholder
oplysninger om tidspunktet for oprettelsen af depotet
eller kontoen (herunder om erhvervelsen af depotet el-
ler kontoen, hvis der erhverves et allerede oprettet de-
pot eller en andel heraf), eller for indtraeden i skatte-
pligt til Danmark af vaerdipapirerne.

Efter de geldende regler skal erkleeringen veere
vedlagt en erklering fra depot- eller kontoforeren,
hvori denne patager sig &rligt at indberette visse op-
lysninger om depotet eller kontoen.
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Reglerne om de érlige indberetninger foreslas zn-
dret, jf. bemarkningerne til lovforslagets § 12, nr. 22.
Det foreslas saledes, at det bliver frivilligt, om ejeren
selv vil indberette, eller om depot- eller kontofereren
skal foretage indberetningen. Som konsekvens af dis-
se eendringer foreslas det, at erkleeringen fra depot- el-
ler kontofgreren om indberetning alene skal vedlag-
ges ejerens erkleering om depotet eller kontoen, hvis
der er indhentet en erklering fra depot- eller kontofe-
reren forud for indsendelsen af ejerens erkleering om
depotet.

Der henvises i gvrigt t11 pkt. 3. 3 1 i de almindelige
bemerkninger.

Til nr. 22

Det foreslés at eendre reglerne for &rlig indberetning
af oplysninger om, at der er deponeret eller kontofert
vardipapirer i udlandet.

Det foreslas saledes for det ferste, at det skal vere
frivilligt, om indberetningen foretages af ejeren eller
af depot- eller kontofareren.

Efter forslaget pahviler pligten til at indsende op-
lysningerne som udgangspunkt ejeren. Oplysninger
skal indsendes inden udlgbet af selvangivelsesfristen.

Hvis ejeren ensker det, og depot- eller kontofereren
tilbyder en sadan service, kan depot- eller kontofore-
ren indberette oplysningerne i stedet for ejeren. Hvis
depot- eller kontofareren patager sige denne opgave,
skal vedkommende afgive en erklering herom. Er-
kleeringen skal indsendes til SKAT. For at fi virkning
for indberetningen for et kalenderar, skal den veere
indsendt inden dette &rs udlgb. Hvis den indsendes se-
nere, skal ejeren foretage indberetning for det pagael-
dende kalenderdr, og erkleeringen fra depot- eller kon-
tofareren fér da ferst vir knlng fra og med det efterfal-
gende kalenderér.

Som i dag indeholder forslaget regler om, at SKAT
kan péleegge ejeren at afvikle en konto eller et depot,
hvis depot- eller kontofereren ikke indberetter, selv
om vedkommende har erkleret at ville dette. Da ind-
beretning fra konto- eller depotforeren imidlertid go-
res fiivillig, foreslds det dog, at der ikke kan gives p-
leeg om afvikling af kontoen eller depotet, hvis ejeren
inden udlebet af selvangivelsesfristen indsender de
manglende oplysninger.

Reglerne om de oplysninger, som skal afgives fore-
slés justeret pé folgende punkter:

Det foreslés for det farste, at identiteten af det pa-
geeldende depot skal oplyses. Hidtil har der skulle op-
lyses om ejerens og depot-/kontofererens identitet.
Dette udvides med oplysninger om depotets identitet

med henblik pa, at SKAT kan folge bevaegelserne pa
de enkelte depoter.

For det andet foreslds det, at udbytter af aktier, der
indgdr i beholdningen ved &rets udgang, specificeres
pa de enkelte aktier, Hidtil har alene de samlede ud-
bytter skulle oplyses. Da identiteten af aktierne allige-
vel skal oplyses, er opgaven med at henfore udbyitet
til de enkelte aktieposter ikke stor, men specifikatio-
nen setter SKAT i stand til bedre at kunne sammen-
holde oplysningerne med ejerens selvangivelse.

" For det tredje foreslés det, at typen af vaerdipapirer
skal oplyses for de enkelte veerdipapirer. Dette ger det
muligt at adskille forskellige typer af veerdipapirer
omfattet af aktieavancebeskatningsloven fra hinanden
og fra andre papirer, der indgér i depotet.

For det fjerde foreslds det, at det skal oplyses, hvis
depotet eller kontoen er ophert eller overdraget, her-
under tidspunktet for dette. SKAT kan si konstatere,
at der ikke er grund til at reagere pa manglende oplys-
ninger for senere ar.

Endelig foreslas det, at skatteministeren gives
hjemmel til at fastseette nermere regler om indberet-
ning og indsendelse af oplysninger om de udenland-
ske depoter og konti.

Der henvises i gvrigt til pkt. 3.3.1 i de almindelige
bemearkninger.

Til§ 13

Tilnr, 1 -

Der er tale om en tilpasning som folge af de.nye be-
greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemferelsen af MiFID-direktivet.

Forslaget vurderes at vere neutralt. Lantagers for-
mue indgér i den beregnede arsindkomst som danner
grundlag for beregningen af, hvor stor en del af l&nta-
gers studiegeld, der er tilskudsberettiget. Efter geel-
dende regler indgér kursveerdien af bersnoterede ak-
tier i formueopgerelsen, men der er en opsamlingsbe-
stemmelse, hvorefter anden formue ogsa skal indg3 i
opgerelsen.

Til§ 14 0g 15
Der er tale om en tilpasning som folge af de nye be-

greber, der indferes i den finansielle lovgivning med.
gennemforelsen af MiFID-direktivet.

Til § 16

Til stk. 1

Det foreslas, at loven treeder i kraft dagen efter be-
kendtgerelsen i Lovtidende.



1814

F. t. 1. vedr. aktieavancebeskatningsloven m.v.

Indferelsen af de nye begreber i den finansielle lov-
givning skal efter lov nr. 108 af 7. februar 2007 om
gennemforelse af direktivet om markeder for finan-
sielle instrumenter (MiFID-direktivet) og gennemsig-
tighedsdirektivet m.v. treede i kraft den 1. november
2007.

For en reekke endringer foreslas dog et senere virk-
ningstidspunkt.

Til stk. 2 ‘

Det foreslas, at @ndringerne af aktieavancebeskat-
ningslovens § 26, stk. 1 og 3 vedrerende tegningsret-
ter og gennemsnitsmetoden skal have virkning for
tegningsretter, der afstds den 1. juli 2009 eller senere.

Til stk. 3

Det foreslds, at @ndringen af deponeringspligten
for hovedaktionazraktier skal have virkning fra den
31. december 2009. Det vil sige, at aktierne skal vare
deponeret senest den 31. december 2009. Reglen sik-
rer, at aktierne skal veere indlagt i depotet i forbindelse
med depotfarerens indberetning af beholdningen ulti-
mo 2009, og dermed at den fulde fradragsret for akti-
erne kan sikres gennem indberetningen til SKAT af
beholdningen ultimo 2009.

Samtidig sikrer virkningstidspunktet, at depotferer-
ne og skatteyderne far den fornedne tid til at omstille
sig til endringen.

Til stk. 4

Det foreslas, at endringen af aktieavancebeskat-
ningslovens regler om personers adgang til fradrag for
tab pa aktier, skal have virkning for tab, der konstate-
res den 1. januar 2010 eller senere. Tilsvarende geelder
den tilknyttede konsekvensendring i lov om beskat-
ning af medlemmer af kontoferende investeringsfor-
eninger.

Efter den foresléede nyaffattelse af aktieavancebe-
skatningslovens § 13, jf. lovforslagets § 1, nr. 7, er ad-
gangen til fuldt fradrag i tabsaret - for aktier, der er op-
taget til handel pé et reguleret marked - betinget af, at
SKAT inden udlgbet af selvangivelsesfristen for det
indkomstar, hvor aktiekegbet har fundet sted, har mod-
taget en raekke oplysninger om erhvervelsen.

For aktier - optaget til handel pa et reguleret marked
- der er kebt for den 1. januar 2010, men hvor der kon-
stateres et tab efter denne dato, anses betingelsen om
kendskab hos SKAT for opfyldt, hvis den tabsgivende
aktier indg#r i en beholdningsopgerelse pr. den 31. de-
cember 2009, der er indberettet efter reglerne i skatte-
kontrollovens §§ 10 og 10 A (dansk depot) eller efter
reglerne i skattekontrollovens § 11 B (udenlandsk de-

pot).

Virkningstidspunktet haenger sammen med, at fra-
draget til dels er knyttet op pé indberetningsreglerne.
Og indberetningsreglerne kan af hensyn til pengein-
stitutterne m.v. forst indfores med virkning fra 1. ja-
nuar 2010. I modsat fald vil der ikke veere. tilstraekke-
lig tid til endring af edb-systemer m.m.

Til stk. 5

Det foreslas, at nyaffattelsen af overgangsreglen i
aktieavancebeskatningslovens § 46, stk. 2 (tab pd
bersnoterede aktier konstateret for den 1. januar 2006)
og den nye overgangsregel i akticavancebeskatnings-
lovens § 46, stk. 15 (tab pa bersnoterede aktier konsta-
teret i perioden den 1. januar 2006 til 31. dec. 2009)
skal have virkning fra den 1. januar 2010.

Virkningstidspunktet er en folge af virkningstids-
punktet for den @ndring, der er omtalt vedrerende stk.
4.

Til stk. 6

Det foreslas, at @ndringerne af indberetninger ved-
rorende udbytter af aktier m.v. samt kab og salg af ak-
tier m.v. har virkning for indberetning vedrerende ka-
lenderéret 2010 og senere 4.

Om baggrunden for virkningstidspunktet — se be-
merkningerne til stk. 4.

Til stk. 7

Det foreslds, at eendringerne af reglerne om indbe-
retning af beholdningen af aktier m.v. i danske depo-
ter, preeciseringen af reglerne for indberetning om
overdragelse af strukturerede fordringer og afgivelse
af oplysninger om aktier m.v. deponeret eller konto-
fort i udlandet @ndres med virkning for indberetnin-
gen og afgivelse af oplysninger vedrerende kalender-
aret 2009 og senere ar.

For aktier anskaffet senest den 31. december 2009
vil indberetningen af, at aktierne m.v. indgér i behold-
ningen pr. denne dato, kunne anses for en sddan oplys-
ning til SKAT om erhvervelsen af aktierne m.v., at
fuld fradragsret er sikret for aktier, der er optaget til
handel p4 et reguleret marked. Med henblik pé at sikre
dette, foreslas det, at zendringerne af reglerne for ind-
beretning af beholdninger skal have virkning for ind-
beretningen af beholdningen ultimo kalenderéret
2009. '

Indberetning af beholdninger efter de foreslaede
nye regler ved udgangen af 2009 er desuden nedven-
digt med henblik pa at kunne skabe sammenhang
mellem indberetningen af beholdninger og indberet-
ning af keb og salg af aktier fuldt ud i 2010.

Med samme begrundelse foreslds det, at eendringen
af reglerne for indberetning af beholdningen af inve-
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steringsforeningsbeviser, aktier i investeringsselska-

ber og konvertible obligationer eendres med virkning

for indberetningen vedrerende beholdningen ved ud-
gangen af 2009.

Endelig foreslas det, at indberetningerne om udbyt-
te, beholdninger ultimo &ret og overdragelser af aktier
m.v. i investeringsselskaber (aktier m.v. omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19) fra og med ind-
beretning vedrerende 2009 skal ske efter samme reg-
ler som indberetning om investeringsforeningsbevi-
ser.

ZEndringen retter op pa en eksisterende uhensigts-
maessighed og foreslas derfor at fi virkning for forst-
kommende indberetning efter lovforslagets eventuelle
vedtagelse. .

Tilsvarende foresids praciseringen af reglerne om
indberetning af overdragelse af strukturerede fordrin-
ger at {3 virkning ved ferstkommende indberetning ef-
ter lovforslagets eventuelle vedtagelse.

Det foreslds dog samtidig, at indberetningen eller
afgivelse af oplysninger om, hvilke aktier i ultimobe-
holdningen modtaget udbytte kan henfores til, forst
fér virkning fra og med kalenderaret 2010.

Til stk. 8

Det foreslas, at eendringerne af reglerne for erkle-
ringer om udenlandske depoter og konti, hvori der de-
poneres eller kontoferes veerdipapirer, far virkning for
erkleeringer, som indsendes til SKAT den 1. januar
2010 eller senere.

ZAndringerne er dels begrundet med, at oplysnin-
gerne i erkleeringen om de deponerede eller kontoferte
aktier ved indtreeden i skattepligt skal kunne treede i
stedet fra oplysninger til SKAT om erhvervelse af ak-
tierne. Dels er de begrundet med eendringerne af reg-
lerne for arlig indberetning vedrerende veerdipapirer i
udenlandske depoter eller konti.

Virkningstidspunktet for endringerne er derfor af-
stemt med virkningstidspunktet for de foreslaede &n-
dringer af reglerne for fradrag for tab pa aktier optaget
til hande] pd regulerede markeder og med virknings-
tidspunktet for de foreslaede @ndringer af reglerne om
arlig indberetning vedrarende udenlandske depoter og
konti.
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Bilag

Lovforslaget sammenholdt med gseldende lov

Geeldende formulering

§1.---

Stk. 4. Gevinst og tab ved afstaelse af tegnings-
retter til aktier, tegningsretter til konvertible ob-
ligationer eller ret til fondsaktier (aktieretter)
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst efter reglerne i denne lov. Bortset fra §
36 finder reglerne i denne lov dog ikke anvendel-
se pa tegningsretter til aktier, der er omfattet af
ligningslovens § 28.

§2.---

Stk. 3. Gevinst og tab ved afstaelse af aktier til
det selskab m.v., der har udstedt aktierne, be-
handles efter reglerne i denne lov i falgende til-
feelde:

4) Ved afstielse af barsnoterede aktier uden for
de tilfelde, der er nzevnt i nr. 1 og 2, hvor
seelger ikke efter ligningslovens § 16 B, stk.
4, har tilkendegivet, at salget er omfattet af
ligningslovens § 16 B, stk. 1.

Definition af borsnoterede aktier

§ 3. Ved bersnoterede aktier forstas:

1) Aktier, som er noteret pd en fondsbers i et
land inden for EU/E@S.

Lovforslaget

§1
I lov om den skattemeessige behandling af ge-
vinst og tab ved afstéelse af aktier m.v. (aktie-
avancebeskatningsloven), jf. lovbekendtgarelse
nr. 1274 af 31. oktober 2007, som andret ved §
2 ilov'nr. 335 af 7. maj 2008 og § 1 i lov nr. 530
af 17. juni 2008, foretages folgende endringer:

1.1§ 1, stk. 4, 2. pkt., indseettes efter »§ 36«: »og
§ 36 A«.

2.$ 2, sth. 3, nr. 4, affattes séledes:

»4) ved afstéelse af aktier, der er optaget til han-
del p4 et reguleret marked, medmindre sal-
ger efter ligningslovens § 16 B, stk. 5 har til-
kendegivet, at salget er omfattet af lignings-
lovens § 16 B, stk. 1.«

3. Overskriften for § 3 »Definition af borsnotere-
de aktier« udgar.

4. § 3 ophaeves.
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Geeldende formulering

2) Aktier, der er noteret eller omseettes pa en
fondsbers eller et andet reguleret marked,
der er medlem af World Federation of Ex-
.changes. -

3) Omsettelige investeringsforeningsbeviser.

§4d.---

Stk. 2. Ved afgerelsen af, om den skattepligtige
eller dedsboet efter den skattepligtige ejer eller
har ejet mindst 25 pct. af aktiekapitalen i et sel-
skab eller rader eller har rddet over mere end 50
pct. af den samlede stemmeveerdi, medregnes ak-
tier, der samtidig tilherer eller har tilhert den
skattepligtiges agtefelle, foreldre og bedstefor-
eldre samt bern og bernebern og disses agtefecl-
ler eller dedsboer efter de neevnte personer. Sted-
barns- og adoptivforhold sidestilles med natur-
ligt sleegtskabsforhold. Aktier tilherende en tidli-
gere agtefaelle til den i 1. pkt. neevnte person-
kreds og aktier, som en agtefeelle til den i 1. pkt.
nevnte personkreds har afstiet for agteskabets
indgaelse, medregnes dog ikke. Endvidere med-
regnes aktier, som tilhgrer eller har tilhgrt selska-
ber, fonde m.v., hvorover den nzvnte person-
kreds pd grund af aktiebesiddelse, vedtegtsbe-
stemmelse, aftale eller felles ledelse har eller har
haft en bestemmende indflydelse. Bestemmende
indflydelse pd grund af aktiebesiddelse forelig-
ger, sfremt en eller flere personer i.den i 1. pkt.
nxvnte personkreds pa grund af ejerskab eller ré-
dighed over stemmerettigheder direkte eller indi-
rekte ejer mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller
rader over mere end 50 pct. af stemmerne i sel-
_ skabet. Hvis aktierne er barsnoterede, jf. § 3, kan
bestemmende indflydelse efter en konkret vurde-
ring foreligge ved en ejerandel pa mindre end 50
pet.

Tab — unoterede aktier

Personer

228

Lovforslaget

5.1§ 4, stk. 2, 6. pkt., ®ndres »bersnoterede, jf.
§ 3,« til: »optaget til handel pa et reguleret mar-
ked,«.

6. Overskrifien for § 13 »Tab —unoterede aktier«
affattes saledes: »Tab«.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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Geldende formulering

§ 13. Tab ved afstielse af unoterede aktier fra-
drages ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse for aktier,
som i den skattepligtiges ejertid har veret bers-
noterede. Tab pa sddanne aktier behandles i ste-
det efter reglerne i § 14.

Tab — borsnoterede aktier

Personer

Lovforslaget
7. § 13 affattes sdledes:

»§ 13. Tab ved afstaelse af aktier, hvor en ge-
vinst ville have veeret skattepligtig efter § 12, fra-
drages ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst.

Stk. 2. For aktier, der er optaget til handel pa et
reguleret marked, er fradrag efter stk. 1 betinget
af, at told- og skatteforvaltningen inden udlebet
af selvangivelsesfristen for det indkomstér, hvor
erhvervelsen har fundet sted, eller hvor bandleg-
gelsen af aktier bandlagt efter ligningslovens § 7
A ophgrer, har modtaget oplysninger om erhver-
velsen af aktierne med angivelse af identiteten af
aktierne, antallet og anskaffelsestidspunktet.

Stk. 3. Betingelsen i stk. 2 anses for opfyldt,
hvis told- og skatteforvaltningen uanset tidsfri-
sten 1 stk. 2 har modtaget oplysninger om erhver-
velsen ved indberetning efter skattekontrollo-
vens § 10, stk. 4, eller skattekontrollovens § 10
B.

Stk.-4. For aktier erhvervet forud for indtreeden
i skattepligt her til landet af aktierne anses betin-
gelsen i stk. 2 for opfyldt, hvis den tabsgivende
aktie indgar i oplysningerne i erkleringen efter
skattekontrollovens § 11 B, stk. 4, eller hvis den
tabsgivende aktie indgdr i oplysningerne pa en
oversigt indeholdende de oplysninger, der er
navnt 1 skattekontrollovens § 11 B, stk. 4, om
beholdningen af aktier ved den skattepligtiges
indtreeden i skattepligt her til landet, som den
skattepligtige har indsendt til told- og skattefor-
valtningen inden udlgbet af selvangivelsesfristen
for det indkomstar, hvori vedkommende indtrae-
der i skattepligt her til landet.

Stk. 5. Er betingelsen i stk. 2 ikke opfyldt, be-
handles tab pé aktierne i stedet efter reglerne i §
14.«

8. Overskrifterne for § 14 »Tab — borsnoterede
aktier« og »Personer« udgar.
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Geeldende formulering

§ 14. Tab ved afstdelse af bersnoterede aktier
kan fradrages i summen af indkomstarets udbyt-
ter, gevinster og afstaelsessummer efter lignings-
lovens § 16 B. Tab kan dog kun fradrages i ud-
bytter, gevinster og afstaelsessummer, der ved-
rerer bersnoterede aktier, hvor en eventuel ge-
vinst er omfattet af § 12, og udbytter, der vedro-
rer aktier omfattet af § 44. Endvidere kan tab kun
fradrages i udbytter, gevinster og afstaelsessum-
mer, der er aktieindkomst, jf. personskattelovens
§4a.

§21.---

Stk. 11. Offentliggorelse som neevnt i stk. 8
sker ved meddelelse til den bars eller markeds-
plads, hvor vaerdipapiret er optaget til notering,
den verdipapircentral, hvori investeringsfor-
eningsbeviserne er registreret som fondsaktiver,
depotpengeinstituttet .og andre pengeinstitutter,
som efter de oplysninger, som foreningen har
kendskab til, besidder beviser i foreningen enten
pé egne eller pa en kundes vegne, samt til told-
og skatteforvaltningen.

§24.--- ; -
Stk. 2. Gevinst og tab ved afstdelse af aktieret-

ter og tegningsretter til barsnoterede aktier opgo-
res efter aktie for aktie-metoden, jf. § 25.

Aktieretter og tegningsretter til borsnoterede
aktier

Selskaber m.v. og personer

§ 25. Gevinst og tab ved afstielse af aktieretter
og tegningsretter til bersnoterede aktier, jf. § 3,
opgeres som forskellen mellem afstdelsessum-
men og anskaffelsessummen.

Lovforslaget

9. § 14, stk. 1, affattes séledes:

»Tab ved afstéelse af aktier som nevnt i § 13,
hvor betingelsen i § 13, stk. 2, ikke er opfyldt,
kan fradrages i summen af indkomstarets udbyt-
ter, gevinster og afstdelsessummer efter lignings-
lovens § 16 B. Tab kan dog kun fradrages i ud-
bytter, gevinster og afstdelsessummer, der ved-
rorer aktier optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, hvor en eventuel gevinst er omfattet af § 12,
og udbytter, der vedregrer aktier omfattet af § 44.
Endvidere kan tab kun fradrages i udbytter, ge-
vinster og afstdelsessummer, der er aktieind-

- komst, jf. personskattelovens § 4 a.«

10. 1 § 21, stk. 11, sendres »den bers eller mar-
kedsplads, hvor verdipapiret er optaget til note-
ring,« til: »det regulerede marked, hvor veerdipa-
piret er optaget til handel,«.

11. I § 24, stk. 2, eendres »bersnoterede aktier«
til: »aktier, der er optaget til handel pé et regule-
ret marked,«.

12. Overskriften for § 25 »Aktieretter og teg-
ningsretter til borsnoterede aktier« affattes séle-
des: »wdktieretter og tegningsretter til aktier, der
er optaget til handel pa et reguleret marked«.

13.1§ 25, stk. 1, eendres »bersnoterede aktier, jf.
§ 3,« til: »aktier, der er optaget til handel pa et re-
guleret marked,«.
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Geeldende formulering

§ 26. Gevinst og tab ved afstéelse af aktier op-
gares efter reglerne i stk. 2-6, jf. dog § 23, stk. 2
og 4-7, om lagerprincippet og § 25 om afstéelse
af aktieretter og tegningsretter til bersnoterede
aktier.

Stk. 2. Gevinst og tab opgeres som forskellen
mellem afstielsessummen og anskaffelsessum-
men for de pageeldende aktier. Ved anskaffelses-
summen forstds den samlede anskaffelsessum
for den beholdning af aktier, som den skatteplig-
tige har i det pagaeldende selskab, uanset om ak-
tierne er bersnoterede eller unoterede, og uanset
om de har forskellige rettigheder. Afstér et sel-
skab aktier til en kurs under handelsveerdien, og
kan selskabet fradrage forskellen mellem aktier-
nes handelsverdi og afstielsessummen efter
statsskattelovens § 6, stk. 1, litra a, skal aktierne
ved opgerelsen efter 1. pkt. anses for afstiet til
aktiernes handelsverdi pa afstdelsestidspunktet.

Stk. 3. Aktieretter og tegningsretter til bersno-
terede aktier og aktier, som indgar i en behold-
ning omfattet af § 44, skal ikke medregnes ved
opgerelser efter stk. 2 og 6. Tilsvarende gelder
for tegningsretter til unoterede aktier, der er om-
fattet af § 16, stk. 1, eller ligningslovens § 7 A,
ligesom de pageeldende retter ikke er omfattet af
reglerne i stk. 4.

Stk. 4. Tegningsretter til unoterede aktier be-
tragtes som aktier. Tegningsretter anses for er-
hvervet for et beleb opgjort som summen af k-
besummen for tegningsretten og det belab, der
skal betales ved tegningen. Tegningsretter anses
for afstet for et beleb opgjort som summen af
salgssummen for tegningsretten og det belgb, der
skal betales ved tegningen.

§43.---

Stk. 7. Ved afstaelse i indkomstaret 2005 udger
faktoren efter § 11, stk. 2, 5. pkt., 2,0.

Lovforslaget

14.1 5 26, stk. 1, udgér »og § 25 om afstaelse af
aktieretter og tegningsretter til bersnoterede ak-
tier«.

15.1§ 26, stk. 2, 2. pkt., udgar »uanset om akti-
erne er bersnoterede eller unoterede, og«.

16. § 26, stk. 3, affattes séledes:

»Stk. 3. Aktieretter og tegningsretter til aktier,
der er omfattet af § 25, skal ikke medregnes ved
opgerelser efter stk. 2 og 6, og der skal ikke fore-
tages en opgerelse efter stk. 2 og 6 ved afstéelse
af sadanne retter. Tilsvarende geelder aktier, som
indgér i en beholdning omfattet af § 44, og teg-
ningsretter til aktier omfattet af § 16, stk. 1, hvor
der er tale om tegningsretter til aktier, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked. Endvi-
dere skal tegningsretter til aktier omfattet af lig-
ningslovens § 7 A, hvor der er tale om tegnings-
retter til aktier, der ikke er optaget til handel pé
et reguleret marked, ikke medregnes ved opge-
relser efter stk. 2 og 6. Tegningsretter som nasvnt
i 2. og 3. pkt. er ikke omfattet af reglerne i stk.
4.«

17. § 26, stk. 4, 1. pkt., affattes séledes:
»Tegningsretter til aktier, der ikke er omfattet
af § 25, betragtes som aktier.«

18. § 43, stk. 7, ophaves.



Bilag til f. t. 1. vedr. aktieavancebeskatningsloven m.v.

1821

Geeldende formulering

§ 44. Gevinst og tab pa bersnoterede aktier, jf.
§ 3, or. 1 og 2, der er erhvervet for den 1. januar
2006, der indgér i en beholdning af bersnoterede
aktier, jf. § 4, stk. 2, 2. pkt., i lovbekendtgerelse
nr. 835 af 29. august 2005, og som pr. 31. decem-
ber 2005 har en samlet kursvaerdi pa eller under
den greense, der er nzevnt i § 4, stk. 2, 3. pkt., i
lovbekendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005,
medregnes ikke ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst, jf. dog stk. 3-6. Ved opgerel-
sen af kursvaerdien pr. 31. december 2005 anses
aktier, som kun omsettes pd NASDAQ, for at
vare unoterede, medmindre den skattepligtige
veelger, at aktierne skal anses for at vare bersno-
terede. Valget skal geelde hele den skattepligtiges
beholdning af aktier, som pr. 31. december 2005
kun omsettes pd NASDAQ, og valget skal
skriftligt meddeles told- og skatteforvaltningen,
inden disse aktier afstas, dog senest inden udlg-
bet af fristen for indgivelse af selvangivelsen for
indkomstaret 2005. Har den skattepligtige for
hele perioden fra og med indkomstarets begyn-
delse til og med den 31. december 2005 veeret
samlevende med en agtefzlle, jf. kildeskattelo-
vens § 4, medregnes egtefzllens beholdning af
bersnoterede aktier, jf. § 4, stk. 2, 2. pkt., i lovbe-
kendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005. Belebs-
greensen udger i dette tilfzelde den granse, der er
naevnti § 4, stk. 2, 5. pkt., i lovbekendtgerelse nr.
835 af 29. august 2005. Ved en samlevende ag-
tefelles dedsfald i perioden fra og med ind-
komstarets begyndelse til og med den 31. decem-
ber 2005 anses samlivet i denne henseende for
ophaevet med udgangen af kalenderaret 2005.

Stk. 4. Skattefritagelsen efter stk. 1 geelder ikke
for aktier, der senest pa afstaelsestidspunktet er
overgéet fra at veere bersnoterede til at veere uno-
terede. Ved opgerelse af gevinst og tab ved afsta-
else af aktier som n@vnt i 1. pkt. anses aktien for
erhvervet for kursveerdien pad tidspunktet for
overgangen fra bersnoteret til unoteret.

Lovforslaget

19.1§ 44, stk. 1, 1. pkt., eendres »jf. § 3, nr. 1 og
2,«til: »jf. § 3,nr. 1 0g 2,ilovnr. 1413 af 21, de-
cember 2005,«.

20. § 44, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Skattefritagelsen efter stk. 1 geelder
ikke for aktier, der senest pa afstaelsestidspunk-
tet har eendret skattemaessig status, séledes at de
ikke leengere er optaget til handel pa et reguleret
marked. Ved opgerelsen af gevinst og tab ved af-
stdelse af aktier som navnt i 1. pkt. anses aktien
for erhvervet for kursveerdien pa tidspunktet for
endring af den skattemassige status.«
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Geeldende formulering ,

§45A. —

Stk. 2. Overgangssaldoen opgeres som sum-
men af det efter stk. 3 opgjorte belgb vedrerende
barsnoterede aktier og det efter stk. 4 opgjorte
belgb vedrerende unoterede aktier, som den skat-
tepligtige ejede pr. 1. januar 2007. Hvis over-
gangssaldoen som opgjort efter 1. pkt. ikke over-
stiger 100.000 kr., szttes den til 0 kr. For skatte-
pligtige, der er gift, saettes overgangssaldoen for
hver af agtefellerne til 0 kr., hvis summen af
xgtefeellernes overgangssaldi som opgjort efter
1. pkt. ikke overstiger 200.000 kr. En eventuel
opgjort overgangssaldo pr. 1. januar 2007 ned-
skrives med den skattepligtiges positive nettoak-
tieindkomst efter personskattelovens § 4 a, der
- erhverves i indkomstaret 2007 og efterfolgende
indkomstar. For en skattepligtig, der er gift, ned-
skrives overgangssaldoen endvidere med den an-
den agtefelles aktieindkomst, i det omfang der
ved beskatningen af den anden aegtefeelle er sket
overfarsel efter personskattelovens § 8 a, stk. 2,
4 pkt. Nedskrivning efter 4. og 5. pkt. foretages
ved udlebet af det enkelte indkomstar.

Stk. 3. For bersnoterede aktier, som den skatte-
pligtige ejede pr. 1. januar 2007, opgeres det be-
lgb, der fremkommer ved at fratreekke aktiernes
anskaffelsessum i aktiernes kursveerdi pr. 1. ja-
nuar 2007. Ved anvendelsen af 1. pkt. medregnes
kun aktier, for hvilke opgerelsen giver et positivt
belob. Hvis den skattepligtige ved en afstdelse af
aktier omfattet af 1. pkt. ville kunne vaelge en an-
den anskaffelsessum efter denne lov end den fak-
tiske anskaffelsessum, laegges den hejst mulige
anskaffelsessum til grund ved opgerelsen.

Lovforslaget

21. 1§45 4, stk. 2, 1. pkt., eendres »bersnoterede
aktier« til: »bersnoterede aktier, jf. lov nr. 1413
af 21. december 2005,«.

22.1§45 A4, stk. 3, 1. pkt., ®ndres »bersnoterede
aktier,« til: »barsnoterede aktier, jf. lov nr. 1413
af 21. december 2005,«.
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Stk. 4. For unoterede aktier, som den skatte-
pligtige ejede pr. 1. januar 2007, opgeres det be-
lob, der fremkommer ved at fratraekke aktiernes
anskaffelsessum i den skattepligtiges andel af
selskabets regnskabsmassige egenkapital ved
udlebet af regnskabsaret 2006. Hvis selskabet
ved afleeggelsen af arsregnskabet for regnskabs-
aret 2007 ved en andring af regnskabspraksis ef-
ter bestemmelserne i arsregnskabsloven opskri-
ver aktiver, der indgik i selskabets balance for
regnskabséret 2006, forhejes det efter 1. pkt. op-
gjorte beleb med den del af de foretagne opskriv-
ninger fratrukket udskudt skat forbundet hermed,
der svarer til den skattepligtiges andel af selska-
bets regnskabsmassige egenkapital ved udlgbet
af regnskabsaret 2006. Ved anvendelsen af 1.
pkt. medregnes kun aktier, for hvilke opgerelsen
giver et positivt beleb. Hvis den skattepligtige
ved en afstéelse af aktier omfattet af 1. pkt. ville
kunne veelge en anden anskaffelsessum efter
denne lov end den faktiske anskaffelsessum,
leegges den hejst mulige anskaffelsessum til
grund ved opgerelsen.

Lovforslaget -

23. 1§45 A, stk. 4 indseettes efter 4. pkt. »Som
unoterede aktier anses aktier, der ikke er omfattet
af § 3, nr. 1 og 2, ilovnr. 1413 af 21. december
2005.«
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§ 46. Ved opgerelsen af gevinst og tab pd bers-
noterede aktier, jf. § 3, nr. 1 og 2, omfattet af §
12 og § 14, der er erhvervet for den 1. januar
2006, og som pr. 31. december 2005 indgar i en
beholdning af barsnoterede aktier med en samlet
kursveerdi over den graense, der er neevnt i § 4,
stk. 2, 3. pkt., i lovbekendtgerelse nr. 835 af 29.
august 2005, kan personer for de aktier, som ef-
ter § 7, stk. 1, i lovbekendtgerelse nr. 835 af 29.
august 2005 har faet tildelt en serlig indgangs-
veerdi, veelge at anvende denne saerlige indgangs-
veerdi, dvs. aktiernes kursveerdi pa tidspunktet
for overskridelsen af grensen, i stedet for an-
skaffelsessummen. For skatteydere med forskudt
indkomstér kan kursverdien pr. 31. december
2005 anvendes som sarlig indgangsveerdi for de
barsnoterede aktier, som den skattepligtige har
erhvervet 3 ar eller mere forud for den 31. de-
cember 2005, hvis skatteyderen ikke har féet
fastsat seerlig indgangsveerdi for aktierne efter §
7, stk. 1, i lovbekendtgerelse nr. 835 af 29.
august 2005. Reglerne i § 44, stk. 1, 4.-6. pkt.,
finder tilsvarende anvendelse. Valget skal traef-
fes samlet for alle aktier i hvert selskab. Et fra-
dragsberettiget eller et modregningsberettiget
tab kan dog ikke overstige forskellen mellem af-
staelsessummen og den seerligt tildelte indgangs-
veerdi efter § 7, stk. 1, i lovbekendtgarelse nr.
835 af 29. august 2005 eller den serligt tildelte
indgangsveerdi efter 2. pkt.

Lovforslaget

24.1§ 46, stk. 1, 1. pkt., eendres »jf. § 3, nr. 1 og
2, omfattet af § 12 og § 14,« til: »jf. § 3, nr. 1 og
2,1lov nr. 1413 af 21. december 2005, omfattet
af §§ 12-14,«.
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Stk. 2. Tab pa bersnoterede aktier omfattet af §
12, der er konstateret for den 1. januar 2006, og
som kunne fradrages i gevinster konstateret den
1. januar 2006 eller senere efter reglerne i § 2,
stk. 2, eller § 4, stk. 3, i lovbekendtgarelse nr.
835 af29. august 2005, behandles efier de regler,
der er angivet i denne lov. Tab opstdet i ind-
komstéarene 2000 og 2001 kan dog kun fremferes
til modregning i henholdsvis indkomstirene
2005 og 2006. Har den skattepligtige forskudt
indkomstér, kan tab pa bersnoterede aktier om-
fattet af § 12, der er konstateret den 1. januar
2006 eller senere og i det indkomstar, som er be-
gyndt, men ikke afsluttet den 1. januar 2006, fra-
drages efter de regler, der er angivet i denne lov,
idet fradrag tillige kan foretages i skattepligtige
gevinster, udbytter og afstielsessummer efter
ligningslovens § 16 B konstateret forud for den
1. januar 2006 og i samme indkomstar, i det om-
fang fradrag ville kunne foretages efter denne
lov, hvis gevinsterne m.v. var konstateret den 1,
januar 2006 eller senere.

Stk. 3. Tab pa unoterede aktier omfattet af § 12,
der er konstateret for den 1. januar 2006, og som
kunne fradrages i gevinster konstateret den 1. ja-
nuar 2006 eller senere efter reglerne i § 2, stk. 2,
i lovbekendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005,
kan fradrages i udbytter, gevinster og afsticlses-

“summer efter ligningslovens § 16 B konstateret
den 1. januar 2006 eller senere. Tab opstéet i ind-
komstérene 2000 og 2001 kan dog kun fremfares
til modregning i henholdsvis indkomstirene
2005 og 2006. Tab kan kun fradrages i udbytter,
gevinster og afstdelsessummer, der vedrorer ak-
tier, hvor en eventuel gevinst er omfattet af § 12,
og i udbytter vedrerende aktier omfattet af § 44.
Endvidere kan tab kun fradrages i udbytter, ge-
vinster og afstielsessummer, der er aktieind-
komst, jf. personskattelovens § 4 a. Reglerne i §
14, stk. 2 og 3, finder tilsvarende anvendelse.

229

Lovforslaget

25. § 46, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. Tab pa bersnoterede aktier, jf. § 3, nr.
log2,ilovnr. 1413 af 21. december 2005, om-
fattet af § 12, der er konstateret i indkomstéret
2002 eller senere, men for den 1. januar 2006, og
som kunne fradrages i gevinster konstateret den
1. januar 2006 eller senere efter reglerne i § 2,
stk. 2, eller § 4, stk. 3, i lovbekendtgerelse nr.
835 af 29. august 2005, kan fradrages efter reg-
lernei § 14.«

26. § 46, stk. 3, affattes sdledes:

»Stk. 3. Tab pa unoterede aktier omfattet af §
12, der er konstateret i.indkomstaret 2002 eller
senere, men for den 1. januar 2006. og som kun-
ne fradrages i gevinster konstateret den 1. januar
2006 eller senere efter reglerne i § 2, stk. 2, i lov-
bekendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005, kan
fradrages i udbytter, gevinster og afstielsessum-
mer efter ligningslovens § 16 B konstateret den
1. januar 2006 eller senere. Tab kan kun fradra-
ges i udbytter, gevinster og afstielsessummer,

_ der vedrerer aktier, hvor en eventuel gevinst er

omfattet af § 12, og i udbytter vedrerende aktier
omfattet af § 44. Endvidere kan tab kun fradrages
i udbytter, gevinster og afstielsessummer, der er

aktieindkomst, jf. personskattelovens § 4 a. Reg-

lerne i § 14, stk. 2 og 3, finder tilsvarende anven-
delse. Som unoterede aktier anses aktier, der ikke
er omfattet af § 3, nr. 1 og 2, 1 lov nr. 1413 af 21.
december 2005.«

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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Geeldende formulering Lovforslaget
27.1 § 46 indsattes som stk. 15:

»Stk. 15. Tab pa bersnoterede aktier, jf. § 3, nr.
1 og2,ilovnr. 1413 af 21. december 2005, om-
fattet af § 12, der er konstateret i perioden fra den
1. januar 2006 til og med den 31. december 2008,
og som kunne fradrages i udbytter, gevinster og
afstaelsessummer efter ligningslovens § 16 B
konstateret den 1. januar 2009 eller senere efter
reglerne i § 14 i lov nr. 1413 af 21. december
2005, kan fradrages efter reglerne i § 14.«

§2
I lov om skattemassige afskrivninger (afskriv-
ningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 1191 af
11. oktober 2007, som endret ved § 3 i lov nr.
521 af 17. juni 2008, foretages folgende eendring:

§14.---

Stk. 2. Uanset bestemmelsen i stk. 1 kan af-
skrivning ikke foretages p& bygninger, der an-
vendes til

2) virksomhed som pengeinstitut, realkreditin- 1. 1 § 74, stk. 2, nr. 2, ndres »fondsbers« til:
stitut, kreditinstitut, garantifond, forsikrings- »reguleret markeds«. '
selskab,  verdipapircentral, fondsbers,
fondsmaglerselskab samt lignende virksom-
hed inden for den finansielle sektor, herun-
der betalingsformidling,

§3
I lov om indskud pA etableringskonto, jf. lov-
bekendtggrelse nr. 1012-af 5. oktober 2006, som
eendret ved § 51ilovnr. 521 af 17. juni 2008, fore-
tages folgende aendring:
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§ 4. Indskuddet skal foretages kontant pd en
seerlig indldnskonto, der forrentes med en forud
for renteperioden fastsat procentdel af indestden-
det, eller anbringes i et seerskilt depot af bersno-
terede obligationer, hvis palydende rente er hgje-
re eller lig med mindsterenten, jf. kursgevinstlo-
vens § 38. Det skal ske i et pengeinstitut, der af
Finanstilsynet er meddelt tilladelse til at drive
virksomhed her i landet, eller i et udenlandsk
kreditinstitut, der efter tilladelse i et andet land
inden for De Europziske Fellesskaber udever
vitksomhed her i landet gennem en filial, jf. § 30,
stk. 1,4, 5, 9 og 10, i lov om finansiel virksom-
hed. Kontoen eller depotet skal betegnes etable-
ringskonto og skal bare pategning om den skat-
tepligtiges navn, adresse og personnummer.
Kontantkonto og depot skal veere oprettet i sam-
me pengeinstitut. Indskud kan overfores mellem
kontantkonto og depot. Indskud kan ikke anbrin-
ges i obligationer, der kan konverteres til aktier
m.v.

§ 5. Aktieavancebeskatningslovens § 44, stk.
1, finder ikke anvendelse ved foreningens opge-
relse. For de medlemmer, der er omfattet af ak-
tieavancebeskatningslovens § 44, stk. 1, gaelder i
stedet aktieavancebeskatningslovens § 12 og §
14, stk. 1 og 2.

Lovforslaget

1.1§4, stk 1, 1. pkt., @endres »bersnoterede ob-
ligationer« til: »obligationer optaget til handel pé
et reguleret marked«.

§4
I lov om beskatning af medlemmer af kontofe-
rende investeringsforeninger, jf. lovbekendtge-
relse nr. 471 af 23. maj 2006, foretages folgende
endring:

1.1§5, 2. pke., aendres »§ 14, stk. 1 og 2.« til: »§
13, stk. 1.«

§5

-1 kildeskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1086 af 14. november 2005, som ndret bl.a. ved
§ 7ilovnr. 1414 af 21. december 2005, § 91 lov
nr. 515 af 7. juni 2006, § 7 i lov nr. 540 af 6. juni
2007, § 71 lov nr. 335 af 7. maj 2008 og senest
ved § 3 1 lov nr. 532 af 17. juni 2008, foretages
folgende endringer:
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§ 65. I forbindelse med enhver vedtagelse eller
beslutning om udbetaling eller godskrivning af
udbytte af aktier eller andele i selskaber eller for-
eninger m.v. omfattet af selskabsskattelovens §
1, stk. 1, nr. 1, 2, 2 e og 4, skal vedkommende
selskab eller forening m.v. indeholde 28 pct. af
det samlede udbytte, medmindre andet er fastsat
i medfor af stk. 4 eller folger af stk. 5-8. Indehol-
delse med 28 pct. skal endvidere foretages i den
samlede udbetaling eller godskrivning i forbin-
delse med selskabets opkeb af egne ikke bersno-
terede aktier m.v. omfattet af ligningslovens § 16
B, stk. 1, medmindre andet folger af stk. 6. Til
udbytte henregnes alt, hvad der af selskabet ud-
loddes til aktionaerer eller andelshavere, med
undtagelse af friaktier og friandele samt udlod-
ning af likvidationsprovenu foretaget i det kalen-
derdr, hvori selskabet endeligt opleses. Til ud-
bytte henregnes ogsé den del af minimumsudlod-
ningen efter ligningslovens § 16 C, stk. 2 eller
15, der ikke udloddes. Bestemmelsen i § 46, stk.
3, finder tilsvarende anvendelse. Det indeholdte
belgb benzvnes »udbytteskat«.

§73E.---

Stk. 3. Safremt personens fraflytning m.v. sker
til et land, der ikke er omfattet af overenskomst
af 7. december 1989 mellem de nordiske lande
om bistand i skattesager eller Radets direktiv
76/308/EQF af 15. marts 1976, som endret ved
Radets direktiv 79/1071/EQF af 6. december
1979, Rédets direktiv 92/108/EQF af 14. decem-
ber 1992 og Rédets direktiv 2001/44/EF af 15.
juni 2001, er henstand efter stk. 1 endvidere be-
tinget af, at der stilles betryggende sikkerhed.
Sikkerheden skal st i passende forhold til hen-
standsbelgbet og kan stilles i form af aktier, bers-
noterede obligationer, bankgaranti eller anden
betryggende sikkerhed efter skatteministerens
bestemmelse. :

Lovforslaget

1. § 65, stk. 1, 2. pkt., affattes sdledes:

»Indeholdelse med 28 pct. skal endvidere fore-
tages i den samlede udbetaling eller godskriv-
ning i forbindelse med selskabets opkab af egne
aktier m.v. omfattet af ligningslovens § 16 B, stk.
1, medmindre andet folger af stk. 6, og medmin-
dre de opkebte aktier m.v. er optaget til handel pa
et reguleret marked. «

2.18 73 E, stk. 3, 2. pkt., ®ndres »bersnoterede
obligationer« til: »obligationer optaget til handel
pé et reguleret marked«.
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Geeldende formulering

§4.---

Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse, sifremt
fordringen er erhvervet som skattepligtigt veder-
lag for leverede varer og andre aktiver samt tje-
nesteydelser og kreditor ikke har veeret sambe-
skattet med debitor eller fordringen er stiftet efter
opher af sambeskatning. Endvidere finder stk. 1
ikke anvendelse pé tab pd bersnoterede obligati-
oner eller andre bersnoterede fordringer.

§25.---

Stk. 2. Den skattepligtige kan ved opgerelsen
af gevinst og tab pd bersnoterede obligationer
samt gevinst og tab pd ikke-bersnoterede for-
dringer og geeld, som falger af valutakurseendrin-
ger, veelge at anvende lagerprincippet; jf. § 33,
stk. 1, i stedet for realisationsprincippet. Valget
treeffes samlet for henholdsvis bersnoterede obli-
gationer (fordringer) og bersnoteret obligations-
geld i danske kroner og for fordringer og gzld i
fremmed valuta. Nér lagerprincippet er valgt,
kan denne opgerelsesmade kun @ndres efter til-
ladelse fra told- og skatteforvaltningen.

§ 30. § 29 anvendes ikke pa

7) sxdvanlige aftaler om levering af varer og
andre aktiver samt tjenesteydelser til privat
brug eller til brug i modtagerens virksomhed
eller som produkt af egen virksomhed samt
valutakontrakter indgdet i forbindelse her-
med, nér kontrakterne ikke er noteret pa
bers, og

Lovforslaget
§o6

I'lov om skattemessig behandling af gevinst
og tab p4 fordringer, geeld og finansielle kontrak-
ter (kursgevinstloven), jf. lovbekendtgerelse nr.
140 af 5. februar 2008, som sndret ved § 9 i lov
nr. 335 af 7. maj og § 8 i lov nr. 521 af 17. juni
2008, foretages folgende @ndringer:

1.1§ 4, stk. 3, 2. pkt., &ndres »bersnoterede ob-
ligationer eller- andre bersnoterede fordringer«
til: »obligationer eller andre fordringer optaget
til handel pé et reguleret marked«.

2. § 25, stk. 2, affattes siledes:

»Stk. 2. Den skattepligtige kan valge at anven-
de lagerprincippet, jf. § 33, stk. 1, i stedet for re-
alisationsprincippet ved opgerelsen af gevinst og
tab pé obligationer optaget til handel pa et regu-
leret marked og ved opgerelsen af gevinst og tab
som folge af valutakursendringer pa fordringer
og geeld, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked. Valget treeffes samlet for henholds-
vis obligationer (fordringer) og obligationsgald i
danske kroner, hvor obligationen er optaget til
handel pa et reguleret marked, og for fordringer
og geeld i fremmed valuta. Nér lagerprincippet er
valgt, kan denne opgerelsesmade kun sndres ef-
ter tilladelse fra told- og skatteforvaltningen.«

3.1§ 30, stk. 1, nr. 7, ®ndres »ikke er noteret pa
bers« til: »ikke er optaget til handel pa et regule-
ret marked«.
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Geeldende formulering

§ 38. Mindsterenten fastsettes for halvirene
januar-juni og juli-december, jf. dog stk. 2.
Mindsterenten for det folgende halvar beregnes
pa grundlag af et simpelt gennemsnit opgjort
med to decimaler af en af Kebenhavns Fonds-
bers A/S dagligt udregnet effektiv obligations-
rente for de seneste 20 bersdage forud for 15. de-
cember og 15. juni. Den effektive obligations-
rente opgeres med to decimaler for fastforrente-
de kroneobligationer i abrie serier, der noteres pa
Kabenhavns Fondsbers A/S, bortset fra konver-
terbare obligationer noteret over pari samt in-
deksregulerede obligationer. Mindsterenten ud-
ger den efter 2. pkt. beregnede gennemsnitsrente
ganget med 7/8 og nedrundet til narmeste hele
antal procentpoints. Mindsterenten offentligge-
res senest femtesidste bersdag forud for den pe-
riode, hvori mindsterenten skal gelde.

Lovforslaget

4.1§ 38, stk. 1, 3. pkt., endres »noteres« til: »op-
tages til handel« og »noteret over pari« zndres
til: », hvor kursen er over pari,«.

§7

I lov om paligningen af indkomstskat til staten
(ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 1061 af
24. oktober 2006, som andret bl.a. ved § 2 i lov
nr. 405 af 8. maj 2006, § 6 i lov nr. 343 af 18.
april 2007, § 5ilov nr. 344 af 18. april, § 10ilov
nr. 335 af 7. maj 2008 og senest ved § 2 i lov nr.
552 af 17. juni 2008, foretages folgende @ndrin-

ger:
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Geeldende formulering

§7H. - --

Stk. 7. Revisor eller advokat for det selskab,
hvor modtageren er ansat, skal, nir der er indgiet
en aftale som naevnt i stk. 2, nr. 1, attestere, at af-
talen opfylder betingelserne i stk. 2. Er selskabet
ikke skattepligtigt til Danmark, kan en anden re-
visor eller advokat attestere aftalen. Er de fastsat-

te vilkdr i to eller flere aftaler identiske, kan revi-

soren eller advokaten samlet attestere aftalerne.

Attesten skal indeholde oplysning om det tids-

punkt, hvor den faktiske kebs- eller udnyttelses-
kurs foreligger, hvis denne oplysning ikke frem-
gar af aftalen. Bestar vederlaget af aktier, der
ikke er bersnoterede, skal attesten tillige indehol-
de oplysning om aktiens handelsvaerdi pa det
tidspunkt, der er naevnt i 4. pkt. Bestér vederlaget
af kebe- og tegningsretter, der ikke er bersnote-
rede, og anvendes reglen i stk. 2, nr. 2, litra a,
skal attesten tillige indeholde oplysninger om
kgbe- eller tegningsrettens veerdi pa det tids-
punkt, der er navnt i 4. pkt. Bestér vederlaget af
kebe- eller tegningsretter, der ikke er bersnotere-
de, og anvendes reglen i stk. 2, nr. 2, litra b, skal
attesten tillige indeholde oplysning om den fak-
tiske udnyttelseskurs i henhold til kebe- eller teg-
ningsretten og om markedskursen pé det tids-
punkt, der er neevnt i 4. pkt., af den aktie, som ko-
be- eller tegningsretten giver ret til, hvis aktien
ikke er bersnoteret. En kopi af aftalen med den
afgivne attest skal indgives til told- og skattefor-
valtningen senest samtidig med indgivelse af sel-
skabets regnskab efter skattekontrollovens § 3,
stk. 2, for det ar, hvor den ansatte erhverver ube-
tinget ret til de modtagne aktier m.v. Har selska-
bet ingen dansk told- og skatteforvaltning, skal
revisoren eller advokaten i stedet sende de sam-
lede aftaler og attester til en af de ansattes told-
og skatteforvaltninger. Hvis vurderingen af, om
betingelserne i stk. 2 er opfyldt, forst sker pa det
tidspunkt, hvor den faktiske udnyttelseskurs for
kebe- eller tegningsretten henholdsvis kebskur-
sen for aktien foreligger, skal kopien af aftalen
og attesten forst indgives for det &r, hvor den fak-
tiske udnyttelseskurs henholdsvis kebskurs fore-
ligger. Udleber selskabets regnskabsir i perio-
den 1. august — 30. december, skal kopien dog
indgives senest den 20. januar i det efterfolgende
ar eller, hvis denne dag er en lordag eller sendag,
den folgende mandag.

" Lovforslaget

1.I§7H, sth. 7, 5.; 6. og 7. pkt. endres »ikke er
bersnoterede« til: »ikke er optaget til handel pa
et reguleret marked« og i 7. pkt. &ndres »ikke er
barsnoteret« til: »ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked«.
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Geeldende formulering . Lovforslaget
§15.---
Stk. 9. Stk. 7 og 8 finder ikke anvendelse

1) péaselskaber, hvis aktier er bersnoterede eller 2.1 § 15, stk. 9, nr. 1, ®ndres »bersnoterede« til:

2) sifremt den istk. 7 nevnte @ndring i selska- ?OPtaset til handel pé et reguleret marked«.

bets ejerkreds skyldes overdragelse af kapi-
talandele m.v. til personer, som er nevnt i
lov om afgift af dedsboer og gaver § 1, stk.
2, litra a-f, en agtefelle, foreldres afkom el-
ler stedforeeldre.
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Bilag til f. t. 1. vedr. aktieavancebeskatningsloven m.v.

Geeldende formulering

Stk. 10. Séfremt et selskab eller en forening
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1,
2 eller 4, eller et tilsvarende selskab m.v. omfat-
tet af selskabsskattelovens § 2 A, stk. 1, ejer 25
pct. eller derover (moderselskabet eller moder-
foreningen) af aktiekapitalen i et andet selskab
(datterselskabet) eller af andelene i en anden for-
ening (datterforeningen), anses ikke modersel-
skabet eller moderforeningen, men aktioneererne
i moderselskabet eller deltagerne i moderfor-
eningen ved anvendelsen af stk. 7 for at eje akti-
erne i datterselskabet eller andelene i datterfor-
eningen efter deres forholdsmaessige andel af
moderselskabets aktiekapital eller af moderfor-
eningens andele. Dette gaelder dog ikke moder-
selskaber, hvis aktier er bgrsnoterede. Et moder-
selskab, hvis aktier er blevet bersnoterede mel-
lem begyndelsen af underskudsaret og afslutnin-
gen af det indkomstar, hvori underskuddet en-
skes fradraget, kan med fremtidig virkning dog
velge at anvende reglerne i 1. pkt., safremt akti-
erne i moderselskabet er noteret pd navn. Hvis
aktierne i et moderselskab i samme periode som
nevnt i 3. pkt. opherer med at veere barsnotere-
de, anses dette ikke for et ejerskifte ved anven-
delsen af stk. 7. Ved en akticombytning, hvor et
selskabs ejerkreds efter 2. pkt. skifter fra aktio-
nererne i et ikke bersnoteret selskab til et bers-
noteret selskab, kan det bersnoterede selskab
med fremtidig virkning valge at anvende regler-
ne i 1. pkt., sifremt aktierne er noteret pd navn.
1. pkt. finder tilsvarende anvendelse for ik-
ke-bersnoterede moderselskaber og moderfor-
eninger, der har hjemsted i en stat, med hvilken
Danmark har indgdet en dobbeltbeskatnings-
overenskomst, Grenland eller Fergerne eller i et
land inden for Den Europeeiske Union. Det geel-
der dog kun, sifremt ejerandele i datterselskabet
mellem begyndelsen af underskudséaret og afslut-
ningen af det indkomstar, hvori underskuddet
enskes fradraget, er overdraget til enten moder-
selskabet efter 6. pkt. eller et andet datterselskab,
hvori moderselskabet i den navnte periode ejer
mindst 25 pct. af ejerandelene. 6. og 7. pkt. fin-
der tilsvarende anvendelse for foreninger.

230

Lovforslaget

3.1§ 15, stk. 10, 2., 3. og 4. pkt. eendres »bersno-
terede« til: »optaget til handel pa et reguleret
marked«.

4. § 15, stk. 10, 5. pkt., affattes sdledes:

»Ved en aktieombytning, hvor et selskabs ejer-
kreds efter 2. pkt. skifter fra aktionarerne i et sel-
skab, hvis aktier ikke er optaget til handel pé et
reguleret marked, til et selskab, hvis aktier er op-
taget til handel pa et reguleret marked, kan sidst-
navnte selskab med fremtidig virkning veaelge at
anvende reglerne i 1. pkt., hvis aktierne er noteret
Pa navin.«

5.1§ 15, stk. 10, 6. pkt., eendres »ikke-bgrsnote-
rede moderselskaber« til: »moderselskaber, hvis
aktier ikke er optaget til handel pé et reguleret
marked«.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Geeldende formulering

§16B. - --

Stk. 5. Stk. 1 finder ikke anvendelse, safremt en
aktionzer afstar bersnoterede aktier til det sel-
skab, som har udstedt dem. I de tilfeelde, der ikke
er omfattet af stk. 3, kan selger dog tilkendegive
over for skattemyndighederne, at salget er omfat-
tet af stk. 1. Det er en betingelse, at tilkendegi-
velsen fremkommer i forbindelse med indgivel-
sen af selvangivelse for det &r, hvor afstdelsen
sker.

§7.---

Stk. 2. Renten fastsettes for kalenderédret. Ren-
ten offentliggares senest femtesidste bersdag
forud for det ar, hvor den skal have virkning.
Renten for et ir beregnes pa grundlag af et sim-
pelt gennemsnit opgjort med to decimaler af en
af Kebenhavns Fondsbars dagligt udregnet ef-
fektiv obligationsrente for de seneste 20 barsda-
ge forud for den 15. december i det foregédende
ar. Den effektive obligationsrente opgeres med
to decimaler for fastforrentede kroneobligationer

i bne serier, der noteres pad Kebenhavns Fonds- -

bars, bortset fra konverterbare obligationer note-
ret over pari samt indeksregulerede obligationer.
Renten udger den gennemsnitlige obligations-
rente, der er udregnet efter 4. pkt., oprundet til
nzermeste halve procentpoint, divideret med 24,
afrundet til 1 decimal.

* Lovforslaget

6.1¢ 16 B, stk. 5, 1. pkt., ®ndres »bersnoterede
aktier« til »aktier, der er optaget til handel pa et
reguleret marked,«.

§8
I lov om opkravning af skatter og afgifter m.v.
(opkraevningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr.
289 af 28. april 2003, som endret ved § 1 i lov
nr. 513 af 7. juni 2006 og senest ved § 9 i lov nr.
528 af 17. juni 2008, foretages folgende eendring:

1.15 7, stk. 2, 4. pkt., ®ndres »noteres« til: »op-
tages til handel« og »noteret over pari« @ndres
til: », hvor kursen er over pari,«.

§9
I pensionsafkastbeskatningsloven, jf. lov nr.
1535 af 19. december 2007, som endret ved § 1
ilov ar. 221 af 8. april 2008, foretages folgende
endring:
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Geeldende formulering

§ 10. For de opsparingsformer, der er naevnt i
§ 3, og for ordninger i kapitalpensionsfonde fri-
tages en s stor del af beskatningsgrundlaget ef-
ter §§ 3 og 5, som veerdien af kontoens indesti-
ende ved udgangen af 1982 udger af veerdien af
indestdendet ved udgangen af indkomstaret.
Verdien af indestdendet ved udgangen af 1982
opgeres som veardien af obligationer opgjort til
et gennemsnit af anskaffelseskurserne for de ob-
ligationer i den enkelte serie, som livsforsik-
ringsvirksomheder og pensionskasser, der er om-
fattet af lov om finansiel virksomhed, Arbejds-
markedet Tillegspension og Lenmodtagernes
Dyrtidsfond var i besiddelse af ved udgangen af
1982, verdien af pantebreve til kurs 85 samt
berskursveerdien af indeksobligationer, konverti-
ble obligationer,aktier og investeringsforenings-
certifikater. Vaerdien af indestiendet ved udgan-
gen af indkomstaret opgeres som handelsveerdi-
en af obligationer og pantebreve samt barskurs-
veerdien af indeksobligationer, konvertible obli-
gationer, aktier og investeringsbeviser.

Lovforslaget

1.1§ 10, stk. 1, 2. og 3. pkt., eendres »berskurs-
veerdien« til: »kursveerdien«.

‘ §10
I lov om ‘beskatningen af pensionsordninger
m.v. (pensionsbeskatningsloven), jf. lovbekendt-
garelse nr. 1120 af 10. november 2006, som &n-
dret bl.a. ved § 6 i lov nr. 513 af 7. juni 2006 og
senest ved § 1 i lov nr. 1534 af 19. december
2007, foretages folgende aendringer:
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Geldende formulering

§11A.---

Stk. 3. Det belab, der er neevnt i stk. 2, nr. 2, op-
gores ved hvert kalenderars begyndelse og be-
regnes som en annuitet pd grundlag af ordnin-
gens veerdi pa dette tidspunkt og en narmere
~ fastsat amortisationsrente. Ved beregningen af

amortisationsrenten anvendes en rentesats bereg-
net pd grundlag af et simpelt gennemsnit opgjort
-med to decimaler af en af Kgbenhavns Fonds-
bars dagligt udregnet effektiv obligationsrente
for de seneste 20 bersdage forud for 15. decem-
ber i aret for udbetalingsaret. Den effektive obli-
gationsrente opgeres med to decimaler for fast-
forrentede kroneobligationer i dbne serier, der
noteres pad Kebenhavns Fondsbers, bortset fra
konverterbare obligationer noteret over pari samt
indeksregulerede obligationer. Amortisations-
renten findes ved fra denne rentesats at fradrage
rentesatsen ganget med skattesatsen ifolge pensi-
onsafkastbeskatningslovens § 2.

§ 17 A. Velger en kontohaver med en rateop-
sparing i pensionsgjemed eller en opsparing i
pensionsejemed at udtage unoterede aktier eller
anparter, der ikke handles pa et nationalt eller
EU-retligt reguleret marked, andele i et kom-
manditaktieselskab eller kommanditselskab fra
det serskilte depot og-erhverve disse for frie
midler, skal den enkelte kontohaver give penge-
instituttet oplysning om veerdien af aktierne eller
anparterne, andelene i kommanditaktieselskabet
eller kommanditselskabet til brug for en eventuel
beskatning efter denne lov.

Lovforsiaget

1. 1§ 11 A4, stk. 3, 3. pkt. endres »noteres« til:
»optages til handel« og »noteret over pari« &n-
dres til: », hvor kursen er over pari,«. '

2.1 8§ 17 A @ndres »unoterede aktier eller anpar-
ter, der ikke handles pa et nationalt eller EU-ret-
ligt reguleret marked,« til: »aktier eller anparter,
der ikke er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked eller en multilateral handelsfacilitet,«.
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Geeldende formulering

§ 30 B. Opnar en kontohaver med en rateop-
sparing i pensionsgjemed eller en opsparing i
pensionsgjemed at eje 25 pct. eller mere af aktie-
eller anpartskapitalen i et unoteret aktie- eller an-
partsselskab, hvis aktier eller anparter ikke hand-
les pa et nationalt eller EU-retligt reguleret mar-
ked, skal kontohaveren inden 3 méaneder efter det
tidspunkt, hvor ejerandelen har overskredet pro-
centgraensen, nedbringe ejerandelen til under 25
pet. eller erthverve samtlige af de pageeldende ak-
tier eller anparter i det serskilte depot for frie
midler. Ved opgerelsen af kontohaverens ejeran-
del finder aktieavancebeskatningslovens § 4, til-
svarende anvendelse. Ved opgerelsen af ejeran-
delen medregnes andele, som kontohaveren ejer
indirekte gennem et kommanditaktieselskab el-
ler kommanditselskab, som opsparing i en rate-
opsparing i pensionsgjemed eller opsparing i
pensionsgjemed er anbragt i. Sdfremt kontohave-
ren ikke inden udlgbet af fristen nedbringer eje-
randelen til under 25 pct. eller erhverver de pé-
gxldende aktier eller anparter for frie midler,
skal kontohaveren straks give meddelelse til pen-
geinstituttet om overskridelsen. Reglerne i § 30,
stk. 1, finder herefter tilsvarende anvendelse for
det belgb i ordningen, der kan henfores til de ka-
pitalandele, der er placeret i det unoterede sel-
skab, og som kunne veere udbetalt ved ophevelse
af ordningen, Sker der en andring i ejerforholde-
ne i et kommanditaktieselskab eller kommandit-
selskab, saledes at ejerandelen for en kontohaver
med en rateopsparing i pensionsgjemed eller op-
sparing i pensionsgjemed kommer til at udgere
25 pct. eller mere, skal kontohaveren inden 3 méa-
neder efter overskridelsen nedbringe sin ejeran-
del til under 25 pct. Ved opgerelsen af kontoha-
verens ejerandel finder aktieavancebeskatnings-
lovens § 4, tilsvarende anvendelse. Hvis ejeran-
delen ikke nedbringes, skal kontohaveren efter
udlebet af 3-méneders-fristen meddele dette til
pengeinstituttet. § 30, stk. 1, finder herefter til-
svarende anvendelse for det belgb i ordningen,
der kan henfares til andelen af kommanditaktie-
selskabet eller kommanditselskabet, og som kun-
ne vaere udbetalt ved ophaevelse af ordningen.

Lovforslaget

3.15 30B, stk. 1, 1. pkt., udgar »unoteret, og »et
nationalt eller EU-retligt reguleret marked« an-
dres til: »et reguleret marked«.

4.1§ 30 B, stk. 1, 5. pkt., endres »det unoterede
selskabu til: »et selskab, som neevnt i 1. pkt.«
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Geeldende formulering

Stk. 2. Safremt kontohaveren ikke inden udle-
bet af fristen som naevnt i pensionsafkastbeskat-
ningslovens § 30 giver oplysninger om veardier-
ne som navnt i pensionsafkastbeskatningslovens
§ 15, stk. 7, finder reglerne i § 30, stk. 1, herefter
tilsvarende anvendelse for det belgb i ordningen,
der kan henfores til de kapitalandele, der er pla-
ceret i det unoterede selskab, og som kunne vare
udbetalt ved ophevelse af ordningen. Sifremt
kontohaveren ikke inden udlgbet af fristen som
nevnt i pensionsafkastbeskatningslovens § 30
giver oplysninger som naevnt i pensionsafkastbe-
skatningslovens § 16, finder reglerne i § 30, stk.
1, herefter tilsvarende anvendelse for det belgb i
ordningen, der kan henfores til andelen af kom-
manditaktieselskab eller kommanditselskab, og
som kunne vare udbetalt ved ophavelse af ord-
ningen. ‘

Stk. 3. Falder den samlede verdi af rateopspa-
ringer og opsparinger i pensionsgjemed i penge-
instituttet, bortset fra den del af opsparingen, der
er anbragt i et unoteret aktie- eller anpartssel-
skab, andele af et kommanditaktieselskab og
kommanditselskab, jf. stk. 1, til under 350.000 kr.
den 31. december, skal kontohaveren inden 3
méneder efter dette tidspunkt enten afstd de uno-
terede aktier og anparter, andele i kommanditak-
tieselskabet og kommanditselskabet eller erhver-
ve de pageldende aktier og anparter, andele i
kommanditaktieselskabet og kommanditselska-
bet for frie midler. Safremt kontohaveren ikke
inden udlgbet af fristen afstar de unoterede aktier
og anparter, andele i kommanditaktieselskabet
og kommanditselskabet eller erhverver de pé-
geeldende aktier og anparter, andele i kommandi-
taktieselskabet og kommanditselskabet for frie
midler, skal kontohaveren straks give meddelel-
se til pengeinstituttet herom. Reglerne i § 30, stk.
1, finder herefter tilsvarende anvendelse for det
belgb i ordningen, der kan henfores til de andele,
der er placeret i det unoterede selskab, i kom-
manditaktieselskabet og kommanditselskabet,
og som kunne veere udbetalt ved ophaevelse af
ordningen.

Lovforsiaget

5.1 § 30 B, stk. 2, andres »det unoterede sel-
skabu« til: »et selskab, som nevnt i stk. 1, 1. pkt.«

6.1§ 30 B, stk. 3, 1. pkt., eendres »et unoteret ak-
tie- og anpartsselskabu« til: »et aktie- og anparts-
selskab, som neevntistk. 1, 1. pkt.«, i 1. og 2. pkt.
ndres »de unoterede aktier og anparter« til: »
aktierne og anparterne« og i 3. pkt. eendres »det
unoterede selskabu til: »et selskab, som nevnt i
stk. 1, 1. pkt.« -
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Geeldende formulering

Stk. 4. Safremt et kommanditaktieselskab eller
kommanditselskab, som en rateopsparing i pen-
sionsgjemed eller opsparing i pensionsejemed er
anbragt i, investerer i andre aktiver end fastsat af
Finanstilsynet, skal kontohaveren inden 3 méne-
der efter dette tidspunkt drage omsorg for, at
kommanditaktieselskabet eller kommanditsel-
skabet atheender disse aktiver. Safremt atheen-
delse ikke sker inden udlebet af fristen, skal kon-
tohaveren straks give meddelelse til pengeinsti-
tuttet herom. Reglerne i § 30, stk. 1, finder heref-
ter tilsvarende anvendelse for det beleb i ordnin-
gen, der kan henfores til opsparingen i komman-
ditaktieselskabet eller kommanditselskabet.

§11B.---

Stk. 2. Standardrenten for et ar beregnes pd
grundlag af et simpelt gennemsnit opgjort med to
decimaler af en af Kebenhavns Fondsbars A/S
dagligt udregnet effektiv obligationsrente for de
seneste 20 bersdage forud for den 15. december
i det foregéende kalenderar. Den effektive obli-
gationsrente opgeres med to decimaler for fast-
forrentede kroneobligationer i &bne serier, der
noteres pd Kebenhavns Fondsbers A/S, bortset
fra konverterbare obligationer noteret over pari
samt indeksregulerede obligationer. Standard-
renten udger 2,5 procentpoint plus den efter 1.
pkt. beregnede gennemsnitsrente nedrundet til
nermeste hele eller halve point. Standardrenten
fastszttes for indkomstaret. Standardrenten of-
fentliggores senest femtesidste bersdag forud for
det til indkomstéret svarende kalenderér.

Lovforslaget

§11

I lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m.v. (selskabsskatteloven), jf. lovbekendtgerelse
ar. 1037 af 24. august 2007, som endret ved § 2
ilovar. 513 af 7. juni 2006, § 12 i lov nr. 335 af
7. maj 2008 og senest ved § 2 1 lov nr. 530 af 17,
juni 2008, foretages folgende endring:

1.1 § 11 B, stk. 2, 2. pkt., ndres »noteres« til:
»optages til handel« og »noteret over pari« zn-
dres til: », hvor kursen er over pari,«. .
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Bilag til f. t. 1. vedr. aktieavancebeskatningsloven m.v.

Geeldende formulering

§ 9. Vaegrer nogen sig ved at efterkomme be-
stemmelserne i § 3 A, stk. 1 og 3, § 6, stk. 1-3, §
6A,stk.2,§6B,8§7-8H,stk. 1-3,§ 8L, § 8 P,
stk. 1,§8Q,stk. 1,§8S,§ 8T, stk. 1 0g 3, § 8
U, stk. 1 0g3,§§ 10, 10 A, stk. 1, 10 B, stk. 1, 1.-
3. pkt., § 11 A, stk. 4-6, § 11 B, stk. 4-6, § 11 C,
stk. 3-5 og § 11 D, afgor told- og skatteforvalt-
ningen, hvorvidt han er pligtig dertil, og kan om
fornedent fremtvinge pligtens efterkommelse
ved paleg af en daglig bade.

§ 9 B. Den, der som led i sin virksomhed mod-
tager aktier i depot til forvaltning, skal hvert ar
foretage indberetning til told- og skatteforvalt-
ningen om det udbytte af deponerede barsnotere-
de aktier m.v., der er udloddet i det forudgéende
kalenderar.

Stk. 2. Selskaber og foreninger m.v., som har
pligt til at indeholde udbytteskat i henhold til kil-
deskattelovens § 65, skal hvert ar foretage indbe-
retning om det udbytte af unoterede aktier m.v.,
der er udloddet i det forudgéende kalenderar.

Stk. 3. Indberetninger i henhold til stk. 1 og 2
skal for hver udbyttemodtager omfatte folgende
oplysninger:

1) Identifikation af den, der foretager indberet-
ningen.

2) Identifikation af udbyttemodtageren, i det
omfang denne oplysning er kendt.

3) Sterrelsen af det udloddede udbytte i arets
lob.

- Lovforslaget
§12

I skattekontrolloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1126 af 24. november 2005, som @ndret bl.a. ved
§ 18ilovnr. 1414 af 21. december 2005, § 2 i lov
nr. 1582 af 20. december 2006, § 2 i lov nr. 527
af 17. juni 2008 og senest ved § 5 i lov nr. 530 af
17. juni 2008, foretages folgende endringer:

1.1§ 9, stk. 1, &ndres »§ 11 B, stk. 4-6,« til: »§
11 B, stk. 4, 5 og 8,«.

2. § 9 B, stk. 1, affattes séledes:

»Den, der som led i sin virksomhed modtager
aktier m.v. i depot til forvaltning, skal hvert ar
foretage indberetning til told- og skatteforvalt-
ningen om det udbytte, der er udloddet i det for-
udgéende kalenderar af deponerede aktier m.v.,
der er optaget til handel pa regulerede marke-
der.«

3. $ 9 B, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. Selskaber og foreninger m.v., som har
pligt til at indeholde udbytteskat i henhold til kil-
deskattelovens § 65, skal hvert ar foretage indbe-
retning om udbytte udloddet i det forudgéende
kalenderar af aktier m.v., der ikke er optaget til
handel pé et reguleret marked.«
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Bilag til f. t. 1. vedr. akticavancebeskatningsloven m.v.

Geeldende formulering

4) - Hvilket land den udbyttegivende aktie m.v.
er udstedt i, nér-aktien m.v. er bersnoteret. .

Stk. 5. Den, der modtager udbytte fra en aktie
m.v. som ngevnt i stk. 2, skal oplyse den indberet-
ningspligtige om sin identitet, herunder om sit
CPR-nummer eller CVR-nummer. Dette geelder
dog ikke, hvis udbyttemodtageren som falge af
selskabsretlige regler er fritaget for at blive regi-
streret i det udloddende selskab eller forening
m.v.

§ 10. Den, der som led i sin virksomhed mod-
tager aktier i depot til forvaltning, skal hvert r
foretage indberetning til told- og skatteforvalt-
ningen om de i det forudgdende kalenderar depo-
nerede bersnoterede aktier m.v., sfremt depone-
ringen er foretaget for en person. :

Stk. 2. Indberetningen skal omfatte folgende
oplysninger om den enkelte aktie med angivelse
af aktiens identitet: ' -

1) Kursverdien ved udgangen af kalenderéret.

2) Udbytte af aktien udloddet i arets lob samt
oplysning om, i hvilket land aktien er ud-
stedt.

231

Lovforslaget

4. § 9 B, stk. 3, nr. 4, ophaeves, og i stedet indseet-

tes: : :

»4) Identiteten af aktien.

5) Hvilket land den udbyttegivende aktie m.v.
er udstedt i, ndr indberetningen sker efter stk.
1.« . :

5.189 B, stk. 5, indsattes som 3. pkt.:

»Den indberetningspligtige skal i disse tilfzel-
de indberette identiteten af den, udbetalingen
sker til.«

6.1 $ 10, stk. 1, wndres »modtager aktier« til:
»modtager aktier m.v.« og »bersnoterede aktier
m.v.« &ndres til: »aktier m.v.«

7. § 10, stk. 2, affattes saledes:
»Stk. 2. Indberetningen skal omfatte folgende

oplysninger om den enkelte aktie:

1) Identiteten af aktien m.v.

2) Antal.

3) Om aktien m.v. er optaget til handel p4 et re-
guleret marked.

4) Kursverdien ved udgangen af kalenderfret,
hvis der er tale om aktier m.v., der er optaget
til handel pa et reguleret marked.«

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Bilag til f. t. 1. vedr. aktieavancebeskatningsloven m.v.

Geeldende formulering

Stk. 3. Skatteministeren kan fastseette regler
om, at indberetningen tillige skal omfatte alle
ind- og udtagninger fra depoter i det forudgdende
kalenderér af aktier m.v., der har betydning for
den skattemessige opgerelse af gevinst og tab pa
bersnoterede aktier, jf. aktieavancebeskatnings-
lovens § 3. Indberetningen skal foretages, nar de-
poneringen er foretaget for en person, og omfatte
oplysning om identiteten af aktierne m.v., navn,
antal aktier m.v. og ind- eller udtagningernes ka-
rakter samt tidspunktet for ind- eller udtagnin-
gerne. Herunder kan skatteministeren fastsatte
regler om, at indberetningen af ind- og udtagnin-
ger tillige skal omfatte deponerede unoterede ak-
tier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslo-
ven

Stk.4. Den, der som led i sin virksomhed for-
midler handel med aktier, skal hvert ar foretage
indberetning til told- og skatteforvaltningen om
afstaelser af bersnoterede aktier m.v. formidlet i
det forudgaende kalenderar, nér afstaelsen er for-
midlet for en person. Indberetningen skal omfat-
te oplysninger om aktiens identitet, afstielses-
tidspunktet samt afstielsessummen for aktien.

Lovforslaget

8.1§ 10, stk. 3, 1. pkt., eendres: »bersnoterede ak-
tier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 3« til:
waktier m.v. optaget til handel pa regulerede mar-
keder« og i 3. pkt. ndres »deponerede unotere-
de aktier« til: »andre deponerede aktier«.

9.1 § 10, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Den, der som led i sin virksomhed for-
midler handel med aktier m.v., skal hvert &r fore-
tage indberetning til told- og skatteforvaltningen
om erhvervelser og afstaelser af aktier m.v., for-
midlet i det forudgiende kalenderdr, nar erhver-
velsen eller afstdelsen er formidlet for en person.
Indberetningspligten omfatter dog alene aktier
m.v., der er optaget til handel pd et reguleret mar-
ked. Indberetningen skal omfatte oplysninger om
identiteten af aktien m.v., antallet, samt oplys-
ninger om anskaffelses- eller afstdelsestidspunk-
tet og anskaffelses- eller afstielsessummen for
aktien m.v.«
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Geeldende formulering

§ 10 A. Offentlige kasser, realkreditinstitutter,
vardipapircentraler, aktieselskaber, banker, spa-
rekasser, andelskasser, investeringsforeninger,
vekselerere og andre, som indleser rentekuponer
eller tilskriver renter vedrerende obligationer,
skal til brug ved skatteligningen mindst én gang
arligt uden opfordring efter nzermere af skattemi-
nisteren fastsatte regler give told- og skattefor-
valtningen oplysning om bel@bssterrelsen af den
enkelte obligationsejers indleste rentekuponer
eller tilskrevne renter det foregdende &r og om
den pégeldende obligations betegnelse og kurs-
vaerdi ved samme ars udleb samt oplysninger
som neevnt i stk. 3 og 5. P4 samme made skal op-
lysning gives om indfrielse af udbyttekuponer
vedrerende investeringsbeviser i investerings-
foreninger eller tilskrivning pa indskud i konto-
forende investeringsforeninger samt investe-
ringsbevisernes respektive den kontoferende in-
vesteringsforenings betegnelse, herunder art og
virke, og kursveerdien ved &rets udgang. Skatte-
ministeren kan endvidere bestemme, at indberet-
ningspligtige som naevnt i 1. pkt. indbyrdes skal
afgive oplysninger til brug for opfyldelse af ind-
beretningspligten overfor told- og skatteforvalt-
ningen. P4 tilsvarende made skal oplysning end-
videre gives om indfrielse af obligationer, der er
udstedt uden palydende rente eller med en paly-
dende rente under mindsterenten, jf. kursgevinst-
lovens § 38, jf. § 14.

Lovforslaget

10.1§ 10 4, stk. 1, 1. pkt., indsaettes efter »aktie-
selskaber,«: »investeringsselskaber omfattet af
selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19,« og »stk.
3 og 5« @®ndres til: »stk. 3 og 4«.

11. § 10 4, stk. 1, 2. pkt., ophzeves og i stedet ind-
settes: .

»P& samme made skal oplysning gives om ind-
frielse af udbyttekuponer vedrerende investe-
ringsbeviser i investeringsforeninger, udbytte af
aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 19 eller tilskrivning pa indskud i konto-
forende investeringsforeninger samt investe-
ringsbevisernes, aktiernes eller den kontofaren-
de investeringsforenings betegnelse, herunder
art og virke, samt kursveerdien ved 4ret udgang
og antallet af aktier m.v. og investeringsbeviser
ved arets udgang. For konvertible obligationer
skal endvidere gives oplysning om arten af vaer-
dipapiret og om antallet ved &rets udgang.«
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Bilag til f. t. . vedr. aktieavancebeskatningsloven m.v.

Geeldende formulering

§ 10 B. Efter neermere af skatteministeren fast-
satte regler skal der gives told- og skatteforvalt-
ningen oplysning om overdragelse af obligatio-
ner og rentekuponer, herunder oplysning om
overdragelse af obligationer, der er udstedt uden
palydende rente eller med en palydende rente un-
der mindsterenten, jf. kursgevinstiovens § 38, jf.
§ 14. Det samme geelder om overdragelse af in-
vesteringsbeviser og udbyttekuponer vedrarende
sddanne samt om haevninger, herunder om tids-
punktet for den enkelte haevning, af indestédende
i en kontoferende investeringsforening, samt den
til den enkelte haevning svarende del af urealise-
ret fortjeneste eller tab p& den kontoferende inve-
steringsforenings veerdipapirer pa tidspunktet for
haevningen. Oplysningspligten kan palegges
den, der formidler overdragelsen, eller erhverve-
ren eller overdrageren. Der kan palegges parter-
ne pligt til at oplyse personnummer m.v. som
naevnti § 10 A, stk. 3 og 4.

Stk. 2. bestemmelsen i stk. 1 finder tilsvarende
anvendelse pd indgelse af aftaler om eller over-
dragelse af terminskontrakter, keberetter og
salgsretter omfattet af kursgevinstloven, nér en
af aftaleparterne er en person.

§ 10 E. Skatteministeren kan fastsatte regler
om frivillig indberetning af skattepligtige gevin-
ster og fradragsberettigede tab efter aktieavance-
beskatningsloven i det forudgéende kalenderar
pé aktier ejet af personer.

§ 11 B. Vardipapirer, der ikke er registreret i
en verdipapircentral her i landet, skal deponeres
i et pengeinstitut. Ved deponering i et pengeinsti-
tut i udlandet, skal betingelserne som neevnt i stk.
3-5, jf. stk 2, opfyldes.

Lovforslaget

12.18 10 B, stk. 1, 2. pkt., indsattes efter »over-
dragelse af«: »konvertible obligationer, aktier
m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslovens §
19,«.

13.1§ 10 B, stk. I, indsattes efter 2. pkt. som nyt
punktum:

»Herunder kan skatteministeren fastsatte reg-
ler om indberetning af antallet og om arten af
vaerdipapiret ved indberetning om veerdipapirer
omfattet af aktieavancebeskatningsloven samt
om indberetning af sével erhvervelser som afsta-
elser af sddanne veerdipapirer, der er optaget til
handel pa regulerede markeder.«

14.1§ 10 B, stk. 2, indseettes som 2. pkt.:
wTilsvarende galder for fordringer, der efter

kursgevinstlovens § 29, stk. 3 omfattes af kurs-

gevinstlovens kapitel 6 og 7.« '

15.1§ 10 E ndres waktier« til: paktier m.v.«

16.1§ 11 B, stk. 1, eendres »stk. 3-5,« til: »stk. 3-
9,«.
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Geeldende formulering

Stk. 2. Betingelserne i stk. 1 skal kun opfyldes
af fysiske eller juridiske personer, der er skatte-
pligtige her til landet af de neevnte vaerdipapirer.
Betingelserne i stk. 1 skal dog ikke opfyldes af
statsanerkendte arbejdsleshedskasser, forsik-
ringsselskaber, investeringsforeninger, verdipa-
pirhandlere og kreditinstitutter. Betingelserne i
stk. 1 skal ikke opfyldes vedrerende aktier tilhg-
rende personer, der ejer mindst 25 pct. af aktie-
kapitalen i det pageldende selskab. Skattemini-
steren kan efter omstendighederne helt eller del-
vis fritage yderligere persongrupper for at opfyl-
de betingelserne i stk. 1.

Stk. 4. Ved deponering respektive kontofering
iudlandet enten i et pengeinstitut eller hos udste-
deren af veerdipapiret eller senest et ar efter ind-
treeden af skattepligt her til landet af veerdipapiret
skal ejeren afgive erkleering til told- og skattefor-
valtningen om dispositionens foretagelse med
oplysning om: ' '

1) Ejerens navn, adresse og personnummer
(CPR-nr.). Har ejeren ikke CPR-nr., men
vitksomhedsnummer (CVR-nr.), oplyses
dette. Har ejeren heller ikke CVR-nr., men
stamnummer som erhvervsdrivende (SE-
nr.), oplyses dette. Har ejeren hverken CPR-
nr., CVR-nr. eller SE-nr., oplyses fodselsda-
toen, ndr ejeren er en fysisk person.

2) Depositarens respektive kontofererens navn
og adresse.

Lovforslaget

17. § 11 B, stk. 2, 3. pkt., affattes séledes:

»Betingelserne i stk. 1 skal ikke opfyldes ved-
rerende aktier m.v. tilhgrende personer, der ejer
mindst 25 pct. af aktiekapitalen i det pagzeldende
selskab, medmindre aktierne m.v. er optaget til
handel pé et reguleret marked.«

18. 1 § 11 B, stk. 4, indsettes efter »skattepligt
her til landet af veerdipapiret«: », men dog inden
udlebet af selvangivelsesfristen for indkomstaret
for indtreeden i skattepligt,«.
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‘Bilag til f. t. L. vedr. aktieavancebeskatningsloven m.v.

3)

Geeldende formulering

Oplysninger til identifikation af depotet re-
spektive kontoen, herunder dets nummer, og
de ved depotets respektive kontoens opret-
telse indlagte verdipapirer, herunder papi-
rernes art, navn og pélydende veerdi.

Stk. 5. Den i stk. 4 neevnte erkleering skal veere

vedlagt:

1)

2)

Fuldmagt fra ejeren til told- og skatteforvalt-
ningen til indseende i depotet respektive
kontoen.

Erklzering fra depositaren respektive konto-
foreren, hvori denne pétager sig hvert ar af
egen drift inden den 1. februar til told- og
skatteforvaltningen at sende folgende oplys-
ninger vedrarende depotet respektive konto-
en det foregdende kalenderér:

a) Sterrelsen af renter og udbytter, herunder
handelsrenter.

b) Dato for rente- og udbyttetilskrivning.

c) Kursvaerdien af de deponerede respektive
kontoferte veerdipapirer ved arets udgang.

d) Sterrelse og sammenseetning af mini-
mumsudlodningen fra en udloddende in-
vesteringsforening, jf. ligningslovens § 16
C, det faktisk udloddede og sammenszt-
ningen af en eventuel difference, hvis det
udloddede overstiger minimumsudlodnin-
gen, alt i overensstemmelse med oplys-
ning fra den udloddende investeringsfor-
ening.

Lovforslaget

19. § 11 B, stk. 4, nr. 3, affattes sledes:
»3) Oplysninger til identifikation af depotet eller

kontoen, herunder dets nummer og om eje-
ren er eneejer eller ejer en andel af depotet
eller kontoen, og de indlagte veerdipapirer
ved depotets eller kontoens oprettelse, er-
hvervelse eller indtraeden i skattepligt her til
landet af vaerdipapirerne, herunder papirer-
nes identitet, type og antal eller palydende
veerdi.«

20.1§ 11 B, stk. 4, indszttes som nr. 4:
»4) Tidspunktet for oprettelsen eller erhvervel-

sen af depotet eller kontoen eller for indtree-
den i skattepligt her til landet af vardipapi-
rerne.«

21. § 11 B, stk. 5, nr. 2, affattes séledes:
»2) En eventuel erklaering fra depositaren eller

kontofareren efter stk. 7.«
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Geeldende formulering

Stk. 6. Indsender depositaren respektive konto-
foreren ikke indberetningen til told- og skattefor-
valtningen rettidigt og med de kraevede oplysnin-
ger, kan told- og skatteforvaltningen pélegge
ejeren at afvikle depotet respektive kontoen.

~ Stk. 7. Personer, der ikke kan fremskaffe den i
stk. 5, nr. 2, naevnte erklaering fra den udenland-
ske depositar respektive kontofarer, kan blive
fritaget herfor af told- og skatteforvaltningen,
hvis seerlige forhold begrunder, at veerdipapirer-
ne deponeres eller kontoferes i udlandet, og told-
og skatteforvaltningen er bekendt med, at penge-
institutter i det pageeldende land ikke onsker eller
efter landets lovgivning ikke mé pétage sig en
indberetningsforpligtelse. Fritagelsen er i givet
fald betinget af, at ejeren sammen med den érlige
selvangivelse indsender de i stk. 5, nr. 2, nevate
oplysninger bilagt dokumentation for oplysnin-
gernes rigtighed til told- og skatteforvaltningen.

Lovforslaget

22.1§ 11 B, stk. 6 og 7, opheeves, og i stedet ind-
sattes:

»Stk. 6. Medmindre ejeren inden udlobet af ka-
lenderéret har indsendt en erkleering efter stk. 5,
nr. 2, eller stk. 7 til told- og skatteforvaltningen
daekkende det pigeeldende ar, skal ejeren inden
udlebet af selvangivelsesfristen sende folgende
oplysninger til told- og skatteforvaltningen om
de enkelte deponerede eller kontoforte veerdipa-
pirer det forndgaende kalenderér, nir deponerin-
gen eller kontoferingen sker i udlandet:

1) De oplysninger, der er navnt i stk. 4, nr. 1 og
2, samt identifikation af depotet eller konto-
en. ‘

2) Sterrelsen af renter og udbytter, herunder

handelsrenter, samt hvilken valuta stgrrelsen

*er angivet i, bortset fra udbytter der oplyses
efter nr. 4. ‘

3) Dato for rente- og udbyttetilskrivning,

4) Kursvaerdien og antallet eller den palydende
veerdi af de enkelte deponerede respektive
kontofarte veerdipapirer ved arets udgang,
samt identiteten og typen af veerdipapirerne,
sterrelsen af udbyttet af de enkelte aktier
m.v. og hvilken valuta kursveerdien og ud-
bytterne er angiveti.

5) Sterrelse og sammensatning af minimums-
udlodningen fra en udloddende investerings-
forening, jf. ligningslovens § 16 C, det fak-
tisk udloddede og sammensetningen af en
eventuel difference, hvis det udloddede
overstiger minimumsudlodningen, alt i over-
ensstemmelse med oplysning fra den udlod-
dende investeringsforening.

6) Oplysning om depotets eller kontoens opher
eller overdragelse med angivelse af tids-
punktet for dette.

Stk. 7. Bjeren kan undlade at indsende oplys-
ninger efter stk. 6, hvis depositaren eller konto-
foreren har erkleeret at ville pitage sig af egen
drift hvert ar inden den 1. februar at sende de i
stk. 6 nzvnte oplysninger vedrerende depotet el-
ler kontoen det forudgdende kalenderér til told-
og skatteforvaltningen.
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Geeldende formulering

§ 13 A. Den, der forseetligt eller groft vagtsomt
overtraeder § 11 A, stk. 1 eller 8, § 11 B, stk. 1, §
11 C, stk. 1, eller § 11 D, straffes med bede. Det
samme gelder den, der forsetligt eller af grov
uagtsomhed undlader at efterkomme et pabud ef-
ter § 11 A, stk. 6, § 11 B, stk. 6, eller § 11 C, stk.
5.

§ 18. Der kan palagges selskaber m.v. (juridi-
ske personer) strafansvar for overtraedelse af § 11
A, stk.1,6e¢ller 8, § 11 B, stk. 1 eller 6, § 11 C,
stk. 1 eller 5, eller § 11 D, jf. § 13 A, samt for
overtredelse af § 13,§ 13 B, § 13 Celler § 16 ef-
ter reglerne i straffelovens 5. kapitel.

§2.---
Stk. 4. Lantagers formue efter stk. 2 og 3 bestr
af
3) kursveerdien af bersnoterede aktier og inve-
steringsforeningsbeviser,

Lovforslaget

Stlk. 8. Indsender depositaren eller kontofore-
ren pa trods af erkleering herom ikke indberetnin-
ger efter stk. 7 rettidigt og med de kreevede op-
lysninger til told- og skatteforvaltningen, kan
told- og skatteforvaltningen palaegge ejeren at af-
vikle depotet eller kontoen, medmindre ejeren
har indsendt oplysningerne inden udlgbet af den
frist, der er naevnt i stk. 6.

Stk. 9. Skatteministeren kan fastsatte narmere
regler om afgivelse af oplysninger efter stk. 6 og
indberetning efter stk. 7.«

23.1§ 13 4, stk. 1, aéndres »§ 11 B, stk. 6,« til:
»§ 11 B, stk. 8,«.

24.1 § 18 =ndres »§ 11 B, stk. 1 eller 6« til: »§
11 B, stk. 1 eller 8«.

§13
I lov om tilskud til afvikling af studiegeeld og
om eftergivelse af studiegeeld samt om forseg
med eftergivelse af geeld til det offentlige for so-
cialt udsatte grupper, jf. lovbekendtgerelse nr.
1063 af 25. oktober 2006, foretages falgende &n-
dring: ‘

1. 18 2, stk. 4, nr. 3, endres »bersnoterede ak-
tier« til: »aktier, der er optaget til handel pé et re-
guleret marked,«.
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Geeldende formulering

§ 9. Den i § 7 nevnte afkastsats opgeres en
gang Aarligt. Satsen beregnes pa grundlag af et
simpelt gennemsnit opgjort med to decimaler af
en af Kebenhavns Fondsbers dagligt udregnet
effektiv obligationsrente for de forste 6 maneder
af det til indkomstaret svarende kalenderr. Den
effektive obligationsrente opgeres med to deci-

maler for fast forrentede kroneobligationer i

abne serier, der noteres pa Kegbenhavns Fonds-
" bors, bortset fra indeksregulerede obligationer.
Satsen udger den beregnede gennemsnitsrente
nedrundet til neermeste hele antal procentpoints.

§6 A

Stk. 4. Safremt aktierne er bersnoterede, jf. ak-
tieavancebeskatningslovens § 3 kan selskabet
frigare de deponerede aktier mod betaling af ak-
tiernes aktuelle kursveerdi. Er aktierne unotere-
de, kan selskabet ligeledes frigere de deponerede
aktier mod betaling af aktiernes aktuelle kurs-
veerdi, idet de deponerede aktier dog forst kan
frigares 8 ar efter udlebet af det kalenderér, hvori
de er deponeret, jf. dog stk. 5. Uanset om aktier-
ne er bersnoterede eller unoterede, skal depone-

ringen veere afviklet senest 9 &r efter udlebet af

det kalenderdr, hvori aktierne er deponeret. Den-
ne afvikling kan ske enten kontant eller mod af-
levering af de deponerede aktier.

232

Lovforslaget
§ 14

I lov om indkomstbeskatning af selvsteendige
erhvervsdrivende (virksomhedsskatteloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 1075 af 10. september
2007, foretages folgende eendring:

1.1§9, 3. pkt., ®ndres »noteres« til: »optages til
handel«.

§15
I lov om vaekstfond (vakstfondloven), jf. lov-
bekendtgerelse nr. 549 af 1. juli 2002, som @&n-
dret ved § 9 i lov nr. 576 af 6. juni 2007, foreta-
ges folgende endring:

1.1§ 64, stk. 4, 1. pkt., &ndres »jf. aktieavance-
beskatningslovens § 3,« til: »jf. § 3ilov nr. 1413
af 21. december 2005,«.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Til lovforslag nr. L 63. Skriftlig fremszttelse (13. november 2008)

Skatteministeren (Kristian Jensen):

Herved tillader jeg mig for Folketinget at
fremszaette:

Forslag til lov om eendring af aktieavancebe-
skatningsloven, skattekontrolloven og andre

skattelove (£ndring af sondringen mellem bors- -

noterede og unoterede aktier)
(Lovforslag nr. L 63).

Der er tale om en genfremsattelse af lovfor-
slag L 86, forslag til lov om @ndring af aktie-
avancebeskatningsloven, skattekontrolloven og
andre skattelove (£Endring af sondringen mel-
lem bersnoterede og unoterede aktier), folke-
tingssamlingen 2007-08 (2. samling).

Lovforslaget indeholder en tilpasning af skat-
tereglerne til den nye begrebsanvendelse, der er
indfoert i den finansielle lovgivning som folge af
det sékaldte MiFID-direktiv. Tilpasningen inde-
berer bl.a., at betegnelsen »bgrsnoteret« erstat-
tes af betegnelsen »optaget til handel pa et regu-
leret marked«. Dermed sker der en endring af
den geldende sondring mellem bgrsnoterede og:
unoterede aktier.

For yderligere at styrke aktiekulturen indehol-
der lovforslaget tillige en udvidelse af personers
adgang til fradrag for tab pa aktier, der efter geel-

dende regler anses for bersnoterede. Det foreslas
saledes, at der ogsa for disse aktier er adgang til
fuldt fradrag i tabséret. Adgangen til fuldt fra-
drag betinges af, at SKAT har modtaget oplys-
ning om erhvervelse af den pagaeldende aktie.

I tilknytning til disse sndringer foreslds en
endring af indberetningsreglerne. For det forste
indferes der pligt for fondshandlere til at indbe-
rette kob af aktier i lighed med de regler, der i
dag gelder for salg. For det andet udvides reg-
lerne om depotferernes indberetning om behold-
ningen ved arets udgang fra alene at omfatte
barsnoterede aktier til at omfatte alle deponere-
de aktier.

Andringen af indberetningsreglerne og regler-
ne for personers aktietab foreslds indfert med
virkning fra 2010.

Provenumeessigt vil ophaevelsen af kildearts-
begransningen for modregning af tab pé bersno-
terede aktier fremrykke udnyttelsen af tabene og
dermed et rentetab. Baseret pa tabene i drene
2002-2005 skennes rentetabet til ca. 50 mio. kr.
arligt. Det er ikke muligt at skenne over prove-
nuvirkningen i 2010 pé& nuveerende tidspunkt.

Idet jeg i evrigt henviser til bemerkningerne
til lovforslaget, skal jeg anbefale lovforslaget til
Folketingets velvillige behandling.



