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Lovforslag nr. L 102. Fremsat den 21. januar 2009 af ekonomi- og erhvervsministeren (Lene Espersen)

Forslag

til

Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter

- Kapitel 1
Lovens anvendelsesomrdde m.v. =~

- § 1. Der etableres en ordning, som indebearer,
at staten kan tilfore kreditinstitutter i Danmark
hybrid kernekapital (kapitalindskud) og udstede
tegmngsgarantl i forbindelse med kapitalrejs-
ning. :

Stk. 2. Ved hybrid kernekapital forstds et sta-
ende ansvarligt 14n uden udlgbsdato efter naer-

mere regler fastsat i lov om finansiel vuksom—
hed.

Stk. 3. Ved kreditinstitutter forstés i denne lov
pengeinstitutter, realkreditinstitutter samt Dan-
- marks Skibskredit A/S.

Stk. 4. Filialer i Danmark af udenlandske kre-
ditinstitutter, danske kreditinstitutters dattersel-
skaber i udlandet samt datterselskaber til Afvik-
hngsselskabet etableret i medfor af lov om fi-
nansiel stabilitet er ikke omfattet af loven.

g 2. @konomi- og erhvervsministeren kan ind-
gé aftale med kreditinstitutter om indskud af hy-
brid kernekapital og fastsatte de nermere vilkar
herfor.

Stk. 2. Qkonomi— og erhvervsministeren kan
traekke pd statens konto i Danmarks National-
bank til udbetaling af hybrid kernekapital til de
kreditinstitutter, der er indgéet aftale med. Ud-
gifterne optages direkte pa de lebende tillegsbe-
villingslove.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsmmlstelen kan,
nér der er indgéet aftale med det enkelte kredit-
institut, tilfere hybrid kernekap1tal direkte til det
enkelte kreditinstitut. «

@konoml- og Erhvervsmm , j.ar.

- Kapitel 2 B :
Storrelsen pa indskuddet af hybrzd kernekapital

§ 3. Kreditinstitutter, der modtager kapitalind-
skud efter denne lov, skal efter kapitalindskud-
det have en kernekapitalprocent pd mindst 12, jf.
dog stk. 4.

Stk. 2. Kredltmstltutter der fm kapltahnd—
skuddet har en kernekapltalplocent pé under 9,
vil kunne fa et kapitalindskud, der svarer til dif-
ferencen mellem kernekapitalprocenten pé 12 og
kreditinstituttets “aktuelle kernekapitalprocent,
forudsat at greenserne for hybrid kernekapital i §
129, stk. 2-6, i lov om finansiél virksomhed gi-
ver muh ghed herfor.

Stk. 3. Kreditinstitutter, der for kapitalind-
skuddet har en kernekapitalprocent pa 9 eller
derover, vil hgjst kunne fA et kapitalindskud, der
svarer til en forﬁgelse af kelnekapltalprocenten
med 3, forudsat at graenserne for hybrid kerneka-
p1ta11§ 129, stk. 2-6, i lov om finansiel v11ks0m—
hed giver mulighed herfor '

Stk. 4. For kreditinstitutter, som har en kerne-
kapitalprocent pd under 6, kan der f01handles in-
dividuelle losninger, som giver disse kreditinsti-
tutter den hejst mulige kernekapitalprocent.

Kapitel 3 - .
Ansagningskrav og behandling af ansegninger

§ 4. Kreditinstitutter i Danmark der opfylde1
solvenskravet pa 8 pct., institutternes individuel-
le solvensbehov og et eventuelt af Finanstilsynet
individuelt fastsat hgjere solvenskrav, jf. § 124 i
lov om finansiel virksomhed, kan til og med den
30. juni 2009 ansege om indskud af hybrid ker-
nekapital, jf. lovens § 1, stk. 2.
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Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan

fastsaette regler om, at fristen i stk. 1 for anseg-
ning om indskud af hybrid kernekapital forleen-
ges.

§ 5. Ansggning om indskud af hybrid kerneka-
pital skal indsendes til @konomi- og Erhvervs-
ministeriet. Ansggningen skal indeholde folgen-
de:

1) En redegerelse fra kreditinstituttet om insti-
tuttets gkonomiske stilling og fremtidsud-
sigter.

2) En opgerelse af kreditinstituttets individuel-
le solvensbehov. ‘

3) Enrevideret drsrapport for 2008 og det sene-
ste kvartalsregnskab.

4) Enwudtalelse fra kreditinstituttets godkendte
revisor.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan
fastsette nermere regler om ansegningskrav,
om udtalelsen fra revisor og behandhngen af an-
segningerne.

Stk. 3. Bt kreditinstitut, der anseger om hybrid
kernekapital, er forpligtet til at orientere @kono-
mi- og Erhvervsministeriet, hvis der i perioden
mellem ansggningstidspunktet og tidspunktet
for aftaleindgaelsen sker vaesentlige endringer i
instituttets skonomiske forhold.

§ 6. Et kreditinstitut kan i stedet for at ansegge
om indskud af hybrid kernekapital, jf. § 4, stk. 1,
til og med 30. juni 2009 ansgge om, at staten af-
giver en tegningsgaranti for en kapitalrejsning
blandt andre investorer. Kreditinstituttet skal i
ansggningen dokumentere, at der kan tiltreekkes
andre investorer.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan
fastseette regler om, at fristen i stk. 1 for anseg-
ning om statens afgivelse af en tegningsgaranti
forlaenges.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren kan
fastszette nermere regler om ansggningskrav,
behandling af ansggningen, betalingsvilkar samt
andre vilkar for, at staten afglver en tegningsga-
ranti.

§ 7. Personer, der medvirker ved behandlingen
af ansggninger i henhold til denne lov, har under
ansvar efter straffelovens §§ 152-152 e tavs-
hedspligt i forhold til de oplysninger, som de i
den forbindelse opnar kendskab til.

Kapitel 4

Betingelser og vilkar for indskud af hybrid
kernekapital

§ 8. Statsligt indskud af hybrid kernekapital er
betinget af, at kreditinstituttet pd tidspunktet for
aftaleindgéelsen fortsat opfylder kravet i lovens
§ 3, stk. 1, om, at kreditinstituttet efter kapital-
indskuddet har en kernekapitalprocent pé mindst
12, jf. dog § 3, stk. 4, samt opfylder solvenskra-
vene i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. 1 den periode, et kreditinstitut modtager
kapitalindskud, geelder folgende vilkar:

1) Kapitalindskuddet har til formél at skabe
luft i instituttets udlanspolitik.

2) Kreditinstituttet skal hvert halve ar offent-
liggere en redegerelse om udlansudviklin-
gen i instituttet.

3) Kreditinstituttet ma ikke foretage kapital-
‘nedsettelser eller ivaerksette nye tilbage-
kebsprogrammer af egne aktier.

4) Kreditinstituttet mé ikke udstede fonds- el-
ler friaktier til faverkurs eller gore brug af
lignende fordelagtige ordninger til direktio-
nen.

5). Kreditinstituttet ma udbetale udbytte fra den
1. oktober 2010, forudsat at det kan finansie-
res ud fra de lgbende overskud, jf. i evrigt
stk. 4.

6) XKreditinstituttet ma ikke anvende midler til
at kapitalisere koncernens gvrige virksom-
heder, bortset fra egne datterselskaber, eller
erhverve egne aktier eller aktier i andre sel-
skaber i koncernen. De vilkar, der er naevnt i

1. pkt., kan i helt serlige konkrete tilfelde

fraviges i forbindelse med aftaleindgéelsen.

7) Kreditinstituttet mé ikke iveerksaette nye ak-
tieoptionsprogrammer eller andre lignende
ordninger til direktionen eller forleenge eller
forny eksisterende programmer.

8) Kreditinstituttet ma ikke aflonne medlem-
mer af direktionen med variable lendele, jf.
definitionen herafi § 77 a, stk. 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed, i et omfang, som over-
stlger 20 pct. af den sarnlede grundlﬂn inklu-
siv pension.

9) Kreditinstituttet m4 i instituttets skatteregn-
skab ikke fradrage mere end halvdelen af
den enkelte direkterlenning. Instituttet skal i
en note til drsrapporten oplyse, hvor stort et
belgb der er foretaget skattemeessigt fradrag
for.
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10) Kreditinstituttet skal betale en rente til sta-
ten, der fastsaettes individuelt for hVCl‘t en-
kelt institut.

Stk 3. Ud over de i stk. 2, nr. 1-10, nevnte vil-
kér geelder, at datterselskaber af udenlandske fi-
nansielle koncerner i videst muligt omfang skal
anvende det tilferte kapitalindskud til at sikre
konsolidering og eget kreditgivning i Danmark.

Stk. 4. Et kreditinstitut md ikke udbetale ud-
bytte til og med den 30. september 2010. Uanset
1. pkt. mé kreditinstitutter, der indgar i en kon-
cern med et udenlandsk moderselskab, godt ud-
betale udbytte, hvis moderselskabets udbyttebe-
talinger ikke atheenger af udbyttebetaling fra det
danske datterselskab.

Stk. 5. @konomi- og erhvervsministeren kan
fastsztte neermere regler om fastseettelsen og be-
regningen af den rente, som skal betales til staten
i henhold til stk. 2, nr. 10.-

Stk. 6. 1tilfzlde, hvor et kreditinstituts hybride
kernekapital udger mere end 35 pct. af den sam-
lede kernekapital, kan Finanstilsynet kreve ka-
pitalen omdannet til aktiekapital, sdfremt kredit-
instituttet kommer i vanskeligheder. @konomi-
og erhvervsministeren kan fastsette nermere
regler om konvertering efter 1. pkt. Omdannelse
af hybrid kernekapital efter 1. pkt. medferer ikke
pligt til at afgive overtagelsestilbud efter regler-
nei § 31 1ilov om veerdipapirhandel m.v.

Stk. 7. Staten kan selge og i gvrigt disponere
over hybrid kernekapital, som er tilfort kreditin-
stitutter efter denne lov. Kreditinstitutterne kan
indfti det statslige kapitalindskud efter 3 4r.

Stk. 8. Kreditinstitutter, der tilferes hybrid ker-
nekapital, skal betale statens udgifter til eksterne
ré’tdgivere og administration af ordningen. @ko-
nomi- og erhvervsministeren kan fastsaette nar-
mere regler herom.

Stk. 9. Vilkdrene i § 8, stk. 2, nt. 3-10 og stk
5-7, kan fraviges helt eller delv1st i de individu-
elle aftaler med datterselskaber, der 1ndgar i
udenlandske koncerner.

Stk. 10. @konomi- og erhvervsministeren kan
fastsztte gvrige konkrete vilkér for lndskud af
hyb1 id kernekap1tal

§9. Udbetallng af den hybride kernekap1ta1
sker umiddelbart efter aftalens indgielse. .

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan
indga aftale om, at udbetalingen finder sted p4 et
senere tidspunkt, dog senest den 31. december
2009.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren kan
fastsatte regler om, at fristen i stk: 2, for udbeta-
ling forleenges.

Stk. 4. Et kreditinstitut, der har 1ndgaet aftale
med staten om indskud af hybrid kernekapital, er
forpligtet til at orientere @konomi- og Erhvervs-
ministeriet, hvis der i perioden mellem tidspunk-
tet for aftaleindgdelsen og t1dspunktet for udbe-
talingen sker veasentlige @ndringer i 1nst1tuttets
gkonomiske forhold.

Stk. 5. @konomi- og erhvervsministeren kan i
forbindelse med aftaleindggelsen fastsatte ovri-
ge vilkér for udbetalingen.

§ 10. For kreditinstitutter, der er etableret i ak-
tieselskabsform, finder aktieselskabslovens ka-
pitel 6 om konvertible og udbyttegivende geelds-
breve tilsvarende anvendelse p4 hybrid kerneka-
pital. For kreditinstitutter, der ikke er etableret i
aktieselskabsform, finder aktieselskabslovens
kapitel 6 tilsvarende anvendelse pd hybrid ker-
nekapital med de forngdne tilpasninger. .

Stk. 2. Uanset stk. 1 har kreditinstituttet med
Finanstilsynets tilladelse ret til at tilbagebetale
hybrid kernekapital.

§ 11. Qkonomi- og Erhvervsministeriet be-
myndiges til i tilknytning til tilferslen af hybrid
kernekapital til kreditinstitutterne at patage sig
forpligtelser om skadeslosholdelse af statens fi-
nansielle radgiver, for s& vidt angar udgifter, der
pafares den finansielle rdgiver eller dens med-
arbejdere som folge af krav rejst af tredjepart,
med mindre den finansielle radgiver eller dets
medarbejdere har handlet uagtsomt eller forszet-
ligt, og om indgaelse af aftale om honorar, hvis
rddgiveren ikke modtager honorar i tilknytning
til de statslige kapitalindskud. -

Kapitel 5
Tilsyn og sanktioner

§ 12. @Okonomi- og Erhvervsministeriet forer
tilsyn med, at kreditinstitutterne overholder de
vilkér, som geelder for statens tegningsgaranti
efter § 6 og kapitalindskud efter § 8.

Stk. 2. Gkonomi- og Erhvervsministeriet udar-
bejder hvert halve ar en samlet redegorelse om
udviklingen i kledltmuhghedeme

§ 13. Hvis et kreditinstitut overtraeder vilkére-
ne for tegningsgaranti, jf. § 6, eller de betingel-
ser og vilkar for kapitalindskud, som falger af §
8, kan Finanstilsynet udstede en advarsel til det
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pagzldende kreditinstitut, afswtte bestyrelses-
medlemmer i det pagaeldende institut eller paby-
de instituttet at afseette en direkter i det pagal-
dende institut. : :

Kapitel 6 /
Ikrafitredelsesbestemmelser m.v.

§ 14. Loven treeder i kraft den 4. februar 2009.

Stk. 2. Lovforslaget kan stadfeestes straks efter
vedtagelsen.

Stk. 3. Lovens § 8, stk 2,nr. 4,7 og 8, har virk-
ning fra lovforslagets fremsattelse.

§ 15. Lovens § 16 kan ved kongelig anordning
helt eller delvist szttes i kraft for Fergerne og
Grenland med de afvigelser, som de serlige fer-
gske og granlandske forhold tilsiger.

§ 16. I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 897 af 4. september 2008, som
@ndret ved § 159 i lov nr. 1336 af 19. december
2008, foretages folgende aendringer:

1. Efter § 46 indsettes:

»§ 46 a. Pengemstltutter ma ikke t11byde l&ne-
finansiering i forbindelse med salg af ansvarlig
kapital i form af aktier eller garantbeviser i det
pagaeldende institut. Uanset 1. pkt. ma pengein-
stitutter dog tilbyde l&nefinansiering til pengein-
stituttets ansattes kab af medarbejderaktier som
led i en medarbejderaktieordning.«

2. Efter § 77 indsettes:

»§ 77 a. Ved aflonning af direktionsmedlem-
mer i finansielle virksomheder mé variable len-
dele hajst udgﬂre 50 pct. af den faste grundlen
inklusiv pension. '

Stk. 2. Ved variable lendele forstis aflan-
ningsordninger, hvor den endelige aflonning
ikke er kendt p& forhénd, herunder f.eks. bonus-
ordninger, resultatkontrakter og andre lignende
ordninger. '

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren kan
fastsette nermere regler om de i stk. 1 og 2
naevate forhold.

§ 77 b. I finansielle virksomheder skal for-
manden for bestyrelsen i sin beretning for virk-
somhedens gverste organ redegere for aflonnin-
gen af virksomhedens direktion. Redegorelsen
skal indeholde oplysninger om aflenningen i det
foregdende regnskabsir og om den forventede
aflenning i indevaerende og kommende regn-
skabsér.«

3.1 § 124 indsaettes som stk. 9:

»Finanstilsynet kan fastseette nermere regler
om pengeinstitutters og realkreditinstitutters of-
fentliggarelse af deres opgerelse af det individu-
elle solvensbehov, jf. stk. 4, og 111d1v1duelle sol-
venskrav, jf stk. 5. «

4.8 129, stk. 1, nr. 8, affattes saledes:
»8) hybrid kernekapital, jf. § 132,«

5. § 129, stk. 2, opheeves, og i stedet indsattes:
»Stk. 2. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8,
kan udgere op til 50 pct. af kernekapitalen efter
dei§ 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte
fradrag, jf. dog stk. 5, hV1s aftalen om: hybrld
kernekapital
1) gor det muligt-at konvertere hybnd kerneka-
pital til aktie-, garanti- eller andelskapital,
sifremt pengeinstituttet, realkreditinstitut-
tet, fondsmeeglerselskabet eller investe-
ringsforvaltningsselskabet ikke opfylder
solvenskravet i §§ 124 eller 125, eller hvor
det pa Finanstilsynets initiativ kan konverte-
res til aktie-, garanti- eller andelskapital,
hvis Finanstilsynet vurderer, at der er nar-
liggende risiko herfor, og .

2) ikke indeholder vilkdr om en rentestigning,
jf. dog stk. 6.

- Stk. 3. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8,
som ikke opfylder kravet i stk. 2, nr. 1, kan mak-
simalt udgere 35 pct. af kernekapitalen efter de i
§ 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fra-
drag, jf. dog stk. 5, hvis aftalen i forbindelse med
gzeldsstiftelsen - ikke indeholder - vilkdr om en
rentestigning, jf. dog stk. 6.

Stk. 4. Hybrid kernekapltal efter stk. 1, nr. 8,
kan maksimalt udgere 15 pct. af kernekapltalen
efter de i § 131, stk.-1.0g stk. 2, nr. 1, 4 og 3,
nzevnte fradrag, jf. dog stk. 5, hvis-aftalen i for-
bindelse med geeldsstiftelsen indeholder bestem-
melser om en rentestigning.

Stk. 5. Hybrld kernekapital omfattet af stk. 2
3 og 4, méi tilsammen maksimalt udgere 50 pct.
af kernekapitalen efter dei § 131, stk. 1 og stk.
2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag, og hybrid kerne-
kapital omfattet af stk. 3 og 4, md tilsammen
maksimalt udgare 35 pct. af kernekapitalen efter
dei § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1,4 ogS nzevnte
fradrag.

Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 2 .og 3, hvorefter
aftaler ved gaeldsstiftelse ikke ma indeholde vil-
kér om en rentestigning, omfatter ikke hybrid
kernekapital udstedt i medfer af lov om statsligt
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kapitalindskud i kreditinstitutter, hvor aftaler i
forbindelse med geeldsstiftelse indeholder vilkar
om rentestigninger, forudsat at sddanne rente-
stigninger udelukkende gares betinget af udvik-
lingen i udbytteudbetalinger. .

Stk. 7. Finanstilsynet kan under serlige om-
steendigheder tillade, at greenserne i stk. 2-5 mid-
lertidigt overskrides.«

Stk. 3-5 bliver herefter stk. 8-10.

6. § 132, stk. 1, nr. 4, affattes saledes:
»4) Geelden mé kun tilbagebetales pa pengein-
stituttets, realkreditinstituttets, fondsmag-
* lerselskabets eller investeringsforvaltnings-
selskabets initiativ, med Finanstilsynets til-
ladelse og tidligst 5 ar efter 1ndbeta11ngen jt.
. dogstk. 4 0g 5. «

7.§1 32, stk. 1, nr. 9, affattes séledes:

»9) Betalinger af renter kan udskydes eller er-
stattes af indbetalt aktie-, garanti- eller an-
delskapital, hvis basiskapitalen pé forfalds-
tidspunktet ikke overstiger kapitalkravet.«

8.1§ 132, stk. 1, nr 1 2 indszttes efter yrentenc:
», jf. dog stk. 5,«.

9.1§132, stk. 1, nr. 13, indsaettes efter »renten«:
», jf. dog stk. 5«.

10. I § 132 indswttes efter stk. 3.som nye styk-
ker:

»Stk. 4. Uanset stk. 1, nr. 4 kan hybrid kerne-
kapital, der udstedes i medfﬂr af lov om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter, og som i hen-
hold til aftaler i forbindelse med geeldsstiftelse
kan indfries med Finanstilsynets tilladelse tid-
ligst 3 ar efter indbetalingen, medregnes i basis-
kapitalen, séfremt gaelden erstattes af indbetalt
kernekapital af mindst samme kvalitet, eller si-
fremt kernekapitalen efter indfrielsen udger
mindst 12 pct.

Stk. 5. Bestemmelserne i stk. 1, nr. 12 og 13,
omfatter ikke hybrid kernekapital udstedt i med-
for af lov om statsligt kapitalindskud i kreditin-
stitutter, hvor aftaler i forbindelse med geelds-
stiftelse indeholder vilkér om rentestigninger,
forudsat at sidanne rentestigninger udelukkende
gores betinget af udviklingen i udbytteudbetalin-
ger.

Stk. 6. Indeholder aftaler i forbindelse med
geldsstiftelse bestemmelser om en rentestigning
i henhold til stk. 1, nr. 12 og 13, m& geelden kun
tilbagebetales pa pengeinstituttets, realkreditin-

stituttets, fondsmeeglerselskabets -eller investe-
ringsforvaltningsselskabets initiativ, med Finan-
stilsynets tilladelse og tidligst 10 &r efter indbe-
talingen, dog saledes at Finanstilsynet under
seerlige omstaendlghedel kan tillade indfrielse
tidligst 5 ar efter udstedelsen. «

Stk. 4-6 bliver herefter stk. 7-9.

11. 1 § 182 indsattes som stk. 4:

»Stk. 4. For virksomheder med statsligt kapi-
talindskud i medfer af lov om statsligt kapital-
indskud i kreditinstitutter forudseetter tilladelse i
henhold til stk. 1, at virksomheden kan godtgare,
at engagementet ikke er en folge af det statslige
kapitalindskud og ikke er i strid med § 8, stk. 2,
nr. 7,1lov om statshgt kapltahndskud i kred1t1n-
stitutter.«

12.1 § 344, stk. 4, indsettes efter 1. pkt.:

»Finanstilsynet gennemgér hvert ar solvens-
behovet hos de penge- og realkreditinstitutter,
der har en arbejdende kap1ta1 pé mere end 250
mio. kr.«

13. Eftel § 347 1ndsaettes

»§ 347 a. @konomi- og erhvel'vsminiSteren
kan fastsette nermere regler om pengeinstitut-
ters og realkreditinstitutters pligt til at offentlig-
gore oplysninger om Finanstilsynets vurdering
af instituttet.«

14. § 348, stk. 1, affattes saledes

»§ 348. Forbrugerombudsmanden kan anleg-
ge sag vedrerende handlinger, .der strider mod
redelig forretningsskik og god praksis, jf. § 43,
stk. 1 og 2, herunder sag om forbud, pébud, er-
statning og tilbagesegning af uretmaessigt op-
kraevede beleb. Markedsforingslovens §§ 20,
22, stk. 2, 23, stk. 1, 27, stk. 1, og 28, finder til-
svarende anvendelse pé sager, som Forbruger-
ombudsmanden egnsker at anlegge efter denne
bestemmelse. Forbrugerombudsmanden kan ud-
peges som gruppereprasentant i et gruppesogs-
mal, jf. retsplejelovens kapitel 23 a.«

15. Efter § 348 indseettes som ny bestemmelse:

»§ 348 a. Finanstilsynet underretter Forbru-
gerombudsmanden, hvis Finanstilsynet bliver
bekendt med, at en virksomheds kunder kan
have lidt tab som felge af, at virksomheden har
overtrddt § 43, stk. 1, eller bestemmelser udstedt
i medfer af § 43, stk. 2.
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Stk. 2. Forbrugerombudsmanden har uanset §
354 adgang til samtlige oplysninger i Finanstil-
synets sager omfattet af stk. 1. « .

16. 1§ 354, stk. 6, indseettes som nr, 22:

»22)Pkonomi- og Erhvervsministeriet i sager
om behandling af ansggninger om statsligt
kapitalindskud, jf. lov om statsligt kapltal—
indskud i kreditinstitutter.«

17. I§ 373, stk. 2, indseettes efter »bestemmel—
serne-i« : »46 a,« og »§ 77« aendres t11 »§§ 77,
77a0g77b «

§ 17. I lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v., jf. lovbekendtgerelse nr.
929 af 18. september 2008, foretages folgende
@ndring:

1. § 120, stk. 1, affattes séledes:

»Forbrugerombudsmanden kan anlegge sag
vedrerende handlinger, der strider mod redelig
forretningsskik og god praksis, jf. § 18, herunder
sag om forbud, pabud, erstatning og tilbagesog-
ning af uretmaessigt opkraevede beleb. Markeds-
foringslovens §§ 20, 22, stk. 2, 23, stk. 1, 27, stk.
1, og 28 finder tilsvarende anvendelse pé sager,
som Forbrugerombudsmanden gnsker at anleg-
ge efter bestemmelsen i 1. punktum. Forbruger-
ombudsmanden kan udpeges som grupperepra-
sentant i et gruppesegsmal, jf. retsplejelovens
kapitel 23 a.«

2.1$ 120, stk. 2, ophaeves 2. punktum.

3. Efter § 120 indszttes som ny bestemmelse:

»§ 120 a. Finanstilsynet underretter Forbru-
gerombudsmanden, hvis Finanstilsynet bliver
bekendt med, at en virksomheds kunder kan
have lidt tab som felge af, at virksomheden har
overtradt § 18. Stk. 2. Forbrugerombudsmanden
har uanset § 123 adgang til samtlige oplysninger
i Finanstilsynets sager omfattet af stk. 1«

§ 18. I lov om vardipapirhandel m.v., jf. lov-
bekendtgerelse nr. 848 af 19. august 2008, fore-
tages folgende @ndring:

1. § 3, stk. 3, affattes séledes:

»Stk. 3. Forbrugerombudsmanden kan anlag-
ge sag vedrerende overtreedelser af regler om
god veerdipapirhandelsskik, jf. stk. 1, og regler
udstedt efter stk. 2., herunder sag om forbud, pa-
bud, erstatning og tilbagesogning af uretmaessigt
opkreevede beleb. Markedsforingslovens §§ 20,
22, stk. 2, 23, stk. 1, 27, stk. 1, og 28 finder til-
svarende anvendelse pa sager, som Forbruger-
ombudsmanden gnsker at anlegge efter bestem-
melsen i 1. punktum. Forbrugerombudsmanden
kan udpeges som gruppereprasentant i et grup-
pesogsmal, jf. retsplejelovens kapitel 23 a. «

2.1¢§ 3 indseettes som stk. 4 og 5:

»Stk. 4. Finanstilsynet underretter Forbruger-
ombudsmanden, hvis Finanstilsynet bliver be-
kendt med, at en virksomheds kunder kan have
lidt tab som fwlge af, at virksomheden har over-
tradt stk. 1, eller regler udstedt i medfer af stk. 2.

Stk. 5. Forbrugerombudsmanden har uanset §
84 a adgang til samtlige oplysninger i Finanstil-
synets sager omfattet af stk. 1.«
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fBemcefkninger til lovforslaget

Almindelige bema%rknihger

1. Indledning / »

I oktober 2008 indgik regeringen en politisk aftale
om sikring af finansiel stabilitet. Den internationale
finansielle krise havde medfert, at pengemarkederne
var frosset til, og selv sunde pengeinstitutter havde
derfor sveert ved at finde likviditet. Det truede den fi-
nansielle stabilitet i Danmark, og det kunne 4 alvorli-
ge negative konsekvenser for landets virksomheder
og borgere.

Den politiske aftale blev udmentet ved lov nr. 1003
af 10. oktober 2008 om finansiel stabilitet, som
spaendte et sikkerhedsnet ud under de simple kredito-
rer i danske pengeinstitutter med henblik pa at sikre,
at danske pengeinstitutter igen kunne finde likviditet
tﬂ at finansiere deres forretninger med.

Sikkerhedsnettet har virket efter hensigten, og dan-
ske pengeinstitutter finder likviditet i fornedent om-
fang. Dog har der vist sig et behov for at udvide garan-
tiordningen, bl.a. fordi andre lande efterfolgende valg-
te at udstrekke deres tilsvarende garantiordninger til
en leengere periode. Regeringen fremseetter derfor pa-
rallelt med dette lovforslag forslag til @ndring af lov
om finansiel stabilitet, der bLa. har til formal at ud-
strekke den danske garantiordning. Sikkerhedsnettet
adresserer imidlertid ikke pengeinstitutternes solvens.

Forveerringen af konjunkturbilledet har medfert, at
kreditinstitutter i de kommende &r vil komme til at op-
leve et stigende pres pé deres solyéns, og med den fi-
nansielle krise vil kreditinstitutterne have svaert ved at
rejse yderligere kapital pd de internationale kapital-
markeder. Ydermere kan der vare en generel tendens
til markedsdrevne krav om starkere kapitalisering.
Uden adgang til kapital kan kreditinstitutterne kun
modsta risikoen for sterre tab ved at slanke balancerne
gennem en stramning af udlanspolitikken og lanevil-
karene for virksomheder og husholdninger. Det inde-
beerer risiko for en kreditklemme til ugunst for sam-
fundsekonomien.

Den 18. januar 2009 indgik regeringen sammen
med Socialdemokraterne, Dansk Folkeparti, Sociali-
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stisk Folkeparti, Radikale Venstre og Liberal Alliance
en politisk aftale om en kreditpakke, hvorefter penge-
og realkreditinstitutterne tilbydes statslige kapitalind-
skud. Kapitalindskiddene skal bidrage til at normali-
sere udlénspolitikken og dermed mindske risikoen for
en selvforsteerkende négativ spiral mellem den finan-
sielle sektor og samfundsekonomien i gvrigt.

Der laegges med dette lovforslag i overensstemmel-
se med den politiske aftale af den 18. januar 2009 op
til etablering af en ordning, hvorefter alle kreditinsti-
tutter med hjemsted i Danmark kan ansgge staten om
indskud af hybrid kernekapital. Alle pengeinstitutter,
realkred1t1nst1tutter og Danmarks Skibskredit A/S
omfattes herefter af ordningen.

Formélet med ordningen er at give k1ed1t1nst1tutte1-
ne mulighed for at fa en finansiel stedpude og dermed
sikre et tilstreekkeligt kapitalgrundlag, siledes at risi-
koen for, at sunde virksomheder og husholdninger
ikke kan fa finansieret deres aktiviteter i kreditinstitut-
terne, mindskes. Derudover vil det glde, at kreditin-
stitutternes kapitalindskud har til formal at skabe luft
i instituttets udlanspolitik.

Safremt alle kreditinstitutter fuldt ud benytte1 sig af
tilbuddet om at f4 tilfort statslig kapltal skennes der
at ville blive tilfort kapital pa ca. 100 mia. kr., hvoraf
ca. 75 mia. kr. gar til pengeinstitutterne og ca. 25 mia.
kr. til realkreditinstitutterne.

Et kapitalindskud i stﬂrlelsesordenen 100 mia. kr.
til sektoren under ét vil fare til en forhgjelse af sekto-
rens samlede kernekapital pa ca. 22 pet. Det vil selv
med en forsigtig gearing give rum for en markant for-
ggelse af udlanene. Pengeinstitutternes udlan udgjor-
de ultimo 2007 knapt 2.800 mia. kr. og realkreditinsti-
tutternes udlén knapt 2.000 mia. kr.

Statens kapitalindskud til kreditinstitutterne er
grundleeggende et 14n, der skal forrentes og tilbagebe-
tales. Rentensatsen vil for det enkelte kreditinstitut
blive fastsat pa objektive kriterier og skennes arligt at
ville ligge i intervallet fra godt 9 pet. til knapt 12 pct.
Det forventes, at renten i gennemsmt vil blive pé ca.
10 pect.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)



3082

F. t. 1. om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter

Idet renten fastseettes pa et niveau, der afspejler den
risiko, staten paferes ved at stille kapital til radighed,
forventes det statslige kapitalindskud ikke at pavirke
den finanspolitiske holdbarhed. Det kunne derimod
blive tilfeeldet, hvis en manglende lgsning af kredit-
klemmen forte til, at konjunkturtilbageslaget bliver
dybere og mere langvarigt.

De statslige kapitalindskud er ikke udtryk for, at
staten pa leengere sigt skal stille kapital til rAdighed for
kreditinstitutterne, og skal derfor veere midlertidige.
Derfor -skal der vere en gkonomisk tilskyndelse for
kreditinstitutterne til at erstatte den statslige kapital
med privat kapital. . "

Som en del af kreditpakken indgér det endvidere i
dette lovforslag, at der af hensyn til den finansielle
stabilitet fremover er behov for en styrket og mere fo-
kuseret finansiel regulering for at genvinde virksom-
hedernes og husholdningernes tillid til de finansielle
markeder. Sektoren skal selv yde det ngdvendige bi-
drag hertil. Overdreven anvendelse af aktieoptions-
programmer til direktionen skal begranses. I alle fi-
nansielle virksomheder skal generalforsamlinger og
repreesentantskaber forholde sig til direktionens aflon-
ning. Endelig indferes et forbud imod l&dnefinansieret
salg af instituttets egne aktier og garantbeviser. For-
brugerombudsmandens muligheder for at gribe ind
mod meget aggressiv markedsfering. af finansielle
produkter skal styrkes. '

Udviklingen pa de finansielle markeder stiller krav
om et mere effektivt tilsyn med penge- og realkredit-
institutterne. Finanstilsynet styrkes ydeérligere bade
ressourcemasssigt og med hensyn til tilsynets ind-
grebsmuligheder

For yderligere at sikre at danske eksportvirksomhe-
der har tilstreekkelig adgang til kredit til gavn for
dansk eksport, etableres der hurtigst muligt under
Eksport Kredit Fonden en eksportlaneordning, der
skal sikre finansiering af danske virksomheders eks-
portforretninger. '

1 forlzengelse af etableringen af nervarende ord-
ning med kapitalindskud 1 kreditinstitutter i Danmark
gennemfares en andring af lov om finansiel stabilitet
med henblik pé at skabe en 3-4rig overgangsordning
for statsgarantien i loven, som sikrer en gradvis udfas-
ning af den nuveerende statsgaranti, som udleber den
30. september 2010. Overgangsordningen indebzrer,
at der pa individuel basis kan ansgges om statsgaranti
for ikke-efterstillet, usikret geeld. Ordningen &bner
ogsé mulighed for, at kreditinstitutterne kan ansege

om statsgaranti p& udstedelsen af deres supplerende

sikkerhedsstillelse (junior covered bonds) pa serligt
dxkkede obligationer. Det er pa linje med, hvorledes

andre lande, som for eksempel Storbritannien og Sve-
rige, har afgreenset deres statsgaranti.

1.1 Kapitalpakker i andre EU-lande

Generelt har europziske pengeinstitutter faet loftet
deres kernekapital i den seneste tid. Under de nuvae-
rende markedsforhold har fokus veret pa at ege pen-
geinstitutternes kernekapitalgrundlag. I de kapitalpak-
ker, som allerede er lanceret i Europa, har Frankrig,
Holland, Belgien, @strig, Tyskland og Storbritannien
alle inkluderet rekapitaliseringsmodeller baseret pa
hybrid kernekapital.

I flere af landene er dette dog suppleret med model-
ler, hvor staterne har overtaget eller er blevet aktioneer
via kapitaludvidelser.

2. Lovforslagets indhold

2.1. Statsligt indskud af hybrid kernekapital

Det statslige kapitalindskud vil ske i form af skaldt
hybrid kernekapital: Hybrid kernekapital er stdende
rentebeerende 1an uden fast lobetid pa swrlige vilkar,
som kan variere fra 14n til lan. Hybrid kernekapital er
en hybrid mellem et traditionelt (ansvarligt) 14n og ak-
tiekapital. Ejerne af hybrid kernekapital modtager til
forskel fra en aktionzr lebende en rentebetaling pa ka-
pitalindskuddet. Renten forhandles individuelt i for-
bindelse med aftaleindgéelsen om indskud af hybrid
kernekapital. ]

De danske kreditinstitutter har forskellig juridisk
organisering og kapitalgrundlag. Det er nedvendigt at
tage hejde for disse forskelle i forbindelse med aftale-
indggelsen og forhandlingen af de konkrete vilkar.
Renten vil for det enkelte kreditinstitut afhaenge af en
vurdering baseret pa objektive kriterier om den risiko,
der er forbundet med det statslige kapitalindskud. De
enkelte kreditinstitutter vil i sidste ende skulle betale
mere eller mindre for kapitalindskuddet atheengigt af
instituttets type og risikoprofil.

Som alternativ til at indga en aftale om indskud af
hybrid kernekapital kan kreditinstitutterne ansege om,
at staten afgiver en tegningsgaranti ved en kapitalrejs-
ning blandt private investorer, idet dette dog forud-
sxtter, at kreditinstituttet kan dokumentere, at der kan
tiltreckkes private investorer.

2.2. Greenserne for hybrid kernekapital

2.2.1. Andring af greenserne for hybrid kernekapital i
lov om finansiel virksomhed ~

De eksisterende bestemmelser i lov om finansiel
virksomhed om, at hybrid kernekapital mé udgere 15
procent af* den samlede kernekapital, foreslas med
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lovforslaget om endring af lov om finansiel virksom-
hed endret, sdledes at kapitalen fremover mé udgere
50 pet. Andringen er en nedvendighed i forhold til det
kapitalindskud, der er foresldet i lovforslaget om
statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.

De geeldende danske bestemmelser om grenserne
for medregning af hybrid kernekapital baserer sig.ge-
nerelt p& international praksis. Der er i dag ikke pd
EU-niveau fastsat direktivbestemmelser om hybrid
kernekapital, men der er fremsat et direktivforslag til
endring af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF, som i
gjeblikket er under behandling af Europa-Parlamen-
tet.:Direktivforslaget indeholder bl.a. bestemmelse
om, at loftet for hybrid kernekapital skal heeves til 50
pet.-af kernekapitalen. Denne @ndring forventes at
blive vedtaget af EU-landene og veere gennemfert i
national lovgivning senest den 31. december 2010.

Forslaget til endring af bestemmelserne i lov om fi-
nansiel virksomhed om hybrid kernekapital medtager
ikke alle de bestemmelser om hybrid kernekapital,
som forventes at indgd i det kommende direktiv. I foi-
bindelse med denne revision af de danske lovbestem-
melser om hybrid kernekapital foreslas det at begraen-
se endringerne i forhold til de gaeldende regler mest
muligt. Der gennemferes derfor kun de endringer,
som ef ngdvendige for at muliggere et ‘sterre kapital-
indskud i form af hybrid kernekapital i danske kredit-
institutter. De foreslaede endringer tager siledes ale-
ne sigte pd at gennemfore de forhejede granser for
medregning af hybrid kernekapital i kernekapitalen.

Forslaget indeholder szrlige bestemmelser for hy-
brid kernekapital, der udstedes i medfer af lov om
statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter. Formalet
med disse bestemmelser er at give mulighed for, at af-
taler om statslige kapitalindskud kan omfatte vilkér,
der giver udstederen mulighed for og tilskyndelse til
at indfri det statslige kapitalindskud, nar markedsvil-
kérene bliver normaliserede. Privat hybrid kernekapi-
tal med sadanne incitamenter til fertidsindfrielse for-
ventes ikke at kunne medregnes i kernekapitalen i
henhold til de kommende direktivbestemmelser. Det
er imidlertid anerkendt praksis med sddanne undtagel-
sesbestemmelser i forbindelse med statslige kapital-
pakker, og det anses generelt for enskeligt, at statslige
kapitalindskud kan indfries eller erstattes af privat ka-
pital, nér markedsforholdene normaliseres.

Det foreliggende direktivforslag indeholder en be—
stemmelse om sdkaldt “grandfathering”. Bestemmel-
sen regulerer hybrid kernekapital, der i henhold til na-
tional lovgivning ville kunne medregnes i kernekapi-
talen for direktivets ikrafttreeden, og som er udstedt
for direktivets ikrafttreeden. Den type hybrid kerneka-

pital vil, selv om den ikke opfylder alle betingelserne
i artikel 63 a i det fremsatte direktivforslag, efter di-
rektivets gennemforelse og frem til den 31. december
2020 kunne medregnes. Dette sker pé lige fod med hy-
brid kernekapital, der opfylder alle betmgelserne idi-
rektivforslagets artikel 63 a.

Fra den 31. december 2020 og frem til den 31. de-
cember 2030 vil sddan hybrid kernekapital kunne
medregnes med op til 20 pct. af kernekapitalen, og fra
den 31. december 2030 til den 31. december 2040 med
10 pet. af kernekapitalen. Disse overgangsbestemmel-
ser betyder, at hybrid kernekapital, der.udstedes i
medfor af de nye bestemmelser om hybrid kernekapi-
tal, herunder det nye loft for hybrid kernekapital, ikke
vil veere i konflikt med direktivet, nar dette vedtages.

Nar direktivet er vedtaget, vil de gvrige bestemmel-
ser om hybrid kernekapital blive implementeret i lov
om finansiel virksomhed.

Forslaget indeholder desuden en aendung af be-
stemmelserne i lov om finansiel virksomhed om Fi-
nanstilsynets tilladelse til koncerninterne engagemen-
ter. Formélet hermed er at sikre, at hybrid kernekapital
udstedt i medfer af lov om statsligt kapitalindskud
ikke anvendes til at overfore likviditet til koncernsel-
skaber i stedet for til udlan i overensstemmelse med
lovens formél. »

2.2.2. Greenserne for hybrid kernekapital i andre EU-
lande ) '

I de evrige EU-lande er der forskel pd, hvor meget
hybrid kernekapital ma udgere af den samlede kapital.

Det fremgér af en analyse fra Commitee of Europe-
an Banking Supervisors (CEBS) fra marts 2007 om
anvendelsen af hybrid kernekapital i EQF-landene, at
mange lande allerede i 2007 havde grenser for hybrid
kernekapital pd over 15 pet. af kérnekapitalen, typisk
mellem 20 pct. og 35 pct. Tyskland og Nederlandene
havde allerede i 2007 en graense pa 50 pet. for hybrid
kernekapital af den samlede kernekapital. Irland hav-
de 12007 en greense pa 49 pet. Sverige har i december
2008 valgt at have deres graenSe fra 15 pet. til 30 pct.

2.3. Storrelsen pa det statslzge mdskua’ af hybrzd ker-
nekapzml

Det kan ikke praecist fastlaegges, hvor stort det sam-
lede statslige kapitalindskud skal veaere. Det skennes,
at et samlet kapitalindskud pd ca. 100 mia. kr. vil veere
tilstreekkeligt, safremt alle kreditinstitutterne anseger
om det maksimale indskud af hybrid kernekapital. Da
alle kreditinstitutter frem til den 30. juni-2009 skal
have mulighed for at ansege om og herefter i givet
fald fa tildelt hybrid kernekapital, kan det ikke pa nu-
veerende tidspunkt opgeres, hvor stort den samlede in-
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vestering bliver. Det vurderes dog, at den samlede
sterrelse af kapitalindskuddene formentlig vil blive
mindre end 100 mia. kr.

Alle kreditinstitutter, der modtager kapltalmdskud
skal pa baggrund af &rsregnskabet for 2008 efter kapi-
talindskuddet have en kernekapitalprocent pd mindst
12. En kernekapitalprocent pa mindst 12 vil betyde, at
de fleste kreditinstitutter fir en finansiel robusthed,
der geor, at de forventes at kunne modsté de forventede
tab i de kommende &r og samtidig opretholde en rime-
lig udlansportefolje.

De kreditinstitutter, der for kapitalindskuddet har
en kernekapitalprocent p& under 9, vil kunne fa et ka-
pitalindskud, der svarer til differencen mellem kerne-
kapitalprocenten pd 12 og kreditinstituttets aktuelle
kernekapitalprocent, forudsat at greenserne for hybrid
kernekapital giver mulighed herfor. Kreditinstitutter,
der for kapitalindskuddet har en kernekapitalprocent
pa 9 eller derover, vil hgjst kunne i et kapitalindskud
svarende til en foregelse af kernekapitalprocenten
med 3. De kreditinstitutter, som har en kernekapital-
procent pa under 6, kan forhandle om en individuel
losning.

2.4. Ansagning, betingelser og villar for statsligt ind-
skud af hybrid kernekapital samt sanktioner

Kreditinstitutter, der ensker at fa et statsligt indskud
af hybrid kernekapital, skal ansgge herom. Alene kre-
ditinstitutter, der opfylder solvenskravet pa 8 pct. og
kravet til instituttets individuelle solvensbehov samt
et eventuelt af Finanstilsynet individuelt fastsat hojere
solvenskrav i medfer af lov om finansiel virksomhed,
kan ansege.

Ansggningen skal blandt andet vedlégges en rede-
gorelse for kreditinstituttets skonomiske stilling og
fremtidsudsigter, en fastsattelse af kreditinstituttets
individuelle solvensbehov, revideret Arsrapport for
2008 og det seneste kvartalsregnskab samt en udtalel-
se fra kreditinstituttets godkendte revisor. Anseg-
ningsfristen er som udgangspunkt den 30. juni 2009,
men denne frist kan forleenges af ekonomi- og er-
hvervsministeren.

Pa baggrund af ansegningen vil @konomi- og Er-
hvervsministeriet gennemfere forhandlinger med de
enkelte kreditinstitutter om sterrelsen af kapitalind-
skuddet samt de vilkar, der skal gaelde for det statslige
kapitalindskud. Da kreditinstitutterne er forskellige
juridisk s&vel som organisatorisk, er der behov for, at
der kan aftales individuelle vilkar med de forskellige
kreditinstitutter. .

Det folger samtidig af lovforslaget, at der vil vaere
en raekke betingelser og vilkér, som et kreditinstitut

skal opfylde for at kunne f4 kapitalindskud, herunder
bl.a. at kreditinstituttet hvert halve &r skal offentligge-
re en redegerelse om udldnsudviklingen i instituttet, at
instituttet ikke méa foretage kapitalnedsettelser eller
ivaerksatte nye tilbagekebsprogrammer af egne ak-
tier, at instituttet ikke ma udstede friaktier til faver-
kurs eller gore brug af lignende fordelagtige ordnin-
ger, at instituttet som udgangspunkt forst mé udbetale
udbytte efter 30. september 2010, at instituttet ikke
ma4 aflenne medlemmer af direktionen med andre va-
riable lenandele i et omfang, som overstiger 20 pct. af
den samlede grundlen inklusiv pension, og at institut-
tet ikke m4 igangseette nye aktieoptionsprogrammer
eller forleenge eller forny eksisterende programmer.

Derudover vil det bl.a. gzlde, at kreditinstituttets
kapitalindskud har til formal at skabe luft i instituttets
udlénspolitik.

Okonomi- og erhvervsmmlsteren kan fastsaette V-
rige vilkér for indskud af hybrid kernekapital.

Udbetaling af den hybride kernekapital sker umid-
delbart efter aftaleindgelsen, medmindre andet afta-
les.

Safremt et kreditinstitut overtraeder de betingelser
og vilkér, som geelder for indskud af hybrid kerneka-
pital, kan Finanstilsynet udstede en advarsel til det pa-
geldende institut, afswtte bestyrelsesmedlemmer i det
pageeldende institut eller pabyde instituttet at afsatte
en direkter i det pageeldende institut.

2.5. Tilsyn

Okonomi- og Erhvervsministeriet forer tilsyn med,
at kreditinstitutterne overholder vilkérene for aftalen
om indskud af hybrid kernekapital, jf. pkt. 2.4. oven-
for.

Derudover vil Finanstilsynet fremover hvert ar
skulle gennemgé solvensbehovet hos de penge- og re-
alkreditinstitutter, der har en arbejdende kapital pa
mere end 250 mio. kr. Ved arbejdende kapital forstés
summen af indlan, udstedte obligationer m.v., efter-
stillet kapital og egenkapital.

2.6. Aflonning af direktionsmedlemmer i kreditinsti-
tutter

Kreditinstitutter ma ikke anvende variable lendele
til aflenning af medlemmer af direktionen i et omfang,
som overstiger 50 pct. af den faste grundlen inklusiv
pension. For kreditinstitutter fastseettes det, at variable
lendele for direktionen ikke méa overstige 20 pct. af
den faste grundlen inklusiv pension, s leenge institut-
tet modtager statsligt kapitalindskud, hvilket vil have
virkning fra lovforslagets fremsaettelse. .

Derudover foreslas det, at generalforsamlinger og
repraesentantskaber i finansielle virksomheder far mu-
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lighed for at forholde sig til direktionens aflenning.
Det er vaesentligt, at der er dbenhed om veasentlige
forhold vedrerende principperne for og sterrelsen af
direktionens vederlag. Ejerne af finansielle virksom-
heder ber saledes have et klart overblik over den fi-
nansielle virksomheds lenpolitik. Der indferes derfor
lovkrav om, at generalforsamlingen eller reprasen-
tantskaber i alle finansielle virksomheder skal forhol-
de sig til direktionens aflenning. Det svarer i store
treek til kravet 1 kodeks for god selskabsledelse, som
geelder for bersnoterede selskaber.

2. 7. Forbud mod kreditinstitutters programmer med
lanefinansieret salg af egne aktier og garantbeviser

Det foreslas, at der indferes et forbud mod, at pen-
geinstitutter tilbyder lanefinansiering, nér de selger
deres egne aktier eller garantbeviser. Besterhmelsen
svarer til den gaeldende § 46 i lov om finansiel virk-
somhed, som forbyder pengeinstitutter, realkreditin-
stitutter eller forsikringsselskaber at tilbyde linefinan-
siering i forbindelse med tegning af hybrid eller an-
svarlig lanekapital. .

2.8. Oget dbenhed og forbrugerbeskyttelse pa det f
nansielle omrade

Kreditinstitutterne lgser en vwsenthg opgave i sam-
fundsekonomien, hvorfor offentligheden ber have en
bedre mulighed for at 4 indblik i det finansielle om-
rédde. Der indferes derfor med lovforslaget en gget
abenhed. ‘

Kreditinstitutterne skal siledes fremover offentlig-
gore opgerelsen af deres individuelle solvensbehov
samt et eventuelt hejere individuelt solvenskrav fast-
sat af Finanstilsynet, ligesom der skal offentliggares
en beskrivelse af, hvordan instituttét er kommet frem
til det individuelle solvensbehov.

Derudover skal offentligheden i hejere gfad have
adgang til den information, der i da_g kun gér fra Fi-
nanstilsynet til instituttets ledelse og dermed ikke til
aktionaerer og kunder, Det kan f.eks. vaere oplysniﬁgel'
om risikooplysninger fra Finanstilsynet. - ‘

De nzrmere regler for offentliggerelse af oplysnin—
ger og yderligere adgang til information vil blive fast-
lagt efter draftelser med branchen.

Ydermere sikres der med lovforslaget bedre forbru-
gerbeskyttelse pa det finansielle omréade. Det preecise-
res med lovforslaget, at Forbrugerombudsmanden
ogsa kan anlagge sager om civilretlige krav, herunder
om f.eks. erstatning, ligesom Forbrugerombudsman-
den far hjemmel til at forhandle med de finansielle
virksomheder med henblik pa at opné en forligsmaes-
sig lgsning i den konkrete sag.

Forbrugerombudsmanden vil endvidere fremover i
hgjere grad blive orienteret om sager, hvor kunder har
lidt et tab, for at kunne anleegge et gruppesggsmal el-
ler indtreede som mandatar i en konkret sag, idet Fi-
nanstilsynet fremover skal orientere Forbrugerom-
budsmanden, safremt tilsynet bliver bekendt med sa-
danne forhold. :

3. Feeroerne og Gronland

Loven finder anvendelse ogsa i Grmlland og pé
Faergere fra det foreslaede ikrafttreedelsestidspunkt
den 4. februar 2009. Den del af loven, som vedrerer
realkreditomradet, geelder dog ikke for Faeroerne, da
realkreditomradet er overtaget som feerask seeranlig-
gende. Bestemmelserne i lov om investeringsforenin-
ger og specialforeninger samt i lov om veerdipapirhan-
del vedrarende Forbrugerombudsmanden geelder ikke
for Faerperne og Grenland, idet markedsfaringsloven
ikke geelder for Feergerne og Grenland. Lovforslaget
er inden fremseettelsen forelagt hjemmestyremyndig-
hederne i Grgnland og p& Fereerne. Det dreftes i den
forbindelse med de respektive landsstyrer, om Gren-
land og Faerperne ensker at veere omfattet af loven.
Kan Grenlands Hjemmestyre eller Feergernes Hjem-
mestyre ikke tiltrede lovforslaget, vil regeringen
fremsatte et &ndringsforslag, hvorefter lovens territo-
riale anvendelsesomride ikke omfatter Grenland
og/eller Feergerne.

4. Okonomiske og administrative konsekvenser for det
offentlige

Det skennes, at staten som udgangspunkt vil yde
kapitalindskud til kreditinstitutterne pa ca. 100 mia.
kr., safremt alle kreditinstitutter udnytter muligheden
for kapitalindskud fuldt ud. Det kan ikke pa nuvaeren-
de tidspunkt opgeres, hvor stort det samlede kapital-
indskud bliver. Kapltallndskuddet er uanset sterrelsen
en investering og ikke en udgift. Det forventes, at ren-
ten pa de statslige kapitalindskud i gennemsnit vil
vare ca. 10 pet. arligt for kapitalindskuddet. Det fak-
tiske afkast til staten kan dog afvige noget fra de for-
ventede 10 pct. bl.a. som felge af risikoen for at staten
kan f4 tab pa statslige kapitalindskud.

Der vil blive afholdt 15,0 mio. kr. arligt til, at Finan-
stilsynet bl.a. kan gennemgé solvensbehovet i alle
kreditinstitutter, pa ner de allermindste. Hertil kom-~
mer, at der vil blive atholdt 3,0 mio. kr. arligt til en
styrkelse af Forbrugerombudsmandens mulighed for
at tage konkrete sager op, hvor finansielle virksomhe-
der foretager for aggressiv markedsfering over for
kunderne. Omkostningerne til administration af ord-
ningen for Pkonomi- og Erhvervsministeriet, herun-
der omkostningerne til eksterne rédgivere, nedsattel- .
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se af task-force m.v., samt til den ngdvendige styrkel-
se af finansiel regulering og tilsyn i @konomi- og Er-
hvervsministeriet, vil blive forelagt som et serskilt
aktstykke pa et senere tidspunkt.

Forslaget skennes ikke at have vesentlige skono-
miske og administrative konsekvenser for regioner el-
ler kommuner.

5. Okonomiske og administrative konselkvenser for er-
hvervslivet ‘ .

Lovforslaget skennes at have positive skonomiske
konsekvenser for det generelle erhvervsliv, idet ord-
ningen medferer, at sunde kreditveerdige virksomhe-
der kan fa finansieret deres aktiviteter i kreditinstitut-
terne, hvilket vil veere til gavn for hele samfundseko-
nomien. :

Idet ordningen er frivillig, vil forslaget for de kredi-
tinstitutter, der veelger at indgé aftale om indskud af
hybrid kernekapital, umiddelbart have negative gko-
nomiske konsekvenser, idet kreditinstitutterne vil
skulle betale en rente til staten. Renten beregnes indi-
viduelt i forbindelse meéd aftaleindgdelsen, hvorfor
den pkonomiske konsekvens for kreditinstitutterne
ikke kan beregnes pd nuverende tidspunkt. Hertil
kommer, at de kreditinstitutter, der far statsligt kapi-
talindskud, vil skulle deekke statens udgifter til ekster-
ne radgivere, nedsattelse af task-forcen og admini-
stration af ordningen. Udgifterne vil blive opkraevet
via et provisionsgebyr. Generelt vil forslaget dog have
en positiv ekonomisk effekt for kreditinstitutterne,
idet institutterne bliver tilfert kapital.

Derudover vurderes forslaget at have begransede
administrative konsekvenser for kreditinstitutterne i
forbindelse med ansggning om hybrid kernekapital.

Grundet lovforslagets hastende karakter foreleegges
lovforslaget ikke Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
Center for Kvalitet i Erhvervsregulering (CKR).

6. Miljomeessige konsekvenser
Lovforslaget vurderes ikke at have miljemassige
konsekvenser : '

7. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget vurderes ikke at have administrative
konsekvenser for borgerne.

8. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget vurderes at indeholde statsstotte om-
fattet af EF-traktatens artikel 87, stk. 1, idet det ma an-
tages, at kreditinstitutterne opnar en fordel ved at
modtage kapitalindskud fra staten. Ordningen skal sa-
ledes anmeldes til Europa-Kommissionen med hen-
blik p& godkendelse, jf. EF-traktatens artikel 88, stk.
3. ‘ ’ :

9. Hprte myndigheder og organisationer m.v.

Lovforslaget er sendt i hering hos felgende myn-
digheder og organisationer:

Advokatradet, Arbejderbeveegelsens Erhvervsrdd,
Arbejdsmarkedets Tillaegspension (ATP), Bersmaeg-
lerforeningen, Danish Venture Capital and Private
Equity Association, Danmarks Nationalbank, Dan-
marks -Rederiforening, Danmarks Skibskredit A/S,
Dansk Aktionerforening, Dansk Autoriseret  Mar-
kedsplads A/S, Dansk Byggeri, Dansk Ejendoms-
meaglerforening, Dansk Erhverv, Dansk Industri,
Dansk Investor Relations Forening — DIRF, Dansk
Landbrug, Danske Advokater, Danske Andelskasser,
Danske Forsikringsfunktionserers Landsforening,
Danske Regioner, Datatilsynet, Den Danske Aktuar-
forening, Den Danske Finansanalytikerforening, Den
danske Fondsmeeglerforening, FDIH - Foreningen for
Distance- og Internethandel, Finans og Leasing, Fi-
nansforbundet, Finansridet — Danske Pengeinstitut-
ters Forening, Finanssektorens Arbejdsgiverforening,
Forbrugerombudsmanden, Forbrugerrddet, Forenin-
gen af Statsautoriserede Revisorer, Foreningen Dan-
ske Revisorer, Foreningen Registrerede Revisorer,
Forsikring & Pension, Forsikringsmasglerforeningen i
Danmark, Forsikringsmeeglernes Brancheforening,
Faroernes Hjemmestyre via Rigsombudsmanden pa
Ferperne, Garantifonden for indskydere og investo-
rer, Grenlands Hjemmestyre via Rigsombudsmanden
i Grenland, Héndveerksradet, InvesteringsForenings-
Rédet, IT-branchen, Landbrugsradet, Lokale Pengein-
stitutter, Lonmodtagernes Dyrtidsfond (LD), OMX
Den Nordiske Bars Kebenhavn A/S, PBS (Payment
Business Services), Realkreditforeningen, Realkredi-
tradet, Regionale Bankers Forening, Rigsrevisionen,
Sammenslutningen Danske Andelskasser og Statsad-
vokaten for Seerlig @konomisk Kriminalitet.
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10. Sammenfattende skema

Positive konsekvenser/mindre ud-
gifter

Negative konsekvenser/merudgifter

@konomiske konsekvenser for -

stat, kommuner og regioner

Staten vil opné renteindtegter,

‘men ogsi have renteudgifter i for-

bindelse med finansieringen af ka-

pitalindskuddet, ligesom der vil -

veere en risiko for tab pa lanene.
Ingen konsekvenser for kommu-

| ner og regioner. -

Derudover vil der blive afholdt ud-

- force og administration af ordnin-

‘og regioner.

Lovforslaget forventes at medfere
udgifter for 15,0 mio. kr. arligt til et
styrket tilsyn i Finanstilsynet og 3,0
mio. kr. &rligt til en pget mulighed
for at tage konkrete sager op, hvor fi-
nansielle virksomheder foretager for
aggressiv markedsfering over for
kunderne.

gifter i forbindelse med keb af eks-
terne radgivere, nedseattelse af task-

gen. Sidstnevnte udgifter vil blive
opkraevet af de kreditinstitutioner,
der modtager statsligt kapltahnd—
skud.

Ingen konsekvensel for kom1nune1

Administrative konsekvenser
for stat, kommuner og regioner

Ingen konsekvenser for kommu-
ner og regioner.

Lovforslaget vurderes at medfﬂre

mindre administrative byrder for sta-
ten i forbindelse med behandling af
ansegninger, indgielse af aftaler og
udbetaling af kapitalindskud.

Ingen konsekvenser for kommunel
og regioner. ‘

@konomiske konsekvenser for
erhvervslivet ‘

Lovforslaget vurderes at have en
positiv gkonomisk konsekvens for
kreditinstitutterne, idet disse bli-
ver tilfert kapital.

~ditinstitutter ikke kan beregnes pa

“der fér statsligt kapitalindskud, skul-

Lovforslaget vurderes at have gko- -
nomiske konsekvénser for kreditin- |
stitutterne, idet kreditinstitutterne vil
skulle betale en preemie til staten.
Renten beregnes individuelt i forbin-
delse med aftaleindgaelsen; hvorfor
den gkonomiske konsekvens for kre-

nitvaerende tidgpunkt.
Derudover vil de kreditinstitutter,

le deekke statens udgifter til eksterne
rédgivere, task-forcen og admini-
stration af ordningen.

Administrative konsekvenser
for erhvervslivet

ser for kreditinstitutterne i forbindel-
' ise med udarbejdelse af ansggning
om hybrid kernekapital. -

Lovforslaget vurderes at have be-
graensede administrative konsekven-

Miljemassige konsekvenser

Ingen

Ingen

Administrative konsekvenser
for borgerne

Ingen

Ingen




3088

F. t. l. om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter

gifter

Positive konsekvenser/mindre ud-

Negative konsekvenser/merudgifter

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget vurderes at indeholde statsstette omfattet af EF-traktatens ar-
tikel 87, stk. 1, idet det m& antages, at kreditinstitutterne opnér en fordel
ved at modtage kapitalindskud fra staten.

Ordningen skal siledes anmeldes til Europa-Kommissionen med henblik
pa godkendelse, jf. EF-traktatens artikel 88, stk. 3.

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§ 1 ’

Det foreslds i stk. 1, at der etableres en ordning,
hvorefter alle kreditinstitutter i Danmark kan ansege
staten om indskud af hybrid kerekapital.

Formalet med ordningen er at styrke kreditinstitut-
ternes kernekapitalgrundlag og derved modvirke, at
pengeinstitutterne strammer udlanspolitikken i et om-
fang, s& det selv for kreditvaerdige virksomheder kan
blive sveert at finde finansiering til sikring af en hen-
sigtsmessig drift og rentable investeringer. Ordnin-
gens formél er sdledes ikke at hjzlpe hverken kredit-
institutterne eller aktioneererne, men derimod at sikre
finansiering til kreditveerdige virksomheder og hus-
holdninger.- -

I stk. 2 defineres, hvad der forstds ved hybrid kerne-
kapital. Hybrid kernekapital er stdende rentebaerende
14n uden udleb pa serlige vilkér, som kan variere fra
14n til 1an. '

Hybrid kernekapital er en hybrid mellem et traditi-
onelt (ansvarligt) 1dn og aktiekapital. Ejerne af hybrid
kernekapital modtager - til forskel fra en aktionzer - 1o-
bende en. rentebetaling pé kapitalindskuddet, men
ejerne af hybrid kemekapital har ikke nedvendigvis
krav pa kompensation, hvis kreditinstituttet ikke beta-
ler den forfaldne rente. I lighed med aktier udleber
den hybride kernekapital ikke automatisk, idet den
hybride kernekapital alene kan tilbagebetales, hvis Fi-
nanstilsynet giver tilladelse hertil. Hybrid kernekapi-
tal vil i en konkurssituation st lige foran den almin-
delige aktiekapital.

Hybrid kapital kan have forskellig kvalitet, hvor
kvaliteten méles ud fra et stabilitetssynspunkt. Det be-
tyder, at jo mere hybrid kernekapital minder om aktie-
kapital, jo hejere kvalitet.

Der har hidtil ikke p&4 EU-niveau veeret regler for
hybrid kernekapital. Den eksisterende nationale regu-
lering er generelt baseret pé retningslinjerne udstedt af
Basel Komiteen i 1998, den sakaldte Sydney Press
Release, hvorefter hybrid kernekapital maksimalt ma
udgere 15 pct. af kernekapitalen.

Der er pd EU-niveau fremsat forslag til eendring af
direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF, som i gjeblikket

er under behandling i Europa-Parlamentet. Det frem-
gér af direktivforslaget, at hybrid kernekapital frem-
over skal kunne udgere op til 50 pct. af den samlede
kernekapital. Baggrunden for direktivforslaget er de
historiske erfaringer med hybrid kernekapital og ana-
lyser fra Commitee of European Banking Supervisors
(CEBS). Loftet for hybrid kernekapital i Danmark
@ndres med lovforslaget fra de nuveerende 15 pct. af
kernekapitalen til 50 pct., s& det allerede nu kommer
til at svare til det kommende direktiv, hvis det som
ventet bliver vedtaget i sin nuvaerende form.

De narmere regler om hybrid kernekapital er fast-
sati§§ 129-132 i lov om finansiel virksomhed.

1 stk. 3 defineres, hvad der i denne lov forstis som

kreditinstitutter. Alle kreditinstitutter, som har hjem-
sted i Danmark, er omfattet af ordningen. Det betyder
séledes, at alle danske pengeinstitutter og udenland-
ske pengeinstitutternes datterselskaber i Danmark, re-
alkreditinstitutter samt Danmarks Skibskredit A/S er
omfattet af ordningen. Det gelder i evrigt, at alle de
omfattede institutter er underlagt tilsyn.
- Solvenskrav og kapitalforhold opgeres pa institut-
niveau og ikke pd fillialniveau, og det medfarer, at
alle danske bankers filialer er omfattet, hvad enten fi-
lialerne er beliggende i Danmark eller i udlandet.

Udenlandsk ejede kreditinstitutter (datterselskaber)
i Danmark er omfattet af ordningen, idet de pé lige fod
med de gvrige danske kreditinstitutter formidler kre-
dit til det danske marked som setvsteendige juridiske
personer i Danmark. Datterselskaber i kreditinstitut-
ternes koncerner vil blive underlagt seerlige vilkér for
statslige indskud med henblik pa at sikre, at statens
kapitalindskud i datterselskabet ikke anvendes til at
kapitalisere koncernens gvrige virksomheder. Dette
kan f.eks. ske ved at fastsztte begreensninger for an-
svarlige 14n indenfor en koncern, og ved at datterban-
ker ikke skal kunne erhverve egne aktier og aktier i
koncernselskaber.

Af den foreslaede bestemmelse i stk. 4 fremgar, at
filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter,
danske kreditinstitutters datterselskaber i udlandet
samt datterselskaber til Afviklingsselskabet etableret i
medfer af lov om finansiel stabilitet ikke omfattes af
loven.
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Baggrunden for, at danske kreditinstitutters datter-
selskaber i udlandet ikke omfattes af loven, er bl.a. at
datterselskabet udger en selvstendig juridisk person i
udlandet. En filial af et udenlandsk selskab udger en
integreret del af det udenlandske selskab og er dermed
ikke en selvstendig juridisk person i Danmark. Et.dat-
terselskab heefter for sine forpligtelser med egne akti-
ver, hvorimod en filials ansvar omfatter alle aktiver i
det selskab, filialen er en del af. Derudover opgares
solvensbehov ikke pd filialniveau, hvorfor filialer
ikke kan leve op til lovens krav. .-

Det skal i den forbindelse bemeerkes, at en lang raek-
ke af de ovrige europzeiske lande samt USA har tilve-
jebragt egne ordninger, der serger for et loft af kredi-
tinstitutternes kernekapital i de pagaeldende lande.

Til§2

Der legges i.stk. I op til, at ekonomi- og erhvervs-
ministeren kan indgé aftale med kreditinstitutter og
fastsette konkrete vilkar for indskud af hybrid kerne-
kapital, jf. i evrigt lovens § 8. Formélet med bestem-
melsen er, at ministeren skal kunne forhandle og ind-
gé aftaler med kreditinstitutterne om indskud af hy-
brid kernekapital.

Det fremgar af stk. 2 og 3, at staten efter aftaleind-
ghelse med det pageldende kreditinstitut kan traekke
pé statens konto i Danmarks Nationalbank og tilfare
hybrid kernekapital direkte til det enkelte kreditinsti-
tut. Udgifterne til traekket pé statens konto i National-
banken optages direkte pi de lgbende tlllaegsbevﬂ—
lingslove.

Tii§3
Det fremgér af stk. 1, at alle kreditinstitutter, der
- modtager kapitalindskud, efter kapitalindskuddet skal
have en kernekapitalprocent pa mindst 12, jf. dog stk.
4. Formalet er, at kreditinstitutter, der far kapitalind-
skud, vil opné en sidan finansiel robusthed, at de ma
forventes at kunne modsta tab i de kommende ér, og

at de samtidig kan opretholde en rlmehg udlansp01 te-
folje. ;

~ Det forudseettes, at kreditinstituttet har en kerneka-
pitalprocent pd mindst 6, uden at der medregnes anden
hybrid kernekapital, siledes at kreditinstituttet kan fa
tilfert mindst 6 pet. hybrid kernekapital, $& den samle-
de kemekapltalplocent er pA mindst 12.

Det er den reviderede rsrapport for 2008 samt se-
neste kvartalsregnskab, der leegges til grund Ved be-
regningen.

Afstk. 2, fremgér det, at kreditinstitutter, der for ka-
pitalindskuddet har en kernekapitalprocent pa under
9, vil kunne f4 et kapitalindskud svarende til differen-
cen mellem kernekapitalprocenten pd 12 og institut- °
tets aktuelle kernekapitalprocent, dog fomdsat at
greenserne for hybrid kernekapital i § 129, stk. 2 il 6 i
lov om finansiel virksomhed giver mulighed herfor.
Med aktuel kernekapitalprocent forstés kernekapital-
procenten pd tidspunktet for indgivelse af ansegnin-
gen om statsligt indskud af hybrid kernekapital.

Endelig foresléds det i stk. 3, at kreditinstituiter, der
for kapitalindskuddet har en kernekapitalprocent pa 9
eller derover, hejst vil kunne fa et kapitalindskud sva-
rende til en foregelse af kernekapitalprocenten med 3.
Den samlede hybride kernekapital efter kapitalind-
skuddet kan dog ikke overstige greenserne for hybrid
kernekapital 1 § 129, stk. 2 til 6, i lov om finansiel
virksomhed. Baggrunden for dette er hensynet til, at
kreditpakken i sterst mulig udstraekning skal adresse-
re risikoen for en kreditklemme ved at sikre den for-
ngdne kapitalisering af kreditinstitutterne, som er vur-
deret til af svare til en kernekapitalprocent pa 12 af de
risikovaegtede aktiver.

I nedenstidende tabel er det med tre eksempler spgt
illustreret, hvor meget kapital et kreditinstitut kan an-
spge om alt athengig af, om instituttet haren lav, mel-
lem eller hej kernekapitalprocent i udgangssituatio-
nen.

Eksempler pa kapitalindskud for/efter indskud (kernekapitaévro&ent)

Hgj

Lav Mellem.
For: : 19 10 : 14
Efter (indskud) - 12 12-13 14-17

Anm.: Kernekapitalprocenten er lig kernekapital i
pet. af risikoveegtede aktiver.

Det folger af stk. 4, at de danske kreditinstitutter er
meget forskellige, og nogle kreditinstitutter vil kunne
have en kernekapitalprocent pa under 6. Derved vil de
ikke kunne opfylde kravet i stk. 1 om at skulle have en
kernekapitalprocent pd mindst 12 efter et statsligt ka-
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pitalindskud. For disse kreditinstitutter fastsettes det
derfor, at der kan forhandles en individuel lgsning
som samlet set giver dem den hgjst mulige kernekapi-
talprocent. Det sker for at give ogsa disse kreditinsti-
tutter en finansiel stedpude og dermed et tilstrekke-
ligt kapitalgrundlag til ikke at skulle stramme udlans-
politikken mere end den almindelige konjunkturud-

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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vikling tilsiger under beherig hensyntagen til, at insti-
tutterne samtidig skal drive en sund og ansvarlig for-
retning. Det er sdledes hensigten med den individuelle
lesning at give sddanne kreditinstitutter en robusthed,
som svarer til det, som virksomheder med en kerneka-
pitalprocent pa over 6 opndr med kapitalindskud efter
bestemmelserne i stk. 1 og 2. Det vil fortsat vaere en
forudsaetning for at opnd kapitalindskud, at kreditin-
stitutterne opfylder solvenskravene i lov om finansiel
virksomhed. '

Til § 4

Kreditinstitutter, som pé _ansegningétidspunktet
overholder solvenskravet pé 8 pet., jf. § 124, stk. 2, i
lov om finansiel virksomhed, instituttets individuelle
solvensbehov, jf. § 124, stk. 4, i lov om finansiel virk-
somhed, eller et af Finanstilsynet eventuelt individuelt
hgjere solvenskrav fastsat i medfer af § 124, stk. 5, i
lov om finansiel virksomhed, kan sege om statsligt
kapitalindskud. Fristen for at ansege om indskud af
hybrid kernekapital er til og med den 30. juni 2009.
Henvisningen til lovens § 1, stk. 2, er en praecision af,
at det alene er hybrid kernekapital efter denne lov, der
er omfattet af ansegningsfristen.

Det foreslas med stk. 2, at ekonomi- og erhvervsmi-
nisteren kan fastsztte regler om at forleenge den gene-
relle anspgningsfrist i stk. 1 for en neermere afgraenset
periode, sifremt ministeren finder, der er behov her-
for.

Til§ 5

Ansggningerne om et statsligt kapitalindskud ind-
sendes til @konomi- og Erhvervsministeriet og be-
handles i en task-force, der oprettes midlertidigt i
@konomi- og Erhvervsministeriet. Der kan i forbin-
delse med behandlingen af ansggningerne sgges bi-
stand fra eksterne finansielle sagkyndige. @konomi-
og erhvervsministeren treeffer afgorelse pd baggrund
af en indstilling fra Koordinationsgruppen for finan-
siel stabilitet (@konomi- og Erhvervsministeriet, Fi-
nansministeriet og Danmarks Nationalbank). De kre-
ditinstitutter, der far statsligt kapitalindskud, vil skulle
dezkke statens udgifter til eksterne radgivere og admi-
nistration af ordningen. Koordinationsgruppen vil, i
behandlingen af ansegningerne, treekke pa Finanstil-
synet ved bedemmelsen af, om institutterne opfylder
kriterierne. Den lebende administration af kapitalind-
skuddene skal ske igennem en af statens eksisterende
tilskudsadministrationer (Jkonomistyrelsen), som
der vil blive indgaet en administrationsaftale med.
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Anspgningen skal ifelge stk. 1, nr. 1, indeholde en
redegorelse fra kreditinstituttet om instituttets gkono-
miske stilling og fremtidsudsigter.

Redeggorelsen skal bl.a. indeholde en beskrivelse af
virksomhedens gkonomiske stilling og en begrundet
angjvelse af den forventede gkonomiske udvikling i
de kommende &r. Derudover kan redegerelsen inde-
holde en beskrivelse af, hvordan udlanet fordeler sig
pa- husholdninger og virksomheder, herunder bran-
cher, samt pd kredittyper og lénesterrelser samt en
kvalitativ beskrivelse af kreditinstituttets udlanspoli-
tik, herunder @ndringer i udiansbetingelser og vilkar.

Ydermere kan der eksempelvis indgé en beskrivel-
se af virksomhedens indtjening, omkostninger, tabsri-
sici, hensattelser og den generelle udvikling i ind- og
udlan.

Der skal ogsé i redegarelsen indgd en vurdering af
den finansielle virksomheds fremtidsmuligheder med
forslag til, hvilke initiativer der ber foretages under
hensyn til den forventede, ekonomiske udvikling.

“Stk. 1, nr. 2 og 3, bestemmer endvidere, at anseg-
ningen skal indeholde en opgerelse af instituttets indi-
viduelle solvensbehov samt revideret &rsrapport for
2008 og seneste kvartalsregnskab. Instituttets indivi-
duelle solvensbehov opgeres efter reglerne i bilag 1 til
Finanstilsynets bekendtgerelse oin kapitaldekning.

Seneste kvartalsregnskab skal alene vedlaegges an-
sogningen, sifremt kvartalsregnskabet er fra 1. kvar-
tal af 2009 ‘eller senere, saledes at kvartalsregnskabet
bibringer nye oplysninger i forhold til drsrapporten fra
2008. N

Stk. 1, nr. 4, bestemmer, at ansggningen skal ved-
legges en udtalelse fra kreditinstituttets godkendte re-
visor. @konomi- og erhvervsministeren fastsatter
naermere regler for udtalelsen fra revisor, jf. stk. 2.

1 stk. 2 foreslas det, at gkonomi- og erhvervsmini-
steren kan fastsatte nermere regler om ansegnings-
krav, om udtalelsen fia revisor og om behandling af
ansggningerne. ‘

Det foreslas i stk. 3, at kreditinstitutter, der anseger
om hybrid kernekapital, er forpligtet til at orientere
@konomi- og Erhvervsministeriet, safremt der i peri-
oden mellem ansggningstidspunktet og tidspunktet
for aftaleindgéelsen sker veesentlige eendringer i insti-
tuttets ekonomiske forhold.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at Jkono-
mi- og Erhvervsministeriet bliver underrettet om for-
hold-af betydning for vurderingen af det statslige ind-
skud af hybrid kernekapital. Dette kan omfatte vae-
sentlige endringer i instituttets solvens- og kernekapi-
talprocent, individuelle solvensbehov. og kapitalens
sammensztning samt vaesentlige eendringer i ejerfor-
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hold, koncernforhold eller andre forhold af betydning
for instituttets gkonomiske stilling.

Til§6

Det fremgar af bestemmelsen, at de enkelte kredit-
institutter i stedet for at indga en aftale om indskud af
hybrid kernekapital kan ansege om, at staten afgiver
en tegningsgaranti ved en kapitalrejsning blandt pri-
vate investorer. ‘Ans;agningsfristen er den 30. juni
2009.

I praksis kan det, nr der udstedes hybrid kerneka-
pital, ske som et offentligt udbud pa grundlag af et
prospekt, der beskriyer dels den virksomhed, der ud-
steder den hybride kernekapital, dels vilkérene for den
hybride kernekapital, herunder obligationernes paly-
dende veerdi. P4 baggrund af den eventuelle efter-
spergsel, som investorerne melder ind i form af kebs-
tilbud, fastszttes kursen pa obligationen, si efter-
spargslen svarer til det enskede udbud af hybrid ker-
nekapital. ‘ ‘

I ansegningen om garantitegning skal kreditinstitut-
tet dokumentere, at der vil vaere private investorer, der
er villige til, eller i hvert fald har udvist interesse for,
at investere i instituttet og desuden beskrive de vilkar
og den procedure, der vil vare geeldende for investe-
ringsrunden. Det er ikke et krav, at der skal fremlag-
ges dokumentation for, at private investorer vil inve-
stere for hele det samlede belgb, men det skal doku-
menteres, at investorerne er interesserede i vasentlige
dele heraf. Hvis ansegningen imedekommes, afgiver
staten en tegningsgaranti p4 et beleb svarende til den
samlede sterrelse af obhgatlonsudstedelsen

Staten forpligter sig ved at afgive en tegningsgaran-
ti til at ville kebe den del af udstedelsen, der ikke bli-
ver kabt af private investorer til en pa forhand fastsat
kurs, som typisk vil svare til den palydende vaerdi mi-
nus en mindre rabat. Neermere regler for betaling vil
blive fastsat af gkonomi- og erhvervsministeren, jf.
stk. 3.

Baggrunden f01 modellen er, at andre investorer,
f.eks. institutionelle investorer eller aktionarer, kan
bidrage til at lafte en del af kreditinstitutternes kapi-
talbehov.

Det foreslas med stk. 2, at gkonorni- og erhvervsmi-
nisteren kan forleenge den generelle ansggningsfrist i
stk. 1, for en neermere afgranset periode, safremt mi-
nisteren finder, der er behov herfor.

Det fremgar endvidere af'stk. 3, at okonomi- og er-
hvervsministeren kan fastsztte regler om ansegnin-
gen, behandling af ansegningen, betalingsvilkar samt
vilkér for, at staten afgiver en tegningsgaranti.

Bemyndigelsen teenkes anvendt til at fastsztte reg-
ler om ansegningens indhold, da de neermere vilkar
for afgivelse af en tegningsgaranti, herunder beta-
lingsvilkéret, teenkes fastsat ved individuel forhand-
ling, dog séledes at vilkdrene i § 8 er geeldende, lige-
som der stilles krav til ansegningen svarende til an-
sogningskravene i § 5, stk. 1. Jo sterre del af udstedel-
sen, der tegnes af private investorer, jo mere kan vil-
kérene for statens eventuelle tegning afvige fra de vil-
kar, der geelder ved et rent statsligt kapitalindskud.
Det skyldes at vilkérene for udstedelsen, herunder pri-
sen, er testet og accepteret af markedet, hvilket ikke er
tilfeeldet for de rent statslige kapitalindskud.

Til§ 7

Det foreslds, at personer, der medvirker ved be-
handlingen af ansegninger i henhold til lov om stats-
lige kapitalindskud i kreditinstitutter, under ansvar ef-
ter straffelovens §§ 152-152 e har tavshedspligt i for-
hold til oplysninger, som de‘i den forbindelse 0pna1
kendskab til.

Indferelsen af denne saerlige tavsheds‘pligt for de
omhandlede personer skal ses pd baggrund af karakte-
ren af de oplysninger, som vil blive tilvejebragt i for-
bindelse med @konomi- og Erhvervsministeriets be-
handling af en ansegning i henhold til loven, herunder

- pA baggrund af det pégeldende kreditinstituts indgi-

velse af ansegning, jf. herved lovforslagets §§ 5 og 6.

“Tavshedspligten vil ikke kun geelde for de personer
i @konomi- og Erhvervsministeriet, der medvirker un-
der behandhngen afen ansggnmg i henhold til loven.
Ogsa andre personer, som medvirker under behand-
lingen af en sddan ansegning, vil saledes vaere under-
givet tavshedsphgt efter den foreslaede bestemmelse.
Det drejer sig bl.a. om de personer, der medvirker i

forbindelse med, at Koordinationsgruppen for Finan-

siel Stabilitet (@konomi- og Erhvervsministeriet, Fi-
nansministeriet og Danmarks Nationalbark) afgwel
indstilling om, hvorvidt det ansegende kreditinstitut
opfylder lovens krav. Omfattet af tavshedspligtsbe-
stemmelsen vil endvidere bl.a. vare personer, der som
seerlige eksterne sagkyndlge myv. ‘'yder radgivning og
anden form for bistand i forbindetse med behandlin-
gen af en ansegning i henhold til loven.

Tavshedspligten vil ogsé gelde efter et eventuelt
ansattelses- eller kontraktforholds opher, jf. straffelo-
vens §§ 152-152e.

Den foreslaede sarlige tavshedspligtsbestemmelse
vili gvrigt have den virkning, at der ikke vil vaere akt-
indsigt efter offenthghedsloven i de omhandlede op-
lysninger. ,
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Til § 8

Det bestemmes i stk. 1, at statsligt indskud af hybrid
kernekapitel er betinget af, at kreditinstituttet pa tids-
punktet for aftaleindgielsen fortsat opfylder solvens-
kravene og opfylder lovens krav om, at kreditinstitut-
tet umiddelbart efter kapitalindskuddet skal have en
kernekapitalprocent pa 12, jf. dog lovens § 3, stk. 4.
Kyavet stilles for at sikre, at kreditinstituttet ogsa pa
tidspunktet for aftaleindgaelsen er solvent, siledes at
kapitalindskuddet ikke tilferes et kreditinstitut, der ef-
ter ansegningsfristen ikke leengere opfylder lovens
solvenskrav og derfor bar afvikles.

Det fastslas i stk. 2, at der gaelder en raekke vilkdr
for modtagelse af kapitalindskud.

Vilkarene for det enkelte institut vil blive fastlagt
efter individuel forhandling, og der vil herefter blive
indgiet aftale om statsligt indskud af hybrid kerneka-
pital pé de aftalte vilkér.

Det folger af stk. 2, nr. 1, at kreditinstituttets kapi-
talindskud har til formal at skabe luft i instituttets ud-
lanspolitik. .

Det enkelte kreditinstitut, jf. stk. 2, nr. 2, skal hvert
halve &r efter modtagelsen af kapitalindskuddet of-
fentliggare en redegerelse om udlénsudviklingen i
kreditinstituttet.

Det bestemmes i stk. 2, nr. 3, at et kreditinstitut ikke
mé foretage kapitalnedsettelser eller iverksatte nye
tilbagekebsprogrammer af egne aktier.

Det bestemmes 1 stk. 2, nr. 4, at der i overensstem-
melse med de krav, der blev stillet i aftalen mellem re-
geringen og Det Private Beredskab af 5. oktober 2008
om finansiel stabilitet, at kreditinstituttet ikke ma ud-
stede fonds- eller friaktier til faverkurs eller gore brug
af lignende fordelagtige ordninger til direktionen, for
instituttet har tilbagebetalt statens kapitalindskud. -

Forbuddet omfatter alene ordninger til direktionen
og séledes ikke ordninger for medarbejdere.

Det bestemmes i stk. 2, nr. 5, at kreditinstitutter, der
modtager kapitalindskud, mé udbetale udbytte fra den
1. oktober 2010, forudsat at det kan finansieres ud fra
de lobende overskud. Det vil sige fra det tidspunkt,
hvor garantiordningen i medfer af lov om finansiel
stabilitet udleber — forudsat at udbyttebetalingerne
kan finansieres ud af de lgbende overskud og i evrigt
ikke overstiger, hvad der er forsvarligt under hensyn
til selskabets ekonomiske stilling.

Det foreslas i stk. 2, nr. 6, at et kreditinstitut, der
modtager kapitalindskud, ikke ma anvende midler —
bortset fra udbyttebetalinger under de restriktioner,
der folger af denne lov - til at kapitalisere koncernens
gvrige virksomheder, bortset fra egne datterselskaber,
eller erhverve egne aktier eller aktier i andre selskaber

i koncernen, hvilket i helt serlige tilfeelde kan fravi-
ges.

Ordningen er mélrettet mod at sikre oget kreditgiv-
ning i Danmark. Det er derfor ikke tilladt for et sel-
skab, der modtager kapitalindskud, at overfere ind-
skuddet til moderselskabet eller sgsterselskaber. For
datterselskaber af finansielle koncerner vil det derfor
indgé i aftalevilkérene, at den tilforte kapital i videst
muligt omfang skal anvendes til at sikre konsolidering
og oget kreditgivning i Danmark: Det sker for at sikre,
at indskuddene anvendes til at skabe rum til udléns-
virksomhed samt undgd, at kapitaltilferslen skaber
konkurrenceforvridning pé f.eks. forsikrings- og pen-
sionsomrédet, mellem koncernforbundne selskaber og
andre selskaber. -

Muligheden for at fravige kravene tznkes anvendt,
hvis der pé et tidspunkt efter kapitaltilferslen opstar
gkonomiske problemer i kreditinstituttet eller i et an-
det selskab i koncernen af betydning for kreditinstitut-
tets ekonomiske stilling. Det vil eksempelvis kunne
tillades, at kreditinstituttet i en periode holder igen
med udlan eller overfarer midler til kapitalisering af
andre selskaber i koncernen. @konomiske problemer i
dele af finansielle koncerner vil ofte have betydning
for selv de sunde selskaber i koncernen, hvorfor det
kan veere fornuftigt i en sddan situation at lade et kre-
ditinstitut tilfere midler til andre dele af koncernen.

Da formalet med ordningen om indskud af kapital-
indskud er at sikre en forhgjelse af basiskapitalen for
kreditinstitutter i Danmark, vil der som en del af vil-
karene for det statslige kapitalindskud yderligere bli-
ve stillet som krav, at datterselskaber af udenlandske
moderselskaber ikke foretager udbytteudbetaling, for
derved at undgd en udvanding af ordningen. Uden-
landske moderselskaber mé dog udlodde udbytte, for-
udsat at dette ikke afhanger af udbyttebetaling fra det
danske datterselskab.

Det folger af sik. 2, nr. 7, at et kreditinstitut i den pe-
riode, hvor det modtager statslige kapitalindskud,
ikke ma igangsette nye akticoptionsprogrammer eller
lignende ordninger til direktionen eller forleenge eller
forny eksisterende programmer.

" Forbuddet omfatter alene ordninger til direktionen
og séledes f.eks. ikke akticordninger for medarbejde-
re, herunder ordninger omfattet af ligningslovens § 7
A.

Det fremgér af stk. 2, nr. 8, at et kreditinstitut ikke
ma3 aflonne medlemmer af direktionen med andre va-
riable lenandele i et omfang, som overstiger 20 pet. af
den samlede grundlen inklusiv pension.

Ordningen vil alene omfatte aftaler om variable
lendele, som indgas efter lovens fremsettelse. Allere-
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de indgéede aftaler. om variable. londele vil siledes
kunne fortszette indtil udleb af den pageeldende aftale-
periode. Eksisterende incitamentsordninger ma ikke
forleenges eller fornys.

Kreditinstitutter, der ikke tilfores kapltahndskud er
omfattet af § 77 ailov om finansiel virksomhed, hvor-
efter variable lendele maksimalt m& udgere 50 pct.
Nér et kreditinstitut ikke lengere modtager statsligt
kap1tahndskud vil instituttet ligeledes vaere omfattet
af' § 77 a i lov om finansiel virksomhed.

Det bestemmes i stk. 2, nr. 9, at et kreditinstitut ikke
ma fradrage mere end halvdelen af den enkelte direk-
terlenning i kreditinstituttets skatteregnskab. Institut-
tet skal i en note til arsrapporten oplyse, hvor stor et
belob, der er foretaget skattemassigt fradrag for.

Bestemmelsen kan ikke handhaves af skattemyn-
dighederne.

Kreditinstitutterne skal i medfor af stk. 2, nr. 10, be-
tale en rente for kapitalindskuddet. Renten forhandles
individuelt i forbindelse med indglelsen af aftalen
med det enkelte kreditinstitut og baseres pé det enkel-
te instituts type og risikoprofil. Desuden vil de gkono-
miske vilkér i ordningen blive tilrettelagt siledes, at
staten — som modstykke til den risiko skatteyderne
baerer — kan forvente at f3 et rimeligt afkast for-at stllle
kapital til rddighed for kreditinstitutterne. .

Det forventes, at renten for kapitalindskuddet gen-
nemsnitligt vil vaere pa ca. 10 pct. arligt. Renten skal,
i overensstemmelse med EU’s retningslinjer, fastsat-
tes individuelt for de enkelte kreditinstitutter ud fra
deres kvalitet malt ved f.eks. kapitaloverdekning og
risikoprofil. Derfor kan gennemsnittet — athengigt af,
hvilke kreditinstitutter der vaelger at deltage i ordnin-
gen —ende med at afvige fra de gennemsnitlige 10 pet.

arligt. Denne rente vurderes at veere forenelig med de
retningslinjer, der er fastlagt p4 EU-niveau, og svarer
til de afkastkrav, der har veeret stillet i forbindelse med
offentlige kapitalindskud i andre EU-lande.

- IEU’sretningslinjer er der som mal for graden af ri-
siko, som spiller ind p4 prisdifferentieringen af kapi-
talindskuddet, lagt en betydelig vaegt pa rating. Kredi-
tinstitutter med en rating pd A eller derover kan i hen-
hold til EU’s retningslinjer undgé tilleeg til mini-
mumsprisen. De internationale historiske erfaringer
er, at institutter med en rating pA AA- eller derover
(kaldet gruppe I) i gennemsnit har en risikopreemie pa
kernekapital, der er ca. 0,75 procentpoint lavere, end
hvad der geelder for institutter med en rating mellem
A- og A+ (gruppe IT), mens risikopraemien for institut-
ter med en rating pA BBB+ eller derunder (gruppe IIT)
i gennemsnit har en risikopramie pa kernekapital, der
er ca. 2,25 procentpoit hejere end institutter i gruppe
1.

. Kreditinstitutter, der ikke allerede er ratede, vil ved
prisfastsettelsen af kapitalindskuddet blive indplace-
ret i tre grupper ved at sammenligne dem med de alle-
rede ratede kreditinstitutter pa en reekke underliggen-
de faktorer, sdsom kernekapital, gearing, indlansun-
derskud, likviditetsrisiko, indtjening og kreditkvalitet, -
Derved vil alle institutter p4 et gennemsigtigt og ob-
jektivt: grundlag kunne klassificeres i tre ategorier.
Prisfastseettelsen af de enkelte institutter vil samlet set
indebeare, at renten vil variere fra ca. 9 pet. arligt og
op til ca. 11,25 pet. arligt, jf. nedenstiende tabel. I det
omfang at der forekommer @ndringer i den nuvaren-
de rente p& den femallge statsobligation, vil det fa ind-
flydelse p& nedenstiende renter.

Afkastkrav for forskellige tj}per af pengeinstitutter

1 I III
(»God« rating) (»Moderat« (»Darlig«
‘ rating) rating)
" Afkastkrav i pct. ) 9 9,75 11,25

Den faktiske gennemsnitlige rente vil atheenge af,
hvilke kreditinstitutter der sgger, og hvor meget de so-
ger. ) )

Da de statslige kapitalindskud skal vaere midlertidi-
ge, er der behov for at skabe incitamenter og ekono-
misk tilskyndelse til, at k1ed1t1nst1tutteme afvikler ka-
pitalindskuddet.

For det forste vil den lebende rentebetalmg stige,
hvis pengeinstituttet i stetre omfang begynder at ud-
betale udbytte. Den dividende-relaterede rentebeta-
ling er ikke en begrensning pa institutternes udbytte,

men alene en sikring af, at staten altid f&r mere i rente,
end hvad aktionererne fér i udbytte. ‘

Konkret sker stigningen ved, at den lobende foi-
rentning efter det tredje &r fastsettes pa folgende mé-
de:

1) En lobende minimumsforrentning pa 10 pct el-
ler

2) - endividende-relateret lobende forrentning pa 125
pct. af den samlede dividendebetaling skaleret
med udstedelsens andel af veerdien af instituttet
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p4 udstedelsestidspunktet, hvis dette belab er he-
jere end belgbet i nr. 1.

Udstedelsens andel af veerdien af instituttet pé ud-
stedelsestidspunktet er et udtryk for statens relative
vaegt i instituttet. Det sikres dermed, at staten far det
onskede afkast, uden at kreditinstitutternes mulighe-
der for at zendre aktiekapitalen ved f.eks. at lave nyud-
stedelser og aktiesplit begraenses. Dermed er der heller
ikke behov for f.eks. statslig vetoret i forhold til be-
slutninger, der vedrerer kreditinstitutternes aktiekapi-
tal. Veerdien af kreditinstituttet opgeres for bersnote-
rede banker som markedsveardien, mens den for gvri-
ge banker vil blive opgjort som den indre vaerdi p& ud-
stedelsestidspunktet. For banker, der er datterselska-
ber af bersnoterede selskaber, vil de blive forhandlet
en konkret lgsning. For evrige ikke-barsnoterede virk-
somheder og realkreditinstituiter tages der udgangs-
punktideni regnskabet opgjorte indre veerdi. For spa-
re- og andelskasser laves der et sken over vardien.

Mekanismen kan illustreres ved et eksempel:

En beisnoteret bank med en markedsveerdi pa 10
mia. kr. fir et statsligt kapitalindskud p& 5 mia. kr.
Som udgangspunkt er rentebetalingen derfor 500 mio.
kr. ved en rente pa 10 pct. Hvis instituttet i f.eks. det
5. ar samlet set udbetaler dividende for 500 mio. kr.,
vil den dividende-relaterede rente veere 313 mio. kr.
(500 mio. kr. gange 1,25 gange 0,50). Den faktiske
rentebetaling bliver derfor 500 mio. kr., fordi den di-
vidende-relaterede rente ikke overstiger den lebende
minimumsforrentning. Hvis instituttet i stedet for
samlet set udbetaler dividende for' 900 mio. kr., vil den
dividende-relaterede rente vaere 563 mio. kr. (900
mio. kr. gange 1,25 gange 0,50). Den faktiske rentebe-
taling bliver derfor i dette tilfeelde 563 mio. kr. Sand-
synligheden for, at statens krav pé rente fastszttes ved
dividende-mekanismen, vil atheenge af den fremtidige
aktiekursudvikling. Jo sterre fremtidige kursstignin-
ger, jo sterre er sandsynligheden for, at mekanismen
kommer til at geelde 1 konkrete tilfelde, og at penge-
institutterne derfor vil enske at erstatte den »dyre«
statslige kapital med »billigere« privat kapital.

For det andet vil det veere dyrere at indfri efter det
5. &r. Konkret sker det ved, at indfrielse kan ske til pari
de forste 5 ar, mens det i det 6. &r skal ske til kurs 105,
og fra det 7. &r og frem skal ske til kurs 110. Derved
bliver den effektive forrentning hejere, hvis indfrielse
sker efter det 5. &r. Vilkérene for indfrielse vil blive
fastsat i forbindelse med aftaleindgéelsen med de en-
kelte pengeinstitutter.

Det folger af stk. 3, at det ud over de i stk. 2, or. 1-
10, nzevnte vilkér geelder, at datterselskaber af uden-
landske finansielle koncerner i vidst muligt omfang

skal anvende det tilforte kapitalindskud til at sikre
konsolidering og eget kreditgivning i Danmark. Bag-
grunden hetfor er at sikre, at indskuddene anvendes til
at skabe rum for udlénsvirksomhed samt undga, at ka-
pitalindskuddet skaber konkurrenceforvridning pd
f.eks. forsikrings- og pensionsomradet mellem kon-
cernforbundne selskaber og andre selskaber.

Det foreslés i stk. 4, at et kreditinstitut ikke ma ud-
betale udbytte til og med den 30. september 2010.

Der blev i forbindelse med aftalen af 5. oktober
2008 mellem regeringen og Det Private Beredskab om
sikring af finansiel stabilitet fastsat en rackke restrikti-
oner, herunder forbud mod udbyttebetaling og aktie-
optionsordninger, for pengeinstitutter omfattet af den
statslige garantiordning frem til ordningens opher den
30. september 2010.

I stk. 4, 2. pkt., bestemmes det, at udbyttebetalinger
uanset 1. pkt. kan finde sted inden for udenlandske
koncerner. Der er i lov om finansiel stabilitet § 13, stk.
5, 3. pkt., en lignende adgang indenfor udenlandske
koncerner med et pengeinstitut omfattet af ordningen.
Endvidere kan udenlandske moderselskaber udlodde
udbytte, forudsat at dette ikke athaenger af udbyttebe-
taling fra det danske datterselskab. Det vil f.eks. bety-
de, at bestyrelser i danske pengeinstitutter ikke mé
indstille, at generalforsamlingen udbetaler udbytte,
medmindre det udenlandske moderselskab har erklee-
ret, at udbyttebelobet fra datterselskabet ikke anven-
des til udbetaling af udbytte i moderselskabet.

I stk. 5 indferes en-bemyndigelse til gkonomi- og
erhvervsministeren til at fastseette naeermere regler om
fastsettelsen og beregningen af den rente, som skal
betales til staten i henhold til § 8, stk. 2, nr. 10.

Det folger af stk. 6, at i de tilfeelde, hvor et kreditin-
stituts hybride kernekapital udger mere end 35 pct. af
den samlede kernekapital, kan Finanstilsynet kreeve
kapitalen omdannet til aktiekapital, sdfremt kreditin-
stituttet kommer i vanskeligheder. Ved vanskelighe-
der forstds ekonomiske problemer af en karakter, der
indebeerer naerliggende risiko for, at instituttet ikke
leengere opfylder lovgivningens kapitalkrav. Derud-
over bemyndiges gkonomi- og erhvervsministeren til
at fastsaette nsermere regler om konvertering.

Baggrunden for bestemmelsen er, at det i den kom-
mende andring af kapitalkravsdirektiverne, jf. pkt.
2.2.1. i lovforslagets almindelige bemeaerkninger, for-
ventes indfert, at hybrid kernekapital uden udlebsda-
to, der bade skal konverteres til aktiekapital i en ned-
situation, og til enhver tid kan konverteres til aktieka-
pital pa tilsynsmyndighedernes forlangende, kan ud-
gere op til 50 pct. af kernekapitalen. Anden hybrid
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kernekapital ma udgere op-til 35 pct. af kernekapita-
len.

Staten vil kun indskyde hybrid kernekapital med
vilkar om tvangskonvertering, hvis det er nedvendigt
at g op over 35 pct. af kernekapitalen for at sikre en
tilstraekkelig kapitalisering af det enkelte kreditinsti-
tut. Det vil sige, at kreditinstituttet far en kernekapital-
procent pd 12 efter tilforslen af hybrid kernekap1ta1 Jf
dog § 3, stk. 4.

Konverteringsforholdet fastseettes ud fra kursen pa
kreditinstituttets aktier pa tidspunktet for konverterin-
gen. Staten vil 1 tilfeelde af en sddan tvangsmessig
konvertering kunne fi ejerandele pa veasentligt over
50 pct. Safremt kreditinstituttet har stemmeretsbe-
grensninger, far staten imidlertid ikke en indflydelse
svarende til en normal majoritetsaktionzr, hvilket
ikke er hensigtsmeassigt, da det forhindrer staten i at
forsvare veerdien af sine aktier eksempelvis ved at
gennemtvinge et salg af selskabet. Derfor vil staten
ved indskud af hybrid kernekapital, der skal kunne ud-
gore mere end 35 pet. af kernekapitalen stille krav om,
at eventuelle stemmeretsbegransninger og ejerlofter
opheeves af selskabets generalforsamling.

3. pkt. er en.undtagelse til reglerné om overtagel-
sestilbud i § 31, stk. 1, i lov om verdipapirhandel m.v.
I'medfer af § 31, stk. 1, har en ethverver af aktier pligt
til at komme med et overtagelsestilbud, hvis vedkom-
mende f.eks. kommer til at besidde flertallet af stem-
merettighederne i selskabet. I medfer af § 31, stk. 4,
kan Finanstilsynet fritage for pligten til at afgive over-
tagelsestilbud, ‘séfremt serlige forhold ger sig gel-
dende. Med det foresldede 3. pkt. fastsettes en generel
undtagelse for omdannelse af statens 1ndskud af hy-
brid kernekapital til aktiekapital. :

Det bestemmes i stk. 7, at staten kan veelge at selge

og i evrigt disponere over den hybride kernekapital, -

samt at kreditinstitutterne kan indfri det statslige kapi-
talindskud efter 3 4r.-Salg af det hybride kapitalind-
skud er en af mulighederne for staten til at afvikle det
statslige kapitalindskud. Det kan enten ske p4 indivi-
duel basis, ved at staten salger sin fordring mod et be-
stemt kreditinstitut, eller som led i et sterre frasalg.
Staten kan saelge til enkeltinvestorer eller til en brede-
re investorkreds, athengig af hvad der i det-konkrete
tilfeelde er mest hensigtsmeessigt. Det folger.af det al-
mindelige udgangspunkt, at det er kreditor, som afhol-
der udgifterne forbundet hermed. - :

Staten kan til enhver tid saelge og i evrigt disponere
over den hybride kernekapital.

Kreditinstitutterne kan allerede efter 3 &r indfri de
statslige kapitalindskud. Indfrielse skal godkendes af
Finanstilsynet og forudsetter blandt andet, at de stats-

lige kapitalindskud erstattes af kapital af en tilsvaren-
de kvalitet. :

Det folger af bestemmelsen i s#k. 8, at kreditinstitut-
ter, der tilferes hybrid kernekapital, skal betale statens
udgifter til eksterne ridgivere og' administration af
ordningen.

Baggrunden for bestemmelsen er, at staten i f01bm~
delse med tilferslen af hybrid kernekapital vil skulle
afholde omkostninger til bl.a. administration samt fi-
nansiel og juridisk rddgivning ved vurderingen af de
indkomne omkostninger. Det foreslés i stk. 8, at kre-
ditinstitutterne refunderer og betaler for disse omkost-
ninger. co

@konomi- og erhvervsministeren vil fastsette neer-
mere regler herfor, idet kun omkostninger, der direkte
kan henfores til de statslige indskud af hybrid kerne-
kapital, vil kunne dekkes. Det forventes, at det enkel-
te pengeinstitut vil skulle betale dels et fast bidrag,
dels et bidrag, der afthenger af kapitalindskuddets
storrelse. ‘ .

Det folger af bestemmelsen i stk. 9, at kreditinstitut-
ter, der indgar i en koncern, inden for rammerne af den
sedvanlige virksomhed frit kan organisere virksom-
heden i relation til s&vel kapital som lik- viditet som
risiko. :

Nar der indgés aﬂale om kapltalmdskud med kredi-
tinstitutter, der indgér i en koncern inden for EU eller
lande, som Feellesskabet har indgéet aftale med pa det
finansielle: omréde, er det rimeligt at tage hensyn til
koncernens : adgang til at tilrettelegge. koncernens
virksomhed inden for de rammer, som er fastlagt-af
den myndighed inden for EU/E@S, der har det over-
ordnede ansvar for det konsoliderede tilsyn med kon-
cernen. Bestemmelsen sikrer, at loven ikke unedigt
griber ind i den ret, kreditinstituiter inden for en kon-
cern har til at tilretteleegge deres seedvanlige virksom-
hed. Det understreges, at denne ret omfatter dispositi-
oner i sdvel kapital- som likviditets- og risikomeessig
henseende. Det vil i praksis betyde, at de fortsat kan
foretage koncerninterne overfarsler af likviditet, og at
de i gvrigt har mulighed for at organisere virksomhe-
den i relation til kapital og risiko.

@konomi- og erhvervsministeren kan i medfer af
stk. 10, fastsette en rakke yderligere vilkar i forbin-
delse med indgéelsen af aftaler om kapitalindskud
med det enkelte kreditinstitut. Et yderligere vilkar kan
vere, at staten i forbindelse med udbetalingen kan
kraeve en sékaldt ”due diligence”.

Til§9
Det folger af stk. 1, at udgangspunktet er, at den hy-
bride kernekapital udbetales umiddelbart efter aftale-
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indgéelse. Pkonomi- og erhvervsministeren kan ind-
g4 aftale om, at udbetalingen finder sted pé et senere
tidspunkt, dog senest den 31. december 2009, jf. stk.
2. Det er en generel frist, som gkonomi- og erhvervs-
ministeren kan beslutte at forleenge, jf. stk. 3. .

Et kreditinstitut, der har indgdet aftale om indskud
af hybrid kernekapital, er i medfor af stk. 4, forpligtet
til at orientere @konomi- og Erhvervsministeriet, hvis
der i perioden mellem tidspunktet for aftaleindgéelsen
og tidspunktet for udbetalingen sker vassentlige an-
dringer i instituttets gkonomiske forhold.

Det folger af stk. 5, at ekonomi- og erhvervsmini-
~ steren i forbindelse med aftaleindgielsen kan fastsast-
te gvrige vilkar for udbetalingen. -

Udbetalingen kan efter naermere aftale ske i danske
kroner, euro eller anden kapital.

Til§ 10

Den foresldede bestemmelse indeberer, at Aktie-
selskabslovens kapitel 6 om konvertible og udbyttegi-
vende gzldsbreve, jf. lovbekendtgerelse nr. 649 af 15.
juni 2006 som senest endret ved lov nr. 510 af 17. juni
2008, finder tilsvarende anvendelse pd hybrid kerne-
kapital efter denne lov med to undtagelser. Kreditin-
stitutter med kapitalindskud i form af hybrid kerneka-
pital efter denne lov har ret til at tilbagebetale hybrid
kernekapital med Finanstilsynets tilladelse, og for
kreditinstitutter, der ikke er aktieselskaber, finder ka-
pital 6 anvendelse med de fornedne tilpasninger.

Det er forudsat, at statslige kapitalindskud i danske
pengeinstitutter - i form af hybrid kernekapital - i til-
fwlde af en konvertering til aktickapital mindst vil ske
til den pélydende veerdi per aktie, dvs. kurs pari. Dette
er i overensstemmelse med reglen i aktieselskabslo-
vens § 13, stk. 1; hvoraf det folger, at det belab, som
skal betales for en aktie, ikke ma vere lavere end ak-
tiens palydende veerdi. ‘

Det folger af aktieselskabslovens § 41, stk. 4, at sd-
fremt det beleb, der er indbetalt for et geeldsbrev, er
mindre end det pélydende beleb af den eller de aktier,
hvormed geldsbrevet ifolge lanevilkéarene skal kunne
ombyttes, m& ombytningen kun gennemfores, safremt
forskellen daekkes ved indbetaling eller af den del af
selskabets egenkapital, der kan anvendes til udbytte.
Denne regel vil ikke veere til hinder for at konvertere
hybrid kernekapital til aktier til en kurs, der som
mindst er pari, idet der ikke er tale om; at den hybride
kernekapital udlénes af staten til mindre end det pély-
dende belgb af de aktier, hvormed det konvertible
gzldsbrev ifolge lanevilkarene kan ombyttes. Det er i
gvrigt uden betydning for adgangen til at konvertere
det konvertible gzldsbrev til aktier, om markedspri-

sen eller kursen pa det konvertible gaeldsbrev er min-
dre end det konvertible geeldsbrevs palydende veerdi,
idet dette ikke umiddelbart vil veere i strid med reglen
i aktieselskabslovens § 13, stk. 1, hvoraf det folger, at
det belab, som skal betales for en aktie, ikke mé vaere
lavere end aktiens pélydende, da selskabet (kreditin-
stituttet), ved statens indbetaling af den hybride ker-
nekapital, har féet det nominelle beleb, der er pafort
det konvertible geeldsbrev.

Bestemmelsen i aktieselskabslovens § 41, stk. 1,
om, at generalforsamlingen kan treeffe beslutning om
optagelse af 1&n mod obligationer eller andre gaelds-
breve, der giver l&ngiveren ret til at konvertere sin for-
dring til aktier i selskabet, er ikke til hinder for, at sta-
ten alene kan konvertere hybrid kernekapital til akti-
erne i henhold til de serlige regler, der gaelder herfor
i lov om finansiel virksomhed, herunder at det alene
kan ske med Finanstilsynets samtykke.

Det folger af aktieselskabslovens § 42, stk. 1, at an-
meldelse om beslutning om udstedelse af konvertible
geldsbreve eller obligationer i henhold til § 41 og § 41
b, stk. 3, skal veere modtaget i Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen senest 2 uger efter, at beslutningen er truffet.
Anmeldelsen skal indeholde oplysning om det beleb,
som aktiekapitalen ved ombytning kan forhgjes med,
samt om den tid inden for hvilken ombytning kan ske.
Hybrid kernekapital er et ansvarligt stdende 1dn uden
udlebsdato efter nermere regler, der er fastsat i lov
om finansiel virksomhed. Det vurderes ikke, at den
manglende udlebsdato er i strid med kravet om, at den
tid, inden for hvilken ombytning kan ske, skal angives
ved anmeldelsen til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
safremt det blot oplyses, at lanet er et ansvarligt stden-
de 14n uden udlebsdato.

Realkreditinstitutter skal som hovedregel veere or-
ganiseret som aktieselskaber, jf. lov om finansiel virk-
somhed § 12, og udgangspunktet er, at de samme reg-
ler, der galder for pengeinstitutter, der er organiseret
som aktieselskaber, ligeledes gelder for realkreditin-
stitutter.

Sparekasser skal vare organiseret som selvejende
institutioner, mens andelskasser skal veere organiseret
som andelsselskaber, jf. lov om finansiel virksomhed
§ 12. Lov om finansiel virksomhed §§ 84 og 88 opli-
ster en rekke bestemmelser i Aktieselskabsloven, der
med de fornedne tilpasninger og med de afvigelser,
der folger af lov om. finansiel virksomheds bestem-
melser, ligeledes finder anvendelse p& henholdsvis
sparekasser og andelskasser.

Idet der ikke geelder deklaratoriske regler for regu-
leringen af selvejende institutioner eller andelsselska-
ber med begrenset ansvar, ma spergsmélet om, hvor-
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vidt sparekasser og andelskasser kan udstede udbytte-
givende gzldsbreve og/eller konvertible geldsbreve,
og med hvilken majoritet og under iagttagelse af hvil-
ke formkrav det i givet fald kan ske, som udgangs-
punkt bero pé en fortolkning af den enkelte sparckas-
ses henholdsvis andelskasses vedtaegter.

Danmarks Skibskredit er et aktieselskab (Danmarks
Skibskredit A/S), der med mindre andet fremgér af
skibsfinanseringsinstitutloven, er omfattet af de sam-
me regler om udbyttegivende geeldsbreve og konver-
tible gaeldsbreve, som dem der gaelder for pengeinsti-
tutter, der er organiseret som aktieselskaber.

Til § 11

Staten har indgdet aftale med en finansiel radgiver,
der skal bista staten dels med udviklingen af modellen
for tilfarslen af hybrid kernekapital, dels med behand-
lingen af de enkelte ansggninger om kapitalindskud. I
aftalen er der to vilkar, der vurderes at kreeve bevil-
lingsmeessig hjemmel, da de i forhold til budget- og
bevillingsreglerne ikke kan anses som sadvanlige,
hvorfor aftalen er indgaet med forbehold for, at der
opnds. den nedvendige hjemmel, og under forudszt-
ning af at staten vil sege at opna denne hjemmel i for-
bindelse med fremszettelsen af lovforslag om statslige
kapitalindskud for Folketinget. Det bemeerkes, at selv
om de to vilkar ma anses for usedvanlige i forhold til
statens budget- og bevillingsregler, ma begge anses
som sedvanlige i kontrakter med internationale finan-
sielle radgivere, og staten har tidligere accepteret lig-
nende vilkar, .

Det forste vilkdr er, at staten forpligter sig til at ska-
deslasholde den finansielle rédgiver og dens medar-
bejdere for alle krav rejst mod den finansielle rédgiver
og dens medarbejdere af tredjepart i forbindelse med
de konkrete kapitalindskud samt deres eventuelle ud-
gifter i forbindelse med eventuelle erstatningssager
eller trusler om sidanne, med mindre den finansielle
radgiver og/eller dens medarbejdere har handlet vagt-
somt eller forsatligt.

Statens forpligtelse efter den neevnte aftale til at
holde den finansielle rddgiver og dens medarbejdere
skadeslgs gaelder kun, hvis den finansielle radgiver
paferes udgifter, der ikke deckkes af dens forsikringer.

Den omstendighed, at forpligtelsen ikke geelder,
hvis den finansielle radgiver eller dens medarbejdere
har handlet nagtsomt eller forsatligt, ma endvidere i
praksis antages at fore til, at staten alene vil skulle hol-
de den finansielle radgiver mv. skadeslgs i sager, hvor
den finansielle rddgiver mv. paferes udgifter, selv om
sedvanlige professionelle standarder p& omrédet har
veeret fulgt. Det kan fieks. dreje sig om grundlese
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segsmal, hvor der kan veere udgifter forbundet med at
afveerge sagen, eksempelvis advokatomkostninger.
Det kan herudover ikke udelukkes, at der kan blive
rejst erstatningssager, som skal behandles efter lov-
givningen i et land, der giver mulighed for at demme
en finansiel radgiver mv. til at betale et beleb, selv om
radgiveren mv. har handlet i overensstemmelse med
sedvanlige professionelle standarder, og i givet fald
vil statens forpligtelse ogsd omfatte et sddant belab
samt omkostningerne vedrgrende den pagaldende
sag.

Det andet vilkar er, at staten for det tilfelde, at den
finansielle radgiver ikke modtager honorarer knyttet
til de enkelte statslige kapitalindskud, i god tro kan
forhandle med den finansielle radgiver om-et honorar
for den ydede radgivning, der skal afspejle det hono-
rar, som den finansielle radgiver normalt modtager for
at rddgive om transaktioner i den strauelsesorden der
er tale om. :

Denne bestemmelse i aftalen med den finansielle
ridgiver skal ses pa baggrund af, at det er normal
praksis, at sterstedelen af honoraret til finansiel rad-
givning er knyttet til gennemforelsen og sterrelsen af
transaktioner, og at den finansielle radgiver har ensket
at beskytte sig mod f.eks. en situation, hvor de yder al
den radgivning, der er nedvendig for, at staten kan
indga aftalerne om kapitalindskud, men af staten op-
siges umiddelbart fer selve transaktionernes gennem-
forelse. Lignende bestemmelser har indgaet i andre af
statens aftaler om finansiel rddgivning med henblik pa
gennemferelsen af en transaktion, men statens poten-
tielle forpligtelse vurderes i den konkrete sag at vare
af et sddant omfang, at det er nodvendigt at opnd seer-
skilt bevillingsmeessig hjemmel.

Det bemarkes, at det af § 8, stk. 8, fremgér, at de
kreditinstitutter, der modtager statslige kapitalind-
skud, vil skulle dakke statens udgifter til bl.a. finan-
siel rddgivning, og at det p& den baggrund ikke for-
ventes, at der vil opsté en situation, hvor staten er for-
pligtet til i god tro at forhandle honoraret med den fi
nansielle ridgiver.

Til§12

Det fremgér af § 12, at @konomi- og Erhvervsmini-
steriet forer tilsyn med, at kreditinstitutterne overhol-
der vilkarene for kapitalindskuddet. Dele af tilsynet
vil i praksis blive varetaget af Finanstilsynet, ligesom
dele af tilsynet vil blive varetaget af @konomistyrel-
sen. Der vil blive indgéet en administrationsaftale
med Gkonomistyrelsen, der vil 4 til opgave lgbende
at administrere ordningen.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Det folger endvidere af stk. 2, at @konomi- og Er-
hvervsministeriet hvert halve &r udarbejder en samlet
redegorelse om udviklingen i kreditmulighederne. -

Redeggrelsen vil blive dreftet med relevante orga-
nisationer, herunder bl.a. Dansk Industri, Dansk Er-
hverv, Landbrugsraadet, Handvarksriddet, Dansk
Byggeri, Finansradet, Realkreditradet, Realkreditfor-
eningen, Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad og For-
brugerradet.

Til§ 13

Med forslagets § 13 fastsattes det, at hvis et kredi-
tinstitut, der modtager kapitalindskud, overtraeder de
vilkar, der er fastsat i § 8, kan Finanstilsynet udstede
en advarsel til eller afsactte bestyrelsesmedlemmer el-
ler pébyde instituttet at afseette en direkter i det pageel-
dende institut.

Finanstilsynet vil foretage en konkret samlet afvej-
ning af, hvorvidt en overtreedelse af de enkelte vilkér
er tilstreekkelig til at udlese en sanktion.

§ 8 indeholder en raekke vilkar for at modtage kapi-
talindskuddet. Bl.a. er der sdledes i § 8, stk. 4, et fuld-
steendigt forbud mod udbetaling af udbytte til og med
den 30. september 2010, 1 § 8, stk. 2, nr. 3 er der et for-
bud mod at foretage kapitalnedseettelser eller iveerk-
sette nye tilbagekebsprogrammer af egne aktier Her-
udover kan gkonomi- og erthvervsministeren i medfoer
af § 8, stk. 10, fastsaette gvrige vilkéar for indskud af
hybrid kernekapital.

Det er Finanstilsynet, der traffer afgerelse i sager
efter § 13. I sager af principiel karakter samt sager, der
har videregéende betydelige folger for vicksomheden,
treeffer Det Finansielle Virksomhedsrad afgerelse.

Til § 14

Det foreslas med stk. I, at loven treeder i kraft den
4. februar 2009, samt at lovforslaget kan stadfestes
straks efter vedtagelsen, jf. stk. 2.

Det foreslas i stk. 3, at lovens § 8, stk. 2, nr. 4, 7 0g
8, har virkning fra lovforslagets fremseettelse.

Formalet er at sikre, at der ikke i perioden fra lov-
forslagets fremsattelse og frem til dets vedtagelse i
kreditinstitutterne bliver indgéet aftaler, der er i strid
med lovens § 8, stk. 2, nr. 4, 7 og 8, der fremover vil
geelde for indskud af hybrid kernekapital.

Ti§ 15
Loven finder anvendelse ogsd i Grenland og pa
Faergerne fra det foresldede ikrafttraedelsestidspunkt
den 4. februar 2009. Den del af loven, som vedrerer
realkreditomradet, geelder dog ikke for Fergerne, da
realkreditomradet er overtaget som feeresk seeranlig-

gende. Bestemmelserne i lov om investeringsforenin-
ger og specialforeninger samt i lov om verdipapirhan-
del vedrerende Forbrugerombudsmanden gelder ikke
for Feergerne og Grenland, idet markedsferingsloven
ikke gaelder for Fereerne og Grenland. Lovforslaget
er inden fremsaettelsen forelagt hjemmestyremyndig-
hederne i Grenland og pa Fareerne. Det drefies i den
forbindelse med de respektive landsstyrer, om Gren-
land og Faereerne ensker at veere omfattet af loven.
Kan Grenlands Hjemmestyre eller Faergernes Hjem-
mestyre ikke tiltreede lovforslaget, vil regeringen
fremseette et @ndringsforslag, hvorefter lovens territo-
riale anvendelsesomrdde ikke omfatter Grenland
og/eller Feeroerne.

Til§ 16

Til nr. 1

Lan til finansiering af keb af egne aktier er en seerlig
konstruktion, som kun kendes fra den finansielle sek-
tor, idet der efter aktieselskabsloven galder et almin-
deligt forbud mod selvfinansiering i lovens § 115, stk.
2.

Den gacldende § 46 indeholder et forbud mod at til-
byde lanefinansiering til keb af kapitalindskud i form
af hybrid kernekapital og ansvarlig lanekapital. Deri-
mod indeholder den finansielle lovgivning ikke et for-
bud mod at tilbyde lanefinansiering i forbindelse med
keb af et pengeinstituts aktier eller en sparekasses ga-
rantbeviser. o

" Mange pengeinstitutter har derfor tilbudt deres kun-
der kreditter, der er aremaerket til kob af bankens egne
aktier eller sparekassens garantbeviser.

1 forbindelse med den finansielle krise har kunder,
der har optaget sidanne kreditter, matte konstatere, at
de ikke kun har tabt penge pa deres investeringer i
bankaktier, men at de fortsat skal afdrage pa et lan, der
har vaeret brugt til at kebe disse aktier.

Det foreslas pa den baggrund, at det forbydes pen-
geinstitutter at tilbyde lanefinansiering i forbindelse
med salg af en banks egne aktier eller garantbeviser.
Forbudet geelder alle former for tilbud af 1an til keb af
pengeinstituttets egne aktier eller garantbeviser, og
uanset om lénet tilbydes til en forbruger eller en er-
hvervsvirksomhed. Forbudet gelder dog ikke, som
det er praeciseret i lovteksten, 1an, der tilbydes til pen-
geinstituttets egne medarbejdere i forbindelse med
keb af medarbejderaktier.

Dermed sikres det, at pengeinstitutter fremover
ikke aktivt kan markedsfere kreditter, der er gremaer-
ket til at finansiere keb af ansvarlig kapital i virksom-
heden og dermed heller ikke via sddanne udlén kan
sikre sig mere ansvarlig kapital.
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Den foresléede regel vil samtidig sikre, at pengein-
stitutterne ikke af denne &rsag kommer i en interesse-
konflikt, nér de rddgiver kunden i forbindelse med 1a-
neoptagningen. Der er séledes i dag en risiko for, at
hensynet til muligheden for at fa styrket pengeinstitut-
tets kapitalberedskab via et salg af aktier eller garant-
beviser kommer til at overskygge hensynet til kunden.

Der indfares ikke et egentligt forbud mod, at et pen-
geinstitut saelger aktier eller garantbeviser til en kun-
de, der har optaget et lan i instituttet, hvilket bl.a. skyl-
des, at et sddant forbud ikke ville kunne hindhaves i
praksis. Et pengeinstitut vil siledes ikke altid kunne
vide, at et kab af dens aktier eller garantbeviser finan-
sieres via penge lant i det pagaldende institut. Det vil
saledes veere mulighed for, at kunden optager et blan-
colén i en bank og derefter benytter dette 1an til at
kebe aktier i banken via en netbank.

Den foresldede bestemmelse forbyder siledes, at
pengeinstituttet af egen drift tilbyder lanefinansiering
til kb af egne aktier og garantbeviser.

Til nr, 2

Forslaget omfatter alle ﬁnanswlle virksomheder,
herunder pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fonds-
meglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber
og forsikringsselskaber. ,

Forslaget har til formal at begreense sterrelsen af de
variable lendele i bestyrelsesmedlemmers og direkte-
rers aflgnning set i forhold til den faste glundlgn in-
" klusive pension. :

Det vil fortsat veere muligt at anvende variable len-
dele, dog kun op til 50 pet: af den faste grundlen in-
klusive pension. Hermed vil det fortsat veere muligt at
indgé incitamentsordninger med direktionen, blot sa-
ledes, at de variable dele udger en mmdxe del af den
samlede aflgnning. :

Ordningen vil alene omfatte aftaler om variable
lgndele, som indgas efter lovens ikrafttreeden. Allere-
de indgdede aftaler om variable londele vil sdledes
kunne fortseette indtil udleb af den pageeldende aftale-
periode. Eksisterende incitamentsordninger ma ikke
forlaenges eller fornys.

Det bestemmes i stk. 2, at der Ved vanable landele
forstas f.eks. bonusordninger, resultatkontrakter og
lignende ordninger, hvor den endelige aflgnning ikke
er kendt pa forhand. Variable lendele kan f.eks. vere
afhengige af udvikling af virksomhedens aktiekurs
eller af neermere anforte regnskabstal. Variable lende-
le vil séledes blandt andet onifatte bonusordninger og
aktieoptionsprogrammer.

Opremsningen i stk. 2 er ikke udtemmende, og alle
typer af variable lendele er omfattet af forslaget.

. Med stk. 3 bemyndiges ekonomi- og erhvervsmini-
steren til at fastsette nermere regler.

Med den foresléede § 77 b indferes en pligt for for-
manden for bestyrelsen i et pengeinstitut eller et real-
kreditinstitut til at redegere for aflenningen af virk-
somhedens direktion. Redeggarelsen skal indga som et
led i formandens beretning pa den ordinsere general-
forsamling eller i sparekasser i reprasentantskabet.
Formélet med kravet er, at generalforsamlingen eller
repraesentantskaber i alle finansielle virksomheder
skal forholde sig til direktionens aflgnning.

Redegprelsen skal indeholde oplysninger om den
faste len samt de overordnede retningslinjer for inci-
tamentsaflenning (omfattende enhver variabel aflen-
ning), herunder betingelserne for at optjene og 13 til-
delt bonus, tantieme og/eller aktiekursrelaterede inci-
tamentsordninger m.v. samt for pensions- og fratree-
delsesordninger og andre fordele. Oplysninger om
forholdet mellem henholdsvis den faste len, incita-
mentsaflenningen og de ovrige elementer i aflonnin-
gen, skal ligeledes fremga. ‘

Af bestemmelsens 2. pkt. fremgér, at redegorelsen
skal indeholde oplysninger om aflenningen i det fore-
giende regnskabsar, samt hvordan den pétankes fulgt
i det indevaerende samt folgende regnskabsar.

Bestemmelsen indeholder alene en pligt til at rede-
gore for aflenningen for direktionen samlet og for be-
styrelsen samlet. Det vil veere op til virksomheden at
beslutte, om den vil oplyse om aflenningen pé enkelt-
person-niveau.

Til or. 3

Penge- og realkreditinstitutterne lgser en veesentlig
opgave i samfundsekonomien, hvorfor offentligheden
ber have mulighed for at fa et indblik i penge- og re-
alkreditinstitutternes finansielle styrke. Det er derfor
fundet hensigtsmaessigt, at penge- og realkreditinsti-
tutter fremover skal offentliggere opgerelsen af deres
individuelle solvensbehov samt et eventuelt hejere in-
dividuelt solvenskrav fastsat af Finanstilsynet.

Med den foresldede bestemmelse bemyndiges Fi-
nanstilsynet til at fastseette neermere regler om institut-
ternes offentliggarelse af deres individuelle solvens-
behov og eventuelt individuelle solvenskrav. Det er
tanken, at det ikke kun er resultatet af opgerelsen, men
ogsé en beskrivelse af, hvordan instituttet er kommet
frem til det individuelle solvensbehov, der vil kunne
offentliggares. Reglerne skal vedrere pligten til of-
fentliggarelse, -undtagelser . hertil, offentliggarelses-
formen samt tidspunktet for offentliggerelse og mu-
lighed for udseettelse. Undtagelser kan for eksempel
veere, hvor offentliggarelse kan medfere uforholds-
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maessig stor skade for virksomheden, bl.a. hvor der
frygtes et »run« pa virksomheden.

De narmere regler vil blive fastsat efter droftelser
med branchen.

Til or. 4

I henhold til de geldende danske regler mé hybrid
kernekapital maksimalt udgere 15 pet. af den samlede
kapital. Med lovforslaget foreslas denne greense havet
til 50 pct. Som folge heraf foretages en rackke @ndrin-
ger og preeciseringer i lov om finansiel virksomhed.

Der er i dag ikke fastsat direktivbestemmelser om
hybrid kernekapital, men der er fremsat et direktivfor-
slag om endring af direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF. Forslaget indeholder bl.a. bestemmelse
om, at loftet for hybrid kernekapital ma udgere op til
50 pct. af den samlede kapital. Direktivets bestemmel-
ser forventes at skulle vaere gennemfert i national lov-
givning senest den 31. december 2010.

Det foreslds at afskaffe begreensningen, hvorefter
hybrid kernekapital kun kan medregnes i kernekapita-
len, nér kernekapitalen eksklusiv hybrid kernekapital
udger mindst 5 pet. af de risikovaegtede poster m.v.
Afskaffelse af begraensningen vil medvirke til at brin-
ge de danske regler i overensstemmelse med retstil-
standen i andre EU-lande. Derudover vil det veere i
overensstemmelse med de fremsatte direktivbestem-
melser om hybrid kernekapital i forslaget til aendring
af direktiverne 2006/48/EF og 2006/49/EF.

Tilnr. 5 .

De foresléede bestemmelser gennemforer de frem-
satte forslag til greenser for anvendelse af hybrid ker-
nekapital i artikel 66 (1a) og 66 (4) i forslaget til en-
dring af direktiv 2006/48/EF.

. Den foresldede bestemmelse til § 129, stk. 2, inde-

berer, at hybrid kernekapital af seerlig hej kvalitet
med hensyn til tabsabsorberingsevne og varighed kan
udgare op til 50 pct. af kernekapitalen, dog séledes at
den samlede hybride kernekapital, inklusiv hybrid
kernekapital af ringere kvalitet, jf. de foresléede be-
stemmelser i § 129, stk. 3 og 4, tilsammen ikke kan
overstige 50 pct. af kernekapitalen.

Udover de krav, der folger af de almindelige be-
stemmelser om hybrid kernekapital i § 132, stilles der
serlige krav til tabsabsorberingsevnen. De indebeerer,
at aftalen ved geeldsstiftelsen skal fastseette, at den del
af den hybride kernekapital, der kan udgere op til 50
pet.-af kernekapitalen, skal konverteres til aktiekapi-
tal, garantikapital eller andelskapital afhengig af sel-
skabsformen, safremt virksomheden ikke opfylder lo-
vens solvenskrav. Dette kan ogsa ske pé foranledning
af Finanstilsynet, hvis Finanstilsynet vurderer, at der

er nerliggende risiko for, at virksomheden ikke opfyl-
der lovens solvenskrav. En sddan aftale kreever dog
iagttagelse af selskabslovgivningens regler om kapi-
talforhejelse, hvis konverteringen kreever en forhgjel-
se af selskabskapitalen.

Tilsvarende stilles der, udover de krav der felger af
de almindelige bestemmelser om hybrid kernekapital
i § 132, szrlige krav til varigheden. Det indebeerer, at
aftalen ved geeldsstiftelsen ikke ma indeholde vilkar
om rentestigninger. Baggrunden herfor er, at aftalte
rentestigninger pa fremtidige tidspunkter, sakaldte
step ups, kan indebeere en tilskyndelse for virksomhe-
den til at indfri den hybride kernekapital, for rentestig-
ningen bliver aktuel, uden at virksomhedens finansiel-
le styrke fuldt ud vil kunne begrunde en sadan tidlig
indfrielse. Hybrid kernekapital, der udstedes i medfer
af lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter,
foreslas undtaget fra betingelsen om, at aftaler ved
geeldsstiftelse ikke ma indeholde bestemmelser om
rentestigninger, forudsat at eventuelle rentestigninger
folger udviklingen i udbytteudbetalingerne, jf. be-
meerkningerne til stk. 6.

Den foresladede bestemmelse til § 129, stk. 3, inde-
beerer, at aftalen ved geeldsstiftelsen vedrerende den
del af hybrid kernekapital, der kan udgere op til 35
pet. af kernekapitalen, ikke méa indeholde vilkar om
rentestigninger, jf. dog bemerkningerne til stk. 6.
Dette dog séledes, at den samlede hybride kernekapi-
tal, inklusiv hybrid kernekapital af ringere kvalitet, jf.
forslaget til bestemmelsen i § 129, stk. 4, tilsammen
ikke kan overstige 35 pct. af kernekapitalen. Der er sé-
ledes ikke samme krav vedrerende tabsabsorberings-
evnen til hybrid kernekapital, der kan udgere 35 pct.
af kernekapitalen, som til hybrid kernekapital, der kan
udgere 50 pct. af kernekapitalen, hvorimod kravet
vedrerende varighed er det samme.

I den foreslaede bestemmelse til § 129, stk. 4, vide-

referes den hidtidige greense for hybrid kernekapital

pa 15 pct. af kernekapitalen for sa vidt angér hybrid
kernekapital, der opfylder betingelserne i § 132, men
som ikke opfylder de seerlige krav vedrerende tabsab-
sorberingsevne og varighed, der geelder for hybrid
kernekapital, der kan udgere henholdsvis 50 pct. og
35 pet. af kernekapitalen. Den foreslaede bestemmel-
se indebarer, at hybrid kernekapital kan medregnes
med op til 15 pct. af kernekapitalen, selv.om aftalen i
forbindelse med geeldsstiftelsen giver mulighed for en
rentestigning. Dette nar blot denne rentestigning lig-
ger inden for den maksimale overgraense for rentestig-
ninger, der er fastsat i § 132, stk. 1, nr. 12.

Den foresldende bestemmelse til § 129, stk. 5, inde-
berer, at de fastsatte overgreenser i den foresléede §
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129, stk. 2 og 3, ikke er kumulative. Den samlede hy-
bride kernekapital, inklusiv hybrid kernekapital af rin-
gere kvalitet, kan séledes ikke overstige henholdsvis
50 pct. og 35 pet. af kernekapitalen. ‘

Den foreslaede § 129, stk. 6, undtager hybrid kerne-
kapital, der udstedes i medfer af lov om statsligt kapi-
talindskud i kreditinstitutter, fra betingelsen i stk. 2 og
3 om, at aftaler ved geldsstiftelse ikke mé indeholde
bestemmelser om rentestigninger. Det er en forudseet-
ning, at sddanne rentestigninger udelukkende gores
betinget af udviklingen i udbytteudbetalinger. Forma-
let med bestemmelsen er at give virksomhederne mu-
lighed for og tilskyndelse til at indfii det statslige ind-
skud af hybrid kernekapital, hvis markedsbetingelser-
ne stabiliserer sig, og der ikke leengere er behov for et
statsligt engagement. Uanset at aftalevilkdrene inde-
holder tilskyndelse til indfrielse af den statslige hybri-
de kernekapital, hvis markedsvilkérene forbedres, vil
en eventuel indfrielse kraeve FinanstiIsynets tilladelse,
jf. de foreslaede bestemmelser i § 132, stk. 1, nr. 4, og
§ 132, stk. 4.

Den foreslaede bestemmelse til § 129, stk. 7, giver
Finanstilsynet mulighed for under szrlige omstendig-
heder midlertidigt at dispensere fra overgraenserne for
hybrid kernekapital pd henholdsvis 50, 35 og 15 pct.,
jf. de foreslaende bestemmelser til § 129, stk. 2, 3 og
4 .

De serlige omstendigheder kan eksempelvis vaere
i tilfelde af, at et fald i kernekapitalen som felge af
nedskrivninger eller. andre tab vil indebzre, at virk-
somheden kommer under solvenskravet i henhold til
§§ 124 eller 125, hvis dele af den hybride kernekapital
ikke lengere kan medregnes til kernekapitalen, som
folge af at overgreenserne overskrides, og endvidere
heller ikke vil kunne medregnes i den supplerende ka-~
pital som falge af begraensningerne i mulighederne for
at medregne supplerende kapital i medfer af § 135,
stk. 3. , :

Bestemmelsen tager sigte pé at give virksomheden
tid til at finde mulige losninger pa det potentielle sol-
vensproblem ved f.eks. at indgd aftale med aktionae-
rerne, garanterne eller andelshavere om yderligere ka-
pitalindskud eller med langiverne om at konvertere
hybrid kernekapital til aktie-, garanti- eller andelska-
pital.

Tilnr. 6 .

Den foresldede bestemmelse gennemferer den for-
ventede vedtagne minimumsfrist pa 5 &r for indfrielse
af hybrid kernekapital i artikel 63a, (2), andet pkt., i
forslaget til eendring af direktiv 2006/48/EF.

Den hidtidige bestemmelse i § 132, skt. 1, nr. 4, in-
debar, at geelden kun mé tilbagebetales pé pengeinsti-
tuttets, realkreditinstituttets, fondsmeeglerselskabets
eller investeringsforvaltnings-selskabets initiativ og
med Finanstilsynets tilladelse tidligst 10 ar efter ind-
betalingen, dog saledes at Finanstilsynet under seerli-
ge omstendigheder kan tillade indfrielse tidligst 5 &r
efter udstedelsen. I henhold til artikel 63a (2), tredje
pkt., i forslaget til eendring af direktiv 2006/48/EF, er
denne skeerpede frist for indfrielse alene et krav for
hybrid kernekapital med mulighed for en rentestig-
ning, jf. bemeerkningerne til nr. 7.

Den foresléende minimumsfrist p& 5 ar geelder séle-
des kun for hybrid kernekapital, hvor aftalen i forbin-
delse med geeldsstiftelsen ikke indeholder bestemmel-
ser om rentestigninger, som virksomheden ikke selv
efterfolgende har indflydelse pa, og som derfor kan
indebere en tilskyndelse for virksomheden til at indfti
den hybride kernekapital, uden at virksomhedens fi-
nansielle styrke fuldt ud vil kunne begrunde en sédan
tidlig indfrielse. Dette udelukker derfor ikke en indfii-
elsesfrist pA minimum 5 &r, hvis aftalen i forbindelse
med geeldsstiftelse indeholder en bestemmelse om, at
rente kan falge udbytteudbetalingerne. Kravet om Fi-
nanstilsynets tilladelse skal sikre, at indfrielse kun kan
ske, hvis Finanstilsynet vurderer, at indftielse er for-
svarligt ud fra virksomhedens finansielle og solvens-
meessige situation.

Til nr. 7

Forslaget til @endring i § 132, stk. 1, nr. 9, indebee-
rer, at vitksomheden i stedet for at udskyde rentebeta-
linger, hvis basiskapitalen ikke overstiger kapitalkra-
vet, kan veelge at erstatte rentebetalingerne med ind-
betalt aktie-, garanti- eller andelskapital.

Den foresldede endring gennemferer bestemmel-
sen i artikel 63a (3), fjerde pkt., i forslaget til eendring
af direktiv 2006/48/EF. Den foresléede endring vil
give virksomheden sterre fleksibilitet med hensyn til
at sikre langivernes afkast p4 hybrid kernekapital og
vil dermed have betydning for prissetningen af den
hybride kernekapital.

Det er en forudswtning, at erstdtningen af udskudte
rentebetalinger med aktie:, garanti- eller andelskapital
ikke indebeerer en svaekkelse af virksomhedens sol-
vens.

Tilnr. 8 og 9

Den foreslaede tilfejelse til § 132, stk. 1, nr. 12 og
13, henviser til den foreslaede undtagelsesbestemmel-
se vedrgrende rentestigninger i'§ 132, stk. 5, jf. be-
meerkningerne til nr. 9 vedrerende den foreslédede be-
stemmelse i § 132, stk. 5.
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Til or, 10

Der abnes med den foresléede § 132, stk. 4, mulig-
hed for, at den statsejede hybride kernekapital udstedt
i medfer af lov om statsligt kapitalindskud i kreditin-
stitutter forholdsvis tidligt kan omdannes til privat
kernekapital, hvis der ikke lengere er behov for et
statsligt engagement, dog tidligst 3 &r efter udstedel-
sen. :

Det er hensigten, at de statslige kapitalindskud skal
veere midlertidige. Under antagelse af, at institutterne
helst vil undgé en sterre statslig aktieandel, kan Finan-
stilsynets ret ti! under visse forudsatninger at konver-
tere den hybride kernekapital til ordineere aktier lige-
ledes give en tilskyndelse til at erstatte de offentlige
kapitalindskud med privat kapital, hvis markedsfor-
holdene normaliseres, og det bliver lettere at finde pri-
vat kapital. Samtidig mé finansieringsomkostninger-
ne forventes at blive lavere, nar markedsforholdene
bliver normaliserede, hvorved institutterne har et inci-
tament til at finde billigere finansiering. P& samme
méde findes det ikke uforsvarligt at tillade indfrielsen,
safremt kernekapitalen efter indfrielsen udger mindst
12 pet. Det vil fortsat atheenge af en konkret vurdering
fra Finanstilsynet. '

Forslaget indeberer siledes ikke en svaekkelse af
kvaliteten af kernekapitalen. Da en sddan mulighed
for tidlig indfrielse mod ombytning til privat kerneka-
pital ikke indgar i fremsatte forslag til &ndring af di-
rektiv 2006/48/EF, er det valgt at begreense denne mu-
lighed til udstedelser i medfer af lov om statsligt kapi-
talindskud i kreditinstitutter. Bade staten og pengein-
stituttet, realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet
eller investeringsforvaltningsselskabet har mulighed
for at konvertere kapitalindskuddet til aktier efter 3 &r
med henblik pd at afvikle kapitalindskuddet.

Den foreslaede bestemmelse til § 132, stk. 5, undta-
ger hydrid kernekapital, der udstedes i medfer af lov
om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, fra be-
greensningerne i de mulige rentestigninger i medfer af
aftaler i forbindelse med gaeldsstiftelse, der fremgér af
stk. 1, nr. 12 og 13. Det er en forudsatning, at sidanne
rentestigninger udelukkende gores betinget af udvik-
lingen i udbytteudbetalinger. Der henvises til be-
merkningerne til nr. 2 vedrerende den foresldede be-
stemmelse til § 129, stk. 6.

Den foresldede bestemmelse til § 132, stk. 6, er en
viderefarelse af den gaeldende bestemmelse i § 132,
stk. 1, nr. 4, dog med den preecisering, at den laengere
frist for indfrielse pa pengeinstituttets, realkreditinsti-
tuttets, fondsmaeglerselskabets eller investeringsfor-
valtningsselskabets initiativ og med Finanstilsynets
tilladelse tidligst 10 ar efter indbetalingen alene geel-

der for hybrid kernekapital, hvis aftalen i forbindelse
med geeldsstiftelsen omfatter mulighed for en rente-
stigning, jf. bemerkningerne til nr. 3. Denne bestem-
melse gennemforer artikel 63a, nr. 2, tredje pkt., i det
fremsatte forslag til eendring af direktiv 2006/48/EF.

Tilnr. 11

Den foreslaede bestemmelse til § 182, stk. 4, inde-
berer, at institutter med statsligt kapitalindskud i hen-
hold til lov om statsligt kapitalindskud kun vil kunne
{4 Finanstilsynets tilladelse til at yde 1an eller have an-
dre engagementer med instituttets moderselskab eller
et sosterselskab i samme koncern, hvis instituttet kan
godtgpere, at engagementet ikke er en folge af det stats-
lige kapitalindskud og ikke er i strid med § 8, stk. 1,
nr. 7, 1 lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitut-
ter.

Sigtet med bestemmelsen er at hindre, at den hajere
kernekapitalprocent som falge af det statslige kapital-
indskud anvendes til at overfere likviditet — bortset fra
udbyttebetalinger i overensstemmelse med lovens § 8,
stk. 2, nr. 5, - til koncernselskabet i stedet for at frem-
me udlén i overensstemmelse med lovens formal. Der
er tale om en betingelse for tilladelse, der ligger ud
over den almindelige praksis i forbindelse med tilla-
delse i medfer af § 182, stk. 1, jf. »Vejledning om
praksis for tilladelse af koncerninterne engagemen-
ter«. Instituttets dokumentation for, at engagementet
ikke er en folge af det statslige kapitalindskud, kan ek-
sempelvis bestd af en redegerelse for lénets formal
samt dokumentation for, at ldnets formal og sterrelse
ikke afviger fra den hidtidige praksis for instituttets
koncerninterne engagementer for det statslige kapital-
indskud. —_—

Tilnr. 12

Tilsynet med penge- og realkreditinstitutterne skal
skeerpes. I den forbindelse skal Finanstilsynet gen-
nemg3 institutternes individuelle solvensbehov hvert
ar. Dette geelder dog ikke institutter, der har en arbej-
dende kapital pd mindre end 250 mio. kr. Hvis Finan-
stilsynet efter sin gennemgang ikke finder, at det af in-
stituttet opgjorte solvensbehov er tilstreekkeligt, vil
tilsynet som hidtil indgé i en dialog med instituttet, og
hvis denne dialog ikke farer til enighed, vil tilsynet
fastseette et individuelt solvenskrav. Finanstilsynet vil
som udgangspunkt gennemga solvensbehovet pé bag-
grund af de data, som penge- eller realkreditinstituttet
selv tilvejebringer. Men det ma forventes, at en del af
solvensbehovsgennemgangene vil indebere eller af-
stedkomme en inspektion hos det pagzldende institut.
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Til nr. 13

Bestemmelsen skal medvirke til, at offentligheden i
hgjere grad far adgang til den information, der i dag
kun gér fra Finanstilsynet til instituttets ledelse og
ikke til aktionzerer og kunder. Med forslaget far gko-
nomi- og erhvervsministeren bemyndigelse til at fast-
sette nermere regler om pengeinstituttets og realkre-
ditinstituttets pligt til at offentliggere oplysninger om
Finanstilsynets vurdering af virksomheden. Dette kan
for eksempel vaere oplysninger om risikooplysninger
fra Finanstilsynet, som virksomheden har faet gentag-
ne gange, eller som instituttet har valgt ikke at ville
folge op p4. Ogsa hvor Finanstilsynet har givet insti-
tuttet et pdbud, kan offentliggerelse komme pé tale.
Der vil veere behov for visse undtagelser i forhold til
offentliggarelsespligten. Dette kan for eksempel vee-
re, hvor offentliggerelse kan medfere uforholdsmaes-
sig stor skade for virksomheden, blandt andet hvor der
frygtes et »run« pa virksomheden.

De n@rmere regler vil blive fastsat efter dreftelser
med branchen.

Til nr, 14

Det foreslas i forslaget tit § 348, stk. 1, at det tyde-
liggeres, at Forbrugerombudsmanden ogsd kan an-
leegge sager om civilretlige krav, herunder krav om er-
statning og tilbagebetaling af uretmaessigt opkxaevede
belgb mv.

Endvidere preciseres det, at markedsferingslovens
§§ 20, 27, stk. 1, og 28 om bl.a. erstatningssggsmal
finder tilsvarende anvendelse i sddanne sager, og at
Forbrugerombudsmanden har hjemmel efter mar-
kedsfaringslovens § 23, stk. 1, til at forhandle med de
finansielle virksomheder med henblik p& at opné en
eventuel forligsmessig lgsning i den konkrete sag.
Forslaget tilsigter i evrigt ikke nogen endring i det
forhold, at Finanstilsynet har kompetence til at treeffe
afgerelse m.v. i god skik-sager.

Endelig kan Forbmgérombudsmanden kreve op-
lysninger efter markedsferingslovens § 22 med hen-
blik pé bl.a. vurderingen af mulighederne for anlag-
gelse af spgsmaélet og afgrensningen heraf, f.eks. i
forbindelse med gruppesggsmal.

Tilar. 15

Det foreslas i forslaget til § 348 a, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, at Finanstilsynet skal underrette
Forbrugerombudsmanden, hvis Finanstilsynet som
led i sin virksomhed bliver bekendt med, at en virk-
somheds kunder kan have lidt tab som folge af, at
virksomheden har overtrddt bestemmelser om god
skik. Som eksempel pa sager med tab omfattet af §

348 a, stk. 1, kan nevnes sager om uretmeessigt op-
kreevede gebyrer eller renter eller sager, hvor forbru-
gere er blevet udsat for en aggressiv markedsforing
f.eks. i form af uanmodet henvendelse, hvorved en el-
ler flere forbrugere har lidt tab.

Forbrugerombudsmanden har allerede i dag mulig-
hed for at hjeelpe forbrugerne i konkrete sager pa det
finansielle omrde ved at anlaegge gruppespgsmal el-
ler at indtreede som mandatar efter retsplejelovens al-
mindelige legler i civile retssager. ‘

Imidlertid er det vigtigt for at sikre en bedle forbru-
gerbeskyttelse pd det finansielle omrade, at Forbru-
gerombudsmanden i hejere grad bliver orienteret om
en sag, hvor kunderne har lidt et tab, for at kunne an-
leegge et gruppesegsmal eller indtreede som mandatar
i en konkret sag. Finanstilsynet skal derfor fremover
orientere. Forbrugerombudsmanden, hvis tilsynet bli-
ver bekendt med sadanne forhold. Forslaget til § 348
a, stk. 1, medferer endvidere, at Finanstilsynet som
led i sin tilsynsvirksomhed skal vere serlig opmeerk-
som pa sager, hvor kunderne kan have lidt tab for at
kunne opfylde sin underretningspligt efter § 348 a,
stk. 1. Finanstilsynet skal orientere Forbrugerombuds-
manden senest i forbindelse med, at tilsynet treeffer af-
gorelse i sagen.

Forbrugerombudsmanden deltagel i dag, jf. lov om
finansiel virksomhed, § 345, stk. 8, i mgder i Det Fi-
nansielle Virksomhedsrad, nar sager pd god skik-om-
radet foreleegges for radet til-udtalelse, jf. § 345, stk.
2,nr. 1. Sager pa god skik-omradet skal foreleegges ré~
det, nar der er tale om tilsynssager af principiel karak-
ter samt 1 tilsynssager, der har videregéiende betydeli-
ge folger for finansielle virksomheder og ﬁnanswlle
holdingvirksomheder.

Forbrugerombudsmanden har derfor allerede i dag
adgang til oplysninger om sager, hvor forbrugeré kan
have lidt tab som felge af overtreedelse af den finan-
sielle forbrugeriovgivning, nér disse sager har en sa-
dan karakter, at de skal forelagges for Det Finansielle
Virksomhedsrad, '

Med forslaget til § 348 a sikres Forbrugerombuds-
manden oplysninger om alle sager pa det finansielle
omrade, hvor kunderne kan have lidt tab, uanset om
sagen skal foreleegges for Det Finansielle Vuksom-
hedsrad.

- For at give Forb1'ugerombudsmanden mulighed for
lgbende at folge en sag, hvor kunderne kan have lidt
tab, far Forbrugerombudsmanden adgang til samtlige
oplysninger i sddanne sager, som Finanstilsynet be-
handler: Denne adgang geelder uanset reglerne om Fi-
nanstilsynets tavshedspligt.
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Til or. 16

Med den foreslaede § 354, stk. 6, nr. 22, bestemmes
det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplys-~
ninger til @konomi- og Erhvervsministeriet i sager om
behandling af ansggninger om statsligt kapitalind-
skud, jf. lov om statsligt kapitalindskud i kreditinsti-
tutter.

Til or. 17
Med forslaget kan det institut, der overtreeder § 46
a samt §§ 77 a og 77 b straffes med bede.

Til§ 17

Tilor. 1 og 2.

Det foreslés med affattelsen af § 120, stk. 1, at det
tydeliggeres, at Forbrugerombudsmanden ogsé kan
anleegge sager om civilretlige krav, herunder krav om
erstatning og tilbagebetaling af uretmaessigt opkreeve-
de beleb mv., og at bestemmelsen om, at Forbruger-
ombudsmanden kan udpeges som gruppereprasentant
i gruppesggsmal, overfores fra stk. 2 til stk. 1 i § 120.

Endvidere praciseres det, at markedsforingslovens
§§ 20,27, stk. 1 og 28 om bl.a. erstatningssggsmal fin-
der tilsvarende anvendelse i sadanne sager, og at For-
brugerombudsmanden har hjemmel efter markedsfo-
ringslovens § 23, stk. 1, til at forhandle med de finan-
sielle virksomheder med henblik p at opné en even-
tuel forligsmaessig losning af sagen. Forslaget tilsigter
i gvrigt ikke nogen endring i det forhold, at Finanstil-
synet har kompetence til at treeffe afgarelse m.v. i god
skik-sager. .

Endelig kan Forbrugerombudsmanden kreve op-
lysninger efter markedsferingslovens § 22, stk. 2, med
henblik pa bl.a. vurderingen af mulighederne for an-
leeggelse af s@gsmalet og afgreensningen heraf, f.eks.
i forbindelse med gruppesegsmal.

Til ar. 3.

Det foreslas i forslaget til § 120 a, stk. 1, i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt an-
dre kollektive investeringsforeninger m.v., at Finans-
tilsynet skal underrette Forbrugerombudsmanden,
hvis Finanstilsynet som led i sin virksomhed bliver
bekendt med, at en virksomheds kunder kan have lidt
tab som folge af, at virksomheden har overtradt be-
stemmelser om god skik. Som eksempel pd sager med
tab omfattet af § 120 a, stk. 1, kan navnes sager, hvor
forbrugere er blevet udsat for en aggressiv markedsfe-
ring f.eks. i form af vanmodet henvendelse, hvorved
en eller flere forbrugere har lidt tab.

Forbrugerombudsmanden har allerede i dag mulig-
hed for at hjelpe forbrugerne i konkrete sager pa det

finansielle omrade ved at anleegge gruppesggsmal el-
ler at indtraede som mandatar efter retsplejelovens al-
mindelige regler i civile retssager.

Imidlertid er det vigtigt for at sikre en bedre forbru-
gerbeskyttelse pd det finansielle omréde, at Forbru-
gerombudsmanden i hgjere grad bliver orienteret om
en sag, hvor kunderne har lidt et tab, for at kunne an-
leegge et gruppesegsmal eller indtreede som mandatar
i en konkret sag. Finanstilsynet skal derfor fremover
orientere Forbrugerombudsmanden, hvis tilsynet bli-
ver bekendt med sddanne forhold. Forslaget til § 120
a, stk. 1, medferer endvidere, at Finanstilsynet som
led i sin tilsynsvirksomhed skal veere serlig opmeerk-
som pa sager, hvor kunderne kan have lidt tab for at
kunne opfylde sin underretningspligt efter § 120 a,
stk. 1. Finanstilsynet skal orientere Forbrugerombuds-
manden senest i forbindelse med, at tilsynet treeffer af-
gorelse i sagen.

Forbrugerombudsmanden deltager i dag, jf. lov om
finansiel virksomhed, § 345, stk. 8, i meder i Det Fi-
nansielle Virksomhedsrad, nar sager pa god skik-om-
radet foreleegges for radet til udtalelse jf. 345, stk. 2,
nr. 1. Sager pa god skik-omradet skal foreleegges ra-
det, nér der er tale om tilsynssager af principiel karak-
ter samt i tilsynssager, der har videregéende betydeli-
ge folger for finansielle virksomheder og finansielle
holdingvirksomheder.

Forbrugerombudsmanden har derfor allerede i dag
adgang til oplysninger om sager, hvor forbrugere kan
have lidt tab som felge af overtraedelse af den finan-
sielle forbrugerlovgivning, nir disse sager har en sé-
dan karakter, at de skal foreleegges for Det Finansielle
Virksomhedsrad. _

Med forslaget til § 120 a sikres Forbrugerombuds-
manden oplysninger om alle sager'_pﬁ det finansielle
omréde, hvor kunderne kan have lidt tab, uanset om
sagen skal foreleegges for Det Finansielle Virksom-
hedsrad.

Stk. 2

For at give Forbrugerombudsmanden mulighed for
lgbende at folge en sag, hvor kunderne kan have lidt
tab, far Forbrugerombudsmanden adgang til samtlige
oplysninger i sidanne sager, som Finanstilsynet be-
handler. Denne adgang geelder uanset reglerne om Fi-
nanstilsynets tavshedspligt.

Til § 18.

Til nr. 1.

Det foreslds med affattelsen af § 3, stk. 3, at det ty-
deliggares, at Forbrugerombudsmanden ogsa kan an-
leegge sager om civilretlige krav, herunder krav om er-
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statning og tilbagebetaling af uretmeessigt opkraevede
belgb mv.

Endvidere praeciseres det, at markedsferingslovens
8§ 20, 27, stk. 1 og 28 om bl.a. erstatningssegsmal fin-
der tilsvarende anvendelse i sddanne sager, og at For-
brugerombudsmanden har hjemmel efter markedsfo-
ringslovens § 23, stk. 1, til at forhandle med de finan-
sielle virksomheder med henblik p at opna en even-
tuel forligsmessig lesning af sagen. Forslaget tilsigter
i evrigt ikke nogen éendring i det forhold, at Finanstil-
synethar kompetence til at treeffe afgerelse m.v. i god
skik-sager.

Endelig kan Forbrugerombudsmanden kraeve op-
lysninger efter markedsferingslovens § 22, stk. 2, med
henblik pa bl.a. vurderingen af mulighederne for an-
leeggelse af segsmélet og afgrensningen heraf, f.cks.
i forbindelse med gruppesogsmal. '

Til ar. 2.

Det foresls i forslaget til § 3, stk. 4, i lov om veer-
dipapirhandel, at Finanstilsynet skal underrette For-
brugerombudsmanden, hvis Finanstilsynet som led i
sin virksomhed bliver bekendt med, at en virksom-
heds kunder kan have lidt tab som felge af, at virk-
somheden har overtrddt bestemmelser om god skik.
Som eksempel pd sager med tab omfattet af § 3, stk.
4, kan navnes sager, hvor forbrugere er blevet udsat
for en aggressiv markedsfering f.eks. i form af van-
modet henvendelse, hvorved en eller flere forbrugere
har lidt tab. . )

Forbrugerombudsmanden har allerede i dag mulig-
hed for at hjzlpe forbrugerne i konkrete sager p4 det
{inansielle omréde ved at anleegge gruppesegsmal el-
ler at indtrede som mandatar efter retsplejelovens al-
mindelige regler i civile retssager, . ,

Imidlertid er det vigtigt for at sikre en bedre forbru-
gerbeskyttelse pd det finansielle omrade, at Forbru-
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gerombudsmanden i hgjere grad bliver orienteret om
en sag, hvor kunderne har lidt et tab, for at kunne an-
lzegge et gruppesegsmal eller indtrede som mandatar
i en konkret sag. Finanstilsynet skal derfor fremover
orientere Forbrugerombudsmanden, hvis tilsynet bli-
ver bekendt med sadanne forhold. Forslaget til § 3,
stk. 4, medferer endvidere, at Finanstilsynet som led i
sin tilsynsvirksomhed skal vere sarlig opmerksom
pé sager, hvor kunderne kan have lidt tab for at kunne
opfylde sin underretningspligt efter § 3, stk. 4. Finan-
stilsynet skal orientere Forbrugerombudsmanden se-
nest i forbindelse med, at tilsynet treeffer afgerelse i
sagen.

* Forbrugerombudsmanden deltager i dag jf. lov om
vaerdipapirhandel, § 84, stk. 6, i meder i Fondsradet,
nér sager pd god skik omradet forelaegges for radet til
udtalelse jf. 84, stk. 2, nr. 2. Sager pa god skik omra-
det skal forelasgges radet, ndr der er tale om tilsynssa-
ger af principiel karakter samt i tilsynssager, der har
videregdende betydelige felger for finansielle virk-
somheder og finansielle holdingvirksomheder.

Forbrugerombudsmanden har derfor allerede i dag
adgang til oplysninger om sager, hvor forbrugere kan
have lidt tab som felge af overtraedelse af den finan-
sielle forbrugerlovgivning, nér disse sager har en si-
dan karakter, at de skal forelaegges for Fondsradet.

Med forslaget til § 3, stk. 4, sikres Forbrugerom-
budsmanden oplysninger om alle sager pa det finan-
sielle omrade, hvor kunderne kan have lidt tab, uanset
om sagen skal foreleegges for Fondsradet.

For at give Forbrugerombudsmanden mulighed for
lgbende at folge en sag, hvor kunderne kan have lidt
tab, fir Forbrugerombudsmanden i medfor af stk. 5
adgang til samtlige oplysninger i sddanne sager, som
Finanstilsynet behandler. Denne adgang geelder uan-
set reglerne om Finanstilsynets tavshedspligt.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Geeldende formulering

§ 124, stk. 1-8 (Udelades):

Bilag 1
Lovforslaget

§16

Ilovom finansiel virksomhed, jf. lovbekendt-
gorelse nr. 897 af 4. september 2008, foretages
felgende endringer:

1. Efter § 46 indszaettes:

»§ 46 a. Pengeinstitutter ma ikke tilbyde 1ane-
finansiering i forbindelse med salg af ansvarlig
kapital i form af aktier eller garantbeviser.«

2. Efter § 77 indsettes:

»§ 77 a. Ved aflenningen af det enkelte direk-
tionsmedlem i et pengeinstitut eller et realkredi-
tinstitut m4 variable lgndele hgjst udgare 50 pct.
af den faste grundlen inklusive pension.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan
fastsaette nermere regler om de i stk. 1 nevnte
forhold. :

§ 77 b. I péngeinstitutter og realkreditinstitut-
ter skal formanden for bestyrelsen i sin beretning
pé den ordinzre generalforsamling eller i spare-
kasser i reprasentantskabet redegere for aflon-
ningen af virksomhedens direktion og bestyrel-
se. Redeggrelsen skal indeholde oplysninger om
aflenningen i det foregdende regnskabsér, og
hvordan den patenkes fulgt i det 1ndev&rende og
kommende regnskabsér.«

3.1 124 inds=ttes som stk. 9:

»Finanstilsynet kan fastsectte narmere regler
om pengeinstitutters og realkreditinstitutters of-
fentliggorelse af deres opgerelse af det individu-
elle solvensbehov, jf. stk. 4, og individuelle sol-
venskrav, jf. stk. 5. «
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Geeldende _formulering
§ 129, stk. 1, nr. 8:

8) hybrid kernekapital, jf. § 132, safremt kerne-
kapitalen, jf. nr. 1-7,9 og 10, efter de i § 131,
stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, neevnte fradrag
udger mindst 5 pct. af pengemstltuttets real-
kreditinstituttets, fondsmaglerselskabets el-
ler investeringsforvaltningsselskabets risi-
kovagtede poster m.v.,

§ 129, stk. 2:

Stk. 2. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8,
mé maksimalt udgere 15 pct. af kernekapitalen
efterde1§ 131, stk. 1ogstk 2,nr. 1,4 og 5,
nzvnte fradrag.

- Lovforslaget
4. § 129, stk. 1, nr. 8, affattes siledes:

»8) hybrid kernekapital, jf. § 132,«

5. § 129, stk. 2, opheeves, og i stedet indsettes:

»Stk. 2. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8,
kan udgere op til 50 pct. af kernekapitalen efter
dei§ 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nzevnte
fradrag, jf. dog stk. 5, hvis aftalen om hybrid ker-
nekapital

1) gor det muligt at konvertere hybrid kerneka-
pital til aktie-, garanti- eller andelskapital,
safremt pengeinstituttet, realkreditinstitut-
tet, fondsmeeglerselskabet eller investe-
ringsforvaltningsselskabet ikke opfylder
solvenskravet i §§ 124 eller 125, eller hvor
det pa Finanstilsynets initiativ kan konverte-
res til aktie-, garanti- eller andelskapital,
hvis Finanstilsynet vurderer, at der er neer-
liggende risiko herfor, og

2) ikke indeholder vilkdr om en réntestlgmng,
jf. dog stk. 6.

Stk: 3. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8,
som ikke opfylder kravet i stk. 2, nr. 1, kan mak—
simalt udgere 35 pct. af kernekapitalen efter de i
§ 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nzevnte fra-
drag, jf. dog stk. 5, hvis aftale i forbindelse med
geldsstiftelsen ikke indeholder vilkér om en ren-
testigning, jf. dog stk. 6.

Stk. 4. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8,
kan maksimalt udgere 15 pct. af kernekapitalen
efter de i § 131, stk. 1 og'stk: 2, nr. 1, 4 og 5,
naevnte fradrag, jf. dog stk. 5, hvis aftalen i for-
bindelse med gacldsstiftelsen indeholder bestem-
melser om en rentestigning.
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Geeldende formulering

§ 132, stk. 1, nr. 4:

4) Gzlden mé kun tilbagebetales p4 pengein-
stituttets, realkreditinstituttets, fondsmeeg-
lerselskabets eller investeringsforvaltnings-
selskabets initiativ og med Finanstilsynets
tilladelse tidligst 10 &r efter indbetalingen,
dog siledes at Finanstilsynet under serlige
omstendigheder kan tillade indfrielse tid-
ligst 5 ar efter udstedelsen. '

§ 132, stk. 1, nr. 9:

9) Betalinger af renter kan udskydes, hvis ba-
. siskapitalen p& forfaldstidspunktet ikke
_overstiger kapitalkravet.

§ 132, stk. 1, nr. 12:

12) Aftaler i forbindelse med geeldsstiftelse mé
ikke indeholde bestemmelse om en stigning
i renten p& mere end det hajeste af:

a) 100 basispunkter fratrukket swapspandet,
jf. stk. 2, og

Lovforslaget

Stk. 5. Hybrid kernekapital omfattet af'stk. 2, 3
og 4, m4 tilsammen maksimalt udgere 50 pct. af
kernekapitalen efter de i § 131, stk. 1 og stk. 2,
nr. 1, 4 og 5, neevnte fradrag, og hybrid kerneka-
pital omfattet af stk. 3 og 4, ma tilsammen mak-
simalt udgare 35 pct. af kernekapitalen efter de i
§ 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, navnte fra-
drag. ' ' ‘

Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 2 og 3, hvorefter
aftaler ved geeldsstiftelse ikke ma indeholde vil-
kar om en rentestigning, omfatter ikke hybrid
kernekapital udstedt i medfer af lov omstatsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter, hvor aftaler i
forbindelse med gzeldsstiftelse indeholder vilkar
om rentestigninger, forudsat at sddanne rente-
stigninger, udelukkende gores betinget af udvik-
lingen i udbytteudbetalinger.

Stk. 7. Finanstilsynet kan under seerlige om-
steendigheder tillade, at greenserne i stk. 2-5 mid-
lertidigt overskrides.«

Stk. 3 - 5 bliver herefter stk. 8-10.

6. § 132, stk. 1, nr. 4, affattes saledes:

»4) Geelden mé kun tilbagebetales pd pengein-
stituttets, realkreditinstituttets, fondsmeeg-
lerselskabets eller investeringsforvaltnings-
selskabets initiativ, med Finanstilsynets til-
ladelse og tidligst 5 ar efter indbetalingen, jf.
dog stk. 4 og 5. «

7. § 132, stk. 1, nr. 9, affattes sdledes:

»9) Betalinger af renter kan udskydes, eller er-
stattes af indbetalt aktie-, garanti- eller an-
delskapital, hvis basiskapitalen pé forfalds-
tidspunktet ikke overstiger kapitalkravet.«

8.1§ 132, stk. 1, nr. 12, indswttes efter »renten«:
», jf. dog stk. 5,«.
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Geeldende formulering

b) 50 pet. af kreditspaendet, jf. stk. 3, fratruk-
- ket swapspzndet

§132, stk. 1, stk. 1, nr. 13:

13) Aftaler i forbindelse med geldsstiftelse ma
kun indeholde bestemmelse om én stigning i
renten. Rentestigningen ma tidligst indtraede
10 &r efter udstedelsen.

§ 132, stk. 1-3 (Udelades)

Lovforslaget

9.1 $ 132, stk. 1, nr. 13, indseites efter »renten«:
», jf. dog stk. 5.«.

10. Efter § 132, stk. 3, indsettes:

»Stk. 4. Uanset stk. 1, nr. 4, kan hybrid kerne-
kapital, der udstedes i medfer af lov om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter og som i hen-
hold til aftaler i forbindelse med gzldsstiftelse
kan indfries med Finanstilsynets tilladelse tid-
ligst 3 ar efter indbetalingen, medregnes i basis-
kapitalen, séfremt geelden erstattes af indbetalt
kernekapital af mindst samme kvalitet.

Stk. 5. Bestemmelserne i stk. 1, nr. 12 og 13,
omfatter ikke hybrid kernekapital udstedt i med-
for af lov om statsligt kapitalindskud i kreditin-
stitutter, hvor aftaler i forbindelse med geldsstif-
telse indeholder vilkér om rentestigninger, for-
udsat at sddanne rentestigninger, udelukkende
gores betinget af udviklingen i udbytteudbetalin-
ger.

Stk. 6. Indeholder aftaler i forbindelse med
geldsstiftelse bestemmelser om en rentestigning
i henhold til stk. 1, nr. 12 og 13, md geelden kun
tilbagebetales pd pengeinstituttets, realkreditin-
stituttets, fondsmaeglerselskabets eller investe-
ringsforvaltningsselskabets initiativ, med Finan-
stilsynets tilladelse og tidligst 10 &r efter indbe-
talingen, dog séledes at Finanstilsynet under
serlige omstendigheder kan tillade indfrielse
tidligst 5 ar efter udstedelsen.«

Stk. 4 - 6 bliver herefter stk. 7-9.
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Geeldende formulering
§ 182, stk. 1-3 (Udelades)

§ 344., stk. 1-3 (Udelades)

§ 348, stk. 1:

§ 348. Forbrugerombudsmanden kan anlegge
sag om forbud og pabud vedrerende handlinger,
der strider mod redelig forretningsskik og god
praksis, jf. § 43, stk. 1 og 2. 1183) Markedsfo-
rmgslovens § 20, stk. 1, finder tilsvarende an-
vendelse p& sager anlagt af Forbrugerombuds-
manden efter denne bestemmelse. Forbrugerom-
budsmanden kan udpeges som grupperepraesen-
tant i et gruppes;agsmal it retsplejelovens kapl—
tel 23 a. ‘

- Lovforslaget
11. Efter § 182, stk. 3, indsattes:

»Stk. 4. For virksomheder med statsligt kapi-
talindskud i medfor af lov om statsligt kapital-
indskud i kreditinstitutter forudsaetter tilladelse i
henhold til stk. 1, at virksomheden kan godtgere,
at engagementet ikke er en folge det statslige ka-
pitalindskud og ikke er i strid med § 8, stk. 1, ar.
7, 1 lov om statsligt kapitalindskud i kreditinsti-
tutter. «

12. Efter § 344, stk. 4, indszttes:

»Stk. 4. Finanstilsynet gennemgér hvert &r sol-
vensbehovet hos de penge- og realkreditinstitut-
ter, der har en arbejdende kapital pad mere end
250 mio. kr.«

13. Efter § 347 indsettes:

»§ 347 a. Finanstilsynet kan fastsatte neermere
regler om pengeinstitutters og realkreditinstitut-
ters pligt til at offentliggere oplysninger om Fi-
nanstilsynets vurdering af instituttet.«

14. § 348, stk. 1, affattes séledes:

»§ 348. Forbrugerombudsmanden kan anleg-
ge sag vedrerende handlinger, der strider mod
redelig forretningsskik og god praksis, jf. § 43,
stk. 1 og 2, herunder sag om forbud, pabud, er-
statning og tilbagesggning af uretmeessigt op-
kraevede belob. Markedsforingslovens §§ 20, 22,
stk. 2, 23, stk. 1, 27, stk. 1, og 28, finder tilsva-
rende anvendelse pa sager, som Forbrugerom-
budsmanden ensker at anlegge efter denne be-
stemmelse. Forbrugerombudsmanden kan udpe-
ges som gruppereprasentant i et gruppesegsmél,
jf. retsplejelovens kapitel 23 a«

15. Efter § 348 indsettes som ny bestemmelse:

»§ 348 a. Finanstilsynet underretter Forbru-
gerombudsmanden, hvis Finanstilsynet bliver
bekendt med, at en virksomheds kunder kan
have lidt tab som folge af, at virksomheden har
overtradt §§ 43, stk. 1 eller bestemmelser udstedt
i medfer af § 43, stk. 2.
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Geeldende formulering

§ 354, stk. 6, nr. 1-21 (Udelades).

§ 373, stk. 2:

Stk. 2. Overtredelse af § 16 ¢, § 16 d, stk. 1, §
16 £, stk. 1-3, § 50, stk. 1, § 54, stk. 2, § 57, stk.
1,§57a,stk. 1,§ 70, § 71, stk. 1, § 72, stk..1 og
2 og stk. 3, 3. pkt., § 73, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2,
§ 77, § 80, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 7 og 8,
§ 108, stk. 1-6, § 121, stk. 1, §§ 122 og 123, §
152 a, stk. 1, 1. pkt., § 152 ¢, stk. 2, § 152 ¢, stk.
1,8 152 g, stk. 1, 1. og 3. pkt., og stk. 2 og 4, §§
158, 159 og 167, § 183, stk. 1, 1. pkt., § 183, stk.
5, § 184, stk. 1, § 185, stk. 1 og 2 og stk. 3, 1.
pkt., §§.186 og 187, § 188, stk. 1, stk. 2, 1. pkt.,
og stk. 3, 2. pkt., §§ 189-191, § 192, 1. pkt., §
193, 1. pkt., § 198, stk. 1, og § 199, stk. 2 og 5,
samt artikel 4 i Radets forordning om anvendelse
af internationale regnskabsstandarder straffes
med bade. P4 samme méde straffes overtredelse
af meddelelsespligten i § 152 a, stk. 2, 1. pkt.

Lovforslaget -

Stk. 2. Forbrugerombudsmanden har uanset §
354 adgang til samtlige oplysninger i Finanstil-
synets sager omfattet af stk. 1.«

16.1 § 354, stk. 6, 1ndsaettes eftel m ?1 som nyt
nummer:

»22)dkonomi- og Elhvelvsmlmstenet i sager
om behandling af ansegninger om statsligt
kapitalindskud, jf. lov om statsligt kapital-
indskud i kreditinstitutter.«

17. 1 § 373, stk. 2, indsattes efter »bestemmel-
serne i« : »46 a« og »§ 77« endres til: »§§ 71,71
aog77b«

§17

I lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. jf. lovbekendtgerelse nr. 929 af 18.
september 2008 foretages folgende endring:
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Geldende formulering
- §120, stk. 1

Forbrugerombudsmanden kan anlegge sag
om forbud og pébud vedrerende handlinger, der
strider mod redelig forretningsskik og god prak-
sis, jf. § 18. Markedsfaringslovens § 20, stk. 1,
finder tilsvarende anvendelse pa sager anlagt af
Forbrugerombudsmanden efter denne bestem-
melse. Forbrugerombudsmanden kan udpeges
som gruppereprasentant i et gruppesegsmal, jf.
retsplejelovens kapitel 23 a.

§ 120, stk. 2

Stk. 2. Finanstilsynet kan give pdbud om berig-
tigelse af forhold, der er i strid med § 18. Finan-
stilsynet kan i den forbindelse foretage inspekti-
onsbesgg i filialer af administrationsselskaber og
investeringsselskaber.

Lovforslaget
1. § 120, stk. 1, affattes saledes:

Forbrugerombudsmanden kan anlegge sag
vedrerende handlinger, der strider mod redelig
forretningsskik og god praksis, jf. § 18, herunder
sag om forbud, pabud, erstatning og tilbageseg-
ning af uretmeessigt opkraevede beleb. Markeds-
foringslovens §§ 20, 22, stk. 2, 23, stk. 1, 27, stk.
1, og 28 finder tilsvarende anvendelse pé sager,
som Forbrugerombudsmanden ensker at anleg-
ge efter bestemmelsen i 1. punktum. Forbruger-
ombudsmanden kan udpeges som gruppereprae-
sentant i et gruppesegsmal, jf. retsplejelovens
kapitel 23 a.

2.1§ 120, stk. 2, ophaeves 2. punktum.

3. Efter § 120 indsettes som ny bestemmelse:

§ 120 a. Finanstilsynet underretter Forbruger-
ombudsmanden, hvis Finanstilsynet bliver be-
kendt med, at en virksomheds kunder kan have
lidt tab som folge af, at virksomheden har over-
tradt § 18. o -

Stk. 2. Forbrugerombudsmanden har uanset §
123 adgang til samtlige oplysninger i Finanstil-
synets sager omfattet af stk. 1.

§18

Ilov om veerdipapirhandel m.v. jf. lovbekendt-
gorelse nr. 848 af 19. august 2008 foretages fol-
gende e@ndring:
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Geldende formulerihg
§3,stk. 3

Forbrugerombudsmanden kan anlegge sag
om forbud og padbud vedrerende overtraedelser af
regler om god veerdipapirhandelsskik, jf. stk. 1,
og regler udstedt efter stk. 2. Markedsferingslo-
vens § 20, stk. 1, finder tilsvarende anvendelse
pa sager anlagt af Forbrugerombudsmanden ef-
ter denne bestemmelse. Forbrugerombudsman-
den kan udpeges som gruppereprasentant i et
gruppesggsmal, jf. retsplejelovens kapitel 23 a.

§3

390

Lovforslaget
1. § 3, stk. 3, affattes siledes:

Stk. 3. Forbrugerombudsmanden kan anleegge
sag vedrerende overtraeedelser af regler om god
veerdipapirhandelsskik, jf. stk. 1, og regler ud-
stedt efter stk. 2., herunder sag om forbud, pa-
bud, erstatning og tilbagesegning af uretmaessigt
opkrevede beleb. Markedsferingslovens §§ 20,
22, stk. 2, 23, stk. 1, 27, stk. 1, og 28 finder til-
svarende anvendelse pa sager, som Forbruger-
ombudsmanden gnsker at anleegge efter bestem-
melsen i 1. punktum. Forbrugerombudsmanden
kan udpeges som gruppereprasentant i et grup-
pesegsmél, jf. retsplejelovens kapitel 23 a”.

2.1 § 3 indseettes som stk. 4og5

Stk. 4. Finanstilsynet underretter Forbruger-
ombudsmanden, hvis Finanstilsynet bliver be- .
kendt med, at en virksomheds kunder kan have
lidt tab som felge af, at virksomheden har over-
tradt stk. 1, eller regler udstedt efter.stk. 2.

Stk. 5. Forbrugerombudsmanden har uanset §
84a adgang til samtlige oplysninger i Finanstil-
synets sager omfattet af stk. 1.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)



