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F. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

Lovforslag nr. L 197. Fremsat den 29. marts 2006 af gkonomi- og erhvervsministeren (Bendt Bendtsen)

Forslag

til

Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vaerdipapirhandel m.v. og lov om gevinstopsparing
(Tilpasning til forventet &ndring af kreditinstitutdirektivet og kapitalkravsdirektivet m.v.)

§1

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendt-
garelse nr. 613 af 21. juni 2005, som @ndret ved
§ 3 ilovnr. 1428 af 21. december 2005 og § 1 i
lov nr. 116 af 27. februar 2006, foretages folgen-
de @ndringer:

1. 1 §1, stk 2, endres »§ 124, stk. 1, nr. 1,
§ 125, stk. 1, nr. 1« til: »§ 124, stk.2, nr. 1,
§ 125, stk. 2, nr. 1«.

2. § 71, stk. 1, affattes saledes:

»En finansiel virksomhed skal have
1) effektive former for virksomhedsstyring,
2) enklar organisatorisk struktur med en velde-
fineret, gennemskuelig og konsekvent an-
svarsfordeling,
en god administrativ og regnskabsmaessig
praksis,
skriftlige forretningsgange pé alle de vee-
sentlige aktivitetsomrader,
effektive procedurer til at identificere, for-
valte, overvége og rapportere om de risici,
virksomheden er eller kan blive udsat for,
de ressourcer, der er nedvendige for den ret-
te gennemforelse af dens virksomhed og an-
vende disse hensigtsmassigt,
procedurer med henblik p& adskillelse af
funktioner i forbindelse med handtering og
forebyggelse af interessekonflikter,
fyldestgerende interne kontrolprocedurer og
betryggende kontrol- og sikringsforanstalt-
ninger pé it-omradet.«

3)
4)

5)
6)
7

8)
9

@konomi- og Erhvervsmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 111-0003

3.1§ 75, stk. 3, &ndres »§ 124, stk. 3, og § 125,
stk. 5« til: »§ 124, stk. 4, og § 125, stk. 7«.

4. § 124 affattes séledes:

»§ 124. Pengeinstitutters og realkreditinstitut-
ters bestyrelse og direktion skal sikre, at institut-
tet har en tilstreekkelig basiskapital og rader over
interne procedurer til risikoméling og risikosty-
ring til lebende vurdering og opretholdelse af en
basiskapital af en sterrelse, type og fordeling,
som er passende til at deekke instituttets risici.

Stk. 2. Basiskapitalen i pengeinstitutter og re-
alkreditinstitutter skal mindst udgere
1) 8 pet. af de risikovaegtede poster (solvens-

kravet) og
2) 5 mio. euro (minimumskapitalkravet), jf.
dog stk. 3.

Stk. 3. For pengeinstitutter, hvis basiskapital
den 18. december 1989 var mindre end 5 mio.
euro, er minimumskapitalkravet basiskapitalen
pr. 18. december 1989. Den samlede basiskapital
i det pengeinstitut, der opstér i forbindelse med
en sammenlegning af'to eller flere pengeinstitut-
ter, der er omfattet af 1. pkt., mé ikke veere min-
dre end de sammenlagte institutters samlede ba-
siskapital pé tidspunktet for sammenlegningen,
hvis ikke det sammenlagte institut opfylder mi-
nimumskapitalkravet i henhold til stk. 2, nr. 2.

Stk. 4. Pengeinstitutters og realkreditinstitut-
ters bestyrelse og direktion skal pa baggrund af
vurderingen i henhold til stk. 1 opgere institut-
tets individuelle solvensbehov. Solvensbehovet
skal udtrykkes som basiskapitalen i procent af de
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risikovaegtede poster. Solvensbehovet kan ikke
vaere mindre end solvenskravet efter stk. 2, nr. 1,
og minimumskapitalkravet i stk. 2, nr., 2.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte et hojere
individuelt solvenskrav end det, der fremgar af
stk.2, nr. 1.

Stk. 6. Finanstilsynet kan palegge pengeinsti-
tuttet eller realkreditinstituttet at foretage ned-
skrivninger af aktiver m.v. til brug for opgerel-
sen af basiskapitalen.

Stk. 7. Overtages kontrollen af et pengemsti-

- tut, der er omfattet af stk. 3, 1. pkt., af en anden

fysisk eller juridisk person, skal pengeinstitut-

tets basiskapital senest 3 méaneder efter overta-

gelsen opfylde minimumskapitalkravet i hen-
hold til stk. 2, jf. dog stk. 3, 2. pkt.

Stk. 8. For realkreditinstitutter skal solvens-
kravet vaere opfyldt bade i de enkelte serier med
seriereservefonde og i instituttet i gvrigt.«

5. § 125 affattes saledes:

»§ 125. Fondsmaglerselskabers: og investe-
ringsforvaltningsselskabers bestyrelse og direk-
tion skal sikre, at selskabet har en tilstrekkelig
basiskapital og rdder over interne procedurer til
risikomaling og risikostyring til lebende vurde-
ring og opretholdelse af en basiskapital af en
storrelse, type og fordeling, som er passende til
at deekke selskabets risici.

Stk. 2. Basiskapitalen i fondsmaglerselskaber
og  investeringsforvaltningsselskaber  skal
mindst udgere

1) 8 pet. af de r1s1kovaegtede poster (solvens-
kravet), jf. dog stk. 5, og

2) 1 mio. euro (mlnlmumskapltalkravet) for
fondsmaeglerselskaber, der gnsker at blive
medlem af en fondsbers, en vardipapircen-
tral eller en clearingcentral, hvor selskabet

. deltager i clearing og afvikling, eller ensker
at udfore en eller flere af de i bilag 4, afsnit
A, nr.2, 4 og 5, og afsnit B, nr. 2, nzvnte
tjenesteydelser

3) 1mio. euro (mlmmumskapltalkravet) for in-
vesteringsforvaltningsselskaber, der ensker
at blive medlem af en fondsbers, eller som
ensker at opbevare og forvalte de i bilag 5,
nr. 4, nzvnte instrumenter, herunder at blive
medlem af en verdipapircentral eller en
clearingcentral, hvor selskabet deltager i
clearing og afvikling, jf. dog stk. 3,

4) 0,3 mio. euro (minimumskapitalkravet) for
andre fondsmaglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskaber skal
ud over kravet i stk. 2, nr. 3 og 4, medregne et til-
leeg til minimumskapitalkravet p& 0,02 pct. af
den del af selskabets portefolje, jf. § 141, der
overstiger 250 mio. euro. De i stk. 2, nr. 3, na@vn-
te selskaber kan ved opgerelse af tillegget fore-
tage et fradrag pd 875.000 euro, og de i stk. 2,
nr. 4, nevnte selskaber kan foretage et fradrag pa
175.000 euro. Tillegget kan maksimalt udgere
10 mio. euro. Investeringsforvaltningsselskaber
skal arligt justere tilleegskapitalen pa baggrund
af det reviderede &rsregnskab. Justeringen skal
foretages inden den 1. juni det efterfolgende ar.

Stk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at op til 50
pet. af tillegget efter stk. 3 kan stilles i form af
en garanti fra et kreditinstitut eller et forsikrings-
selskab. Kreditinstituttet eller forsikringsselska-
bet skal have hjemsted i et land inden for Den
Europeaiske Union eller et land, som Fzllesska-
bet har indgéet aftale med pa det finansielle om-
rade, eller i et land, som Fellesskabet ikke har
indgéet en sddan aftale med, men som har til-
synsregler svarende til reglerne i Den Europzi-
ske Union.

‘Stk. 5. Et fondsmaeglerselskab og et investe-
ringsforvaltningsselskab skal uanset kravene i
stk.2 og 3 have en basiskapital svarende til
mindst en fjerdedel af det foregéende ars faste
omkostninger. Finanstilsynet kan tilpasse dette
krav i tilfeelde af en vaesentlig &ndring i selska-
bets virksomhed siden det foregdende &r. Har et
selskab ikke veeret i drift i et &r, skal det have en
basiskapital svarende til mindst en fjerdedel af
de faste omkostninger, der fremgar af driftspla-
nen for ferste ars drift, medmindre denne plan
kreves @ndret af Finanstilsynet. .

. Stk. 6. Fondsmeglerselskaber, der ikke har til-
ladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4,
afsnit A, nr. 2 og 4, samt investeringsforvalt-
ningsselskaber kan opgere de risikovagtede po-
ster eksklusiv risikovaegtede poster for operatio-
nel risiko, jf. § 142, stk. 1.

Stk. 7. Fondsmeglerselskabers og investe-
ringsforvaltningsselskabers bestyrelse og direk-
tion skal pa baggrund af vurderingen i henhold
til stk. 1 opgere selskabets individuelle solvens-
behov. Solvensbehovet skal udtrykkes som ba-
siskapitalen i procent af de risikovagtede poster.
Solvensbehovet kan ikke vere mindre end sol-
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venskravet i stk. 2, nr. 1, minimumskapitalkra-
vet i stk. 2, nr. 2-4, og stk. 3 eller kravet til basis-
kapitalen i stk. 5.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsatte et hajere
individuelt solvenskrav end det, der fremgér af
stk. 2, nr. 1.

Stk. 9. Finanstilsynet kan pélegge fondsmag-
lerselskabet eller investeringsforvaltningssel-
skabet at foretage nedskrivninger af aktiver m.v.
til brug for opgerelsen af basiskapitalen.«

6. 1 §127 ®ndres »§ 125, stk. 4« til: »§ 125,
stk. 5«.

7.1 129, stk. I, nr. 8, og stk. 2, indszttes efter
»§ 131«: », stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5«.

8.1 § 129 indsettes som stk. 5:

»Stk. 5. En virksomhed, der har foretaget en
securitisation, ma ikke i de i-stk. 1, nr. 3,4 0og 6
nzvnte poster medtage nettofortjenester fra ka-
pitalisering af fremtidige indteegter fra de enga-
gementer, som indgar i transaktionen, og som
medforer en kreditforbedring af virksomhedens
mellemvarender med den pagaldende securiti-
sation. Ved securitisation forstds i denne be-
stemmelse en transaktion, hvorved kreditrisiko-
en pa et engagement eller en pulje af virksomhe-
dens engagementer opdeles i trancher, og hvor
betalinger i tilknytning til transaktionen afhan-
ger af udviklingen i engagementet eller puljen af
engagementer, og hvor tranchernes indbyrdes
stilling bestemmer fordelingen af tabene i trans-
aktionens lgbetid.«

9.1 130, stk. 2, ®ndres »§ 131, stk. 2, nr. 3« til:
»§ 131, stk. 4, nr. 3«.

10. 1§ 130, stk. 2, endres »§ 131, stk. 2, nr. I
til: »§ 131, stk. 4, nr. 1«.

11.1§ 130, stk. 3, eendres »§ 131, stk. 2, nr. 1 el-
ler 2« til: »§ 131, stk. 4, nr. 1 eller 2«.

12. § 131 affattes saledes:

»§ 131. Kernekapitalen reduceres med
1) foreslaet udbytte,
2) immaterielle aktiver og
3) skatteaktiver, jf. dog § 130, stk. 1, nr. 4.
Stk. 2. For pengeinstitutter, realkreditinstitut-
ter, fondsmaglerselskaber og investeringsfor-
valtningsselskaber fradrages ud over de i stk. 1
nevnte fradrag
1) é&rets lobende underskud,

2) halvdelen af fradragene efter § 139, stk. 1,
nr. 1-3,

3) halvdelen af fradragene efter § 139, stk. 1,
nr. 4-6,

4) den akkumulerede verdizendring af sik-
ringsinstrumenter ved sikring af betalings-
stromme 0g _

5) den akkumulerede verdizndring af forplig-
telser til dagsveerdi som folge af ®ndring i
egen risiko fratrukket eventuelle tilsvarende
akkumulerede veerdizndringer af aktiver til
dagsverdi som folge af samme @ndringer i
egen risiko. .

Stk. 3. Reguleringerne efter stk. 2, nr. 4 og 5,
kan vere positive eller negative.

Stk. 4. For forsikringsselskaber og tvaergéende
pensionskasser fradrages ud over de i stk. 1
nevnte fradrag:

1) Den andel af kapitalkravet i et datterforsik-
ringsselskab eller et associeret forsikrings-
selskab, som svarer til den direkte eller indi-
rekte ejede andel af forsikringsselskabets

- aktie- og garantikapital.

2) Den andel af kapitalkravet i et pengeinstitut,
realkreditinstitut, fondsmeglerselskab eller
investeringsforvaltningsselskab, der er en
dattervirksomhed eller en associeret virk-
somhed, som svarer til den direkte eller indi-
rekte ejede andel af selskabskapitalen.

3) Fordirekte og indirekte ejede aktiver, der re-
preesenterer en risiko pd en enkelt virksom-
hed eller en gruppe af virksomheder, der ud-
gor en samlet risiko: Det beleb, hvormed de
pageldende aktivers regnskabsmassige
vaerdi overstiger en vaegtet sum af selskabets
kapitalkrav, dets datterforsikringsselskabers
kapitalkrav og kapitalkravet i andre datter-
virksomheder underlagt Finanstilsynets til-
‘syn. Fradraget skal dog ikke foretages for in-
vesteringer i dattervirksomheder samt for
aktiver, der omfattes af § 162, stk. 1, nr. 1-8.
Den vagtede sum beregnes séledes:

a) Hvis forsikringsselskabet driver direkte
livsforsikringsvirksomhed, vaegtes med
75 pet. Andre forsikringsselskaber vagtes
med 100 pct.

b) Dattervirksomheder, der driver direkte
livsforsikringsvirksomhed, vegtes med
75 pet. af ejerandelen. Andre dattervirk-
somheder veegtes med ejerandelen.

4) . Et belob svarende til forskellen mellem er-
statningshensettelser fratrukket genforsik-
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ringsandele - af erstatningshensattelser for
forsikringsklasse 3-18 for diskontering og
efter diskontering, hvis erstatningshensat-
telser diskonteres for at tage hensyn til frem-
tidigt investeringsafkast.

Stk 5. For en finansiel virksomhed, der er en
dattervirksomhed eller en associeret virksom-
hed, der ikke har vedtaegtsmeessigt hjemsted i
Danmark, anvendes i stk. 4, nr. 1 og 2, det kapi-
talkrav, der fremkommer efter hjemlandets reg-
ler, dog mindst det kapitalkrav, der ville vare
fremkommet, hvis selskabet eller virksomheden
havde vedtmgtsmaessigt hjemsted i Danmark.

Stk. 6. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde og
for en tidsbegranset periode dispensere fra fra-
draget i kernekapitalen efter stk. 4, nr. 3.

- Stk. 7. Forsikringsselskaber skal i kernekapi-
talen fradrage direkte og indirekte ejede kapi-
talandele i datterfinansieringsinstitutter og asso-
cierede finansieringsinstitutter, jf. dog 2. og 3.
pkt. Kapitalandele i finansieringsinstitutter, der
er finansielle virksomheder, og finansieringsin-
stitutter, der har som hovedvirksomhed at er-
hverve kapitalandele eller omszttelige pantebre-
ve eller at udfere forretninger for egen regning
med et eller flere af de i bilag 5 navnte instru-
menter, skal ikke fradrages. Indirekte ejede kapi-
talandele, der er fradraget af et datterforsikrings-
selskab eller et associeret forsikringsselskab ef-
ter 1. pkt., eller som er fradraget af en dattervirk-
somhed, der er et kreditinstitut, fondsmeeglersel-
skab eller investeringsforvaltningsselskab eller
et associeret kreditinstitut, fondsmeeglerselskab
eller  investeringsforvaltningsselskab = efter
§ 139, stk. 1, nr. 2, eller stk. 2, nr. 1, skal ikke
fradrages. Finanstilsynet kan i serlige tilfalde
undtage fra det i 1. pkt. navnte fradrag.

Stk. 8. Andelen af kapitalkravet eller kapi-
talandelene i dattervirksomheder og associerede
virksomheder skal ikke fradrages, jf. stk. 4 og 7,
ndr virksomhederne er erhvervet midlertidigt, og
erhvervelsen er sket som et led i en rekonstrukti-
on.«

13.1 § 135, stk. 1, indseettes efter nr. 3 som nyt

nummer:

»4) et positivt beleb, som fremkommer ved fra
de regnskabsmaes51ge verdireguleringer og
henszttelser pé aktiver og forpligtelser uden
for handelsbeholdningen, bortset fra kapi-
talandele, aktiver omfattet af en securitisati-
on, securitisation-positioner og materielle
aktiver uden modparter, at fratreekke opgo-

relsen af forventede tab pa de pageldende
aktiver og forpligtelser, jf. § 143, stk. 1,
nr. 7,«

Nr. 4-7 bliver herefter nr. 5-8.

14.1§ 135, stk. 1, nr. 4, (der bliver nr. 5, &ndres
»§ 124, stk. 6« til: »§ 124, stk. 8«.

15. 1 § 135 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

-»Stk. 2. Supplerende kapital efter stk. 1, nr. 4,
medtages kun for aktiver og forpligtelser, hvor
derisikovaegtede poster tiden for handelsbehold-
ningen opgeres ved anvendelse af en intern me-
tode, jf. § 143, stk. 3, og mé& maksimalt udgere
0,6 pct. af de risikovagtede poster for aktiver og
forpligtelser, som er omfattet af den interne me-
tode.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

16.1§ 135, stk.-2, der bliver stk. 3, indsattes ef-
ter »fradrag«: »i medfer af § 131, stk. 1 og
stk. 2, nr. 1, 4 og 5«.

17.1 § 137, stk. I og 3, endres »§ 135, stk. 1,
nr. 6« til: »§ 135, stk. 1, nr. 7«.

18. 1§ 138, stk. 1, ®ndres »§ 135, stk. 1, nr. 7«
til: »§ 135, stk. 1, nr. 8«.

19. § 139 affattes saledes:

»§ 139. Ved opgerelse af basiskapitalen i pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmagler-
selskaber og investeringsforvaltningsselskaber
fradrages halvdelen af folgende belab:

1) Den andel af kapitalkravet i et datterforsik-
ringsselskab eller et associeret forsikrings-
selskab, som svarer til den direkte eller indi-

" rekte ejede andel af forsikringsselskabets

aktie- og garantikapital. Har forsikringssel-
skabet ikke vedtegtsmaessigt hjemsted i
Danmark, anvendes ved beregningen det ka-
pitalkrav, der fremkommer efter hjemlan-
dets regler, dog mindst det kapitalkrav, der
“ville vaere fremkommet, hvis fors1kr1ngssel-
skabet havde vedtasgtsmaesmgt hjemsted i
Danmark. Fradraget efter 1. pkt. reduceres
med et beleb svarende til forskellen mellem
a) et belob svarende til den andel af et datter-
forsikringsselskabs eller en associeret for-
sikringsvirksomheds basiskapital, som
svarer til den ejede andel af selskabskapi-
talen, og
b) den vardi, den pdgzldende ejerandel md-
gér med i balancen med tilleeg af vardien
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af ansvarlig lanekapital, herunder ansvar-
lig lanekapital fra andre koncernvirksom-
heder, til datterforsikringsselskabet eller
den associerede forsikringsvirksomhed,
nér ansvarlig lanekapital medregnes i dat-
terforsikringsselskabets eller den associe-
rede forsikringsvirksomheds basiskapital
efter § 135, stk. 1, nr. 1.

2) Kapitalandele i andre kredit- og finansie-
ringsinstitutter, der udger mere end 10 pet.
af disses aktie-, garanti- eller andelskapital,
som ikke er omfattet af stk. 2, nr. 1, jf. dog
stk. 7 og 8. Endvidere fradrages pengeinsti-
tuttets, realkreditinstituttets, fondsmegler-
selskabets og investeringsforvaltningssel-
skabets efterstillede kapitalindskud i de
navnte institutter.

3) Det beleb, der svarer til summen af kapi-
talandele og efterstillede kapitalindskud i
andre kredit- og finansieringsinstitutter, som
ikke er omfattet af nr. 2 eller stk. 2, nr. 1, der
overstiger 10 pct. af basiskapitalen for fra-
drag efter nr. 1 og 2 og stk. 2, jf. dog stk. 7
og 8.

4) Etnegativt belgb, som fremkommer ved fra
de regnskabsmessige vardireguleringer og
henszttelser pa aktiver og forpligtelser uden
for handelsbeholdningen, bortset fra kapi-
talandele, aktiver omfattet af en securitisati-
on, securitisation-positioner og materielle
aktiver uden modparter, at fratraekke opge-
relsen af forventede tab pd de pagzldende
aktiver og forpligtelser, jf. § 143, stk. 1,
nr. 7.

5) Et belob, der svarer til det forventede tab pa
kapitalandele uden for handelsbeholdnin-
gen, nér opgerelsen af de risikovegtede po-
ster for kapitalandele uden for handelsbe-
holdningen opgeres pé basis af enkle risiko-
vaegte eller efter den avancerede PD/LGD-
metode, jf. § 143, stk. 1, nr. 7.

6) Det belob, der svarer til verdien af overforte
betalinger, veerdipapirer, valuta og rivarer i
tilfzlde af handler med leveringsrisiko samt
tilleg for eventuel positiv veerdi af kontrak-
ten, nar modpartens levering eller betaling
ikke har fundet sted 5 dage efter forfald.

Stk. 2. Ud over de i stk. 1 neevnte fradrag, fra-
drages folgende:

1) Direkte og indirekte ejede kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksom-
heder, der er kreditinstitutter, fondsmagler-

selskaber, investeringsforvaltningsselskaber
og finansieringsinstitutter, jf. dog 2. pkt. og
stk. 7 og 8. Kapitalandele i finansieringsin-
stitutter, hvis hovedvirksomhed er at erhver-
ve kapitalandele eller omszattelige pantebre-
ve eller at udfere forretninger for egen reg-
ning med et eller flere af de i bilag 5 nevnte
instrumenter, skal ikke fradrages. Indirekte
ejede kapitalandele, som er fradraget af et
datterforsikringsselskab, kreditinstitut,
fondsmaglerselskab eller investeringsfor-
valtningsselskab eller et associeret forsik-
ringsselskab, kreditinstitut, fondsmeaglersel-
skab eller investeringsforvaltningsselskab
efter stk. 1, nr. 2 eller § 131, stk. 4, nr. 2, og
indirekte ejede kapitalandele, som er fradra-
get eller undtaget af et datterforsikringssel-
skab eller et associeret forsikringsselskab ef-
ter § 131, stk. 7, skal ikke fradrages.

2) Det beleb, der svarer til summen af kapi-
talandele i en anden virksomhed eller virk-
somheder i samme koncern, samt belante ka-
pitalandele i en anden virksomhed, som ikke
er omfattet af nr. 1 og stk. 1, nr. 1-3, der
overstiger 15 pct. af basiskapitalen efter fra-
drag efter nr. 1 og stk. 1, jf. dog stk. 8 0g 9,
og uden tilleg i medfer af § 135, stk. 1, nr. 4,

. og fradrag i medfer af stk. 1, nr. 4 og 5.

3) Det beleb, der svarer til summen af kvalifi-
cerede andele i andre virksomheder, der ikke
er omfattet af nr. 1 og 2 og stk. 1, nr. 1-3, og
som overstiger 60 pct. af basiskapitalen efter
fradrag efter nr. 1 og stk. 1, jf. dog stk. 8 og
9, og uden tilleg i medfer af § 135, stk. 1,
1r. 4, og fradrag i medfor af stk. 1,nr. 4 0g 5.

Stk. 3. Reduktionen i fradraget i stk. 1, nr. 1,
kan dog ikke overstige det fradrag, der foretages
efter stk. 1, or. 1, 1. pkt.

Stk. 4. Belgbet i stk. 1, nr. 1, litra a, opgeres
for fradrag for direkte og indirekte ejede aktiver
efter § 131, stk. 4, nr. 3, i det omfang disse akti-
ver allerede er omfattet af denne bestemmelse

. ved.opgerelsen..af basiskapitalen. i den ejende

virksomhed. Hvis det pageldende datterforsik-
ringsselskab eller den pageldende associerede
forsikringsvirksomhed ved opgerelsen af stk. 1,
nr. 1, litra a og b, selv besidder datterforsikrings-
selskaber eller associerede forsikringsvirksom-
heder, opgeres basiskapitalen i § 130, stk. 1,
nr. 5, litra a, for fradrag for disse selskabers ka-
pitalkrav, nér selskabernes kapitalkrav allerede
er fradraget efter § 131, stk. 4, nr. 1. Belobet i
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stk. 1, nor. 1, litra a, opgeres endvidere for fra-
drag efter § 131, stk. 4, nr. 2, hvis de pagelden-
de virksomheder indgér i konsolideringen efter
kapitel 12.

Stk. 5. De i stk. 1, nr.4 og 5 navnte belob
medtages kun for aktiver og forpligtelser, hvor
de risikovaegtede poster uden for handelsbehold-
ningen opgeres ved anvendelse af en intern me-
tode, jf. § 143, stk. 3.

Stk. 6. Safremt fradragene efter stk. 1 er storre
end den supplerende kapital, fradrages den over-
skydende del i kernekapitalen.

Stk. 7. Kapitalandele i kredit- og finansie-
ringsinstitutter skal ikke fradrages i basiskapita-
len, ndr kapitalandelene er erhvervet midlerti-
digt, og erhvervelsen er sket som et led i en re-
konstruktion. Andelen af kapitalkravet i et dat-
terforsikringsselskab eller et associeret forsik-
ringsselskab, jf. stk. 1, nr. 1, skal endvidere ikke
fradrages, hvis virksomheden er erhvervet mid-
lertidigt, og erhvervelsen er sket som et led i en
rekonstruktion.

Stk. 8. Kapitalandele i kredit- og finansie-
ringsinstitutter, som sammen med pengeinstitut-
" tet, realkreditinstituttet, fondsmeglerselskabet
eller investeringsforvaltningsselskabet er omfat-
tet af konsolidering, jf. kapitel 12, skal ikke fra-
drages i basiskapitalen. Dette geelder ligeledes
for efterstillede kapitalindskud i kredit- og fi-
nansieringsinstitutter omfattet af konsoliderin-
gen.

Stk. 9. Ved opgerelsen af belgbene i stk. 2,
nr. 2 og 3, indgdr endvidere aktiekebs- og aktie-
salgsforretninger m.v.«

20. 1 § 140, stk. 1, ndres »§ 135, stk. 1, nr. 4«
til: »§ 135, stk. 1, nr. 5«.

21. 1 § 141, stk. 1 og stk 2, endres »§ 125,
stk. 2« til: »§ 125, stk. 3«.

22, § 142, stk. 1, affattes saledes:

»Ved de risikovaegtede poster for pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter, fondsmeglerselska-
ber og investeringsforvaltningsselskaber forstis
et mél for den samlede risiko for tab forbundet
med virksomhedens aktiviteter. Dette mél frem-
kommer ved anvendelse af risikovaegte for op-
gorelsen af poster med kreditrisiko, aktierisiko,
renterisiko, valutarisiko, ravarerisiko, operatio-
nel risiko og risiko pa materielle aktiver m.v.«
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23. § 143 affattes séledes:

»§ 143. Finanstilsynet fastsatter nsermere reg-
ler for
1) opgerelse af de risikovaegtede poster,

2) opgerelser efter § 124, stk. 1 og 4, og § 125,
stk. 1 og 7,

3) indberetning af de risikovaegtede poster, ka-
pitalkravet, solvensbehovet og basiskapita-
len,

4) opgerelse af aktiekobs- og aktiesalgsforret-
ninger m.v.,

5) opgerelse af selskabets faste omkostninger,
jf. § 125, stk. 5, :

6) betingelser for nedsattelse af minimumska-
pitalkravet, jf. § 126, stk. 4,

T) opgerelse af forskellen mellem de forvente-
de tab og de regnskabsmeessige vardiregu-
leringer og hensattelser, jf. § 135, stk. 1,
or. 4, og § 139, stk. 1, nr. 4, og de forvente-
de tab efter § 139, stk. 1, or. 5, og

8) informationsforpligtelser vedrarende kapi-
talforhold.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette nermere
regler for pengeinstitutters, realkreditinstitutters,
fondsmaglerselskabers og investeringsforvalt-
ningsselskabers oplysningsforpligtelse over for
kunder om deres rating. ,

Stk. 3. For pengeinstitutter, realkreditinstitut-
ter, fondsmaeglerselskaber og investeringsfor-
valtningsselskaber kan de risikovaegtede poster,
Jf stk. 1, nr. 1, ogsé opgeres ved anvendelse af
interne metoder til opgerelse af risikovegtede
poster. Anvendelse af interne metoder krever
tilladelse af Finanstilsynet. Finanstilsynet fast-
s&tter nermere regler om tilladelse til at anven-
de interne metoder.«

24. 1 § 144, stk. 1, ®ndres to steder »§ 124,
stk. 1, nr. 1, og stk. 4« til: »§ 124, stk. 2, nr. 1,
og stk. 5«.

25.1§ 145, stk. 1, indseettes som 2. pkt.:

»Basiskapitalen opgeres uden tilleeg i medfor
af § 135, stk. 1, nr. 4, og fradrag i medfer af
§ 139, stk. 1, nr. 4 og 5.«

26. § 145, stk. 6, ophaves.
Stk. 7 og 8 bliver herefter stk. 6 og 7.

27. 1 § 145, stk. 8, der bliver stk.7, @ndres
»§ 139, stk. 1, nr. 2, 3 og S« til: »§ 139, stk. 1,
nr. 2, og stk. 2, nr. 1 og 2«.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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28. 1 § 148 indsettes efter nr. 1 som nyt num-
mer:
»2) opgorelse af engagementer pd modparter,
hvor der er stillet hel eller delvis garanti,«.
Nr. 2-4 bliver herefter or. 3-5.

29. § 155 oph=zves.

30. I § 170, stk. 1 og 2, ®ndres »§ 124, stk. 1,
nr. 1« til: »§ 124, stk. 2, nr. 1«.

31. 1 § 170, stk. 3 og 4 @ndres »§ 125, stk. 1,
nr. 1« til: »§ 125, stk. 2, nr. 1«.

32.18171, stk. 1, og § 172, stk. 1, inds=ttes ef-
ter »§8«: »124, stk. 1 og 4,«.

33.1$ 171 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret op-
gorelse i henhold til reglerne i stk. 1 og § 170,
stk. 1, mellem et pengeinstitut, der selv er en dat-
tervirksomhed af et pengeinstitut, et realkredit-
institut eller en finansiel holdingvirksomhed, og
pengeinstituttets dattervirksomhed, der er et kre-
ditinstitut, et administrationsselskab, et investe-
ringsselskab eller et finansieringsinstitut, som
ikke er undergivet lovgivningen i et land inden
for Den Europeiske Union eller i et land, som
Fallesskabet har indgaet aftale med pé det finan-
sielle omrade.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

34.1§ 172, stk. 1, endres »stk. 2« til »stk. 3«.
35.1$ 172, stk. 1, udgér », 155«.

36.1§ 172 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret op-
gorelse i henhold til reglerne i stk. 1 og § 170,
stk. 2, mellem et realkreditinstitut, der selv er en
dattervirksomhed af et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut eller en finansiel holdingvirksomhed,
og realkreditinstituttets dattervirksomhed, der er
et kreditinstitut, et administrationsselskab, et in-
vesteringsselskab eller et finansieringsinstitut,
som ikke er undergivet lovgivningen i et land in-
den for Den Europeiske Union eller i et land,
som Fellesskabet har indgéet aftale med pa det
finansielle omréade.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

37.1§ 173, stk. 1, og § 174, stk. 1, indsettes ef-
ter »§§«: »125, stk. 2 og 7,«.

38. 1§ 173 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:
»Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret op-
gorelse i henhold til reglerne i stk. 1 og § 170,

stk. 3, mellem et fondsmeeglerselskab, der selv
er en dattervirksomhed af et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab eller en
finansiel holdingvirksomhed, og fondsmagler-
selskabets dattervirksomhed, der er et investe-
ringsselskab, som ikke er undergivet lovgivnin-
gen i et land inden for Den Europaiske Union el-
ler i et land, som Fellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

39. 1 § 174 indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret op-
gorelse i henhold til reglerne i stk. 1 og § 170,
stk. 4, mellem et investeringsforvaltningssel-
skab, der selv er en dattervirksomhed af et pen-
geinstitut, et realkreditinstitut, et investerings-
forvaltningsselskab eller en finansiel holding-
virksomhed, og investeringsforvaltningsselska-
bets dattervirksomhed, der er et administrations-
selskab, som ikke er undergivet lovgivningen i et
land inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Fellesskabet har indgéet aftale med pa
det finansielle omréade.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

40. 1 § 224, stk. 1, nr. 2, ndres »§ 124, stk. 1,
nr. 2, og stk. 2, samt § 125, stk. 1, nr. 2-4« til:
»§ 124, stk. 2, nr. 2, og stk. 3, samt § 125, stk. 2,
nr. 2-4«. :

41,18 225, stk. 1, ®ndres »§ 124, stk. 1,2 og 4-
6, og § 125, stk. 1-4 og 6« til: »§ 124, stk. 2, 3,
5,7 og 8, og § 125, stk. 2-5 og 8«.

2.1¢ 246, stk. 1 og 2, @&ndres tre steder »§ 124,
stk. 1, 2 og 4-6« til: »§ 124, stk. 2, 3, 5, 7 og 8«.

43. § 361, stk. 1, nr. 3, affattes siledes:

»3) Fondsberser, autoriserede markedspladser
og alternative markedspladser betaler et
grundbelgb pé 12.000 kr. pr. selskab noteret
eller optaget til handel ultimo det foregéen-
de ar.«

44. 1 § 373, stk. 1, &ndres »§ 124, stk. 1-3, 5 og
6, § 125, stk. 1-5« til: »§ 124, stk. 1-4, 7 og 8,
§ 125, stk. 1-3, 5 0g 7«.

45.1 § 373, stk. 1, udgér »§ 139, stk. 1, nr. 5 og
6,«. '

46.1 § 373, stk. 2, ®ndres »§ 71, stk. 1, nr. 1-4«
til: »§ 71, stk. 1«.
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§2

I lov om verdipapirhandel m.v., jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 843 af 7. september 2005, som
@ndret ved § 4 i lov nr. 1428 af 21. december

2005 og §2 i lov nr. 116 af 27. februar 2006,

foretages folgende @ndring:

1. § 84 a, stk. 6, affattes séledes:

»Stk. 6. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hin-
der for, at fortrolige oplysninger videregives til
en fondsbers, en autoriseret markedsplads hen-
holdsvis en alternativ markedsplads, der har fiet
tilladelse efter § 8, nar

1) det sker for at imedegé eller undersoge, om
der er misbrugt intern viden eller udevet
kursmanipulation efter bestemme]serne ika-
pitel 10, eller .

2) det i ovrigt sker for at imodega eller under-
sege, om handlen og prisdannelsen pa
fondsbersen, den autoriserede markedsplads
eller den alternative markedsplads foregar
pé en redelig og gennemskuelig méde.«

§3

I lov om gevinstopsparing, jf. lov nr. 321 ’af
16. maj 1990, foretages folgende @ndring:

1. $ 2, stk. 2, ophzves.

§4
Stk. 1. Loven treeder i kraft denl januar 2007,
jf. dog stk. 2.

Stk. 2. § 1, nr. 43, traeder i kraft den 1. juli
2006.

§5

Stk. 1. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber kan forst anvende den mere
avancerede interne metode til opgerelse af risi-
kovaegtede poster uden for handelsbeholdningen
og de interne metoder til opgerelse af operatio-
nelle risici, jf. § 1, nr. 23, fra 1. januar 2008.

Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber kan frem til 1. januar 2008 i ste-

det for standardmetoden til opgerelse af risiko-
vaegtede poster uden for handelsbeholdningen
anvende metoden til opgerelse af risikovagtede
poster uden for handelsbeholdningen, der var til-
ladt efter regler, der var gaeldende den 31. de-
cember 2006, med de @ndringer, der folger af
regler fastsat i medfer af stk. 4.

Stk. 3. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber, der anvender interne metoder til
opgorelse af risikovegtede poster uden for han-
delsbeholdningen eller interne metoder til opge-
relse af operationelle risici, jf. § 1, nr. 23, skal i
2007,2008 0g 2009 have en basiskapital, der ud-
gor henholdsvis mindst 95 pct., 90 pet. og 80 pet.
af solvenskravet opgjort i overensstemmelse
med de regler, der var galdende den 31. decem-
ber 2000, eller regler fastsat i medfer af stk. 4.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter neermere reg-
ler for den i stk. 2 nevnte opgerelse samt for den
i stk. 3 nzvnte opgerelse af solvenskravet pa
henholdsvis 95 pct., 90 pct. og 80 pct.

Stk. 5. Fondsmeaglerselskaber, der har tilladel-
se til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit
A, nr. 2-4 i lov om finansiel virksomhed, kan ef-
ter tilladelse fra Finanstilsynet frem til 31. de-
cember 2011 opgere de risikovegtede poster
eksklusiv risikovagtede poster for operationel
risiko, hvis handelsbeholdningen ikke overstiger
50 mio. euro, og hvis det gennemsnitlige antal
ansatte ikke overstiger 100 i lgbet af regnskabs-
aret. I stedet kan solvenskravet opgeres som den
laveste veerdi af:

1) Solvenskravet for operationel risiko.

2) Det hgjeste af folgende belob:

a) solvenskravet, jf. § 125, stk. 2, nr. 1, eks-
klusiv solvenskravet for operationel risi-
ko.

b) solvenskravet, jf. § 125, stk. 5.

§6

Loven galder ikke for Fereerne og Grenland,
men kan ved kongelig anordning settes i kraft -
for disse landsdele med de afvigelser, som de
serlige feroske og gronlandske forhold tilsiger.
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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemeerkninger

1. Indledning

Formalet med lovforslaget er at modernisere regler-
ne om pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fonds-
maeglerselskaber og investeringsforvaltningsselska-
bers kapitaldeekning, saledes at solvenskravene i haje-
re grad end i dag kommer til at afspejle de faktiske ri-
sici, som institutterne patager sig. Andringerne vil
ogsa bidrage til at styrke institutternes risikostyring.
Tilsammen vil disse &ndringer kunne effektivisere in-
stitutternes udlansvirksomhed og tilpasse kapitalen til
risiciene p4 institutternes udlan. Endelig er formélet at
styrke tilsynet med institutternes kapitalforhold og
styrke samarbejdet mellem tilsynsmyndigheder over
grenserne set i lyset af den storre internationalisering,
der har praget den finansielle sektor i de senere ar.

Der er tale om en gennemgribende modernisering
af reglerne om kapitalkrav. Kreditinstitutter er meget
forskellige, bade hvad angar f.eks. sterrelse og ud-
lanssammensetning. Det betyder, at institutterne har
meget forskellige risiko-profiler. Kapitalkravene vil
fremover i langt hejere grad veere tilpasset det enkelte
instituts risikoprofil.

Moderniseringen er ogsa nedvendig for at tage hej-
de for, at de finansielle produkter de senere ar er ble-
vet mere og mere komplicerede. Der er desuden kom-
met mange nye produkter til, hvilket ger det nadven-
digt at opstille mere eksplicitte regler for, hvordan sol-
venskravene beregnes for disse produkter.

Udviklingen i it-systemer har betydet, at mange kre-
ditinstitutter i dag har bedre og mere detaljerede me-
toder til at vurdere kreditrisikoen pa deres kunder. De
starre kreditinstitutter har saledes udviklet interne me-
toder, der ofte er baserede pé statistiske modeller til
beregning af forskellige risici ved netop deres kunde-
sammensetning. Med de nye kapitalkravsregler dbnes
der for, at disse interne metoder kan anvendes i bereg-
ningen af instituttets solvenskrav. Anvendelsen af in-
terne metoder vil krave tilladelse fra Finanstilsynet.

Med lovforslaget vil solvensreglerne fremover byg-
ge pé tre dele. En del, der omhandler institutternes be-
regning af solvenskravet. En anden del, der vedrerer
institutternes forpligtigelse til at vurdere, om det be-
regnede solvenskrav tager hgjde for de forhold, der er
seregne for netop deres institut, og Finanstilsynets
forpligtigelser og muligheder for bl.a. at palegge in-
stitutterne individuelle solvenskrav. Og endelig en
tredje del, hvor der stilles krav om offentliggerelse af
oplysninger fra bade institutterne og Finanstilsynet.
Formalet med offentliggerelserne er at styrke mar-
kedsdisciplinen, s& markedsdeltagerne fremover far
sterre mulighed for at vurdere de enkelte institutters
solvens.

De tre dele udger et samspil, der tilsammen skal
sikre en mere hensigtsmaessig kapitaldekning. Kapi-
taldsekning bliver i hejere grad tilpasset de specifikke
forhold, der karakteriserer hvert enkelt institut, frem
for at vaere samme model for alle institutter uanset, at
institutterne er meget forskellige. Hertil kommer, at
den tredje del vil sikre, at det for udenforstiende bli-
ver nemmere at folge kreditinstitutterne.

Lovforslaget har til hensigt at gennemfore dele af to
finansielle direktiver i dansk ret. Det drejer sig om det
omarbejdede direktiv 2000/12/EF om adgang til at op-
tage og udeve virksomhed som kreditinstitut, kaldet
kreditinstitutdirektivet, og det omarbejdede direktiv
93/6/EQF om kravene til investeringsselskabers og
kreditinstitutters kapitalgrundlag, kaldet kapitalkravs-
direktivet. De to omarbejdede direktiver skal veare
gennemfort i national ret senest den 1. januar 2007,
men er endnu ikke endelig vedtaget. Europa-Parla-
mentet gav i slutningen af september 2005 sin tilslui-
ning til direktivforslagene, og ECOFIN-Réadet be-
kraeftede sin enighed om direktivteksterne i oktober
2005. Forhandlingerne om direktiverne er siledes af-
sluttet. En endelig vedtagelse af direktiverne med en
efterfolgende offentliggorelse heraf kan dog ferst fin-
de sted, nar den sproglige og juridiske behandling af
direktiverne, kaldet jurist-lingvistbehandlingen, har
fundet sted, og direktiverne er oversat til alle officielle
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EU-sprog. Denne proces finder sted i lgbet af forste
halvar 2006, men en endelig vedtagelse af direktiver-
ne forventes ikke at finde sted for afslutningen af in-
devarende folketingssamling, De omarbejdede direk-
tiver gennemferes derfor i na@rvarende lovforslag i
den udgave, som de forventes at have ved den endeli-
ge vedtagelse. Safremt jurist-lingvistbehandlingen
skulle afstedkomme, at der sker @ndringer i de omar-
bejdede direktiver, vil de fornedne lovforslag blive
fremsat i den kommende folketingssamling.

Arsagen til, at gennemforelsen af direktiverne ikke
afventer den endelige vedtagelse af disse, er, at direk-
tiverne er meget vigtige for den finansielle sektor. Di-
rektivteksterne er teknisk meget komplicerede og stil-
ler krav om nye indretninger hos de bererte institutter
og selskaber. Det er derfor nedvendigt at give institut-
terne og selskaberne tilstrackkelig tid til at indrette sig
pa de regler, som foreslas med det foreliggende lov-
forslag. Det er vurderet, at en gennemforelse af dirck-
tiverne i folketingssamlingen 2006-07 ikke vil give
institutterne og selskaberne den fornadne tid. ‘

Baggrunden for sendringerne i de omarbejdede di-
rektiver er at bringe europaiske standarder i overens-
stemmelse med reglerne i Basel Il-aftalen, der blev

.opnéet enighed om i Basel Banktilsynskomiteen i juni
2004. Basel Banktilsynskomiteen bestar af hejtstien-
de reprasentanter fra banktilsynsmyndigheder og
centralbanker i G 10-landene samt Luxembourg, Spa-
nien og Schweiz.

Inspireret af det arbejde, der er sket i Basel Banktil-
synskomiteen, og for at introducere nogle af de nye
kommende solvenskrav, blev visse af reglerne i Basel
II-aftalen, der nu ogsa er indeholdt i de omarbejdede
endnu ikke vedtagne direktiver, gennemfort ved lov
nr. 1383 af 20. december 2004. Det drejer sig om reg-
lerne om institutternes opgerelse af et individuelt sol-
vensbehov og myndighedernes mulighed for at fast-
sette et individuelt solvenskrav. De omarbejdede og
forventet vedtagne direktiver ger det nedvendigt at
@ndre lov om finansiel virksomhed. Lovforsiaget
medfirer primert ndringer i lovens kapitel 8, 10 og
12.

2. Kreditinstitutdirektivet

Det forventet vedtagne omarbejdede kreditinstitut-
direktiv omhandler kravene om adgang til at optage
og udeve virksomhed som kreditinstitut. Direktivet
omfatter penge- og realkreditinstitutter. Zndringerne
i kreditinstitutdirektivet omfatter kapitalkravene til
poster uden for handelsbeholdningen og regler om ri-
sikokoncentration p4 lantagere (store engagementer).
Poster uden for handelsbeholdningen bestar hovedsa-

gelig af virksomhedens udlén, garantier og materielle
aktiver, typisk ejendomme. Zndringerne inden for de
navnte omréder er meget omfattende.

Det omarbejdede direktiv indeholder siledes nye
og veesentligt udbyggede metoder til opgerelse af sol-
venskravene pd de omrader, der allerede i dager gen-
stand for kapitaldaekning, samt en udvidelse af de om-
rader inden for kreditinstituttets aktiviteter, der bliver
genstand for kapitaldakning,

Fremover vil kreditinstitutterne kunne velge mel-
lem forskellige metoder til opgerelse af solvenskravet
til kreditrisici. Enten kan der vaelges en relativt simpel
metode (kaldet standardmetoden), ellér ogsa kan der
veelges én af to mere avancerede metoder, som bl.a.
bygger pa institutternes egne beregninger af risici
(kaldet interne metoder). Anvendelse af de interne
metoder vil kraeve tilladelse fra Finanstilsynet, som
ogsé lebende vil fere tilsyn med, om de anvendte me-
toder lever op til en lang razkke krav.

Standardmetoden minder om den metode, der i dag
anvendes til at beregne kapitalkrav. Det er forventnin-
gen, at langt hovedparten af kreditinstitutterne vil
valge at anvende denne. De interne metoder stiller
store krav til kreditinstitutternes risikovurderingsmo-
deller. Det er derfor forventningen, at det kun er de
sterre institutter, der vil soge om tilladelse til at benyt-
te disse metoder.

I forhold til hvordan kapitalkravet opgeres i dag,
indebarer det omarbejdede direktiv en &ndring af den
gxldende vaegtning af engagementer (udlan), saledes

" at institutterne kan tage hensyn til eksterne kreditvur-

deringer (ratings) af kundernes soliditet.

* Samtidig er reglerne for medregning af effekterne
af risikoreducerende metoder udbygget vasentligt.
Risikoreduktion bestar f.eks. i, at der stilles en sikker-
hed eller en garanti i forbindelse med et 1an. Der ind-
fores ogsa regler for behandling af kreditderivater ved
opgerelsen af solvenskravet, Kreditderivater er finan-
sielle instrumenter, der ligesom garantier afdaekker
kreditrisikoen pa 1&n m.v., men som typisk er mere
standardiserede og dermed nemmere at prisfastsatte
og handle med. Institutter, der ikke ensker at anvende
komplekse metoder til at indregne effekterne af sik-
kerheder og garantier, har fortsat mulighed for at be-
nytte forholdsvis enkle metoder, mens andre institut-
ter kan valge mere komplekse metoder.

Desuden indferes der regler for solvenskrav i for-
bindelse med sé&kaldte securitisation-transaktioner.
Securitisation-transaktioner har varet et omrade i
kraftig udvikling i de senere 4r, og der har ikke tidli-
gere veeret internationale regler for kapitaldeekning af
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risici forbundet med disse transaktioner. En securiti-
sation er en transaktion eller ordning, hvorved en pul-
je af forholdsvis homogene lén, der oprindeligt blev
etableret i et penge- eller kreditinstitut, omdannes til
vardipapirer med henblik pa at gere ldnene eller risi-
koen pé lanene omsettelig og reducere den mangde
kapital, som langiver har bundet i bestemte udlan
(f.eks. billan eller realkreditlan) samtidigt med, at ri-
sikoen ved lanene reduceres. I praksis minder teknik-
ken i securitisationer om f.eks. udstedelse af realkre-
ditobligationer, men kan ogsé omfatte andre typer af
1an end realkreditlan. En vigtig forskel er dog, at obli-
gationer, udstedt i medfer af en securitisation, opdeles
i kategorier efter kreditrisiko. Dette er ikke tilfaldet
for danske realkreditobligationer, som disse er struk-
turerede i dag.

Ogsa reglerne for beregning af solvenskravet til
modpartsrisiko er udbygget vesentligt og omfatter nu
bl.a. mulighed for at anvende interne modeller. Mod-
partsrisiko er risikoen for, at modparten i en kontrakt,
der involverer afledte finansielle instrumenter (ek-
sempelvis futures, optioner og swaps), ikke kan eller
vil opfylde sine forpligtelser.

Solvenskravet udvides til ogsa at omfatte nye for-

mer for risici. Det drejer sig om de sakaldte operatio-

- nelle risici. Ved operationelle risici forstas risici for

tab som folge af uhensigtsmessige eller mangelfulde

interne procedurer, menneskelige fejl og systemmas-

sige fejl eller som folge af eksterne begivenheder, in-
klusiv retlige risici.

Det omarbejdede direktiv palagger ogsa institutter-
ne selv at opgere deres individuelle solvensbehov.
Det individuelle solvensbehov er instituttets egen vur-
dering af, hvor meget kapital, der er nedvendig for at
drive det pagzldende institut. I opgerelsen skal der ta-
ges hgjde for, om instituttet er udsat for serlige risici,
f.eks. som folge af mange store engagementer, eller
hvis kundesammensetningen er meget ensartet, hvil-
ket kan gere det vanskeligt for instituttet at sprede sin
risiko. Det individuelle solvensbehov skal vere storre
end eller lig med minimumssolvenskravet pa 8 pct.

Som et led i opgerelsen af det individuelle solvens-
behov stiller det omarbejdede direktiv desuden krav
til institutterne om at etablere interne procedurer til ri-
sikomaling og risikostyring, sa kapitalen til enhver tid
er passende i forhold til instituttets risici. Disse prin-
cipper er allerede delvist gennemfort i dansk ret ved
de geeldende regler om institutternes individuelle sol-
vensbehov og solvenskrav. De krav, som direktivet
stiller til risikomaling og risikostyring, gennemfores
dog forst ved nervaerende lovforslag.

Institutternes opgerelse af det individuelle solvens-
behov modsvares i det omarbejdede direktiv af, at der
ogsa stilles agede krav til tilsynsmyndighedernes vur-
dering af institutternes kapitaldekning, herunder mu-
ligheden for at fastsette individuelle solvenskrav
samt muligheden for at palzgge institutterne at fore-
tage nedskrivninger af instituttets aktiver til brug for
opgorelsen af basiskapitalen. Reglerne om myndighe-
dernes mulighed for at fastsatte et individuelt sol-
venskrav er allerede gennemfort i dansk ret.

Herudover stiller det omarbejdede direktiv krav
om, at myndighederne skal kontrollere, at institutterne
overholder forpligtelserne til at have interne procedu-
rer for risikomaling og -styring. Denne kontrol skal
anvendes i forbindelse med myndighedernes vurde-
ring af, om der skal fasts@ttes et hgjere individuelt
solvenskrav end det individuelle solvensbehov, insti-
tuttet selv har fastsat.

Det omarbejdede direktiv indeholder ogsd bestem-
melser om, at institutterne skal offentliggere oplys-
ninger om deres risici til markedet og kunderne. Dette
krav er indsat, for at markedet skal kunne udeve en
selvdisciplinerende indflydelse pé institutternes risi-
kostyring, og for at kunderne skal kunne se, hvor godt
institutterne har dakket deres risici i forhold til andre .
institutter.

Direktivet indeholder ogsé nye regler om delkonso-
lidering. Ved en konsolidering forstas en regnskabs-
messig sammenlagning af to eller flere selvsteendige
juridiske enheder (f.eks. en dattervirksomhed og en
modervirksomhed). En opgerelse pa konsolideret ba-
sis tilsigter, at kapitalkravene til en finansiel koncern
bliver ens, uanset hvordan koncernen er opbygget. En
delkonsolidering skal sikre, at kapitalen inden for en
koncern er passende fordelt.

Det geeldende princip om, at solvenskravet skal op-
fyldes pa savel individuel basis som pa koncernbasis,
opretholdes. Efter direktivet skal der dog fremover
foretages en konsolidering af en dattervirksomhed og
dennes dattervirksomhed, hvis sidstnevnte er hjem-
mehoarende i et tredjeland og er af en specifik virk-
somhedstype, eksempelvis en bank eller et realkredit-
institut. Finanstilsynet kan som hidtil undtage herfra
inden for rammerne i direktivet.

Endelig indeholder det omarbejdede direktiv min-
dre ®ndringer i reglerne om opgerelse af basiskapita-
len. Basiskapitalen er den kapital, som en finansiel
virksomhed skal have for at kunne drive virksomhed i
henhold til loven.

Det omarbejdede direktiv indeholder flere sendrin-
ger, der skal styrke samarbejdet mellem tilsynsmyn-



F. t. L. vedr. finansiel virksomhed m.v.

6423

digheder i EU-/E@S-landene. Formaélet er at undga
ungdige administrative byrder og ulige konkurrence-
vilkar mellem institutter i de forskellige medlemslan-
de som folge af, at reglerne gennemfores forskelligt i
medlemslandenes lovgivning og tilsynspraksis. Et led
i dette samarbejde er etableringen af CEBS (Commit-
tee of European Banking Supervisors), der bestar af
medlemmer fra tilsynsmyndighederne og centralban-
kerne i de europziske medlemslande. CEBS' opgave
er bl.a. at udarbejde falles retningslinier for tilsyn i
EU-/E@S-landene, der vil udfylde nogle af de tekni-
ske bestemmelser i-de omarbejdede direktiver. Det er
eksempelvis retningslinier for de krav, der skal stilles
til institutterne i forbindelse med institutternes opge-
relse af solvensbehov. CEBS har udstedt retningslini-
er pa folgende omrader: CEBS Guidelines on the su-
pervisory review process (opgerelse af solvensbe-
hov), CEBS Guidelines on the recognition of external
credit assessment institution (godkendelse af rating-
bureauer), CEBS Guidelines on common reporting
(felles standard for indberetning af solvens) og CEBS
Guidelines on supervisory disclosure (tilsynsmyndig-
hedens offentliggerelse af gennemforelsen af de om-
arbejdede direktiver).

3. Kapitalkravsdirektivet

Det forventet vedtagne omarbejdede kapitalkravs-
direktiv omhandler kapitalkrav til poster i handelsbe-
holdningen og omfatter ud over pengeinstitutter og re-
alkreditinstitutter ogsa fondsmaglerselskaber og in-
vesteringsforvaltningsselskaber. Poster i handelsbe-
holdningen omfatter veerdipapirer og afledte finan-
sielle instrumenter (f.eks. terminsforretninger, futures
og optioner). Direktivet indeholder tillige en bestem-
melse om, at fondsmaglerselskaber og investerings-
forvaltningsselskaber ogsa er omfattet af bestemmel-
serne i kreditinstitutdirektivet om kapitalkrav til po-
ster uden for handelsbeholdningen.

Det omarbejdede direktiv indeholder nye bestem-
melser, siledes at fondsmeeglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber omfattes af de nye bestem-
melser i det omarbejdede kreditinstitutdirektiv om ka-
pitalkrav til kreditrisici, herunder modpartsrisiko,
operationelle risici og individuelle solvensbehov
m.m. Fondsmeaglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber vil saledes ogs4 fremover vaere under-
lagt samme kapitalkravsregler som pengeinstitutter og
realkreditinstitutter.

Derudover indeholder det omarbejdede direktiv
bl.a. nye bestemmelser om opgerelse af den specifik-
ke risiko pa vaerdipapirer. Den specifikke risiko er den
risiko for tab, der knytter sig til specifikke forhold hos

udstederen af vaerdipapiret i modsztning til den risiko
pa verdipapirer, der knytter 51g til udsving i generelle
markedsforhold.

Endvidere indferes nye bestemmelser om kapital-
dakning af investeringsforeningsbeviser, kreditderi-
vater i handelsbeholdningen og om kapitaldzekning af
leveringsrisiko. Leveringsrisiko er risikoen for tab
som folge af,-at instituttet ikke modtager betaling for
vardipapirer, der er leveret, men endnu ikke betalt, el-
ler tab som folge af, at instituttet ikke far leveret veaer-
dipapirer, der er betalt, men endnu ikke leveret.

Endelig er bestemmelserne om interne modeller
(Value at Risk modeller) udvidet med hensyn til reg-
lerne for beregning af specifik risiko.

4. Lovforslagets indhold

ZEndringerne i de to forventet vedtagne omarbejde-
de direktiver ngdvendigger @ndringer i kapitel 8, 10
og 12 i lov om finansiel virksomhed.

Der foreslds en tydeliggerelse og videreudvikling
af institutternes pligt til at tage effektive risikosty-
ringssystemer i anvendelse i forhold til de geldende
regler om kravene til institutternes interne kontrolpro-
cedurer og forretningsgange for vasentlige aktivitets-
omréder. Denne tydeliggerelse og udvikling har ogs
relation til institutternes opgerelse og indberetning til
Finanstilsynet af de elementer, der indgér i institutter-
nes solvenskrav.,

Der foreslas ogsa indfert skeerpede krav til institut-
ternes interne procedurer til risikoméling og -styring,
séledes at institutterne ved vurderingen af den ned-
vendige sterrelse af basiskapitalen ikke blot skal vur-
dere nuvarende risici, men ogsé tage fremtidige risici
i betragtning. Disse vurderinger skal indga i bestyrel-
sen og direktionens opgerelse af det individuelle sol-
vensbehov,

I forhold til de gaeldende regler om opgerelse af ba-
siskapitalen foreslds en reekke mindre tilpasninger.
Tilpasningerne vil hovedsageligt pavirke basiskapita-
len i institutter, der anvender interne metoder til opge-
relse af risiciene, og institutter, der i kapitalgrundlaget
anvender supplerende kapital (bl.a. [ant kapital).

Endvidere @ndres den made, hvorpa nogle fradrag
for bl.a. kapitalandele i kredit- og finansieringsinsti-
tutter indgdr i basiskapitalen. Der foreslas som noget
nyt indflert operationelle risici som en risikovagtet
post, der indgar i solvenskravet for det enkelte institut,
hvorfor den geeldende bemyndigelse for Finanstilsy-
nettil at fastsaette regler for opgerelse af de rlslkovzeg-
tede poster foreslas udvidet.
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Der foreslas ogsd indfert en mulighed for institut-
terne til at ansoge om Finanstilsynets tilladelse til at
anvende forskellige interne metoder til opgerelse af
de risikovaegtede poster, der indgér i solvenskravet, li-
gesom der foreslds indfert en bemyndigelse for Finan-
stilsynet til at fastseette naermere regler for sidanne an-
segninger. '

I forhold til de gzeldende regler for opgerelse af sol-
venskrav pa koncernniveau, den sékaldte konsolide-
ring, foreslas indfert, at der i visse tilfzlde desuden
skal foretages en samlet opgerelse mellem en datter-
virksomhed og dennes dattervirksomhed i et tredje-
land.

5. Ovrige cendringer

Efter at der som folge af en aendring af lov om veer-
dipapirhandel m.v., jf. lov nr. 604 af 24. juni 2005, er
blevet etableret en alternativ markedsplads, foreslas
det, at der for alternative markedspladser opkraves et
arligt grundgebyr i afgift til Finanstilsynet, som dette
er tilfeldet for de ovrige virksomheder, der er under
Finanstilsynets tilsyn.

Der foreslas en udvidelse af Finanstilsynets mulig-
hed for at videregive fortrolige oplysninger til fonds-
berser, autoriserede markedspladser og alternative
markedspladser. Det er hensigten, at udvidelsen skal
anvendes i tilfelde, hvor Finanstilsynet bliver op-
marksom pa forhold, der kan forhindre en redelig og
gennemskuelig prisdannelse pa de pageldende mar-
keder, og hvor der ikke er tale om misbrug af intern vi-
den eller kursmanipulation.

Desuden foreslés der en @ndring af lov om gevin-
stopsparing som folge af, at Postgiro er blevet nedlagt.

6. Okonomiske og administrative konsekvenser for det
offentlige

Lovforslaget indebeerer en mere detaljeret regule-
ring af reglerne om kapitaldeekning for penge- og re-
alkreditinstitutter og fondsmagler- og investerings-
forvaltningsselskaber. Desuden medferer lovforslaget
pé nogle omréder ny regulering. Lovforslaget vil der-
for medfore behov for egede ressourcer i Finanstilsy-
net til kontrol og handhavelse af de nye regler.

Det skonnes, at en gennemforelse af lovforslaget vil
medfore behov for 5 drsveerk fra og med 2006.

Generelt vil der skulle udarbejdes et meget omfat-
tende regelszt, der lebende skal vedligeholdes og for-
tolkes, bl.a. pa baggrund af fortolkninger fra Kommis-
sionen og anbefalinger fra CEBS samt udviklingen i
andre lande.

Herudover indebzrer lovforslaget bl.a. nye ret-
ningslinier for kapitaldeekning af kreditrisici, hvor in-
stitutterne kan tage hensyn til eksterne kreditvurderin-
ger eller rating af kundernes soliditet. Endvidere ab-
ner forslaget mulighed for, at institutterne kan anven-
de egne interne vurderinger af kundernes kreditveer-
dighed ved fastsettelse af solvenskrav i relation til ud-
lan m.v.

Det forventes, at Finanstilsynet skal anvende 2 rs-
vaerk til den nye opgave med at give tilladelse til, at in-
stitutterne kan anvende interne kreditmetoder til kapi-
taldeekningsforméal og lebende fore tilsyn med deres
anvendelse. Anvendelse af interne metoder til kapi-
taldeekningsformal vil vaere forbundet med omfatten-
de minimumskrav til de metoder, som institutterne an-
vender, herunder metodernes datagrundlag, doku-
mentation og tests.

Finanstilsynet forventes ogsd at anvende 1 arsvaerk
til at kontrollere og handheeve de nye krav til institut-
terne om kapitaldekning af operationelle risici. Ved
operationelle risici forstés risici for tab som folge af
uhensigtsmeassige eller mangelfulde interne procedu-
rer, menneskelige fejl og systemmeassige fejl eller
som falge af eksterne begivenheder, inklusive retlige
risici. Operationelle risici har ikke tidligere veeret un-
derlagt et seerskilt solvenskrav.

Som falge af endringerne i de to omarbejdede og
forventet vedtagne direktiver indebaerer lovforslaget
krav om en udbygning af tilsynsprocessen, hvor Fi-
nanstilsynet skal foretage en vurdering af det enkelte
instituts kapitalbehov med henblik pa at fastsatte oge-
de kapitalkrav, hvis instituttets risici kreever det. Dette
vil medfere et oget ressourcebehov pa 2 arsvaerk.

7. @konomiske og administrative konsekvenser for er-
hvervslivet

Samlet set forventes lovforslaget at fa ikke ubetyde-
lige skonomiske konsekvenser for erhvervslivet.

Forslaget vil resultere i en forbedret risikostyring i
penge- og realkreditinstitutter og fondsmagler- og in-
vesteringsforvaliningsselskaber og medfare et storre
fokus pa forholdet mellem kapitalanvendelse og risi-
ko i den finansielle sektor og dermed en mere effekiiv
udnyttelse af kapitalen i den finansielle sektor og i
samfundet som helhed.

Beregninger foretaget pa foranledning af Kommis-
sionen indikerer, at gennemferelsen af de forventet
vedtagne direktiver vil medfere et gennemsnitligt fald
i solvenskravene til penge- og realkreditinstitutterne i
EU-landene pa ca. 7 pet. Pavirkningen for fondsmeag-
ler- og investeringsforvaltningsselskaber vil veere be-
skeden.
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Det forventes, at de institutter, der forst og frem-
mest far vasentlige fald i solvenskravene, er dem, der
anvender de interne ratingbaserede metoder pé kredi-
trisikoomradet.

Forslaget vil have administrative konsekvenser for
erhvervslivet. De administrative omkostninger vil af-
haenge af, om og i hvilket omfang og tempo det enkel-
te institut vaelger at ga over til de mere omfattende ka-
pitalkravsmetoder. For store institutter, som i vidt om-
fang ma forventes at anvende de avancerede metoder
“inden"for de nye regler, vil det vaere forbundet med
store omkostninger at indrette sig herpa. For disse in-
stitutter vil de skonomiske fordele ved at overga til de
nye regler vaere tilsvarende store i form af lavere sol-
venskrav. For de mindre institutter vil bade omkost-
ningerne og fordelene ved de nye regler vare mindre. .

For alternative markedspladser vil lovforslaget
have erhvervsekonomiske konsekvenser i form af
ekonomisk bidrag til Finanstilsynet. Bidraget, der ud-
gor et grundbeleb i afgift pa 12.000 kr. pr. selskab op-
taget til handel ultimo det foregdende 4r, skal anven-
des til Finanstilsynets generelle tilsyn med markeds-
pladserne.

Forslaget har varet sendt til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsens Center for Kvalitet i ErhvervsRegule-
ring med henblik pa en vurdering af, om forslaget skal
forelegges @konomi- og Erhvervsministeriets virk-
somhedspanel. Styrelsen vurderer, at forslaget inde-
holder store administrative omstillingsbyrder og min-
dre lobende administrative konsekvenser. Center for
Kvalitet i ErhvervsRegulering vurderer dog ikke, at
disse er af et omfang, der berettiger, at lovforslaget
foreleegges @konomi- og Erhvervsministeriets virk-
somhedspanel. Der forventes i forlengelse af lovfor-
slaget at ske en revision af bekendtgerelsen om kapi-
taldekning, hvilket kan medfere administrative byr-
der for erhvervslivet. De nye regler vil derfor blive
sendt til Center for Kvalitet i EthvervsRegulering med
henblik pd en eventuel forelzeggelse for Gkonomi- og
Erhvervsministeriets virksomhedspanel.

8. Miljomeessige konsekvenser

Lovforslaget har ikke miljemaessige konsekvenser.

9. Administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget forventes ikke at have administrative
konsekvenser for borgerne.

10. Forholdet til EU-retten

.Lovforslaget indeholder bestemmelser, der gen-
nemforer dele af det af Europa-Parlamentet og Radet
forventet vedtagne direktiv, der er en omarbejdning af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF
af 20. marts 2000 om adgang til at optage og udeve
virksomhed som kreditinstitut og dele af det af Euro-
pa-Parlamentet og Rédet forventet vedtagne direktiv,
der er en omarbejdning af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 93/6/EQF af 15. marts 1993 om kra-
vene til investeringsselskabers og kreditinstituttets ka-

Dpitalgrundlag. Direktiverne forventes endeligt vedta-

geti labet af 2006. Direktiverne skal veere gennemfort
i national ret senest den 1. januar 2007.

11. Horing

Lovforslaget har forud for fremsettelsen veeret i ho-
ring hos felgende myndigheder og organisationer:
Advokatrddet, Arbejderbevagelsens Erhvervsrad,
Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring (AES),
Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP), Bersmasg-
lerforeningen, Center for Kvalitet i ErhvervsRegule-
ring, Danmarks Nationalbank, Danmarks Rederifor-
ening, Danmarks Skibskredit, Dansk Aktionzrfor-
ening, Dansk Arbejdsgiverforening, Dansk Autorise-
ret Markedsplads A/S, Dansk Handel & Service,
Dansk Industri, Datatilsynet, Den Danske Aktuarfor-
ening, Den Danske Finansanalytikerforening, Den
danske Fondsmaglerforening, Finansforbundet, FIH
Erhvervsbank A/S, Finansradet, Finanssektorens Ar-
bejdsgiverforening, Forbrugerombudsmanden, For-
brugerrddet, Foreningen af Firma-Pensionskasser,
Foreningen af Interne Revisorer, Foreningen af J.A.K.
Andelskasser, Foreningen af Statsautoriserede Revi-
sorer, Foreningen Danske Revisorer, Foreningen Re-
gistrerede Revisorer, Forsikring & Pension, Garanti-
fonden for indskydere og investorer, HTS Interesseor-
ganisationen - Handel, Transport og Serviceerhverve-
ne, Handvarksradet, InvesteringsForeningsRadet,
KommuneKredit, Kommunernes Landsforening, Ko-
benhavns Fondsbers A/S, Landsorganisationen i Dan-
mark (LO), Lokale Pengeinstitutter, Lenmodtagernes
Dyrtidsfond (LD), Pengeinstitutternes Betalingssyste-
mer A/S, Realkreditradet, Rederiforeningen af 1895,
Regionale Bankers Forening, Regnskabsradet, REVI-
FORA, Revisionschefkredsen, Revisortilsynet, Rigs-
ombudsmanden i Grenland, Rigsombudsmanden pa
Fareerne, Rigsrevisionen, Sammenslutningen Dan-
ske Andelskasser og Verdipapircentralen A/S.
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Vurdering af konsekvenser af forslaget

Positive konsekvenser/mindre
udgifter (hvis ja, angiv omfang)

Negative konsekvenser/merud-
gifter (hvis ja, angiv omfang) .

@konomiske konsekvenser for
stat, kommuner og amtskommu-
ner

Ja, 5 arsveerk til Finanstilsynet.
Finanstilsynets udgifter afholdes
af virksomheder under tilsyn.

Administrative konsekvenser for
stat, kommuner og amtskommu-
ner

Ja, 1 kraft af eget kontrol og
handhavelse af reglerne om &n-
drede kapitaldeekning, herunder
tilladelse til at anvende interne
‘metoder og lebende tilsyn med
overholdelsen af dem.

Erhvervsgkonomiske konse-
kvenser for erhvervslivet

Ja, 1 form af lavere solvenskrav

Ja, i form af bidragsbetaling pa
12.000 kr. til Finanstilsynet for
alternative markedspladser.

Administrative konsekvenser for

Ja, i form af ggede krav til ind-

borgerne

erhvervslivet holdet i kapitaldeekningsopgerel-
ser.

Miljemaessige konsekvenser Ingen Ingen

Administrative konsekvenser for | Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af det af
Europa-Parlamentet og Rédet forventet vedtagne direktiv, der er en
omarbejdning af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2000/12/EF
af 20. marts 2000 om adgang til at optage og udeve virksomhed som
kreditinstitut og dele af det af Europa-Parlamentet og Radet forventet
vedtagne direktiv, der er en omarbejdning af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 93/6/EQF af 15. marts 1993 om kravene til investe-
ringsselskabers og kreditinstituttets kapitalgrundlag. Direktiverne for-
ventes endeligt vedtaget i lobet af 2006. Direktiverne skal vare gen-
nemfort i national ret senest den 1. januar 2007.

Bemeerkninger til lovforslagets enkelfe bestemmelser

Ti§ 1

Til nr. 1, 3, 6, 14, 21, 24, 30, 31, 37, 40-42

De foreslaede ndringer er en konsekvens af de &n-
dringer i lovens §§ 124 og 125, der foreslasi§ 1 nr. 4
og 5.

Tilnr. 2

I nr. 1, 2 og 5 foreslds indsat den ordlyd, som an-
vendes i det forventet vedtagne direktiv, der er en om-
arbejdning af direktiv 2000/12/EF. Der er alene tale
om en tydeliggerelse af, hvad der efter geldende ret
folger af bestemmelsen. De retningslinier, der er udar-
bejdet af CEBS, vil ogsé finde anvendelse i relation til
§ 71. Kravet i nr. 1 om effektive former for virksom-
hedsstyring har den betydning, at de evrige numre i
bestemmelsen skal vare opfyldt, for at virksomheden
kan have en effektiv form for virksomhedsstyring.

Det vil sige, at effektive former for virksomhedssty-
ring indebzrer en klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemskuelig og konsekvent ansvars-
fordeling og effektive procedurer til at identificere,
forvalte, overvage og rapportere om de risici, virk-
somhederne er eller kan blive udsat for, samt hensigts-
massige interne kontrolmekanismer, herunder en god
administrativ og regnskabsmaessig praksis og fyldest-
gerende interne kontrolprocedurer. Nr. 2 og 5 indebz-
rer, at virksomheden skal sikre sig, at organisationens
opbygning indrettes sledes, at der er klart definerede
ansvars- og arbejdsomrader, sdledes at udforelse af
opgaver adskilles fra kontrollen af samme. Ligeledes
skal virksomheden sikre, at der sker en rapportering til
et hgjere ledelsesniveau af de risici, som virksomhe-
den patager sig, samt at der sikres en lobende overvag-
ning af virksomhedens forretningsomréder.

De omhandlede former, procedurer og mekanismer
skal omfatte hele virksomheden og vere proportiona-
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le med arten, omfanget og kompleksitetsgraden af
virksomhedens aktiviteter. Der skal ogsd tages hensyn
til de tekniske kriterier, der er fastsat i direktivets bilag
V. For forsikringsselskaber vil disse kriterier kun i be-
grenset omfang have betydning, da de primert vedre-
rer risici, der er relevante for penge- og realkreditinsti-
tutter og fondsmaegler- og investeringsforvaltnings-
selskaber.

Der foreslés et nyt' ar. 7, der gennemforer artikel 22
i det forventet vedtagne direktiv, der er en omarbejd-
ning af direktiv 2000/12/EF. Kravet om at mindske ri-
sikoen for interessekonflikter fremgar af bilag V til
det omarbejdede direktiv 2000/12/EF.

Nr. 7 indferer som noget nyt, at virksomheden skal
have effektive administrative ordninger for at mind-
ske risikoen for interessekonflikter. Bestemmelsen
medferer et krav om funktionsadskillelse og indebe-
rer, at virksomheden skal organisere sig sdledes, at
forskellige funktioner og arbejdsopgaver adskilles
ved passende foranstaltninger, sarligt med henblik pa
at beskytte kunderne. Bestemmelsen skal bl.a. sikre,
at der i videst muligt omfang ikke er interessekonflik-
ter mellem de ansatte og virksomhedens interesser og
kundernes interesser. - )

Den foreslaede nr. 7 skal ligesom den gvrige del af
bestemmelsen galde for alle finansielle virksomhe-
der. Dette skyldes, at § 71 generelt gzlder for alle fi-
nansielle virksomheder, og at det ikke anses for hen-
sigtsmaessigt at lade visse dele af bestemmelsen alene
gaelde for enkelte virksomhedstyper, hvis bestemmel-
sen er almengyldig for alle virksomhedstyper. Be-
stemmelsen om interessekonflikter anses for at vare
en almengyldig bestemmelse. Principielt kunne for-
sikringsselskaber undtages fra bestemmelsen, men en
sddan undtagelse kunne komme til at fremsta, som om
forsikringsselskaber ikke skal indrette sig, sé risikoen
for interessekonflikter mindskes.

Der er i direktivet ikke noget ekSp]icit krav om, at
de enkelte virksomheder skal have skriftlige forret-
ningsgange. Det er valgt at opretholde dette krav i be-
stemmelsen, da skriftlige forretningsgange bl.a. kan
medvirke til at sikre, at de af ledelsen vedtagne ret-
ningslinier kommer til medarbejdernes kundskab og
bidrager til at give medarbejderne et godt beslutnings-
grundlag. Endelig bidrager skriftlige forretningsgange
til at ensrette sagsbehandlingen i den enkelte virksom-
hed.

Nr. 3, 4, 6, 8 og 9 svarer til de geeldende nr. 1,2, 5,
3.0g4.

Til nr. 4

Det foreslaede stk. 1 gennemforer artikel 123 i det
forventet vedtagne direktiv, der omarbejder direktiv
2000/12/EF. Det foreslas, at pengeinstituttets og real-
kreditinstituttets bestyrelse og direktion er forpligtet
til at sikre, at det pdgaeldende institut har en tilstreek-
kelig basiskapital og rader over interne procedurer til -
risikoméling og risikostyring. Basiskapitalen er den
kapital, der er grundlaget for, at en finansiel virksom-
hed kan drive virksomhed i henhold til loven. Dette er
nedvendigt for lebende at kunne vurdere og oprethol-
de en basiskapital af en storrelse, type og fordeling,
som er passende til at deekke instituttets risici, Ved op-

- gorelsen af en tilstrekkelig basiskapital skal instituttet

ikke alene se pa nuvarende risici, men ogsé pé frem-
tidige risici, samt muligheder for at fremskaffe kapi-
tal. :

Der er tale om en forpligtelse, som er palagt besty- -
relsen og direktionen i instituttet. De overvejelser,
som bestyrelsen og direktionen skal gere sig i denne
henseende, skal udmente sig i et individuelt solvens-
behov, jf. stk. 4.

Ved vurderingen af instituttets tilstreekkelige basis-
kapital skal bestyrelsen og direktionen alene tage hen-
syn til instituttets individuelle risikoprofil og de sam-
fundsmaessige forhold, som instituttet driver sine for-
retninger under. Det er ikke i sig selv afgerende, hvor
store risici instituttet har i forhold til andre institutter.
Et institut kan séledes ikke undlade at afdeekke bety-
delige risici med kapital, fordi andre institutter har til-
svarende risici. )

Kravet om, at institutterne skal have en tilstrazkke-
lig basiskapital, er et af fundamenterne i det omarbej-
dede direktiv. I direktivet opdeles institutternes risici
i kreditrisici, markedsrisici og operationelle risici.
Herudover stiller direktivet krav om, at instituiterne
skal have interne procedurer til risikostyring. Interne
procedurer til risikostyring indeberer en klar organi-
satorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig
og entydig ansvarsfordeling. Dertil kommer effektive
procedurer til at identificere, forvalte, overvage og
rapportere om de risici, institutterne er eller kan blive
udsat for, samt hensigtsmaessige kontrolmekanismer,
herunder en god administrativ og regnskabsmaessig
praksis og fyldestgarende interne kontrolprocedurer.
Det er alle forhold, der ogsa indgér i den generelle be-
stemmelse i lovens § 71 om de forretningsgange, som
det enkelte institut som minimum skal have.

I bestyrelsen og direktionens overvejelser skal ogsa
indga de ovrige risici, der indgér som elementer i kra-
vet til basiskapitalen. Det drejer sig om koncentrati-
onsrisici, likviditetsrisici, afviklingsrisici, renterisici
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uden for handelsbeholdningen, risici i forbindelse
med pengeoverforsler, omdemmerisici og strategiske
risici. Ved omdemmerisici forstés risikoen for tab af
indtjening og kapital som folge af darligt omdemme
af virksomheden blandt kunder, investorer, leveran-
derer og offentlige myndigheder.

Det omarbejdede og forventet vedtagne direktiv an-
giver regler for, hvorledes institutterne skal opgere
henholdsvis kreditrisici, markedsrisici og operationel-
le risici. Anvender det enkelte institut f.eks. en intern
metode til rating af de kunder, som instituttet har ud-
lan til, kan der ved opgerelsen af de kreditrisici, der er
kayttet til kunderne, ske en undervurdering af risiko-
en, hvis den pageldende rating er baseret pa en kort
tidshorisont. Et sddant forhold skal instituttet tage hej-
de for ved vurderingen af den tilstreekkelige basiska-~
pital. Derudover kan der vare restrisici, som ikke er

" deekket af metoden. Ved restrisici forstas risici for tab
som folge af, at sikkerheder og andre former for af-
deekning viser sig at veere mindre effektive end for-
ventet.

De forskellige forretningsmassige risici, som insti-
tuttet er folsom overfor, skal ligeledes indgé i overve-
jelserne. Det kan veere en hgj risikokoncentration som
folge af f.eks. mange store engagementer eller som
folge af, at der er en hej grad af geografisk eller bran-
chemassig koncentration af engagementerne.

Der kan vaere andre krav i loven, som kan have ind-
virkning pa bestyrelsen og direktionens vurdering af
den tilstrckkelige basiskapital. Et eksempel er lovens
§ 145, hvorefter instituttets storste engagement mak-
simalt mé udgere 25 pct. af basiskapitalen. Her m4 be-
styrelsen og direktionen vurdere, hvilken indvirkning
de sterste engagementer har pa solvensbehovet. Sa-
fremt instituttet har kapitalandele i andre virksomhe-
der, jf. § 146, skal en sadan beholdning ligeledes ind-
g4 i overvejelserne. Har instituttet fast ejendom samt
kapitalandele i ejendomsselskaber, skal § 147 ligele-
des indga i overvejelserne, hvis instituttet ensker at
opretholde denne eksponering.

Hvorvidt andre lovkrav skal veaere afgerende for be-
styrelsen og direktionens vurdering af sterrelsen af
den tilstrazkkelige basiskapital vil bero pa en konkret
vurdering af, om der er tale om en investering, som in-
stituttet ensker at beholde, og om instituttet er i stand
til at atheende investeringen. F.eks. vil et pengeinsti-
tuts engagement med et andet kreditinstitut normalt
ikke pévirke solvensbehovet, da det vil vaere problem-
frit at flytte engagementet.

Som anfert ovenfor skal overvejelserne omkring en
tilstraekkelig basiskapital veere fremadrettede. Det be-

tyder, at endringer i instituttets strategi, forretnings-
planer, samfundsmassige forhold og andre forhold,
der kan pévirke de forudsstninger og metoder, der
hidtil er indgaet i overvejelserne, skal give anledning
til nye overvejelser om den tilstrackkelige basiskapi-
tal, og dermed ogsa solvensbehovet, jf. stk. 4. Der
skal foretages en revurdering i alle tilfeelde, hvor der
sker sterre @ndringer i forrentningsomfang eller for-
retningsomrader. Det vil f.eks. vare tilfaldet, hvis in-
stituttet beveger sig-ind pa nye geografiske omrader
eller pa anden made &ndrer sine risici.

En tilstreekkelig basiskapital skal ikke alene ses pa
baggrund af de risici, som instituttet er folsom over-
for. Der skal tillige indga en vurdering af den kapital,
som instituttet har til rddighed, uanset om det er egen-
kapital eller lant kapital (hybrid kernekapital og an-
svarlig lanekapital). Ved lant kapital skal der ved vur-
deringen ligeledes indgd overvejelser om lebetiden
herpé.

Ved opgerelsen af den tilstrackkelige basiskapital er
der i vid udstreekning metodefrihed. Bestyrelsen og
direktionen kan tage udgangspunkt i mere eller min-
dre avancerede metoder. Der stilles ikke krav om, at
opgerelsen skal foretages ved hjzlp af avancerede
gkonomiske metoder. Det forventes dog, at metoder-
ne vil vaere forholdsmaessigt mere avancerede i sterre
institutter end i mindre. Det galder sarligt for de in-
stitutter, der ensker at anvende interne metoder ved
opgerelse af de risikovaegtede poster. Metoderne kan
tage udgangspunkt i minimumskravet pa 8 pct., hvor
bestyrelse og direktion tager stilling til, hvilke risici
der hermed er dackket, for de tager stilling til eventu-
elle reguleringer. Andre metoder om ekonomisk kapi-
tal, der f.eks. baserer sig pa en matematisk/statistisk
behandling af tabserfaringer, tager udgangspunkt i
den kapital, der er nedvendig for at kunne klare ufor-
udsete tab inden for en tidshorisont pa typisk 1 ar.

Alle direktivets krav, som beskrevet ovenfor, skal
instituttets bestyrelse og direktion overveje for at sik-
re, at basiskapitalen til enhver tid er tilstreekkelig til
dzkning af selskabets risici.

Det forventet vedtagne direktivs artikel 123 anven-
der betegnelsen »intern kapital«. Det er imidlertid
valgt at bruge begrebet basiskapital ogsé ved gennem-
forelsen af artikel 123 for derved at sikre sammen-
heng til bestemmelsen om opgerelse af solvensbe-
hov, da solvensbehovet opgeres som basiskapitalen i
forhold til de risikovaegtede poster. Det er derudover
lagt til grund, at safremt basiskapitalen er tilstrazkke-
lig, vil den interne kapital ogsa anses for at veere til-
strzkkelig. Hertil kommer, at intern kapital ikke er
defineret i direktivet, og for ikke at skabe uklarhed
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mellem begreberne, foreslas det at anvende udirykket
basiskapital.

Stk. 2 og 3 er en videreforelse af de gaeldende stk. 1
og 2. o

Stk. 4 gennemforer artikel 123 i det forventet ved-
tagne omarbejdede direktiv 2000/12/EF.

-Institutterne er allerede i dag forpligtet til at opgere
deres individuelle solvensbehov. Solvensbehovet er
instituttets opgerelse af den basiskapital, instituttet
skal radde over henset til instituttets nuvarende og
fremtidige risici. Det er valgt at viderefore begrebet
solvensbehov i loven, da der i vid udstraekning er tale
om videreforelse af den geldende bestemmelse. Det
er i bestemmelsen fastsat, at solvensbehovet ikke kan
vaere mindre end solvenskravet og minimumskapital-
kravet. Kravet om, at solvensbehovet ikke kan vere
mindre end minimumskapitalkravet i stk.2, nr. 2,
medforer, at minimumskapitalkravet skal omregnes
til et procentbelob. Der vil dog ved indberetning -af
solvensbehovet til Finanstilsynet ogsd blive stillet
krav om indberetning af solvensbehovet uden hensyn-
tagen til disse krav.

Det er i stk. 1 foreslaet, at instituttets bestyrelse og
direktion skal gere sig en rakke overvejelser med
henblik pé at sikre, at instituttet har.en tilstreekkelig
basiskapital. Det er disse overvejelser, der skal danne
grundlag for opgerelsen af instituttets solvensbehov.
Dette praeciseres ved, at der i bestemmelsen i stk. 4 er
indsat en henvisning til stk. 1.

Stk. 5 er en videreferelse af det gzldende stk. 4 og
giver Finanstilsynet mulighed for at fastsatte et indi-
viduelt solvenskrav til penge- og realkreditinstitutter.
Bestemmelsen gennemforer artikel 136, stk. 1, litra a,
i det forventet vedtagne omarbejdede direktiv
2000/12/EF. Det fremgar heraf, at bestemmelsen ale-
ne kan finde anvendelse, hvis Finanstilsynet vurderer,
at den af instituttet vurderede basiskapital ikke er til-
strekkelig. -

Stk. 6 er ny og gennemforer artikel 136, stk. 1, litra
c, i det forventet vedtagne omarbejdede direktiv
2000/12/EF. Forslaget giver Finanstilsynet mulighed
for at palaegge instituttet at foretage nedskrivninger af
dets aktiver m.v. til brug for opgerelsen af basiskapi-
talen. En sddan nedskrivning skal indgd i de indberet-
ninger, der foretages til Finanstilsynet. Derimod pé-
virker nedskrivningen ikke instituttets offentliggjorte
regnskab. Som eksempel pad nedskrivninger, der vil
kunne foretages, kan nzvnes nedskrivninger af udlan
med risiko, hvor betingelserne for at foretage ned-
skrivning efter regnskabsreglerne ikke er til stede.

Bestemmelsen vil finde anvendelse i de tilfzlde,
hvor Finanstilsynet ville kunne palasgge et individuelt
solvenskrav pa grund af forhgjet risiko pa de pagzl-
dende aktiver. Bestemmelsen om nedskrivning af ak-
tiver m.v. kan séledes anvendes som et alternativ til
bestemmelsen om individuelle solvenskrav, dvs. at
Finanstilsynet Kan krave nedskrivning af aktiver frem
for at fastszette et individuelt solvenskrav. Det vil bero
pa en konkret vurdering i hvert enkelt tilfzlde, om -
henholdsvis bestemmelsen om individuelt solvens-
krav eller bestemmelsen om nedskrivning af aktiver
vil finde anvendelse. Bestemmelsen om nedskrivning
af aktiver er dog en mere mélrettet bestemmelse, som
oftest vil finde anvendelse pa mere specifikke forhold,
sasom enkelte aktiver eller aktivgrupper, der kan spe-
cificeres i virksomhedens regnskab. Bestemmelsen
om individuelt solvenskrav vil derimod oftest finde
anvendelse i andre situationer, hvor kravene om til-
streekkelig basiskapital, interne procedurer til risoko-
maling- og styring-samt opgerelse af solvensbehov
ikke er opfyldt.

Bestemmelsen kan dog anvendes, uanset at tilsynet
har pélagt et institut et hgjere individuelt solvenskrav.
Bestemmelserne om henholdsvis fastsattelse af indi-
viduelt solvenskrav og nedskrivning af aktiver kan
dog ikke anvendes i forbindelse med de samme for-
hold. Har Finanstilsynet saledes pélagt et institut et
hgjere individuelt solvenskrav pa baggrund af svage
engagementer, kan tilsynet ikke samtidig forlange en -
nedskrivning af de pageldende engagementer, der
ikke begrundes i regnskabsreglerne. Finanstilsynet
kan dog palegge et individuelt solvenskrav som folge -
af andre forhold.

Finanstilsynet skal i hvert enkelt tilfeelde, hvor be-
stemmelsen anvendes, konkret identificere de aktiver,
som nedskrivningen foretages pa. Dette betyder der-
for ogsé, at séfremt arsagen til den foretagne nedskriv-
ning ikke leengere er til stede, tilbagefores den pagel-
dende nedskrivning af det konkrete aktiv.

Der er ikke i forslaget stillet krav om offentliggerel-
se. Det folger dog af § 129 i bekendtgerelse. om finan-
sielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaegler-
selskaber m.fl., at virksomhederne ved regnskabséarets
udgang skal specificere en eventuel forskel mellem
basiskapitalen og egenkapitalen.

Forslagets stk. 7 og 8 er en videreforelse af de gel-
dende stk. 5 og 6.

Tilor. 5

Forslagets stk. 1 gennemferer artikel 34 i det for-
ventet vedtagne direktiv, der er en omarbejdning af di-
rektiv 93/6/EQF, og svarer til forslaget til eendringen
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af lovens § 124, stk. 1, jf. § 1, nr. 4. Der henvises til
bemerkningerne til denne bestemmelse.

Forslagene til stk. 2-5 svarer til de geeldende stk. 1-
4 med de konsekvensendringer, som den ovrige del af
forslaget nedvendiggor.

Forslaget til stk. 6 gennemforer artikel 20, stk. 2, i
det omarbejdede direktiv 93/6/EQF. Fondsmaglersel-
skaber, der ikke har tilladelse til at udfere forretninger
for egen regning eller stille afsatningsgarantier, kan
undlade at beregne de risikovagtede poster for opera-
tionel risiko og kan fortsette som hidtil med at bereg-
ne solvenskravet ud fra de risikovaegtede poster for
kreditrisici, aktierisici, renterisici, valutarisici, rivare-
risici m.v. Investeringsforvaltningsselskaber skal ikke
medregne de risikovagtede poster for operationel risi-
ko i deres risikovaegtede poster, da disse selskabers
operationelle risici generelt skennes at vaere afdekket
af kravet i stk. 5.

Forslagene til stk. 7 og 8 er en videreforelse af de
geldende stk. 5 og 6 med de konsekvensandringer,
som den gvrige del af forslaget nadvendigger.

Stk. 9 svarer til den foreslaede § 124, stk. 6, jf. § 1,
nr. 4. Der henvises til bemarkningerne til denne be-
stemmelse.

Tilnr. 7 ) -
Der henvises til bemarkningerne til den foreslaed
§ 135, stk. 3,jf. § 1, nr. 16.

Til nr. 8

Den foreslaede bestemmelse gennemferer artikel
57, sidste pkt., i det forventet vedtagne omarbejdede
direktiv 2000/12/EF. Bestemmelsen vedrerer institut-
ter, der har foretaget en securitisation af udlan.

En securitisation er en transaktion eller ordning,
hvorved en pulje af forholdsvis homogene lan, der op-
rindeligt blev etableret i et penge- eller kreditinstitut,
omdannes til veerdipapirer med henblik pa at gere la-
nene eller risikoen pa ldnene omsattelige og reducere
kapitalbelastningen for instituttet. Typisk involverer
en securitisation-transaktion, at 1anene eller alene kre-
ditrisikoen pé lanene (ved anvendelse af kreditderiva-
ter) overfores til en anden juridisk enhed med det sar-
lige formal at udstede veerdipapirer med sikkerhed i
lanene. Forslaget til § 129, stk. 5, omfatter ligesom
bestemmelserne om opgerelse af risikovagtede poster
i forbindelse med securitisationer, jf. forslaget til 143,
stk. 1, nr. 1, alene securitisationer, hvor vaerdipapirer-
ne, der udstedes ved securitisationen, opdeles i tran-
cher med stigende kreditrisiko. Disse trancher er ka-
rakteriseret ved, at tab pa de underliggende ldn forde-

les pa trancherne, siledes at det forste tab, op til et gi-
vet maksimum, oppebeares af indehaveren af den for-
ste tranche, og de efterfolgende tab bares af de efter-
folgende trancher i stigende orden. Mellemvarender
med en securitisation kan dels besta af positioner i de
veerdipapirer, der udstedes som led i en securitisation,
dels af kreditunderstottende foranstaltninger over for
den seerlige juridiske enhed, der udsteder veerdipapi-
rerne, herunder f.eks. i form af garantier, likviditetsfa-
ciliteter eller positioner i s&rligt risikofyldte trancher,
der er etableret med henblik pé at deekke de forste tab
i de underliggende engagementer. Sadanne trancher
omfatter ogsa en selvrisiko pd en garanti.

Bestemmelsen indeberer, at nettoindtacgter, der
hidrerer fra kapitalisering af fremtidige betalings-
stromme fra de aktiver, der indgar i securitisation-
transaktionen, og som medferer en forbedring af kre-
ditkvaliteten af instituttets mellemvaerender med se-
curitisation-transaktionen, ikke kan medregnes i de
overforte overskud eller i reserver, der indgér i opge-
relsen af kernekapitalen. Sadanne nettoindtagter kan
forst medtages i kernekapitalen, nar den pageldende
securitisation afvikles, eller instituttets mellemvaeren-
de opherer.

Behandlingen af securitisation-transaktioner i rela-
tion til solvensberegningen er et nyt element i det for-
ventet vedtagne omarbejdede direktiv 2000/12/EF.
Dette element vil indgé i de regler, som foreslés fast-
sat af Finanstilsynet i medfer af § 143, stk. 1. Garan-
tier med en delvis afdakning i form af en selvrisiko,
hvor garantien forst udleses, nar tabet pa de garante-
rede udlan overstiger selvrisikoen, omfattes af regler-
ne for securitisationer ved opgerelse af risikovaegtede
poster.

Artikel 57, litra r, og artikel 66, stk. 2, i det omar-
bejdede direktiv 2000/12/EF giver to alternative mu-
ligheder for behandling af visse mellemvaerender med
en securitisation med hej risiko, herunder ogsa selvri-
siko pa garantier. Enten kan de fratraekkes i basiskapi-
talen, eller ogsa kan de pageldende engagementer ri-
sikovaegtes med 1250 pct. Kapitalbelastningen ved de
to alternative metoder er stort set identisk. Det fore-
slas at indfere metoden, hvorefter securitisation-posi-
tioner med meget hgj risiko indgér i opgerelsen af ri-
sikovaegtede poster med en vaegtning pa 1250 pet. i re-
gelsettet om opgerelse af risikovegtede poster, jf.
§ 143, stk. 1, nr. 1.

Til nr. 9-11

De foreslaede @ndringer er en konsekvens af an-
dringen i § 131, jf. forslagets § 1, nr. 12.
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Til nr. 12 : o

Stk. 1 er en videreferelse af den gazldende bestem-
melse, idet den geeldende stk. 1, nr. 4, dog foreslas
flyttet til nr. 1 i den foreslaede nye affattelse af stk. 2.
Opbygningen af bestemmelsen foreslas endret, sile-
des at de fradrag, der skal foretages i de forskellige ty-
per af finansiel virksomhed, fremover bliver delt op
efter virksomhedstype. Dette er gjort med henblik pa
at gore bestemmelsen mere overskuelig.

I det foresléede stk. 2 er opregnet de fradrag, som
alene penge- og realkreditinstitutter og fondsmasgler-
og investeringsforvaltningsselskaber skal foretage
ved opgorelsen af kernekapitalen. Nr. 1 er en videre-
forelse af den galdende bestemmelse i § 131, stk. 1,
nr. 4, mens nr. 2 er en gennemforelse af artikel 66,
stk. 2, i det forventet vedtagne omarbejdede direktiv
2000/12/EF. Institutterne har tidligere skullet foretage
fradrag i basiskapitalen for kapitalandele i henholds-
vis forsikringsselskaber og kredit- og finansieringsin-
stitutter. Med gennemferelsen af den forventet ved-
tagne direktivbestemmelse skal halvdelen af disse fra-
drag fremover foretages i kernekapitalen, og den re-
sterende halvdel skal fortsat fradrages i basiskapita-
len, jf. forslaget til &ndringen af § 139, § 1, nr. 19. For
de institutter, som har supplerende kapital henholds-
vis hybrid kernekapital, far &ndringen dog ikke nogen
betydning for, hvor stor en andel den supplerende ka-
pital henholdsvis hybride kernekapital ma vare ved
medregningen til basiskapitalen. Dette skyldes, at dis-
se fradrag forst skal foretages efter, at grenserne i
henholdsvis § 129, stk. 1, nr. 7 og stk. 2, og § 135,
stk. 3, er opgjort, jf. ogsa bemaerkningerne til disse be-
stemmelser. Vedrerende den foreslaede nr. 3 henvises
der til bemarkningerne til § 139, stk. 1, jf. forslagets
§ 1, nr. 19.

De foreslédede bestemmelser i nr. 4 og 5 fremgér i

dag af kapitaldaekningsbekendtgerelsen, men foreslas
flyttet til loven, s& de optraeder i sammenhang med de
ovrige regler, der regulerer opgerelsen af kernekapita-
len.

T'henhold til de regnskabsregler, der gaelder for kre-
ditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl., skal sik-
ringsinstrumenter, der er anskaffet med henblik p4 at
sikre veardien af forventede fremtidige betalings-
stremme, males til dagsverdi. Sikringen kan eksem-
pelvis ga ud péa at modvirke svingninger i de pageal-
dende betalingsstromme, som skyldes valutakursen-
dringer eller rentezndringer. Vaerdizendringen af sa-
danne sikringsinstrumenter, der kan vare bide positi-
ve og negative, indregnes ikke i resultatopgerelsen i
forste omgang, men overferes direkte til instituttets
egenkapital. Vardizndringerne indregnes forst i re-

sultatopgerelsen pé det (senere) tidspunkt, hvor de pa-
gzldende betalingsstromme samtidig indgér i resul-
tatopgerelsen. Bestemmelsen i nr. 4 indeberer, at den
vaerdiendring af sikringsinstrumenterne, der i sik-
ringsperioden er opfert under egenkapitalen enten
som et positivt eller et negativt beleb, ikke medregnes
til instituttets kernekapital. Bestemmelsen omfatter
ikke @ndringer i vaerdien af forpligtelser, der fuldt ud
modsvares af tilsvarende endringer i vardiansettel-
sen af aktiver, sdledes som det er tilfeeldet for danske
realkreditinstitutter, hvor verdiansattelsen af udlan
folger veerdiansaettelsen af de udstedte obligationer,
og efterfolgende reguleres med eventuelle specifikke
nedskrivninger.

Nar et instituts forpligtelser méles i regnskabet til
dagsvéerdi, vil vaerdien af forpligtelserne kunne svin-
ge som folge af ®ndringer i markedets vurdering af in-
stituttets kreditveerdighed. Dagsverdien af forpligtel-
serne vil eksempelvis falde, hvis det vurderes, at kre-
ditrisikoen pa instituttet er gget. Isoleret set vil en for-
ringelse af kreditveerdigheden derfor kunne betyde, at
instituttets egenkapital endres. Det foreslaede nr. 5
har til formal at neutralisere denne virkning af &endrin-
ger i instituttets egen kreditrisiko ved opgerelsen af
kernekapitalen,

I det foresldede stk. 3 er det preciseret, at de regu-
leringer, der skal foretages efter stk. 2, nr. 4 og 5, kan
vare positive eller negative, dvs. der kan veere tale om
henholdsvis et fradrag eller et tilleg til kernekapita-
len. '

Stk. 4-8 er en videreforelse af de geldende stk. 2-6
med de konsekvensandringer, som den gvrige del af
forslaget nedvendigger.

Til nr. 13
‘Der henvises til bemerkningerne til § 139, stk. 1,
nr. 4 og 5 og stk. 5, jf. forslagets § 1, nr. 19.

Tilar. 15
Der henvises til bemarkningerne til § 139, jf. for-
slagets § 1, nr. 19.

Tilnr. 16

/Bndringen i bestemmelsen gennemforer artikel 66,
stk. 1, i det forventet vedtagne direktiv, der omarbej-
der direktiv 2000/12/EF. Zndringen medforer, at det
fradrag, der skal foretages i kernekapitalen for kapi-
talandele i henholdsvis forsikringsselskaber og kredit-
og finansieringsinstitutter, jf. forslagets § 131, stk. 2,
nr. 2 og 3, og vaerdireguleringer efter § 131, stk. 2,
nr. 4 og 5, ikke far betydning for, hvor meget supple-
rende kapital henholdsvis hybrid kernekapital, der kan
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medregnes i basiskapitalen, da disse fradrag ferst skal
beregnes, efter at opgerelsen efter narvarende be-
stemmelse er foretaget.

Tilnr. 17, 18 0og 20
De foreslaede @ndringer er en konsekvens af an-
dringen i § 135, stk. 1, jf. forslagets § 1, nr. 13.

Til nr. 19

Der er tale om en delvis videreforelse af den gel-
dende bestemmelse. Der foreslds dog foretaget en
mindre &ndring af opbygningen af bestemmelsen, s&
der er en bedre sammenhang mellem storrelsen af de
fradrag, der skal foretages.

De foresléede @ndringer i stk. I; nr. 1-3, indebeerer,
at det alene er halvdelen af belgbet, der skal fradrages
ved opgerelsen af basiskapitalen, da den anden halv-
del fradrages i kernekapitalen, jf. forslaget til § 131,
stk. 2, nr. 2, jf. forslagets § 1, nr. 12. Dette er nyt i for-
hold til den gzldende bestemmelse, hvorefter der skal
foretages fuldt fradrag. Nr. 1 er en videreforelse af
den gzldende nr. 1, mens nr. 2 og 3 svarer til de gel-
dende nr. 3 og 4.

Nr. 4 og 5 er nye og gennemforer artikel 57, litra q,
i det forventet vedtagne omarbejdede direktiv
2000/12/EF. Bestemmelserne omfatter institutter, der
har opnéet tilladelse fra Finanstilsynet til at beregne
solvenskravet vedrerende kreditrisici p4 grundlag af
interne ratingbaserede metoder (IRB-metoder), jf. be-
markningerne til § 143, stk. 3, forslagets § 1, nr. 23.
Udgangspunktet for opgerelsen af solvenskravet efter
IRB-metoderne er en opgerelse af instituttets aktiver
og forpligtelser uden regnskabsmessige verdiregule-
ringer og hensattelser.

Solvenskravet tager sigte pad at imedegé risiko for
insolvens bl.a. som falge af uventede tab pa institut-
tets fordringer m.v. Forventede tab forudsettes i reg-
lerne dels imgdegaet gennem fradrag for regnskabs-
massige verdireguleringer og henszttelser, dels gen-
nem instituttets gebyrer og rentemarginaler pd pro-
dukter, hvor der er sandsynlighed for tab.

I forslaget til eendringen af § 143, stk. 1, nr. 7, jf.
forslagets § 1, nr. 23, foreslas det, at Finanstilsynet
fastsatter neermere regler for opgerelsen af forvente-
de tab i henhold til IRB-metoderne. De regnskabs-
meassige verdireguleringer og hensattelser vil deri-
mod blive fastlagt pa grundlag af regnskabsreglerne
for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.
Bestemmelsen i nr. 4 tager sigte pa at korrigere for
forskelle mellem pé den ene side regnskabsreglernes
vaerdireguleringer og hensattelser og pa den anden
side opgerelsen af de forventede tab i henhold til ka-

pitaldeekningsreglerne ved beregningen af den del af
solvenskravet, der skal deekke kreditrisici.

Hyvis forskellen er negativ, dvs. at de forventede tab
overstiger de regnskabsmaessige veerdireguleringer og
hensettelser, fradrages forskellen i instituttets opge-
relse af basiskapitalen. Belebet fratrakkes med 50 pet.
i kernekapitalen og 50 pct. i den supplerende kapital.

Hvis forskellen er positiv, dvs. at de forventede tab
er mindre end de regnskabsmeaessige veerdiregulerin-
ger og henseitelser, tillegges det positive beleb den
supplerende kapital, dog inden for et maksimum sva-
rende til 0,6 pct. af den vagtede vardi af de poster,
som er omfattet af beregningen. Denne overgranse
sikrer, at tilleegget til kapitalen aldrig vil kunne over-
stige 7,5 pct. af basiskapitalen, da basiskapitalen som
minimum skal udgere 8 pct. af alle de risikovagtede
poster (0,6 pct. svarer til 7,5 pet. af 8 pet.). Reglen om,
at den positive forskel skal medtages i den suppleren-
de kapital, fremgér af forslaget til § 135, stk. 1, nr. 4,
og stk. 2, jf. forslagets § 1, nr. 13.

De interne ratingbaserede metoder (IRB-metoder-
ne) indeholder flere alternative metoder til at opgore
solvenskravet til kapitalandele (aktier) uden for han-
delsbeholdningen. Finanstilsynet fastsztter reglerne
for disse metoder efter § 143, stk. 1, nr. 1, og stk. 3.
Institutter, der ved opgarelse af solvenskravet til kapi-
talandele uden for handelsbeholdningen enten anven-
der metoden baseret pa enkle risikovagte (risikovaegt-
metoden) eller den mere avancerede metode baseret
pa beregning af risikoparametre (PD/LGD-metoden),
skal korrigere basiskapitalen med opgerelsen af det
forventede tab efter disse metoder. Dette belob fra-
treekkes ligeledes med 50 pet. i kernekapitalen og 50
pet. i den supplerende kapital i overensstemmelse
med de generelle principper for fradrag i kapitalen. In-
stitutter, der anvender en intern model (Value at Risk
model) til opgerelse af de risikovaegtede poster vedre-
rende kapitalandele uden for handelsbeholdningen,
skal ikke korrigere for det forventede tab, da disse mo-
deller ikke omfatter en opgerelse af forventede tab.
Anvendelse af interne modeller til opgerelse af de ri-
sikovaegtede poster vedrerende markedsrisici, herun-
der kapitalandele uden for handelsbeholdningen, kra-
ver Finanstilsynets tilladelse i medfer af forslaget til
§ 143, stk. 3, jf. forslagets § 1, nr. 23.

Nr. 6 gennemferer direktivbestemmelserne om le-
veringsrisiko, jf. det omarbejdede direktiv 93/6/EQF,
bilag II, afsnit 2. Bestemmelsen vedrerer tilgodeha-
vender ved levering af henholdsvis betaling for vaerdi-
papirer, valuta og ravarer, bortset fra tilgodehavender,
hvor det er muligt at opné fuld sikkerhed for det ude~
stdende tilgodehavende ved modregning i medfor af
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en nettingaftale eller ved godtgerelse-i sikkerheder.
Hvis levering henholdsvis betaling ikke har fundet
sted 5 dage efter det aftalte forfaldstidspunkt, fratrak-
kes tilgodehavendet samt en eventuel positiv vaerdi af
forretningen i kapitalen. Nér tilgodehavendet efterfol-
gende afskrives, eller hvis betaling henholdsvis leve-
ring efterfolgende finder sted, tillegges basiskapita-
len atter det tidligere fratrukne belob.

Stk. 2, nr. 1, svarer til den gzldende stk. 1, nr. 2,
mens der i nr. 2 og 3 er foreslaet en endring af opge-
relsen afiden ba313kap1tal som grenserne skal bereg-
nes ud fra. Basiskapitalen opgeres uden fradrag hen-
holdsvis tilleg, der fremkommer ved opgerelse af for-
skellen mellem de forventede tab og de regnskabs-
maessige nedskrivninger. Andringen vil kun fa betyd-
ning for penge- og realkreditinstitutter, der af Finans-
tilsynet har féet godkendt en intern metode til opge-
relse af de risikoveegtede poster vedrarende kreditrisi-
ci. Der er tale om en gennemforelse af artikel 66,
stk. 2, litra a, i det forventet vedtagne omarbejdede di-
rektiv 2000/12/EF.

- Stk. 3 og 4 er en videreforelse af de geeldende stk. 2
og 3 med de konsekvensendringer, som den gvrige
del af forslaget nedvendigger.

Vedrerende forslaget til stk. 5 henvises der til be-
markningerne til forslaget til stk. 1, nr. 4 og 5.

I stk. 6 foreslas det, at safremt instituttets supple-
rende kapital er mindre end det fradrag, der skal fore-
tages efter stk. 1, skal den overskydende del fradrages
i kernekapitalen.

Stk. 7-9 er en videreforelse af de gaeldende stk. 4-6
med de konsekvens@ndringer, som den evrige del af
forslaget nadvendigger.

Til nr. 22
Der er hovedsageligt tale om en viderefarelse af
indholdet i den gzldende bestemmelse.

Dog er der sket en tydeliggorelse af, at der sker en
vaegtning af posterne efter deres risiko. Endvidere
praciseres det, at materielle aktiver er omfattet af de
risikovagtede poster. Materielle aktiver omfatter bl.a.
grunde og bygninger samt driftsmidler.

Forslaget udvider definitionen af de risikovaegtede
poster til ogsa at omfatte operationelle risici.

For sa vist angér operationelle risici gennemforer
forslaget artikel 75, litra d, i det forventet vedtagne
omarbejdede direktiv 2000/12/EF og artikel 20, stk. 1,
i det forventet vedtagne omarbejdede direktiv
93/6/EQF, hvoraf det fremgar, at penge- og realkredi-
tinstitutter og fondsmeegler- og investeringsforvalt-
ningsselskaber som noget nyt skal afsztte kapital til
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daekning af operationelle risici forbundet med institut-
tets aktiviteter.

Ved operationelle risici forstas risiko for tab som
felge af uhensigtsmassige eller mangelfulde interne
procedurer, menneskelige fejl og systemmassige fejl
eller som folge af eksterne begivenheder, inklusiv ret-
lige risici. De forventet vedtagne omarbejdede direk-
tiver 2000/12/EF og 93/6/EQF omfatter en reekke &n-
dringer i opgerelsen af de risikovaegtede poster for
penge- og realkreditinstitutter og fondsmeegler- og in-
vesteringsforvaltningsselskaber. Disse @ndringer vil
blive gennemfort i en bekendtgerelse.

Opgerelsen af de risikovagtede poster i relation til
operationelle risici kan ske p4 basis af tre metoder: ba-
sisindikatormetoden, standardindikatormetoden og
den avancerede mélemetode. Ved basismetoden op-
gores de operationelle risici som 15 pct. af nettorente-
indtaegter og gebyrer. I den mere risikofalsomme
standardindikatormetode anvendes forskellige risiko-
vaeegte pa forskellige forretningsomrader. Anvendelse
af standardindikatormetoden kraver, at instituttet har
etableret systemer til maling og overvégning af opera-
tionelle risici. Anvendelse af den avancerede maleme-
tode kraever Finanstilsynets tilladelse, jf. bemeerknin-
gerne til § 143, stk. 3, forslagets § 1, nr. 23.

Tilnr.23 .

Bestemmelsen fastleegger Finanstilsynets hjemmel
til at fastsatte neermere regler for de finansielle virk-
somheders kapitalgrundlag og opgerelsen heraf,

Nr. I svarer til det geeldende nr. 1.

I nr. 2 foreslas som noget nyt, at Finanstilsynet far
hjemmel til at fastsztte regler for institutternes opge-
relse af solvensbehovet. Reglerne vil blive udarbejdet
i overensstemmelse med retningslinier udarbejdet af
CEBS og pi baggrund af den gazldende vejledning
nr. 9377 af 30. juni 2005 om opgerelse af solvensbe-
hov. Der vil som hidtil ikke blive stillet krav om an-
vendelse af specifikke metoder ved opgerelsen af sol-
vensbehovet.

Nr. 3-6 svarer til de gaeldende nr. 2-5, idet der dog
er foretaget ®ndringer i henv1sn1ngeme i bestemmel-
serne. Dette er en konsekvens af de foreslédede &endrin-
ger i §§ 124 og 125, jf. forslagets § 1, nr. 4 og 5.

Den geldende bestemmelse i nr. 6 foreslds opha-
vet. Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 1383 af 20.
december 2004 i forbindelse med indforelsen af regn-
skabsreglerne som folge af Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om
anvendelse af internationale regnskabsstandarder. Be-
stemmelsen skulle finde anvendelse i de tilfalde, hvor

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Finanstilsynet konstaterede uhensigtsmassigheder
ved indferelsen af de ovennavnte regler, f.eks. hvis
der efter regnskabsreglerne kan medregnes poster til
egenkapitalen, som ikke opfylder de eksisterende ka-
rakteristika i loven om opgerelse af basiskapitalen. Da
de nadvendige tilpasninger ved lovforslaget indfejes i

loven, er der ikke leengere brug for denne hjemmel,

hvorfor den foreslas ophevet.

I forslaget til nr. 7 gives der Finanstilsynet bemyn-
digelse til at fastsztte regler for opgerelse af forskel-
len mellem pa den ene side de forventede tab og pa
den anden side de regnskabsmaessige verdiregulerin-
ger og hensattelser i overensstemmelse med bestem-
melserne herom i det forventet vedtagne omarbejdede
direktiv 2000/12/EF, bilag VII, del 1, afsnit 27-34.
Der henvises til bemarkningerne til de foreslaede zn-
dringer til § 139, stk. 1, nr. 4 og 5, og stk. 5, jf. forsla-
gets § 1, nr. 19.

Forslaget til nr. 8 gennemforer artiklerne 145-149
om kreditinstitutters oplysningspligt i det forventet
vedtagne omarbejdede direktiv 2000/12/EF og artikel
39 i det forventet vedtagne omarbejdede direktiv
93/6/EQF. Bestemmelserne stiller krav om, at det en-
kelte institut skal offentliggere information om insti-
tuttets kapitalforhold, herunder om risikostyring m.v.
Bestemmelsen giver Finanstilsynet bemyndigelse til
at fastseette neermere regler for penge- og realkreditin-
stitutter og fondsmaegler- og investeringsforvaltnings-
selskabers informationsforpligtigelser vedrerende ka-
pitalforhold, siledes at markedsdeltagere bedre er i
stand til at vurdere de finansielle virksomheders risi-
koprofiler, kapitalisering samt risikostyring. Reglerne
vil have serlig betydning for de institutter og selska-
ber, der benytter egne systemer og metoder til at be-
regne solvenskravet.

De pageldende institutter skal offentliggere infor-
mation om organisationsstruktur, risikostyringssyste-
mer, rapporteringsformer, samt om hvordan risikosty-
ringen er organiseret. Endvidere skal der gives detal-
jerede oplysninger om kapitalgrundlag og -struktur
samt risikofglsomhed. Institutter, der benytter egne
systemer og metoder, skal ogsé offentliggere informa-
tion om opbygning af systemerne, kreditvurderings-
‘processen og efterprevning af systemer m.v.

Det foreslas i stk. 2, at Finanstilsynet kan fastsatte
neermere regler for institutters oplysningspligt over
for sm& og mellemstore virksomheder og andre er-
hvervskunder, der ansgger om lan og anmoder om en
forklaring p4 deres rating. Dette forslag gennemforer
artikel 145, stk. 3, litra a, i det forventet vedtagne om-
arbejdede direktiv 2000/12/EF. Bestemmelsen er kun
relevant for institutter, der anvender ratingbaserede

metoder til opgerelse af de risikoveegtede poster uden
for handelsbeholdningen. Det fremgar ligeledes af ar-
tikel 145, stk. 3, litra a, at der er mulighed for, at den
finansielle sektor selv kan udarbejde en adferdsko-
deks for institutternes oplysningspligt. Det forventes,
at en sddan kodeks vil blive udarbejdet. Safremt denne
patilfredsstillende vis efterlever kravene i artikel 145,
stk. 3, litra a, vil det ikke blive nedvendigt for Finan-
stilsynet at fastsette regler for institutternes oplys-
ningspligt. Der er med den foresldede bestemmelse
ikke tilteenkt en afvigelse af reglerne i persondatalo-
ven. Den foreslaede bestemmelse skal ses som et sup-
plement til denne lov.

Forslaget til stk. 3, 1. og 2. pkt. gennemforer artikel
84, stk. 1, artikel 87, stk. 9, og artikel 105 i det forven-
tet vedtagne omarbejdede direktiv 2000/12/EF samt
bilag V, afsnit 1, i det forventet vedtagne omarbejdede
direktiv 93/6/EQF. Bestemmelserne giver mulighed
for, at institutterne anvender interne metoder til opge-
relse af de risikovagtede poster, der er mere risikofel-
somme end standardmetoderne og ofte vil kunne med-
fore lavere solvenskrav end opgjort efter standardme-
toderne. Det vil vaere muligt for institutterne at benyt-
te metoder, der er baserede pd institutternes egne mo-
deller og data, og som i hajere grad modsvarer insti-
tutternes interne risikostyringsverktejer. En tilladelse
til at benytte interne metoder kraever, at institutterne
opfylder en reekke datamassige, modelmassige, le-
delsesmassige og organisatoriske krav.

Der kan sgges om anvendelse af folgende interne
metoder:

a) Ratingbaserede metoder til opgerelsen af de
risikovagtede poster uden for handelsbehold-
ningen, jf. artikel 84, stk. 1, i det omarbejdede
direktiv 2000/12/EF.

b) Avancerede mélemetoder til opgerelse af risi-
kovaegtede poster i relation til de operationelle
risici forbundet med virksomhedens aktivite-
ter, jf. artikel 105, stk. 1, i det omarbejdede di-
rektiv 2000/12/EF.

¢) En modelmetode til opgerelse af de risikovag-
tede poster i relation til modpartsrisiko forbun-
det med henholdsvis afledte finansielle instru-
menter, salgs- og genkebsforretninger og an-
dre nzrmere specificerede kontrakter med
modpartsrisiko, jf. bilag III, del 2, afSnit 2, i
det omarbejdede direktiv 2000/12/EF.

d) Modeller til opgerelse af de risikovaegtede po-
ster i relation til positionsrisici, valutarisici og
ravarerisici, jf. bilag V, afsnit 1, i det omarbej-
dede direktiv 93/6/EQF.
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Metoderne naevnt under litra a) - ¢) er nye og folger
af det omarbejdede’ direktiv 2000/12/EF, mens meto-~
der under litra d) er omfattet af de gaeldende regler. De
omarbejdede direktiver 2000/12/EF og 93/6/EQF in-
deberer dog en udvidelse af anvendelsesomradet for
metoder under litra d) til ogsa at omfatte bl.a. aktiepo-
sitioner uden for handelsbeholdningen samt en ud-
bygning af metoderne til beregning af den udsteder-
specifikke positionsrisiko pa veerdipapirer.

De interne ratingbaserede metoder under litra a)
omfatter to metoder. En grundlazggende metode og en
mere avanceret ratingbaseret metode. Anvendelse af
den mere avancerede ratingbaserede metode kraver
ligesom den grundleeggende metode en szrskilt tilla-
delse, og kan ferst anvendes fra 1. januar 2008.

Tilsvarende kan den avancerede malemetode til op-
gorelse af operationelle risici under litra b) ferst an-
vendes fra 1. januar 2008.

Der knytter sig en vis usikkerhed til effekten af de
interne metoder under litra a) og b). For virksomhe-
der, der anvender de under litra a) og b) nzvnte inter-
ne metoder, er der derfor i det forventet vedtagne om-
arbejdede direktiv 2000/12/EF for hvert af arene
2007, 2008 og 2009 fastsat greenser for, hvor meget
solvenskravet kan reduceres, opgjort som nedgangen
i forhold til den basiskapital, der ville veere nadvendig
for at opfylde solvenskravet efter de gaeldende regler.
12007 kan solvenskravet saledes maksimalt reduceres
til 95 pct. af basiskapitalen opgjort efter de geeldende
regler. 12008 er det 90 pct., og i 2009 er det 80 pct.,
Jf. forslagets § 5, stk. 3.

Forslaget til stk. 2, 3. pkt. gennemforer artikel 129,
stk. 2, hvorefter den myndighed, der har tilsynet med
instituttet, skal give tilladelse til at anvende interne
metoder. Efter forslaget kraever anvendelse af interne
metoder til opgerelse af risikovagtede poster siledes
tilladelse af Finanstilsynet. Derudover foreslas det, at
Finanstilsynet kan fastsette nermere regler for tilla-
delse til at anvende interne metoder, herunder hvilke
metoder til opgerelse af de risikovaegtede poster, og
regler for de krav, der knytter sig til anvendelse af in-
terne metoder.

Baggrunden for forslaget er, at artikel 129, stk. 2,
omfatter ®ndringer i forhold til de gaeldende bestem-
melser for s vidt angér tilladelsesproceduren vedre-
rende interne metoder. Disse endringer indebeerer, at
en ansggning om tilladelse til at anvende interne me-
toder skal indsendes af moderselskabet i en koncern
(eller af datterselskaberne i fellesskab, hvis modersel-
skabet er en holdingvirksomhed) til den tilsynsmyn-
dighed, der har tilsynet med moderselskabet i koncer-

nen. Tilladelsen til at anvende den interne metode skal
baseres pé et samarbejde mellem tilsynsmyndigheden
med ansvaret for koncernen og tilsynsmyndighederne
i de lande, hvor koncernen har datterselskaber. Sa-
fremt det ikke er muligt at opna enighed mellem de re-
levante tilsynsmyndigheder inden for en seks méne-
ders frist, treeffes afgerelsen af tilsynsmyndigheden
med ansvaret for koncernen. Denne afgerelse skal in-
deholde de synspunkter og eventuelle forbehold, som
de gvrige tilsynsmyndigheder har fremsat. Afgarelsen
om anvendelse af den interne metode skal meddeles
hvert enkelt institut, der fér tilladelse til at anvende
metoden, af den myndighed, der har tilsynet med in-
stituttet.

Til nr. 25

Med gennemforelsen af artikel 66, stk. 2 a, i det for-
ventet vedtagne omarbejdede direktiv 2000/12/EF
foreslés der en @ndring i opgerelsen af basiskapitalen
ved beregning af 25 pct.-gransen for store engage-
menter. Basiskapitalen skal opgeres uden tilleg i
medfer af § 135, stk. 1, nr. 4, og uden fradrag i medfor
af § 139, stk. 1, nr. 4-5. Reglen vil derfor kun fa be-
tydning for pengeinstitutter og realkreditinstitutter,
der har faet tilladelse til at anvende en intern metode
til opgerelse af kreditrisici.

Til nr. 26 og 28

Den gaeldende bestemmelse i § 145, stk. 6, foreslas
ophavet og erstattet af den foresldede nye bestemmel-
sei§ 148, nr. 2. Efter denne bestemmelse forslas Fi-
nanstilsynet bemyndiget til at fastsaette neermere reg-
ler om behandlingen af garantier, herunder kreditderi-
vater, ved institutternes opgerelse af engagementer.
Baggrunden for ®ndringen er, at det forventet vedtag-
ne omarbejdede direktiv 2000/12/EF indeholder en
rekke nye, mere detaljerede bestemmelser, der regu-
lerer de sikkerheder og garantier, som kan anerkendes
i forbindelse med opgerelsen af engagementer, og de
minimumskrav, der knytter sig til sikkerheder og ga-
rantier, samt opgerelsen af effekten af sikkerheder og
garantier. Den foresldede eendring vil bl.a. indebzre,
at andre garantistillere end kreditinstitutter i zone A-
lande vil kunne anerkendes, séledes at den garantere-
de del af et engagement anses som et engagement med
garantistilleren. Denne regel vil sdledes ogsi omfatte
bl.a. lande og erhvervsvirksomheder med en tilstrak-
kelig hej kreditvurdering hos eksterne kreditvurde-
ringsbureauer eller efter instituttets interne ratingba-
serede metoder. Finanstilsynet vil efter bestemmelsen
fastswtte naermere regler for, hvordan bl.a. valuta- og
lobetidsforskelle skal behandles. AEndringen er en
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gennemforelse af artikel 117, stk. 2, i det forventet
vedtagne omarbejdede direktiv 2000/12/EF.

Til or. 27
Forslaget er en konsekvens af &ndringen af § 139,
jf. forslagets § 1, nr. 19.

Til nr. 29

Det foreslds, at bestemmelsen ophaves som en
konsekvens af, at bestemmelsen i § 145, stk. 6, jf. for-
slagets § 1, nr. 26, foreslas ophevet.

Til nr. 32
Bestemmelserne er hovedsagelig en videreforelse
af de eksisterende bestemmelser i den gaeldende lov.

Det foreslas som noget nyt, at institutternes kapital-
planlegningsproces og solvensbehov, jf. de foreslie-
de § 124, stk. 1 og 4, skal opgeres pa et konsolideret
grundlag ud over opgerelserne for individuelle virk-
somheder. Forslagene gennemforer bestemmelserne i
artikel 71, stk. 1 og 2, i det forventet vedtagne omar-
bejdede direktiv 2000/12/EF og artikel 2 i det forven-
tet vedtagne omarbejdede direktiv 93/6/EQF. Disse
artikler fastsetier krav om, at virksomhederne skal
opgere solvenskravene, begrensninger for kvalifice-
ret deltagelse i den ikke-finansielle sektor, regler om
store engagementer samt kapitalplanleesningsproces-
sen pa grundlag af deres konsoliderede finansielle si-
tuation.

Til nr. 33

Forslaget gennemferer bestemmelsen i artikel 73,
stk. 2, i det forventet vedtagne omarbejdede direktiv
2000/12/EF. Det foreslas, at der stilles krav om en
konsolidering for s vidt angdr opgerelse af solvens-
krav, solvensbehov, kapitalplanlaesgning og opgerelse
af store engagementer, nar der i en koncern er en dat-
tervirksomhed, der selv har en dattervirksomhed, som
ikke er undergivet lovgivningen i et EU-/E@S-land.
Konsolidering skal dog kun finde sted, hvis datter-
dattervirksomheden udever virksomhed som kreditin-
stitut, administrationsselskab, investeringsselskab el-
ler finansieringsinstitut. Bestemmelsen vil eksempel-
vis finde anvendelse, hvis en dansk bank A har en
dansk bank B som dattervirksomhed, og denne datter-
virksomhed har en bank C i USA som dattervirksom-
hed. Der vil i disse tilfeelde skulle foretages en konso-
lideret opgerelse af bank B og C.

Til nr. 34 og 35

Forslagene er en konsekvens af, at § 155 foreslas
ophavet i forslagets § 1, nr. 29, og forslaget til indszet-
telse af et nyt stk. 2 1 § 172, jf. forslagets § 1, nr. 36.

Til nr. 36 :

Forslaget svarer til forslaget i § 171, stk. 2, jf. for-
slagets § 1, nr. 33. Der henvises til bemerkningerne
til denne bestemmelse. Bestemmelsen vil eksempel-
vis finde anvendelse, hvis et dansk realkreditinstitut A
har et dansk realkreditinstitut B som dattervirksom-
hed, og denne dattervirksomhed har en bank C i USA
som dattervirksomhed. Der vil i disse tilfeelde skulle
foretages en konsolideret opgerelse af realkreditinsti-
tut B og bank C. '

Til nr. 38

Forslaget svarer til forslaget i § 171, stk. 2, j£. for-
slagets § 1, nr. 33, hvorfor der henvises til bemark-
ningerne til denne bestemmelse. Forslaget gennemfo-
rer artikel 2 i det omarbejdede direktiv 93/6/EQF. Be-
stemmelsen vil eksempelvis finde anvendelse, hvis et
dansk fondsmaeglerselskab A har et dansk fondsmag-
lerselskab B som dattervirksomhed, og denne datter-
virksomhed har et investeringsselskab C i USA som
dattervirksomhed. Der vil i disse tilfalde skulle fore-
tages en konsolideret opgerelse af fondsmaeglersel-
skab B og investeringsselskab C.

Til nr. 39

Forslaget svarer til forslaget i § 171, stk. 2, jf. for-
slagets § 1, nr. 33. Der henvises til bemarkningerne
til denne bestemmelse. Bestemmelsen vil eksempel-
vis finde anvendelse, hvis et dansk investeringsfor-
valtningsselskab A har et dansk investeringsforvalt-
ningsselskab B som dattervirksomhed, og denne dat-
tervirksomhed har et administrationsselskab C i USA
som dattervirksomhed. Der vil i disse tilfelde skulle
foretages en konsolideret opgerelse af investerings-
forvaltningsselskab B og administrationsselskab C.

Til nr. 43

Det foreslas, at § 361, stk. 1, nr. 3, &ndres, saledes
at alternative markedspladser fremover til brug for Fi-
nanstilsynets generelle tilsyn med markedspladserne
skal svare et grundbeleb i afgift til Finanstilsynet pd
12.000 kr. pr. selskab optaget til handel ultimo det
foregaende ar, svarende til den eksisterende afgift for
fondsberser og autoriserede markedspladser. Zndrin-
gen er en folge af, at der ved lov nr. 604 af 24. juni
2005 blev indfert regler om alternative markedsplad-
ser, og at der efterfolgende er givet tilladelse til opret-
telse af en alternativ markedsplads. Det foreslas sam-
tidig i lovens ikraftiredelsesbestemmelse, jf. forsla-
gets § 3, at eendringen traeder i kraft pr. 1. juli 2006,
saledes, at halvdelen af afgiften for alternative mar-
kedspladser opkraves i 2006, hvorefter afgiften op-
kraeves fuldt ud ferste gang i 2007.
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Til nr. 44 og 45

Forslaget er en konsekvens af aendringerne i de an-
givne bestemmelser. Det foreslas endvidere at ophae-
ve straffebestemmelsen vedrerende fradragene foreta-
get i henhold til lovens § 139, stk. 1, nr. 5 0g 6.

Til nr. 46

Forslaget er en konsekvens af forslaget til sendrin-
gen af bestemmelsen i § 71, jf. forslagets § 1, nr. 2.
Det foreslas, at alle overtraedelser af § 71, stk. 1, skal
kunne straffes med bede, idet kravene i bestemmelsen
ikke adskiller sig vasentligt fra hinanden, hvorfor de
ikke skal behandles forskelligt for s& vidt angar straf-
mulighed. .

Til § 2

Det foreslas, at § 84 a, stk. 6, &ndres, siledes at Fi-
nanstilsynets muligheder for at videregive oplysnin-
ger til fondsberser, autoriserede markedspladser og
alternative markedspladser udvides. Det er hensigten,
at udvidelsen skal anvendes i tilfazlde, hvor Finanstil-
synet bliver opmarksomt pé forhold, der kan forhin-
dre en redelig og gennemskuelig prisdannelse pa de
pageldende markeder, og hvor der ikke er tale om
misbrug af intern viden eller kursmanipulation. Det
kan f.eks. vere undersogelser af, hvorvidt der skal gi-
ves et indlgsningstilbud, eller om indholdet af et pro-
spekt er korrekt. Udvidelsen indeberer, at Finanstil-
synet bedre vil kunne samarbejde med markedsplad-
serne i opklaringsarbejdet. Det er Finanstilsynet, der
afger, hvorvidt informationsformidlingen til marke-
derne er nedvendig, og bestemmelsen giver derfor
ikke de pagaeldende markeder noget krav pa at modta-
ge oplysninger.

Tils$ 3

Som en konsekvens af, at Postgiro er nedlagt, fore-
slas det at ophaeve bestemmelsen om, at ekonomi- og
erhvervsministeren kan fastsette regler for gevinstop-
sparing i Postgiro. Der er med hjemmel i denne be-
stemmelse udstedt bekendtgerelse nr, 454 af 19. juni

1990, som vil bortfalde med lovforslagets vedtagelse. .

Til § 4

Det foreslas, at loven trader i kraft den 1. januar
2007.

I stk. 2 foreslas det, at § 1, nr. 43, traeder i kraft den
1. juli 2006, saledes at opkrazvningen af afgifter i for-
bindelse med Finanstilsynets tilsyn med de alternative
markedspladser kan ske i 2006, da en alternativ mar-
kedsplads allerede er etableret.

Ti§5 A

Forslaget til stk. 1 fastslér, at det forst er muligt for
institutterne at anvende den mere avancerede inferne
metode til opgerelse af kreditrisici og de interne me-
toder til opgerelse af operationelle risici fra 1. januar
2008. Anvendelse af disse metoder kraver tilladelse
af Finanstilsynet, jf. forslagets § 1, nr. 23; Bestemmel-
sen i § 5, stk. 1, gennemforer artikel 157, stk. 2, i det
forventet vedtagne omarbejdede direktiv 2000/12/EF.

Forslaget til stk. 2 gennemforer artikel 152, stk. 7, i
det forventet vedtagne omarbejdede direktiv
2000/12/EF samt artikel 47 i det forventet vedtagne
omarbejdede direktiv 93/6/EQF. Bestemmelsen ger
det muligt for institutter at undlade at indfore den nye
standardmetode til opgerelse af solvensskravet til po-
ster med kreditrisiko uden for handelsbeholdningen i
2007 og i stedet benytte de regler for kapitaldeekning
af poster uden for handelsbeholdningen, der galder
den 31. december 2006. Dette gelder ogsa institutter,
der anvender den interne metode til opgerelse af de ri-
sikovagtede poster vedrerende kreditrisici i 2007,
men som kan anvende standardmetoden enten perma-
nent eller midlertidigt pa udvalgte omrader i overens-
stemmelse med reglerne herfor. Ligeledes geelder reg-
len for institutter, der seger om tilladelse til at anvende
den mere avancerede interne metode til opgarelse af
kreditrisici pr. 1. januar 2008, og som ikke ensker at
anvende den nye standardmetode i 2007.

Forslaget til stk. 3 gennemforer artikel 152, stk. 1-
4, i det forventet vedtagne omarbejdede direktiv
2000/12/EF. Der er en vis usikkerhed med hensyn til
effekten af de interne metoder, der efter det omarbej-
dede direktiv kan anvendes til opgerelse af den kapi-
tal, der er nedvendig til opfyldelse af solvenskravet pa
8 pct. For institutter, der anvender interne metoder til
opgorelse af kreditrisici eller operationelle risici, er
der derfor i det omarbejdede direktiv 2000/12/EF for
hvert af arene 2007, 2008 og 2009 fastsat graenser for,
hvor meget basiskapitalen kan reduceres i forhold til
den basiskapital, der ville veere nedvendig for at op-
fylde solvenskravet pa 8 pet. efter de geeldende regler.
12007 kan basiskapitalen saledes maksimalt reduce-
res til 95 pet. af den nedvendige kapital til opfyldelse
af solvenskravet pa 8 pct. opgjort efter de geeldende
regler. 12008 er det 90 pct., og i 2009 er det 80 pct.
Der henvises i ovrigt til bemaerkningerne til forslaget
til § 143, stk. 3, forslagets § 1, nr. 23.

Det foreslés i stk. 4, at Finanstilsynet far bemyndi-
gelse til at fastsatte naermere regler for institutter, der
benytter muligheden i stk. 2. De narmere regler, som
Finanstilsynet skal fastsatte vedrerende stk. 2, skal

. gennemfore direktivbestemmelserne i artikel 152,
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stk. 8-12 i det forventet vedtagne omarbejdede direk-
tiv 2000/12/EF og artikel 47, litra a og b, i det forven-
tet vedtagne omarbejdede direktiv 93/6/EQF. Disse
direktivbestemmelser fastsatter nermere de justerin-
ger, der skal foretages i forhold til det regelset, der var
geldende ved lovens ikrafttreeden, nar dette regelsat
anvendes i 2007 i stedet for den nye standardmetode,
f.eks. at poster under stregen med fuld risiko skal om-
fatte kreditderivater. Endvidere er fastsat de justerin-
ger, der skal foretages i forhold til det nye regelsat,
ndr institutter benytter de gaeldende regler ved lovens
ikrafttreeden, i stedet for den nye standardmetode til
kreditrisici uden for handelsbeholdningen, f.eks. ved-
rerende risikoreducerende metoder og vedrerende
operationelle risici.

Det foreslas endvidere i stk. 4, at Finanstilsynet far
bemyndigelse til at fastsaette naermere regler for opge-
relse af de ovre grenser for reduktionen af basiskapi-
talen efter stk. 3. Denne bestemmelse tager sigte pé, at
Finanstilsynet kan fastsztte regler, der gor det muligt
for institutter at vezlge en enklere metode til opgerelse

" af et solvenskrav, der er i overensstemmelse med sol-
venskravet opgjort efter de geldende regler ved lo-
vens ikrafttreeden, Formalet er at begrense de admini-
strative byrder for institutter, der anvender interne
metoder, og som skal opgere solvenskravet i drene
2007, 2008 og 2009 efter to regelsat. Institutter, der
ensker at anvende et enklere regelsat til opgerelsen af
de nzvnte ovre granser for reduktionen i basiskapita-

len, skal godtgare over for Finanstilsynet, at den ned-
vendige kapital til opfyldelse af solvenskravet opgjort
efter dette regelset ikke er mindre end den nedvendi-
ge kapital til opfyldelse af solvenskravet opgjort efter
de regler, der var gzeldende ved lovens ikrafitreeden.

Forslaget til stk. 5 gennemforer artikel 45 b i det
forventet vedtagne omarbejdede direktiv 93/6/EQF.
Bestemmelsen vil give Finanstilsynet mulighed for at
tillade fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til de
aktiviteter, der er navnt i lovens bilag 4, afsnit A,
nr. 2-4, at opgere de risikovaegtede poster eksklusiv
risikovaegtede poster for operationel risiko frem til 31.
december 2011, hvis fondsmaeglerselskabet har min-
dre end gennemsnitlig 100 ansatte, og handelsbehold-
ningen ikke overstiger 50 mio. euro. Handelsbehold-
ningen vil blive defineret i den bekendtgorelse, der
udstedes i henhold til § 143 stk. 1. Finanstilsynet kan
i henhold til det omarbejdede direktiv kun give tilla-
delse, hvis der ikke sker generelt fald i kapitalkravet,
jf. lov om finansiel virksomhed § 127, sammenlignet
med kravet pr. 31. december 2006, medmindre faldet
skyldes faldende aktivitetsniveau i fondsmeeglersel-
skabet.

Tig6

Det foreslés, at loven ikke skal gaelde for Grenland
og Fereerne, men ved kongelig anordning kan settes
i kraft for disse landsdele.
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Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med gaéldende lov

Geeldende formulering

§1.

Stk. 2. For finansielle holdingvirksomheder
finder § 43, stk. 1, kapitel 7, § 64, stk. 4, § 117,
§ 124, stk. 1,nr. 1, § 125, stk. 1, nr. 1, kapitel 13,
§§ 344-348 0g357 § 361, stk. 1 nr. 8, og stk. 2,
§ 368, stk.2, og 3, stk.4, nr. 1, og stk. 5, og
§§ 369 og 370 anvendelse.

§ 71. En finansiel virksomhed skal have

1) en god administrativ og regnskabsmae331g
praksis,

2) skriftlige forretningsgange pé alle de ve-
sentlige aktivitetsomréder,

3) fyldestgerende interne kontrolprocedurer,

4) betryggende kontrol- og sikringsforanstalt-
ninger pé it-omradet og

5) deressourcer, der er ngdvendige for den ret-
te gennemforelse af dens virksomhed og an-
vende disse hensigtsmeassigt. '

Lovforslaget
, §1

“ I'lov om finansiel v1rksomhed Jf. lovbekendt-
gorelse nr. 613 af 21. juni 2005, som &ndret ved
§ 3 ilovnr. 1428 af 21. december 20050g§1i
lov nr. 116 af 27. februar 2006, foretages ﬁalgen-
de ®ndringer:

1.1§ 1, stk. 2, ®ndres »§ 124, stk. 1,nr. 1, § 125,
stk. 1, nr. 1« til: »§ 124, stk. 2, nr. 1, § 125,
stk. 2, nr. 1«.

2.$ 71, stk. 1, affattes saledes:

»En finansiel virksomhed skal have
1) effektive former for virksomhedsstyring,
2) enKklar organisatorisk struktur med en velde-
fineret, gennemskuelig og konsekvent an-
svar sfordelmg,

3) en god administrativ og regnskabsmassig

praksis,

4) skriftlige forretningsgange pa alle de ve-
sentlige aktivitetsomrader,

5) effektive procedurer til at identificere, for-
valte, overvage og rapportere om de risici,
virksomheden er eller kan blive udsat for,.

6) de ressourcer, der er nedvendige for den ret-
te gennemforelse af dens virksomhed og an-
vende disse hensigtsmassigt,

7) procedurer med henblik pd adskillelse af
funktioner i forbindelse med héndtering og
forebyggelse af interessekonflikter,

8) fyldestgorende interne kontrolprocedurer og

9) betryggende kontrol- og sikringsforanstalt-

ninger pa it~-omradet.«
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Geldende formulering Lovforslaget
§ 75. 3.1§ 75, stk. 3, eendres »§ 124, stk. 3, og § 125,

Stk. 3. Hvis et medlem af en finansiel virksom-
heds bestyrelse eller direktion, den eksterne revi-
sion eller den ansvarshavende aktuar mé formo-
de, at den finansielle virksomhed ikke opfylder
kapitalkravet efter §§ 124-126 eller solvensbe-
hovet efter § 124, stk. 3, og § 125, stk. 5, skal
den pageldende straks meddele dette til Finans-
tilsynet. :

§ 124. Basiskapitalen i pengeinstitutter og re-
alkreditinstitutter skal mindst udgere
1) 8 pct. af de risikovegtede poster (solvens-
kravet) og
2) 5 mio. euro (minimumskapitalkravet), jf.
dog stk. 2.

Stk. 2. For pengeinstitutter, hvis basiskapital
den 18. december 1989 var mindre end 5 mio.
euro, er minimumskapitalkravet basiskapitalen
pr. 18. december 1989. Den samlede basiskapital
i det pengeinstitut, der opstar i forbindelse med
en sammenlegning af to eller flere pengeinsti-
tutter, der er omfattet af 1. pkt., ma ikke vere
mindre end de sammenlagte institutters samlede
basiskapital pa tidspunktet for sammenlagnin-
gen, hvis ikke det sammenlagte institut opfylder
minimumskapitalkravet i henhold til stk. 1, nr. 2.

Stk. 3. Pengeinstitutters og realkreditinstitut-
ters bestyrelse og direktion skal p& baggrund af
instituttets risikoprofil opgere instituttets indivi-
duelle solvensbehov. Solvensbehovet skal ud-
trykkes som basiskapitalen i procent af de risiko-
vagtede poster. Solvensbehovet kan ikke veere
mindre end solvenskravet i stk. 1, nr. 1, og mini-
mumskapitalkravet i stk. 1, nr. 2.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsztte et hgjere
solvenskrav end det, der fremgér af stk. 1, nr. 1.

stk. 5« til: »§ 124, stk. 4, og § 125, stk. 7«.

4. § 124 affattes séledes:

»§ 124. Pengeinstitutters og realkreditinstitut-
ters bestyrelse og direktion skal sikre, at institut-
tet har en tilstreekkelig basiskapital og rdder over
interne procedurer til risikoméling og risikosty-
ring til lebende vurdering og opretholdelse af en
basiskapital af en sterrelse, type og fordeling,
som er passende til at deekke instituttets risici.

Stk. 2. Basiskapitalen i pengeinstitutter og re-
alkreditinstitutter skal mindst udgere
1) 8 pct. af de risikovaegtede poster (solvens-
kravet) og
2) 5 mio. euro (minimumskapitalkravet), jf.
dog stk. 3.

Stk. 3. For pengeinstitutter, hvis basiskapital
den 18. december 1989 var mindre end 5 mio.
euro, er minimumskapitalkravet basiskapitalen
pr. 18. december 1989. Den samlede basiskapital
i det pengeinstitut, der opstar i forbindelse med
en sammenlagning af to eller flere pengeinsti-
tutter, der er omfattet af 1. pkt., mé ikke vere
mindre end de sammenlagte institutters samlede
basiskapital pa tidspunktet for sammenlegnin-
gen, hvis ikke det sammenlagte institut opfylder
minimumskapitalkravet i henhold til stk. 2, nr. 2.

"Stk. 4. Pengeinstitutters og realkreditinstitut-
ters bestyrelse og direktion skal pa baggrund af
vurderingen i henhold til stk. 1 opgere institut-
tets individuelle solvensbehov. Solvensbehovet
skal udtrykkes som basiskapitalen i procent af de
risikovaegtede poster. Solvensbehovet kan ikke
veere mindre end solvenskravet efter stk. 2, nr. 1,
og minimumskapitalkravet i stk. 2, nr. 2.
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Geeldende formulering

Stk. 5. Overtages kontrollen af et pengeinsti-
tut, der er omfattet af stk. 2, 1. pkt., af en anden
fysisk eller juridisk person, skal pengeinstituttets
basiskapital senest 3 méneder efter overtagelsen
. opfylde minimumskapitalkravet i henhold til
stk. 1, jf. dog stk. 2, 2. pkt.

Stk. 6. For realkreditinstitutter skal solvens-
kravet veere opfyldt bade i de enkelte serier med
seriereservefonde og i instituttet i gvrigt.

- § 125, Basiskapitalen i fondsmeeglerselskaber
og investeringsforvaltningsselskaber skal mindst
udgere
1) 8 pct. af de risikoveegtede poster (solvens-

- kravet), jf. dog stk. 4,

2) 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for
fondsmaglerselskaber, der ensker at blive
medlem af en fondsbers, en veerdipapircen-
tral eller en clearingcentral, hvor selskabet
deltager i clearing og afvikling eller ensker
at udfere en eller flere af de i bilag 4, afsnit
A,nr. 2,4 0g 5, og afsnit B, nr. 2, nevnte tje-
nesteydelser, »

3) 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for in-
vesteringsforvaltningsselskaber, der ensker
at blive medlem af en fondsbers, eller som
onsker at opbevare og forvalte de i bilag 5,
nr. 4, nevnte instrumenter, herunder at blive
medlem af en verdipapircentral eller en
clearingcentral, hvor selskabet deltager -i

- clearing og afvikling, jf. dog stk. 2, og

4) 0,3 mio. euro (minimumskapitalkravet) for
andre fondsmaglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber, jf. dog stk. 2.

Lovforsiaget

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte et hojere
individuelt solvenskrav end det, der fremgér af
stk. 2, nr. 1.

Stk. 6. Finanstilsynet kan pélegge pengeinsti-
tuttet eller realkreditinstituttet at foretage ned-
skrivninger af aktiver m.v. til brug for opgerel-
sen af basiskapitalen.

Stk. 7. Overtages kontrollen af et pengeinsti-
tut, der er omfattet af stk. 3, 1. pkt., af en anden
fysisk eller juridisk person, skal pengeinstituttets
basiskapital senest 3 maneder efter overtagelsen
opfylde minimumskapitalkravet i henhold til
stk. 2, jf. dog stk. 3, 2. pkt.

Stk. 8. For realkreditinstitutter skal solvens-
kravet vaere opfyldt bade i de enkelte serier med
seriereservefonde og i instituttet i svrigt.«

5. § 125 affattes séledes:

»§ 125. Fondsmaglerselskabers og investe-
ringsforvaltningsselskabers bestyrelse og direk-
tion skal sikre, at selskabet har en tilstrekkelig
basiskapital og rader over interne procedurer til
risikomaling og risikostyring til lebende vurde-
ring og opretholdelse af en basiskapital af en
sterrelse, type og fordeling, som er passende til
at deekke selskabets risici.
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Geeldende formulering

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber skal
ud over kravet i stk. 1, nr. 3 og 4, medregne et til-
leg til minimumskapitalkravet pa 0,02 pct. af
den del af selskabets portefelje, jf. § 141, der
overstiger 250 mio. euro. De i stk. 1, nr. 3, n@vn-
te selskaber kan ved opgerelse af tilleegget fore-
tage et fradrag svarende til 875.000 euro, og de i
stk. 1, nr. 4, nevnte selskaber kan foretage et
fradrag svarende til 175.000 euro. Tillegget kan
maksimalt udgere 10 mio. euro. Investeringsfor-
valtningsselskaber skal arligt justere tillegskapi-
talen p& baggrund af det reviderede arsregnskab.
Justeringen skal foretages inden den 1. juni det
efterfolgende ar.

Stk. 3. Finanstilsynet kan tillade, at op til 50
pct. af tillegget efter stk. 2 kan stilles i form af
en garanti fra et kreditinstitut eller et forsikrings-
selskab. Kreditinstituttet eller forsikringsselska-
bet skal have hjemsted i et land i Den Europzi-

ske Union eller et land, som Fallesskabet har

indgéet aftale med pé det finansielle omrade, el-
ler i et land, som fellesskabet ikke har indgiet
aftale med, men som har tilsynsregler svarende
til reglerne i Den Europziske Union.

Stk. 4. Et fondsmaglerselskab og et investe-
ringsforvaltningsselskab skal uanset kravene i
stk. 1 og 2 have en basiskapital svarende til
mindst en fjerdedel af det foregdende ars faste
omkostninger. Finanstilsynet kan tilpasse dette
krav i tilfelde af en veesentlig endring i selska-
bets virksomhed siden det foregéende ar. Har et
selskab ikke varet i drift i et r, skal det have en
basiskapital svarende til mindst en fjerdedel af
de faste omKostninger, der fremgér af driftspla-
nen for forste ars drift, medmindre denne plan
kraeves @ndret af Finanstilsynet.

- Lovforslaget

Stk. 2. Basiskapitalen i fondsmaeglerselskaber
og investeringsforvaltningsselskaber skal mindst
udgere
1) 8 pect. af de risikovaegtede poster (solvens-

kravet), jf. dog stk. 5, og

2) 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for
fondsmaglerselskaber, der ensker at blive
medlem af en fondsbers, en veerdipapircen-
tral eller en clearingcentral, hvor selskabet
deltager i clearing og afvikling, eller ensker
at udfore en eller flere af de i bilag 4, afsnit
A, nr. 2,4 0g 5, og afsnit B, nr. 2, nsevnte tje-
nesteydelser,

3) 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for in-
vesteringsforvaltningsselskaber, der ensker
at blive medlem af en fondsbars, eller som
ansker at opbevare og forvalte de i bilag 5,
nr. 4, nevnte instrumenter, herunder at blive
medlem af en verdipapircentral eller en
clearingcentral, hvor selskabet deltager i
clearing og afvikling, jf. dog stk. 3,

4) 0,3 mio. euro (minimumskapitalkravet) for
andre fondsmeglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskaber skal
ud over kravet i stk. 2, nr. 3 og 4, medregne et til-
leeg til minimumskapitalkravet pd 0,02 pct. af
den del af selskabets portefolje, jf. § 141, der
overstiger 250 mio. euro. De i stk. 2, nr. 3, n@vn-
te selskaber kan ved opgerelse af tillegget fore-
tage et fradrag pa 875.000 euro, og de i stk. 2,
nr. 4, neevnte selskaber kan foretage et fradrag pé
175.000 euro. Tillegget kan maksimalt udgere
10 mio. euro. Investeringsforvaltningsselskaber
skal arligt justere tilleegskapitalen pé baggrund
af det reviderede arsregnskab. Justeringen skal
foretages inden den 1. juni det efterfolgende ar.

Stk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at op til 50
pet. af tillegget efter stk. 3 kan stilles i form af
en garanti fra et kreditinstitut eller et forsikrings-
selskab. Kreditinstituttet eller forsikringsselska-
bet skal have hjemsted i et land inden for Den
Europeiske Union eller et land, som Feellesska-
bet har indgdet aftale med pa det finansielle om-
rade, eller i et land, som Feallesskabet ikke har
indgéet en sidan aftale med, men som har til-
synsregler svarende til reglerne i Den Europzi-
ske Union.
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Stk. 5. Fondsmaglerselskabers og investe-
ringsforvaltningsselskabers bestyrelse og direk-
tion skal pa baggrund af selskabets risikoprofil
opgere selskabets individuelle solvensbehov.
Solvensbehovet skal udtrykkes som basiskapita-
len i procent af de risikoveegtede poster. Sol-
vensbehovet kan ikke vare mindre end solvens-
kravet i stk. 1, nr. 1, minimumskapitalkravet i
stk. 1, nr. 2-4, og stk. 2 eller kravet til basiskapi-
talen i stk. 4.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsette et hgjere
solvenskrav end det, der fremgar af stk. 1; nr. 1.

§ 127. Kapitalkravet er det storste af solvens-
kravet og minimumskapitalkravet i §§ 124-126
til den finansielle virksomhed samt for fonds-
meglerselskaber og investeringsforvaltningssel-
skaber tillige kravet til basiskapitalen i § 125,
stk. 4.

§ 129, stk. 1

8) hybrid kernekapital, jf. § 132, safremt ker-
nekapitalen, jf. nr. 1-7, 9 og 10, efter de i
§ 131 n®vate fradrag udger mindst 5 pct. af
pengeinstituttets, realkreditinstituttets,
fondsmaglerselskabets eller investerings-
forvaltningsselskabets risikoveegtede poster
m.v.,

Lovforslaget

Stk. 5. Et fondsmaglerselskab og et investe-
ringsforvaltningsselskab skal uanset kravene i
stk.2 og 3 have en basiskapital svarende til
mindst en fjerdedel af det foregéende &rs faste
omkostninger. Finanstilsynet kan tilpasse dette
krav i tilfelde af en vasentlig eendring i selska-
bets virksomhed siden det foregéende &r. Har et
selskab ikke vaeret i drift i et &r, skal det have en
basiskapital svarende til mindst en fjerdedel af
de faste omkostninger, der fremgér af driftspla-
nen for ferste &rs drift, medmindre denne plan
kreves endret af Finanstilsynet:

Stk. 6. Fondsmaglerselskaber, der ikke har til-
ladelse til de aktiviteter, der-er nzevnt i bilag 4,
afsnit A, nr.2 og 4, samt investeringsforvalt-
ningsselskaber kan opgere de risikovagtede po-
ster eksklusiv risikoveegtede poster for operatio-
nel risiko, jf. § 142, stk. 1.

Stk. 7. Fondsmaglerselskabers og investe-
ringsforvaltningsselskabers bestyrelse og direk-
tion skal pd baggrund af vurderingen i henhold
til stk. 1 opgere selskabets individuelle solvens-
behov. Solvensbehovet skal udtrykkes som ba-
siskapitalen i procent af de risikovaegtede poster.
Solvensbehovet kan ikke vere mindre end sol-
venskravet i stk. 2, nr. 1, minimumskapitalkra-
vetistk. 2, nr. 2-4, og stk. 3 eller kravet til basis-
kapitalen i stk. 5. -

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsette et hajere
individuelt solvenskrav end det, der fremgar af
stk. 2, nr. 1.

Stk. 9. Finanstilsynet kan pélegge fondsmaeg-
lerselskabet eller investeringsforvaltningssel-
skabet at foretage nedskrivninger af aktiver m.v.
til brug for opgerelsen af basiskapitalen.«

6. 1 § 127 ®=ndres »§ 125, stk. 4« til: »§ 125,
stk. 5«. S

7.1 129, stk. 1, nr. 8, og stk. 2, indsattes efter
»§ 131« », stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5«.
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Geeldende formulering

§ 129

Stk. 2. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8,
mé maksimalt udgere 15 pct. af kernekapitalen
efter de i § 131 naevnte fradrag.

§ 129, .

Stk. 4. De eksterne revisorer skal udarbejde en
rapport, hvoraf det skal fremga, om &rets lgben-
de overskud er opgjort korrekt, og om godken-
delsen afviger fra retningslinjerne i stk. 3. Rap-
porten skal tillige indeholde pengeinstituttets,
realkreditinstituttets, fondsmaglerselskabets el-
ler investeringsforvaltningsselskabets solvens-
procent fer og efter indregning af arets lebende
overskud.

§ 130.

Stk. 2. Basiskapitalen i stk. 1, nr. 5, litra a, op-
gores for fradrag for direkte og indirekte ejede
aktiver efter § 131, stk. 2, nr. 3, i det omfang dis-
se aktiver allerede er omfattet af denne bestem-
melse ved opgerelsen af basiskapitalen i den
ejende virksomhed. Hvis det pageldende datter-
forsikringsselskab eller den pagldende associe-
rede forsikringsvirksomhed ved opgerelsen af
stk. 1, nr. 5, selv besidder datterforsikringssel-
skaber eller associerede forsikringsvirksomhe-
der, opgeres basiskapitalen i stk. 1, nr. 5, litra a,
for fradrag for disse selskabers kapitalkrav, nér
selskabernes kapitalkrav allerede er fradraget ef-
ter § 131, stk. 2, nr. 1.

Lovforslaget

8. 1§ 129 indsettes som stk. 5:

»Stk. 5. En virksomhed, der har foretaget en
securitisation, mé ikke i de i stk. 1, nr. 3,4 og 6
nevnte poster medtage nettofortjenester fra ka-
pitalisering af fremtidige indteegter fra de enga-
gementer, som indgér i transaktionen, og som
medforer en kreditforbedring af virksomhedens
mellemvearender med den pageldende securiti-
sation. Ved securitisation forstds i denne bestem-
melse en transaktion, hvorved kreditrisikoen pa
et engagement eller en pulje af virksomhedens
engagementer opdeles i trancher, og hvor beta-
linger i tilknytning til transaktionen afhenger af
udviklingen i engagementet eller puljen af enga-
gementer, og hvor tranchernes indbyrdes stilling
bestemmer fordelingen af tabene i transaktio-
nens lobetid.«

9.1§ 130, stk. 2, eendres »§ 131, stk. 2, nr. 3« til:
»§ 131, stk. 4, nr. 3«.
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§ 130.

Stk. 2. Basiskapitalen i stk. 1, nr. 5, litra a, op-
gores for fradrag for direkte og indirekte ejede
aktiver efter § 131, stk. 2, nr. 3, i det omfang dis-
se aktiver allerede er omfattet af denne bestem-
melse ved opgerelsen af basiskapitalen i den
ejende virksomhed. Hvis det pagaldende datter-
forsikringsselskab eller den pagaldende associe-
rede forsikringsvirksomhed ved opgerelsen af
stk. 1, nr. 5, selv besidder datterforsikringssel-
skaber eller associerede forsikringsvirksomhe-
der, opgeres basiskapitalen i stk. 1, nr. 5, litra a,
for fradrag for disse selskabers kapitalkrav, nér
selskabernes kapitalkrav allerede er fradraget ef-
ter § 131, stk. 2, nr. 1.

§ 130. ’

Stk. 3. Tillegget efter stk. 1, nr. 5, méa for hver
enkelt dattervirksomhed eller hver associeret
virksomhed, der er en finansiel virksomhed,
hajst svare til det beleb, der for den pagaldende
dattervirksomhed eller associerede virksomhed
er fradraget i henhold til § 131, stk. 2, nr. 1 eller
2.

§ 131. Kernekapitalen reduceres med
1) foreslaet udbytte,
2) immaterielle aktiver,
3) skatteaktiver, jf. dog § 130, stk. 1, nr. 4, og
4) é&rets lebende underskud i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber
og investeringsforvaltningsselskaber.

Lovforslaget

10. I § 130, stk. 2, ®ndres »§ 131, stk. 2, nr. 1«
til: »§ 131, stk. 4, nr. 1«.

11.1§ 130, stk. 3, ®ndres »§ 131, stk. 2, nr. 1 el-
ler 2« til: »§ 131, stk. 4, nr. 1 eller 2«.

12. § 131 affattes séledes:

»§ 131. Kernekapitalen reduceres med
1) foresldet udbytte,
2) immaterielle aktiver.og
3) skatteaktiver, jf. dog § 130, stk. 1, nr. 4.
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Stk. 2. For forsikringsselskaber og tvaergéende
pensionskasser fradrages ud over de i stk.1
naevnte fradrag
1) den andel af kapitalkravet i et datterforsik-

ringsselskab eller et associeret forsikrings-
selskab, som svarer til den direkte eller indi-
rekte ejede andel af forsikringsselskabets
aktie- og garantikapital,

2) den andel af kapitalkravet i et pengeinstitut,
realkreditinstitut, fondsmeeglerselskab eller
investeringsforvaltningsselskab, der er en
dattervirksomhed eller en associeret virk-
somhed, som svarer til den direkte eller indi-
rekte ejede andel af selskabskapitalen,

3) for direkte og indirekte ejede aktiver, der re-
praesenter en risiko pa en enkelt virksomhed
eller en gruppe af virksomheder, der udger
en samlet risiko: Det beleb, hvormed de pé-
geldende aktivers regnskabsmassige vardi
overstiger en vaegtet sum af selskabets kapi-
talkrav, dets datterforsikringsselskabers ka-
pitalkrav og kapitalkravet i andre dattervirk-
somheder underlagt Finanstilsynets tilsyn.
Fradraget skal dog ikke foretages for inve-
steringer i dattervirksomheder samt for akti-
ver, der omfattes af § 162, stk. 1, nr. 1-8.
Den vagtede sum beregnes saledes:

a) Hvis forsikringsselskabet driver direkte
livsforsikringsvirksomhed, vegtes med
75 pet. Andre forsikringsselskaber vegtes
med 100 pct.

b) Dattervirksomheder, der driver direkte
livsforsikringsvirksomhed, vagtes med
75 pet. af ejerandelen. Andre dattervirk-
somheder veegtes med ejerandelen, og

4) et belgb svarende til forskellen mellem er-
statningshensattelser fratrukket genforsik-
ringsandele af erstatningshensattelser for
forsikringsklasse 3-18 for diskontering og
efter diskontering, hvis erstatningshensat-
telser diskonteres for at tage hensyn til frem-
tidigt investeringsafkast.

Stk. 3. For en finansiel virksomhed, der er et
dattervirksomhed eller en associeret virksom-
hed, der ikke har vedtegtsmassigt hjemsted i
Danmark, anvendes i stk. 2, nr. 1 og 2, det kapi-
talkrav, der fremkommer efter hjemlandets reg-
ler, dog mindst det kapitalkrav, der ville vare
fremkommet, hvis selskabet eller virksomheden
havde vedtegtsmassigt hjemsted i Danmark.

Lovforslaget

Stk. 2. For pengeinstitutter, realkreditinstitut-
ter, fondsmaeglerselskaber og investeringsfor-
valtningsselskaber fradrages ud over de i stk. 1
navnte fradrag
1) é&rets lobende underskud,

2) halvdelen af fradragene efter § 139, stk. 1,
nr. 1-3,

3) halvdelen af fradragene efter § 139, stk. 1,
nr. 4-6,

4) den akkumulerende vardiendring af sik-
ringsinstrumenter ved sikring af betalings-
stremme 0g

5) den akkumulerende verdiendring af for-
pligtelser til dagsveerdi som folge af ®ndring
i egen risiko fratrukket eventuelle tilsvaren-
de akkumulerede veerdieendringer af aktiver
til dagsveerdi som folge af samme @ndringer
i egen risiko.

Stk. 3. Reguleringerne efter stk. 2, nr. 4 og 5,
kan veere positive eller negative.
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Geeldende formulering Lovforslaget

Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfzelde og Stk. 4. For forsikringsselskaber og tvargaende
for en tidsbegrenset periode dispensere fra fra- pensionskasser fradrages ud over de i stk. 1
draget i kernekapitalen efter stk. 2, nr. 3. nevnte fradrag:

» 1) Den andel af kapitalkravet i et datterforsik-
ringsselskab eller et associeret forsikrings-
selskab, som svarer til den direkte eller indi-
rekte ejede andel af forsikringsselskabets
aktie- og garantikapital. -

2) Den andel af kapitalkravet i et pengeinstitut,
realkreditinstitut, fondsmeeglerselskab eller
investeringsforvaltningsselskab, der er en
dattervirksomhed eller én associeret virk-
somhed, som svarer til den direkte eller indi-
rekte ejede andel af selskabskapitalen.

3) For direkte og indirekte ejede aktiver, der re-
prasenterer en risiko pa en enkelt virksom-
hed eller en gruppe af virksomheder, der ud-
gor en samlet risiko: Det beleb, hvormed de
pageldende aktivers regnskabsmassige
vaerdi overstiger en vaegtet sum af selskabets
kapitalkrav, dets datterforsikringsselskabers
kapitalkrav og kapitalkravet i andre datter-
virksomheder underlagt Finanstilsynets til-
syn. Fradraget skal dog ikke foretages for in-
vesteringer i dattervirksomheder samt for
aktiver, der omfattes af § 162, stk. 1, nr. 1-8.
Den vaegtede sum beregnes saledes:

a) Hvis forsikringsselskabet driver direkte
livsforsikringsvirksomhed, vegtes med
75 pet. Andre forsikringsselskaber vaegtes
med 100 pet.

b) Dattervirksomheder, der driver direkte
livsforsikringsvirksomhed, veegtes med
75 pet. af ejerandelen. Andre dattervirk-
somheder vagtes med ejerandelen.

4) Et beleb svarende til forskellen mellem er-
statningshensattelser fratrukket genforsik-
ringsandele af erstatningshensattelser for
forsikringsklasse 3-18 fer diskontering og
efter diskontering, hvis erstatningshenset-
telser diskonteres for at tage hensyn til frem-
tidigt investeringsafkast.
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Geeldende formulering

Stk. 5. Forsikringsselskaber skal i kernekapita-
len fradrage direkte og indirekte ejede kapitalan-
dele i datterfinansieringsinstitutter og associere-
de finansieringsinstitutter, jf. dog 2. og 3. pkt.
Kapitalandele i finansieringsinstitutter, der er fi-
nansielle virksomheder, og finansieringsinstitut-
ter, der har som hovedvirksomhed at erhverve
kapitalandele eller omszttelige pantebreve eller
at udfore forretninger for egen regning med et el-
ler flere af de i bilag 5 navnte instrumenter, skal
ikke fradrages. Indirekte ejede kapitalandele, der
er fradraget af et datterforsikringsselskab eller et
associeret forsikringsselskab efter 1. pkt., eller
som er fradraget af en dattervirksomhed, der er
et kreditinstitut, fondsmaeglerselskab eller inve-
steringsforvaltningsselskab eller et associeret
kreditinstitut, fondsmeeglerselskab eller investe-
ringsforvaltningsselskab efter § 139, stk. 1, nr. 2
eller 3, skal ikke fradrages. Finanstilsynet kan i
sarlige tilfelde undtage fra det i 1. pkt. navnte
fradrag.

'Stk. 6. Andelen af kapitalkravet eller kapi-
talandelene i dattervirksomheder og associerede
virksomheder skal ikke fradrages, jf. stk. 2 og 5,
nér virksomhederne er erhvervet midlertidigt og
erhvervelsen er sket som et led i en rekonstrukti-
on.

Lovforslaget

Stk. 5. For en finansiel virksomhed, der er en
dattervirksomhed eller en associeret virksom-
hed, der ikke har vedtegtsmassigt hjemsted i
Danmark, anvendes i stk. 4, nr. 1 og 2, det kapi-
talkrav, der fremkommer efter hjemlandets reg-
ler, dog mindst det kapitalkrav, der ville vere
fremkommet, hvis selskabet eller virksomheden
havde vedtagtsmeessigt hjemsted i Danmark.

Stk. 6. Finanstilsynet kan i serlige tilfzelde og
for en tidsbegranset periode dispensere fra fra-
draget i kernekapitalen efter stk. 4, nr. 3.

Stk. 7. Forsikringsselskaber skal i kernekapita-
len fradrage direkte og indirekte ejede kapitalan-
dele i datterfinansieringsinstitutter og associere-
de finansieringsinstitutter, jf. dog 2. og 3. pkt.
Kapitalandele i finansieringsinstitutter, der er fi-
nansielle virksomheder, og finansieringsinstitut-
ter, der har som hovedvirksomhed at erhverve
kapitalandele eller oms®ttelige pantebreve eller
at udfore forretninger for egen regning med et el-
ler flere af de i bilag 5 nevnte instrumenter, skal
ikke fradrages. Indirekte ejede kapitalandele, der
er fradraget af et datterforsikringsselskab eller et
associeret forsikringsselskab efter 1. pkt., eller
som er fradraget af en dattervirksomhed, der er
et kreditinstitut, fondsmeaglerselskab eller inve-
steringsforvaltningsselskab eller et associeret
kreditinstitut, fondsmeeglerselskab eller investe-
ringsforvaltningsselskab efter § 139, stk. 1,
nr. 2, eller stk. 2, nr. 1, skal ikke fradrages. Fi-
nanstilsynet kan i serlige tilfelde undtage fra det
i 1. pkt. nevnte fradrag.
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Geeldende formulering

§ 135, stk. 1.
3) hybrid kernekapital, jf. § 132, der ikke med-
~ regnes i kernekapitalen,

§ 135, stk. 1.
4) den del af seriereservefondene i realkreditin-
stitutter i serier med tllbagebetalmgsphgt
" der modsvarer kravet i § 124, stk. 6,
5) ikke 1ndbeta1t garantlkapltal for DLR Kredit
A/S,

6) tilleg for mulig tilleegspraemie i gensidige
skadeforsikringsselskaber, jf. § 137, og
T)s@rlige bonushensettelser (type A) i livsfor-
sikringsselskaber og tvergéende pensions-

kasser, der opfylder betingelserne i § 138.

§ 135, stk. 1.
4) den del af seriereservefondene i realkreditin-
stitutter i serier med tilbagebetalingspligt,
der modsvarer kravet i § 124, stk. 6,

807

Lovforslaget

Stk. 8. Andelen af kapitalkravet eller kapi-
talandelene i dattervirksomheder og associerede
virksomheder skal ikke fradrages, jf. stk. 4 og 7,
nér virksomhederne er erhvervet midlertidigt, og
erhvervelsen er sket som et led i en rekonstruktl-
on.«

13. 1 § 135, stk. 1, indsattes efter nr. 3 som nyt

nummer: - ‘

»4) et positivt beleb, som fremkommer ved fra
de regnskabsmessige veerdireguleringer og
hensattelser pd aktiver og forpligtelser uden
for handelsbeholdningen, bortset fra kapi-

“talandele, aktiver omfattet af en securitisati-
on, securitisation-positioner og materielle
aktiver uden modparter, at fratreekke opge-
relsen af forventede tab pa de pagzldende
aktiver og forpligtelser, jf. § 143, stk. 1,
nr. 7,«

Nr. 4-7 bliver herefter nr, 5-8.

14. 1§ 135, stk. 1, nr. 4, der bliver nr. 5, endres
»§ 124, stk. 6« til: »§ 124, stk. 8«. -

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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Geeldende formulering

§ 135. Den supplerende kapital bestar af

1) ansvarlig l&nekapital, jf. § 136,

2) opskrivningshenleeggelser for pengeinstitut-
ter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselska-
ber og investeringsforvaltningsselskaber,

3) hybrid kernekapital, jf. § 132, der ikke med-
regnes i kernekapitalen,

4) den del af seriereservefondene i realkreditin-
stitutter i serier med tilbagebetalingspligt,
der modsvarer kravet i § 124, stk. 6,

5) ikke indbetalt garantikapital for DLR Kredit
A/S,

6) tilleg for mulig tillegspraemie i gensidige
skadeforsikringsselskaber, jf. § 137, og

7) serlige bonushensettelser (type A) i livsfor-
sikringsselskaber og tvaergdende pensions-
kasser, der opfylder betingelserne i § 138.

§ 135.

Stk. 2. Den supplerende kapital mé for penge-
institutter, realkreditinstitutter, fondsmaglersel-
skaber og investeringsforvaltningsselskaber ikke
medregnes med mere end 100 pct. af kernekapi-
talen efter fradrag.

Stk. 3. For forsikringsselskaber og tvaergéende
pensionskasser kan den supplerende kapital
medregnes med et beleb, der svarer til det mind-
ste af
1) 100 pct. af kernekapitalen efter fradrag,

2) halvdelen af kapitalkravet.

Stk. 4. Den ansvarlige lanekapital med fast io-
betid i forsikringsselskaber og tvaergdende pen-
sionskasser kan hgjst udgere et belab, der svarer
til det mindste af
1) en tredjedel af kernekapitalen efter fradrag,
2) en fjerdedel af kapitalkravet.

§ 135.

Stk. 2. Den supplerende kapital ma for penge-
institutter, realkreditinstitutter, fondsmaglersel-
skaber og investeringsforvaltningsselskaber ikke
medregnes med mere end 100 pct. af kernekapi-
talen efter fradrag.

Lovforslaget
15.1 ¢ 135 indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Supplerende kapital efter stk. 1, nr. 4,
medtages kun for aktiver og forpligtelser, hvor
de risikovaegtede poster uden for handelsbehold-
ningen opgeres ved anvendelse af en intern me-
tode, jf. § 143, stk. 3, og ma maksimalt udgere
0,6 pct. af de risikoveegtede poster for aktiver og
forpligtelser, som er omfattet af den interne me-
tode.« :

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

16.1 § 135, stk. 2, der bliver stk. 3, indsattes ef-
ter »fradrag«: »i medfor af § 131, stk. 1 og stk. 2,
nr. 1,4 og 5«.



Bilag til f. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

6451

Geeldende formulering

§ 137. Finanstilsynet kan efter ansggning tilla-
de, at tilleg for mulig tillegspremie i gensidige
skadeforsikringsselskaber kan medregnes efter
§ 135, stk. 1, nr. 6, hvis preemien er variabel i
henhold til den indgéede forsikringsaftale, séle-
des at preemien kan forhgjes under hensyntagen
til forsikringsbestandens risikoforleb, og hvis
tillegspremien kunne vare afkraevet forsik-
ringstageren i lobet af éret.

§137.

Stk. 3. Belob efter stk. 1, der er afkraevet for-
sikringstageren, kan ikke medregnes efter § 135,
stk. 1, nr. 6.

§ 138. For szrlige bonushenszattelser (type A)
efter § 135, stk. 1, nr. 7, der er en del af de for-
sikringsmaessige hensattelser, gelder:

1) De er for alle eller en del af selskabets for-
sikringer opbygget af midler fra forsikrin-
gernes andel af det realiserede resultat, jf.
§ 20, stk. 1, nr. 3.

.2) De er knyttet til forsikringerne 1nd1v1duelt
eller kollektivt pa en sddan méde, at den en-
kelte forsikrings andel med tilherende af-
kast, jf. nr. 5, til enhver tid kan beregnes.

3) De indgér ikke belobsmeessigt som en del af
bestanden af forsikringsaftaler ved bereg-
ning af den andel af det realiserede resultat,
Jf § 20, stk. 1, nr. 3, som skal tilfores be-
standen.

4) Overforsel til de enkelte forsikringer af den
til forsikringen knyttede andel skal senest
foretages samtidig med udbetaling af ydel-
ser.under forsikringen.

5) De tildeles lobende en forrentning pa basis

. af en rentesats, der af selskabet er fastsat

- med henblik p4, at forrentningen skal svare

til, hvad ansvarlig -1anekapital ville kunne
opné pd markedsmessige vilkar.

6) De kan anvendes til at dakke alle selskabets
tab og ethvert ikkeefterstillet krav mod sel-
skabet, nar egenkapitalen er tabt.

Lovforsiaget

17.1.§ 137; stk. 1 og 3, endres »§ 135, stk. 1
nr. 6« til: »§ 135, stk. 1, nr. 7«.

18. 1 § 138, stk. 1, ndres »§ 135, stk. 1, nr. 7«
til: »§ 135, stk, 1, nr. 8«.
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Geeldende formulering

7) Den individuelle og den forholdsmassige
kollektive andel, jf. nr. 2, kan medtages ved
opsigelse af forsikringen og skal medgl
fuldt ud ved beregning af tilbagekebsvaerdi-
er og ved overforsler fra et selskab til et an-
det ved jobskifte, jf. § 20, stk. 1, nr. 7. Ande-
len skal veere i forhold til den andel, som den
forsikrede har bidraget til opbygningen af.
Serlige bonushensazttelser kan dog kun
medtages, sdfremt selskabet opfylder sol-
venskravet i § 248, stk. 3, nr. 3.

8) Selskabet skal overholde den oplysningsfor-
pligtelse, der pahviler bersnoterede selska-
ber efter § 27, stk. 1, i lov om vaerdipapir-
handel m.v.

§ 139. Ved opgprelse af basiskapitalen i pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmegler-
selskaber og investeringsforvaltningsselskaber
fradrages:

1) Den andel af kapitalkravet i et datterforsik-
ringsselskab eller et associeret forsikrings-
selskab, som svarer til den direkte eller indi-
rekte ejede andel af forsikringsselskabets
aktie- og garantikapital. Har forsikringssel-
skabet ikke vedtagtsmeessigt hjemsted i
Danmark, anvendes ved beregningen det ka-
pitalkrav, der fremkommer efter hjemlan-
dets regler, dog mindst det kapitalkrav, der
ville vaere fremkommet, hvis forsikringssel-
skabet havde vedtegtsmeessigt hjemsted i
Danmark. Fradraget efter 1. pkt. reduceres
med et belgb svarende til forskellen mellem

a) et belob svarende til den andel af et datter-
forsikringsselskabs eller en associeret for-
sikringsvirksomheds basiskapital, som
svarer til den ejede andel af selskabskapi-
talen, og '

Lovforslaget

19. § 139 affattes séledes:

»§ 139. Ved opgprelse af basiskapitalen i pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaegler-
selskaber og investeringsforvaltningsselskaber
fradrages halvdelen af felgende beleb:

1) Den andel af kapitalkravet i et datterforsik-
ringsselskab eller et associeret forsikrings-
selskab, som svarer til den direkte eller indi-
rekte ejede andel af forsikringsselskabets
aktie- og garantikapital. Har forsikringssel-
skabet ikke vedtegtsmeessigt hjemsted i
Danmark, anvendes ved beregningen det ka-
pitalkrav, der fremkommer efter. hjemlan-
dets regler, dog mindst det kapitalkrav, der
ville vare fremkommet, hvis forsikringssel-
skabet havde vedtaegtsmessigt hjemsted i
Danmark. Fradraget efter 1. pkt. reduceres
med et beleb svarende til forskellen mellem

a) et belab svarende til den andel af et datter-
forsikringsselskabs eller en associeret for-
sikringsvirksomheds basiskapital, som
svarer til den ejede andel af selskabskapi-
talen, og
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2)

3)

~alkreditinstituttets,

Geeldende formulering

b) den veerdi, den pageldende ejerandel ind-
gar med i balancen med tilleg af veerdien
af ansvarlig lanekapital, herunder ansvar-
lig lanekapital fra andre koncernvirksom-
heder, til datterforsikringsselskabet eller
den associerede forsikringsvirksomhed,
ndr ansvarlig l&nekapital medregnes i dat-
terforsikringsselskabets eller den associe-
rede forsikringsvirksomheds basiskapital
efter § 135, stk. 1, nr. 1.

Direkte og indirekte ejede kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksom-
heder, der er kreditinstitutter, fondsmaegler-
selskaber, investeringsforvaltningsselskaber
og finansieringsinstitutter, jf dog 2. pkt. og
stk. 4 og 5. Kapitalandele i finansieringsin-
stitutter, hvis hovedvirksomhed er at erhver-
ve kapitalandele eller omszttelige pantebre-
ve eller at udfere forretninger for egen reg-
ning med et eller flere af de i bilag 5 nzvnte
instrumenter, skal ikke fradrages. Indirekte
ejede kapitalandele, som er fradraget af et
datterforsikringsselskab, kreditinstitut,
fondsmaglerselskab eller investeringsfor-
valtningsselskab eller et associeret forsik-
ringsselskab, kreditinstitut, fondsmaglersel-
skab eller investeringsforvaltningsselskab
efter nr. 3 eller § 131, stk. 2, nr. 2, og indi-
rekte ejede kapitalandele, som er fradraget
eller undtaget af et datterforsikringsselskab
eller et associeret forsikringsselskab efter
§ 131, stk. 5, skal ikke fradrages.

Kapitalandele i andre kredit- og finansie-
ringsinstitutter, der udger mere end 10 pct.
af disses aktie-, garanti- eller andelskapital,
som ikke er omfattet af nr. 2, jf. dog stk. 4 og
5. Endvidere fradrages pengeinstituttets, re-
fondsmaeglerselskabets
og investeringsforvaltningsselskabets efter-
stillede kapitalindskud i de navnte institut-
ter.

2)

3)

Lovforslaget

b)den veerdi, den pageeldende ejerandel ind-
gar med i balancen med tilleeg af verdien
af ansvarlig lanekapital, herunder ansvar-
lig 1&nekapital fra andre koncernvirksom-
heder, til datterforsikringsselskabet eller
den associerede forsikringsvirksomhed,
ndr ansvarlig lénekapital medregnes i dat-
terforsikringsselskabets eller den associe-
rede forsikringsvirksomheds basiskapital
efter § 135, stk. 1, nr. 1.

Kapitalandele i andre kredit- og finansie-
ringsinstitutter, der udger mere end 10 pct.
af disses aktie-, garanti- eller andelskapital,
som ikke er omfattet af stk. 2, nr. 1, jf. dog
stk. 7 og 8. Endvidere fradrages pengeinsti-
tuttets, realkreditinstituttets, fondsmaegler-
selskabets og investermgsforvaltmngssel-
skabets efterstillede kapltalmdskud i de
n@vnte institutter.

Det beleb, der svarer til summen af kapi-
talandele og efterstillede kapitalindskud i
andre kredit- og finansieringsinstitutter, som
ikke er omfattet af nr. 2 eller stk. 2, nr. 1, der
overstiger 10 pct. af basiskapitalen for fra-
drag efter nr. 1 og 2 og stk. 2, jf. dog stk. 7
og 8.
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4)

5)

6)

Geldende formulering

Det belob, der svarer til summen af kapi-
talandele og efterstillede kapitalindskud i
andre kredit- og finansieringsinstitutter, som
ikke er omfattet af nr. 2 eller 3, der oversti-
ger 10 pet. af basiskapitalen for fradrag efter
nr. 1,2, 3, 5 og 6, jf. dog stk. 4 og 5.

Det belgb, der svarer til summen af kapi-
talandele i en anden virksomhed eller virk-
somheder i samme koncern, samt belante
kapitalandele i en anden virksomhed, som
ikke er omfattet af nr. 1-4, der overstiger 15
pct. af basiskapitalen efter fradrag efter
nr. 1-4, jf. dog stk. 5 og 6.

Det belgb, der svarer til summen af kvalifi-
cerede andele i andre virksomheder, der ikke
er omfattet af nr. 1-5, og som overstiger 60
pet. af basiskapitalen efter fradrag efter
nr. 1-4, jf. dog stk. 5 og 6.

Stk. 2. Reduktionen i fradraget i stk. 1, nr. 1,

kan dog ikke overstige det fradrag, der foretages
efter 1. pkt.

4

5)

6)

Lovforslaget

Et negativt beleb, som fremkommer ved fra
de regnskabsmessige veerdireguleringer og
hensettelser pa aktiver og forpligtelser uden
for handelsbeholdningen, bortset fra kapi-
talandele, aktiver omfattet af en securitisati-
on, securitisation-positioner og materielle
aktiver uden modparter, at fratreekke opge-
relsen af forventede tab pa de pagazldende
aktiver og forpligtelser, jf. § 143, stk. 1,
or. 7.

Et belab, der svarer til det forventede tab pa
kapitalandele uden for handelsbeholdnin-
gen, nar opgerelsen af de risikovaegtede po-
ster for kapitalandele uden for handelsbe-
holdningen opgeres pé basis af enkle risiko-
veegte eller efter den avancerede PD/LGD-
metode, jf. § 143, stk. 1, nr. 7.

Det belgb, der svarer til vaerdien af overforte
betalinger, vaerdipapirer, valuta og révarer i
tilfelde af handler med leveringsrisiko samt
tilleg for eventuel positiv veerdi af kontrak-
ten, nar modpartens levering eller betaling
ikke har fundet sted 5 dage efter forfald.

Stk. 2. Ud over de i stk. 1 nevnte fradrag, fra-

drages folgende:

1y

Direkte og indirekte ejede kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksom-
heder, der er kreditinstitutter, fondsmagler-
selskaber, investeringsforvaltningsselskaber
og finansieringsinstitutter, jf. dog 2. pkt. og
stk. 7 og 8. Kapitalandele i finansieringsin-
stitutter, hvis hovedvirksomhed er at erhver-
ve kapitalandele eller omszttelige pantebre-
ve eller at udfere forretninger for egen reg-
ning med et eller flere af de i bilag 5 nevnte
instrumenter, skal ikke fradrages. Indirekte
ejede kapitalandele, som er fradraget af et
datterforsikringsselskab, kreditinstitut,
fondsmaglerselskab eller investeringsfor-
valtningsselskab eller et associeret forsik-
ringsselskab, kreditinstitut, fondsmaglersel-
skab eller investeringsforvaltningsselskab
efter stk. 1, nr. 2 eller § 131, stk. 4, nr. 2, og
indirekte ejede kapitalandele, som er fradra-
get eller undtaget af et datterforsikringssel-
skab eller et associeret forsikringsselskab ef-
ter § 131, stk. 7, skal ikke fradrages.
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Geeldende formulering

Stk. 3. Basiskapitalen i stk. 1, nr. 1, litra a, op-
gores for fradrag for direkte og indirekte ejede
aktiver efter § 131, stk. 2, nr. 3, i det omfang dis-
se aktiver allerede er omfattet af denne bestem-
melse ved opgerelsen af basiskapitalen i den
ejende virksomhed. Hvis det pageldende datter-
forsikringsselskab eller den pdgazldende associe-
rede forsikringsvirksomhed ved opgerelsen af
stk. 1, nr, 1, litra a og b, selv besidder datterfor-
sikringsselskaber eller associerede forsikrings-
virksomheder, opgeres basiskapitalen i § 130,
stk. 1, nr. 5, litra a, for fradrag for disse selska-
bers kapitalkrav, nar selskabernes kapitalkrav al-
lerede er fradraget efter § 131, stk. 2, nr. 1. Ba-
siskapitalen i stk. 1, nr. 1, litra a, opgeres endvi-
dere for fradrag efter § 131, stk. 2, nr. 2, hvis de
pégaldende virksomheder mdgar i konsohderm-

gen efter kapltel 12.

Lovforslaget

2) Det belob, der svarer til summen af kapi-
talandele i en anden virksomhed eller virk-
somheder i samme koncern, samt belénte
kapitalandele i en anden virksomhed, som
ikke er omfattet af nr. 1 og stk. 1, nr. 1-3, der
overstiger 15 pct. af basiskapitalen efter fra-
drag efter nr. 1 og stk. 1, jf. dog stk. 8 og 9,
og uden tilleg i medfer af § 135, stk. 1,
nr. 4, og fradrag i medfor af stk. 1, nr. 4 og 5.

3) Det beleb, der svarer til summen af kvalifi-
cerede andele i andre virksomheder, der ikke
er omfattet af nr. 1 og 2 og stk. 1, nr. 1-3, og
som overstiger 60 pct. af basiskapitalen efter
fradrag efter nr. 1 og stk. 1, jf. dog stk. 8 og
9, og uden tilleg i medfer af § 135, stk. 1,
nr. 4, og fradrag i medfer af stk. 1, nr. 4 og 5.

Stk. 3. Reduktionen i fradraget i stk. 1, nr. 1,
kan dog ikke overstige det fradrag, der foretages
efter stk. I, nr. 1, 1. pkt. -
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Geeldende formulering

Stk. 4. Kapitalandele i kredit- eller finansie-
ringsinstitutter skal ikke fradrages i basiskapita-
len, nar kapitalandelene er erhvervet midlertidigt
og erhvervelsen er sket som et led i en rekon-
struktion. Andelen af kapitalkravet i et datterfor-
sikringsselskab eller et associeret forsikringssel-
skab, jf. stk. 1, nr. 1, skal heller ikke fradrages,
hvis virksomheden er erhvervet midlertidigt og
erhvervelsen er sket som et led i en rekonstrukti-
on.

Stk. 5. Kapitalandele i kredit- og finansierings-
institutter, som sammen med pengeinstituttet, re-
alkreditinstituttet, fondsmeeglerselskabet eller
investeringsforvaltningsselskabet er omfattet af
konsolidering, jf. kapitel 12, skal ikke fradrages
i basiskapitalen. Dette geelder ligeledes for efter-
stillede kapitalindskud i kredit- og finansierings-
institutter omfattet af konsolideringen.

Stk. 6. Ved opgerelsen af belgbene i stk. 1,
nr. 5 og 6, indgar endvidere aktiekobs- og aktie-
salgsforretninger m.v.

Lovforslaget

Stk. 4. Belpbet i stk. 1, nr. 1, litra a, opgeres
for fradrag for direkte og indirekte ejede aktiver
efter § 131, stk. 4, nr. 3, i det omfang disse akti-
ver allerede er omfattet af denne bestemmelse
ved opgerelsen af basiskapitalen i den ejende
virksomhed. Hvis det pageldende datterforsik-
ringsselskab eller den pagzldende associerede
forsikringsvirksomhed ved opgerelsen af stk. 1,
nr. 1, litra a og b, selv besidder datterforsikrings-
selskaber eller associerede forsikringsvirksom-
heder, opgeres basiskapitalen i § 130, stk. 1,
nr. 5, litra a, for fradrag for disse selskabers ka-
pitalkrav, nér selskabernes kapitalkrav allerede
er fradraget efter § 131, stk. 4, nr. 1. Belebet i
stk. 1, nr. 1, litra a, opgeres endvidere for fradrag
efter § 131, stk. 4, nr.2, hvis de pagzldende
virksomheder indgar i konsolideringen efter ka-
pitel 12.

Stk. 5. De i stk. 1, nr. 4 og 5 nzvnte beleb
medtages kun for aktiver og forpligtelser, hvor
de risikovaegtede poster uden for handelsbehold-
ningen opgeres ved anvendelse af en intern me-
tode, jf. § 143, stk. 3.

Stk. 6. Safremt fradragene eftér stk. 1 er storre
end den supplerende kapital, fradrages den over-
skydende del i kernekapitalen.

Stk. 7. Kapitalandele i kredit- og finansierings-
institutter skal ikke fradrages i basiskapitalen,
nér kapitalandelene er erhvervet midlertidigt, og
erhvervelsen er sket som et led i en rekonstrukti-
on. Andelen af kapitalkravet i et datterforsik-
ringsselskab eller et associeret forsikringssel-
skab, jf. stk. 1, nr. 1, skal endvidere ikke fradra-
ges, hvis virksomheden er erhvervet midlerti-
digt, og erhvervelsen er sket som et led i en re-
konstruktion.

Stk. 8. Kapitalandele i kredit- og finansierings-
institutter, som sammen med pengeinstituttet, re-
alkreditinstituttet, fondsmaglerselskabet eller
investeringsforvaltningsselskabet er omfattet af
konsolidering, jf. kapitel 12, skal ikke fradrages
i basiskapitalen. Dette galder ligeledes for efter-
stillede kapitalindskud i kredit- og finansierings-
institutter omfattet af konsolideringen.



Bilag til £. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

6457

Geeldende formulering .

§ 140. I realkreditinstitutter kan kravet til ba-
siskapitalen i serier med tilbagebetalingspligt,
der er bnet for den 1. januar 1973, opfyldes med
deni § 135, stk. 1, nr. 4, navnte kapital.

§ 141. Til investeringsforvaltningsselskabets
portefolje, jf. § 125, stk. 2, medregnes formuen i
foreninger, som investeringsforvaltningsselska-
bet er godkendt til at administrere.

Stk. 2. Portefoljer, som investeringsforvalt-
ningsselskabet har faet tildelt at forvalte efter
reglerne om delegation, skal ikke medregnes til
selskabets portefelje, jf. § 125, stk. 2.

§ 142. Ved de risikovaegtede poster for penge-
institutter, realkreditinstitutter, fondsmeglersel-
skaber og investeringsforvaltningsselskaber for-
stds poster med kreditrisiko, aktierisiko, renteri-
siko, valutarisiko, ravarerisiko m.v.

§ 143. Finanstilsynet fastsetter nermere reg-
ler for

1) opgerelse af de risikovaegtede poster,

2) indberetning af de risikoveaegtede poster, ka-
pitalkravet, solvensbehovet, jf. § 124, stk. 3,
og § 125, stk. 5, og basiskapitalen,

3) opgerelse af aktiekebs- og aktiesalgsforret-
ninger m.v.,

4) opgerelse af selskabers faste omkostninger,
jf § 125, stk. 4, '

5) betingelser for neds=ttelse af minimumska-
pitalkravet, jf. § 126, stk, 4, og

6) opgerelse af basiskapitalen som felge af
Europa-Parlamentets og Radets forordning
om anvendelse af internationale regnskabs-
standarder.

Lovforslaget

Stk. 9. Ved opgerelsen af belebene i stk. 2,
nr. 2 og 3, indgar endvidere aktiekebs- og aktie-
salgsforretninger m.v.«

20. 1 § 140, stk. 1, ®ndres »§ 135, stk. 1, nr. 4«
til: »§ 135, stk. 1, nr. 5«.

21. I §141, stk 1 og stk 2, endres »§ 125,
stk. 2« til: »§ 125, stk. 3«.

22. § 142, stk. 1, affattes séledes:

»Ved de risikovagtede poster for pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselska-
ber og investeringsforvaltningsselskaber forstas
et mél for den samlede risiko for tab forbundet
med virksomhedens aktiviteter. Dette mél frem-
kommer ved anvendelse af risikoveegte for op-
garelsen af poster med kreditrisiko, aktierisiko,
renterisiko, valutarisiko, ravarerisiko, operatio-
nel risiko og risiko pa materielle aktiver m.v.«

23. § 143 affattes saledes:

»§ 143. Finanstilsynet fastsatter nermere reg-
ler for -
1) opgerelse af de risikovaegtede poster,

2) opgerelser efter § 124, stk. 1 og 4, og § 125,
stk. 1 og 7,

3) indberetning af de risikoveegtede poster, ka-
pitalkravet, solvensbehovet og basiskapita-
len, '

4) opgerelse af aktiekobs- og aktiesalgsforret-
ninger m.v., S

5) opgerelse af selskabets faste omkostninger,
jf. § 125, stk. 5,

6) betingelser for nedszttelse af minimumska-
pitalkravet, jf. § 126, stk. 4,
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Geldende formulering

§ 144. I et pengeinstitut, der ikke opfylder sol-
venskravet i § 124, stk. 1, nr. 1, og stk. 4, og
hvor Finanstilsynet har fastsat en frist efter
§ 225, stk. 1 og 3, kan bestyrelsen efter anmod-
ning fra en aktionzr, der ejer 70 pct. eller mere
af aktierne i pengeinstituttet, treeffe beslutning
med almindelig stemmeflerhed om at indlese de
ovrige aktionarers aktier i pengeinstituttet. Det
samme gelder tilfelde, hvor anmodningen
fremseettes af en aktionar, som efter en kapital-
tilfersel, der er led i en rekonstruktionsplan,
kommer til at eje 70 pct. eller mere af aktierne i
pengeinstituttet, selv om pengeinstituttet som
folge af kapitaltilferslen atter opfylder solvens-
kravet i § 124, stk. 1, nr. 1, og stk. 4. Bestyrel-
sens beslutning om tvangsindlesning af aktier
skal godkendes af Finanstilsynet. Indlesning af
aktier skal foretages senest 30 dage efter anmod-
ningen efter 1. pkt.

§ 145. Et engagement, jf. § 5, stk. 1, nr. 16,
med en kunde eller gruppe af indbyrdes forbund-
ne kunder mé efter fradrag for serlig sikre krav
ikke overstige 25 pct. af basiskapitalen, jf. § 128.

Lovforslaget

7) opgerelse af forskellen mellem de forvente-
de tab og de regnskabsmessige vaerdiregule-
ringer og henszttelser, jf. § 135, stk. 1, nr. 4,
og § 139, stk. 1, nr. 4, og de forventede tab
efter § 139, stk. 1, nr. 5, og

8) informationsforpligtelser vedrerende kapi-
talforhold.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette nsermere
regler for pengeinstitutters, realkreditinstitutters,
fondsmaeglerselskabers og investeringsforvalt-
ningsselskabers oplysningsforpligtelse over for
kunder om deres rating.

Stk. 3. For pengeinstitutter, realkreditinstitut-
ter, fondsmaeglerselskaber og investeringsfor-
valtningsselskaber kan de risikovagtede poster,
jf. stk. 1, or. 1, ogsa opgeres ved anvendelse af
interne metoder til opgerelse af risikovaegtede
poster. Anvendelse af interne metoder krever
tilladelse af Finanstilsynet. Finanstilsynet fast-
seetter neermere regler om tilladelse til at anven-
de interne metoder.«

24. 1 § 144, stk. I, @ndres to steder »§ 124,
stk. 1, nr. 1, og stk. 4« til: »§ 124, stk. 2, nr. 1, og
stl_c. 5«.

25.1§ 145, stk. 1, indsattes som 2. pkt.:

»Basiskapitalen opgeres uden tilleg i medfer
af § 135, stk. 1, nr. 4, og fradrag i medfer af
§ 139, stk. 1, nr. 4 og 5.« '
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§ 145.

Stk. 6. Hvis et engagement er garanteret af et
kreditinstitut i zone A, betragtes den garanterede
del af engagementet som et engagement med det
kreditinstitut, der har stillet garantien, jf. dog
§ 155.

§ 145.

Stk. 7. Belob, der er fradraget i basiskapitalen
efter § 139, stk. 1, nr. 1, medregnes ikke i enga-
gementer med datterselskaber eller associerede
selskaber, der driver forsikringsvirksomhed.

Stk. 8. Belab, der er fradraget basiskapitalen
efter § 139, stk. 1, nr. 2, 3 og 5, medregnes ikke
i engagementet med udstederen af kapitalandele-
ne.

§ 145.

Stk. 8. Belob, der er fradraget basiskapitalen
efter § 139, stk. 1, nr. 2, 3 og 5, medregnes ikke
i engagementet med udstederen af kapitalandele-
ne. :

§ 148. Fmanstllsynet fastsaetter na@rmere reg-
ler for
1) opgerelse af et engagement,

§ 148.
2) indberetning af engagementer, der oversti-
ger 10 pct. af basiskapitalen,
3) fradrag i engagementer for serlig sikre krav
0g
4) opgerelse, indberetning og grenser for de
samlede valuta- og andre markedsrisici.

§ 155. Garantier, der ikke er neevnt i lov om re-
alkreditlan og realkreditobligationer m.v., er
ikke omfattet af § 145, stk. 6.

Lovforslaget
26. § 145, stk. 6, ophzves.

Stk. 7 og 8 bliver herefter stk. 6 og 7.

27. 1 § 145, stk. 8, der bliver stk 7, @ndres
»§ 139, stk. 1, nr. 2, 3 og 5« til: »§ 139, stk. 1,
nr. 2, ogstk 2 nr. 1 og 2«.

28.1¢§ 148 indsettes efter nr. 1 som nyt nummer:

»2) opgerelse af engagementer p& modparter,
hvor der er stillet hel eller delvis garanti,«.

Nr. 2-4 bliver herefter nr. 3-5.

29, § 155 ophaeves.
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Geeldende formulering

§ 170. I koncerner, hvor modervirksomheden
er en finansiel holdingvirksomhed eller et pen-
geinstitut, finder reglerne for pengeinstitutter i
§ 124, stk. 1, nr. 1, anvendelse pa den finansielle
holdingvirksomhed og koncernen, jf. dog stk. 2-
4. Modervirksomheden paser overholdelsen af
disse bestemmelser. Ved opgerelsen af koncer-
nens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der
er indbetalt af virksomheder i koncernen, der
ikke indgér i den konsoliderede opgerelse for
koncernen.

Stk. 2. T koncerner, hvor modervirksomheden
er en realkreditholdingvirksomhed eller et real-
kreditinstitut, finder reglerne for realkreditinsti-
tutter i § 124, stk. 1, nr. 1, anvendelse pad hol-
dingvirksomheden og koncernen. Modervirk-
somheden péser overholdelsen af disse bestem-
melser. Ved opgerelsen af koncernens basiska-
pital, jf. § 128, fradrages kapital, der er indbetalt
af virksomheder i koncernen, der ikke indgér i
den konsoliderede opgerelse for koncernen.

§ 170. .

Stk. 3. I koncerner, hvor modervirksomheden
er en fondsmaglerholdingvirksomhed eller et
fondsmaglerselskab, finder reglerne for fonds-
meeglerselskaber i § 125, stk. 1, nr. 1, anvendel-
se for holdingvirksomheden og koncernen. Mo-
dervirksomheden péser overholdelsen af disse
bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens
basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er
indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke
indgér i den konsoliderede opgerelse for koncer-
nen.

Stk. 4. 1 koncerner, hvor modervirksomheden
er en investeringsforvaltningsholdingvirksom-
hed eller et investeringsforvaltningsselskab, fin-
der reglerne for investeringsforvaltningsselska-
beri§ 125, stk. 1, nr. 1, anvendelse for holding-
virksomheden og koncernen. Modervirksomhe-
den péser overholdelsen af disse bestemmelser.
Ved opgerelsen af koncernens basiskapital, jf.
§ 128, fradrages kapital, der er indbetalt af virk-
somheder i koncernen, der ikke indgér i den kon-
soliderede opgerelse for koncernen.

Lovforslaget

30. 1§ 170, stk. 1 og 2, =ndres »§ 124, stk. 1,
nr. T« til: »§ 124, stk. 2, nr. 1«.

31. 1 § 170, stk. 3 og 4 ®ndres »§ 125, stk. 1,
nr. 1« til: »§ 125, stk. 2, nr. 1«.
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§ 171. I koncerner, hvor modervirksomheden
er et pengeinstitut eller en pengeinstitutholding-
virksomhed, finder §§ 145-147, 149, 150, 152
- og 182 desuden anvendelse pi koncernen. Mo-
dervirksomheden péser overholdelsen af disse
bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens
basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er
indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke
indgar i den konsoliderede opgerelse for koncer-
nen.

§ 172. 1 koncerner, hvor modervirksomheden
er et realkreditinstitut eller en realkreditholding-
virksomhed, finder §§ 145-147, 155 og 182 des-
uden anvendelse pa koncernen, jf. dog stk. 2.
Modervirksomheden paser overholdelsen af dis-
se bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens
basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er
indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke
indgdr i den konsoliderede opgerelse for koncer-
nen.

§ 171. I koncerner, hvor modervirksomheden
er et pengeinstitut eller en pengeinstitutholding-
virksomhed, finder §§ 145-147, 149, 150, 152
og 182 desuden anvendelse pa koncernen. Mo-
dervirksomheden péser overholdelsen af disse
bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens
basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er
indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke
indgar i den konsoliderede opggerelse for koncer-
nen. :

Lovforsiaget

32.1§ 171, stk. 1, og § 172, stk. 1, indsattes ef-
ter »§§«: »124, stk. 1 og 4,«.

33.1¢ 171 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret op-
gorelse i henhold til reglerne i stk. 1.og § 170,
stk. 1, mellem et pengeinstitut, der selv er en dat-
tervirksomhed af et pengeinstitut, et realkredit-
institut eller en finansiel holdingvirksomhed, og
pengeinstituttets dattervirksomhed, der er et kre-
ditinstitut, et administrationsselskab, et investe-
ringsselskab eller et finansieringsinstitut, som
ikke er undergivet lovgivningen i et land inden
for Den Europeiske Union eller i et land, som
Fzllesskabet har indgéet aftale med pa det finan-
sielle omrade.«
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§171.

Stk. 2. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1
og § 170, stk. 1, finder anvendelse i andre tilfzel-
de, hvor pengeinstitutter alene eller i fellesskab
har en sadan direkte eller indirekte tilknytning til
en virksomhed, at det mé anses for pakravet at
anvende de nzvnte regler.

§ 172. 1 koncerner, hvor modervirksomheden
er et realkreditinstitut eller en realkreditholding-
virksomhed, finder §§ 145-147, 155 og 182 des-
uden anvendelse pd koncernen, jf. dog stk. 2.
Modervirksomheden péser overholdelsen af dis-
se bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens
basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er
indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke
indgér i den konsoliderede opgerelse for koncer-
nen.

§ 172. 1 koncerner, hvor modervirksomheden
er et realkreditinstitut eller en realkreditholding-
virksomhed, finder §§ 145-147, 155 og 182 des-
uden anvendelse pd koncernen, jf. dog stk. 2.
Modervirksomheden péser overholdelsen af dis-
se bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens
basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er
indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke
indgér i den konsoliderede opgerelse for koncer-
nen.

§ 172. [ koncerner, hvor modervirksomheden
er et realkreditinstitut eller en realkreditholding-
virksomhed, finder §§ 145-147, 155 og 182 des-
uden anvendelse pad koncernen, jf. dog stk. 2.
Modervirksomheden péser overholdelsen af dis-
se bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens
basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er
indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke
indgér i den konsoliderede opgerelse for koncer-
nen.

Lovforslaget
Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

34.1§ 172, stk. 1, eendres »stk. 2« til »stk. 3«.

35.1§ 172, stk. 1, udgar », 155«.

36.1 § 172 indszttes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret op-
gorelse i henhold til reglerne i stk. 1 og § 170,
stk. 2, mellem et realkreditinstitut, der selv er en
dattervirksomhed af et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut eller en finansiel holdingvirksomhed,
og realkreditinstituttets dattervirksomhed, der er
et kreditinstitut, et administrationsselskab, et in-
vesteringsselskab eller et finansieringsinstitut,
som ikke er undergivet lovgivningen i et land in-
den for Den Europaiske Union eller i et land,
som Fellesskabet har indgéet aftale med p det
finansielle omrade.«
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§172.

Stk. 2. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1
og § 170, stk. 2, finder anvendelse i andre tilfzl-
de, hvor realkreditinstitutter alene eller i felles-
skab har en sadan direkte eller indirekte tilknyt-
ning til en virksomhed, at det m4 anses for pa-
kravet at anvende de n@vnte regler.

§ 173. T koncerner, hvor modervirksomheden
er et fondsmaeglerselskab eller en fondsmagler-
holdingvirksomhed, finder §§ 145-147, 156 og
182 desuden anvendelse pa koncernen. Moder-
virksomheden péser overholdelsen af disse be-
stemmelser. Ved opgerelsen af koncernens ba-
siskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er ind-
betalt af virksomheder i koncernen, der ikke ind-
gér i den konsoliderede opgerelse for koncernen.

§ 174. I koncerner, hvor modervirksomheden
er en investeringsforvaltningsholdingvirksom-
hed eller et investeringsforvaltningsselskab, fin-
der §§ 145-147, 156 og 182 desuden anvendelse
" pa koncernen. Modervirksomheden paser over-
holdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerel-
sen af koncernens basiskapital, jf. § 128, fradra-
ges kapital, der er indbetalt af virksomheder i
koncernen, der ikke indgér i den konsoliderede
opgerelse for koncernen.

§ 173. I koncerner, hvor modervirksomheden
er et fondsmaeglerselskab eller en fondsmaegler-
holdingvirksomhed, finder §§ 145-147, 156 og
182 desuden anvendelse pad koncernen. Moder-
virksomheden paser overholdelsen af disse be-
stemmelser. Ved opgerelsen af koncernens ba-

_siskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er ind-
betalt af virksomheder i koncernen, der ikke ind-

gér i den konsoliderede opgerelse for koncernen..

Lovforslaget
Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

37.1§ 173, stk. 1, og § 174, stk. 1, mdsaettes ef-
ter »§§« »125, stk. 2 og 7,«.

- 38.1¢ 173 indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret op-
gorelse i henhold til reglerne i stk. 1 og § 170,
stk. 3, mellem et fondsmeglerselskab, der selv
er en datterv1rksomhed af et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab eller en
finansiel holdmngrksomhed og fondsmaegler-
selskabets dattervirksomhed, der er et investe-
ringsselskab, som ikke er undergivet lovgivnin-
gen i et land inden for Den Europziske Union el-
ler i et land, som Feellesskabet har indgaet aftale
med pé det finansielle omréde.«
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Bilag til f. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

Geldende formulering

§173.

Stk. 2. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1
og § 170, stk. 3, finder anvendelse i andre tilfel-
de, hvor fondsmeglerselskaber alene eller i feel-
lesskab har en sidan direkte eller indirekte til-
knytning til en virksomhed, at det ma anses for
pékravet at anvende de navnte regler.

§ 174. 1 koncerner, hvor modervirksomheden
er en investeringsforvaltningsholdingvirksom-
hed eller et investeringsforvaltningsselskab, fin-
der §§ 145-147, 156 og 182 desuden anvendelse
pa koncernen. Modervirksomheden péser over-
holdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerel-
sen af koncernens basiskapital, jf. § 128, fradra-
ges kapital, der er indbetalt af virksomheder i
koncernen, der ikke indgar i den konsoliderede
opgerelse for koncernen.

§174.

Stk. 2. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1
og § 170, stk. 4, finder anvendelse i andre tilfel-
de, hvor investeringsforvaltningsselskaber alene
eller i fellesskab har en sédan direkte eller indi-
rekte tilknytning til en virksomhed, at det mé an-
ses for pakravet at anvende de n@vnte regler.

§ 224, stk. 1.

2) hvis den finansielle virksomhed ikke opfyl-
der kravene i kapitel 3, jf. dog § 124, stk. 1,
nr. 2, og stk. 2, samt § 125, stk. 1, nr. 2-4,

§ 225. Opfylder et pengeinstitut, realkreditin-
stitut, fondsmaglerselskab eller investeringsfor-
valtningsselskab ikke kapitalkravene i § 124,
stk. 1, 2 og 4-6, og § 125, stk. 1-4 og 6, og har
det ikke tilvejebragt den foreskrevne kapital in-
den for en af Finanstilsynet fastsat frist, skal Fi-
nanstilsynet inddrage tilladelsen.

Lovforslaget
Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

39.1 § 174 indszttes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret op-
gorelse i henhold til reglerne i stk. 1 og § 170,
stk. 4, mellem et investeringsforvaltningssel-
skab, der selv er en dattervirksomhed af et pen-
geinstitut, et realkreditinstitut, et investerings-
forvaltningsselskab eller en finansiel holding-
virksomhed, og investeringsforvaltningsselska-
bets dattervirksomhed, der er et administrations-
selskab, som ikke er undergivet lovgivningen i et
land inden for Den Europeiske Union eller i et
land, som Fellesskabet har indgéet aftale med pé
det finansielle omrade.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

40. 1 § 224, stk. 1, nr. 2, @ndres »§ 124, stk. 1,
nr. 2, og stk. 2, samt § 125, stk. 1, nr. 2-4« til:
»§ 124, stk. 2, nr. 2, og stk. 3, samt § 125, stk. 2,
nr. 2-4«.

41.18 225, stk. 1, ®ndres »§ 124, stk. 1, 2 og 4-
6, 0g § 125, stk. 1-4 og 6« til: »§ 124, stk. 2,3, 5,
7 og 8, og § 125, stk. 2-5 og 8«.
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Bilag til f. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

Geeldende formulering

§ 246. Opfylder et pengeinstitut ikke kapital-
kravet i § 124, stk. 1, 2 og 4-6, og er der fastsat
en frist af Finanstilsynet til retablering af kapita-
len, jf. § 225, stk. 1, kan bestyrelsen indkalde
pengeinstituttets gverste myndighed med 3 da-
ges varsel til beslutning af nedvendige foran-
staltninger til opfyldelse af lovens krav i henhold
til § 124, stk. 1, 2 og 4-6.

Stk. 2. Pengeinstituttets bestyrelse kan i den i
stk. 1 naevnte situation overdrage pengeinstitut-
tets virksomhed helt eller delvis til et andet pen-
geinstitut, jf. dog § 204, stk. 1, om gkonomi- og
erhvervsministerens godkendelse. Aftalen om
overdragelsen skal vaere betinget af denne god-
kendelse. Bestyrelsen skal samtidig indkalde
pengeinstituttets everste myndighed, jf. stk. 1.
Bestyrelsen skal pd generalforsamlingen eller i
sparekasser i reprasentantskabet gore rede for
pengeinstituttets situation samt den indgaede af-
tale. S&fremt der pa generalforsamlingen eller i
sparekasser i repraesentantskabet treeffes beslut-
ning om andre foranstaltninger, der indebearer, at
pengeinstituttet opfylder kapitalkravet i § 124,
stk. 1, 2 og 4-6, eller om likvidation pé vilkar,
som Finanstilsynet kan godkende, annulleres
den i 2. pkt. nevnte aftale om overdragelse.

§ 361.

3) Fondsberser og autoriserede markedsplad-
ser betaler et grundbelab pa 12.000 kr. pr.
selskab noteret ultimo det foregaende &r.

809

Lovforslaget-

42. 1§ 246, stk. 1 og 2, endres tre steder »§ 124,
stk. 1, 2 og 4-6« til: »§ 124, stk. 2, 3, 5, 7 og 8«.

43. § 361, stk. 1, nr. 3, affattes sledes:

»3) Fondsberser, autoriserede markedspladser
og alternative markedspladser betaler et
grundbeleb pé 12.000 kr. pr. selskab noteret
eller optaget til handel ultimo det foregéende
ar.«

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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Bilag til f. t. . vedr. finansiel virksomhed m.v.

Geeldende formulering

§ 373. Overtradelse af bestemmelserne i § 7,
stk. 1-6, § 8, stk. 1 og 3-6, § 9, stk. 1-3 og 5-7,
§ 10, stk. 1-4, § 11, stk. 1-4, § 24, stk. 1, 2. pkt.,
§ 25, 2. pkt., §§ 27 og 28, § 31, stk. 7-9, § 33,
stk. 1, §§ 36 og 38, § 39, stk. 1, 3 og 4, §§ 40 og
44-46, § 49, stk. 1 0g 2, §§ 52 0g 53, § 61, stk. 1
0g 6-8, § 63, stk. 1,2 og 4, § 64, stk. 3, jf. stk. 2,
nr. 1 og 2, §§ 65-67, § 74, stk. 1 og 3, §§ 75, 76
0g78,892,stk. 1,§ 97,stk. 1 0g2, § 101, stk. 1,
2 og 4, § 102, stk. 2 og 3, §§ 103-106 og 117,
§ 118, stk.3, § 119, § 120, stk. 1, 2. pkt., og
stk. 2, § 124, stk. 1-3, 5 og 6, § 125, stk. 1-5,
§ 126, § 134, nr. 7, § 138, nr. 8, § 139, stk. 1,
nr. 5 0g 6, § 145, stk. 1-3 og stk. 4, 1. pkt., § 146,
stk. 1, § 147, stk. 1, § 149, stk. 1-3, §§ 150-152,
§ 153, stk. 1, §§ 154 0g 170-175, § 182, stk. 1 og
2, §194, §195, stk. 1-3, §§200-203, §204,
stk. 1, § 217, § 218, stk. 1, 1. og 2. pkt., § 226,
stk. 10g2,§ 227, § 308, stk. 1,20g7, §§ 309 og
310, § 317, stk. 1 og stk. 3, 1. pkt., § 320, stk. 1,
§ 321, § 322, stk. 2, §§ 329 og 331, § 334, stk. 1
0g2, 8§ 377,379 0og 381 og § 404, stk. 1,2,4 og
5, straffes med bade eller fengsel indtil 4 méane-
der, medmindre hgjere straf er forskyldt efter
den gvrige lovgivning.

§ 373. Overtradelse af bestemmelserne i § 7,
stk. 1-6, § 8, stk. 1 og 3-6, § 9, stk. 1-3 og 5-7,
§ 10, stk. 1-4, § 11, stk. 1-4, § 24, stk. 1, 2. pkt.,
§ 25, 2. pkt., §§ 27 og 28, § 31, stk. 7-9, § 33,
stk. 1, §§ 36 og 38, § 39, stk. 1, 3 og 4, §§ 40 og
44-46, § 49, stk. 1 0g 2, §§ 52 og 53, § 61, stk. 1
0g 6-8, § 63, stk. 1,2 og 4, § 64, stk. 3, jf. stk. 2,
nr. 1 og 2, §§ 65-67, § 74, stk. 1 og 3, §§ 75, 76
0g78, 8§ 92,stk. 1,§ 97, stk. 1 0g2, § 101, stk. 1,
2 og 4, § 102, stk. 2 og 3, §§ 103-106 og 117,
§ 118, stk.3, §119, § 120, stk. 1, 2. pkt., og
stk. 2, § 124, stk. 1-3, 5 og 6, § 125, stk. 1-5,
§ 126, § 134, nr. 7, § 138, nr. 8, § 139, stk. 1,
nr. 5 0g 6, § 145, stk. 1-3 og stk. 4, 1. pkt., § 146,
stk. 1, § 147, stk. 1, § 149, stk. 1-3, §§ 150-152,
§ 153, stk. 1, §§ 154 og 170-175, § 182, stk. 1 og
2, §194, §195, stk. 1-3, §§200-203, §204,
stk. 1, § 217, § 218, stk. 1, 1. og 2. pkt., § 226,
stk. 10g2, § 227, § 308, stk. 1,2 0g 7, §§ 309 og
310, § 317, stk. 1 og stk. 3, 1. pkt., § 320, stk. 1,
§ 321, § 322, stk. 2, §§ 329 og 331, § 334, stk. 1
og2,§§ 377,379 og 381 og § 404,stk. 1,2,4 og
5, straffes med bede eller fangsel indtil 4 mane-
der, medmindre hgjere straf er forskyldt efter
den gvrige lovgivning.

Lovforslaget
44.1 § 373, stk. 1, ®ndres »§ 124, stk. 1-3, 5 og
6, § 125, stk. 1-5« til: »§ 124, stk. 1-4, 7 og 8§,
§ 125, stk. 1-3, 5 og 7«.

45.1 § 373, stk. 1, udgér »§ 139, stk. 1, nr. 5 og
6,4.
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Geeldende formulering

§ 373.

Stk. 2. Overtredelse af bestemmelserne i § 50,
stk. 1, § 54, stk. 2, § 56, stk. 1 og 2, § 57 a, § 70,
§ 71,stk. 1, nr. 1-4, § 73, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2,
§ 77, § 80, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 5 0g 6,
§ 108, stk. 1-6, § 121, stk. 1, §§ 122, 123, 158,
159 og 167, § 183, stk. 1, 1. pkt., § 183, stk. 5,
§ 184, stk. 1, § 185, stk. 1 og 2 og stk. 3, 1. pkt.,
§§ 186 og 187, § 188, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og
stk. 3, 2. pkt., §§ 189-191, § 192, 1. pkt., § 193,
1. pkt., § 198, § 199, stk. 1, 1. og 2. pkt., § 199,
stk. 2 og 5, § 346, stk. 3, 2. pkt., og § 358, stk. 2,
samt artikel 4 { Radets forordning om anvendelse
af internationale regnskabsstandarder straffes
med bade.

§84a.

Stk. 6. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder
for, at fortrolige oplysninger videregives til en
fondsbers, en autoriseret markedsplads hen-
holdsvis en alternativ.markedsplads, der har faet
tilladelse efter § 8, nar det sker for at imedegé el-
ler undersege, om der er misbrugt intern viden
eller udgvet kursmanipulation efter bestemmel-
serne i kapitel 10.

§2.

Stk. 2. Qkonomiministeren fastsetter regler
for oprettelse af gevinstkontoordninger hos Post-
giro.

Lovforslaget

46.1 § 373, stk. 2, endres »§ 71, stk. 1, nr. 1-4«
til: »§ 71, stk. 1«.

§2

I lov om verdipapirhandel m.v., jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 843 af 7. september 2005, som
@ndret ved §4 i lov nr. 1428 af 21. december
2005 og §2 i lov nr. 116 af 27. februar 2006
foretages folgende endring:

1. § 84 a, stk. 6, affattes sdledes:

»Stk. 6. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke tll hin-
der for, at fortrolige oplysninger videregives til
en fondsbers, en autoriseret markedsplads hen-
holdsvis en alternativ markedsplads, der har f&et
tilladelse efter § 8, nar
1) det sker for at imedega eller undersgge, om
der er misbrugt intern viden eller udevet
kursmanipulation efter bestemmelserne i ka-
pitel 10, eller

2) det i gvrigt sker for at imedegé eller under-
soge, om handlen og prisdannelsen pé
fondsbersen, den autoriserede markedsplads
eller den alternative markedsplads foregér
pé en redelig og gennemskuelig made.«

§3
I lov om gevinstopsparing, jf. lov nr. 321 af
16. maj 1990, foretages folgende endring:
1. § 2, stk. 2, ophaves.
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F. t. I. vedr. finansiel virksomhed m.v.

Til lovforslag nr. L 197. Skriftlig fremszttelse (29. marts 2006)

@Okonomi- og erhvervsministeren (Bendt

Bendtsen):

Herved tillader jeg mig for Folketinget at
fremsztte:

Forslag til lov om eendring af lov om finansiel
virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v. og
lov om gevinstopsparing (Tilpasning til forven-
tet endring af kreditinstitutdirektivet og kapital-
kravsdirektivet m.v.)

(Lovforslag nr. L 197).

Formélet med lovforslaget er at modernisere
reglerne om kapitalkravet til penge- og realkre-
ditinstitutter, fondsmeegler- og investeringsfor-
valtningsselskaber, sé det i hejere grad end i dag
kommer til at afspejle de faktiske risici, som in-
stitutterne pétager sig.

Der er tale om en gennemgribende modernise-
ring. Institutterne er meget forskellige, béde
hvad angér f.eks. storrelse, udlanssammenset-
ning og de risici, de patager sig. Kapitalkravene
vil fremover i langt hgjere grad end i dag vare
tilpasset det enkelte instituts risikoprofil. Mo-
derniseringen er ogsa negdvendig for at tage hej-
de for, at de finansielle produkter de senere ar er
blevet mere og mere komplicerede.

Mange kreditinstitutter har i dag bedre og
mere detaljerede metoder til at vurdere kreditri-
sikoen pa deres kunder. De sterre kreditinstitut-
ter har saledes udviklet interne metoder, der ofte
er baserede péa statistiske modeller til beregning
af forskellige risici ved netop deres kundesam-
mensztning. Med de nye kapitalkravsregler gi-
ves der mulighed for, at disse interne metoder ef-
ter forudgéende tilladelse fra Finanstilsynet kan

anvendes i beregningen af instituttets solvens-
krav.

Derudover vil der ske en styrkelse af tilsynet
med institutternes kapitalforhold, ligesom sam-
arbejdet mellem tilsynsmyndigheder over gren-
serne styrkes set i lyset af den sterre internatio-
nalisering, der har praeget den finansielle sektor
i de senere ér.

Lovforslaget har til hensigt at gennemfore
dele. af to omarbejdede finansielle direktiver i
dansk ret, kreditinstitutdirektivet og kapital-
kravsdirektivet. De to omarbejdede direktiver
skal vaere gennemfort i dansk ret senest den 1. ja-
nuar 2007, men er endnu ikke endelig vedtaget,
da oversattelserne er blevet forsinket. Direkti-
verne forventes vedtaget i lobet af 2006.

Nér gennemforelsen af direktiverne ikke af-
venter den endelige vedtagelse, skyldes det, at
direktiverne er meget vigtige for den finansielle
sektor. Direktivteksterne er teknisk meget kom-
plicerede og stiller krav om nye indretninger hos
de bererte institutter og selskaber. Det er derfor
nedvendigt at give institutterne og selskaberne
tilstreekkelig tid til at indrette sig pa de regler,
som foreslés med det foreliggende lovforslag.

Lovforslaget indeholder ogsd en mindre &n-
dring i vardipapirhandelsloven om Finanstilsy-
nets adgang til at videregive fortrolige oplysnin-
ger, samt en ophzvelse af en bestemmelse i lov
om gevinstopsparing som folge af, at Postgiro er
nedlagt.

Med disse bemearkninger og idet jeg i ovrigt
henviser til lovforslaget og bemearkningerne til
dette, skal jeg anbefale forslaget til det hoje
Tings velvillige behandling.



