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Lovforslag nr. L 134, Fremsat den 30. marts 2005 af skatteministeren (Kristian Jensen)

Forslag

til

Lov om @&ndring af pensmnsaﬂ{astbeskatmngsloven og
pensmnsbeskatmngsloven m.v.

(Bedre vilkar for investering i unoterede aktier, veern mod gentagne forhgjelser og nedsettelser af
aktiekapitalen i pensionsinstitutter, udvidelse af adgangen til at anvende reglerne om opherspension
m.v. og overgangsregel for adgang til hensettelsesfradrag)

§1

Ilov om beskatning af visse pensionskapitaler
m.v. (pensionsafkastbeskatningsloven), jf. lov-
bekendtgerelse nr. 1031 af 19. oktober 2004,
som bl.a. &ndret ved § 1 ilov nr. 1388 af 20. de-
cember 2004, foretages fﬂlgende endringer:

1.1¢§ 5 a indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Ved opgerelsen af beskatmngsgrund-
laget for indkomstarene 2005-2008 kan skatte-
pligtige efter § 1, stk. 1, fradrage et beleb, der
svarer til 5 pct. af anskaffelsessummen for aktier
i selskaber optaget til handel pa en alternativ
markedsplads omfattet af kapitel 11a i lov om
verdipapirhandel m.v., nér det pageldende sel-
skab ikke tidligere har varet noteret eller optaget
til handel pa et EU-retligt eller nationalt regule-
ret marked, og den skattepligtige direkte ejer ak-
tierne. i selskabet ved indkomstarets udlgb. 1.
pkt. finder tilsvarende anvendelse pa aktier i sel-
skaber optaget til handel pa den alternative mar-
kedsplads, som den skattepligtige efter § 1,
stk. 1, ejer indirekte, forudsat at den direkte ejer
ikke er skattepligtig efter § 1, stk. 1. Fradraget
efter 2. pkt. tilkommer den skattepligtige efter
§ 1, stk. 1, som er den neermeste indirekte ejer af
aktien. Er den direkte ejer af aktierne ejet af flere
gjere, skal en til ejerandelen svarende del af ak-
tierne betragtes som ejet af hver af de indirekte
ejere. Ejerandelen efter 4. pkt. er ejerandelen op-
gjort ved udlebet af den direkte ejers indkomstér.

Skattemin., j.nr. 2004-321-0013

Det érlige fradrag efter 1. pkt. kan ikke overstige
0,05 pet. af vedkommende skattepligtiges samle-
de pensionsformue.ved indkomstérets udleb. 1.-
6. pkt. finder ikke anvendelse, hvis den skatte- -
pligtige efter stk. 2 kan fradrage et beleb, der
svarer til 5 pet. af anskaffelsessummen af med-
lemsbeviser i mnovatlonsfmemnger jf. lov om
innovationsforeninger, nar innovationsforenin-
gen har anbragt midler i selskaber optaget til
handel pa en alternativ markedsplads omfattet af
kapitel 11a i lov om vardipapirhandel m.v.«

2.1§7 stk 1, §15, stk. 1, og § 16, stk. 1, ind-
seettes efter »med tilleeg af betalt acontoskat, jf.
§ 20, stk. 1,«: »og af kap1ta1nedsaettelse1 i ind-
komstaret«

3.1§13 indszsttes som stk. 7:

»Stk. 7. Ved opgerelse af gevmst og tab pa
unoterede aktier eller anparter, som en skatte-
pligtig omfattet af § 1, stk. 2, har anbragt'i en af
dei§ 1,stk. 2,nr. 1-2, naevnte opsparingsordnin-
ger, skal der til brug for lagerbeskatningen efter
stk. 3 ved indkomstarets begyndelse respektive
indkomstarets udleb anvendes det storste belab
af enten anskaffelsessummen eller selskabets in-
dre veerdi pr. aktie eller anpart ifolge seneste af-
lagte arsregnskab pr. 1. november i indkomstéret,
nar aktierne eller anparterne ikke handles pa et
nationalt eller EU-retligt reguleret marked. Er
aktierne eller ‘anparterne i selskabet tillagt for-
skellige rettigheder, skal der korrigeres herfor
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ved opgarelsen af selskabets indre veerdi pr. aktie
eller anpart efter 1. pkt., séfremt de forskellige
rettigheder har betydning for disses vaerdi. Den
enkelte kontohaver skal &rligt, og senest den 30.
november i det enkelte indkomstér, give penge-
instituttet oplysning om veerdierne opgjort efter
1.-2. pkt. til brug for beskatningen efter denne
lov. Giver kontohaveren ikke pengeinstituttet op-
lysning om veerdierne efter 1.-2. pkt. rettidigt, an-
vender pengeinstituttet anskaffelsessummen ved
opgorelse af lagerbeskatningen efter stk. 3.«

4. Efter § 29 indsettes:

»§ 29 A. Hvis en kontohaver ikke giver penge-
instituttet oplysning om verdierne efter § 13,
stk. 7, rettidigt, skal pengeinstituttet i forbindel-
se med indgivelsen af opgerelsen efter § 21 ori-
entere den centrale told- og skatteforvaltning
om, at oplysning om de navnte verdier ikke er
modtaget. Den centrale told- og skatteforvalt-
ning sender herefter en meddelelse til kontoha-
veren om, at denne ikke har indsendt oplysning
om vardierne efter § 13, stk. 7, til pengeinstitut-
tet rettidigt og orienterer pengeinstituttet herom.
Kontohaveren skal senest 1 maned efter medde-
lelsen i 2. pkt. give pengeinstituttet oplysning
om veerdierne efter § 13, stk. 7.«

5.16 30, nr. 8, indsettes efter »efter § 23«: »el-
ler afgift efter § 38 i pensionsbeskatningsloven«.

§2

I lov om beskatningen af pensionsordninger
m.v. (pensionsbeskatningsloven), jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 816 af 30. september 2003, som
endret senest ved § 2 i lov nr. 1388 af 20. de-
cember 2004, foretages folgende andringer:

1.1§ 15 4, stk. 2, 1. pkt., indseettes efter »mindst
10 &r«: »inden for de seneste 15 ar«.

2.18 15 A4, stk. 2, indsettes efter 1. pkt.:

»Det er ikke et krav, at perioden efter 1. pkt.
skal udgere en sammenhangende periode pa
mindst 10 &r.«

3. § 15 B, stk. 1, affattes sdledes:

»§ 15 B. Et belgb svarende til den indkomst,
der hidrerer fra den skattepligtiges sportsudevel-
se, kan indskydes pa en rateforsikring i pensi-
onsgjemed, jf. § 8, eller en rateopsparing i pen-
sionsgjemed, jf: § 11 A, hvorfra rateudbetalin-
gen kan pabegyndes tidligere end 5 ér efter, at
policen eller kontoen er oprettet, og for udlebet

af det indkomstar, hvor den skattepligtige fylder
40 &r. For sddanne rateudbetalinger finder § 20
anvendelse.«

4. § 15 B, stk. 2, 2. pkt., affattes sdledes:

»Pategningen skal slettes i det indkomstér,
hvor den forsikrede eller kontohaveren fylder 41
ar.«

5.1§ 15 B, stk. 6, endres »for det fyldte 40. &r,«
til: »i overensstemmelse med stk. 1,« og »for
kontohaverens fyldte 40. ar,« andres til: »i over-
ensstemmelse med stk. 1,«.

6. Efter § 17 indseettes i kapitel I:

»§ 17 A. Vealger en kontohaver med en rate-
opsparing i pensionsgjemed eller en opsparing i
pensionsgjemed at udtage unoterede aktier eller
anparter, der ikke handles pa et nationalt eller
EU-retligt reguleret marked, fra det saerskilte de-
pot og erhverve disse for frie midler, skal den en-
kelte kontohaver give pengeinstituttet oplysning
om verdien af aktierne eller anparterne til brug
for en eventuel beskatning efter denne lov.«

7.18 30, stk. 1, indseettes efter 4. pkt.:

»1. pkt. finder tilsvarende anvendelse pa over-
farsler fra en konto i Lenmodtagernes Dyrtids-
fond, som ikke er omfattede af § 41, stk. 1, nr. 8,
jf. § 7 ailov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond.«

8.1 30, stk. 8, indsettes efter »inden 1 méned«:
», jf. dog § 30 B«.

9. Efter § 30 A indszttes:

»§ 30 B. Opnar en kontohaver med en rateop-
sparing i pensionsgjemed eller en opsparing i
pensionsgjemed at eje 25 pet. eller mere af aktie-
eller anpartskapitalen i et unoteret aktie- eller
anpartsselskab, hvis aktier eller anparter ikke
handles p& et nationalt eller EU-retligt reguleret
marked, skal kontohaveren inden 3 maneder ef-
ter det tidspunkt, hvor ejerandelen har overskre-
det procentgrensen, nedbringe ejerandelen til
under 25 pct., eller ethverve samtlige af de pa-
gazeldende aktier eller anparter i det seerskilte de-
pot for frie midler. Ved opgerelsen af kontoha-
verens ejerandel finder aktieavancebeskatnings-
lovens § 11, stk. 2-4, tilsvarende anvendelse. S&-
fremt kontohaveren ikke inden udlebet af fristen
nedbringer ejerandelen til under 25 pct., eller er-
hverver de pigaldende aktier eller anparter for
frie midler, skal kontohaveren straks give med-
delelse til pengeinstituttet om overskridelsen.
Reglerne i § 30, stk. 1, finder herefter tilsvaren-
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de anvendelse for det belgb i ordningen, der kan
henfores til de kapitalandele, der er placeret i det
unoterede selskab, og som kunne veare udbetalt
ved opheevelse af ordningen.

Stk. 2. Safremt kontohaveren ikke inden udle-
bet af fristen som neevnt i pensionsafkastbeskat-
ningslovens § 29 A giver oplysninger om verdi-
erne som navnt i pensionsafkastbeskatningslo-
vens § 13, stk. 7, finder reglerne i § 30, stk. 1,
herefter tilsvarende anvendelse for det belgb i
ordningen, der kan henferes til de kapitalandele,
der er placeret i det unoterede selskab, og som
kunne vere udbetalt ved opheavelse af ordnin-
gen.

Stk. 3. Falder vaerdien af en rateopsparing i
pensionsgjemed eller en opsparing i pensions-
gjemed, bortset fra den del af opsparingen, der er
anbragt i et unoteret aktie- eller anpartsselskab,
jf. stk. 1, til under 350.000 kr. ved indkomstarets
udlgb, skal kontohaveren inden 3 méneder efter
indkomstdrets udleb enten afstd de unoterede
aktier og anparter eller erhverve de pageldende
aktier og anparter for frie midler. S&fremt konto-
haveren ikke inden udlebet af fristen afstar de
unoterede aktier og anparter eller erhverver de
pageldende aktier og anparter for frie midler,
skal kontohaveren straks give meddelelse til
‘pengeinstituttet herom. Reglerne i § 30, stk. 1,
finder herefter tilsvarende anvendelse for det be-
lob i ordningen, der kan henfares til de kapi-
talandele, der er placeret i det unoterede selskab,
og som kunne vere udbetalt ved ophavelse af
ordningen.«

10. 1 § 55 endres »den pensionsberettigede eller
den til: »den pensionsberettigede, den«, og ef-
ter »de pagaeldende udbetalinger« indsattes: »,
den pageldende direkter eller den eller dem, der
efter direkterens ded er berettiget til udbetalln-
ger af eller fra ordningen«.

§3

I lov nr. 457 af 9. juni 2004 om &ndring af
pensionsbeskatningsloven og andre skattelove
(Mere smidige regler for pensionsopsparere,
hensattelsesfradrag for kreditinstitutter, geelds-
instrumenter og afkortning af kredittid ved op-

heevelse af visse pensionsordninger), foretages
folgende endring:

1.1 § 8 indsettes som stk. 15:

»Stk. 15. Datterselskaber af pengeinstitutter,
realkreditinstitutter omfattet af lov om finansiel
virtksomhed, Kreditforeningen af Kommuner i
Danmark eller Danmarks Skibskreditfond, der
efter kursgevinstlovens § 25, stk. 7, som affattet
ved denne lovs § 2, nr. 2, veelger at anvende reg-
lerne i kursgevinstlovens § 25, stk. 6 for ind-
komstéret 2004, kan undlade at opfylde betin-
gelsen i kursgevinstloven § 25, stk. 9, nr. 4, som
affattet ved denne lovs § 2, nr. 2, for indkomst-
dret 2004. Reglen i 1. pkt. finder alene anvendel-
se for selskaber, der ved opgerelsen af den skat-
tepligtige indkomst for 2003 har foretaget fra-
drag for de regnskabsmeessige nedskrivninger pa
udldn og henswttelser pad garantier m.v. efter
Ligningsradets anvisninger om henholdsvis pen-
geinstitutters m.fl. og realkreditinstitutters hen-
sattelser til imgdegaelse af tab pd udestiende
fordringer m.v. For de selskaber, der er omfattet
af 1. pkt., anses meddelelse om anvendelse af
reglerne i kursgevinstlovens 25, stk. 6, for ind-
komstéret 2004 for indgivet rettidigt, safremt
meddelelsen indsendes til told- og skatteforvalt-
ningen senest den 30. juni 2005.«

§4

Stk. 1. Loven treeder i kraft dagen efter be-
kendtgerelsen i Lovtidende, jf. dog stk. 2-6.

Stk. 2. Skatteministeren fastsetter ikrafitrae-
delsestidspunktet for § 1, nr. 1.

Stk. 3. § 1, nr. 2, har virkning for kapitalned-
sattelser, der foretages den 30. marts 2005 eller
senere.

Stk. 4. § 1,nr. 3 og 4, og § 2, nr. 6 og 8-9, har
virkning for kapitalandele i unoterede selskaber,
der placeres i seerskilte depoter den 1. oktober
2005 eller senere. ' V

Stk. 5. § 2, nr. 1-2, hat virkning for hel eller
delvis afstielse af erhvervsvirksomhed, der fin-
der sted i indkomstéret 2005 eller senere.

Stk. 6. § 2, nr. 3-5, har virkning fra og med
indkomstaret 2004.
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Bemeerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

1. Indledning

Lovforslaget indeholder falgende elementer:

»  Bedre adgang til risikovillig kapital.

a) Der indferes et midlertidigt skattefradrag for
institutionelle investorer, der investerer i sel-
skaber optaget til handel pa en alternativ mar-
kedsplads. '

b) Der indfores de nedvendige andringer som
folge af, at det bliver muligt at anvende rate-
og kapitalpensionsmidler til keb af unoterede
aktier eller anparter.

«  Indferelse af veern mod spekulation i nedslagsre-
gel i pensionsafkastbeskatningsloven ved gentag-
ne forhgjelser og nedszttelser af aktickapitalen i
pensionsinstitutter. ' ‘

«  Udvidelse af adgangen til at anvende reglerne om
opherspension.

«  Forenkling'vedrerende opher af pensionsordnin-
ger i form af indforelse af modregningsadgang:

»  Teknisk @ndring af reglerne om sportsudeveres
skattebegunstigede opsparinger. '

o Teknisk andring af reglerne om flytteret af LD-
midler.

«  Precisering af en regel i pensionsbeskatningélo-
ven om indkomstskattepligt.

« Indforelse af en szrlig overgangsregel for de dat-
terselskaber af penge- og realkreditinstitutter som
hidtil har foretaget fradrag for de regnskabsmees-
sige hensattelser til imedegaelse af tab pa udlén
og garantier ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst.

2. Bedre adgang til risikovillig kapital

Som det fremgér af regeringens handlingsplan for
risikovillig kapital (Januar 2005), er adgangen til risi-
kovillig kapital vigtig for sivel nye som eksisterende
virksomheder. Virksomhederne har brug for kapital,
nér produktionen skal udvides, nar der skal satses in-
novativt pd nye produkter og ydelser, og nar der skal

gennemfores generationsskifte og virksomhedsop-
keb. Og iveerksettere har behov for risikovillig kapi-
tal for at omszaette nye idéer til nye virksomheder. Kort
sagt er adgangen til risikovillig kapital en forudseet-
ning for den udvikling og fornyelse i erhvervslivet,
der er vigtig for fremtidens vaekst og arbejdspladser.

Derfor er det malet, at Danmark i 2010 skal have et
af Buropas bedst fungerende markeder for risikovillig
kapital. Det er afgarende for, at Danmark kan blive et
forende vaekst-, viden- og ivaerksattersamfund.

I de seneste &r er der taget en raekke initiativer for at
bringe Danmark i front inden for forskning, innovati-
on og ivaerksaetteri. Regeringen har foretaget en mar-
kant satsning pa forskning og innovation bla. ved
etablering af Fonden for Hejteknologisk Udvikling.
Samtidig er der taget en reekke initiativer for at styrke
rammevilkdrene for start og drift af nye virksomhe-
der. For at f4 omsat de nye forskningsresultater og for-
retningsidéer til kommercielle succeser - og dermed
arbejdspladser og vaekst - er det imidlertid afgerende,
at der er et velfungerende marked for risikovillig ka-
pital. I handlingsplanen for risikovillig kapital har re-
geringen prasenteret 10 konkrete initiativer, der skal
styrke adgangen til risikovillig kapital. Mélet er at
bringe Danmark pa niveau med lande som Storbritan-
nien og Sverige, som i dag har nogle af de mest vel-
fungerende markeder for unoterede aktier i Europa.
To af disse initiativer gennemfores ved neervaerende
lovforslag.

For at styrke kapitalmarkedet markant foreslds det
for det forste at indfere et midlertidigt skattefradrag
for institutionelle investorers investeringer i selskaber
optaget til handel pa en alternativ markedsplads.

For det andet foreslds nogle eendringer pa Skattemi-
nisteriets omrade som folge af, at det efter regler fast-
sat af Finanstilsynet bliver muligt at anvende rate- og
kapitalpensionsmidler til keb af unoterede aktier og
anparter. Det sker for at understette et taettere samspil
mellem virksomheder og private investorer, der vil
kunne bane vejen for flere kommercielle succeser.
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a. Midlertidigt skattefradrag for institutionelle inve-
storer, der investerer i selskaber optaget til handel pé
en alternativ markedsplads.

. -For at sikre institutionelle investorers interesse for
investeringer i selskaber optaget til handel p4 en alter-
nativ markedsplads i opstartsfasen foreslas det, at der
ien periode pa4 ar (2005-2008) indferes mulighed for
at fratraekke 5 pet. af anskaffelsessummen for investe-
ringer i selskaber optaget til handel pa en alternativ
markedsplads i beskatningsgrundlaget efter pensions-
afkastbeskatningsloven: Efter gnske fra branchen ind-
remmes der tillige fradrag for 1nvestermger foretaget
indirekte. . : :

Fradraget er dog maksmeret til et beleb, der svarer
i1 0,05 pet. af investorens samlede aktiver. Ordmngen
svarer i hovedtreek til den ordning, der i dag findes for
investeringer i 1nn0vat10nsforen1nger som lgber til og
med 2005.

b. Andringer sbﬁc falge af; at det bliver mulzgt at an-
vende rate- og kapitalpensionsmidler til kob af unote-
rede aktier og anparter.

For at skabe bedre vilkér for investeringer i unote-
rede aktier og anparter foreslds det, at det skal vaere
muligt at placere rate- og kapitalpensionsmidler i seer-
skilte depoter i pengeinstitutter i unoterede aktier eller
anparter, nir den enkelte investering i det unoterede
selskab udger mindst 100.000 kr. Det er endvidere en
betingelse, at veerdien af unoterede aktier og anparter
hajst udger 20 pet. af de samlede midler pa investe-

’r1ngst1dspunktet nér ‘den samlede pensionsformue i
samme pengeinstitut er under 25 mio. kr. For pensi-
onsformuer mellem 25 og 50 mio. kr. kan vaerdien af
unoterede aktier og aniparter hajst udgere 35 pet. af de
samlede midler pa investeringstidspunktet, og for
pensionsformuer over 50 mio. kr. kan hgjst 50 pct. af
de samlede midler placeres i unoterede aktier og an-
parter. Initiativet gennemfares primert ved at zndre
Finanstilsynets bekendtgerelse om puljepension og
andre skattebegunstigede opsparingsformer m.v. (pul-
jebekendtgerelsen).

Efter forslaget kan kunden investere midler i unote-

‘rede kapitalandele i aktie- eller anpartsselskaber og
lignende selskaber, der er hjemmehgrende i et land in-
den for EU/E@S. . ~

--Det er endelig en betingelse, at kunden ikke:méd eje
25 pet. eller mere af aktie- eller anpartskapitalen i.det
unoterede selskab. Forslaget skal ikke give mulighed

for finansiering af egen virksomhed med skattebegun-

stigede midler, men forslaget skal skabe bedre vilkér
for- portefeljeinvesteringer i unoterede aktier og an-
parter.

Ved afgerelsen af, om kunden ejer 25 pct. eller
mere af aktie- eller anpartskapitalen i selskabet, med-
regnes tillige aktier og anparter, som kunden €jer uden
for det saerskilte depot, dvs. aktier og anparter, som
kunden har erhvervet for frie midler. Herudover fin-
der aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 2-4, til-
svarende anvendelse ved opgerelsen. af kundens eje-
randel i selskabet, sdledes atnaristdendes aktiebesid-
delser i samme selskab tillige medregnes t11 kundens
ejerandel.

-.Udover en endring af F 1nanst1lsynets pul_]ebekendt-
garelse medferer initiativet eendringer, primert kon-
sekvensendringer pd Skatteministeriets. omrade.

To. af disse‘endringer skyldes, at uncterede aktier
og-anparter normalt ikke vaerdianseettes lgbende. Der-
med foreligger der ikke veardiansettelser-af aktierne
eller anparterne til brug for beskatningen efter pensi-
onsafkastbeskatningsloven. Da de ‘manglende veerdi-
ansettelser tillige gor det vanskeligt for pengeinstitut-
terne at kunne opgere beskatningen efter loven og ind-.
betale skatten, foreslds der i stedet en enkel vaerdian-
sattelsesregel for sidanne unoterede aktier og anpar-
ter. Det:foreslas her, at der skal anvendes det storste
beleb af enten anskaffelsessummen for aktierne eller
anparterne eller selskabets .indre veerdi pr. aktie eller
anpart ifolge seneste aflagte arsregnskab pr. 1. no-
vember i indkomstéret. Det er i den forbindelse den
enkelte kontohaver, der skal give pengeinstituttet op-
lysning om disse vardier. Hvis kontohaveren ikke
indsender. oplysninger om verdierne, fir. kontohave-
ren en frist pa 1 méned til at indsende disse oplysnm-
ger. Sker det ikke, skal der ske afgiftsberigtigelse af
den del af ordningen, der kan henfares til de unoterede
kapitalandele.

. Hvis kunden overskrider ejergraensen pé 25 pet. af
aktie- eller anpartskapitalen i det unoterede selskab og
dermed ikke overholder betingelsen i puljebekendtgo-
relsen, foreslas det herudover, at aktierne eller anpar-
terne skal tages ud af pensionsdepotet og afgifisberig-
tiges med 60 pct. :

Kunden fér dog efter overskrldelsen en: frlst pa 3
méneder til at salge aktier eller anparter i selskabet og
dermed bringe den samlede ejerandel under 25 pet.,
eller at kabe samtlige aktier eller anparter for frie mid-

“ler, inden der skal ske afgiftsberigtigelse af den del af

pensionsordningen, der kan henfﬂres til de unoterede
aktier eller anparter.

. Der fastszttes.endelig en regel om, at hv1s vaerdlen
af det samlede depot ekskl. den del, der vedrarer uno-
terede kapitalandele, falder til.under 350.000 kr. ved
indkomstérets udleb, skal kontohaveren inden for 3
maneder-enten afstd samtlige.unoterede kapitalandele
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eller erhverve disse for frie midler. Formalet er at sik-
re, at andelen af unoterede aktier og anparter ikke vok-
ser uforholdsmeessigt meget i udbetalingsforlebet, li-
gesom det er hensigtsmessigt, at der altid er likvide
aktiver i depotet i udbetalingsforlebet.

3. Indferelse af vaern mod spekulation i nedslags-
regel i pensionsafkastbeskatningsloven ved gen-
tagne forhgjelser og nedszettelser af aktiekapitalen
i pensionsinstitutter.

Beskatningsgrundlaget for pensionsafkastskat ud-
ger summen af gevinster og tab pa formueaktiver med
enkelte fradrag, herunder seerligt renter og udgifter til
formueforvaltning. Herudover findes der enkelte be-
stemmelser om nedsettelser af beskatningsgrundla-
get, hvorefter en del af beskatningsgrundlaget frihol-
des for pensionsafkastskat. Der er tale om overgangs-
ordninger knyttet til opsparing foretaget for 1982, til
livrenter uden ret til bonus og til pensionsaftaler med
kommuner for disses tjenestemandspensionsforplig-
telser.

Det har vist sig, at der sker gentagne nedszttelser
og forhgjelser af aktiekapitalen i det enkelte pensions-
institut for at pavirke beregningen af friholdelsesan-
delen. Der er tale om et skattehul, som det foreslés at
lukke.

4. Udvidelse af adgangen t11 at anvende reglerne
om ophsrspension.

Efter reglerne om opherspension kan selvsteendigt
erhvervsdrivende, der er fyldt 55 ar, anvende et belob
svarende til den skattepligtige fortjeneste ved afstael-
se af erhvervsvirksomheden (dog maksimalt
2.249.800 kr. (2005)) til at oprette pensionsordninger
med lebende udbetalinger eller ratepensionsordnin-
ger, nér visse betingelser er opfyldt. Herved kan den
avancebeskatning, der skal finde sted pa grund af
virksomhedsopheret, udskydes, s& den ikke falder
umiddelbart ved virksomhedens opher, men forst pa
det tidspunkt, hvor personen veelger at pabegynde sine
pensionsudbetalinger.

En af betingelserne for at kunne anvende reglerne
om ophgarspension er, at personen har drevet virksom-
hed i en sammenhaengende periode pd mindst 10 &r
forud for det indkomstar, hvor pensionsordningen op-
rettes. Det tillades dog i den forbindelse, at der kan ske
virksomhedsskift, blot der ikke gir mere end 12 mé-
neder fra den ene erhvervsvirksomhed opherer, til den
anden erhvervsvirksomhed pabegyndes. Hermed vil
en person ikke kunne anveénde ordningen, hvis denne
kun har drevet den seneste virksomhed i 9-4r. Perso-
nen kan imidlertid sammenlagt have drevet virksom-

hedifeks. 22 ar. Forsti 13 &r og senere med et par ars
mellemrum i 9 ar.

Der kan argumenteres for, at kravet om, at personen
skal have drevet virksomhed i en sammenhaengende
periode pa 10 ar — bortset fra kortvarige afbrydelser —
er for strengt. Formalet med ordningen er at hjelpe de
persongrupper, som i flere &r ikke har faet sparet op til
pension, fordi de har prioriteret investeringer i virk-
somheden hgjere. I den forbindelse ber det vaere uden
betydning, at der f.eks. i et par &r ikke har veeret drevet
virksomhed, som i eksemplet ovenfor. Det at perso-
nen har drevet virksomhed over en laengere arraekke ~
her minimum 10 &r — ber veare tilstraekkeligt.

Det foreslas, at betingelsen @ndres til, at personen
blot inden for de seneste 15 &r skal have drevet virk-
somhed i 10 &r. Den pageldende person skal siledes
ikke ngdvendigvis have drevet virksomhed i en sam-
menhaengende periode pd 10 &r, f.eks. kan personen
inden for de seneste 15 ar have drevet virksomhed i to
omgange pa henholdsvis 4 og 6 &r med op til 5 ars af-
brydelse. ‘

5. Forenkling vedrerende ophser af pensionsord-
ninger i form af indferelse af modregningsadgang.

Med henblik pa administrative lettelser foreslés der
i pensionsafkastbeskatningsloven indsat en hjemmel
til modregning af negativ pensionsafkastskat, saledes
at pengeinstitutterne - ud over at kunne modregne i
positiv pensionsafkastskat - ogsé far mulighed for at
modregne i afgiften efter pensionsbeskatningsloven,
nir en pensionsordning opheves. Ved en sadan fuld
modregningsadgang vil et sterre antal anmodninger
arligt om udbetaling af negativ pensionsafkastskat fal-
de bort.

6. Teknisk endring af reglerne om sportsudeveres
skattebegunstigede opsparinger.

Der foreslds en mindre teknisk sndring af pensi-
onsbeskatningslovens § 15 B om sportsudeveres skat-
tebegunstigede opsparingsordninger, der efter gal-
dende regler kan pabegyndes udbetalt inden det fyldte
40. 4r. I overensstemmelse med de oprindelige inten-
tioner med § 15 B-ordningen skal sendringen sikre, at
der ikke er tvivl om den skattemassige behandling af
udbetalinger fra sddanne ordninger, nar udbetalingen
pabegyndes netop i det indkomstér, hvor den forsikre-
de eller kontohaveren fylder 40 &r. Det foreslds séle-
des, at rateudbetalinger fra en § 15 B-ordning kan pé-
begyndes inden udgangen af det indkomstar, hvor den
skattepligtige fylder 40 &r. Som en konsekvens fore-
slas det, at de almindelige regler finder anvendelse fra
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og med det 1ndk0mstar, hvor den skattepllgtlge fylder
41 ar.

Zndringerne er til gunst'for sportsudﬁverne. Det
foreslés derfor, at eendringerne fér virkning fra og med
indkomstaret 2004, idet pensionsbeskatningslovens
§ 15 B oprindelig blev indfert med virkning fra og
med indkomstéret 2004,

7. Tekmsk 2endrmg af reglerne om ﬂytteret af LD-
midler.

Ved lov nr. 190 af 24. marts 2004 bliver det fra den
1. juli 2005 muligt for kontohaverne i Lenmodtager-
nes Dyrtidsfond at flytte deres LD-indestdende over i
et andet pensionsinstitut. Pensionsbéskatningslovens
regler er blevet tilpasset i denne forbindelse, si flyt-
ningen vil ske efter de samme regler, som geelder for
flytning af andre pensionsordninger: Det betyder, at
LD-indestdende typisk uden skattemassige konse-
kvenser pa overflytningstidspunktet kan ﬂyttes til en
anden pensionsopsparing.

Flyttes en pensionsopsparing til en ordnmg, hvor
udbetalingerne til sin tid vil veere skattefri, anses pen-
sionsopsparingen som ophzvet i utide, og ordningen
afgiftsbelegges med 60 pet. Det geelder ogsd over-
forsler af LD-indestdende, hvilket dog ikke klart
fremgar af den nevnte tilpasning af pensionsbeskat-
ningsloven. Det foreslds at tydeliggere pensionsbe-
skatningsloven, hvorefter overflytningen af LD-inde-
stéende til en skattefri ordning behandles p4 samme
méde som overflytning af almindelige pensionsord-
ninger til sddanne ordninger.

8. Praecisering af pensmnsbeskatnlngslovens § 55
om indkomstskattepligt.

Der foretages en pracisering af pensmnsbeskat—
ningslovens § 55 om mdkomstskattephgten efter pen-
smnsbeskatmngslovens § 53 A :

9. Seerlig overgangsregel for penge- og realkredit-
institutters datterselskabers adgang til henszettel-
sesfradrag,.

Ved lov nr. 457 af 9. juni 2004 blev penge- og real-
kreditinstitutters adgang til fradrag for de regnskabs-
messige nedskrivninger pa udlén og hensettelser pa
garantier m.v. lovfaestet med virkning fra og med ind-
komstaret 2004. Samtidig blev der indfert en adgang
for finansieringsselskaber til under visse betingelser
at vaelge at anvende reglerne om hensattelsesfradrag,
Loven har som konsekvens, at datterselskaber af pen-
ge- og realkreditinstitutter, der driver virksomhed
med finansiering, kun har adgang til henszttelsesfra-
drag efter valgreglen for finansieringsselskaber. De

pageldende datterselskaber var — bortset fra finansiel-
le leasingselskaber — for lovfwestelsen og den deraf ef-

- terfelgende ophavelse af Ligningsradets anvisninger

om-fradrag for hensaettelser til imgdegaelse af tab pa
udlén og garantier m.v. omfattet af disse anvisninger.

En af betingelserne for, at finansieringsselskaberne
kan anvende reglerne om hensettelsesfradrag, er, at
selskabet ved udarbejdelsen af arsregnskabet’ anven-
der reglerne i arsregnskabslovens afsnit V. Kravet

Dblev fastsat under hensyntagen til, at regnskabskravet

for finansieringsselskaber ber svare til det regnskabs-
krav som penge- og realkreditinstitutter er undergivet.
Datterselskaber af penge- og realkreditinstitutter har
til og med regnskabséret 2004 skullet udarbejde deres
arsregnskab efter regnskabsbekendtgerelserne for
henholdsvis pengeinstitutter og realkreditinstitutter. -
Forst fra regnskabsaret 2005 er datterselskaberne
overgdet til regnskabsafleggelse efter drsregnskabs-
lovens regler. Denne formelle forskel i regnskabsreg-
lerne betyder imidlertid, at penge- og realkreditinsti-
tutternes datterselskaber modsat andre finansierings-
selskaber ikke vil kunne anvende reglerne om hensat-
telsesfradrag for indkomstaret 2004.

Der foreslds derfor indsat en overgangsregel, sile-
des at datterselskaber af penge- og realkreditinstitutter
ogsé for indkomstaret 2004 kan anvende reglerne om
henswttelsesfradrag, uanset at de ikke opfylder betin-
gelsen om udarbejdelse af rsregnskab efter &rsregn-
skabslovens afsnit V. Overgangsreglen findér kun an-
vendelse for de datterselskaber, der for indkomstéret
2003 har foretaget hensattelsesfradrag ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst efter ngmngsra-
dets anvisninger.

Okonomiske konsekvenser for stat, amter og kommu-
ner : ‘

Lovforslaget skennes samlet at medfere et varigt
provenutab pa ca. 20 mio. kr. drligt, hvoraf ca. halvde-
len vedrerer de kommunale indkomstskatter. For fi-
nanséret 2005 skennes lovforslaget samlet at medfere
et umiddelbart provenutab pé ca. 130 mio. kr., hvoraf
ca. 75 mio. kr. vedrerer amter og kommuner.

I det folgende er angivet de provenumessige kon-
sekvenser af lovforslagets enkelte elementer. -

Midlertidigt skattefradrag for institutionelle investo-
rer, der investerer i selskabei optaget til handel pé en.
alternativ markedsplads

Pensionsbranchen forventer at fordoble deres inve-
steringer i unoterede aktier frem mod 2010. Der er
ikke et preecist grundlag for at vurdere, hvor stor en
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andel af sddanne investeringer, der kan formodes at
foregd pa en alternativ markedsplads. - _

For hver.1 mia. kr. risikovillig kapital fra institutio-
nelle investorer, som investeres pd alternative mar-
kedspladser, medferer det et arligt fradrag pa 50 mio.
kr. og dermed et provenutab for det offentlige pé 7,5
mio. kr. &rligt. Hvis det forudseettes, at etableringen af
alternative markedspladser medferer en drlig nettotil-
forsel af kapital fra institutionelle investorer pa 1 mia.
kr., skennes provenutabet af fradraget det forste &r at
vare ca. 7,5 mio. kr. og gradvist at stige til ca. 30 mio.
kr. i 2008.

Anvendelse af rate- og kapitalpensionsmidler til kob
af unoterede aktier eller anparter .

Ved den foresldede udvidelse af placermgsmuhg—
hederne for midlerne i fradragsberettigede ordninger
vil der alene blive tale om egentlige provenutab, hvis
muligheden medfarer en forggelse af indskud i kapi-
tal- og ratepensionsordninger, som ikke ellers ville
veere sket. Bliver der alene tale om omplacering af ek-
sisterende pensionsopsparing, har forslaget ingen pro-
venumassige konsekvenser., -

Ved en eventuel forggelse af indskud bestar prove-
nutabet pé kort sigt af det umiddelbare tab af skatte-
indtegter ved det ggede indskud i ordningerne. Der er
ikke tale om et varigt tab, idet staten kompenseres af
stigningen i den latente skat, der udleses, nér pensio-
nen siden hen udbetales. Den varige provenuvirkning
af et forpget indskud i kapital- og ratepensionsordnin-
ger bestr i, at afkastet heraf bliver beskattet lempeli-
gere end kapitalindkomst, nér det i evrigt legges til
grund, at der betales topskat pd sével indbetalings-
som udbetalingstidspunktet. ‘

Der findes ingen tilgeengelige oplysninger, der gi-
ver grundlag for et velunderbygget sken for, hvor
mange personer der eventuelt vil indskyde yderligere
pa pensionsordninger som felge af udvidelsen. Per-
songruppen mi dog formodes at veere begrenset, ndr
det kreever en ikke ubetydelig opsparmg, og mulighe-
derne for at opspare med rent pens1onsmaess1gt formél
pa forhand er til stede, og pensmnssystemet er velud-
bygget.

For hver 500 mio. kr., pensionsopsparingen eventu-
elt med tiden pges med som folge af denne placerings-

mulighed, udger det varige provenutab ca. 10 mio. kr. .

arligt, hvis der antages et arligt afkast for skat pa 7 pet.
og PAL-satsen pd 15 pet. i stedet for en skattesats pa
ca. 45 pet. for frie midler.

Sker en sidan forggelse af pensionsopsparingen
gradvis, vil det umiddelbare provenutab i de forste ar
udgere ca. 100 mio. kr. Heraf vedrerer ca. halvdelen

de kommunale skatter. Provenutabet vil i de efterfol-
gende ar falde i takt med, at de ekstra indskud pé ka-
pital- og ratepensionsordninger kommer til beskat-
ning.

Veern mod gentagne forhojelser og nedscettelser af ak-
tiekapitalen i pensionsinstitutter

Forslaget om endring af beregningen af friholdel-
sesandelen i overgangsordningerne (som gezelder for
opsparing fer 1982, livrenter uden bonus og afdekke-
de pensionsordninger til kommunale tjenestemaend),
s& den skal beregnes pé grundlag af reserverne vedro-
rende ordningerne i forhold til de samlede passiver
med tilleg af selskabets kapitalnedsettelser i arets
lgb, har karakter af en vernsregel, som forhindrer et
utilsigtet provenutab pd pensionsafkastskatten. Aktu-
elt skennes provenutabet som folge af kapitalforhgjel-
ser/nedszttelser at andrage ca..25 mio. kr, &rligt vari-
erende efter afkastforholdene. .

P4 sigt vil provenutabet dog veere veesentligt min-
dre, dels fordi overgangsordningerne udleber over de
naste 20 — 30 4r, dels fordi den lavere pensionsatkast-
skat forgger grundlaget for almindelig indkomstbe-
skatning m.v. af pensionsudbetalinger. Den varige
virkning skennes saledes at andrage i st;arrelsesorde—
nen 3 mio. kr. arligt.

Det utilsigtede provenutab uden endring af bereg-
ningen ville kunne blive af langt sterre omfang, hvis
flere selskaber udnytter den utilsigtede spekulat1ons—
mulighed. :

Udvidelse af adgangen til at anvende reglerne om op-
horspension

En @ndring af reglerne, saledes at man blot skal
have drevet erhvervsmaessig virksomhed i 10 &r inden
for de seneste 15 ar, vil betyde .en udvidelse af den
personkreds, der kan benytte pensionsordningen. For
de bererte personer betyder det, at indbetalte belgb
kan fradrages straks i stedet for fordelt over 10 &r. Nu-
tidsvaerdien af fradraget bliver dermed hgjere, og der
opnds en mulig skatteudjeevning, idet opspareren ty-
pisk vil vare topskatteyder i opsparingsaret, men ikke
nedvendigvis vil veere det i udbetalingsperioden.

Der er ikke et precist grundlag for at vurdere, hvor
mange der yderligere vil kunne anvende ordningen
som folge af forslaget. Arligt benytter ca. 800 selv-
steendige, der har drevet virksomhed i en sammen-
hangende 10-ars periode, reglerne med et gennem-
snitligt indskud pa ca. 800.000 kr.

Den foresldede udvidelse af ordningen skennes sa-
ledes at omfatte en meget begraenset ny personkreds.
P4 den baggrund skennes det varige provenutab ikke
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at ville overstige 10 mio. kr. &rligt. Heraf vedrorer ca.
halvdelen de kommunale skatter. Det varige tab skyl-
des som navnt dels et rentetab ved, at fradragstids-
punktet fremrykkes dels et progressmnstab som folge
af forskel mellem skattesatser pé ind- og udbetalmgs-
tidspunktet.

- -Som felge af ﬁ'emrykmngen af fradrag vurderes det
umiddelbare provenutab i det:forste &r-at udgere op
imod 45 mio. kr. Heraf andrager den kommunale an-
del af provenutabet ca. 25 mio. kr. Provenutabet vil i
de efterfolgende &r falde i takt med, at pensionerne
kommer til beskatning.

Forenkling i forbindelse med ophor af pensionsord-
ninger i form af indforelse af modregningsadgang

Forslaget om en udvidelse af modregningsadgan-
gen af negativ PAL-skat i afgiften efter pensionsbe-
skatningsloven vil indebeere et umiddelbart éngangs-
provenutab og et varigt provenutab i form af et rente-
tab. :

Engangsprovenutabet fremkornmef ved lovforsla-
gets ikrafttredelse, nar den lebende ménédlige ekstra
skattebetaling — med efterfolgende tilbagebetaling en
méned senere — formodentlig forsvinder. Den varige
virkning er rentetabet ved, at tilbagebetalingen af den
geninemsnitlige negative PAL-skat i realiteten frem-
rykkes i omtrent en méaned. Provenutabet afhenger af
storrelsen af tilbagebetalingsberettiget skat, og séle-
des af udsvingene pa aktiemarkederne i perioden op
til, at pensionsordninger heeves.

De seneste to ar er tilbagebetalingerne faldet stet i
takt med, at der bliver mindre negativ skat at fremfore
fra de kraftige fald i aktiekurserne, som indtradte i lo-
bet af2001 og 2002. I hele 2005 vurderes de at udgere
omkring 20 mio. kr. P4 den baggrund skennes én-
gangsprovenutabet at udgere ca. 2 mio. kr. for 2005
og det varige rentetab ca. 0,1 mio. kr. arligt.

Teknisk cendring af reglerne om sportsudoveres skat—
tebegunstigede opsparinger

Forslaget sikrer, at reglerne for opsparingsordnin-
gen. bliver i overensstemmelse med den tilteenkte ud-
formning, og medferer derfor ingen egentlige prove-
* numessige konsekvenser.

Teknisk cendring af reglerne om flytteret af LD-midler

Forslaget sikrer, at reglerne om flytteret af LD-mid-
ler bliver i overensstemmelse med den tiltenkte ud-

formning, og medfarer derfor ingen egentlige prove-

numassige konsekvenser.

Preecisering af pensionsbeskatningslovens. § 55 om
lndkomstskattepllgt

Der er alene tale om en praecisering, hvorfor forsla—
get ikke medferer provenumaessige konsekvenser.

Seerlig overgangsregel for penge- og realkreditinsti-
tutters datterselskabers adgang til henswttelsesfra-
drag ‘ .

* Forslaget 31krer at penge- og realkreditinstitutter-
nes datterselskaber som tilsigtet med lov nr. 457 af 9.
juni 2004 vil kunne anvende reglerne om hensettel-
sesfradrag for indkomstéret 2004: Dette har ikke selv-
steendige provenumeessige konsekvenser.

Administrative konsekvenser Sfor stat kommuner og
amtskommuner

Lovforslaget sk;a'nnes'at medfere engangsudgifter
til ToldSkat pa 0,2 mio. kr. til systemtilretning,

Dkonomiske konsekvenser for erhvervslivet

Lovforslaget vurderes at medfere gkonomiske kon-
sekvenser for erhvervslivet for folgende delforslag:

Forslaget om et midlertidigt skattefradrag for inve-
steringer pa Fondsbersens alternative markedsplads
vil gere det mere attraktivt at investere pa markeds-
pladsen for de institutionelle investorer, hvilket kan
veere gavnligt for virksomheder, som foretager nyno-
teringer og seger andre kapitaltilforsler pd markeds-
pladsen.

Den foreslaede udvidelse af placeringsmuligheder-
ne for midlerne i kapital- og ratepensionsordninger
kan fremme investeringer i unoterede aktier og anpar-
ter og dermed skabe bedre vilkar for ikke-noterede
selskaber, der foretager nynoteringer eller seger kapi-
taltilforsler.

Forslaget om kapitalforhgjelser/-nedsettelser bero-
rer livsforsikringsselskaber, der har foretaget skatte-
betingede kapitalforhgjelser og -nedszttelser, og kun
i det omfang fordelen herved ikke er tilfaldet pen-
sionsopsparerne. Der er ikke holdepunkter for en
kvantificering heraf. For branchen som helhed inde-
beerer forslaget en konkurrencemaessig ligestilling.

Udvidelsen af adgangen til en pensionsordning for
tidligere selvsteendigt erhvervsdrivende kan medvirke
til at forsteerke incitamenterne til at blive selvsteendigt
erhvervsdrivende — samt at blive det igen, s&fremt
man har vaeret ude i en kortere periode.

Forslaget om en udvidelse af modregningsadgan-
gen af negativ PAL-skat indeberer en beskeden likvi-
ditetsgevinst for pengeinstitutterne, som i st;arrelses-
orden modsvarer statens likviditetstab.
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Administrative konsekvenser for erhvervslivet

Forslaget - med undtagelse af forslagets § 1, nr. 2,
og § 3 - har veeret sendt til Erhvervs- og Selskabssty-
relsens Center for Kvalitet i ErhvervsRegulering med
henblik pa en vurdering af, om forslaget skal forelag-
ges et af @konomi- og Erhvervsministeriets virksom-
hedspaneler. Styrelsen vurderer, at forslaget indehol-
der sma lgbende administrative lettelser og smé lo-
bende administrative byrder for erhvervslivet, men
ikke i et omfang der berettiger, at det bliver forelagt et
virksomhedspanel. Forslaget ber derfor ikke foreleg-
ges et af @konomi- og Erhvervsministeriets virksom-
hedspaneler. , -

Pengeinstitutterne paferes saledes smé lebende ad-
ministrative byrder ved, at de skal oprette underdepo-
ter i tilknytning til de serskilte depoter og ved, at de
skal modtage manuelle indberetninger fra kontoha-
verne. Der er tale om typer af opgaver, der ikke kan
indpasses i pengeinstitutternes seedvanlige admini-
strative procedurer. :

Forslagets § 1, nr. 2, og § 3 har endnu ikke veeret til
udtalelse hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsens Center
for Kvalitet i ErhvervsRegulering, men vil blive sendt
hertil i forbindelse med fremsaettelsen. For en nerme-
re begrundelse for, hvorfor forslagets § 1, nr. 2, ikke
har vaeret sendt til udtalelse, kan der henvises til de al-
mindelige bemerkninger nedenfor om heringen.

Administrative konsekvenser for borgerne

ZBndringerne som falge af, at det bliver muligt at in-
vestere rate- og kapitalpensionsmidler i unoterede ak-
tier eller anparter, medferer visse administrative krav
for de enkelte kontohavere, som gnsker at benytte sig
af denne mulighed. Kontohaveren, som er den, der er
neermest til at kunne opgere veerdien af de unoterede
aktier eller anparter, skal lebende oplyse pengeinsti-
tuttet om veerdien af aktierne eller anparterne til brug
for beskatning efter pensionsafkastbeskatningsloven
og pensionsbeskatningsloven.

Miljomcessige konsekvenser

Lovforslaget har ingen miljemassige konsekven-
ser. )

Forholdet til EU-retten

Det vurderes, at indferelsen af et midlertidigt skat-
tefradrag i pensionsafkastbeskatningsloven for inve-
steringer i selskaber optaget til handel pa en alternativ
markedsplads udger statsstette efter EU-retten. Séle-
des vil forslaget skulle anmeldes over for EU-Kom-
missionen, og kan ikke treede i kraft for godkendelse
foreligger fra EU-Kommissionen. Som en folge heraf
foreslds det, at skatteministeren fastseetter ikrafttree-
delsestidspunktet for forslaget. I gvrigt har forslaget
ingen EU-retlige aspekter.
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Sammenfatning af okonomiske konsekvenser og administrative konsekvenser.

Positive konsekvenser

Negative konsekvenser

Bkonomiske konsekvenser
for stat, amter og kommu-
ner

Ingen.

Forslaget skennes at medfore et va-
rigt provenutab pa 20 mio. kr. 4r-
ligt, hvoraf halvdelen vedrerer de
kommunale skatter.

For finanséret 2005 skennes prove-
nutabet at udgere ca. 130 mio. kr.

Administrative konsekven-
ser for stat, amter og kom-
muner

Ingen.

Lovforslaget skennes at medfore
engangsudgifter til ToldSkat pa 0,2
mio. kr. til systemtilretning.

Okonomiske konsekvenser
for erhvervslivet

Udvidelsen af placeringsmulighederne .
for midlerne i kapital- og ratepensions-
ordninger og et midlertidigt skattefra- -~
drag for investeringer pa en alternativ
markedsplads kan skabe bedre vilkar for
ikke-noterede selskaber, der foretager

nynoteringer eller seger kapitaltilforsler.

Udvidelse af adgang til pensionsordning
forsteerker incitamentet til at blive selv-
steendigt erhvervsdrivende.

Forslaget om en udvidelse af modreg-
ningsadgangen af negativ PAL-skat in-
debeerer en likviditetsgevinst for penge-
institutterne.

Forslaget om kapitalforhejelser/-
riedszttelset berarer livsforsik-
ringsselskaber, der har foretaget
skattebetingede kapitalbevagelser.

Administrative konsekven-
ser for erhvervslivet

Forslaget om en udvidelse af modreg-
ningsadgangen af negativ PAL-skat
medforer sma lgbende administrative
lettelser for erhvervslivet.

Pengeinstitutterne pafores sma lg-
bende administrative byrder ved, at
de skal oprette underdepoter i til-
knytning til de seerskilte depoter og
ved, at de skal modtage manuelle
indberetninger fra kontohaverne.

Administrative konsekven-
ser for borgerne

Ingen.

Andringerne som falge af, at det
bliver muligt at investere rate- og
kapitalpensionsmidler i unoterede
aktier eller anparter, medforer visse
administrative krav for de enkelte
kontohavere, som gnsker at benytte
sig af denne mulighed. Kontohave-
ren, som er den, der er naermest til
at kunne opgere vardien af de uno-
terede aktier eller anparter, skal lg-
bende oplyse pengeinstituttet om
veerdien af aktierne eller anparterne
til brug for beskatning efter pensi-
onsafkastbeskatningsloven og pen-
sionsbeskatningsloven.
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Positive konsekvenser

[Negative konsekvenser

Miljemzessige konsekvenser

Lovforslaget har ingen miljgmessige konsekvenser.

Forholdet til EU-retten

gen EU-retlige aspekter.

Det vurderes, at indferelsen af et midlertidigt skattefradrag i pensionsafkast-
beskatningsloven for investeringer i selskaber optaget til handel pa en alterna-
tiv markedsplads udger statsstette efter EU-retten. Saledes vil forslaget skulle
anmeldes over for EU-Kommissionen, og kan ikke trazde i kraft for godken-
delse foreligger fra EU-Kommissionen. Derfor fastsatter skatteministeren
ikrafttrazdelsestidspunktet for denne del af forslaget. I gvrigt har forslaget in-

Hpring

Lovforslaget — med undtagelse af lovforslagets § 1,
nr. 2, og § 3 har veret til hering hos Advokatrédet,
Amisradsforeningen i Danmark, Arbejderbevaegel-
sens Erhvervsrdd, Arbejdsmarkedets Erhvervssyg-
domssikring, ~Arbejdsmarkedets Tillegspension,
Bersmeglerforeningen, Danish Venture Capital and
Private Equity Association, Danmarks Nationalbank,
Dansk Aktionarforening, Dansk Autoriseret Mar-
kedsplads A/S, Dansk Handel & Service, Dansk Indu-
stri, Dansk Landbrugsradgivning, Danske Forsik-
ringsfunktionarers Landsforening, Den Danske Aktu-
arforening, Den Danske Finansanalytikerforening,
Den Danske Fondsmeglerforening, Den Danske
Skatteborgerforening, Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen, Finansministeriet, Finansradet, Finanssektorens
Arbejdsgiverforening, Finanstilsynet, Forbrugerom-
budsmanden, Forbrugerridet, Foreningen af Firma-
pensionskasser, Foreningen af Interne Revisorer, For-
eningen af J.A.K Andelskasser, Foreningen Registre-
rede Revisorer, Foreningen af Statsautoriserede Revi-
sorer, Foreningen Danske Revisorer, Forsikring og

Pension, Forsikringsmaglerforeningen i Danmark,
Forsikringsmeeglernes  Brancheforening, Forvalt-
ningshgjskolen, Frederiksberg Kommune, Garanti-
fonden for indskydere og investorer, HTS interesseor-
ganisationen, InvesteringsForeningsRéadet, Konkur-
rencestyrelsen, Kommunernes Landsforening, Ke-
benhavns Fondsbers, Kabenhavns Kommune, Lokale
Pengeinstitutter, Lenmodtagernes Dyrtidsfond, Real-
kreditradet, Regionale Bankers Forening, Revisions-
kredsen, Sammenslutningen Danske Andelskasser,
Skattechefforeningen, Skatterevisorforeningen, Stats-
ministeriet, Told- og Skatteregion Maribo, Told- og
Skattestyrelsen, Vardipapircentralen A/S, @konomi-
og Erhvervsministeriet og @konomistyrelsen.

. Lovforslagets § 1, nr. 2, hvor der indferes et veern
mod spekulation af nedslagsreglerne i pensionsafkast-
beskatningsloven ved gentagne forhesjelser og nedszaet-
telser af aktiekapitalen i pensionsinstitutter, har ikke
vearet i hering for fremseettelsen, da formélet med for-
slaget ellers ville kunne veere forspildt for dele af in-
devazrende indkomstir. Forslaget sendes i hering i
forbindelse med fremsattelsen.
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T oversigten nedenfor er de modtagne h;zmngssvar

gengivet og kommentereét i kort form.

Organisation

.| Bemcerkninger i horingssvar -

Kommentar til horingssvar

Advokatradet

.| Har ingen bemerkninger.

Amtsradsforeningen i Danmark

Har ingen bemeerkninger,

skal bzere lovforslagets pro-
venutab.

‘| Virkningerne for 2006 og frem vil
‘| men anmoder dog ministeriet :
redegare for, hvem der reelt

indgé i det beregningsmeessige

| grundlag for skonomiforhandlin-

gerne med amter og kommuner.

Arbejderbe\:{gegglse“ns Erhvervsrdd -

AE kan ikke stette aendringen
af Finanstilsynets puljebe-

|| kendtgerelse, hvorefter det
‘| bliver muligt at anvende rate-

og kapitalpensionsmidler til

| keb af unoterede aktier eller

anparter. Andringen sigter
direkte pa at skabe sarregler

|| for den rigeste del af befolk-
‘| ningen, da den pagzldende

person skal have en opspa-

| ring p& minimum 1 mio. kr.

Sigtet med ordningen er at forbedre

rammerne for business angels-inve-

steringer sdledes, at mindre og mel-
lemstore virksomheder kan fa bedre
adgang til ny og samtidig kompe-
tent kapital. Forslaget er i gvrigt nu
eendret siledes, at ordningen bedre
tilgodeser hensynet til kontrol og ri-
sikospredning. Det sker ved, at den

| enkelte investering i det unoterede

selskab skal udgere mindst 100.000

|| kr., og at vaerdien af unoterede ak-
| tier og anparter ikke ma overstige

20 pct. af de samlede midler pa in-
vesteringstidspunktet, nar pensi-
onsformuen er under 25 mio. kr.
For pensionsformuer over 25 mio.

|| kr. geelder hgjere procentsatser.
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Bemcerkninger i horingssvar

Kommentar til horingssvar

AE vurderer, at det er tvivl-
somt, om kravet om, at den
pageldende person ikke mé
eje 25 pet. eller mere af aktie-
eller anpartskapitalen i sel-
skabet, i praksis kan forhin-
dre, at man ad denne vej kan
finansiere gode venner eller
bekendtes virksomhed.

Det bemarkes, at atheengigt
af omfanget af de sgede ind-
betalinger kan forslaget med-
fare et betragteligt prove-

nutab for det offentlige over

en arrackke.

Sigtet med ordningen er, at pensi-
onsopspareren ikke mé have kon-
trol over det selskab, som vedkom-
mende investerer i. Afgransningen
af, hvornar man har kontrol over et
selskab sker efter et ejerkriterium,
der i forslaget er defineret som
mindst 25 pct.s ejerskab, jf. aktie-
avancebeskatningslovens § 11,

stk. 2-4, der er den definition af ho-
vedaktionzrer, der seedvanligvis
anvendes i skattelovgivningen. Det-
te indebarer, at ved opgerelsen af
pensionsopsparerens ejerandel
medregnes aktier og anparter, der

‘| samtidig tilhgrer eller har tilhort

kontohaverens foraldre og bedste-
foraldre samt bern og bernebern og
disses gtefeller eller dedsboer ef-

| ter disse personer. Til ejerandelen

medregnes derimod ikke aktier og
anparter, som ejes af venner og be-
kendte. Det ville i gvrigt blive sar-
deles vanskeligt at afgreense den -
personkreds, hvis aktiebesiddelser i
givet fald skulle medregnes. For-
malet med ordningen er at sikre smé
og mellemstore virksomheder til-
forsel af ny og kompetent kapital.
Ud fra dette formal er der princi-
pielt ikke noget betzenkeligt i, at
pensionsopsparere far mulighed for
at tilfare selskaber ny og kompetent
kapital, som pensionsopspareren pi
forhand har et vist kendskab til i
kraft af personligt kendskab til akti-
onrer i det pdgaeldende selskab.
Dette er ikke regeringens vurde-
ring. Der henvises i det hele herom
til afsnittet om de gkonomiske kon-
sekvenser for stat, amter og kom-
muner i lovforslagets almindelige
bemerkninger.
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" | Bemcerkninger i hovingssvar

Kommentar til horingssvar:

‘I AE kan heller ikke stotte for-

slaget om indferelse af et

Endelig kan AE ikke st;atte

/| forslaget om at udvide anven-

| delsesomradet for opherspen-
| sion, som medferer, at flere
kan fradrage indbetalte belgb °

straks i stedet for fordeling

| over 10 ar.

" | ning til ndring af forslaget.
.| midlertidigt skattefradrag for '
.| investeringer i selskaber op-
taget til handel pa en alterna- .
| tiv markedsplads. AE finder

1 det ikke hensigtsmeessigt at

| indfore et nyt fradrag i skatte- .
‘| reglerne.

‘| Bemeerkningen giver ikke anled-

Bemearkningen giver ikke anled-

ning til eendring af forslaget.

Arbejdsmarkedéts Erhvérvssyg; :
domsforsikring og Arbe_}dsmarke-
dets Tilleegspension --

|| Har ingen bemeerkninger.

Borsmeglerforeningen

Har 1kke afgivet bemaerkmn— «

ger.

Equity Association

Danish Venture Capital and Private

investerer i selskaber optaget
til handel pa en alternativ

markedsplads, og som ger det | -
‘muligt at anvende rate- og ka-

pitalpensionsmidler til keb:af
unoterede aktier eller anpar-
ter. S

DVCA foreslar, at der kom-
mer til at gzelde attraktive
skatteregler for private inve-

- | storers investeringer pa den
alternative markedsplads. Det

foreslas at forenkle reglerne

/| omaktieavancebeskatningen, '

f.eks. foreslés det, at private
investorers frie midler skal
beskattes efter lov om visse
spil, lotterier og veeddemal

| (15 pet.) i stedet for efter reg-

lerne om aktieavancebeskat-
ning, nér de investerer pa den
alternative markedsplads.

DVCA ser meget positivt pa -
| lovforslaget, som indfarer et .
midlertidigt skattefradrag for
institutionelle investorer, der

Det antages, at der menes, at afka-
| stet pa private investorers frie mid- |

‘Omvendt giver den gzldende be-

ler skal beskattes med en sats pa 15
pet. Avancer pa unoterede aktier
beskattes efter nuvaerende regler
som kapitalindkomst (38,3-59,7
pet.), hvis aktierne har veeret ejeti
under 3 dr og som aktieindkomst |
(28-43 pct.), hvis aktierne har vaeret
ejet i over 3 &r. Forslaget ville der-
for medfore et ganske betydeligt
provenutab, hvis der er gevinst.

skatning fuldt tabsfradrag i anden
indkomst i modszetning til lotteriaf-
giften, hvor der ikke er tabsfradrag,

717

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Som det fremgér af regeringsgrund-
laget, gnsker regeringen at forenkle
aktieavancebeskatningen. Deri lig-
ger dog ikke et lofte om at seenke
aktieavancebeskatningen. Arbejdet
med forenklingen af aktieavancebe-
skatningsloven pégér stadig.

Danmarks Nationalbank

Har ikke afgivet bemerknin-
| ger.

Dansk Aktionarforening

Dansk Aktionzerforening kan

anbefale lovforslaget med en

enkelt bemaerkning.
Det anbefales, at formulerin-
gen aflovforslagets § 1,nr. 1,

om det midlertidige skattefra- -

drag for investeringer i sel-
skaber optaget til handel pa
Fondsbersens alternative

markedsplads sndres, séle-

| des at bestemmelsen bredes

ud til alle alternative mar-
kedspladser, der matte blive
etableret. ‘

Forslaget er imgdekommet. Be-
stemmelsen er endret, saledes at
det midlertidige skattefradrag gives
for keb af aktier i selskaber optaget

|| til handel pa en alternativ markeds-

plads omfattet af det kommende ka-~
pitel 11ailov om veerdipapirhandel
m.v.

Dansk Autoriseret
Markedsplads A/S

Dansk Autoriseret Markeds-
plads A/S papeger, at ogsa
andre end Kgbenhavns
Fondsbers kan have planer
om etablering af en alternativ
markedsplads, f.eks. Dansk
Autoriseret Markedsplads
A/S. Markedspladsen star
derfor uforstdende over for, at
lovforslaget giver mulighed
for et midlertidigt skattefra-
drag for institutionelle inve-
storer, der investerer i selska-~
ber optaget til handel pa Ka-
benhavns Fondsbers” alterna-
tive markedsplads for-unote-
rede aktier, men altsa ikke pa
andre alternative markeds-
pladser.

Bestemmelsen er &ndret, sdledes at
det midlertidige skattefradrag gives
for keb af aktier i selskaber optaget
til handel pd en alternativ markeds-
plads omfattet af det kommende ka-
pitel 11a i lov om vaerdipapirhandel

| m.v., nér det pigeeldende selskab

ikke tidligere har veeret noteret eller
optaget til handel pa et EU-retligt
eller nationalt reguleret marked.
Dermed er bestemmelsen udvidet
til at geelde alle de alternative mar-
kedspladser, som maétte blive om-
fattet af lov om verdipapirhandel
m.v.

Dansk Handel og Service

Har ikke afgivet bemaerknin-
ger.
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| Bemcerkninger i horingssvar

Kommentar til horingssvar

Dansk Industri

DI kan tilslutte sig lovforsla-
gets formél, som er at skabe

bedre vilkar for investering i
unoterede aktier og derved

oge adgangen til risikovillig

kapital for nye og eksisteren-
de virksomheder.

‘DI er derfor positivt indstillet
over for forslaget om et mid-
lertidigt skattefradrag for in-
vesteringer i selskaber opta-
get til handel pa en alternativ
markedsplads, forslaget om
at udvide anvendelsesomré-
det for opherspension, samt
forslaget om at gare det mu-

ligt at anvende pensionsmid- |

ler til keb af unoterede aktier
eller anparter.

1-forhold til forslaget oni at
gore det muligt at anvende
pensionsmidler til keb af
unoterede aktier eller anpar-
ter bemarker DI, at veerdian-
sattelsen skal ske sledes, at
der anvendes det sterste be-
lgb af enten kursvaerdien ved
seneste kapitaludvidel--

se/transaktion eller selskabets

indre veerdi. Det er ikke pree-
ciseret, hvorvidt denne veerdi
skal opgeres pr.31. decem-
ber, eller om den beregnes ud
fra senest aflagte arsrapport.
DI henstiller, at seneste érs-
rapport kan benyttes ved be-
regning af indre veerdi, hvor-
ved sikres, at selskaberne
ikke paleegges administrative
byrder som felge af eendrin-
ger i ejerforholdet.

Bestemmelsen er eendret saledes, at
aktierne m.v. skal ansaettes til det

storste belgb af enten anskaffelses-
summen eller selskabets indre vaer-
di pr. aktie eller anpart ifolge sene-

ste aflagte arsregnskab.

Dansk Landbrugsradgivning

Dansk Landbrugsradgivning
kan tiltreede udvidelsen af ad-
gangen til at anvende regler-
ne om opherspension.
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Dansk Landbrugsradgivning
finder dog, at der er en rackke
andre problemer, som man
bar tage hejde for i denne for-
bindelse. I forbindelse med
forslaget ber man tage stilling
til, om den virksomhed, man
skal drive imindst 10 &r inden
for de seneste 15 dr, tillige
skal opfylde kraveti § 15 A,
stk. 4, om ikke i overvejende
grad at bestd af udlejning af
fast ejendom m.m. Dansk
Landbrugsradgivning henvi-
ser til en landsskatteretsken-
delse af 22. oktober 2003,
hvor en skatteyder havde dre-
vet virksomhed i over 10 ar,
men hvor virksomheden i en
période pa godt et par &r alene
havde bestéet af en udlej-
ningsejendom. Landsskatte-
retten fandt, at skatteyderen
ikke opfyldte betingelserne
for at foretage indskud.

Efter Dansk Landbrugsréd-
givnings opfattelse ber dette
krav om i overvejende krav at
drive »reel virksomhedg, jf.
§ 15 A, stk. 3, jf. stk. 4, kun
vedrere virksomhedens ka-
rakter i de seneste 3 afsluttede
regnskabsar, jf. definitionen
af reel virksomhed i § 15 A,
stk. 4. Dette ma medfere, at
virksomhedens indkomst
samt formue — som gennem-
snit af de seneste 3 &r forud
for salget — ikke i overvejen-
de grad hidrerer fra finansiel
virksomhed eller fra udlej-
ning af fast ejendom. I mod-
sat fald skal man jo foretage
en maling af, om virksomhe-
den i overvejende grad kan
anses for at drive reel virk-
somhed i hele 10 &rs perio-
den, hvilket ses at kreeve en
endring af betingelserne i
stk. 3 og 4.

Efter pensionsbeskatningslovens

§ 15 A, stk. 2, skal den, der opretter
en ophgrspension i en periode pa
mindst 10 &r forud for det ar, opher-
spensionen oprettes, have drevet
selvsteendig erhvervsmaessig virk-
somhed. Efter § 15 A, stk. 3, m&
denne erhvervsvirksomhed ikke i
overvejende omfang have bestaet i
finansiel virksomhed eller udlej-
ning af fast ejendom. Det gaelder
alle de pageeldende ar.

Som det anfares i den af Land-
brugsradgivningen naevnte lands-
skatteretskendelse, er betingelsen i
stk. 4, om, hvad der menes med »i
overvejende omfangy, alene udtryk
for en beregningsteknisk regel,
hvorefter afgerelsen af, om der er
tale om »reel erhvervsvirksomhed«
opgeres pa baggrund af de seneste 3
regnskabsar, jf. ogsd den nevnte
landsskatteretskendelse. Dette er
ogsa i overensstemmelse med bl.a.
de almindelige bemeerkninger til
det oprindelige forslag til § 15 A,

| hvor det anfares, at »der skal vere

tale om reel erhvervsvirksomhed,
dvs. at virksomheden ikke ma have
veret en sdkaldt pengetank, dvs. en
virksomhed/et selskab, hvis vee-
sentligste aktivitet er passiv penge-
anbringelse og/eller udlejning af
fast ejendomg, uden at det ses, at
dette krav alene er knyttet til de sid-
ste 3 &r for salget af virksomheden.
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Dansk Landbrugsrddgivning

foreslér i gvrigt en reekke an-
dre justeringer af pensionsbe-
skatningslovens § 15 A.

| hed eller udlejning af fast ejendom.

ligger deér ingen regnskabsér for da

A seneste regnskabsar.

Pensionsbeskatningslovens § 15 A
skal saledes ikke forstéis som skitse-
ret af DLL. En finansiel virksom-
hed kan séledes ikke komme ind
under anvendelsesomradet for § 15
A, blot ved at man i de seneste 3 ar
op til oprettelsen af opherspensio-
nen omlegger virksomhedens akti-
vitet, s den antager karakter af »re-
el erhvervsvirksomhed«.

Med forslaget om, at man skal have
drevet virksomhed i mindst 10 af de
seneste 15 ar, vil der dog fremover
vere plads til, at virksomheden i op
til 5 ar af de 15 &r i overvejende
grad har bestdet i finansiel virksom-

Ved afgarelsen efter § 15 A, stk. 4,
af, om der er tale om »reel erhvervs-
virksomhed«, anvendes de seneste
3 eksisterende regnskabsar. Ved be-
regningen for et givet ar, hvor der
eksempelvis i de foregaende to &r
ikke har veeret drevet erhvervsvirk- -
somhed, indgdr i stedet de to regn-
skabsér for da i beregningen. Fore-

—hvilket ogsa er tilfeldet nar en er- |
hvervsvirksomhed pébegyndes fra
forste feerd - kan beregningen alene
foretages med udgangspunkt i det

F(Srslagene ligger udenfor reekke-
vidden af naerveerende lovforslag.
Skatteministeriet vil dog overveje
forslagene med henblik pa en evt.
senere &ndring af pensionsbeskat-
ningslovens § 15 A.

Danske F0r31kr1ngsfunkt10naerers
Landsforening

Har ikke afg1vet bemaerknln—
ger.

Den Danske Aktuarforening

Har ikke afgivet bemaerkmn-
ger.

Den Danske Finansanalytikerfor-
ening :

Har ikke afglvet bema'erknm-

ger.

Den Danske F ondsmwglerforemng ‘

Har ikke afgivet bemeerknin- -

ger:

Den Danske Skatteborgerfbrening_

Har 1kke afgivet bemasrkmn—
ger.
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Finansradet

Generelle bemcerkninger
vedr. forslag om placering i
unoterede aktier m.v.

Rédet kan generelt stotte in-
tentionerne om, at Danmark
bar satse pa at blive et fore-
nde vaekst-, viden- og ivaerk-
settersamfund. Radet er
imidlertid sterkt kritisk over
for forslaget om, at enkeltper-
soner skal gives mulighed for
at placere deres pensionsmid-
ler i unoterede kapitalandele.

Enkeltpersoners investerin-
ger i unoterede aktier er me-
get risikable og vil vaere for-
bundet med en uoverskuelig
radgivningsopgave for pen-
geinstitutterne. Investorer i
unoterede kapitalandele er
ikke sikret p4 samme méde
som investorer i barsnoterede
aktier, og investeringsrisiko-
en ses ikke at vaere forenelig
med pensionsopsparingens
formaél.

Forslaget abner for utilsigte-
de misbrugs- og spekulati-
onsmuligheder, hvor skatte-
begunstigede midler vil kun-
ne anvendes som indskud i
tvivlsomme, ikke-vaekstori-
enterede selskaber eventuelt
med en begraenset ejerkreds.

Formélet med forslaget er at skabe
bedre vilkar for investeringer i uno-
tede aktier og anparter. Placering af
pensionsmidler i unoterede aktier
og anparter sker inden for sddanne
begrensede rammer, at pensionsop-
sparingens formal tilgodeses. Det
foreslas nu i puljebekendtgerelsen,
at investeringen i det unoterede sel-
skab skal udgere mindst 100.000
kr., og at hejst 20 pet. af de samlede
midler kan placeres i unoterede ka-
pitalandele, nr pensionsformuen er
under 25 mio. kr. For pensionsfor-
muer over 25 mio. kr. kan en sterre
andel placeres i unoterede aktier
m.v.

Der indsattes en bestemmelse i pul-
jebekendtgerelsen om, at pengein-
stitutterne i forbindelse med erhver-
velse af unoterede kapitalandele
kan f& en underskrevet erklering
fra kunden, hvoraf fremgér, at kun-
den er klar over de risici, der er for-
bundet med investering i unoterede
aktier og anparter. Placering af pen-
sionsmidler i unoterede aktier og
anparter sker i gvrigt inden for sa-
danne begraensede rammer, at pen-
sionsopsparingens formal fortsat
tilgodeses.

For at sikre mod spekulation i ord-
ningen indszettes der i puljebe-
kendtgerelsen en betingelse om, at
den enkelte investering i det unote-
rede selskab skal udgere mindst
100.000 kr. Herved opnés, at ord-
ningen rettes mod en begraenset
kreds af pensionsopsparere og sel-
skaber. Herved far skattemyndighe-
derne en reel mulighed for at udeve
kontrol med det serskilte depot.
Herudover sikres det, at pengeinsti-
tutterne ikke palaegges uforholds-
meessigt mange manuelle indberet-
ninger fra kontohavere i forbindelse
med veerdiansattelsen af de pagael-
dende aktier og anparter.
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Den manglende vaerdiansact-
telse af kapitalandelene fra

centralt hold ér betenkelig ud -
fra hensynet til en korrekt be- .

regning af PAL-skat og af-
giftsopkraevning og vil give

anledning til betydelige pro- ;

blemer, herunder ogsa admi-
nistrative.

Der ber etableres en ny skat-

tebegunstiget kontoform,-
som er malrettet investering i

unoterede papirer, og som ri-

sikomeessigt ikke sammen-.

blandes med traditionel pén- ;

sionsopsparing. Det kunne
ske ved at gare det muligt at
overfore midler fra eksiste-
rende pensionsordninger til
den pageeldende koritoform i

en begreenset periode, fx et r. -

Efterfolgende indskud til
kontoen kunne herefter ske af
frie midler eventuelt med -
skattefradrag i det omfang,
der er politisk enske herom.
Den tilbagevearende del af
pensionsordningen ber vere
omfattet af de almindelige
placeringsregler. Greensen

for, hvilke midler der kan pla- t

ceres i unoterede kapitalande-
le:ber forhgjes fra 1 mio. kr.

til 2-3 mio. kr.

Forslaget sikrer ikke nedven-

digvis, at der er tale om en'er-

faren investor. Pengeinstitut-
tet vil kunne komme i én situ-

‘| ation, hvor det vil kraeve en .

underskrevet erklaring, hvor-

af det fremgér, at kunden er -
‘| klar over investeringens risi-

ci, og at investeringen sker .
mod pengeinstituttets anbefa-
ling. .

For at imedega de administrative
problemer er bestemmelsen sndret
saledes, at aktierne m.v, skal ansat-
tes til det sterste belob af enten an-
skaffelsessummen eller selskabets
indre vaerdi pr. aktie eller anpart
ifolge seneste aflagte arsregnskab.

Rédets anske imedekommes i det
vaesentlige pad den méade, at midler,
der skal anvendes til kab af unotere-
de aktier og anparter, udskilles til et
underdepot i samme sarskilte de-
pot. Udskillelsen sker saledes inden
for det nuveerende kendte system
med swrskilte depoter. Med adskil-
lelsen opnés imidlertid, at det bliver
tydeligt, at der er forskellige risici
knyttet til de to depottyper. Det bli-
ver hermed ogsa muligt for penge-
institutterne at f& en erklering fra
kunden om, at kunden er klar over,
at der er s®rlige risici ved placering
i underdepotet. Endvidere letter ud-
skillelsen til underdepoter skatte-
myndighedernes udsegning af em-
ner til kontrol.

Som det fremgér ovenfor er pulje-
bekendtgarelsen nu endret sdledes,
at pengeinstituttet kan fa en erklee-
ring fra kunden om, at kunden er
klar over risiciene ved investerin-
gen.
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Investering i unoterede papi-
rer-indebzerer:en risiko, som
ikke er forenelig med pensi-
onsopsparingens grundleg-
gende formal om at sikre op-
spareren et indkomstgrundlag
i tilveerelsen som pensionist.
Der-ber som folge heraf geel-
de en betydelig hgjere graense
for, hvilke midler der kan pla-
ceres i unoterede kapitalande-
le. En belobsgranse pa 1 mio.
kr. er langt fra tilstrekkelig,
og rédet skal derfor anbefale,
at-belebsgransen haeves til 2-
3 mio. kr. ‘ '
Rédet mener, at midler kan
anvendes til at etablere tvivl-
somme virksomheder, som
ikke vil fore til den enskede
veekst i samfundet. Forslaget
&bner for et skattespekulativt
tag-selv-bord, hvor der opfin-
des projekter til formélet
frém for sunde; aktivitetsska-

bende og innovative virksom-

hedsprojekter. -

: Misbrugsfnulighedeﬁle for-

steerkes af adgangen til at pla-
cere midlerne i udenlandske

| kapitalandele, hvor kontrol-.

mulighederne af ejerandel
m.v. stort set er umulig, og

‘ofte vil bero-alene pé opspa- -

rerens oplysninger.
Der e risiko for, at useriese
virksomheder via markedsfo-

| ring vil forsege at tiltra:kkg:‘

pensionsmidler samt risiko

. | for, at virksornhedsejere for-

spger at presse ansatte til"at
placere dele af deres pensi-

-onsopsparing 1 virksomhe-
“den. S

Ordningens sigte er ikke, at staten
skal udpege de virksomheder, der
vil veere innovative og kunne skabe
vaekst — tveertimod. Sigtet er at for-
bedre rammevilkéarene for de min-
dre virksomheder ved at lette til-
forslen af risikovillig kapital. Der-
for mé adgangen til placering af
pensionsmidler i unoterede selska-
ber veere generel og siledes geelde
for alle selskaber. Radets betaenke-
lighed ved forslaget om, at forslaget
abner for skattespekulativt tag-selv-
bord, hvor der opfindes projekter til
formélet, imodegés ved, at der nu i
puljebekendtgarelsen stilles krav
om, at investeringen i det unoterede
selskab udger mindst 100.000 kr.,
og at hejst 20 pet. af de samlede
midler kan placeres i unoterede ka-
pitalandele, nér pensionsformuen er
under 25 mio. kr. For pensionsfor-

‘muer over 25 mio. kr. kan en storre

andel af de samlede midler placeres
i unoterede aktier og anparter. Des-
uden kan opsparingen ikke placeres
i selskaber, der har til formal at give
brugsrettigheder, rabatter eller lig-

" nende i selskabet.

Enig i; at pengeinstitutterne ma

. leegge kontohaverens oplysninger

om ejerandele i selskabet til grund.

Risikoen imgdegas ved, at der nu i

puljebekendtgerelsen stilles krav’

‘om, at investeringen i det unoterede

selskab udger mindst 100.000 kr. Et
pres fra virksomhederne over for de
ansatte vil i @vrigt ogsa kunne ten-
kes at forekomme allerede i dag i
noterede selskaber.
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Specifikke bemcerkninger
vedr. forslag om placering i
unoterede aktier m.v. .

Radet gnisker oplyst, hvordan
pengeinstitutterne skal for-
holde sig, hvis kunden ikke
oplyser kurserne pa de unote-
rede kapitalandele. Situatio-
nen kan opsté ved den arlige

beregning af PAL-skat, men -

kan fx ogsé opsta, hvis opspa-
reren har overskredet ejeran-
delen pa maksimalt 25 pct. i
mere end 3 méneder, og hvor
der derfor skal ske (delvis)
ophzvelse med afregning af

60 pct.'s afgift. Hvilken kurs

skal pengeinstituttet legge til
grund ved beregningen af
skatter og afgifter, og hvor-
dan skal pengeinstituttet

fremskaffe den? For at undgd

efterfolgende kritik fra op-
spareren for s vidt angér den
valgte veerdiansettelse, ber
det i disse tilfelde ikke pahvi-
le pengeinstituttet men skat-
temyndighederne at fastsatte
kursen.

Rédet sperger, hvordan pen-
geinstituttet skal forholde sig,
hvis man har flere kunder, der
ejer unoterede kapitalandele i
det samme selskab, men op-
lyser forskellige kurser. Pen-
geinstituttet ma umiddelbart
laegge den kurs til grund, som
opspareren oplyser. Det ber
klart fremga, at der ikke pa-
hviler pengeinstituttet nogen
form for kontrol eller ansvar
med rigtigheden af kursfast-
sattelsen,

Der indsattes en bestemmelse i
PAL om, at hvis kontohaveren ikke
giver oplysning om verdierne, skal
pengeinstituttet orientere skatte-
myndighederne herom, Skattemyn-
dighederne giver herefter kontoha-
veren en frist pd 1 méaned til at ind-
sende oplysninger om veerdierne til
pengeinstituttet. Hvis kontohaveren
ikke indsender oplysningerne, skal
der ske afgiftsberigtigelse af den
del af ordningen, der kan henfores
til unoterede aktier m.v.

Enig i, at pengeinstituttet ved opge-
relse af PAL-skatten uprgvet ma
anvende den kurs, som kontohave- -
ren oplyser. Er der tale om, at flere
kontohavere anvender forskellige
kurser for aktier i samme selskab, er
det skattemyndighederne, der skal
undersege forholdet og i givet fald
tage initiativ til korrektion af kur-
serne.
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Verdiansettelsen af de uno-
terede kapitalandele giver li-
geledes problemer i forhold-
til bestemmelsen i puljebe-
kendtgerelsens § 10, stk. 6,
der begranser placeringen i
veerdipapirer udstedt af en en-
kelt emittent til maksimalt 20
pet. af de samlede midler. Det
er ikke muligt at fastsla ord-
ningens samlede veerdi og
dermed beregne 20 pct.s
greensen i forhold til opspare-

rens gvrige investeringer for

pensionsmidler.

Som puljebekendtgerelsen var for-
muleret i forbindelse med heringen,
var de unoterede kapitalandele ikke
omfattet af bekendtgerelsens § 10,

‘stk. 6, hvorfor der ikke var noget

problem. Forslaget il puljebekendt-
gorelsen er i gvrigt eendret séledes,
at den enkelte investering i det uno-
terede selskab skal udgere mindst
100.000 kr. og, at hgjst 20 pet. af de
samlede midler kan placeres i uno-
terede kapitalandele for pensions-
formuer under 25 mio. kr. For pen-
sionsformuer over 25 mio. kr. kan
en storre andel placeres i unoterede
aktier og anparter. Procentgreensen
skal veere opfyldt pa investerings-
tidspunktet. Veerdiansettelsesreg-
lerne i lovforslaget er nu eendret, sé-
ledes at aktierne m.v. skal ansattes -
til det storste belab af enten anskaf-
felsessummen eller selskabets indre
veerdi pr. aktie eller anpart ifelge se-
neste aflagte arsregnskab. Handel
mellem frit depot og pensionsdepo-
tet skal ske til handelsveerdien. De
veerdiansattelsesproblemer, som
radet har peget pa, ses herefter at
kunne undgas.
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Radet gnsker en beskrivelse

af, hvordan pengeinstitutter-

ne skal forholde sig, hvis op-
spareren ikke har eller kan
fremskaffe frie midler, og der

udestdr eventuelle krav efter -
PBL eller PAL. Det er radets

opfattelse, at sddanne krav er
et mellemvaerende mellem
opspareren og skattemyndig-

hederne, og pengeinstitutter- - |’

ne ikke har forpligtelser i for-
bindelse hermed.

Pengeinstitutterne har ingen
mulighed for at kontrollere,
hvorvidt 25 pet.s greensen er
overholdt, og kontrol heraf
ma derfor alene bero pa op-
lysninger fra opspareren.

Der indsettes en bestemmelse i pul-
jebekendtgarelsen om, at midler til
keb af unoterede aktier og anparter
udskilles til underdepot i samme
seerskilte depot. Er veerdien af de
samlede kapital- og ratepensions-
midler i pengeinstituttet ekskl. un-
derdepotet ved indkomstarets udleb
faldet til under 350.000 kr., skal
kontohaveren efter lovforslagets

§ 2,nr. 9, inden for 3 méneder enten
afhznde samtlige unoterede aktier
eller anparter, eller kebe disse for
frie midler. Hvis dette ikke sker,
skal aktiernes og anparternes vardi
afgiftsberigtiges med 60 pct. For-
maélet er at sikre, at andelen af uno-
terede aktier og anparter ikke vok-
ser uforholdsmeessigt meget i udbe-
talingsforlgbet, ligesom det er hen-
sigtsmessigt, at der altid er likvide
aktiver i ordningen i udbetalings-
forlgbet. Er der herefter ikke midler
til deekning af skatte- og afgiftskra-
vet, skal pengeinstituttet oplyse
skattemyndighederne om skatte- og
afgifiskravets starrelse, hvorefter
skattemyndighederne vil sege at
inddrive kravet hos kontohaveren
efter de almindelige regler om ud-
pantning for skyldige skatter, jf. kil-
deskattelovens § 68 og pensionsbe-
skatningslovens § 38.

Man er enig i, at pengeinstitutterne
ikke har mulighed for at kontrolle-
re, om kontohaverne overholder 25
pet.s grensen, og pengeinstituttet
ma basere sig pa oplysninger fra op-
spareren,
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Uklart, om anvendelse af reg-
len forudsaetter, at opspareren
har pensionsmidler over 1
mio. kr. placeret i seerskilte
depoter, eller om bestemmel-
sen finder anvendelse, hvis
den samlede formue i ordnin-
genipuljer og/eller kontanter
i samme pengeinstitut over-
stiger 1 mio. kr.

Der findes ikke nogen enty-
dig definition af, hvilke sel-
skaber der er selskaber med
begraenset haftelse i
EU/E@S, og det vil derfor
ikke veere muligt for pengein-
stitutter — som skal pase over-
holdelse af bestemmelsen, jf. -
bekendtgerelsens § 10, stk. 7
— at fore kontrol med, om der
er tale om et selskab tilsva-
rende et dansk aktie- eller an-
partsselskab. :
Opsparing ber ligesom tilfeel-
det er 1 dag for de noterede
aktiers vedkommende ikke
kunne anbringes i aktier, teg-
ningsretter eller aktieretter til
aktier i et selskab, der har
som formaél eller som et af
sine formal at give brugsret-
tigheder, rabatter eller lignen-
de rettigheder i selskabet.

Forslaget til puljebekendtgarelsen
er ndret saledes, at rate- og kapi-
talpensioner i seerskilte depoter kan
placeres i et unoteret selskab forud-
sat, at investeringen udger mindst
100.000 kr. Det er endvidere fast-
sat, at hajst 20 pet. af de samlede
kapital- og ratepensionsmidler i
samme pengeinstitut kan placeres i
unoterede aktier og anparter, nér
pensionsformuen er under 25 mio.
kr. For pensionsformuer over 25
mio. kr. geelder hgjere procentsat-
sefr.

Der henvises nu i puljebekendtge-
relsen til kapitalandele i unoterede
aktieselskaber og anpartsselskaber
eller selskaber optaget pa listen i
art. 1 i Rédets 1. selskabsdirektiv
68/151/EQF som eendret ved direk-
tiv 2003/58/EF.

Sigtet har hele tiden veeret, at der
skulle geelde samme betingelser for
unoterede aktier og anparter som
for noterede aktier og anparter ved-
rerende brugsrettigheder m.m. Pul-
jebekendtgerelsen er derfor nu ju-
steret siledes, at betingelserne er de
samme for unoterede som for note-
rede aktier og anparter.
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Puljebekendtgerelsen inde-
holder i § 10, stk. 6, en be-
stemmelse, der begraenser
placeringen i veerdipapirer
udstedt af en enkelt emittent
til maksimalt 20 pct. af de
samlede midler. Radet mener,
at det ma bero pé en fejltagel-
se, at der ikke er medtaget en
henvisning til kapitalandele
noteret pa den alternative
markedsplads, jf. § 10, stk. 1,
or. 7, i den nye affattelse i
puljebekendtgarelsens § 10,
stk. 6. :

Finansradet er positiv over
for udvidelsen af anvendel-
sesomradet for opherspensi-
on. Finansrddet skal dog op-
fordre til, at man ligeledes
overvejer at lempe kravet om,
at den selvsteendigt erhvervs-
drivende skal veere fyldt 55
ar, eller man som minimum
indferer en dispensationsad-
gang for alderskravet i tilfel-
de af alvorlig sygdom, der

| tvinger den pagzldende til ~

opher med selvstendig er-
hvervsvirksomhed. '

Det er korrekt, og puljebekendtge-
relsen er eendret siledes, at der hen-
vises til kapitalandele noteret pa
den alternative markedsplads.

Ophgrspensionen har ikke til for-

-| mal at tilskynde erhvervsdrivende

til at ophere med deres virksomhed
pé et tidspunkt, der ligger veesent-
ligt under den almindelige pensi-
onsalder. Formélet med opherspen-
sionen er at skaffe en serlig pensi-
onsopsparingsmulighed for perso-
ner, der igennem en lang erhvervs-
aktiv periode har prioriteret investe-
ringer i virksomheden over pensi-
onsopsparing. Jo &ldre personen er,
jo sterre vil behovet veere for en sa-
dan s@rlig pensionsordning, og i
den forbindelse er en aldersgraense
pa 55 ar passende.

Med hensyn til forslaget om en dis-
pensationsadgang i tilfeelde af kri-
tisk sygdom skal det bemeerkes, at
de nuvaerende regler i pensionsbe-
skatningsloven om kritisk sygdom
retter sig mod udbetalingssituatio-
ner, hvor der som falge af den kriti-
ske sygdom kan siges at vaere et
oget forsergelseshensyn. Forsgrgel-
seshensynet varetages af mulighe-
den for fortidige udbetalinger, hvil-
ket ikke er tilfeldet for Finansra-
dets forslag, der retter sig mod eks-
tra indbetalinger. Da forslaget her-
udover vil have en del administrati-
ve problemer, kan forslaget ikke
imgdekommes.
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Finansradet foreslar en praeci-
sering af ordlyden af PBL
§ 15 B, stk. 6, 8. pkt.

Finansradet noterer sig med

tilfredshed, at der stilles for-
slag o, at det fremover skal
veere muligt at modregne ne-
gativ PAL-skat i afgiften ef-
ter PBL, nér en pensionsord-
ning ophzeves.

Finansradet finder, at det
midlertidige fradrag for inve-

steringer i selskaber optaget

pé den alternative markeds-
plads indebeerer en konkur-
renceforvridende begunsti-
gelse af forsikringsselskaber-
ne i forhold til den gvrige fi-

nansielle sektor, og det er Fi-

nansradets opfattelse, at fra-

draget ikke er afgorende for -

de institutionelle investorers
investeringer pa markeds-
pladsen. De private investo-
rers aktive deltagelse er efter
Finansridets opfattelse deri-
mod det afgerende for mar-
kedspladsens succes, hvorfor
regeringen i stedet burde

foresla en forenkling af aktie-

avancebeskatningsreglerne
for private investorer.

Ordlyden af PBL § 15 B, stk. 6, 8.
pkt., ses ikke at give anledning til
tvivl, hvorfor der ikke er foreslaet
eendringer heri. Reglerne i PBL

§ 18, stk. 3 og 4, samt § 18 A finder
fuldt ud anvendelse pa indskud, der
foretages efter et fortidigt udbeta-
lingsforleb er afsluttet, og dermed
p& samme méde som for indskud pé
andre pensionsordninger.

Forslaget skal ses i lyset af, at der i
dag eksisterer en markedsbrist for
adgangen til risikovillig kapital.
Fradraget bliver tidsbegreenset, da
formalet udelukkende er at vaere
med til at kick-starte alternative
markedspladser for unoterede sel-
skaber, der ikke har muligheder for
at blive optaget til notering pé f.eks.
Kebenhavns Fondsbars.

Som det fremgér af regeringsgrund-
laget, snsker regeringen at forenkle
akticavancebeskatningen. Arbejdet
med forenklingen af aktieavancebe-
skatningen pégar stadig.

Finanssektorens Arbejdsgiverfor-
ening

Foreningen har ikke selv-
steendige bemeerkninger til
forslaget, men henviser til de
bemerkninger, der matte
komme fra brancheorganisa-
tionerne.

Forbrugerombudsmanden Har ikke afgivet bemerknin- .
’ ger. ‘
Forbrugerradet Forbrugerradet har af res-

sourcemessige arsager ikke
afgivet heringssvar.
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Foreningen af Firmapensionskasser -

Har ikke afgivet bemerknin-
ger. .

Foreningen af Interne Revisorer

Har ikke afgivet bemeerknin

ger. -

Foreningen af ].A.K' Andelskasser

Har ikke afgivet bemzrknin-
ger. . ) '

Foreningen Registrerede Revisorer

FRR stotter forbedringerne,
der bade kan fremme institu-

-| tionelle investorers investe-
| ringer i mindre selskaber og

selvstendiges pensionsmu-
ligheder'. Iszr er FRR positiv
over for, at 10-4rs reglen for

|| opherspension blades op.

Foreningen af Statsautoriserede Re-

visorer :

Vedrerende det midlertidige

| skattefradrag for investerin-
ger i selskaber optaget til han-
| del pa en alternativ markeds-

|| plads, anferes det, at det bar

|| tydeliggores, at der ikke stil-

lesnoget krav til ejeraridelens

| sterielse ifm. indirekte ejer-
| skab. ' ‘ ,
/| Sperger, om der med bestem-

| melsens 4. pkt., der omhand-

| ler den situation, hvor den di-

rekte cjer ejes af et flertal af

selskaber m.v., menes et fler-

tal af PAL-selskaber, eller om

| der ogsa mé vere fysiske per-

soner med i ejerkredsen.

Vedrgrende den foreslaede

|| veerdianseettelsesregel i PAL
§ 13 for unoterede kapitalan-
| dele anferes det, at det navn- .

lig ved mindre aktieposter vil

veere helt tilfeeldigt, om kun-
den har kendskab til kursveer- °
| dien ved seneste kapitaludvi- -
|| delse eller transaktioner mel-

| lem uafheengige parter.

|| del af den direkte ejer.

.| aktierne m.v. skal ansattes til det

Bemarkningerne er preciseret.

Bestemmelsen forudsatter ikke, at
den direkte ejer er ejet af et flertal af
PAL-pligtige for, at den indirekte
gjer kan fi fradrag for investeringen
i henhold til bestemmelsen. Den di-
rekte ejer kan derfor godt tillige
vare ejet af fysiske personer. Den
indirekte PAL-skattepligtige far
dog stadig kun et fradrag svarende
til dennes forholdsmessige ejeran-

Bestemmelsen er eendret, sdledes at

sterste beleb af enten anskaffelses-
summen eller selskabets indre veer-
di pr. aktie eller anpart ifolge sene-
ste aflagte arsregnskab. Dermed
undgas de problemer, som anfares
af foreningen.
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Det anfores, at der-ikke er
fastsat veerdiansaettelsesreg-
ler ved overdragelse fra frie
midler til pensionsdepotet,
som det er tilfeldet ved er-
hvervelse af de unoterede ka-
pitalandele af kontohaveren
for frie midler.

- T forbindelse méd den fore-

slidede bemyndigelse til skat-
teministeren om at kunne
fastsaette neermere regler om
opgerelsen af selskabets in-
dre veerdi pr. aktie eller an-.
part, foreslés det angdende
goodwill, at der til brug ved
den lgbende lagerbeskatning
anvendes indre veerdi ifelge
arsregnskabet i alle tilfelde,
da dette er enkelt og gennem-
skueligt. Ved handel mellem
frit depot og pensionsdepot
foreslas det, at der bar ske en
mere ngjagtig opgerelse i
overensstemmelse med ret-
ningslinierne i TSS-cirkulere
2000-9.

Det foreslas, at den foreslae-
de vaerdiansattelsesregel for

unoterede aktier eller anpar-

ter i pensionsbeskatningslo-
ven ved udtagning til frie
midler flyttes tit ABL § 9,
stk. 3 og 4.

Bestemmelsen i pensionsbeskat-
ningslovens § 17 A er endret. Ved
overdragelse af unoterede aktier el-
ler anparter fra kontohaverens frie
midler til pensionsdepotet skal akti-
erne m.v. veerdianszattes til handels-
veerdien. Tilsvarende geelder den si-
tuation, hvor aktierne m.v. overdra-
ges fra pensionsdepotet til kontoha-

/| verens frie midler.

Vardiansattelsesreglen er endret,
saledes at aktierne m.v. skal anszt-
tes til det sterste belgb af enten an-
skaffelsessummen eller selskabets
indre veerdi pr. aktie eller anpart
ifolge seneste aflagte &rsregnskab.
Handel mellem frit depot og pensi-
onsdepotet skal ske til handelsvar-
dien.

Bestemmelsen er &ndret. Veerdian-
sattelsen af de unoterede sker nu til
aktiernes veerdi pa det tidspunkt,
hvor aktierne m.v. ethverves for
frie midler. I forhold til aktieavan-
cebeskatningsloven sidestilles en
sddan udlodning fra det sarskilte
depot med en anskaffelse. Som an-
skaffelsessum anvendes vaerdien pa

| udlodningstidspunktet. Der vil der-

med veere overensstemmelse mel-
lem den veerdi for aktierne m.v.,
som laegges til grund i forhold til
‘pensionsbeskatningsloven, og den
verdi, som legges til grund ved en
eventuel senere aktieavancebeskat-
ning.
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Vedrerende den foresldede
regel i PBL § 30 anfores det,
at ejerandelen pd maksimum
24,99 pct. kan overskrides

-| pga. en anden aktioneers tilba-

gesalg til udstedende selskab.
Uanset arsagen til, at greensen
overskrides ber det veere mu-
ligt at undga penalbeskatning
ved, at pensionsopspareren
keber samtlige aktier i pensi-
onsdepotet for frie midler in- -
den for 3 maneders fristen.
Omsztteligheden for unote-

‘| rede aktier kan vaere meget

lav, hvorfor der kan opsta si-
tuationer, hvor den oversky-
dende aktiepost vanskeligt
kan seelges til tredjemand.

Det foreslas tillige, at det’
preeciseres, at de nye regler
ogsa omfatter allerede er-
hvervede kapitalandele i frit
depot, som selges til pensi-
onsdepotet efter 1. juli 2005.
Forslaget om at udvide ad-
gangen til at anvende regler-
ne om opherspension hilses
velkommen. Forslaget img-
dekommer et stort behov for
at smidiggere reglerne. i

Bestemmelsen er andret, sdledes at
kontohaveren ved en overskridelse
af ejerandelen nu ogsa kan valge at
erhverve de pageeldende aktier eller
anparter i det seerskilte depot for
frie midler, og dermed undga den
foreslaede beskatning efter bestem-
melsen.

Ikrafitraedelsesbestemmelsen er
endret i overensstemmelse hermed.
Ikrafttraeden foreslas nu i evrigt
fastsat til den 1. oktober 2005.

Foreningen Danske Revisorer

Har ingen bemarkninger.

Forsikring og Pension

| F&P tager til efterretning, at

man foreslar et midlertidigt
skattefradrag for investerin-
ger i selskaber optaget til han- .
del pa den alternative mar-
kedsplads, som Fondsbersen
er ved at etablere.

F&P vil gerne benytte lejlig-

1 heden til igen at papege, at

princippet om skattemeessig
transparens, der gor sig gal-
dende ved investeringer i .
unoterede aktier gennem
kommanditselskaber m.v., i
seerlig grad udger en veesent-

| lig hindring for pensionsinsti- -

tutternes investeringer i uno-
terede aktier.

Som det fremgér af regeringens

handlingsplan for risikovillig kapi-
tal forventes der fremsat et lovfor-
slag i folketingséret 2005/2006 om

| den nevnte problemstilling.

719 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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| Endelig foreslér F&P yderli-

gere preeciseringer i lovfor-
slagets § 2, nr. 3 og 4, vedro-
rende PBL § 15 B-ordninger.

De foresldede formuleringer af lov-
forslagets § 2, nr. 3 og 4, vil ikke
blive a&ndret, da det vurderes, at for-
slagene er tilstreckkeligt daekkende
og praecise.

Forsikringsmaeglerforeningen i Dan-
mark

Har ikke afgivet bemeerknin-
ger.

Forsikringsmeeglernes Branchefor-
ening

Har ikke afgivet bemeerknin-
ger.

Frederiksberg Kommune

Har ingen bemaerkninger.

Garantifonden for indskydere og in-
vestorer

Har ikke afgivet bemeerknin-
ger.

HTS

HTS har ingen specielle be-

meerkninger, men er generelt
positivt indstillet over for for-
slagene, da der dermed dbnes
for mulighed for investering i

| unoterede aktier og anparter,

hvilket ma forventes at have
en gavnlig effekt for er-
hvervslivet, idet der herved

‘| kan blive tilfort kapital til

virksomhederne, f.eks. til nye
investeringer.

InvesteringsForeningsRédet

Ra&det hilser generelt initiati-
ver til tilvejebringelse af risi-
kovillig kapital velkomne.
Med hensyn til forslagets § 1,
nr. 1, om et midlertidigt skat-
tefradrag for investeringer pa
Fondsbersens alternative
markedsplads, bemarker Ra-
det, at de institutionelle inve-
storer tillige vil fa fradragsret,

hvis de keber de pageeldende
aktier gennem en erhvervsud-

viklingsforening. Endvidere
lzeser Radet forslaget sddan,
at de institutionelle investorer
ikke mister deres fradragsret
for deres indirekte ejerskab af
aktier, der er noteret pa den
alternative markedsplads, sa-
fremt erhvervsudviklingsfor-

- eningen ogsa investerer i an-

dre aktiver.

Skatteministeriet er enig i Investe-
ringsforeningsradets fortolkninger
af bestemmelsen.

Kommunernes Landsforening

| Har ikke afgivet bemerknin-

ger.
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Kebenhavns Fondsbers

Fondsbersen stotter generelt
tiltagene i regeringens hand-

lingsplan for flere risikovilli-

ge investeringer. _
Finder dog, at det stadigt er
yderst pakraevet med en for-
enkling af aktieavancebeskat-
ningsloven for private inve-
storers frie midler. Disse reg-
ler vurderes at veere den stor-
ste barriere for at udvikle den
danske aktiekultur og for at
skabe en velfungerende alter-
nativ markedsplads. Fonds-
betsen foreslar konkrete for-
enklinger, der opfylder rege-
ringens skattestop og som i
hovedtraek falger embeds-
mandsrapportens anbefalin-

ger (Redegorelse fra arbejds-

gruppen til gennemgang af
aktieavancebeskatningslo-
ven, 2000).

Endelig anferer Fondsbgrsen,
at de navnte tal i lovforsla-
gets provenumaessige be-
meerkninger angéende forsla-

get om et midlertidigt skatte- .

fradrag for investeringer i sel-
skaber optaget til handel pa
en alternativ markedsplads —
som baserer sig pé oplysnin-
ger fra Fondsbersen - alene er
et teenkt regneeksempel for at
illustrere mulige provenu-
messige konsekvenser af for-
slaget. Tallene er ikke ngd-
vendigvis et udtryk for antal-
let af selskaber og deres mar-
kedsveerdi ved etableringen
af en eventuel alternativ mar-
kedsplads.

' Som det fremgér af regeringsgrund-

laget, ansker regeringen at forenkle
aktieavancebeskatningen. Regerin-
gen er bekendt med Fondsbersens
model for forenkling af aktieavan-
cebeskatningen, og den indgér i
overvejelserne om forenklingen af
aktieavancebeskatningen. Arbejdet
med forenklingen af aktieavancebe-
skatningen pagar stadig.

Det anfarte er taget til efterretning.
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Kebenhavns Kommune

Det anfares, at tegningskur-
sen ved en kapitaludvidelse,
jf. den foreslaede veerdian-
sxttelsesregel i bl.a. PAL

§ 13, ofte ikke kan bruges
som et udtryk for kursveerdi-
en af den samlede kapital,
idet kapitaludvidelsen ofte
tegnes til over-/eller under-
kurs, der bl.a. ofte er athaen-
gig af det enkelte selskabs on-
sker om egen-/fremmedfi-
nansiering og dets faktiske
muligheder for fremmed fi-
nansiering. I forbindelse med
en kapitaludvidelse foretages

ingen veerdianseettelse for den -

samlede kapital, der vil kunne
anvendes af den enkelte pen-
sionsdepotindehaver. Herud-
over anfares det, at det vil
veare en tilfeldighed, om den
enkelte pensionsindehaver
har kendskab til handler mel-
lem andre uatheengige parter,
herunder hvilken kursveerdi,
der er handlet til. Det er ikke
oplysninger, som den enkelte
pensionsdepotindehaver har
adgang til.

Bestemmelsen er endret, siledes at
aktierne m.v. skal anseettes til det
sterste belgb af enten anskaffelses-
summen eller selskabets indre veer-
di pr. aktie eller anpart ifelge sene-
ste aflagte arsregnskab. Grunden til
endringen er blandt andet, at det
ikke har veeret muligt at lave en ord-
ning, hvor kontohaveren med sik-
kerhed kan fa oplysning om de fore-
tagne handler m.v.
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Med hensyn til fastseettelsen -

af selskabets indre verdi, be-
meerkes det, at det ér hensig=
ten at fastseette denne i over-

ensstemmelse med Lignings- -

rédets vejledende anvisninger
i TS-cirkulaere 2000-9, hvor-
efter der bl.a. skal foretages
en beregning af selskabets

goodwill efter den vejledende '

regel i TS-cirkulaere 2000-10.
Der er her tale om en vejle-
dende beregningsregel for
goodwill, og der skal derfor
korrigeres for faktiske og af-
vigende forhold i det enkelte
selskab. Det kraever et godt
kendskab til selskabets sam-
mensatning af omsatning,
kundeunderlag, serlige afta-
leforhold m.v., at foretage en
vurdering af selskabets good-
will, herunder fastsattelsen
af levetiden for denne. Der er
tale om veerdiansettelser, der
kan veere seerdeles vanskelige

at fastsette og som indehol- -

der betydelige usikkerheds-
momenter.

Herudover anfores det, at der
i de situationer, hvor aktierne
m.v. udtages af depotet og er-
hverves for frie midler, jf. den
foreslaede bestemmelse i
PBL § 17 A, vil skattemyn-
dighederne ikke have oplys-
ninger om veerdien af aktier-
ne m.v: til brug for en eventu-
el senere aktieavancebeskat-
ning. Pengeinstituttet har kun
pligt til at opbevare materia-
leti5 &r, og der vil nemt kun-
ne opsté betydelige proble-
mer med pa salgstidspunktet
at fa fastlagt den anskaffel-
sessum for aktien m.v., der

skal anvendes ved den skatte-

massige opgerelse.

Som naevnt ovenfor er bestemmel-
sen &ndret, siledes at der blandt an-
det nu tages udgangspunkt i selska-
bets indre veerdi pr. aktie eller an-
part ifelge seneste aflagte arsregn-
skab. Hermed medtages alene er-
hvervet goodwill, og dermed und-
gés de nevnte problemstillinger.

Bestemmelsen er 2ndret, saledes at
der nu skal anvendes handelsveerdi-
en, nér aktierne m.v. udtages af de-
potet og erhverves for frie midler.
Dermed anvendes et kendt regel-
seet, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens § 9, stk. 4.
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Er der tale om aktier m.v. i

selskaber i et andet EU/EQS -
land vil det ogsé vaere meget

vanskeligt at fa fremskaffet
regnskaber m.v. vedr. perio-
der, der kan ligge mange ar
tilbage, og en skensmaessig
opgerelse (rekonstruktion) af
en anskaffelsessum, der ikke
har kunnet dokumenteres, vil
blive meget vanskelig.

Se ovenfor.

Lokale:Pengeinstitutter

Henholder sig til Finansré-
dets heringssvar.

Lenmodtagernes Dyrtidsfond

LD finder det veesentligt, at
der i den danske pensionssek-
tor samt i reglerne for pensi-
onsopsparing, herunder be-
skatningsreglerne, skabes
hensigtsmaessige rammer for
investering i unoterede aktier
eller anparter.

LD finder, at udkastet til lov-
forslag vil bidrage positivt til
pensionsbranchens investe-
ringer i unoterede aktier.

LD finder det herudover. szr-
deles positivt, at det med lov-
forslaget er preeciseret, at
overflytning af LD-indesta-
ender til en skattefri ordning
skal behandles pa samme
méde som overflytning af al-
mindelige pensionsordninger
til sédanne skattefri ordnin-

ger. Med forslaget er der sale-

des taget et meget vaesentligt

skridt til at imedegd omgael- .

se af pensionsbeskatningslo-
ven ved flytning af indestaen-
deriLD.

Realkreditradet

Har ingen bemzrkninger.

Regionale Bankers Forening

Har ikke afgivet bemarknin-
ger. :

Revisionskredsen

Har ikke afgivet bemeerknin-
ger.

kasser

Sammenslutningen Danske Andels-

Har ikke afgivet bemerknin-
ger.
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Skattechefforeningen
ger.

- Har ikke afgivet bemerknin-

Skatterevisorforeningen

Har ingen bemerkninger.

Veardipapircentralen A/S
ger.

Har ikke afgivet bemeerknin-

Bemcerkninger til de enkelte bestemmelser
Til§1

Tilnr. 1

Som led i regeringens handlingsplan vedrerende ri-
sikovillig kapital (Januar 2005) foreslas det at gre det
muligt at etablere sakaldte alternative markedspladser
i Danmark, jf. gkonomi- og erhvervsministerens for-
slag til lov om @ndring af lov om aktieselskaber, lov
om erhvervsdrivende virksomheders afleggelse af
arsregnskab m.v. og lov om verdipapirhandel m.v.,
der forventes fremsat april 2005. I dette forslag ind-
settes et nyt kapital 11a om virksomhed som alterna-
tiv markedsplads. Det forventes, at Kobenhavns
Fondsbers vil etablere en alternativ markedsplads ile-
bet af 2. halvar 2005. '

Efter gkonomi- og erhvervsministerens kommende
lovforslag forstds ved virksomhed som alternativ mar-
kedsplads regelmassig omsztning af vaerdipapirer,
som ikke er noterede pa en fondsbers eller et tilsva-
rende reguleret marked (unoterede vaerdlpaplrer)
Unoterede vardipapirer kan pd en udsteders anmod-
ning optages til handel pa en sidan alternativ mar-
kedsplads, safremt veerdipapirlovens betingelser er
opfyldt, 'de pageldende unoterede - veerdipapirer er
omfattet af den alternative markedsplads' formélsbe-
stemmelse, og den alternative markedsplads skenner,
at handel med disse papirer har offentlig interesse.

Alternative markedspladser retter sig iser mod
unge virksomheder i veekst og sma og mellemstore
virksomheder, der ensker at rejse kapital via kapital-
markedet, men som endnu ikke er parate til egentlig
notering henholdsvis handel pa et reguleret marked.

Det er af stor betydning for udviklingen af alterna-
tive markedspladser, at institutionelle investorer fin-
der det -attraktivt at investere pd en sddan markeds-
plads, ligesom institutionelle investorer vil vaere vig-
tige for nynoteringer og kapitaltilforsler pa markedet.

For at sikre institutionelle investorers interesse for
alternative markedspladser i den kritiske opstartsfase
foreslas det, at skattepligtige efter pensionsafkastbe-
skatningslovens § 1, stk. 1, ved opgerelsen af beskat-
ningsgrundlaget for indkomstarene 2005-2008 kan
fradrage et beleb svarende til 5 pct. af anskaffelses-

summen for aktier i selskaber optaget til handel péen
alternativ markedsplads omfattet af det kommende

Xapitel 11a'i lov om veerdipapithandel m.v., som den

skattepligtige ejer direkte ved indkomstérets udlab.
For at malrette initiativet mod unge virksomheder i
vaekst og smé og mellemstore virksomheder, der an-
sker at rejse kapital via kapitalmarkedet, men som
endnu ikke er parate til egentlig notering henholdsvis
handel pa et reguleret marked, foreslds det, at det pé-

_geeldende selskab ikke tidligere ma have vaeret noteret

pa et marked, der er reguleret EU-retligt (dvs. under--
lagt EU-direktiverne knyttet til fondsberser og autori-
serede markedspladser) eller nationalt.

Det er den oprindelige anskaffelsessum, opgjort ef-
ter de seedvanlige regler, der udger beregningsgrund-
laget, og ikke kursvardien ved indkomstérets udleb.

Fradraget skal ske i beskatningsgrundlaget opgjort
efter pensionsafkastbeskatningslovens §§ 2-6 pa sam-
me made som fradrag for renteudgifter og omkostnin-
ger til formueforvaltnlng Det vil sige fer beregning af
nedsettelser.

Bestemmelsen finder alene anvendelse for investe-
ringer i aktier i selskaber optaget til handel péenalter--
nativ markedsplads. Skulle der f.cks. blive oprettet al-
ternative markedspladser, der optager investeringsfor-
eninger til handel, finder bestemmelsen ikke anven-
delse pd sﬁdahne investeringsforeningsbeviser.

Herudover foreslds det i bestemmelsen, at skatte-
pligtige efter pens1onsaﬂ<astbeskatmngslovens §1,
stk. 1, kan fradrage et belgb svarende til 5 pet. af an-
skaffelsessummen for aktier i selskaber optaget til
handel pé en alternativ markedsplads, som den skatte-
pligtige ejer indirekte. Bestemmelsen geelder uanset,
hvor meget den skattepligtige métte eje indirekte i det
pageldende selskab. Det er dog en forudsetning, at
aktierne ikke ejes direkte af et pensionsinstitut, der er
skattepligtig efter pensionsafkastbeskatningslovens
§ 1, stk. 1, da der ellers ville kunne blive tale om fra-
drag for den samme aktiebesiddelse hos to selskaber,
dels moderselskabet, og dels det selskab, som ejer ak-
tierne direkte.

Da koncernstrukturen kan besta af selskaber i flere
led, foreslas det, at fradraget for det indirekte ejerskab
tilkommer den skattepligtige efter lovens § 1, stk. 1,
som er den nermeste indirekte ejer af aktien.
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Bestemmelsen kan illustreres ved folgende eksem-
pel:
| Moderselskab |
1 .
| Datterselskab |
d
| Datterdatterselskab |

Moderselskabet ejer 100 pet. af et datterselskab. S&-
vel moderselskabet som datterselskabet er skatteplig-
tige efter pensionsafkastbeskatningslovens § 1, stk. 1.
Datterselskabet ejer 100 pct. af et datterselskab (her
datterdatterselskabet), som ikke er skattepligtigt efter
pensionsafkastbeskatningsloven. Datterdatterselska-
bet keber i indkomstaret 2005 for 1 mio. kr. aktier i
selskaber optaget til handel p4 en alternativ markeds-
plads. Ved indkomstérets udleb ejer datterdattersel-
skabet fortsat aktierne.

Efter forslaget tilkommer fradraget for aktiekebet
den nzrmeste indirekte ejer af aktierne, som tillige er
skattepligtig efter pensionsafkastbeskatningslovens
§ 1, stk. 1. T eksemplet er det datterselskabet, som her-
efter kan fradrage 5 pet. af 1 mio. kr. (50.000 kr.) ved
opgerelsen af beskatningsgrundlaget efter pensionsaf-
kastbeskatningsloven for 2005, dog maksimalt 0,05
pet. af datterselskabets pensionsformue ved ind-
komstérets udleb, jf. nedenfor. ‘

Forudsattes det, at datterselskabet heller ikke er
skattepligtigt efter pensionsafkastbeskatningsloven,
tilkommer det moderselskabet at fradrage 5 pct. af an-
skaffelsessummen af aktierne. Forudseettes det endvi-
dere, at datterdatterselskabet alene er ejet indirekte af
moderselskabet med 60 pct., fordi de resterende 40
pet. er gjet af et udefrakommende selskab m.v., kan
moderselskabet alene fratraeekke 60 pct. af 5 pct. af 1
mio. kr., dvs. 30.000 kr., ved opgaerelsen af selskabets
beskatningsgrundlag.

Er det udefrakommende selskab tillige skatteplig-
tigt efter pensionsafkastbeskatningslovens § 1, stk. 1,
kan dette selskab fradrage 40 pct. af 5 pet. af 1 mio.
kr., dvs. 20.000 kr., ved opgerelsen af selskabets be-
skatningsgrundlag. ‘ :

Ved afgerelsen af, hvordan ejerandele fordeler sig
mellem den direkte ejers ejere, er det ejerandelen ved
udlebet af den direkte ejers indkomstér, der leegges til
grund.

Er aktierne ejet af et ejendomsdatterselskab omfat~
tet af selskabsskattelovens § 3 A, kan 5 pet. af anskaf-
felsessummen for aktierne fradrages hos det selskab,
der i evrigt efter reglerne i lovens § 3 A beskattes af
ejendomsdatterselskabets indkomst, jf. neermere sel-
skabsskattelovens § 3 A.

Endelig foreslas det i bestemmelsen, at der alene gi-
ves fradrag i det omfang, anskaffelsessummen for ak-
tierne ikke overstiger 1 pct. af den skattepligtiges pen-
sionsformue. Fradraget kan derfor hejst udgere 5 pct.
af'1 pet. eller 0,05 pct. af den skattepligtiges pensions-
formue ved indkomstarets udleb.

For livsforsikringsselskaber og pensionskasser m.v.
udgar pensionsformpen livsforsikringshenszttelserne
for egen regning henholdsvis pensionshenszttelserne
for egen regning.

Til or. 2

Pensionsinstitutter omfattet af pensionsafkastbe-
skatningslovens § 1, stk. 1, beregner hvert ar et skat-
tepligtigt beskatningsgrundlag, hvoraf pensionsaf-
kastskatten beregnes. Beskatningsgrundlaget bestar af
summen af gevinster og tab pa formueaktiver med en-
kelte fradrag, herunder serligt renter og udgifter til
formueforvaltning, Herudover findes der enkelte be-
stemmelser om nedszttelse af beskatningsgrundlaget,
hvorefter en del af beskatningsgrundlaget friholdes
for pensionsafkastskat. Der er tale om overgangsord-
ninger knyttet til opsparing foretaget for 1982, til liv-
renter uden ret til bonus og til pensionsaftaler med
kommuner for disses tjenestemandspensionsforplig-
telser, jf. pensionsafkastbeskatningslovens §§ 7, 15
og 16.

Det har vist sig, at der sker gentagne nedsaettelser
og forhejelser af aktiekapitalen i det enkelte pensions-
institut for at pavirke beregningen af friholdelsesan-
delen. F.eks. kan et livsforsikringsselskab ved at redu-
cere sine regnskabsmaessige passiver pa denne méde
udnytte reglerne til at reducere den arlige pensionsaf-
kastskat.

Det foreslas at lukke dette skattehul. Dette gores
ved at justere metoden for beregning af nedszttelsen
af beskatningsgrundlaget. Ved beregningen vil der sé-
ledes fremover skulle korrigeres for nedsattelser af
aktiekapitalen i lobet af det pageeldende indkomstar.

Efter geeldende ret beregnes nedsettelsen af beskat-
ningsgrundlaget efter forholdet mellem hensettelser-
ne og passiverne ifolge arsregnskaberne. Nedsetter
det pégeldende pensionsinstitut aktiekapitalen for
denne beregning foretages, saledes at passiverne i in-
stituttet reduceres, bliver lempelsen i pensionsafkast-
skatten sterre.

Efter forslaget beregnes nedsattelsen af beskat-
ningsgrundlaget fortsat med udgangspunkt i forholdet
mellem henssttelserne og passiverne, men sidan at
passiverne ved denne bereghing tilleegges nedsettel-
ser af aktiekapitalen i lebet af indkomstéret. Herved
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vil nedsaettelsen af beskatningsgrundlaget ikke lenge-
re blive pumpet kunstigt op af kapitalnedsettelserne.

Inedenstaende eksempel er mekanismen i spekulation
i friholdelsen af pensionsafkastskat og forslaget heri-
mod gennemgdet. Af forstdelseshensyn er der tale om
et steerkt forenklet eksempel, '

En livsforsikringskoncern har 2 pensionsselskaber,
Selskab A, hvor koncernens livrenter uden bonus er
placeret og et andet selskab B med koncernens gvrige
pensionsordninger. Der er forudsat et afkast pa 5 pet.
p.a. i begge selskaber. .

Under »Geldende regler 1« er pensionsafkastskat-
ten beregnet, nar der ikke sker spekulation. Her beta-
les der pensionsafkastskat af hele afkastet, bortset fra

den del, der vedrerer livrenter uden bonus. Pensions-
afkastskatten udger 31,5 mio. kr.

 I»Geldende regler 2« indskydes midlerne fra sel-
skab B i selskab A den 2. januar gennem en forhejelse
af aktiekapitalen i livrenteselskabet. Den 31. decem-
ber nedszttes aktiekapitalén igen gennem en udbytte-
udlodning sammen med afkastet heraf til selskab B.
Denne udlodning er fritaget for pensionsafkastskat
hos B, da A selv er skattepligtigt efter pensionsafkast-
skatteloven. Herved bliver afkastet af selskab B’s
midler i realiteten pensionsafkastbeskattet i selskab A
med den heje friholdelsesandel, og opnér herved en
lavere beskatning. T eksemplet udger besparelsen ved
transaktionerne 25 mio. kr. pr. &r. Transaktionerne
kan gentages r efter 4r, sd leenge der eksisterer reser-
ver omfattet af friholdelsesbestemmelserne.

Eksempel pa spekulation i kapitalforhajelser/-nedseettelser i drets lob og forslagets virkning

Gezldende regler 1. Geldende regler 2, Forslag
Spekulation med kap: ZEn- | Spekulation med kap. zn-
Ingen kapitaleendringer dringer dringer
‘Selskab A Selskab A Selskab A
{Mio. kr. (Livrenter) SelskabB | (Livrenter SelskabB | (Livrenter Selskab B
Livrentepassiver 1.000 - 1.000 - 1.000 -
Samlede passiver ult. 1.200 4.000 1.200 - 4,000 1.200 4,000
Kapitalforhejelser/ned- ‘ A
seettelser - - 4.000 4.000 .
Beregningsmessige passi-
ver ' 1.200 4.000 1.200 4.000 5.200 4.000
Afkast 5 pet. p.a. 60 200 260 R 260 )
Friholdt andel af afkast, . )
pet. 83,3 0,0 83,3 0,0 © 19,2 0,0
Beskatningsgrundlag 10,0 200,0 43,3 - 210,0 -
Beskatning, 15 pct. 1,5 30,0 6,5 : - - 31,5 -
Samlet beskatning 31,5 6,5 31,5
Zndring 1 samlet beskat-
ning -25,0 25,0

1) Afkast flyttes fra selskab A til selskab B efter behov som datterselskabsudbytte.

Efter forslaget skal kapitalnedseettelserne i arets lob
tillegges de samlede passiver ved beregning af frihol-
delsesprocenten. Herved bliver der overensstemmelse *
mellem det friholdte afkast og det faktiske afkast ved-
rerende livrenter.

Til ar., 3

Efter pensionsafkastbeskatningsloven sker der en
lebende beskatning af gevinster og tab pa aktiver, som
ligger til grund for de i lovens § 1, stk. 2, nzvnte op-
sparingsordninger. Denne &rlige lagerbeskatning op-

gores efter lovens § 13, stk. 3, som forskellen mellem
veerdien af det pagzldende aktiv ved indkomstérets
udleb og veerdien ved indkomstarets begyndelse. Op-
gerelsen af lagerbeskatningen foretages af det penge-
institut, hvori opsparingsordningen et oprettet.

‘I den foreslaede wndring af Finanstilsynets be-
kendtgerelse om puljepension og andre skattebegun-
stigede opsparingsformer m.v. (puljebekendtgorel-
sen) foresls det, at det skal vaere muligt at placere
midler i seerskilte depoter i pengeinstitutter i unotere-
de aktier eller anparter.
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Unoterede aktier og anparter er kendetegnet ved, at
de normalt ikke handles dagligt i et marked, som det
er tilfzldet for noterede aktier. Dermed foreligger der
ikke vaerdiansattelser af aktierne eller anparterne til
brug for den lebende lagerbeskatning efter pensions-
afkastbeskatningsloven. Da de manglende verdian-
sxttelser tillige gor det vanskeligt for pengeinstitutter-
ne at kunne opgere beskatningen efter loven og indbe-
tale skatten, foresls der i stedet en enkel vaerdianseet-
telsesregel for sédanne unoterede aktier eller anparter
i disse situationer.

Det foreslas her, at der ved lagerbeskatningen skal
anvendes det sterste belab af enten anskaffelsessum-
men for aktierne eller anparterne eller selskabets indre
verdi pr. aktie eller anpart opgjort ifelge seneste af-
lagte arsregnskab pr. 1. november i indkomstéret. Er
aktierne eller anparterne anskaffet respektive afstaet i
Igbet af indkomstéret, finder de oprindelige anskaffel-
sessummer og afstielsessummer fortsat anvendelse
ved lagerbeskatningen. Er aktierne i selskabet tillagt
forskellige rettigheder, skal der korrigeres herfor ved
opgerelsen af selskabets indre veerdi pr. aktie eller an-
part, sifremt de forskellige rettigheder har betydning
for disses vardier.

Det er den enkelte kontohaver, som arligt, og senest
den 30. november i det enkelte indkomstar, skal give
pengeinstituttet oplysning om disse veerdier. Ved
blandt andet at tage udgangspunkt i det seneste aflagte
arsregnskab pr. 1. november i indkomstéret sikres der
den forngdne tid til, at den enkelte kontohaver kan op-
gore veerdien af de unoterede aktier eller anparter i
henhold til den foresliede verdianseettelsesregel til
den 30. november, hvortil det enkelte indkomstar lo-
ber. Hermed kan det enkelte pengeinstitut tillige né at
indgive den endelige opgerelse over beskatnings-
grundlaget, den skattepligtige del heraf, samt skatten
for hver af de i lovens § 1, stk. 2, nevnte skattepligti-
ge opsparingsformer inden fristen den 15. december
umiddelbart efter indkomstérets udleb, jf. pensionsaf-
kastbeskatningslovens § 21.

Afgiver kontohaveren urigtige eller vildledende op-
lysninger, eller fortier denne oplysninger til pengein-
stituttet i forbindelse med opgerelse af beskatningen
efter den ovenfor foresliede opgerelsesmetode, kan
kontohaveren ifalde strafansvar efter pensionsafkast-
beskatningslovens § 32.

Der er ikke adgang til at anvende den naevnte opge-
relsesmetode i situationer, hvor de unoterede aktier el-
ler anparter handles pa et reguleret marked, dvs. enten
EU-retligt (underlagt EU-direktiverne knyttet til
fondsbeiser og autoriserede markedspladser) eller na-
tionalt reguleret marked. Handles aktierne eller anpar-

terne pa et reguleret marked, adskiller de sig ikke fra
noterede aktier, og der sker dermed en lobende vaerdi-
ansettelse af aktierne eller anparterne. Til denne kate-
gori aktier harer f.eks. aktier optaget til handel pa
autoriserede markedspladser (Dansk AMP) og aktier
optaget til handel pé en alternativ markedsplads, jf.
okonomi- og ethvervsministerens kommende forslag
til lov om @ndring af lov om aktieselskaber, lov om
erhvervsdrivende virksomheders afleggelse af érs-
regnskab m.v. og lov om verdipapirhandel m.v., der
forventes fremsat april 2005.

Da den foresliede udvidelse af puljebekendtgerel-
sen tillige omfatter kapitalandele i udenlandske sel-
skabskonstruktioner, der svarer til de danske aktie- el-
ler anpartsselskaber, forudsat at det pégzldende sel-
skab har hjemsted inden for EU/E@S, finder den
ovenfor nzvnte veerdiansatielsesregel tillige anven-
delse pa disse kapitalandele. Bestemmelsen finder
omvendt ikke anvendelse pa andre aktivtyper, der kan
placeres i et seerskilt depot, f.eks. investeringsfor-
eningsbeviser.

Tilor. 4

Der foreslds i en ny bestemmelse som § 29 A regler, '
der regulerer de tilfeelde, hvor kontohaveren ikke gi-
ver oplysninger om vzerdierne til brug for opgerelse af
pensionsafkastskat, jf. de foresldede bestemmelser i
pensionsafkastbeskatningslovens § 13, stk. 7.

Det foreslds, at i det tilfelde, hvor kontohaveren
ikke rettidigt giver oplysninger om veardierne efter
pensionsafkastbeskatningslovens § 13, stk. 7, skal
pengeinstituitet i forbindelse med opgerelsen efter
pensionsafkastbeskatningslovens § 21 orientere den
centrale told- og skatteforvaltning herom. Den centra-
le told- og skatteforvaltning skal herefter rette hen-
vendelse til kontohaveren om, at kontohaveren ikke
har indsendt de kravede oplysninger. Den centrale
told- og skatteforvaltning giver samtidig kontohave-
ren en frist pA 1 maned til at indsende oplysningerne.
Kontohaveren oplyses endvidere om, at konsekven-
sen af ikke at indsende de nedvendige oplysninger er,
at der skal ske afgifisberigtigelse af den del af ordnin-
gens vaerdi, der vedrorer de unoterede aktier og anpar-
ter. Den centrale told- og skatteforvaltning orienterer
pengeinstitutiet om henvendelsen til kontohaveren,
siledes at pengeinstituttet er klar over, hvorndr 1-mé-
neders fristen for kontohaveren til at indsende oplys-
ninger udleber, og der skal ske afgiftsberigtigelse,
hvis oplysningerne ikke indsendes.

Safremt kontohaveren fremkommer med de kreve-
de oplysninger om vardierne, vil disse skulle indgd
ved opgerelsen af lagerbeskatningen efter pensionsaf-
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kastbeskatningslovens § 13, stk. 3, og treede i stedet
for de veerdier, som er lagt til grund ved lagerbeskat-

" ningen, jf. den foresldede bestemmelse i pensionsaf- -

kastbeskatningslovens § 13, stk. 7, sidste punktum.
Der henvises til den foreslaede bestemmelse i pen-

sionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 2, om afgiftsbe-

rigtigelse af ordningen, jf. lovforslagets § 2, nr. 9.

Tilnr. 5 o
Nér en pensionsordning ophzeves, skal kunden i en
reekke tilfelde have udbetalt negativ pensionsafkast-
skat. Ft pengeinstitut skal i sidanne situationer ind-
sende en ansggning til myndighederne om at fa belg-
bet udbetalt. For at kuinne spare et sterre antal anspg-

ninger rligt foreslas en udvidet adgang for pengein-

stitutterne til at kunne modregne. Der er i dag hjemmel
til at kunne modregne negativ pensionsafkastskat i
skatten fra de kunder, der har positivt afkast efter pen-
sionsafkastbeskatningsloven. Ved lovforslaget fore-
slas mulighederne for modregning udvidet til ogsa at
omfatte afgiften efter pensionsbeskatningsloven, som
altid vil veere positiv. Ved gennemfarelse af forslaget
opnas en admmlstranv lettelse for pengeinstitutterne.

Til§ 2

Tilnr. 1 og2

Efter pensionsbeskatningslovens' § 15 A kan en
narmere afgraenset personkreds anvende et belab sva-
rende til den skattepligtige fortjeneste ved afstielse af
en erhvervsvirksomhed (dog maksimalt 2.249.800 kr.
(2005)) til at oprette pensionsordninger med lgbende
udbetalinger eller ratepensionsordninger, sékaldt op-

" horspension.

" Ved opherspension kan den avancebeskatmng, der
skal finde sted pa grund af virksomhedsopheret, ud-
skydes, s& den ikke falder umiddelbart ved virksom-
hedens opher, men forst pa det tidspunkt, hvor perso-
nen valger at pabegynde sine pensionsudbetalinger:
Dette kan opnas i kraft af, at den tidligere erhvervsdri-
vende kan fradrage indskuddet pd en pensionsopspa-
ring i samme 4r, som der sker beskatning af fortjene-
sten fra afstaelsen af virksomheden. A

Formaélet med opherspensionen er at forbedre mu-
lighederne for, at de bergrte personer kan anvende den
skattepligtige fortjeneste fra afstdelsen af virksomhe-
den til at skaffe sig en efter forholdene mere passende
pensionsopsparing. Personerne er karakteriseret ved,
at de igennem en leengere erhvervsaktiv periode har
haft erhvervsvirksomheden som gkonomisk centrum
for deres livsinteresser. De pégeeldende har typisk pri-
oriteret investeringer i virksomheden hgjere end pen-
sionsopsparing i traditionel forstand, og hvis der i det

hele taget er foretaget sidan pensionsopsparing, er
denne ofte beskeden sammenlignet med de oparbejde-
de veardier i virksomheden og med personernes hidti-
dige indtaegtsforhold.

For at mélrette ordningen mod personer, der ien

leengere periode har haft virksomheden som ekono-
misk centrum, og dermed typisk har prioriteret inve-
steringer i virksomheden over pensionsopsparing i
traditionel forstand, er en af betingelserne for at kunne
anvende reglerne om opherspension, at personen har
drevet virksomhed i en sammenhengende periode pa
mindst 10 &r forud for det indkomstir, hvor ordningen
oprettes. Dog tillades det, at der kan ske virksomheds-
skift, blot der ikke gar mere end 12 maneder fra den
ene ethvervsvirksomhed opherer, til den anden er-
hvervsvirksomhed pabegyndes. ‘
- Denne betingelse har imidlertid vist sig at vare
ufleksibel. En person, der har drevet virksomhed i
f.eks. sammenlagt 30 ar kan ikke anvende ordningen,
hvis den virksombed, som personen driver op til det
tidspunkt, hvor pensionsordningen oprettes, alene har
veeret drevet i 9 ar, og der er forlgbet 2 ir mellem det
tldspunkt hvor den forrige virksomhed blev afstaet,
og den nye virksomhed blev startet.

Det foreslas derfor at udvide anvendelsesomrédet
for lovens § 15 A saledes, at personen alene skal have
drevet virksomhed i 10 &r inden for de seneste 15 ar,
Den pégeldende person skal ikke ngdvendigvis have
drevet virksomhed i en sammenhzngende petiode pé
10 ar, f.eks. kan personen inden for de seneste 15 &r
have drevet virksomhed i to omgange p4 henholdsvis
4 og 6 dr med op til 5 &rs afbrydelse.

Tilnr. 3 og 4

Efter den geeldende formulering af pensionsbeskat-
ningslovens § 15 B, stk. 1, kan rateudbetalinger fra en
§ 15 B-ordning pabegyndes for det fyldte 40. ar. Det
foreslds, at bestemmelsen andres séledes, at rateudbe-
talinger fra en § 15 B-ordning kan pabegyndes for ud-
lgbet af det indkomstar, hvor den skattepligtige fylder
40 &r. Det foreslas at preecisere, at sidanne udbetalin-
ger skal medregnes til den skattepligtige indkomst, jf.
pensionsbeskatningslovens § 20.

Det folger af pensionsbeskatningslovens § 15
stk. 2, 1. pkt., at ved oprettelsen af en § 15 B- ordnmg
skal policen eller opsparingskontrakten pafores en op-
lysning om, at ordningen er omfattet af pensionsbe-
skatningslovens § 15 B, stk. 1. Pitegningen skal efter
geldende regler slettes i det indkomstdr, hvor den
skattepligtige fylder 40 ar.

Som en konsekvens af forslagét til § 2, nr. 3, fore-
slas det, at pategningen skal slettes i det indkomstr,
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hvor den forsikrede eller kontohaveren fylder 41 ar.
Som folge af den foresléede @ndring vil reglerne i
pensionsbeskatningslovens § 8 henholdsvis § 11 A,
samt reglerne i § 18, stk. 3 og 4, og reglerne i § 18 A
finde anvendelse fra og med det indkomstér, hvor den
forsikrede eller kontohaveren fylder 41 é&r, jf. § 15 B,
stk. 2, 3. pkt., og § 15 B, stk. 4.

De foresliede @ndringer er til gunst for sportsud-
everne. Det foreslas derfor, at eendringerne fir virk-
ning fra og med indkomstéret 2004, idet pensionsbe-
skatningslovens § 15 B oprindelig blev indfart med
virkning fra og med indkomstéret 2004.

Tilar. 5
Forslaget er en konsekvensrettelse som felge af for-
slagets § 2, nr. 3.

Tilor. 6

I den foresldede endring af Finanstilsynets be-
kendtgarelse om puljepension og andre skattebegun-
stigede opsparingsformer m.v. foreslas det, at det skal
veere muligt at placere midler i seerskilte depoter i pen-
geinstitutter i unoterede aktier eller anparter. Vaelger
en kontohaver pa et tidspunkt at kebe sddanne aktier
eller anparter for sine frie midler, foreslds det, at kon-
tohaveren skal give pengeinstituttet oplysning om
verdien af aktierne eller anparterne til brug for en
eventuel beskatning efter denne lov. Kontohaveren
kan allerede i dag veelge at kabe aktiver fra det sar-
skilte depot for sine frie midler. Ogsa her udtages de
pageldende aktiver til disses veerdi pd udtagningstids-
punktet. I modseetning til unoterede aktier eller anpar-
ter har pengeinstituttet i dag kendskab til veerdierne af
disse andre aktiver.

Da den foresldede udvidelse af puljebekendtgerel-
sen tillige omfatter kapitalandele i udenlandske sel-
skabskonstruktioner, der svarer til de danske aktie- el-
ler anpartsselskaber, forudsat at det pagaeldende sel-
skab har hjemsted inden for EU/E@S, finder den fore-
sldede bestemmelse tillige anvendelse pa disse kapi-
talandele.

Opstér der en situation, hvor der i forbindelse med
udbetaling af pensionen udelukkende er unoterede ak-
tier eller anparter tilbage i depotet, og ensker den pé-
gezldende kontohaver ikke, at aktierne eller anparterne
selges, eller kan der ikke findes en keber til de pagzl-
dende aktier eller anparter, ma konsekvensen heraf
veere, at aktierne eller anparter ma kebes for frie mid-
ler af kontohaveren. Veerdien af aktierne eller anpar-
terne skal ogsd i denne situation oplyses til pengeinsti-
tuttet. Repraesenterer aktierne eller anparterne en veer-
di, vil skatte- eller afgifiskravet blive rejst over for

kontohaveren, og kravet vil i givet fald kunne inddri-
ves hos kontohaveren efter de almindelige regler om
udpantning for skyldige skatter, jf. kildeskattelovens
§ 68 og pensionsbeskatningslovens § 38. Pengeinsti-
tuttet skal i den forbindelse blot oplyse skattemyndig-
hederne om skatte- eller afgiftskravets sterrelse pé
baggrund af bl.a. de oplysninger om veerdien af akti-
erne eller anparterne, som kontohaveren skal oplyse
instituttet om.

Nar aktien eller anparten udtages af det sarskilte
depot og kebes for frie midler, vil en eventuel efterfal-
gende avance eller tab pa aktien eller anparten skatte-
massigt blive behandlet efter aktieavancebeskat-
ningslovens regler. Efter disse regler vil verdien af
aktien eller anparten tillige danne grundlag for beskat-
ningen, jf. aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 4.

Til ar. 7

Ved lov nr. 190 af 24. marts 2004 bliver det fra den
1. juli 2005 muligt for kontohaverne i Lenmodtager-
nes Dyrtidsfond at flytte deres LD-indestéende over i
et andet pensionsinstitut. Pensionsbeskatningslovens
regler er tilpasset i denne forbindelse, s& flytningen
behandles efter de samme regler, som galder for flyt-
ning af andre pensionsordninger, jf. neermere pensi-
onsbeskatningslovens § 41.

Efter pensionsbeskatningslovens § 41 kan en pensi-
onsopsparing — under neermere angivne betingelser —
uden skattemessige: konsekvenser pd overflytnings-
tidspunktet flyttes til en anden pensionsopsparing,
hvor udbetalingerne vil veere skattepligtige pd udbeta-
lingstidspunktet. Dette gaelder ogsé flytninger af LD-
indestdende til sddanne ordninger, jf. § 41, stk. 1,
nr. 8.

Hvis en overflytning derimod sker til en ordning,
hvor udbetalingerne til sin tid vil vere skattefti, jf.
pens1onsbeskatn1ngslovens afsnit I A, anses pensi-
onsopspatingen som ophevet i utide. Efter pensions-
beskatningslovens § 30 afgiftsbelaegges denne ophae-
velse med 60 pct.

Ganske pé linje hermed skal dette ogsi gaelde over-
forsler af LD-indestdende fra den 1. juli 2005, som
sker til afsnit IT A-ordninger. Dette fremgér imidlertid
ikke klart af den tilpasning af pensionsbeskatningslo-
ven, der skete i forbindelse med vedtagelsen af lov
nr. 190 af 24. marts 2004. Det foreslés at pracisere
pensionsbeskatningsloven, jf. den foresldede &ndring
af pensionsbeskatningslovens § 30, stk. 1, s& det tyde-
liggeres, at overflytningen af LD-indestdende til en
afsnit 1T A-ordning behandles p&d samme méde som
overflytning af almindelige pensionsordninger til de
naevnte ordninger.
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Tilnr: 8 og 9 _

I den foresldede @ndring af Finanstilsynets be-
kendtgarelse om puljepension og andre skattebegun-
stigede. opsparingsformer .m.v. (puljebekendtgerel-

sen) fastseettes det, at det skal vaere muligt at placere

pensionsmidler i pengeinstitutter i unoterede aktier el-
ler anparter. Det er imidlertid en betingelse, at kunden
ikke ejer 25 pet. eller mere af aktie- eller anpartskapi-
talen i det unoterede selskab. Begrundelsen hetfor er,
at ordningen ikke skal give mulighed for finansiering
af egen virksomhed med skattebegunstigede midler.
Ordningen skal i stedet skabe bedre vilkér for porte-
foljeinvesteringer i unoterede aktier eller anparter.

Det er saledes afgerende, at kontohaverens samlede
ejerandel i det unoterede selskab ikke kommer op p4
25 pet. eller mere. Ved opgarelsen af, om kontohave-
ren har en ejerandel i selskabet pa 25 pet. eller mere,
finder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 11,
stk. 2-4, tilsvarende anvendelse. Det betyder, at ved
opgerelsen af kontohaverens ejerandel medregnes ak-
tier og anparter, der samtidig tilherer eller har tilhort
kontohaverens sgtefzlle, foreldre og bedsteforaeldre
samt bern og bernebern og disses agtefeeller eller
dadsboer efter de neevnte personer. Stedbern og adop-
tivbern sidestilles med biologiske bern. Aktier og an-
parter tilherende en tidligere sgtefaelle og aktier og
anparter, som en nuvarende @gtefelle har afstaet for
agteskabets indgaelse, medregnes dog ikke. Kontoha-
veren har en ejerandel pa 25 pct. eller mere, uanset
hvordan den samlede ejerandel i selskabet er sammen-
sat pa aktier og anparter i og uden for det serskilte
pensionsdepot. Det vil sige, at ogsa aktier og anparter,
som kontohaveren ejer uden for det sarskilte depot,
medregnes ved opgerelsen af, om ejerandelen pa 25
pet. er overskredet. ‘ .

Kommer kontohaverens samlede ejerandel i selska-
bet imidlertid alligevel op pa 25 pct. eller mere, fore-
slas der i en ny § 30 B en regel om, at kontohaveren i
disse tilfeelde inden for 3 maneder efter overskridelsen
skal afstd aktier eller anparter i selskabet, séledes at
den samlede ejerandel bringes ned under 25 pct., eller

erhverve samtlige aktier eller anparter. for frie midler.

Kravet om nedbringelse eller kab for frie midler gael-
der unanset, om arsagen til, at kontohaverens samlede
ejerandel i det unoterede selskab er kommet op pa 25
pet. eller mere, er, at kontohaveren f.eks. har placeret
nye kapitalandele i det seerskilte depot eller har an-
skaffet nye kapitalandele for frie midler, eller over-
skridelsen skyldes en kombination.

Kontohaveren kan frit veelge, hvordan en eventuel
nedbringelse af den samlede ejerandel til under 25 pct.
i-det unoterede selskab skal ske. Kontohaveren kan sa-

ledes vaelge at nedbringe ejerandelen ved at nedbringe
kapitalandele placeret i det seerskilte depot, ved at af-
haende kapitalandele anskaffet for frie midler eller ved
en kombination.

I det tilfzelde, hvor kontohaveren ikke inden for 3
méneder nedbringer den samlede ejerandel til under
25 pet., eller keber samtlige aktier eller anparter for
frie midler, skal kontohaveren give meddelelse til
pengeinstituttet om, at den samlede ejerandel over-
skrider 25 pct.s grensen. Kontohaveren skal give
meddelelse til pengeinstituitet straks, nir 3-méneders
fristen er udlgbet.

Det foreslas herudover, at for den del af den samlede
pensionsordning, der er anbragt i unoterede aktier og
anparter, finder reglerne i pensionsbeskatningslovens
§ 30, stk. 1, herefter tilsvarende anvendelse. Efter reg-
lerne i § 30, stk. 1, skal der svares afgift af ordningen
ved overdragelse eller anden overfarsel til eje eller
pant eller andre dispositioner, der ger, at ordningen
ikke leengere opfylder betingelserne i lovens kapitel 1.

-Forslaget indebaerer, at der skal svares en afgift pa
60 pct. (eller eventuelt en lavere sats for ldre opret-
tede ordninger) af det belgb i ordningen, der kan hen-
fores til aktie- henholdsvis anpartskapitalen i det uno-
terede selskab, og som forholdsmessigt kunne vere
udbetalt ved ophevelse af ordningen. Efter reglerne i
pensionsbeskatningslovens § 38, stk. 1, skal pengein-
stituttet tilbageholde afgiften’ og -indbetale den til
statskassen inden 1 méned efter, at pengeinstituttet
har fiet kendskab til afgiftspligten. ’

Efter den geeldende bestemmelse i pensionsbeskat-
ningslovens § 30, stk. 8, skal den afgifispligtige, jf.
§ 38, stk. 1, serge for, at pensionsinstituttet inden for
1 méned fér underretning om den disposition, der efter
reglerne i § 30, stk. 1, medferer, at ordningen ikke
leengere opfylder betingelserne i lovens kapitel 1. Da
den foresléede bestemmelse i § 30 B for s vidt angér
fristen er en undtagelse herfra, foreslas dette tilkende-
giveti§ 30, stk. 8, ved at indseette »jf. dog § 30 B, jf.
forslaget i nr. 8.

Da den foreslaede udvidelse af puljebekendtgarel-
sen tillige omfatter kapitalandele i udenlandske sel-
skabskonstruktioner, der svarer til de danske aktie- el-
ler anpartsselskaber, forudsat at det pageldende sel-
skab har hjemsted inden for EU/E@S, finder de oven-
for naevnte bestemmelser tillige anvendelse p4 sadan-
ne kapitalandele. _ N

Der foreslas i stk. 2 en regel om, at hvis kontohave-
ren ikke inden udlebet af 1-maneders fristen i den
foreslaede bestemmelse i pensionsafkastbeskatnings-
lovens § 29 A, jf. lovforslagets § 1, nr. 4, har afgivet
de kraevede oplysninger om veerdierne til brug for be-
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skatning efter pensionsafkastbeskatningsloven, finder
reglerne i § 30, stk. 1, herefter tilsvarende anvendelse
for det belgb i ordningen, der kan henferes til de kapi-
talandele, som er placeret i det unoterede selskab, og
som kunne have veret udbetalt ved en ophavelse af
ordningen. )

Det foreslas i stk. 3, at falder veerdien af en rateop-
sparing i pensionsgjemed og en opsparing i pensions-
gjemed, bortset fra den del af opsparingen, der er an-
bragt i et unoteret aktie- eller anpartsselskab, til under
350.000 kr. ved indkomstérets udlgb, skal kontohave-
ren inden 3 maneder efter indkomstérets udleb enten
afstd samtlige unoterede aktier og anparter eller er-
hverve de pageldende aktier og anparter for frie mid-
ler.

Hvis kontohaveren ikke inden udlebet af fristen af-
stér de unoterede aktier og anparter eller erhverver de
pageldende aktier og anparter for fiie midler, skal
kontohaveren straks give meddelelse til pengeinstitut-
tet herom. Herefter finder reglerne i pensionsbeskat-
ningslovens § 30, stk. 1, tilsvarende anvendelse for
det beleb i ordningen, der kan henfares til unoterede
aktier og anparter, og som kunne veare udbetalt ved en
opheevelse af ordningen.

Til nr. 10

Ved lov nr. 1388 af 20. december 2004 om andring
af forskellige skattelove (Justering af reglerne om
pensionsordninger) @ndredes pensionsbeskatningslo-
vens § 53 A, sa de gunstige skatteregler for vafdekke-
de pensionstilsagn for direkterer ikke med fordel kan
udnyites i situationer, hvor direktaren reelt stilles som
var der tale om en almindelig pensionsordning.

Samtidig blev der foretaget en praecisering af pensi-
onsbeskatningslovens § 55 om indkomstskattepligten
efter pensionsbeskatningslovens § 53 A. Denne pree-
cisering tog ikke fuldt hensyn til den foretagne =n-
dring af pensionsbeskatningslovens § 53 A. Det fore-
slas at preecisere § 55 yderligere, s skattepligten for
de pageldende direkterer efter § 53 A tydeligt frem-
gr ogsa af § 55. Dermed fastholdes systematikken i
pensionsbeskatningslovens §§ 53 A og 55.

Til § 3

Tilnr. 1

Der foreslds indsat en sarlig overgangsregel for
indkomstéret 2004 for datterselskaber af kreditinsti-
tutter m.v., sdledes at disse datterselskaber ogsé for
indkomstéret 2004 far adgang til at veelge en anven-
delse af reglerne om fradrag for de regnskabsmaessige
nedskrivninger pa udlén og hensettelser pa garantier
m.v. '

Datterselskaber af penge- og realkreditinstitutter
var omfattet af Ligningsradets anvisninger om fradrag
for de regnskabsmessige hensettelser til imedegaelse
af tab pa udestiende fordringer m.v. Anvisningerne
blev lovfestet ved lov nr. 457 af 9. juni 2004, dog med
den andring, at de datterselskaber, der driver virk-
somhed med finansiering, kun har adgang til hensaet-
telsesfradrag efter valgreglen for finansieringsselska-
ber. Det vil sige, at det er en betingelse, at dattersel-
skabet anvender reglerne i arsregnskabslovens ‘afsnit
V ved regnskabsaflaggelsen. Penge- og realkreditin-
stitutters datterselskaber er forst fra regnskabséret
2005 overgéet til at anvende disse regler, jf. bekendt-
gorelse nr. 1407 af 14. december 2004 om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselska-
ber m.fl. og bekendtgorelse nr. 1393 af 2. december
2004 om ikrafttreeden af visse bestemmelser i lov om
finansiel virksomhed (Ikrafttreeden af reglerne om
arsrapport m.v.).

Kravet om regnskabsafleeggelse efter drsregnskabs-
lovens afsnit V er fastsat under hensyntagen til, at fi-
nansieringsselskaber ber opfylde de samme regn-
skabskrav som dem penge- og realkreditinstitutter er
undergivet. Da datterselskaber af penge- og realkredi-
tinstitutter for regnskabsaret 2004 og dermed ogsd
indkomstaret 2004 folger de regnskabskrav, der geel-
der for penge- og realkreditinstitutter, er det fundet ri-
meligt gennem en overgangsregel at sikre, at de pé-
geeldende datterselskaber ogsé for indkomstéret 2004
har mulighed for at anvende reglerne om hensettel-
sesfradrag.

Overgangsreglen finder kun anvendelse for datter-
selskaber af penge- og realkreditinstitutter m.m., der
ved indkomstopgerelsen for 2003 har foretaget fra-
drag for de regnskabsmassige hensettelser efter Lig-
ningsradets anvisninger. :

Hensettelsesfradrag fungerer pa den méde, at der er
fradrag for &rets regnskabsmeessige henseettelser, idet
det forudgéende arets fradragsberettigede hensaettel-
ser samtidig skal indteegtsfores. Uden en overgangsre-
gel for 2004 vil de pégeldende datterselskaber ved
indkomstopgerelsen for 2004 skulle indtagtsfere de
fradragsberettigede hensettelser for indkomstéret
2003 uden adgang til fradrag for arets regnskabsmaes-
sige hensattelser. Til gengeeld vil der for indkomst-
aret 2005 kunne foretages fradrag for regnskabsmees-
sige henszttelser, uden indtegtsforelse af det forud-
giende arets regnskabsmeassige hensettelser, da disse
ikke kunne fradrages. Med overgangsreglen sikres, at
datterselskaber kan anvende reglerne kontinuerligt.

Finansieringsselskaber, der ensker at anvende reg-
lerne om hensattelsesfradrag, skal indsende en med-
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delelse herom til skattemyndighederne senest den 1.
december i det indkomstér, hvor reglerne gnskes an-
vendt ferste gang. For indkomst 2004 skulle medde-
lelsen saledes have veeret indsendt senest den 1. de-
cember 2004. Da de pagzldende datterselskaber pa
nuveerende tidspunkt er afskaret fra at opfylde dette
lovkrav, foreslas det, at en meddelelse, der indsendes
senest den 30. juni 2005, dvs. inden udlebet af selvan-
givelsesfristen for indkomstéret 2004, skal anses for
indgivet rettidigt.

Til § 4

Til stk. 1

Det foreslas, at loven skal trede i kraft dagen efter
bekendtgerelsen i Lovtidende, jf. dog stk. 2-6.

Til stk. 2

Det vurderes, at indfarelsen af et midlertidigt skat-
tefradrag i pensionsafkastbeskatningsloven for inve-
steringer i selskaber optaget til handel pa en alternativ
markedsplads udger statsstette efter EU-retten. Séle-

“des vil forslaget skulle anmeldes overfor EU-Kom-

missionen, og kan ikke treede i kraft for godkendelse

foreligger fra EU-Kommissionen. Som en folge heraf

foreslds det, at skatteministeren fastsatter ikrafitree-
delsestidspunktet for forslaget.-

1§ 1, stk. 1, henvises i gvrigt til kapitel 11a i veerdi-
papirhandelsloven. Dette kapitel foreslas indsat i veer-
dipapirhandelsloven ved gkonomi- og erhvervsmini-
sterens forslag til lov om @ndring af lov om aktiesel-

skaber, lov om erhvervsdrivende virksomheders af- -

leeggelse af drsregnskab m.v. og lov om verdipapir-
handel m.v., der forventes fremsat april 2005, Nar
skatteministeren fastsatter ikrafitreedelsestidspunktet
for nervarende forslags § 1, stk. 1, tages endvidere
hejde for det lovtekniske problem, der ville opsts, si-
fremt gkonomi- og erhvervsministerens forslag ikke
matte blive vedtaget. :

Til stk. 3 . .
Det foreslas, at justeringen af metoden for bereg-
ning af nedsattelsen af pensionsafkastbeskatnings-
grundlaget har virkning for kapitalnedszttelser, der
foretages pa datoen for lovforslagets fremsasttelse el-
ler senere, da formélet med forslaget ellers ville kunne
vare forspildt for dele af indevaerende indkomstar.
Dette ville veere tilfwldet, hvis aktiekapitalen i de pa-

* gzldende pensionsinstitutter for lovforslagets frem-

settelse — med tanke pa det kommende lovforslag —
blev nedsat med henblik pa kunstigt at forhgje ned-
sxttelsen af pensionsafkastskattegrundlaget.

Til stk. 4

Det foreslas, at eendringerne som falge af, at det bli-
ver muligt at placere rate- og kapitalpensionsmidler i
sarskilte depoter i pengeinstitutter i unoterede aktier
eller anparter skal have virkning for unoterede aktier
eller anparter, der placeres i sarskilte depoter den 1.
oktober 2005 eller senere.

De foresléede wndringer finder dermed tillige an-
vendelse pa unoterede aktier eller anparter, som en
kontohaver har erthvervet for frie midler for den 1. ok-
tober 2005, og som denne afthander til det sarskilte
depot den 1. oktober 2005 eller senere.

Til stk. 5

Det foreslés, at udvidelsen af reglerne om ophers-
pension i pensionsbeskatningslovens § 15 A skal have
virkning for hel eller delvis afstaelse af erhvervsvirk-
somhed, der finder sted i indkomstaret 2005 eller se-
nere. ABndringen er rent begunstigende.

Til stk. 6

Det foreslés, at eendringerne i pensionsbeskatnings-
lovens § 15 B far virkning fra og med indkomstéret
2004. Dermed far sndringerne virkning fra samme
tidspunkt som lov nr. 317 af 5. maj 2004, hvorved
§ 15 B blev indfert. Zndringerne er rent begunstigen-
de.
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Bilag

Lovforslaget sammenholdt med gzeldende lov

Geeldende formulering

Lovforslaget
§1

I lov om beskatning af visse pensionskapitaler
m.v. (pensionsafkastbeskatningsloven), jf. lov-
bekendtgerelse nr. 1031 af 19. oktober 2004,
som bl.a. &ndret ved § 11 lov nr. 1388 af 20. de-
cember 2004, foretages folgende @ndringer:

1.1§ 5 a indsettes som stk. 3:

»Stk. 3. Ved opgerelsen af beskatningsgrund-
laget for indkomstarene 2005-2008 kan skatte-
pligtige efter § 1, stk. 1, fradrage et beleb, der
svarer til 5 pct. af anskaffelsessummen for aktier
i selskaber optaget til handel pd en alternativ
markedsplads omfattet af kapitel 11a i lov om
veerdipapirhandel m.v., nir det pagzldende sel-
skab ikke tidligere har vaeret noteret eller optaget
til handel pa et EU-retligt eller nationalt regule-
ret marked, og den skattepligtige direkte ejer ak-
tierne i selskabet ved indkomstarets udleb. 1.
pkt. finder tilsvarende anvendelse pé aktier i sel-
skaber optaget til handel pa den alternative mar-
kedsplads, som den skattepligtige efter § 1,
stk. 1, ejer indirekte, forudsat at den direkte ejer
ikke er skattepligtig efter § 1, stk. 1. Fradraget
efter 2. pkt. tilkommer den skattepligtige efter
§ 1, stk. 1, som er den neermeste indirekte ejer af
aktien. Er den direkte ejer af aktierne ejet af flere
gjere, skal en til ejerandelen svarende del af ak-
tierne betragtes som ejet af hver af de indirekte
ejere. Ejerandelen efter 4. pkt. er ejerandelen op-
gjort ved udlebet af den direkte ejers indkomstér.
Det arlige fradrag efter 1. pkt. kan ikke overstige
0,05 pet. af vedkommende skattepligtiges samle-
de pensionsformue ved indkomstérets udleb. 1.-
6. pkt. finder ikke anvendelse, hvis den skatte-
pligtige efter stk.2 kan fradrage et belob, der
svarer til 5 pet. af anskaffelsessummen af med-
lemsbeviser i innovationsforeninger, jf. lov om
innovationsforeninger, nér innovationsforenin-
gen har anbragt midler i selskaber optaget til
handel pa en alternativ markedsplads omfattet af
kapitel 11a i lov om veerdipapirhandel m.v.«
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Geeldende formulering

§ 7. Skattepligtige omfattet af § 1, stk. 1, er
ikke skattepligtige af den del af formueafkastet,
som kan henfores til livsforsikringshensettelser
eller pensionshenseettelser med tilleg af en for-
holdsmessig andel af bonusudjevningshenszt-
telser for forsikringer og pensionsaftaler, der var
i kraft ved udgangen af 1982, og som er i kraft
ved udgangen af indkomstéret, dog for hver for-
sikring eller pensionsaftale hgjst preemiereser-
ven opgjort ved udgangen af 1982 med tilleeg af
fordelt bonus, der ikke er overfort til preemiere-
serven, og en forholdsmeessig andel af ufordelte
belgb indeholdt i bonusfonden pi dette tids-
punkt, bortset fra hensettelser vedrerende liv-
renter uden ret til bonus tegnet for den 1. maj
1982. Beskatningsgrundlaget efter §§ 2-6 ned-
settes med den procentdel, der svarer til forhol-
det mellem de i 1. pkt. nevnte hensattelser og
passiverne ifelge arsregnskabet med tilleeg af be-
talt acontoskat, jf. § 20, stk. 1, og fradrag af afsat
tilgodehavende endelig skat, jf. § 22, stk. 1, og
§ 24, stk. 1.

- Stk. 2-10.

§ 15. Skattepligtige omfattet af § 1, stk.1, er
ikke skattepligtige af den del af formueafkastet,
som kan henfores til forsikringer eller pensions-
kasseordninger omfattet af pensionsbeskatnings-
lovens §§ 53 A eller 53 B eller forsikringer, der
ikke er omfattet af pensionsbeskatningsloven, og
som alene kan komme til udbetaling i tilfelde af
den forsikredes sygdom, invaliditet eller dgd in-
den forsikringens aftalte udlabstldspunkt sa-
fremt det aftalte udlgbstidspunkt ikke ligger se-
nere end forste policedag efter den forsikredes
fyldte 80. &r. Beskatningsgrundlaget nedsattes
med den procentdel, der svarer til forholdet mel-
lem livsforsikringshenszattelserne henholdsvis
pensionshenseettelserne til de pageldende livs-
forsikringer og pensionsordninger og passiverne
ifolge arsregnskabet med tilleeg af betalt acon-
toskat, jf. § 20, stk. 1, og fradrag af afsat tilgode-
havende endelig skat, jf. § 22, stk. 1, og § 24,
stk. 1.

--- Stk. 2-7.

721

Lovforslaget

2,187 stk 1, §15, stk. 1, og § 16, stk. 1, ind-
sattes efter »med tilleeg af betalt acontoskat, jf.
§ 20, stk. 1,«: »og af kapltalnedsaettelser i ind-
komstéret«.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillzegsbev.lovforslag)
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Geldende formulering

§ 16. Skattepligtige omfattet af § 1, stk. 1, er
ikke skattepligtige af den del af formueafkastet,
som kan henfares til hensettelser vedrerende
livrenter uden ret til bonus tegnet for den 1. maj
1982. Beskatningsgrundlaget nedszettes med den
procentdel, der svarer til forholdet mellem livs-
forsikringshensettelserne vedrerende livrenter
uden ret til bonus og passiverne ifelge drsregn-
skabet med tilleeg af betalt acontoskat, jf. § 20,
stk. 1, og fradrag af afsat til tilgodehavende en-
delig skat, jf. § 22, stk. 1, og § 24, stk. 1.

--- Stk. 2-3.

Lovforslaget

3.1$ 13 indsattes som stk. 7:

»Stk. 7. Ved opgerelse af gevinst og tab pd
unoterede aktier eller anparter, som en skatte-
pligtig omfattet af § 1, stk. 2, har anbragt i en af
dei § 1, stk. 2, nr. 1-2, navnte opsparingsord-
ninger, skal der til brug for lagerbeskatningen ef-
ter stk. 3 ved indkomstéarets begyndelse respekti-
ve indkomstérets udlgb anvendes det sterste be-
lgb af enten anskaffelsessummen eller selskabets
indre veerdi pr. aktie eller anpart ifelge seneste
aflagte &rsregnskab pr. 1. november i indkomst-
aret, nar aktierne eller anparterne ikke handles pa
et nationalt eller EU-retligt reguleret marked. Er
aktierne eller anparterne i selskabet tillagt for-
skellige rettigheder, skal der korrigeres herfor
ved opgerelsen af selskabets indre veerdi pr. ak-
tie eller anpart efter 1. pkt., sdfremt de forskelli-
ge rettigheder har betydning for disses vaerdi.
Den enkelte kontohaver skal arligt, og senest den
30. november i det enkelte indkomstér, give pen-
geinstituttet oplysning om vardierne opgjort ef-
ter 1.-2. pkt. til brug for beskatningen efter denne
lov. Giver kontohaveren ikke pengeinstituttet
oplysning om verdierne efter 1.-2. pkt. rettidigt,
anvender pengeinstituttet anskaffelsessummen
ved opgoerelse af lagerbeskatningen efter stk. 3.«
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Geeldende formulering

§ 30. Skatteministeren kan fastsatte de neer-
mere regler om lovens administration, herunder
om :

1) kravene til udskillelsen af de veerdipapirer,
derernevnti§ 2, stk. 2, og § 2, stk. 3, nr. 3,

2) det,régnskabsmaessigé grundlag for udarbej-
delsen af opggrelsen efter §§ 20-24,

3) forskrifter for, hvilke oplysninger der skal
meddeles den centrale told- og skatteforvalt-
ning til brug ved opgerelsen af beskatnings-
grundlaget og den skattepligtige del heraf,
samt den form, i hvilken disse oplysninger
skal gives,

4) . regler for omregning af anskaffelsessummer
og athendelsessummer til kontantveerdi, jf.
§ 13, stk. 3,

5) regler for tilpasningen af beskatningsgrund-
laget og den skattepligtige del heraf samt af
fristen for indsendelse af opgerelse og skat
og tilpasning af forrentningen heraf ved flyt-
ning af en ordning til eller fra et pengeinsti-
tut samt regler for, hvem det p&hviler at ind-
betale skatten,

6) regler for administrationen af 25-pct.-graen-
seni§ 4,stk. 1,

7) regler for videregivelse af oplysninger mel-
lem institutioner og pengeinstitutter til brug
ved skatteberegningen i forbindelse med
overforsler som navnti § 7, stk. 9,

Lovforslaget

4. Efter § 29 indsattes:

»§ 29 A. Hvis en kontohaver ikke giver penge-
instituttet oplysning om verdierne efter § 13,
stk. 7, rettidigt, skal pengeinstituttet i forbindel-
se med indgivelsen af opgerelsen efter § 21 ori-
entere den centrale told- og skatteforvaltning
om, at oplysning om de nevnte veerdier ikke er
modtaget. Den centrale told- og skatteforvalt-
ning sender herefter en meddelelse til kontoha-
veren om, at denne ikke har indsendt oplysninger
om veerdierne efter § 13, stk. 7, til pengeinstitut-
tet rettidigt og orienterer pengeinstituttet herom.
Kontohaveren skal senest 1 maned efter medde-
lelsen i 2. pkt. give pengeinstituttet oplysning
om verdierne efter § 13, stk. 7.«

5.1¢ 30, nr. 8, indsettes efter »efter § 23«: »el-
ler afgift efter § 38 i pensionsbeskatningsloven.
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Geeldende formulering

8) regler for modregning af negativ skat efter
§ 25 ved indbetaling af skat efter § 23, og
herunder regler for pengeinstitutternes haef-
telse for belgb modregnet i strid med § 25
samt forrentning af disse,

9) kravene til udskillelsen af de aktiver, der er
naevnti§ 11.

§15A. -

Stk. 2. Den, der opretter en pensionsordning
omfattet af stk.5 og 6, skal i en periode pé
mindst 10 &r forud for det indkomstar, hvori pen-
sionsordningen oprettes, have drevet selvsten-
dig ethvervsmeessig virksomhed eller have veeret
hovedaktionar som navnt i aktieavancebeskat-
ningslovens § 11, stk. 2-4, i et selskab, der driver
ethvervsmessig virksomhed. En efterlevende
agtefzlle efter en person, der drev selvstendig
erhvervsmessig virksomhed eller var hovedakti-
onzr, jf. 1. pkt., og som efter dedsfaldet er ind-
tradt i boets eller afdedes skattemaessige stilling
med hensyn til virksomheden eller aktiebesid-
delsen efter dedsboskattelovens § 36, jf. § 43, el-
ler § 59, anses for at have drevet selvstendig er-
hvervsmeessig virksomhed eller have varet ho-
vedaktioner, jf. 1. pkt., i samme periode, som
den nu afdede har drevet sddan virksomhed eller
veeret hovedaktionar forud for dedsfaldet. Er
den efterlevende gtefzlle indtradt i boets skat-
temessige stilling med hensyn til virksomheden
eller aktiebesiddelsen efter dedsboskattelovens
§ 36, jf. § 43, anses den efterlevende agtefelle
endvidere for at have drevet selvstendig er-
hvervsmeaessig virksomhed henholdsvis have
veret hovedaktioneer i boperioden.

--- Stk. 3-8.

Lovforslaget

§2

I lov om beskatningen af pensionsordninger
m.v. (pensionsbeskatningsloven), jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 816 af 30. september 2003, som
endret senest ved § 2 i lov nr. 1388 af 20. de-
cember 2004, foretages folgende andringer:

1.18 15 A4, stk. 2, 1. pkt., indszttes efter »mindst
10 ar«: »inden for de seneste 15 ar«.

2.18 15 4, stk. 2, indsattes efter 1. pkt.:

»Det er ikke et krav, at perioden efter 1. pkt.
skal udgere en sammenhangende periode pa
mindst 10 ar.«
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Geeldende formulering

§ 15 B. Et beleb svarende til den indkomst, der
hidrerer fra den skattepligtiges sportsudevelse,
kan indskydes pa en rateforsikring i pensions—
gjemed, jf. § 8, eller en rateopsparing i pensi-
onsgjemed, jf. § 11 A, hvorfra rateudbetahngen
kan pabegyndes for det fyldte 40. ar og tidligere
end 5 ér efter at policen eller kontoen er opret-
tet

Stk. 2. Ved oprettelsen af en ordning som
naevnt i stk. 1 skal policen eller opsparingskon-
trakten péferes en oplysning om, at ordningen er
omfattet af stk. 1. Pategningen skal slettes i det
indkomstér, hvor den forsikrede eller kontoha-
veren fylder 40 ar. Reglerne i § 8 henholdsvis
§ 11 A og reglerne i § 18, stk. 3 og 4, finder an-
vendelse fra og med det 1ndkomstar hvor pateg-
ningen er slettet.

--- Stk. 3-5.

Stk. 6. En rateopsparing i pensionsgjemed som
naevnt istk. 1 skal indeholde bestemmelse om, at
det opsparede pensionsbelgb skal udbetales i ra-
ter over hgjst 10 &r. Den samlede &rlige rateud-
betaling kan hejst udgere et grundbeleb pa
187.000 kr. reguleret efter personskattelovens
§ 20 for hvert indkomstér, hvor der sker udbeta-
ling. Hvis rateudbetalingen skal p&begyndes for
det fyldte 40. ar, veelger kontohaveren, hvor stor
en del af ordningens vaerdi der skal danne grund-
lag for rateudbetalingen. Udbetalingsforlabet
fastleegges efter § 11 A, stk..2 og 3. For ordnin-
gens resterende veerdi finder reglerne i.§ 11 A
anvendelse. Der kan ikke foretages indskud pé
ordningen, for det udbetalingsforleb, der er pa-
begyndt for kontohaverens fyldte 40. ar, er af-
sluttet. Herefter kan indskud tidligst foretages i

det indkomstar, der folger efter indkomstaret for -

sidste rateudbetaling. For saddanne indskud fin-
der reglerne i § 18, stk. 3 og 4, samt § 18 A til-

svarende anvendelse. Der kan indskydes ind-.

komst, som ikke hidrerer fra den skattepligtiges
sportsudavelse, og de samlede indbetalinger kan
overstige grundbelebet i stk. 3. 8. og 9. pkt. fin-
der anvendelse, selv om pategningen pa opspa-
ringskontrakten ikke er slettet, jf. stk. 2.

Lovforslaget

3.§ 15 B, stk. 1, affattes sdledes:

»§ 15 B.. Et beleb svarende til den indkomst,
der hidrerer fra den skattepligtiges sportsudavel-
se, kan indskydes pé en rateforsikring i pensions~
gjemed, jf. § 8, eller en rateopsparing i pensions-
gjemed, jf. § 11 A, hvorfra rateudbetalingen kan
péabegyndes tidligere end 5 ar efter, at policen el-
ler kontoen er oprettet, og for udlebet af det ind-
komstér, hvor den skattepligtige fylder 40 ar. For
sddanne rateudbetalinger finder § 20 anvendel-
€.«

4. § 15 B, stk. 2, 2. pkt., affattes saledes: -

»Pategningen skal slettes i det indkomstar,
hvor den f0r81krede eller kontohaveren fylder 41
ar.«

5.1§ 15 B, stk. 6, &ndres »for det fyldte 40, ar,«
til: »i overensstemmelse med stk. 1,« og »for
kontohaverens fyldte 40. ar,« endres til: »i over-
ensstemmelse med stk. 1,«.
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Geeldende formulering

§ 30. Ved overdragelse eller anden overforsel
til eje eller pant samt ved andre dispositioner
m.v., der medferer, at en pensionsordning med
lgbende udbetalinger, en rateforsikring eller ra-
teopsparing i pensionsejemed eller en kapitalfor-
sikring eller opsparing i pensionsgjemed ikke
lengere opfylder betingelserne i kapitel 1, svares
en afgift pd 60 pct. af det belgb, som pé tidspunk-
tet for dispositionen m.v. kunne vare udbetalt
ved ordningens ophavelse, eventuelt af kapital-
veardien af fripolice eller lignende. Samme afgift
svares ved @ndring af udbetalingsvilkarene for
en rateforsikring eller rateopsparing i pensions-
gjemed efter det aftalte tidspunkt for farste udbe-
taling. Foretages dispositionen m.v. efter den
tidligere ejers dgd, udger afgiften dog 40 pct. af
det afgiftspligtige belob. Af dispositioner m:v.
som neevat i 1. pkt. over en indeksordning svares
en afgift pa 40 pct. af det beleb, som pé tidspunk-
tet for dispositionen m.v. kunne vare udbetalt
ved ordningens ophzvelse.

-~ Stk. 2-7.

Stk. 8. Den afgiftspligtige, jf. § 38, stk. 1, skal
sgrge for, at forsikringsselskabet, banken eller
sparekassen m.v. fr underretning om dispositio-
nen m.v. inden 1 maned.

Lovforslaget

6. Efter § 17 indseettes i kapitel I:

»§ 17 A. Valger en kontohaver med en rateop-
sparing i pensionsgjemed eller en opsparing i
pensionsgjemed at udtage unoterede aktier eller
anparter, der ikke handles pa et nationalt eller
EU-retligt reguleret marked, fra det seerskilte de-
pot og erhverve disse for frie midler, skal den en-
kelte kontohaver give pengeinstituttet oplysning
om verdien af aktierne eller anparterne til brug
for en eventuel beskatning efter denne lov.«

7.18 30, stk. 1, indszttes efter 4. pkt.:

»1. pkt. finder tilsvarende anvendelse pé over-
fersler fra en. konto i Lenmodtagernes Dyrtids-
fond, som ikke er omfattede af § 41, stk. 1, or. 8,
jf. § 7 ailov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond.«

8.1¢ 30, stk. 8, indsttes efter »inden 1 maned«:
», jf. dog § 30 B«.



Bilag til f. t. 1. vedr. pensionsafkastbeskatningsloven m.v. . 5767

Geeldende formulering

~ Lovforsiaget

9. Efter § 30 A indsattes:

»§ 30 B. Opnér en kontohaver med en rateop-
sparing i pensionsgjemed eller en opsparing i
pensionsgjemed at eje 25 pet. eller mere af aktie-
eller anpartskapitalen i et unoteret aktie- eller an-
partsselskab, hvis aktier eller anparter ikke hand-
les pa et nationalt eller EU-retligt reguleret mar-
ked, skal kontohaveren inden 3 maneder efter det
tidspunkt, hvor ejerandelen har overskredet pro-
centgransen, nedbringe ejerandelen til under 25
pct., eller ethverve samtlige af de pagzldende
aktier eller anparter i det saerskilte depot for frie
midler. Ved opgerelsen af kontohaverens ejeran-
del finder aktieavancebeskatningslovens § 11,
stk. 2-4, tilsvarende anvendelse. S&fremt konto-
haveren ikke inden udlebet af fristen nedbringer
ejerandelen til under 25 pct., eller erhverver de
pagldende aktier eller anparter for frie midler,
skal kontohaveren straks give meddelelse til
pengeinstituttet om overskridelsen. Reglerne i
§ 30, stk. 1, finder herefter tilsvarende anvendel-
se for det beleb 1 ordningen, der kan henfores til
de kapitalandele, som er placeret i det unoterede
selskab, og som kunne vere udbetalt Ved ophae—
velse af ordningen.

‘Stk. 2. Safremt kontohaveren ikke inden udle-
bet af fristen som neevnt i pensionsafkastbeskat-
ningslovens § 29 A giver oplysninger om vardi-
erne som navnt i pensionsafkastbeskatningslo-
vens § 13, stk. 7, finder reglerne i § 30, stk. 1,
herefter tilsvarende anvendelse for det beleb i
ordningen, der kan henfores til de kapitalandele,
der er placeret i det unoterede selskab, og som
kunne veere udbetalt ved ophavelse af ordnin-
gen.
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Geldende formulering

§ 55. Indkomstskattepligten i henhold til § 20,
§ 46, stk. 1, § 49, stk. 2, § 53,8 53 A, stk. 2 0g 3,
og § 53 B, stk. 6, péhviler ejeren, den pensions-
berettigede eller den, der efter gjerens eller den
pensionsberettigedes ded i henhold til bestem-
melserne i policen mv. er berettiget til de pagel-
dende udbetalinger. Indkomstskattepligten i
henhold til § 20, stk. 1, nr. 4, og § 46, stk. 1, pé-
hviler dog ejerens fraskilte eller fraseparerede
egtefelle, nar ydelserne tilfalder sgtefellen i
kraft af udlodning ved skifte af fellesbo eller
den, der efter agtefeellens ded i henhold til poli-
cen mv. er berettiget til pension, jf. § 30, stk. 2.

Lovforslaget

Stk. 3. Falder veerdien af en rateopsparing i
pensionsgjemed eller en opsparing i pensions-
gjemed, bortset fra den del af opsparingen, der er
anbragt i et unoteret aktie- eller anpartsselskab,
jf. stk. 1, til under 350.000 kr. ved indkomstérets
udleb, skal kontohaveren inden 3 maneder efter
indkomstérets udleb enten afstd de unoterede ak-
tier og anparter eller erhverve de pageeldende ak-
tier og anparter for frie midler, Safremt kontoha-
veren ikke inden udlebet af fristen afstdr de uno-
terede aktier og anparter eller erhverver de pa-
geldende aktier og anparter for frie midler, skal
kontohaveren straks give meddelelse til pengein-
stituttet herom. Reglerne i § 30, stk. 1, finder
herefter tilsvarende anvendelse for det beleb i
ordningen, der kan henfores til de kapitalandele,
der er placeret i det unoterede selskab, og som
kunne veere udbetalt ved ophavelse af ordnin-
gen.«

10. 1 § 55 andres »den pensionsberettigede eller
den til: » den pensionsberettigede, den«, og ef-
ter »de pageldende udbetalinger« indsattes: »,
den pagaldende direktor eller den eller dem, der
efter direktorens ded er berettiget til udbetalin-
ger af eller fra ordningen«.
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Til lovforslag nr. L 134. Skriftlig fremsettelse (30. marts 2005) -

Skatteministeren (Kristian Jensen):

Herved tillader jeg mig for Folketinget at
fremseette:

Forslag til lov om endring af pensionsafkast-
beskatningsloven og pensionsbeskatningsloven
m.v. (Bedre vilkdr for investering i unoterede ak-
tier, veern mod gentagne forhajelser og nedscet-
telser af aktiekapitalen i pensionsinstitutter, ud-
videlse af adgangen til at anvende reglerne om
ophorspension m.v. og overgangsregel for ad-
gang til henscettelsesfradrag)

(Lovforslag nr. L 134).

Adgangen til risikovillig kapital er en forud-
setning for den udvikling og fornyelse i er-
hvervslivet, der er vigtig for fremtidens vaekst og
arbejdspladser. I handlingsplanen for risikovillig
kapital har regeringen prasenteret en rakke
konkrete initiativer, der skal styrke adgangen til
risikovillig kapital. To af disse initiativer gen-
nemfores ved dette lovforslag.

For at styrke kapitalmarkedet foreslds det for
det forste at indfere et midlertidigt skattefradrag
for institutionelle investorers investeringer i sel-
skaber optaget til handel p4 en alternativ mar-
kedsplads. For det andet foreslds nogle endrin-
ger pa Skatteministeriets omréde som folge af, at
det bliver muligt at anvende rate- og kapitalpen-
sionsmidler til keb af unoterede aktier eller an-
parter. Det sker for at understatte et tacttere sam-
spil mellem virksomheder og private investorer,

der vil kunne bane vejen for flere kommercielle
succeser.

I gvrigt lukker lovforslaget et hul i skattelov-
givningen. Der indferes et veern mod spekulati-
on i en nedslagsregel i pensionsafkastbeskat-
ningsloven ved gentagne forhgjelser og nedsat-
telser af aktiekapitalen i pensionsinstitutter.

Herudover bliver der foreslaet en reekke andre
endringer. For det forste udvides adgangen til at
anvende pensionsbeskatningslovens regler om
opherspension. For det andet foretages en for-
enkling vedrerende opher af pensionsordninger
i form af indferelse af modregningsadgang. For
det tredje foretages en teknisk endring af regler-
ne om sportsudeveres skattebegunstigede op-
sparinger, en teknisk andring af reglerne om
flytteret af LD-midler og en precisering af en af
pensionsbeskatningslovens regler om indkomst-
skattepligt. Endelig indferes en serlig over-
gangsregel, der sikrer, at penge- og realkreditin-
stitutternes datterselskaber far adgang til hen-
sattelsesfradrag for 2004. :

Lovforslaget skennes samlet at medfare et va-
rigt provenutab pé ca. 20 mio. kr. rligt, hvoraf
ca. halvdelen vedrerer de kommunale indkomst-
skatter. For finanséret 2005 skennes lovforslaget
samlet at medfere et umiddelbart provenutab pa
ca. 130 mio. kr., hvoraf'ca. 75 mio. kr. vedrgrer
amter og kommuner

Idet jeg i avrigt henviser til bemaerknlngeme
til lovforslaget, skal jeg anbefale lovforslaget til
Folketingets velv1111ge behandling. ‘



