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~ F. t. 1. vedr. tilsyn med firmapensionskasser m.v.

Lovforslag nr. I, 14. Fremsat den 6. oktober 2004 af gkonomi- og erhverysministeren (Bendt Bendtsen)

Forslag

til

Lov om @ndring af lov om t1lsyn med ﬁrmapenswnskasser
og pensionsbeskatningsloven”

(gennemﬁarelse af direktiv om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers akt1v1teter og tllsyn
hetmed)

.§1 

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf.
lovbekendtgerelse nr. 1266 af 19. december
2003, som andret ved § 5 i lov nr. 490 af 9. juni
2004 foretages folgende @ndringer:

1. Som fodnote til lovens titel indseettes:

»1) Loven indeholder bestemmelser, der gen-
nemforer dele af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2003/41/EF af 3. juni 2003
om arbejdsimarkedsrelaterede pensionskas-
sers aktiviteter og tilsynet hermed, (EU-Ti-
dende 2003 nr. L, 235, side 10) (pensmns—
kassedirektivet).«

2.1§ 1, stk. 1, og § 2 stk. 2, zendres »lov om for-
sikringsvirksomhed« til »lov om finansiel virk-
somhed«.

3.1§1, stk 1, § 10, stk. 1, nr. 1, § 16, stk. 1 og
2, § 18, stk. 1, og to stéder i stk. 3, 1. pkt., § 57,
§58, nr. 6,0g § 66 b, stk. 2, nr. 3, @ndres »kon-
cession« til: »tilladelse«.

4.18 5, stk. 1, ndres »koncessionen« til: »tilla-
delsen«.

5.8 5, stk. I, 2. pkt., ophaves.

6.186a,sth 1, 2. pkt., og § 56, stk. 2 og 3, &n-
dres »palag« til: »pabud«.

7. Efter § 9 b indsettes:

»§ 9 c. Finanstilsynet kan fastseette lempehge-
re krav for overholdelse af bestemmelserne i
denne lov for pensionskasser med under 100
medlemmer, defineret som personer hvis be-
skeeftigelse berettiger til eller vil berettige til at
modtage pensionsydelser i pensionsordningen.«

8.1510,sth. 2, §13, sth. 1, §20, stk. 1, § 21, stk.
1, nr. 1, og § 74, stk. 1, eendres »okonomiske og
tekniske grundlag« til: »tekniske grundlag m.v.«

9. § 11, stk. 1, nr. 16, ophaeves.
Nr. 17 bliver herefter til nr. 16.

10. Efter § 12 indsaettes:

»§ 12 a. Finanstilsynet fastsetier nermere
regler om dé oplysninger, som en pensionskasse
skal give skriftligt til medlemmer og pensions-
modtagere.«

11.1 § 16 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Méd ansggning om tilladelse skal fol-
ge dokumentation for, at betingelserne i § 23 aer
opfyldt.«

12.1§ 18, stk. 3, 2. pkt., &ndres »koncessionsda-
to« til: »tilladelsesdato«.

D Loven indeholder bestemmelser, der gennernfarer delé af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2003/41/EF af 3. juni
2003 om arbejdsmarkedsrelatetede pensionskassers aktiviteter og tilsynet hermed, (EU-Tidende 2003 nf. L 235, side 10)

(pensionskassedirektivet).

@konomi- og Erhvervsmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 171-0001
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13. § 20 affattes séledes:

»§ 20. Sker der endring i forhold, der er an-
meldt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, skal ny
anmeldelse foretages ledsaget af dokiimentation
for ®ndringens lovlige Vedtagelse § 18 stk. 1,
finder tilsvarende anvendelse.

*'Stk. 2. Anmeldelse til Erhvervs- og Selskabs-

styrelsen om @ndring i pensionskassens vedtag-.

ter skal vaere modtaget senest 4 uger efter, at zn-
dringen er vedtaget. Med anmeldelseén skal pen-
sionskassen indsende et dateret eksemplar af
vedteegterne med den fuldstzndige nye affattel-
‘se til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, der videre-
sender en kopi til Finanstilsynet.«

- 14. § 21, nr. 2 og 3, affattes saledes:

»2) afgraesningen mellem pensionskassevirk-
‘somhed og anden fors1kr1ngsv1rksomhed 0g

3) tllladelsens indhold«.

15. §.21, nr. 4, ophaeves.

16. Efter § 21 indszttes i kapztel 2
»§ 21 a. En pensionskasse skal have

1). en god administrativ og regnskabsrhaesmg
- ‘praksis, :

2) skriftlige forretnmgsgange pé alle de va-
sentlige aktivitetsomrader,

. 3) - interne kontrolprocedurer, :
4y- betryggende kontrol- og s1kr1ngsforanstalt—
mnger pa 1t—omradet og

~5) deressourcer, der er ngdvendige for den ret-'

te gennemﬁarelse af dens virksomhed og an-
vende disse hens1gtsmaes31gt V

Stk. 2. Flnanstllsynet kan udstede Véjlednlnger
om de i 1 stk. 1 ‘hzvnte omrader.«

17. Efter § 21 a mdsaettes

»Kapltel 2a
- GmanSé‘oVerskrzdende vzrk&omhed

" § 21 b. En udenlandsk pensionskasse, der er
meddelt tilladelse til at-udgve den i § 10 nevnte
virksomhed i et andet land inden for Den Euro-
piiske Union eller. i et'land-, som Fallesskabet

“har indgdet aftale med pé det finansielle omrade,
kan tilbyde pensionsordninger il virksomheder i
Daniark 2 méneder efter, at Finanstilsynet har
modtaget folgende oplysninger fra hJemlandets
tilsynsmyndighed:

1) Den pensmnstegnende v1rksomheds navin.

2) ' En beskrivelse af de vaesentligste kendetegn
ved den pensionsordning, som skal forvaltes
- for den pensionstegnende virksomhed. -

Stk. 2. Finanstilsynet skal senest 2 méneder ef-
tér at have modtaget de i stk. 1 navnte oplysmn—
ger ‘underrette hjemlandets - tilSynS'myndlghed
om reglerne om 1nformat10n, der er udstedt i
medfer af § 12 a.- ‘

Stk. 3. Den udenlandske penswnskasse ma pa-
begynde forvaltningen af pensmnsordnmgen for
en pens1onstegnende vitksomhed' i Danmark,

‘nar pensionskassen har modtaget de i stk. 2

nagvnte oplysninger eller senest 2 maneder efter,
at Finanstilsynet har modtaget oplysninger efter
stk. 1. Pensionskassen skal overholde regletne
om information, der er udstedt i medfer af § 12 a.

Stk. 4. Den udenlandske pensionskasse er un-
derlagt lobende t11syn fra Flnanstllsynet med
hensyn til overholdelse af kravene til' informati-
on, jf. § 12 a. Hvis der i forbindelse med dette til-
syn konstateres uregelmassigheder, skal Finan-
stilsynet omgaende orlentere t11syns1nynd1ghe-
den i hj emlandet.

§ 21'c. En dansk pen51onskasse der Qnsker at
tilbyde pensionsordninger til virksomheder i et
andet land inden for Den Europaiske Union el-
ler i et land, som Fellesskabet har indgdet aftale
med pé det finansielle omréde, skal ansege Fi-
nanstilsynet om forhandsgodkendelse hertil. Se-
nest 3 maneder efter, at Finanstilsynet har mod-
taget de i stk. 2 navnte oplysninget, meddeles

“forhéndsgodkendelse i det omfang Finanstilsy-

net vurderer, at pensionskassens administrative
struktur, finansielle situation, de ansvarlige lede-

‘res haederlighed, faglige kvalifikationer og erfa-

ring er forsvarlige som grundlag for.de aktivite-
ter, der patenkes udgvet i vertslandet. ‘
Stk 2. Pensionskassen skal oplyse falgende tl
Flnanstllsynet
1) Ihvilket land eller.lande pens1onskassen on-
sker at tilbyde pensionsordninget.

-2) - Den peisionstegnende virksomheds navn.
_3) - En beskrivelse af de veesentligste kendetegn

ved den pensionsordning, som skal forvaltes
for den pensionstegnendé virksomhed.
‘Stk. 3. Finanstilsynet skal videresende de i stk.
2 navnte oplysninger til vartslandets tilsyins=
myndighed senest 3 maneder efter modtagelsen
af oplysningerne. Finanstilsynet underretter
samtidig pensmnskassen om, at oplysnmgerne
er videresendt.
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Stk. 4. Finanstilsynet kan undlade at videre-
sende oplysninger efter stk. 3, hvis pensionskas-
sen ikke kan meddeles forhandsgodkendelse ef-
ter stk. 1. Finanstilsynet skal i s& fald senest 3
maneder efter modtagelsen af de i stk. 2 nzvnte
oplysninger underrette pensionskassen om, at
den ikke kan meddeles forhandsgodkendelse ef-
ter stk. 1, og at de modtagne oplysninger derfor
ikke videresendes.

Stk. 5. Hvis Finanstilsynet modtager oplysnin-
ger om eventuelle krav i social- og arbejdsmar-
kedslovgivningen, der er relevante for arbejds-
markedsrelaterede pensioner, og som stilles til
forvaltningen af den pensionsordning, der er teg-
net af en virksomhed i veertslandet, og om even-
tuelle. investeringsregler og om informations-
pligt overfor medlemmer og pensionsmodtagere
fra tilsynsmyndigheden i vertslandet, skal Fi-
nanstilsynet videregive disse oplysninger til
pensionskassen.

Stk. 6. Den danske pensionskasse mé pabe-
gynde forvaltningen af pensionsordningen for en
pensionstegnende virksomhed i et andet land in-
den for Den Europaiske Union eller i et land,
som Fellesskabet har indgéet aftale med pé det
finansielle omrade, nir pensionskassen har mod-
taget de i stk. 5 neevnte oplysninger eller senest
2 méneder efter, at tilsynsmyndigheden i veerts-
landet har modtaget oplysninger efter stk. 3.
Pensionskassen skal overholde kravene i verts-
landets social- og arbejdsmarkedslovgivning,
der er relevante for arbejdsmarkedsrelaterede
pensioner, og som stilles til forvaltningen af den
pensionsordning, der er tegnet af virksomheden
i vaertslandet, samt eventuelle investeringsregler
og informationspligt overfor medlemmer og
pensionsmodtagere.

18. Efter § 23 indsettes:

»§ 23 a. Bestyrelsesmedlemmer og direktarer
skal have fyldestgerende erfaring til at udeve
hvervet eller stillingen som henholdsvis besty-
relsesmedlem og direkter i virksomheden.

Stk. 2. Kravet i stk. 1 kan fraviges, hvis pensi-
onskassen dokumenterer at have ansat en radgi-
ver med tilstreekkelige faglige kvalifikationer og
erfaringer.

Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmer og direkterer
kan ikke bestride hvervet eller stillingen i en fir-
mapensionskasse, hvis
1) den pageldende er idemt strafansvar for

overtradelse af straffeloven eller den finan-
sielle lovgivning, og denne overtraeedelse in-

deberer risiko for, at hvervet eller stillingen
ikke varetages pé betryggende vis,

2) den pageldende har anmeldt betalings-
standsning, er under konkurs, har indgivet
begering om gaeldssanering, eller der er ind-
ledt forhandlinger om tvangsakkord, eller

3) den pageeldende har udvist en sddan adfeerd,
at der er grund til at antage, at den pageelden-
de ikke vil varetage hvervet eller stillingen
pé forsvarlig made.

Stk. 4. Den af stk. 3 omfattede personkreds har
phgt til at give Finanstilsynet oplysnmger om de

i stk. 3 naevnte forhold.«

19. § 26 affattes saledes:

»§ 26. Pensionskassens bestyrelse skal antage
en ansvarshavende aktuar, der skal varetage de
ngdvendige forsikringstekniske funktioner, her-
under beregninger og undersegelser. Stillingen
som ansvarshavende aktuar kan ikke forenes
med stillingen som medlem af direktionen i pen-
sionskassen eller som medlem af bestyrelsen.

Stk. 2. Nar pensionskassen antager en ny an-
svarshavende aktuar, skal bestyrelsen og den tid-
ligere ansvarshavende aktuar senest 1 maned ef-
ter skiftet af ansvarshavende aktuar sende hver
sin redegarelse til Flnanstllsynet om baggrunden
for skiftet.

Stk. 3. Den ansvarshavende aktuar skal pase,
at pensionskassen overholder sit tekniske grund-
lag m.v. Aktuaren skal i denne forbindelse gen-
nemgd det aktuarmeessige indhold i pensions-
kassens aktiviteter og materiale i gvrigt og pése,
at det tekniske grundlag m.v., jf. § 13, til enhver
tid er i overensstemmelse med de i § 17, stk. 1,
neevnte krav. _

Stk. 4. Den ansvarshavende aktuar skal omga-
ende indberette enhver tilsideseettelse af de i stk.
3 nzvnte forhold til Finanstilsynet. Aktuaren har
ret til af bestyrelsen og direktionen at forlange
alle oplysninger, som er ngdvendige for udevel-
sen af hvervet. Finanstilsynet kan kraeve de op-
lysninger af aktuaren, som er ngdvendige til be-
demmelse af pensionskassens gkonomiske stil-
ling.

Stk. 5. Den ansvarshavende aktuar skal &rligt
indsende en beretning til Finanstilsynet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastseette nermere
bestemmelser om de i stk. 2-5 navnte forhold,
herunder om de krav, en person skal opfylde for
at kunne blive antaget som ansvarshavende ak-
tuar.«
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20.1§27, stk 1, § 31, stk. 4, og § 66 b, stk. 2, nr.
5, @ndres »aktuaren« til; »den ansvarshavende
aktuar« : : -

21.1§ 27, stk. 2, og § 66 b, stk. 3, eendres yen ak-
tuar« til: »den ansvarshavende aktuar«.

22.1 § 32, stk. 2, nr. 3, @ndres »aktuarens« til:
»den ansvarshavende aktuars«.

23.1§33,§45, stk 2, § 58, nr. ], og § 72 endres
waktuar« til: »ansvarshavende aktuar«.

24, Efter kapitel 5 indseettes som nyt kapitel:
»Kapitel 5a

Solvens

§ 45 a. Basiskapitalen i pensionskasser skal
mindst udgﬂre

1) solvenskravet pa 4 pct. af de risikovagtede
poster for pensionsmassige henseettelser til-
lagt 0,3 pct. af de risikovaegtede poster for
risikosummen for pensionskassevirksom-
hed, hvor virksomheden har en investerings-
risiko,

2) mlnlmumskapltalkravet pa 400 000 ¢ euro for
pensionskasser, der driver pensionskasse-
virksomhed og hvor det fremgér af vedteg-
terne, at der kan optages nye medlemmer.

Stk. 2.-Basiskapitalen for pensionskasser un-
der afvikling skal som minimum svare til pensi-

onskassens solvenskrav jf. stk. 1, nr. 1, idet mi-

nimumskapitalkravet er 0 euro. Pensionskasser

under afvikling er pensionskasser, hvor det

fremgdr af vedtegterne, at der ikke kan optages

nye medlemmer.

§45b. Kapltalkravet til pensionskassen er det
storste af solvenskravet og minimumskapital-
kraveti § 45 a.

§ 45 c. Basiskapitalen er den reducerede ker-
nekapital, jf. § 45 e, tillagt den reducerede sup-
plerende kapital, jf. § 45 f. Basiskapitalen opge-
res med udgangspunkt i pensionskassens egen-

kapital opgjort efter samme principper, som fin- .

der anvendelse i pensionskassens drsregnskab,

Stk. 2. Kernekapitalen skal veare fratrukket en-
hver form for skat, der kan forudses pa det tids-
punkt, hvor belgbet beregnes, eller det skal vaere
beheorigt tilpasset, i det omfang skat reducerer
det belob, hvormed denne kapital kan anvendes
til dekning af risici eller tab.

§45d. Kernekapitalen i pensionskasser bestar

af ’ ' e

1) egenkapital og - - :

2) verdien af skatteaktiver, som den ville veere
i en administrationssituation, Jf § 59, og §
34 a i lov om beskatning af visse pensmns—
kapitaler m.v.

§ 45 e. Kernekapitalen reduceres med
1) verdien af alle immaterielle aktiver og
2) skatteaktiver, jf. dog § 45 d, nr. 2.

§ 45 f. Den supplerende kapital bestar af an-
svarlig lanekapital, der opfylder betmgelseme i
§45¢.

Stk. 2. Den ansvarlige lanekapltal kan hQ]St
udgere et belab, der svarer til det mindste af
1) 25 pct. af det mindste belgb af basiskapita-

len og solvenskravet hvis kapltalmdskuddet
har fast lgbetid, og
2) 50 pct. af det mindste af basiskapitalen og
- solvenskravet, hvis kapitalindskuddet ikke
har fast lebetid.

§ 45 g. Ansvarlig 1anekapital kan medregnes i
basiskapitalen, jf. § 45 c, stk. 1, nar folgende be-
tingelser er opfyldt:

1) Langivers krav mod penswnskassen skal
vere efterstillet al anden ikke-efterstillet
geld.

2) Belobet skal veere indbetalt.

3) Tilbagebetaling for forfaldstldspunkt ma

. ikke kunne ske pa langiverens initiativ eller
uden Fmanstllsynets tilladelse. «

4) Belobet mé kun forfalde for det aftalte. for-
faldstidspunkt, hvis den finansielle virksom-
hed traeder i likvidation eller erkleres kon-
kurs.

5) Pensionskassens faverste myndighed skal
kunne nedskrive den ansvarlige lanekapital
og ikke-betalte renter, hvis egenkapitalen er
tabt og aktie-, garanti- eller andelskapitalen
er nedskrevet til nul.

6) Betaling af renter kan udskydes, hvis basis-
kapitalen pa forfaldstidspunktet ikke over-
stiger kapitalkravet.

7) Ikke-betalte renter, der er udskudt i medfer
afnr. 6, ma kun forfalde til betaling, hvis ka-

. pltalkravet pé ny overholdes eller forfalds-

. datoen indtraeder. ‘

8) Andringer i laneaftalen skal godkendes af
Finanstilsynet.

9) Den oprindelige lobetid skal mindst veere 5
ar, :
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Stk. 2. Tilladelse efter stk. 1, nr. 3, er betinget
af, at basiskapitalen efter tilbagebetalingen ikke
er mindre end kapitalkravet.

Stk. 3. Nedskrivning efter stk. 1, nr, 5, kan kun
ske, hvis pensionskassen efterfolgende enten til-
fores ny kapital séledes, at kapitalkravet opfyl-
des, eller opherer uden tab for ikke efterstillede
kreditorer. Den ansvarlige lanekapital og ikke
betalte renter kan kun nedskrives med et belgb,
som forud er godkendt af de eksterne revisorer
og Finanstilsynet.

§ 45 h, Finanstilsynet fastsetter nermere reg-
ler for

1) opgerelse af de risikovaegtede poster,

2) indberetning af de risikoveegtede poster, ka-
pitalkravet og basiskapitalen,

3) offentliggerelse af solvenskravet i henhold
til § 45 a, stk. 1,

4) opgoerelse af basiskapitalen som felge af
Europa-Parlamentets og Rédets forordning
om anvendelse af internationale regnskabs-
standarder.«

25.1§ 46 a, stk. 1, nr. 1, udgér »til lov om for-
sikringsvirksomhed«.

26. § 46 q, stk. 1, nr. 7, affattes séledes:

»7) andele i investeringsinstitutter omfattet af
feellesskabsretlige regler og i andele i place-
ringsforeninger, pengemarkedsforeninger
og investeringsinstitutforeninger, samt i fa-
mandsforeninger eller afdeling heraf, der i
vedtegterne har bestemmelser om risiko-
spredning, der svarer til dem, der geelder for
investeringsforeninger, ~placeringsforenin-
ger, pengemarkedsforeninger eller investe-
ringsinstitutforeninger, jf. lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger og an-
dre kollektive investeringsforeninger m.v.«

27, Efter § 46 a indsettes:

»§ 46 b. Pensionskasser skal have skriftlige
investeringsprincipper. Principperne skal veere i
overensstemmelse med § 46. ‘ ‘

Stk. 2. Investeringsprincipperne skal som mi-
nimum indeholde metoder til maling af investe-
ringsrisici, de anvendte risikostyringsmetoder
og den strategiske aktivallokering.

Stk. 3. Mindst hvert tredje ar skal investerings-
principperne genovervejes.«

28. Efter § 47 indsattes:

»§ 47 a, Firmapensionskasser mé ikke optage
1an eller optreede som kautionist for tredje-
mand.«

29. § 49, stk. 2 og 3, opheaves.
Stk. 4-9-bliver herefter stk, 2-7.

30. § 50 affattes séledes:

»§ 50. Finanstilsynet kan for en begrenset pe-
riode dispensere fra § 46 a, stk. 1-2, og 5, 2. led,
og § 47, stk. 1-4, 6-7 og 9.«

31, § 52 affattes séledes:

»§ 52. §§ 54 b og 82-85 i aktieselskabsloven
og §74,§78,stk. 5,§193, § 199, stk. 1-7 og 11,
samt § 200 1 lov om finansiel virksomhed finder
anvendelse med de forngdne tilpasninger for fir-
mapensionskasser. _ '

Stk. 2. § 54 b i aktieselskabsloven anvendes
tilsvarende pa forholdet mellem en pensionskas-
se og den eller de virksomheder, som pensions-
kassen er knyttet til.«

32. §.53 affattes séledes:

»§ 53. § 86 i aktieselskabsloven finder anven-
delse med de nedvendige tilpasninger for firma-
pens10nskasser « ' .

33, § 54, stk. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. 1 forbindelse med overforslen kan der
i pensionskassens pensionsvilkdr kun foretages
ndringer, som af Finanstilsynet skennes at
veare en nedvendig falge af overdragelsen, her-
under forandring af bonusreglerne, «

34,1555 §56,stk. 1,085 72 @ndres »pélegge«
til: »pabyde«.

35. § 57 affattes saledes:

»§ 57. Finanstilsynet kan pdbyde en pensions-
kasse inden for en af tilsynet fastsat frist at af-
saxtte en direkter i en pensionskasse, der er om-
fattet af § 23 a, stk. 3.

Stk. 2. Finanstilsynet kan tllbagekalde pensi-
onskassens tilladelse, hvis pensmnskassen ikke
inden for de af Finanstilsynet fastsatte frister har
efterkommet et pabud efter § 56, eller hvis et be-
styrelsesmedlem ikke lengere opfylder betin-
gelserne i § 23 a, stk. 3, nr, 1, eller hvis pensions-
kassen ikke har afsat d1rektﬂren inden for den
fastsatte frist. Tilbagekaldelse skal ske ved dom,
nér tilbagekaldelsen sker pé baggrund af et straf-
bart forhold.«
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36. § 64, stk. 5, affattes saledes:

»Stk. 5. Endvidere kan Finanstilsynet pa admi-
nistrationsboets vegne krave et belgb svarende
til solvenskravet ved admlnlstratlonsboets be-
gyndelse.«

37.1§ 65, stk. 1,-endres »20, stk. 3 og 4 til:
»20, stk. 1 og 2«.

38. § 66 b, stk. 2, nr. 4, ophaeves.
Nr. 5 bliver herefter nr. 4,

39.1§ 66 b, stk. 2, nr. 5, ®endres »palegger« til:
»pabyder«.

40.1¢§ 66 b, stk. 2, nr. 5, endres »samt § 26, stk.
3, 4. pkt.« til: »samt § 26, stk. 4, 1. pkt.«

41, § 71, stk. 1, affattes sdledes:

»Overtraedelse af bestemmelserne i § 1, stk. 1,
§§40g9a,§10,stk. 1,§ 15, § 16, stk. 1, § 20,
stk. 1 og 2, § 21 a, stk. 1, nr. 1-4, § 23 a, stk. 4,
jf. stk. 3, nr. 1 og 2, §§ 24, 26 0g 29, § 32, stk. 1,
2. pkt., § 37, stk. 1, §§ 38 0g 39, § 41, stk. 1 og
3,88 43,45 a, 49, § 54, stk. 1-3, § 55, 3. pkt., §
62, stk. 1, 2. pkt., § 62, stk. 4, § 63 og § 64, stk.
1, 2. pkt., straffes med bede, medmindre hgjere
straf er forskyldt efter den evrige lovgivning.
Endvidere straffes overtredelse af de i § 52, stk.
1, nevnte bestemmelser, i det omfang en sddan
overtraedelse kan straffes efter § 373 i lov om fi-
nansiel virksomhed.«

42.1§ 71, stk. 2, eendres »aktuarer« til: »ansvars-
havende aktuarer«,

43.1¢ 71, stk. 4, endres »palaegges« til: »paby-
des«.

44. Som bilag til loven indszttes;

»Bilag 1
Felgende lande er omfattet af zone A:

Medlemslandene i EU, andre lande, der er ful-
de medlemmer af Organisationen for @kono-
misk Samarbejde og Udvikling (OECD), samt

andre lande, som har indgéet sarlige laneover--

enskomster med Den Internationale Valutafond
(IMF) og er tilknyttet Den Almindelige Lane-
overenskomst. Et land, der som felge af mang-
lende betalingsevne omlagger sin udenlandske
statsgeeld, udelukkes fra zone A i en periode pa
5 &r.«

§2

I lov om beskatningen af pensionsordninger
m.v, (pensionsbeskatningsloven), jf. ‘lovbe-
kendtgerelse nr. 816 af 30. september 2003, som
senest eendret ved § 1 i loy nr. 457 af 9. juni
2004, foretages fﬂlgende endringer:

1. § 3 affattes saledes: :

»§ 3. Pens1onskasser som navnt i § 2, nr. 4
skal enten: :

1. Have hjemsted her i landet eller udeve virk-
somhed her i landet gennem et fast drifts-
sted, og have Finanstilsynets tilladelse til at
drive pensionskassevirksomhed eller livs-
forsikringsvirksomhed her i landet, eller

2. udgve virksomhed her i landet gennem et
fast driftssted, og have tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed i et andet land in-
den for Den Europaiske Union eller i et
land, som Feellesskabet har indgiet aftale
med pa det finansielle omrade, jf. § 30, stk,
1,4 0g 7-10, i lov om finansiel virksomhed.«

2. § 4, stk. 1, affattes séledes:

»§ 4. Forsikringer som neevnt i § 2, nr. 4, skal
enten:

1. Vere oprettet i 11vsfors1kr1ngsselskaber der
har hjemsted her i landet eller udgver livs-
forsikringsvirksomhed her i landet gennem
et fast driftssted, og som har Finanstilsynets
tilladelse til at drive livsforsikringsvirksom-
hed her i landet, eller

2. 1ilivsforsikringsselskaber, som efter tilladel-
se i et andet land inden for Den Europeeiske
Union eller i et land, som Fallesskabet har
indgaet aftale med pé det finansielle omra-
de, udever livsforsikringsvirksomhed her i
landet gennem et fast drifissted, jf. § 30, stk.
1,4 0g 7-10, i lov om finansiel virksomhed,«

§3
Loven traeder i kraft den 23. september 2005.

§4

Stk. 1, For sa vidt angér bestyrelsesmedlem-
mer og direktorer, der pa tidspunktet for loyens
ikrafttreeden allerede bestrider stillingen som be-
styrelsesmedlem eller direkter, finder § 23 a, stk.
3, nr. 1, i lov om tilsyn med firmapensionskas-
ser, jf. denne lovs § 1, nr. 18, ikke anvendelse.
For s vidt angar bestyrelsesmedlemmer og di-
rektorer, der pa tidspunktet for lovens ikrafttrae-
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den allerede bestrider stillingen som bestyrelses-
medlem eller direkter, finder § 23 a, stk. 3, nr. 3,
i lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf. den-
ne lovs § 1, nr. 18, kun anvendelse pd adferd ud-
vist efter lovens ikrafttraeden.

Stk. 2. En pensionskasses ansvarshavende ak-
tuar, der ved lovens ikrafttreeden er medlem af
pensionskassens bestyrelse, kan uanset § 26, stk.
1, 2. pkt., i lov om tilsyn med firmapensionskas-
ser, jf. denne lovs § 1, nr. 19, fortseette som med-
lem af bestyrelsen.

§5

Stk. 1. Loven geelder ikke for Fareerne og
Gronland, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. §§ 1 og 4 kan ved kongelig anordning
helt eller delvist seettes i kraft for Grenland med
de afvigelser, som de sarlige grenlandske for-
hold tilsiger.
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Bemoerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

1. Indledning

Danskerne opsparer i stigende grad til deres alder-
dom. Opsparingen sker hovedsageligt gennem livs-
og pensionsforsikringsselskaberne, de tvaergdende
pensionskasser, firmapensionskasser- og pengeinsti-
tutters kapital- og ratepensionsordninger.

I EU's handlingsplan for finansielle tjenester er der
peget pa et presserende behov for at udarbejde et di-
rektiv om tilsyn med arbejdsmarkedsrelaterede pensi-
onskasser. Den 23. september 2003 blev direktiv
2003/41/EF om arbejdsmarkedsrelaterede pensions-
kassers aktiviteter og tilsynet hermed offentliggjort
(pensionskassedirektivet). Direktivets tilsynsbestem-
‘melser skal sikre en hgj grad af sikkerhed for fremti-
dens pensionsmodtagere gennem strenge tilsynsstan-
darder samt muliggere en effektiv gkonomisk forvalt-
ning af de arbejdsmarkedsrelaterede pensionsordnin-
ger. o o
Lovforslaget indeholder hovedsageligt @ndringer,
som er ngdvendige for, at lov om tilsyn med firmapen-
sionskasser lever op til pensionskassedirektivet. Her-
udover indeholder forslaget enkelte andre eendringer,
der skal veere med til at sikre fremtidens pensions-
modtagere. Som det ogsé er tilfeeldet i pensionskasse-

direktivet er flere af lovens bestemmelser 1 videst mu- -

ligt omfang segt tilnermet regelgrundlaget for livs-
forsikringsselskaber og tvergdende pensionskasser.
Dermed bidrages til at undga, at reguleringen kan fore
til konkunencefowrldnmger

Endelig indeholder forslaget nogle preeciseringer af
pensionsbeskatningsloven.

2. Pensionskassedirektivet

Lovforslaget gennemforer dele af Europaparlamen-
tets og Rédets direktiv 2003/41/EF om arbejdsmar-
kedsrelaterede pensionskassers aktiviteter og tilsynet
hermed (pensionskassedirektivet), der skal vaere gen-
nemfort senest den 23. september 2005. Lovforslaget
indeholder bemyndigelsesbestemmelser til Finanstil-

synet. Dnektlvet vil veere fuldt ud gennemfmt nér Fi-
nanstilsynet udnytter bemyndigelserne.

I EU's handlingsplan for finansielle tjenester, der
skal vaere gennemfort senest i 2005, peges der pé, at
der er et presserende behov for at udarbejde et direktiv
om tilsyn med arbejdsmarkedsrelaterede pensionskas-
ser, da disse vigtige finansielle institutioner spiller en
central rolle for de finansielle markeders integration,
effektivitet og likviditet, og ikke er underlagt et sam-
menhzngende szt EF-regler, der sastter dem i stand til
fuldt ud at udnytte fordelene ved det indre marked.

Da de sociale sikringssystemer udsettes for stadig
storre pres, vil der i stadig sterie udstreekning blive an-
vendt supplerende arbejdsmarkedsrelaterede pensi-
onssystemer 1 fremtiden. Der ber derfor etableres ar-
bejdsmarkedsrelaterede pensionssystemer, uden at
der saettes spargsmélstegn ved de sociale pensionssy-
stemers betydning for, at der opnés en sikker, varig og
effektiv social beskyttelse, som ber sikre eldre en ri-
melig levestandard og derfor ber have en central pla-
cering i bestraebelserne pa at styrke den europae1ske
sociale model.

Direktivet udger det forste skridt pd vej én hen imod
et indre marked for arbejdsmarkedsrelateret pension
pé europzisk plan. Direktivets' tilsynsbestemmelser

.skal sikre en hej grad af sikkerhed for fremtidens pen-

sionsmodtagere gennem strenge tllsynsstandardel

" dels muliggare en effektiv gkonomisk forvaltning af
de arbejdsmarkedsrelaterede pensionsordninger.

Direktivet er et minimumsdirektiv, som indferer

-retlige rammer for arbejdsmarkedsrelatelede pensi-
- onskasser.

3. Indhold

3.1 Egnethed og heederlighed

Det foreslas, at der indfores krav til ledelsen om eg-
nethed og haederlighed (fit & proper). Til opfyldelse
af regelsattet om haederlighed og egnethed skal med-
lemmer af bestyrelsen og direktionen, nér de indtre-
der i pensionskassen, afgive oplysninger: til Finanstil-
synet, herunder indsende en straffeattest. | modsat-

61 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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ning til andre finansielle virksomheder kreeves ikke, at
ledelsen er egnet, hvis det kan dokumenteres, at kas-
sen har ansat en radgiver med tilstraekkelige kvalifika-
tioner og erfaringer. Forslaget fremsattes pd bag-
grund af direktivet.

3.2. Medlemsinformation

Det foreslas, at der indferes informationskrav. Pen-
sionskasserne skal give oplysninger skriftligt til med-
lemmer og pensionsmodtagere. Det er vigtigt, at en
pensionskasses medlemmer informeres korrekt. Dette
gelder iser information om pensionskassens finan-
sielle situation, de kontraktsretlige regler, pensions-
ydelserne og den faktiske finansiering af optjente pen-
sionsrettigheder, investeringspolitikken samt risiko-
og omkostningsstyringen.

Finanstilsynet vil fastsztte bestemmelser om de op-
lysninger, der skriftligt skal gives af pensionskassen
til medlemmer og pensionsmodtagere. Forslaget
fremseettes pa baggrund af direktivet.

3.3. Aktuarberetning

Det foreslés, at der indfares krav om, at den an-
svarshavende aktuar skal udarbejde en aktuarberet-
ning arligt. Dermed fér Finanstilsynet et bedre indblik

i den enkelte pensionskasses aktuarmessige forhold..

Finanstilsynet udsteder en vejledning om indholdet i
den ansvarshavende aktuars beretning. Forslaget
fremseettes pa baggrund af direktivet.

3.4. Kapitalkrav

Det foreslés, at der indfores et hgjere solvenskrav til
firmapensionskasserne. Bestemmelser, der tidligere
har veeret pa bekendtgerelsesniveau i bekendtgerelse
nr. 1106 af 12. december 2002 om kapitalgrundlag og
teknisk grundlag for firmapensionskasser, vil delvist
blive overfert til loven. Solvenskravet skal svare til
kravet for livsforsikringsselskaber — 4 pct. af hensaet-
telserne. Solvenskravet heeves fra 3 til 4 pct., tillagt

0,3 pct. af risikosummen. Forslaget fremsettes pa

baggrund af direktivet.

3.5. Investeringsreglerne

Det foreslés, at investeringsreglerne opdateres, sé .

de gennemfarer bestemmelserne i direktivet. Det vil
sige, at pensionskasserne skal have skriftlige investe-
ringsprincipper, og de ma ikke optage 1&n eller optree-
de som kautionist for tredjemand.

3.6. Greenseoverskridende virksomhed

Det foreslés at indfere adgang til at udeve greense-
overskridende tjenesteydelsesvirksomhed. Firmapen-

sionskassers virkeomréde er i den nuvarende lov be-
greenset til dansk omride. Denne begreensning skal
ophaves, idet virkeomrédet mindst skal veere alle lan-~
de inden for Den Europziske Union og lande, som
Fellesskabet har indgéet aftale med pé det finansielle
omrade. Udgangspunktet er, at pensionskasser, der
onsker at udeve pensionskassevirksomhed i en anden
medlemsstat, skal indhente forhdndsgodkendelse her-
til fra hjemlandets myndighed, men kan pabegynde
virksomheden uden en egentlig godkendelse fra
veertslandets tilsynsmyndighed. Forslaget fremseettes
pa baggrund af direktivet.

3.7. Lempeligere regler for sma pensionskasser

Der foreslas indsat en hjemmel for Finanstilsynet til
at lempe kravene i loven for pensionskasser med un-
der 100 medlemmer, defineret som personer hvis be-
skeeftigelse berettiger til eller vil berettige til at mod-
tage pensionsydelser i pensionsordningen. Det vil for-
mentlig blive aktuelt for kravene til den ansvarsha-
vende aktuars indberetninger, til kassens daglige le-
delse og til kapitalkravet. Muligheden for at fastsette
lempeligere krav for smé pensionskasser fremgér af
direktivet. )

3.8. Krav til organisationen i pensionskassen

Der foreslas indfert et krav om, at en firmapensi-
onskasse skal have de ressourcer, der er ngdvendige
for den rette gennemforelse af virksomheden og an-
vende disse hensigtsmeessigt. Bestemmelsen folger
ikke af pensionskassedirektivet, men er nedvendig for
at Danmark overholder og opfylder de internationale
standarder for den finansielle sektor (IAIS core prin-
ciples). Bestemmelsen giver Finanstilsynet en udtryk-
kelig hjemmel til at kreeve, at en firmapensionskasse
skal have skriftlige forretningsgange for alle de va-
sentlige aktivitetsomrider og har til formal at sikre en
bedre ledelse af pensionskasserne.

3.9. Ansvarshavende aktuar

Det foreslas, at aktuaren ikke leengere skal godken-
des af Finanstilsynet. Pensionskasserne skal fremover
i lighed med livsforsikringsselskaber og tveergaende
pensionskasser antage en ansvarshavende aktuar. Som
noget nyt foreslas det, at den ansvarshavende aktuar
ikke ma vaere medlem af pensionskassens bestyrelse.

3.10. Pensionsbeskatningsloven

Der foreslas nogle praéciseringer af pensionsbeskat-
ningsloven. Der er ved preciseringerne ikke tilsigtet
nogen indholdsmeessige seendringer af pensionsbeskat-
ningsloven.
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4. Okonomiske og administrative konsekvenser for det
offentlige

Den ggede regulering vil medfare et oget ressource-

forbrug i Finanstilsynet. Den ggéde konttol vil blandt

andet indebeere yderligere regnskabs- 0g solvensmaes-
sige indberetninger, ligesom Finanstilsynet i fremti-
den skal gennemniga firmapensionskassernes aktuarbe-
retninger og foretage notifikation af greenseoverskri-
dende tjenesteydelsesvirksomhed.

De nye opgaver; som Finanstilsynet vil fa, nér lov-
forslaget gennemfores, forventes at medfere et for-
pget ressourcetraeek pa 1 arsveerk fra og med 2004. De
samlede udgifter hettil skennes arligt at blive 0,7 mio.
kr., hvoraf lensum udger 0,4 mio. kr. Disse udgifter
dakkes af vitksomhederne un_def tilsyn.

Derudover forventes lovforslaget ikke at fi gkono-
miske konsekvenser for stat, amtskommuner og kom-
muner. ' ‘

5. Okonomiske og administrative konsekvenser for er-
hvervslivet - - :

Generelt - vil gennemforelsen af pensionskassedi-
rektivet og dermed forslaget til &ndring af lov om til-
syn med firimapensionskasset medfere bade gkonomi-
ske og administrative konsekvenser for de eksisteren-
de firmapensionskasser. I direktivet stilles der ggede
krav til pensionskasseine, $& kravene nermer sig kra-
vene til livsforsikringsselskaber og tvaergiende pensi-
onskasser. Belastningen vil variere fra firmapersions-
kasse til firmapensionskasse afhengig af den enkelte
kasses storreélse og nuveerende administrative indret-
ning.

Forslaget har Vaeret forelagt Erhvervs- og Selskabs-

styrelsens Center for Kvalitet i Erhvervsregulermg, ,
der vurderer, at forslaget mdeholder administrative .

konsekvenser for erhvervslivet i et omfang, der ned-
vendigger en undersegelse i et vitksomliedspanel. Re-
sultaterne fra underspgelsen vil blive forelagt Folke-
tingets Erhvervsudvalg, sd snart de foreligger.

Lovforslaget vurderes at koste penswnskasseme ca.
3 mio. kr. om &ret. Dertil kommer en engangstdgift pi
ca. 0,75 mio. kr. til edb, etc., som falge af de nye krav
og ‘opgaver, som stilles til firmapensionskassérne.
Endvidere vil lovforslaget medfare én ekonomisk
konsekvens pa grund af de foragede kapitalkrav.

6: Miljomassige konsekvenser

Lovfmslaget vurderes ikke at have mlljamaess1ge
konsekvenser. -

7. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget gennermifprér dele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2003/41/EF af 3. juni 2003
om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers aktivi-
tetet og tilsynet hietmed (EU-Tidende 2003 nr. L 235,
s. 10).

Lovforslaget indeholder bemyndigelsesbestemmel-

ser til Finanstilsynet. Direktivet vil veere fuldt ud gen-

nemfort, ndr Finanstilsynet udnyttér bemyndigelser-
ne. o ‘ ‘ V

8. Horing

Lovforslaget har forud for fremszettélsen veeret i he-

' ring hos felgende myndigheder og organisationer:

Advokatridet, Amtsradsforeningen i Danmark, Ar-
bejderbeveegelsens Erhvervsrdd, Arbejdsmarkedets
Erhvervssygdomssikiitig (AES),” Arbejdsmarkedets
Tillegspension ~ (ATP),  Arbejdsskadestyrelsen,
Bersmaglerforeningen, Danmarks Nationalbank,
Danmarks Rederiforening, Danmarks Skibskredit-

-fond, Danmarks ‘Aktionzrforening, Dansk Arbejdsgi-

verforening, Dansk Autoriseret Markedsplads A/S,
Dansk Haridel & Setrvice, Dansk Industri, Dansk Me-
talarbejderforbund, Danske Forsikringsfunktionzerers
Landsforening, Datatilsynet, Den Danske Aktuarfor-
ening, Den Danske Finansanalytikerforening, Den
danske Fondsmaglerforening, Finansforbundet, FTH
Erhvervsbank A/S, Finansradet, Finanssektorens Ar-
bejdsgiverforening, Fondsradet, Forbrugerombuds-
manden/Forbrugerstyrelsen, Forbrugerradet, Forenin-
gen af Firmapensionskasser, Forenitigen af Intetne
Revisorer, Foreniigen af J.A.K. Andelskasser, For-
eningen af Statsautoriserede Revisorer, Foreningen af
Registrerede Revisorer, Forsikring & Pension, Forsik-
ringsmeeglerforeningen i Danmark, Forsikringsmeaeg-
lernes Brancheforering, Funktionsrernes og Tjene-
stemandenes Feellesrad (FTF), Garantifonden for ind-
skydete og investoret, HTS Interesseorganisationen —

_Handel, Transport og Serviceethvervene, Handveerks-

radet, InvesteringsForeningsRadet; KonimuneKredit,
Kommunernes Landsforening, Kgbenhavns Fonds-
bars A/S, Landsorganisationen i Danmark (LO), Lo-
kale.-Pengeinstitutter, . Lenmodtagernes “Dyttidsfond
(LD), Pergeinstitutternes Beétalingssystemer A/S, Re-
alkteditradet, Rederiforeningen af 1895, Regionale
Bankers Forening, Rigsrévisionen, Sammenslutnin-
gen Danske Andelskasset, Statsadvokaturen for Seer-
lig @konomisk Kriminalitet,- Vaerdlpapn centralen
A/S og @konomistyrelsen.
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Vurdering af konsekvenser af lovforslaget

Positive konsekvenser/mindreudgif-
ter (hvis ja, angiv omfang)

Negative konsekvenser/merudgifter
(hvis ja, angiv omfang)

Jkonomiske konsekvenser for
stat, kommuner og amtskommu-
ner

Ingen

Ja. :

1 arsveerk til Finanstilsynet fra
2004. Finanstilsynets udgifter af-
holdes af virksomheder under til-
syn.

Administrative konsekvenser for
stat, kommuner og amtskommu-
ner

Ingen

Ja.

Den ggede kontrol vil blandt an-
det indebere yderligere regn-
skabs- og solvensmaessige indbe-
retninger, ligesom Finanstilsynet
i fremtiden skal gennemg3 firma-
pensionskassernes aktuarberet-
ninger og foretage notifikation af
graenseoverskridende tjeneste-
ydelsesvirksomhed.

Jkonomiske konsekvenser for
erhvervslivet

Ingen

Ja.

Lovforslaget vurderes at koste
pensionskasserne ca. 3 mio. kr.
om aret. Dertil kommer en en-
gangsudgift pa ca. 0,75 mio. kr.
til edb, etc., som folge af de nye
krav og opgaver, som stilles til
firmapensionskasserne. Endvi-
dere vil lovforslaget medfere en
okonomisk konsekvens pa grund
af de forggede kapitalkrav.

Administrative konsekvenser for
erhvervslivet

Ingen

Ja.
Den endelig vurdering afventer
et fokuspanel.

Miljemessige konsekvenser Ingen

Ingen

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af direk-
tiv 2003/41/EF om arbejdsmarkedsrelaterede penswnskassers aktivi-
teter og tilsynet hermed.

Lovforslaget indeholder bemyndlgelsesbestemmelse1 til Finanstilsy-
net. Direktivet vil veere fuldt ud gennemfort, nér F manstllsynet udnyt-
ter bemyndigelserne.

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§ 1

Tilnr. 1

Det foreslas i overensstemmelse med Justitsmini-

steriets vejledning nr. 134 af 2. december 2002 om no-
tehenvisninger i love og administrative forskrifter, der
gennemforer EF-retsakter m.v., at indsaette en henvis-
ning til det direktiv, der gennemfores i lovforslaget, i
en EU-note til lovens titel. Herved sikres, at det i
fremtidige lovbekendtgerelser af lov om tilsyn med

firmapensionskasser kommer til at fremg, at direktiv
2003/41/EF om arbejdsmarkedsrelaterede pensions-
kassers aktiviteter og tilsynet hermed (pensionskasse-
direktivet) er gennemfort i dansk ret. Det folger af en
radsbeslutning fra 1990, at alle EF-direktiver skal in-
deholde en forpligtelse for medlemsstaterne til at hen-
vise til det pageeldende direktiv i gennemforelsesfor-
skrifterne. Formalet med henvisningen er at gore den
EU-retlige baggrund for en national regel klar.

Direktivteksten fremgar af lovforslagets bilag 1.
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Til nr. 2

Forslaget er en konsekvens af, at lov om forsik-
ringsvirksomhed er erstattet af lov om finansiel virk-
somhed.

Til nr. 3-4, 12 og 14

Der er alene tale om sproglige endringer, som har
til formal at harmonisere terminologien, si den stem-
mer overens med lov om finansiel virksomhed. De
forslaede @ndringer indeberer séledes ikke indholds-
meessige andringer.

Tilnr. 5

Som felge af gennemforelsen af artikel 20 i pensi-
onskassedirektivet, der giver danske pensionskasser
mulighed for at udeve graenseoverskridende virksom-
hed, foreslds begreensningen om, at pensionskasser
kun mé drive virksomhed her i landet i 2. punktum i
stk. 1 ophaevet

Til nr. 6, 34, 39 og 43
Der er alene tale om sproglige sndringer.

Til nr, 7

Den forsldede bestemmelse skaber en bemyndigel-
se til, at Finanstilsynet kan udstede en bekendtgerelse,
der gennemforer artikel 5 i pensionskassedirektivet,
hvorefter medlemsstaterne helt eller delvist kan und-
lade at anvende direktivet pa pensionskasser med un-
der 100 medlemmer, defineret som personer hvis be-
skeeftigelse berettiger til eller vil berettige til at mod-
tage pensionsydelser i pensionsordningen. Denne
medlemsdefinition folger af pensionskassedirektivet
og foreslas anvendt, sé flere pensionskasser far mulig-
hed for at blive omfattet af lempeligere regler. Denne
definition adskiller sig fra medlemsdefinitionen i den
galdende lov om tilsyn med firmapensionskasser.
Denne allerede gaeldende definition er bredere, idet
ogsé egtefelle- og bernepensionisterne samt personer
med hvilende pensions tilsagn anses for medlemmer.
Den eksisterende definition opretholdes i lovens gvri-
ge bestemmelser for at sikre, at ogsé gtefzellepensi-
onister m.v. fortsat kan have de muligheder for at ud-
pve indflydelse i pensionskassen, som de har i dag.

Finanstilsynet vil fastsztte lempeligere krav for
pensionskasser med under 100 medlemmer i de tilfzl-
de, hvor tilsynet vurderer, at en pensionskasse palag-
ges byrder af et uforholdsmeessigt stort omfang. Det
kan eksempelvis vaere kravene til indholdet i den an-
svarshavende aktuars beretning, kravene til firmapen-
sionskassernes daglige ledelse eller kapitalkravet.

Tilor. 8 .
Der er alene tale om sproglige eendringer.

Til nr. 9 ‘

Det foreslas, at § 11, nr. 16, udgar af den geeldende
lov som foelge af lovforslagets § 1, nr. 19, der fastseet-
ter, at det er bestyrelsens ansvar at antage den ansvars-
havende aktuar.

Til nr. 10

Den forslaede bestemmelse skaber en bemyndigel-
se til, at Finanstilsynet kan fastsatte regler, der gen-
nemforer artikel 11 i pensionskassedirektivet. Be-
stemmelsen svarer t11 §56ilov om finansiel v1rks0m—
hed

Med hjemmel i bestemmelsen vil Finanstilsynet i
bekendtgerelsesform fastsatte nermere regler om de
oplysninger, en pensionskasse skriftligt skal give
medlemmer og pensionsmodtagere. Reglerne vil in-
deholde de i direktivets artikel 11 anferte krav.

Tilnr. 11

Det foreslas at indszette et nyt szk. 3, som sammen
med forslagets § 1, nr, 18 og 35, gennemfarer artikel
9, stk. 1, litra b, 1 pensionskassedirektivet. For sa vidt
angar dokumentationen for, at betingelserne i forsla-
get til § 23 a er opfyldt, henvises til bemaerkningerne
til § 1, ar. 18.

Finanstilsynet kan afsld at give tilladelse, hv1s tllsy-
net skenner, at f.eks. et medlem af bestyrelsen eller en
direkter ikke har fyldestgerende erfaring til at udeve
hvervet eller stillingen som henholdsvis bestyrelses-
medlem eller direkter, og pensionskassen ikke kan
dokumentere at have ansat en eller flere rddgivere
med tilstraekkelige faglige kvalifikationer og erfarin-
ger. Finanstilsynet kan tillige afsla at give tilladelse,
hvis et medlem af bestyrelsen eller en direktor ikke

.opfylder kravene om hederlighed i § 23 a, stk. 3.

Tilnor. 13

Den nugzldende § 20 er ikke opdateret i forhold til
den geeldende retstilstand. En opdatering sker med
dette forslag. ‘

Det foreslas, at den geeldende § 20, stk. 1, udgar, da

“den ikke leengere giver en korrekt beskrivelse af de

faktiske ansvarsforhold, som er séledes: I henhold til
lovens § 13 er det pensionskassens ansvar lgbende at
anmelde det tekniske grundlag m.v. til Finanstilsynet.
T henhold til lovforslagets § 1, nr. 19, om sendring af §
26, stk. 3, skal pensionskassens ansvarshavende aktu-
ar pase, at det tekniske grundlag m.v. til enhver tid er
i overensstemmelse med de i lovens § 17, stk. 1,
neaevnte krav. Desuden skal den ansvarshavende aktu-
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ar i henhold til lovforslagets § 1, nr. 19, om @ndring
af § 26, stk. 4, omgéende meddele enhver tilsidesact-
telse af det tekniske grundlag m.v. Endelig skal pensi-
onskassens pensionsregulativ hverken anmeldes til el-
ler godkendes af Finanstilsynet. :

Lov om finansiel virksomhed indeholder ikke en
bestemmelse, der svarer til den geeldende § 20, stk. I,
i lov om tilsyn med firmapensionskasser. '

Det er ligeledes en del af forslaget, at § 20, stk. 2 ud-
gér. Bestemmelsen er i alt veesentligt indeholdt i den
geeldende lovs § 55, hvorefter Finanstilsynet skal pé-
byde en pensionskasse at udarbejde en plan for genop-
rettelse af dens ekonomiske stilling, hvis pensionskas-
sens basiskapital ikke er tilstrekkelig. Dette gaelder
ogsa 1 tilfeelde, hvor pensionskassen har sendret det
tekniske grundlag m.v., séledes at pensionshenszttel-
serne bliver hejere.

Forslaget om at ophave de geldende stk 1og?2
medferer dog i princippet to @ndringer,

I henhold til den geeldende § 20, stk. 2, kan forhg-
jelsen af hensaettelserne i princippet ske over en peri-
ode, selv om pensionskassens basiskapital er tilstraek-

kelig til, at forhgjelsen kan ske straks. Denne mulighed

findes ikke i lovens § 55. I praksis vil Finanstilsynet
imidlertid ikke tillade, at hensettelserne sker over en
periode, hvis pensionskassens basiskapital er tilstreek-
kelig til, at forhejelsen kan ske straks. Ophavelsen af
stykket indebeerer séledes ingen endring i praksis.

" T henhold til den geeldende § 20, stk. 2, skal forhe-
jelsen af pensionshenszttelserne ske inden 15 ér. For-
hajelsen skal gennemfores &rligt i overensstemmelse
med en af Finanstilsynet godkendt plan, Tilsynet kan
fastseette en frist, der er kortere end 15 &r. I henhold til
lovens § 55 skal planen for genoprettelse af pensions-
kassens pkonomiske stilling tilsigte en genoprettelse
af den gkonomiske stilling over et kortere tidsrum, der
fastsattes af Finanstilsynet. Den i § 20 anforte frist pa
op til 15 &r kan ikke anses for at vzere et kortere tids-
rum. En sé lang frist findes imidlertid heller ikke leen-

gere betryggende. | praksis vil Finanstilsynet saledes
i dag ikke tillade en s lang fiist. Ophzevelsen af styk=
ket indebarer siledes ingen @ndring i praksis,

Herudover -anses den geeldende § 20, stk. 2, for at
veere indeholdt i § 55.

Det foresldede stk. 1 er en v1delefzrelse af de gael—
dende stk. 3. Det foreslaede stk. 2 videreforer det gael-
dende stk. 4. Bestemmelsen er dog eendret séledes, at
pensionskassen fremover ikke skal indsende to eksem-
plarer af vedtegterne. Dermed lettes proceduren -for
pensionskassen, og proceduren kommer til at svare til
den, der gaelder for andre finansielle virksomheder.

Tilnr. 15

Det foreslas, at nr. 4 udgar, da bestemmelsen er in-
deholdt i lovens § 21, nr. 1.

Til nr. 16

Forslaget til § 21 a er ny for lov om tilsyn med fir-
mapensionskasser, men svarer til § 71 i lov om finan-
siel virksomhed. Bestemmelsen er ngdvendig for at
overholde og opfylde de internationale tilsynsstandar-
der, fastsat af IAIS (International Association of Insu-
rance Supervisors), IMF (International Monetary
Fund) og Verdensbanken, for den finansielle sektor.

Efter stk. I skal en firmapensionskasse have en god
administrativ og regnskabsmassig praksis, skriftlige
forretningsgange pé alle vasentlige aktivitetsomra-
der, interne kontrolprocedurer, der ogsd omfatter
medarbejderes adgang til at foretage personlige trans-
aktioner samt betryggende kontrol- og sikringsforan-
staltninger p& IT-omrédet. Bestemmelsen blev for gv-
rige finansielle virksomheder oprindelig foresléet i
rapporten om Finanstilsynets kontrol med de danske
pengeinstitutter afgivet i august 1995 af det af er-
hvervsministeren i februar 1995 nedsatte ekspertpa-
nel, til undersogelse og vurdering af Finanstilsynets
tilsynsmetoder ved overvigning og gennemgang af
danske pengeinstitutter (Koktvedgaard-rapporten).

k Forslaget til stk. 1, nr. I, fastslér det generelle krav
om, at en pensionskasse skal have en god administra-
tion og regnskabsmessig praksis.

Stk. 1, nr. 2, giver Finanstilsynet en udtrykkelig
hjemmel til at kreeve, at en firmapensionskasse skal
have skriftlige forretningsgange for alle de vasentlige
aktivitetsomrader. Det vil atheenge af den enkelte
virksomhed, hvilke aktivitetsomrader, der er vaesent-
lige for virksomheden.

Forretningsgangene skal altid omhandle de omré-
der, som er beskrevet i bestyrelsens instruks til direk-
teren, hvis bestyrelsen har ansat en direkter, jf. lovens
§ 23. Direktorens ansvarsomrade skal fastlegges i
forretningsgangene pa samme made, som folger af §
70 i lov om finansiel virksomhed. :

Lstk. 1, nr. 3, foreslas, at firmapensionskasser skal
have fyldestgarende interne kontrolprocedurer og ek-
sempelvis regler og kontrolforanstaltninger vedreren-
de oplysninger til kunder m.v. '

I stk. 1, nr. 4, foreslas, at firmapensionskasser skal
have betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger
pa it-omradet, s uvedkommende ikke kan fi adgang
til persondata i pensionskassen. Eksempelvis skal der
ogsé vare en sikring af, at vaesentllge oplysninger
ikke kan g tabt.
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Istk. 1, nr. 5, foreslds, at firmapensionskasser skal
have de ressourcer (teknik, mandskab, forretningsgan-
ge m.v.), der er ngdvendige for at gennemfare de ydel-

ser, som pensionskassen tilbyder. Ved »anvende disse

hensigtsmeessigt« forstas, at firmapensionskassen skal
anvende sine ressourcer til gavn for medlemmerne.
Stk. 2 indeholder de anbefalinger fra Koktvedgaard-
rapporten, som er relevante for firmapensionskasser,
om, at Finanstilsynets fremadrettede tilsynsfunktion
skal styrkes gennem en klarere lovgivning, herunder

at Finanstilsynet i vejledninger kan fastseette overord- -

nede, generelle retningslinjer for firmapensionskas-
sers forretningsgange m.v.

Retningslinjerne skal kun vedrere overordnede om-
rader, og der vil ikke kunne ske detailregulering af en-
keltomrader i disse.

Finanstilsynet drafter retningslinjerne med bran-
chen, inden vejledningerne udarbejdes,

Til nr. 17

Til§21b

Den foreslaede bestemmelse gennemforer sammen
med forslaget til § 21 c artikel 20 i pensionskassedi-
rektivet. : ’

Bestemmelsen tillader udenlandske pensionskasser
at tilbyde pensionsordninger til virksomheder i Dan-
mark, '

Bestemmelsen fastsatter de procedurer, efter hvil-
ke en udenlandsk pensionskasse, der er meddelt tilla-
delse i et andet land inden for Den Europaiske Union
eller i et land, som Fallesskabet har indgdet aftale
med pa det finansielle omréde, kan tilbyde pensions-
ordninger i Danmark.

: Udgéngspunktet er, at pensionskassen kan pébe-
gynde sin virksomhed uden en egentlig godkendelse
fra Finanstilsynet. Derimod skal Finanstilsynet under-
rettes af tilsynsmyndigheden i pensionskassens hjem-
land, ‘ .

Det er en betingelse efter direktivet, at den uden-
landske pensionskasse indhenter forhindstilladelse
fra hjemlandets tilsynsmyndighed og underreiter
myndigheden om, at den gnsker at tilbyde pensions-
ordninger til virksomheder i Danmark,

Betingelserne forat den udenlandske pensionskasse
kan tilbyde pensionsordninger til virksomheder i Dan-
mark fremgér af stk. 1. Pensionskassen skal have tilla-
delse til at udegve pensionskassevirksomhed i hjem-
landet, og Finanstilsynet skal fra hjemlandets tilsyns-
myndighed have modtaget oplysning om den pensi-

onstegnende virksomheds navn og en beskrivelse af
" de vasentligste kendetegn ved den pensionsordning,

som skal forvaltes for den pensionstegnende virksom-
hed. Sl I

‘Ifelge stk. 2 skal Finanstilsynet senest 2 maneder
efter at have modtaget de i stk. 1 navnte oplysninger
underrette hjemlandets tilsynsmyndighed om reglerne
om information udstedt i medfer af § 12 a. Det frem-
gar af direktivet, at tilsynsmyndigheden i hjemlandet
skal videregive disse oplysninger til pensionskassen.

Det fremgér af direktivet, at Finanstilsynet skal un-
derrette hjemlandets tilsynsmyndighed om veesentlige
@ndringer i reglerne om information udstedt i medfer
af§ 12 a. ;

Efter stk. 3 kan den udenlandske pensionskasse pa-
begynde at udeve pensionskassevirksomhed i Dan-
mark, ndr pensionskassen har modtaget de i stk. 2
nzvnte oplysninger eller senest 2 maneder efter, at Fi-
nanstilsynet har modtaget oplysninger efter stk. 1.

Efter stk, 4 er det Finanstilsynet, der skal fere tilsyn

. med, om den udenlandske pensionskasse overholder

sin informationspligt over for medlemmer og pensi-

onsmodtagere i Danmark, jf. forslaget til § 12 a.

Hvis Finanstilsynet i forbindelse med dette tilsyﬁ
konstaterer uregelmeessigheder, folger det af direkti-
vet, at Finanstilsynet omgaende skal orientere tilsyns-

" myndigheden i pensionskassens hjemland.

Det fremgar af artikel 20, stk. 9, i direktivet, at de
kompetente tilsynsmyndigheder i Danmark skal fore
tilsyn med, om den udenlandske pensionskasse over-

-holder de krav i den danske social- og arbejdsmar-

kedslovgivning, som stilles til forvaltningen af den
pensionsordning, der er tegnet af virksomheden i

_ Danmark. Den’ kompetente myndighed i hjemlandet

skal sammen med de kompetente myndigheder i Dan-
mark treeffe de nedvendige foranstaltninger til at sik-
re, at pensionskassen opherer med de paviste overtrae-
delser af social- og arbejdsmarkedslovgivningen. I
Danmark er der ikke nogen social- og arbejdsmar-
kedslovgivningskrav, der er relevant for arbejdsmar-
kedsrelaterede pensioner, og som stilles til forvaltnin-

. gen af den pensionsordning, der er tegnet af en uden-

landsk pensionskasse i Danmark. For s vidt angér ar-

* bejdsmarkedspension er disse, som folge af den si-

kaldte »danske model«:for arbejdsmarkedet alene un-
derlagt parternes aftale. Artikel 20, stk. 9, er derfor
ikke skrevet ind i den foresléede bestemmelse.

Til§ 2l c .
Den foreslaede bestemmelse gennemforer sammen
med forslaget til § 21 b artikel 20 i pensionskassedi-
rektivet.
Bestemmelsen giver hjemmel til, at danske pensi-
onskasser kan tilbyde pensionsordninger til virksom-
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heder i andre lande inden for Den Europeiske Union
eller i lande, som Fellesskabet har indgéet aftale med
pé det finansielle omrade.

Bestemmelsen fastsztter underretningsproceduren,

der skal folges, nar danske pensionskasser ensker at
tilbyde pensionsordninger i andre lande.

Den foresléede stk. 1 fastsetter, at sifremt en dan-
ske firmapensionskasse ensker at tilbyde pensions-
ordninger til virksomheder i andre lande, skal den ind-
hente Finanstilsynets forhandsgodkendelse hertil.

Forhandsgodkendelse meddeles, medmindre Fi-
nanstilsynet vurderer, at der er grund til at betvivle, at
pensionskassens administrative struktur eller finan-
sielle situation eller de ansvarlige lederes heederlig-
hed, faglige kvalifikationer eller erfaring er forsvarlig
i forhold til de aktiviteter, der patenkes udevet i
veertslandet. '

Blandt kravene til den administrative struktur i den-
ne sammenheng kan specielt nzevnes, at pensionskas-
sens organisation skal veere sd veludviklet, at den mu-
ligger en forsvarlig styring af aktiviteterne i udlandet.

Endvidere vil pensionskassens solvensmessige og .

indtjeningsmeessige situation indgd i overvejelserne.
Ligeledes vil pensionskassens ledelses opfyldelse af
kravene i den foresldede § 23 a (egnethed og hader-
lighed) indga i overvejelserne.

Bestemmelsen i stk. 2 angiver, hvilke oplysninger
pensionskassen skal indgive til Finanstilsynet.

I folge stk 3 skal Finanstilsynet senest 3 méneder
efter modtagelse af de i stk. 2 naevnte oplysninger vi-
deresende disse til veertslandets kompetente tilsyns-
myndighed.

Pensionskassen skal overholde kravene i vartslan-
dets social- og arbejdsmarkedslovgivning, der er rele-

vante for arbejdsmarkedsrelaterede pensioner, og som

stilles til forvaltningen af den pensionsordning, der er
tegnet af virksomheden i veertslandet. Pensionskassen
skal ogsd overholde eventuelle investeringsregler i
veertslandet, der skal anvendes i henhold til pensions-

kassedirektivets artikel 18, stk. 7, samt eventuelle’

krav til informationer, der er fastsat i henhold til direk-
tivets artikel 11 og skal anvendes efter artikel 20, stk.
7.

Efter stk. 4 kan Finanstilsynet undlade at videresen-
de oplysninger til tilsynsmyndigheden i vertslandet,
hvis pensionskassen ikke kan meddeles forhandsgod-
kendelse efter stk. 1.

Hvis Finanstilsynet undlader at fremsende oplys-
ninger, skal Finanstilsynet give pensionskassen med-
delelse herom senest 3 méneder fra modtagelsen af de
i stk. 2 nevnte oplysninger.

Bestemmelsen indebzrer, at Finanstilsynet kan for-
hindre, at en pensionskasse tilbyder pensionsordnin-
ger til virksomheder i andre lande inden for den Euro-
paiske Union eller lande, som Feellesskabet har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det fremgér af direktivet, at hjemlandets tilsyns-
myndighed senest to maneder efter at have modtaget
de i stk. 2 naevnte oplysninger skal underrette Finans-
tilsynet om eventuelle krav i hjemlandets social- og
arbejdsmarkedslovgivning, der er relevante for pensi-
onskasser, og som stilles til forvaltningen af den pen-
sionsordning, der er tegnet af en virksomhed i hjem-
landet, om eventuelle investeringsregler og om infor-
mationspligt over for medlemmer og pensionsmodta-
gere i veertslandet.

Efter stk. 5 pahviler det Finanstilsynet at videresen-
de ovennavnte oplysninger til pensionskassen.

Det fremgar af pensionskassedirektivet, at det er
veartslandets kompetente myndighed, der skal fore til-
syn med, om den udenlandske pensionskasse overhol-
der vertslandets social- og arbejdsmarkedslovgiv-
ning, der er relevante for pensionskasser, samt om
pensionskassen overholder sin informationspligt
overfor medlemmer og pensionsmodtagere.

Det folger af direktivet, at hvis veertslandets kom-
petente tilsynsmyndighed i forbindelse med dette til-
syn konstaterer uregelmeessigheder, skal det omgéen-
de orientere den kompetente myndighed i Danmark.
Den kompetente myndighed i Danmark skal sammen
med vertslandets kompetente tilsynsmyndighed treef-
fe de nedvendige foranstaltninger til at sikre, at pensi-
onskassen opherer med de paviste overtreedelser af
social- og arbejdsmarkedslovgivningen i veertslandet.

Ligeledes folger det af direktivet, at hvis pensions-
kassen pa trods af de ovenneevnte foranstaltninger, el-
ler fordi der ikke findes passende foranstaltninger i
Danmark, fortsat overtraeder de geeldende krav i
veertslandets social- og arbejdsmarkedslovgivning,
der er relevante for pensionskasser, kan vertslandets
kompetente myndighed efter at have underrettet den
kompetente tilsynsmyndighed i Danmark traeffe pas-
sende foranstaltninger til at forebygge eller straffe
yderligere overtraedelser, herunder, hvis det er strengt
nedvendigt, hindre pensionskassen i at forvalte det
pensionstegnende firmas pensionsordning i veertslan-
det. .

Nér den danske pensionskasse har modtaget de i
stk. 5 naevnte oplysninger mé den ifelge stk. 6 pabe-
gynde forvaltningen af pensionsordningen for en virk-
sombhed i udlandet. Har pensionskassen ikke modtaget
oplysninger efter stk. 5 kan den pabegynde udavelsen
af pensionskassevirksomhed 2 méneder efter, at til-
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synsmyndigheden i veertslandet har modtaget de i stk.
1 n=zvnte oplysninger fra Finanstilsynet.

Pensionskassen skal overholde de krav i vertslan-
dets social- og arbejdsmarkedslovgivning, der er rele-
vante for arbejdsmarkedsrelaterede pensioner, og som
stilles til forvaltningen af den pensionsordning, der er
tegnet af virksomheden i veartslandet. Pensionskassen
skal ogsd overholde kravene i veertslandets investe-
ringsregler og informationspligt overfor medlemmer
og pensionsmodtagere.

Det folger videre af artikel 20, stk. 10, i direktivet,
at hvis pensionskassen pé trods af foranstaltningerne,
eller fordi der ikke findes passende foranstaltninger i
vertslandet, fortsat overtraeder de eventuelle gelden-
de krav i veertslandets social- og arbejdsmarkedslov-
givning, kan veertslandets kompetente myndighed ef-
ter at have underrettet Finanstilsynet treeffe passende
foranstaltninger til at forebygge eller straffe yderlige-
re overtraedelser, herunder hvis det er strengt ngdven-
digt, hindre pensionskassen i at forvalte det pensions-
tegnende firmas pensionsordning i veertslandet.

Til nr. 18

Forslaget til § 23 a gennemforer sammen med for-
slagets § 1, nr. 11 og 35, artikel 9, stk. 1, htra b, i pen-
sionskassedirektivet. '

Til opfyldelse af regelsattet om h&derlighed og eg-
nethed skal medlemmer af bestyrelsen og direktionen,
nar de indtraeder i pensionskassen, afgive oplysninger
til Finanstilsynet, herunder indsende en straffeattest.
De afgivne oplysninger indgér i Finanstilsynets be-
demmelse af, om vedkommende er egnet og heederlig

i den finansielle lovgivnings forstand. Der kan henvi-_

ses til, hvad der fremgar af Finanstilsynets Vejledning

om krav i den finansielle lovgivning til direktorers, |

bestyrelsesmedlemmers og aktionzretrs egnethed og
haederlighed. Vejledningen findes p& Finanstilsynets
hjemmeside.

Ifelge pensionskassedirektivet skal Fmanstﬂsynet
sikre, at pensionskassen reelt ledes af personer med
godt omdemme, der enten selv har tilstreekkelige fag-
lige kvalifikationer og erfaringer, eller har ansat rad-
givere med tilstrekkelige faglige kvalifikationer og
erfaringer (egnethedskrav).

Alle pensionskasser, der har mindst 100 medlem-
mer, defineret som personer hvis beskeeftigelse beret-
tiger til eller vil berettige til at modtage pensionsydel-
ser i pensionsordningen, skal siledes senest den 23.
september 2005 dokumentere over for Finanstilsynet,
at pensionskassen har ansat en radgiver med tilstreek-
kelige faglige kvalifikationer eller erfaringer, jf. be-
meerkningerne til stk. 2. Hvis ikke pensionskassen har

ansat en sddan radgiver, skal pensionskassens. direkto-
rer og bestyrelsesmedlemmer indsende de under be-
meerkninger til stk. 1, neevnte oplysninger, inden lo-
vens ikrafttreeden.

For sa vidt angér bestyrelsesmedlemmer og direk-
torer, der pa tidspunktet for lovforslagets ikrafttraeden
allerede bestred stillingen som henholdsvis bestyrel-
sesmedlem eller direkter, foreslas det i lovforslagets §
4, stk. 1, at de foreslaede § 23 a, stk. 3, nr. 1 og 3, ikke
finder anvendelse. Dog finder § 23 a, stk. 3, nr. 3, an-
vendelse, for sd vidt angar adferd udvist efter lovens
ikrafttreeden.

Det foreslas i forslagets § 1, nr. 35, at Finanstilsynet
far hjemmel til at kunne pabyde en pensionskasse i
drift at afswtte en direkter, hvis den pageldende ikke
kan bestride stillingen under de nermere opregnede
betingelser i stk. 3, nr. 1-3. Afgerelse om at pdbyde en
pensionskasse at afsatte en direkter treeffes i Det Fi-
nansielle Virksomhedsrad, som i medfer af lovens §
65, stk. 2, jf. § 345, stk. 2, i lov om finansiel virksom-
hed, treeffer afgorelse i tilsynssager af principiel ka-
rakter. )

Huvis et bestyrelsesmedlem ikke skennes at opfylde
kravene til egnethed og heederlighed i en pensionskas-
se i drift, og pensionskassen ikke afhjelper dette, kan
Finanstilsynet i medfer af lovens § 57, stk. 2, som
foreslaeti § 1, nr. 35, inddrage pensionskassens tilla-
delse. , '

Ved stiftelse af en pensionskasse kan Finanstilsynet
nxgte at meddele tilladelse til en pensionskasse, hvis
et medlem af pensionskassens bestyrelse eller direkti-
on ikke opfylder kravene i § 16, stk. 3, som foresléet i
§1,nr. 11.

Afgerelse om at nzgte en pensionskasse tilladelse
eller inddragelse af en pensionskasses tilladelse tref-
fes af Det Finansielle Virksomhedsrad.

Bestyrelsesmedlemmer og direkterer, der ikke er
enige med Finanstilsynet i afgorelsen, har i medfer af
lovens § 70, stk. 1, mulighed for at indbringe afgerel-
sen for Erhvervsankenevnet. Erhvervsankenaevnet
kan beslutte, at sddanne klager skal tillegges opseet-
tende virkning. Finanstilsynet har i praksis, for sa vidt
angdr andre finansielle virksomheder, ikke anvendt
lovhjemlen til at neegte en tilladelse eller inddrage en
tilladelse. Dette skyldes, at indgrebet har-en sddan
styrke og sa vidtreekkende samfundsmeessige konse-
kvenser, at sanktionen kun kan taenkes iveerksat i seer-
deles alvorlige tilfelde. Ligeledes vil en inddragelse
af tilladelsen for en pensionskasse vere en uforholds-
massig hard sanktion, idet en inddragelse af tilladel-
sen typisk vil skabe en s&dan krisesituation, at en af-
vikling af den pagaeldende pensionskasse er ngdven-
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dig. Disse indgrebsbefajelser har derfor normalt sterst
betydning i stiftelsessituationer, hvor Finanstilsynet
kan nagte en pensionskasse en tilladelse, hvis et le-
delsesmedlem ikke opfylder kravene til egnethed og
heaederlighed. '

I stk. I foreslds, at en pensionskasse ledes af perso-
ner, der har en fyldestgerende erfaring. Dette pases,
nér bestyrelsesmedlemmet eller direkteren tiltreeder
hvervet eller stillingen ved at kreeve, at den pagelden-
de indsender oplysninger herom til Finanstilsynet.

Det folger af Finanstilsynets Vejledning om krav i
den finansielle lovgivning til direkterers, bestyrelses-
medlemmers og aktionerers egnethed og hederlig-
hed, at ledelsesmedlemmer skal oplyse om falgende:
Tidligere og nuvaerende bestyrelses- og direktionspo-
ster inden for de seneste 10 &r — bade inden for samt
uden for den finansielle sektor - samt andre hverv in-
den for den finansielle sektor. For bestyrelsesmedlem-
mer et oplysningsperioden 5 ar. Ved andre hverv in-
den for den finansielle sektor forstés f.eks. medlem-
skab af fagudvalg, ankenevn, uddannelsesinstitutio-
ner m.v. Oplysninger om andre hverv i den finansielle
sektor eller om bestyrelsesposter lzgges til grund ved
Finanstilsynets vurdering af, hvilke relevante erfarin-
ger vedkommende har. Tidligere og nuvaerende an-
settelsesforhold, herunder selvstendig virksomhed
inden for de seneste 10 &r. For bestyrelsesmedlemmer
er oplysningsperioden 5 ar, '

Med forslaget til stk. 2 &bnes op for, at bestyrelses-
medlemmer og direktarer ikke nedvendigvis selv skal
besidde tilstrackkelige faglige kvalifikationer og erfa-
ringer. Kravet om egnethed kan opfyldes ved, at pen-
sionskassen dokumenterer at have ansat en radgiver
med tilstrekkelige faglige kvalifikationer og erfarin-
ger. Dokumentationen kan ske ved at indsende kopi af
den med radgiveren indgaede kontrakt.

1stk. 3, nr. 1, foreslas et krav om, at medlemmerne
af bestyrelsen eller direktionen ikke ma vere demt for
overtradelse af straffeloven eller lovgivningen pa det
finansielle omréde. I overvejelserne vil indgd, om det
udviste forhold begrunder en neerliggende fare for ef-
terfolgende misbrug af hvervet eller stillingen, eller
den pégeldende har handlet pa en si retsstridig og
uetisk méde, at der er grundlag for at antage, at den
pageldende ikke vil varetage hvervet eller stillingen
pa betryggende vis. Det er saledes ikke enhver over-
treedelse af straffe- og seerlovgivningen, der vil fore til
en reaktion fra Finanstilsynets side. Der henvises til
Finanstilsynets Vejledning om krav i den finansielle
lovgivning til direkterers, bestyrelsesmedlemmers og
aktiongrers egnethed og haederlighed. Det strafbare

forhold skal veere fastsliet ved dom eller ved, at der er
accepteret et badeforeleg, jf. retsplejelovens § 924,
Er det strafbare forhold pddemt i udlandet, vil dette li-
geledes kunne indgd i Finanstilsynets vurdering af,
om et bestyrelsesmedlem eller en direkter opfylder
betingelserne i stk. 3, nr. 1, For sé vidt angér strafbare
forhold, der idemmes personer, der allerede bestrider
stillingen som henholdsvis bestyrelsesmedlem eller
direkter, forudszttes det, at der gores op med, om den
pageeldende kan varetage hvervet pa betryggende vis
under straffesagen, jf. bemerkningerne til forslagets §
1, or. 35.

Istk. 3, nr. 2, foreslas et krav om, at et ledelsesmed-
lem, der har anmeldt betalingsstandsning, er under
konkurs, har indgivet begeering om geeldssanering, el-
ler for hvem der er indledt forhandlinger om tvangs-
akkord, ikke kan bestride hvervet eller stillingen som
henholdsvis bestyrelsesmedlem eller direkter i en
pensionskasse.

1stk. 3, nr. 3, foreslas et krav om, at et ledelsesmed-
lem, der har udvist en sadan adfeerd, at der er grund til
at antage, at den pagecldende ikke vil varetage hvervet
eller stillingen pé forsvarlig made, ikke kan bestride
hvervet eller stillingen i pensionskassen. Anvendelsen
af bestemmelsen forudsatter, at Finanstilsynet har en
viden om, at den pageeldende i sin tidligere virksom-
hed har opfart sig pd en sddan made, at der er en risiko
for, at hvervet eller stillingen ikke vil blive varetaget
pé betryggende vis. Der teenkes eksempelvis pa situa-
tioner, hvor det er dbenbart, at ledelsesmeessige svigt,
manglende overholdelse af pabud fra en offentlig
myndighed eller grovere misbrugssituation har varet
arsag til problemer i de virksomheder, som den pagael-
dende har deltaget i ledelsen af, Endvidere kan en vi-
den om, at den pageeldende i gentagne tilfelde har va-
ret en del af ledelsen i virksomheder, der er géet kon-
kurs, uden at der dog er afsagt dom for overtradelse
af straffeloven, indebeere, at Finanstilsynet hverken
finder den pagzldende egnet eller haederlig i den fi-
nansielle lovgivnings forstand. Hvis et medlem af le-
delsen gentagne gange har handlet uredeligt, f. eks.
ved at undlade at efterleve krav om administrativ
praksis og regnskabspraksis eller ved undladelse af at
ivaerksatte fyldestgerende kontrolprocedurer eller i
tilfaéld_e, hvor forsemmelser, dumdristighed eller pas-
sivitet har skadet den finansielle virksomhed, vil Fi-
nanstilsynet kunne meddele, at den pageldende ikke
opfylder de fastsatte krav til et medlem af ledelsen.

1 stk. 4 foreslas praeciseret, at den omfattede person-
kreds har pligt til at afgive oplysninger om forhold
nevnt i stk. 3.
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Til or. 19

Den foresliede bestemmelse gennemforer delvist
artikel 13 i pensionskassedirektivet og bringer samti-
dig retsgrundlaget for ansvarshavende aktuarer i fir-
mapensionskasser i overensstemmmelse med retsgrund-
laget for ansvarshavende aktuarer i livsforsikringssel-
skaber og tvaergdende pensionskasser. Bestemmelsen
svarer til- § 108 i lov om finansiel virksomhed. .

Det foreslés at opheeve kravet om, at Finanstilsynet

skal godkende pensionskassens aktuar. I stedet far Fi-
nanstilsynet bemyndigelse til at udstede en bekendt-
garelse, hvor det fastseettes, hvilke krav aktuaren skal
opfylde.
. Det folger af stk. 1, at pens1onskasser skal have an-
sat en ansvarshavende aktuar. Det foreslés at lade kra-
vet om Finanstilsynets godkendelse af pensionskas-
sens aktuar aflgse af en bestemmelse om, at den an-
svarshavende aktuar skal antages af pensionskassens
bestyrelse. Det foreslas i den sammenheeng i stk. 6, at
Finanstilsynet fir bemyndigelse til at udstede en be-
kendtgerelse om hvilke krav, der skal vare opfyldt,
for at en person kan varetage opgaven som ansvarsha-
vende aktuar. Der henvises til bemaerkningerne til stk.
6. '

‘Den ansvarshavende aktuar skal varetage de ned-
vendige forsikringstekniske funktioner, herunder be-
regninger og undersggelser. Begrebet »forsikringstek-
niske funktioner« har relation til stk. 3, der uddyber de
pligter, der péhviler den ansvarshavende aktuar. Der
henvises til bemearkningerne nedenfor til stk. 3. Funk-
tionen omfatter tillige udarbejdelse af en opgerelse af
de forsikringsmeessige hensettelser ved regnskabs-
arets afslutning.

Efter de hidtidige regler blev den af Fmanstllsynet
godkendte aktuar beneevnt »godkendt aktuar«. Med
forslaget om ophavelse af dette godkendelseskrav,
ndres denne benzvnelse. Den aktuar, som bestyrel-
sen har antaget, og som skal opfylde de betingelser,
Finanstilsynet fastsatter, benzvnes »ansvarshavende
aktuar« svarende. til benaevnelsen i lov om finansiel
virksomhed. Den ansvarshavende aktuar i en firma-
pensionskasse vil normalt veere antaget-pd deltid, og
samme person kan veere ansvarshavende aktuar i flere
pensionskasser og selskaber. :

Det foreslas, at stillingen som ansvarshavende aktu-
ar ikke kan forenes med stillingen som medlem af di-
rektionen i pensionskassen eller som medlem af be-
styrelsen. I forhold til den geeldende lov om tilsyn med
firmapensionskasser er det nyt, at stillingen ikke kan
forenes med stillingen som medlem af bestyrelsen.
Det er derfor foresléet en overgangsbestemmelse i
lovforslagets § 4.

Den foresldede bestemmelse i stk. 2 er ny og falger
af forslaget om at opheeve kravet om Finanstilsynets
godkendelse af en pensionskasses aktuar. Den redego-
relse, Finanstilsynet modtager, skal dels indeholde
oplysning om, hvem den nyansatte ansvarshavende
aktuar er, dels oplysning om baggrunden for skiftet.

Den foresldede bestemmelse i stk. 3 fastslér, at den
ansvarshavende aktuar skal pase, at pensionskassen
overholder det tekniske grundlag m.v. Efter 2. pkt.
skal aktuaren gennemga det aktuarmeessige indhold i
pensionskassens aktiviteter og materiale i evrigt og
pase, at det tekniske grundlag m.v., jf. lovens § 13, til
enhver tid er i overensstemmelse med de krav, der er
navnt i lovens § 17, stk, 1. Det »aktuarmeessige ind-
hold« omfatter i princippet alle vilkar, som har relati-
on til pensionskassens beregningsgrundlag, samt for-
hold som efter lovens § 13 er omfattet af pensionskas-
sens anmeldelsespligt.

Med forslaget andres »beregningsgrundlag« til
pteknisk grundlag m.v.« svarende til benzvnelsen i
lov om finansiel virksomhed, og den ansvarshavende
aktuars pligter preeciseres.

Det foreslas i stk. 4, at den ansvarshavende aktuar
omgaende skal indberette enhver tilsidesettelse af de
i stk. 3 nvnte forhold til Finanstilsynet. Bestemmel-
sen preeciserer den ansvarshavende aktuars pligter.
Aktuaren har ret til at f2 alle de oplysninger, som ak-
tuaren finder nedvendige for at udeve hvervet. Den
ansvarshavende aktuar har sdledes mulighed for at fa
information i samme omfang som pensionskassens
bestyrelse. Aktuaren har séledes ogsé ret til at fa fore-
lagt materiale til brug for bestyrelsesmgder. Direkto-
ren i en pensionskasse kan ikke lovligt nzegte at besva-
re sporgsmal fra aktuaren, hvis spergsmalet efter ak-
tuarens sken er af betydning for en vurdering af pen-
sionskassens gkonomiske stilling..

‘Efter sidste punktum kan Finanstilsynet krave alle
de oplysninger af aktuaren, som er ngdvendige til be-
dgmmelsen af pensionskassens gkonomiske stilling,
Bestemmelsen indeberer, at aktuaren kan henvende
sig til Finanstilsynet uden at underrette pensionskas-
sens bestyrelse og direktion herom. Bestemmelsen in-
debaerer ikke, at aktuaren kan tilsidesette sin loyale
oplysningsforpligtelse overfor pensionskassens ledel-
se. ,
I stk. 5 foreslas, at den ansvarshavende aktuar en
gang arligt skal indsende en beretning til Finanstilsy-
net. Bestemmelsen er ny og gennemforer delvist arti-
kel 13 i pensionskassedirektivet. Beretningen skal ud-
arbejdes efter de retningslinjer, der angives af Finans-
tilsynet i medfer af stk, 6, Finanstilsynet udsteder en
vejledning om indholdet i den ansvarshavende aktuars
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beretning. I vejledningen vil der blive taget hensyn til
pensionskassernes storrelse. Formélet med bestem-
melsen er at give Finanstilsynet et bedre indblik i pen-
sionskassernes aktuarmeessige forhold. Bestemmel-
sen svarer til § 56 i lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynet kan endvidere efter stk. 6 fastsette,
hvilke krav en ansvarshavende aktuar skal opfylde.
Denne hjemmel er ny. Finanstilsynet har i bekendtge-
relse nr. 977 af 3. december 2003 om ansvarshavende
aktuar udstedt regler om ansvarshavende aktuarer i
livsforsikringsselskaber og tvargdende pensionskas-
ser. Bekendtgerelsen vil med hjemmel i stk. 6 blive
udvidet til ogsa at omfatte ansvarshavende aktuarer i
firmapensionskasser.

Til nr. 20-23 og 42
Der er alene tale om sproglige preeciseringer som
folge af forslaget til § 1, nr. 19.

Til nr. 24

Der foreslas indsat et kapitel 5 a om pensionskasser
solvens. Bestemmelsen gennemforer artikel 17 i pen-
sionskassedirektivet. Kapitlet videreforer endvidere
bestemmelser pd bekendtgerelsesniveau, jf. bekendt-
gorelse nr. 1106 af 12. december 2002 om kapital-
grundlag og teknisk grundlag for firmapensionskas-
ser.

Tilg45a

I stk. 1 foreslas en bestemmelse om, at basiskapita-
len i pensionskasser til enhver tid mindst skal udgere
det sterste af solvenskravet og minimumskapitalkra-
vet.

Nr. 1 fastseetter solvenskravet, og nr. 2 fastseetter
minimumskapitalkravet.

For pensionskasser udger kravet til basiskapitalen 4
pet. af de risikoveegtede poster for pensionsmassige
henseettelser samt 0,3 pct. af risikovaegtede poster for
risikosummen. Dermed haeves solvenskravet fra 3 pct.
til 4 pet., tillagt 0,3 pct. af risikosummen. Det forage-
de krav vil fi ekonomiske konsekvenser for nogle
pensionskasser. I forslaget til § 45 h, nr. 1, foreslas det
at give Finanstilsynet hjemmel til at fastsactte naerme-
re regler for opgarelsen af de risikovaegtede poster.
Pensionsmessige hensattelser opgeres i overens-
stemmelse med regnskabsbekendtgerelsen for firma-
pensionskasser. :

Ifolge forslaget til nr. 2 udger minimumskapitalkra-
vet 400.000 euro.

For pensionskasser under afvikling skal basiskapi-
talen ifelge stk. 2 som minimum svare til pensionskas-
sens solvenskrav, idet minimumskapitalkravet er 0
euro. Pensionskasser under afvikling er pensionskas-

ser, der ikke kan optage nye medlemmer og dermed
ikke tiltreekke ny kapital.

Til§45b
Den foreslaede bestemmelse har til formal at defi-
nere kapitalkravet til pensionskasser som det sterste af
henholdsvis solvenskravet og minimumskapitalkra-
vet. Bestemmelsen gor det herefter enklere at henvise
til kapitalkravet i andre bestemmelser.

Til§45 ¢
I henhold til bestemmelsen beregnes en pensions-
kasses basiskapital som summen af kernekapitalen ef-
ter fradrag og den supplerende kapital efter fradrag. I
summen af disse beleb fradrages endvidere immateri-
elle aktiver og skatteaktiver, jf. forslaget til § 45 e.

Til§45d

Bestemmelsen definerer kernekapitalen.

Pensionskasser kan medregne den regnskabsmees-
sige egenkapital i basiskapitalen. Egenkapitalen er re-
server, overfart overskud eller underskud, samt arets
legbende resultat.

Udover egenkapitalen kan visse skatteaktiver ind-
g4, nemlig de midler, som vil blive udbetalt, hvis pen-
sionskassen métte komme i en administrationssituati-
on, jf. lovens kapitel 8.

Til§45e¢

Bestemmelsen angiver de fradrag, der skal foreta-
ges i kernekapitalen.

I kernekapitalen skal der foretages fradrag af pensi-
onskassens eventuelle beholdning af aktiverede skat-
teaktiver samt immaterielle aktiver, f.eks. i form af
goodwill.

Efter nr. I fratreekkes immaterielle aktiver ved op-
garelsen af basiskapitalen. Immaterielle aktiver skal
forstds som begrebet defineres i arsregnskabsloven,
og indbefatter bl.a. goodwill og software. Baggrunden
for denne regel er, at immaterielle aktiver ofte mister
deres veerdi, hvis pensionskassen kommer i skonomi-
ske vanskeligheder. :

Efter nr. 2 fratreekkes skatteaktiver. Skatteaktiver
har kun veerdi, hvis pensionskassen realiserer en posi-
tiv skattepligtig indkomst i fremtiden, hvori det op-
sparede skattemeessige underskud kan modregnes.
Hvis pensionskassen kommer i gkonomiske vanske-
ligheder og ikke realiserer overskud, mister skatteak-
tivet sin veerdi. P4 den baggrund skal skatteaktiver - i
lighed med immaterielle aktiver - fratraekkes ved op-
gorelse af pensionskasses basiskapital.
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: Til§45f

Bestemmelsen definerer den supplerende kapital,
samt hvor stor en andel den supplerende kapital mi
udgere af pensionskassens basiskapital.

Betegnelsen supplerende kapital e ny for pensions-
kasser, men svarer til benavnelsen i lov om finansiel
virksomhed. ‘

Stk. 1 definerer den supplerende kapital som ansvar-
lig 1anekapital. I pensionskasser er ansvarlig Iinekapi-
tal en ny betegnelse for efterstillet kapital. Ansvarlig
lanekapital skal forstas i overensstemmelse med for-
slagettil § 45 g. 7 -

Stk. 2 fastsztter en graense for, hvor meget den sup-
plerende kapital mé udgere for pensionskasser. Ker—
nekapital efter fradrag anvendes som grundlag for be-
regning af sterrelsen af den supplerende kapital, som
en pensionskasse kan medregne. Den supplerende ka-
pital m maksimalt udgere 25 pct. af det mindstebelab
af basiskapitalen og solvenskravet, hvis kapitalind-
skuddet har fast labetid, og 50 pct. af det mindste be-
Igb af basiskapitalen og solvenskravet, hvis det ikke
har fast lobetid.

, Til§45g
. Ansvarlig lanekapital skal opfylde en rakke kvali-
ficerende betingelser for at kunne indga i basiskapita-
len. v

Nr. 1 fastslér, at kapitalelementerne skal veere efter-
stillet al anden ikke-efterstillet gaeld. Dette indebaerer,
at geelden i tilfeelde af pensionskassens konkurs skal
deekkes efter de ordinzre kreditorer i henhold til kon-
kurslovens § 97. o

Efter nr. 2 er det en betingelse, at langiveren reelt
har indbetalt det pé& verdipapirerne eller indskudsdo-
kumenterne palydende beleb, idet alene det faktisk
indbetalte belob kan medregnes som basiskapital.

Kravet i nr. 3 om, at kapitalen ikke ma tilbagebeta-
les pa langiverens initiativ, kan der ikke dispenseres
fra, og aftalen kan sédledes ikke haeves pa kreditors for-
anledning. Hvis der skal ske tilbagebetaling for for-
faldstidspunktet, kraeves Finanstilsynets tilladelse, jf.
bemaerkningerne til stk. 2.

Betingelsen i #r. 4 har til formél at sikre, at kapita-
len kun kan tilbagebetales, hvis pensionskassen tree-
der i likvidation eller erklaeres konkurs, og er sdledes
med til at sikre, at kapitalen er af varig karakter.

I nr. 5 er hensigten med bestemmelsen, at ansvarlig
lanekapital skal kunne nedskrives i en rekonstrukti-
onssituation. Nedskrivningen skal kun ske i de tilfael-
de, hvor pensionskassens egenkapital er tabt. Egenka-
pitalen skal séledes vere negativ.

Derudover skal der efter nr.: 6 ved udstedelsen af
ansvarlig lanekapital fremgd, at pensionskassen kan
udskyde betaling af renter pa veerdipapirerne eller ka-
pitalindskuddet, hvis basiskapitalen pa forfaldstids-
punktet ikke overstiger kapitalkravet.

Nr. 7 fastslar, at hvis renter er udskudt i en situation,
hvor basiskapitalen pa forfaldstidspunktet ikke over-
stiger kapitalkravet, kan de ikke-betalte renter forst
forfalde til betaling fra det tidspunkt, hvor kapitalkra-
vet pa ny overholdes eller forfaldsdatoen indtraeder.

Efter nr. 8 og 9 skal ansvarlig lanekapital i pensi-
onskasser have en lobetid pd mindst 5 ér, og @ndrin-
ger i laneaftalen skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2 fastslar, at nedskrivning efter stk. 1, nr. 3, er
betinget af, at basiskapitalen efter tilbagebetalingen
ikke er mindre end kapitalkravet.

Stk. 3. fastslar, at nedskrivning efter stk. 1, nr. 5,
kun kan ske i de tilfeelde, hvor pensionskassen enten
fir tilfert ny kapital sdledes, at kapitalkravet opfyldes,
eller opharer uden tab for de ikke efterstillede kredito-
rer.

Til§45h

Reglerne om risikoveegtning i pensionskasser er
meget detaljerede og forslés derfor ikke reguleret i lo-
ven. I stedet foreslas det i nr. 1 overladt til Finanstil-
synet at udstede sddanne naermere regler ps samme
made som for andre finansielle virksomheder.

Risikovaegtningen i pensionskasser vedrerer pensi-
onsmaessige henszttelser og risikosummen. Nedvasgt-
ningen athaenger af lgbetiden og typen af pensionerne,
herunder szetligt nar der er indgéet genforsikring,

I nr. 2 foreslés det, at Finanstilsynet kan fastseette
nermere regler for indberetning af de risikoveegtede
poster, kapitalkrav og basiskapitalen.

I nr. 3 foreslds det at Finanstilsynet kan fastsatte
nermere regler om offentliggerelse af'de i henhold til
§ 45 a, stk. 1, fastsatte solvenskrav.

I nr. 4 foreslas det at give Finanstilsynet mulighed
for at fastsaette bestemmelser til opgerelsen af basis-
kapitalen. Bestemmelsen vil finde anvendelse i de til-
felde, hvor Finanstilsynet konstaterer uhensigtsmas-
sigheder ved indferelsen af regnskabsreglerne efter
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr.
1606/2002 om anvendelse af internationale regn-
skabsstandarder, f.eks. hvis der efter regnskabsregler-
ne kan medregnes poster til egenkapital, som ikke op-
fylder de eksisterende karakteristika i denne lov om
opgerelse af basiskapitalen.

Da regnskabsreglerne fastseettes i en bekendtgorel-
se, der udstedes sidst i 2004, og da der pa nationalt
plan arbejdes med regler om afvigelser fra de regn-
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skabsmassige regler til tilsynsmeessig brug (sékaldte
prudential filters), er der et behov for, at Finanstilsy-
net kan foretage tilpasninger ved opgﬂrelsen af basis-
kapitalen.

Til or. 25 '

Der er alene tale om en konsekvensrettelse som fol-
ge af, at bilag 1 i lov om forsikringsvitksomhed er op-
haevet. I forslagets § 1, nr. 44, indsattes der et bilag til
lov om tilsyn med firmapensionskasser, som definerer
hvilke lande, der er zone A-lande. .

Tilnr. 26

Der foreslas i stk. I, nr. 7, en eendring af, hvilke ty-
per af investeringsinstitutter en firmapensionskasse
kan benytte i henhold til lovens kapitel 6.

I forhold til den eksisterende bestemmelse foreslas,
at firmapensionskasser nu ogsd kan investere i fi-
mandsforeninger, hvis disse i gvrigt opfylder de sam-
me regler om spredning, som geldei for de forenin-
ger, som firmapeénsionskasser direkte kan investere i.
Derudover er foretaget en przcisering af henvisnin-
gerne i lov om investeringsforeninger, specialforenin-
ger og andre kollektive investeringsforeninger m.v.

Til or. 27 »

Den foresldede bestemmelse gennemforer artikel
12 i pensionskassedirektivet.

Stk. I indeholder krav om, at firmapensioniskasser
skal have skriftlige investeringsprincipper. Ved fast-
laeggelsen af investeringsprincipperne skal der tage
hensyn til pensionsforpligtelsernes art og varighed.

Stk. 2 angiver minimumskravene til investerings-
principperne. Det stér firmapensionskasserne frit at
indskrive yderligete krav til investeringsprincipperne.

Efter stk. 3 skal firmapensionskasserne mindst
hvert tredje &r genoverveje investeringsprincipperne.
Redegerelsen for investeringsprincipperne og revisio-
nien kan indg som en del af &rsberetningen for firma-
pensionskasserne. Redegerelsen udarbegjdes i over-
ensstemmelse med kravene for Arsberetningen som
angiveti § 43.

Til nr. 28

Bestemmelsen genneinforer art1kel 18, stk. 2,1 pen-
sionskassedirektivet.

Efter § 47 akan en ﬁrmapensmnskasse ikke optage
14n eller optraede som kautionist for tredjemands. Be-
stemmelsen er ikke til hinder for, at en firmapensiofs-
kasse optager ldn for egen regning. Lén for egen reg-
ning er omfattet af placeringsreglerne i kapitel 6. Lén
for egen regning kan optages i et vist omfang, men
udelukkende til likviditetsformal og kun i en begran-

set periode. Bestemmelsen omfatter ikke ansvarlig 13-
nekapital, jf. § 459. Formalet med bestemmelsen er at
forhindre gearing af investeringer.

I den danske oversettelse af direktivet stdr der
»kautionist for tredjeparts regning«. Denne formule-
ring svarer ikke til almindelig dansk sprogbrug. Den
engelske version af direktiver omhandler »a guarantor
on behalf of third partieres«. Det vurdetes at skulle
oversaettes til »kautionist for tredjeimand«. Denne for-
mulering er siledes brugt i lovforslaget.

Til nr. 29

Bestemmelserne for livsforsikringsselskaber og
tvaergaende pénsionskasser er flyttet til bekendtgorel-
se nt. 1123 af 13. december 2003 om registrering af
aktiver i forsikringsselskaber m.v. Bekendtgerelsen
gelder ogsa for firmapensionskasser. Da bestemmel-
serne blev flyttet til en bekendtgerélse, er loven ikke
blevet konsekvensrettet, hvilket dette forslag retter op
pa ved at foresl3, at stk. 2 og 3 ophaeves

Til or. 30

Det foreslas, at den geeldende dispensationsadgang,
hvorefter Finanstilsynet kan dispensere fra alle regler
i lovens kapitel 6 om investeringer, begranses.

Begranshingen er nedvendig for at gennemifore
pensionskassedirektivet korrekt séledes, at Finanstil-
synet ikke kan dispensere fra de regler om investerin-
ger, der folger af artikel 18 i pensionskassedirektivet.

Inden for direktivets rammer er forslaget tillige har-
moniseret i videst muligt omfang med de regler, der
geelder for finansielle vitksomheder, jf § 168 ilovom
finansiel virksomhed.

Ved lovforslagets fremsettelse er det ikke meddelt
dispensation fra nogle bestemmelsér, som der med
dette forslag ikke leengere kan dispenseres fra.

Det forudsasttes, at dispensationer gives ud fra en
konkret vurdering. Dispensationerne skal veere tidsbe-
graensede.

Tilor. 31 - .

Det er alene tale om en konsekvensrettelse. I den
galdende § 52 henvises der til &rsregnskabsloven og
lov om forsikringsvirksomhed. De péagaelderide be-
stemmelser er ophzvet og findes nu i henholdsvis ak-
tieselskabsloven og lov om finansiel vitksomhed:

Til or. 32 .

Der er dlene tale om en korsekvensrettelse. I den
geeldende § 53 henvises der til § 95 1 aktieselskabslo-
ven. Denne bestemmelse er viderefort i § 86 1 den gael-
dende akti¢selskabslov.
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Til r. 33

Bestemmelsen er en konsekvens af, at Finanstilsy-
net ikke laengere skal godkende det tekniske grundlag
m.v., jf. den geldende lovs §13.

Bestemmelsen svarer til § 233, stk. 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Det folger af stk. 2, at der i forbindelse med over-
forslen kun kan foretages eendringer i pensionskas-
sens pensionsvilkdr, som af Finanstilsynet skennes at
veete en nedvendig folge af overdragelsen herunder
forandring af bonusreglerne.

Der kan eksempelvis veere tale om, at man i det nye
pensionsinstitut anvender en anden, men fuldt ud be-
tryggende metode til beregning af bonus. Som eksem-
pel kan nzvnes en pensionskasse, hvor aktuelle pen-
sioner reguleres med et lon- eller prisniveau, mens det
overtagende pensionsinstitut tildeler de forsikrede bo-
nus, der afspejler det overskud, som den enkelte for-
sikrede har givet anledning til.

Til ar. 35

Bestemmelsen gennemforer sammen med forsla-
gets § 1, nr. 11 og 18, artikel 9, stk. 1, litra b, i pensi-
onskassedirektivet.

Bestemmelsen giver Finanstilsynet muhghed for at
pabyde en pensionskasse at afsette en direkter, hvis
Finanstilsynet bliver opmeerksom p4, at en af de 1 de
foresldede § 23 a, stk: 3, nr. 1-3, jf. forslagets § 1, nr.
18, situationer foreligger. Forinden der skrides til et s&
drastisk skridt, vil der blive foretaget partshering af
direkteren og pensionskassen. I praksis vil bestyrelsen
sandsynligvis oftest dele tilsynets opfattelse og selv
foretage afskedigelse. Efter stk. 1 skal der véere et pas-
sende varsel, som vil give parterne mulighed for at
konsultere radgivere m.v. Fristen skal endvidere give
petisionskassen muhghed for mtemt at handtere situ-
ationen. :

Hvis Finanstilsynet fortsat er af den opfattelse, efter
at hering er foretaget, at direktgren er omfattet af et af
de tilfwelde, der er omfattet af de foreslaede § 23 a, stk.
3, nr. 1-3, kan Finanstilsynet i medfor af stk. 1 paleg-
ge pensionskassen inden for en af Finanstilsynet fast-
sat frist at afsaette direkteren. Forinden Finanstilsynet
treeffer afgorelse i sagen, foreleegges spargsmélet for
Det Finansielle Virksomhedsrad, som i medfor af lo-
vens § 65, stk. 2, jf. § 345, stk. 2, i lov om finansiel
vitksomhed, treeffer afggrelse i tilsynssager af princi-
piel karakter.

Hvis pensionskassen ikke efterkommer pabudet,
har Finanstilsynet mulighed for efter s¢k. 2 at inddrage
pensionskassens tilladelse.

Det bemzetkes, at der er mulighed for at i sdvel af-
garelse efter stk. 1 og 2 prevet ved Erhvervsankenzev-
net. Ethvervsankenaevnet har mulighed for at tillegge
sagen opsettende virkning, dvs: at afgerelsen forst far
virkning, nar nzevnet har afsagt kendelse.

Stk 2 regulerer i hvilke tilfzelde, Finanstilsynet kan
tilbagekalde en pensionskasses tilladelse

Hvis pensionskassen ikke eftetkommer pabuddet
efter stk. 1, har Finanstilsynet mulighed for efter stk.
2 at inddrage pensionskassens tilladelse. Herudover
kan Finaristilsynet tilbagekalde tilladelsen, hvis pensi-
onskassen ikke inden for de af Finanstilsynet fastsatte
frister har efterkommet et pabud efter § 56, eller hvis
et bestyrelsesmedlem ikke laengere opfylder betingel-
serne i § 23 a, stk. 3, nr. 1-3.

Det folger af lovforslagets § 1, nr. 18, at en person
ikke kan veere direkter eller bestyrelsesmedlem, hvis
den pdgeldende er idemt straf for .overtreedelse af
straffeloven ellet den finansielle lovgivning, herunder
lov om tilsyn med firmapensionskasser, og overtrze-
delsen indebzrer risiko for, at hvervet eller stillingen
ikke varetages pa betryggende vis. Hvis der, mens en
person bestrider stillingen som direkter eller bestyrel-
sesmedlem, rejses straffesag for overtraedelse af straf-
feloven eller den finansielle lovgivning, vil der under -
straffesagen kunne nedlzgges pastand om, at der skal
ske frakendelse af den pagzldendes ret til at véere di-
rektor eller medlem af bestytelsen i et selskab med be-
graenset ansvar, et selskab eller en forening, som kree-
ver sarlig offentlig godkendelse, eller en fond, jf.
straffelovens § 79, stk. 2, 2. pkt., jf. § 78. En firmapen-
sionskasse kan betegnes som et selskab som kraever
sarlig offentlig godkendelse.

De generelle straffeprocessuelle principper og' al-
mindelige retssikkerhedsmaessige hensyn talei for, at
der sa vidt muligt under straffesagen gores endeligt op
med, om et bestyrelsesmedlem eller en direkter fortsat
kan virke som bestyrelsesmedlem eller direkter. Den
endelige afgerelse af, om en person fortsat kan virke
som bestyrelsesmedlem eller direkter vil saledes skul-
le foretages under straffesagen.

Det betyder, at Finanstilsynet ikke vil kunne paby-
de pensionskassen at afsectte sin direkteir som falge af
strafbare forhold, hvis domstolene ikke har truffet af-
gorelse om, at den pagzldende ikke fortsat kan virke
som direktor.

Bt idemt strafforhold vil dog; uanset at domstolene
ikke har frakendt en person retten til at virke som be-
styrelsesmedlem eller direktor, kunne fi betydning,
hvis den pagwldende efterfolgende skal virke i en ny
stilling som bestyrelsesmedlem eller direkter, _]f ord-
lyden af forslagets § 1, nr. 18. ‘
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Til nr. 36
Der er alene tale om en konsekvensaandrmg pé
grund af den andret terminologi.

Til nr. 37

Der er alene tale om en konsekvensrettelse som fol-
ge af forslagets § 1, nr. 13, hvor lovens § 20, stk. 3 og
4, bliver til § 20, stk. 1 og 2.

Til or. 38

Det foreslas, at § 66 b, stk. 2, nr. 4, opheves som
folge af forslagets § 1, nr. 19, hvor kravet om Finans-
tilsynets godkendelse af den ansvarshavende aktuar
afloses af en bestemimelse om, at den ansvarshavende
aktuar skal antages af pensionskassens bestyrelse.

Til nr. 40
Der er tale om en konsekvensrettelse som folge af
forslagets § 1, nr. 19.

Til or. 41

Straffebestemmelsen foreslés konsekvensrettet og
ajourfert. De nye bestemmelser, der foreslds i dette
lovforslag, og som skal strafbelaegges, er indfajet i be-
stemmelsen. Bestemmelser, der foreslas ophavet i
dette lovforslag, er udgéet af bestemmelsen. De nye
bestemmelser, der strafbeleegges er § 21 a, stk. 1, nr.
1-4, § 23 a, stk. 4, jf. stk. 3, nr. 1 og 2, og § 45 a.

Til or. 44

1 flere af investeringsbestemmelserne i lovens kapi-
tel 6 henvises der til lande i zone A. Bilag 1 definerer,
hvilke lande der er omfattet af zone A. Definitionen
svarer til § 5, stk. 1, nr. 18, i lov om finansiel virksom-
hed. En ajourfert opregning af zone A-lande kan fas
ved henvendelse til Finanstilsynet.

Til § 2

Tilar. 1

Efter de geeldende: regler i pensionsbeskatningslo-
ven er pensionsordninger med lgbende udbetalinger,
som oprettes i pensionskasser, omfattet af lovens af-
snit I, nér ordningerne er oprettet i pensionskasser om-
fattet af lov om tilsyn med firmapensionskasser eller
af lov om finansiel virksomhed.

Firmapensionskasser omfattes af lov om tilsyn med
firmapensionskasser, hvis de har hjemsted her i landet,
og har Finanstilsynets tilladelse til at drive pensions-
kassevirksomhed her i landet. For sa vidt angér tveer-
giende pensionskasser er de omfattet af lov om finan-
siel virksomhed, hvis de har hjemsted her i landet eller
udever livsforsikringsvirksomhed her i landet gennem
et fast driftssted, og har Finanstilsynets tilladelse til at

drive livsforsikringsvirksomhed her i landet, eller hvis
de udgver virksomhed her i landet gennem et fast
driftssted, og har tilladelse til at drive livsforsikrings-
virksomhed i et andet land inden for Den Europeiske
Union eller i et land, som Fallesskabet har indgéet af-
tale med pa det finansielle omrade, jf. § 30, stk. 1, 4
og 7-10, i lov om finansiel virksomhed.

Hvis pensionsordningen omfattes af lovens afsnit I
vil indbetalinger pd ordningen enten veere fradragsbe-
rettiget eller bortseelsesberettiget ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst. Udbetalingerne er som et
modstykke hertil skattepligtige.

Det foreslas at precisere pensionsbeskatningslo-
vens § 3 i forbindelse med, at der ved neervearende
lovforslag &bnes op for, at udenlandske firmapensi-
onskasser kan tilbyde pensionsordninger til virksom-
heder i Danmark, jf. forslagets § 1, nr. 17ti1 §21 b i
lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Det foreslés derfor, at pensionskassen for at vare
omfattet af pensionsbeskatningslovens afsnit I skal
have hjemsted her i landet eller udeve virksomhed her
i landet gennem et fast driftssted, og have Finanstilsy-
nets tilladelse til at drive pensionskassevirksomhed
eller livsforsikringsvirksomhed her i landet, eller ud-
ove virksomhed her i landet gennem et fast driftssted,
og have tilladelse til at drive livsforsikringsvirksom-
hed i et andet land inden for Den Europeeiske Union
eller i et land, som Fexllesskabet har indgéet aftale
med pé det finansielle omréde, jf. § 30, stk. 1, 4 og 7-
10, i lov om finansiel virksomhed.

Der er ikke ved preciseringen af bestemmelsen til-
sigtet nogen @ndring af bestemmelsens indhold.

Til nr, 2
Der er tale om en konsekvensrettelse som folge af .
eendringen i lovforslagets § 2, nr. 1. Formuleringen af
bestemmelsen i pensionsbeskatningslovens § 4, stk. 1,
foreslas andret sledes, at der i lovens §§ 3 og 4 an-
vendes den samme sprogbrug. Der er ikke ved den nye
affattelse af pensionsbeskatningslovens § 4, stk. 1, til-
sigtet nogen @ndring af bestemmelsens indhold.

Til§ 3
Det foreslés, at loven treeder i kraft den 23. septem-

ber 2005. Det svarer til tidspunktet for, hvornér pensi-
onskassedirektivet senest skal veere gennemfort.

Til§4
Det foreslas i stk. 1, at reguleringen af bestyrelses-
medlemmers og direktorers haderlighed, jf. § 23 a,
stk. 3, or. 1, i lov om tilsyn med firmapensionskasser,
jf. forslagets § 1, nr. 18, ikke finder anvendelse pa be-
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styrelsesmedlemmer og direkterer, der ved lovens
ikrafttreeden allerede bestred stillingen som henholds-
vis bestyrelsesmedlem eller direkter. Det foreslis til-
lige, at reguleringen af bestyrelsesmedlemmers og di-
rekterers haderlighed, jf. § 23 a, stk. 3, or. 3,ilov om
tilsyn med firmapensionskasser, jf. forslagets § 1, nr.
18, ikke finder anvendelse pé bestyrelsesmedlemmer
og direktorer, der ved lovens ikraftirseden allerede be-
stred stillingen som henholdsvis bestyrelsesmedlem
eller direkter. Dog finder § 23 a, stk. 3, nr. 3, anven-
delse, for s& vidt angér adfeerd udvist efter lovens
ikrafttreeden. : )

- Bt idemt strafforhold vil, uanset at domstolene ikke
har frakendt en person retten til at virtke som bestyrel-
sesmedlem eller direkter, og uanset at det foresldede §
23 a, stk. 3, nr. 1, ikke finder anvendelse pa bestyrel-
sesmedlemmer og direkterer, der ved lovens ikraft-
treeden allerede bestred stillingen'som henholdsvis be-~
styrelsesmedlem eller direkter; kunne fi betydning,
hvis den pagaldende efterfolgende skal virke i en ny
stilling som bestyrelsesmedlem eller direkter, jf. ord-
lyden af det foreslaede § 23, stk: 3, nr. 1.

For s& vidt angér bestyrelsesmedlemmer og direk-
terer, der pé tidspunktet for lovforslagets ikrafitraeden
bestred stillingen som henholdsvis bestyrelsesmed-

lem eller direkter, vil straffelovens § 79, stk. 2, 2. pkt.,
i lighed med, hvad der allerede gzlder, kunne finde
anvendelse, hvis den pigeeldende har gjort sig skyldig
i strafbare forhold.

Det foreslas i stk. 2, at der indsattes en overgangs-
bestemmelse i forhold til bestemmelsen om, at en pen-
sionskasses ansvarshavende aktuar — i modsatning til
i dag — ikke ma veere medlem af pensionskassens be-

styrelse.

Tii§s

Det foreslas i stk. 1, at loven som udgangspunkt
ikke geelder for Fergerne og Grenland.

I stk. 2 foreslas, at lovforslagets §§ 1 og 4 om @n-
dring af lov om tilsyn med firmapensionskasser kan
sattes helt eller delvist i kraft for Grenland ved kon-
gelig anordning,

Formknngswrksomhed er et faerask saeranhggende
Derfor kan forslagets §§ 1 og 4 ikke szettes i kraft for
Fergerne.

Pensionsbeskatningsloven geelder ikke for Facrger-
ne og Grenland, jf. pensionsbeskatningslovens § 68.
De foreslaede aendringer af pensionsbeskatningsloven
i lovforslagets § 2 kan séledes ikke sattes i kraft for
Feergerne og Grenland.

63 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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Bilag 1

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 2003/41/EF af 3. juni 2003 om ar-
bejdsmarkedsrelaterede pensionskassers aktiviteter og tilsynet hermed

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR
DEN EUROPZISKE UNION HAR -

under henvisning til traktaten om oprettelse af
Det Europziske Fallesskab, serlig artikel 47,
stk. 2, artikel 55 og artikel 95, stk. 1,

under henvisning til Kommissionens forslag?,

under henvisning til udtalelse fra Det Europai-
ske Gkonomiske og Sociale Udvalg?,

i henhold til fremgangsmaéden i traktatens artikel
2519, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Et egte indre marked for finansielle tjene-
ster har afggrende betydning for ekono-
misk vakst og jobskabelse inden for Fel-
lesskabet.

(2) Der er allerede gjort store fremskridt mod
oprettelsen af et sddant indre marked ved
at sette finansielle institutioner i stand til
at operere i andre medlemsstater og sikre
et hajt beskyttelsesniveau for forbrugere af
finansielle tjenesteydelser.

(3) Imeddelelsen fra Kommissionen »Etable-
ring af en ramme for de finansielle marke-
der: en handlingsplan, fastlaeegges en raek-
ke foranstaltninger, der er nedvendige for
den fuldstzendige gennemforelse af det in-
dre marked for finansielle tjenester, og Det
Europeiske Réd opfordrede pa sit mede i
Lissabon den 23. og 24. marts 2000 til, at
denne handlingsplan gennemferes senest i
2005.

(4) T handlingsplanen for finansielle tjenester
understreges det patreengende behov for at
udarbejde et direktiv om tilsyn med ar-
bejdsmarkedsrelaterede pensionskasser, da
disse vigtige finansielle institutioner spiller
en central rolle for de finansielle markeders
integration, effektivitet og likviditet, og
ikke er underlagt et sammenhzengende sat

®)

(6)

(N

- ®)

EF-regler, der setter dem i stand til fuldt ud
at udnytte fordelene ved det indre marked.

Da de sociale sikringssystemer udseattes
for stadig sterre pres, vil der i stadig sterre
udstraekning blive anvendt supplerende ar-
bejdsmarkedsrelaterede pensionssystemer
i fremtiden. Der ber derfor etableres ar-

~ bejdsmarkedsrelaterede pensionssystemer,

uden at der sattes spergsmalstegn ved de
sociale pensionssystemers betydning for,
at der opnds en sikker, varig og effektiv so-
cial beskyttelse, som ber sikre eldre en ri-
melig levestandard og derfor ber have en
central placering i bestracbelserne péd at
styrke den europeiske sociale model.

Dette direktiv udger saledes det forste
skridt p& vejen hen imod et indre marked
for arbejdsmarkedsrelateret pension pa
europaisk plan. Ved at anvende forsigtig-
hedsprincippet (»the prudent person rule«)
som det grundleeggende princip for kapi-
talinvestering, og gere det muligt for pen-
sionskasser at operere pa tvers af graenser-
ne, tilskyndes der til, at opsparingsaktivite-
terne rettes mod sektoren for arbejdsmar-
kedsrelaterede pensionsordniriger, hvor-
ved der ydes et bidrag til gkonomiske og
sociale fremskridt.

Dette direktivs tilsynsbestemmelser skal
dels sikre en hgj grad af sikkerhed for frem-
tidens pensionsmodtagere gennem strenge
tilsynsstandarder, dels muliggere en effek-
tiv gkonomisk forvaltning af de arbejds-
markedsrelaterede pensionsordninger,

Pensionskasser, som er helt adskilt fra et-
hvert pensionstegnende firma, og som
opererer pd et kapitaldeekningsgrundlag
udelukkende med det formal at udbetale
pensionsydelser, ber frit kunne levere tje-
nesteydelser og have investeringsfrihed,
der kun er underlagt samordnede tilsyns-
krav, uanset om disse pensionskasser an-
ses for juridiske enheder.
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€)

I overensstemmelse med subsidiaritets-

_ princippet ber medlemsstaterne bevare det

fulde ansvar for-tilretteleeggelsen af deres
pensionssystemer samt for fastleggelsen
af hver af de »tre s@jlers« rolle i pensions-

‘systemet i de enkelte medlemsstater. I for-

bindelse med anden sgjle bar de bevare det
fulde ansvar for den rolle og de funktioner,
der varetages af de forskellige institutio-
ner, der udbyder arbejdsmarkedsrelaterede
pensionsordninger som f.eks, industrirela-
terede pensionsfonde, virksomhedsrelate-

. rede pensionsfonde og livsforsikringssel-

(10)

skaber. Dette direktiv tager ikke sigte pa at
endre ved dette forhold.

De nationale regler for selvsteendiges del-
tagelse i arbejdsmarkedsrelaterede pensi-
onskasser er forskellige. I nogle medlems-
stater kan arbejdsmarkedsrelaterede pensi-

- onskasser operere pa grundlag af aftaler

(11)

med et fag eller fagsammenslutninger, hvis

" medlemmer er selvstendige erhvervsdri-
“vende, eller direkte med selvsteendige og

lonmodtagere. I nogle medlemsstater kan
selvstendige ligeledes blive medlem af en
pensionskasse, hvis den selvsteendige op-
treeder som arbejdsgiver eller stiller sine
tjenesteydelser til radighed for en virksom-
hed. I andre medlemsstater kan selvstaendi-
ge ikke blive tilknyttet en arbejdsmarkeds-
relateret pensionskasse, medmindre der op-
fyldes visse krav, herunder krav i henhold
til social- og arbejdsmarkedslovgivningen.

Pensionskasser, der forvalter socialsik-
ringsordninger, som allerede er underlagt
samordning pa EF-plan, ber ikke veere om-
fattet af dette direktiv. Der ber dog tages
hensyn til de serlige forhold, der gor sig
geldende for de pensionskasser, der i den
samme medlemsstat forvalter savel social-

- sikringsordninger som arbejdsmarkedsre-

(12)

laterede pensionsordninger.

Fiﬁansielle institutioner, der allerede:er un-
derlagt EF-lovgivning, ber som hovedregel
ikke vaere omfattet af dette direktiy. Da dis-

_se institutioner imidlertid i visse tilfzlde

ogsd kan tilbyde arbejdsmarkedsrelaterede
pensionsordninger, er det vigtigt at sikre, at
dette direktiv ikke farer til konkurrencefor-

. drejninger, Sddanne fordrejninger kan und-

gas ved at anvende tilsynskravene i dette

(13)

(14)

direktiv pa livsforsikringsselskabers ar-
bejdsmarkedsrelaterede pensionsaktivite-
ter. Kommissionen ber ogsd ngje falge si-
tuationen pa markedet for arbejdsmarkeds-
relaterede pensionsordninger og overveje,
om det er muligt at udvide den fakultative
anvendelse af dette direktiv til andre finan-
sielle institutioner, der er underlagt regule-
ring,

Med henblik pa-at sikre modtageren gko-
nomisk i alderdommen ber ydelserne fra
en arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse
normalt udbetales som en livslang pensi-
on. Ydelserne ber ogsa kunne tilbydes som
opherende udbetalinger eller udbetales i
form af et engangsbelgb.

Det er vigtigt at sikre, at eeldre og handicap-
pede ikke risikerer at leve i fattigdom, og at
de har en rimelig levestandard. Passende
deekning af biometriske risici i arbejdsmar-
kedsrelaterede pensionsordninger udger et
vigtigt aspekt i bestraebelserne pad at be-

“kaempe fattigdom og usikkerhed blandt el-

dre. Nar arbejdstagere og arbejdsgivere el-

~ ler deres réspektive representanter fast-

(13)

(16)

leegger en pensionsordning, bar de overve-
je, om pensionsordningen kan omfatte
dzekning af risikoen for hej alder og af tab
af erhvervsevne samt efterladtepension.

At medlemsstaterne far mulighed for at
udelukke pensionskasser, der forvalter
ordninger som tilsammen har under 100
medlemmer, fra deres gennemforelseslov-
givning, kan lette tilsynet i nogle med-
lemsstater uden at laegge hindringer i vejen
for, at det indre marked kan fungere efter
hensigten. Dette ber imidiertid ikke leegge
hindringer i vejen for sadanne pensions-
kassers ret til at veelge at overlade admini-
strationen af deres investeringsportefelje
og deponere deres aktiver hos investe-
ringsadministratorer og depositarer, der er
etableret i en anden medlemsstat og som er
beherigt godkendt.

Pensionskasser, sisom »Unterstiitzungs-
kassen« i Tyskland, hvor medlemmerne
ikke har noget retskray pa ydelser af en be-
stemt storrelsesorden, og hvor deres inte-
resser er beskyttet ved en lovpligtig-insol-
vensforsikring, ber ikke veere omfattet af
anvendelsesomréadet for dette direktiv.
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17)

(18)

(19)

(20)

@1

(22)

For at beskytte medlemmer og pensionsbe-
rettigede ber arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskasser begrense deres virksom-
hed til de aktiviteter, der er naevnt i dette
direktiv, og aktiviteter i tilknytning hertil.

Séfremt det pensionstegnende firma gér
konkurs, risikerer medlemmet at miste
bade sit job og sine optjente pensionsret-
tigheder. Det er derfor ngdvendigt at sikre
en klar adskillelse mellem det pensionsteg-
nende firma og pensionskassen, og at der
indferes  minimumstilsynsbestemmelser
for at beskytte medlemmerne.

Der er store forskelle medlemsstaterne
imellem med hensyn til den made, hvorpa
arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser
opererer, og det tilsyn, der fores med dem.
I nogleé medlemsstater kan der ikke alene
fores tilsyn med selve pensionskassen, men
ogsd med de enheder eller virksomheder,

* der har ret til at forvalte disse pensionskas-

ser. Medlemsstaterne bgr have mulighed
for at tilgodese disse saerlige forhold, sé
leenge alle de i dette direktiv fastsatte krav
fuldt ud opfyldes. Medlemsstater ber lige-

ledes kunne give forsikringsenheder og an-
dre finansielle enheder mulighed for at for-

valte arbejdsmarkedsrelaterede pensions-
kasser. '

Arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser
er udbydere af finansielle tjenester og pa-
tager sig et stort ansvar med hensyn til ud-
betaling af pensionsydelser, og de ber der-
for opfylde bestemte minimumstilsynskrav
med hensyn til deres aktiviteter og drift.

Det meget store antal pensionskasser i
nogle medlemsstater indeberer, at det er
nedvendigt at have pragmatiske regler for
forudgéende godkendelse af pensionskas-
ser. For pensionskasser, der ensker at for-
valte pensionsordninger i en anden med-
lemsstat, ber der dog kraeves forudgéende
tilladelse fra den kompetente myndighed i
hjemlandet. ,

Den enkelte medlemsstat ber krave, at
hver pensionskasse beliggende pé dets om-
rdde udarbejder et arsregnskab og en &rs-
beretning omhandlende hver af de pensi-
onsordninger, den forvalter, samt, hvor det
er relevant, et arsregnskab og en arsberet-

(23)

24

(25)

ning for hver enkelt pensionsordning. Et
arsregnskab og en arsberetning, der giver
et retvisende billede af pensionskassens
aktiver, forpligtelser og finansielle stilling
under hensyntagen til hver af de pensions-
ordninger, som pensionskassen forvalter,
og som er beherigt godkendt af en autori-
seret person, udger en vigtig kilde til op-
lysninger for pensionsordningens medlem-
meft, pensionsmodtagerne og de kompe-
tente myndigheder. De setter navnlig de
kompetente myndigheder i stand til at fore
tilsyn med pensionskassens finansielle si-
tuation og vurdere, om den er i stand til at
opfylde alle sine kontraktlige forpligtelser.

Det er overordentligt vigtigt, at en pensi-
onsordnings medlemmer og pensionsmod-
tagere informeres korrekt. Dette geelder i
serdeleshed information om pensionskas-
sens finansielle situation, de kontraktlige
regler, pensionsydelserne og den faktiske
finansiering af optjente pensionsrettighe-
der, investeringspolitikken og risiko- og
omkostningsstyringen.

Pensionskassers investeringspolitik har af-
garende betydning for bade sikkerheden i
og lensomheden ved arbejdsmarkedsrela-
terede pensionsordninger. Pensionskasser
bar derfor udarbejde, og mindst hvert tred-
je &r revidere, en redegerelse for deres in-
vesteringsprincipper. Denne redegerelse
ber stilles til radighed for den kompetente
myndighed og desuden kunne rekvireres af
medlemmerne og pensionsmodtagerne i de
enkelte ordninger.

For at de kompetente myndigheder skal
kunne varetage deres opgaver, ber de have
den forngdne adgang til information og de
fornedne indgrebsbefajelser over for pen-
sionskasser og deres faktiske ledere. Har
en pensionskasse lagt visse funktioner af
materiel betydning som f.eks. investe-
ringsforvaltning,  informationsteknologi
eller regnskabsfering ud til andre virksom-
heder (outsourcing), ber det vaere muligt at
udvide informations- og indgrebsbefajel-
serne til ogsa at omfatte disse outsourcede
funktioner, saledes at der fores tilsyn med,
om de udgves efter reglerne.
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(26)

Forsigtig beregning af tekniske henseettel-
ser er en afgerende forudseetning for, at der
kan veere sikkerhed for, at forpligtelserne
til at udbetale pensionsydelser kan opfyl-
des. De tekniske henseattelser ber derfor
beregnes efter anerkendte aktuarmessige
metoder og attesteres af kvalificerede per-
soner. Den maksimale rentesats ber vel-

ges med forsigtighed efter relevante natio-

nale regler, nar sddanne findes. Mindste-

_storrelsen af de tekniske hensattelser ber

bade vere tilstraekkelig til at sikre fortsat

- udbetaling af pensionsydelser til nuveeren-

@7

de pensionsmodtagere og afspejle de for-
pligtelser, der folger af medlemmernes op-
tjente pensionsrettigheder.

Der er store forskelle fra den ene medlems-
stat til den anden med hensyn til, hvilke ri-
sici pensionskasserne deekker. Hvert hjem-
land ber derfor have mulighed for at fast-

~ sette yderligere og mere detaljerede regler

28)

end direktivets for beregning af tekniske
henszttelser.

For at beskytte medlemmer og pensions-
modtagere i tilfelde af det pensionstegnen-

- de firmas insolvens ma det sikres, at pensi-

29)

(30)

onskassen har tilstreekkelige og egnede ak-

- tiver til deekning af de tekniske hensaettel-
“ser. I tilfeelde af graenseoverskridende virk-

somhed forudsetter den gensidige aner-
kendelse aftilsynsprincipper i medlemssta-
terne i seerdeleshed, at der til enhver tid er
fuld deekning for de tekniske hensettelser.

Pensionskasser, der ikke opererer greense-
overskridende, ber af medlemsstaterne
kunne f4 dispensation fra kravet om fuld
deekning for de tekniske hensaettelser pa be-

- tingelse af, at der foreligger en konkret plan

for genoprettelse af den fulde deekning, og
uden at kravene i Réadets direktiv
80/987/EQF af 20. oktober 1980 om ind-
byrdes tilneermelse af medlemsstaternes
lovgivning om beskyttelse af arbejdstager-
ne i tilfeelde af arbejdsgiverens insolvens®
tilsidesattes. -

I mange tilfeelde kan det veere det pensi-
onstegnende firma og ikke pensionskassen
selv, der dakker biometriske risici eller
garanterer for bestemte ydelser eller inve-
steringsafkast. I nogle tilfaelde er det.imid-
lertid pensionskassen selv, der giver denne

@D

deckning eller garanti, og det pensionsteg-
nende firmas forpligtelser udtemmes nor-
malt ved indbetaling af de forngdne bi-
drag. I disse tilfeelde svarer de tilbudte pen-
sionsprodukter til livsforsikringsselska-
bers produkter, og: de pageeldende pensi-
onskasser ber mindst opfylde samme sup-
plerende egenkapitalkrav som livsforsik-
ringsselskaber..

Pensionskasser investerer pd meget lang
sigt. Indlesning af deres aktiver kan som
udgangspunkt kun finde sted med det for-
mal at udbetale pensionsydelser. For at
sikre medlemmer og pensionsmodtagere
en tilstreekkelig beskyttelse ber pensions-
kasser desuden vere i stand til at vaelge

. den aktivallokering, der er bedst egnet i

forhold til forpligtelsernes naermere art og
varighed. Disse forhold kraver et effektivt
tilsyn og en tilgang til investeringsregler-

_ne, der giver pensionskasserne et tilstraek-

(32)

(33)

keligt spillerum til at velge den sikreste og
mest effektive investeringspolitik og pligt
til at udvise forsigtighed. Iagitagelse af
forsigtighedsprincippet kreever derfor en
investeringspolitik, der er afstemt efter den
enkelte arbejdsmarkedsrelaterede pensi-
onskasses medlemsstruktur.

Tilsynsmetoder og tilsynspraksis varierer
mellem de enkelte medlemsstater. Med-
lemsstaterne skal derfor have mulighed for
et vist sken ved fastlaeggelsen af de neer-
mere investeringsregler, de ensker over-
holdt af pensionskasser pd deres omrade.
S&danne regler ma dog ikke begranse ka-
pitalens frie bevaegelighed, medmindre de
er begrundet i forsigtighedshensyn.

Da pensionskasser investerer pé - meget
lang sigt og derfor har ringe likviditetsrisi-

ko, er de inden for forsigtighedsprincip-

pets graenser i stand til at investere i ikke-
likvide aktiver som aktier sivel som pa
markederne for risikovillig kapital. De bgr

- ogsé kunne udnytte fordelene ved interna-

tional spredning af aktiverne. Adgangen til
at investere i aktier, pd markeder for risiko-
villig kapital og i andre valutaer end den,
forpligtelserne  lyder pé, ber derfor ikke
begranses, medmindre det er begrundet i
forsigtighedshensyn.
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(34) Hvis pensionskassen imidlertid opererer
pé tvaers af graenserne, kan vertslandets
kompetente myndighed anmode den om at
overholde greenser for investering i aktier
og lignende aktiver, der ikke ma handles
pé et reguleret marked, samt i aktier og an-
dre papirer, der er udstedt af den samme
virksomhed, eller i aktiver, der ikke lyder
p& matchende valutaer, forudsat at sddanne
regler ligeledes gaelder for pensionskasser
med hjemsted i veertslandet.

(35) Begrensninger i pensionskassers adgang

til frit at vaelge portefoljeadministratorer

og depositarer begraenser konkurrencen pi
det indre marked og ber detfor fjernes.

Med forbehold af den nationale social- og
arbejdsmarkedslovgivning om tilrettelecg-
gelse af pensionsordninger, herunder obli-
gatorisk medlemskab og resultaterne af
kollektive overenskomister, bor pensions-

(36)

kasser have mulighed for at udbyde deres -

tjenester i andre medlemsstater. De ber
have mulighed for at tilbyde pensionsord-
ninger til virksomheder med hjemsted i an-
dre medlemsstater og forvalte pensions-
ordhinger med medlemmer i mere end en
medlemsstat. Det vil kunne give dem bety-
delige skalafordele, samtidig med at det
kan styrke EF's erhvervslivs konkurrence-
evne og fremme arbejdskraftens mobilitet.
Dette kraever gensidig anerkendelse af til-
synsstandarder. En korrekt hindhavelse af

disse tilsynsstandarder skal overviges af

hjemlandets kompetente myndighed, med-
mindre andet er bestemt.

Ved udevelse af retten til at forvalte pensi-
onsordninger i andre medlemsstater bar ar-
bejdsmarkedsrelaterede pens1onskaSser
fuldt ud overholde alle béstemmelser i so-
cial- og atbejdsmarkedslovgivningen i den
pageldende anden medlemsstat, for sa vidt
det er relevant for arbejdsmarkedsrelatere-
de pensioner, for eksempel definition og
betaling af pensionsydelser og betingelser-
ne for overfarsel af pensionsrettigheder.

€0

(38)
stemmelserne 1 dette direktiv individuel
anvendelse pd den pageldende ordning.

Nér en ordning er gremerket, finder be-.

(39) Det er vigtigt, at der indfores et samarbejde
mellem medlemsstaternes kompetente
myndigheder om tilsynsopgaver og mel-
lem disse myndigheder og Kommissionen
om andre opgaver. For at de kompetente
myndigheder kan udfere deres opgaver og
bidrage til, at dette direktiv gennemfores
konsekvent og rettidigt, ber de stille ned-
vendig information til anvendelse af direk-
tivet til radighed for hinanden. Kommissi-
onen har tilkendegivet, at den vil nedsztte
et udvalg med repraesentanter for tilsyns-
myndigheden for at tilskynde til samarbej-
de, koordinering og udveksling af syns-
punkter mellem de kompetente nationale
myndigheder og for at fremme en konse-
kvent gennemforelse af direktivet.

(40) Malet for den pétenkte handling, nemlig
etablering af en retlig EF-ramme for ar-
bejdsmarkedsrelaterede  pensionskasser,
kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne, og kan derfor pd grund
af handlingens omfang og virkninger bed-

_re gennemfores pd fallesskabsplan. Feel-
lesskabet kan derfor treffe foranstaltnin-
ger i overensstemmelse med subsidiari-
tetsprincippet, jf. traktatens artikel 5. I
overensstemmelse med proportionalitets-
princippet, jf. neevnte artikel, gar dette di-
rektiv ikke ud over, hvad der er ngdvendigt
for at nd dette mal -

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1
Indhold

Dette direktiv fastsectter regler for pabegyndelse
og udevelse af virksomhed som arbejdsmar-
kedsrelateret pensionskasse.

Artikel 2
Anvendelsesomrade

1. Dette direktiv finder anvendelse pd arbejds-
markedsrelaterede pensionskasser. Hvis sidan-
ne pensionskasser efter national lovgivning ikke
har status som juridisk person, anvender med-
lemsstaterne direktivet enten pad de pagaldende
pensionskasser eller, med forbehold af stk. 2, pa
de autoriserede enheder, der er ansvarlige for
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forvaltningen af dem, og som handler pa deres
vegne.

2. Dette direktiv finder ikke anvendelse pa:
a) pensionskasser, der forvalter socialsikrings-

ordninger, som er omfattet af forordning

(EQF) nr. 1408/71? og forordning (EQF) nr.
574/727

b) pensionskasser omfattet af dlrektlv 73/239/
EQFY, direktiv 85/611/EQFY, direktiv
93/22/E@F'?, direktiv 2000/12/EF'" og di-
rektiv 2002/83/EF'?

c) pensionskasser, der opererer P& »pay-as-
you-go«-basis

d) pensionskasser, hvor ansatte i det pens1ons-
tegnende firma ikke har noget retskrav pé
ydelser, og hvor det pensionstegnende firma
kan overtage aktiverne pa et hvilket som
helst tidspunkt og ikke nodvendigvis opfyl—
de sine forpligtelser til at betale pensions-
ydelser

e) virksomheder, der benytter ordninger med
bogforte reserver med henblik pa udbetaling
af pensionsydelser til deres ansatte.

Artikel 3 -

Anvendelse pa pensionskasser, der forvalter so-
cialsikringsordninger

Arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser, der
ogsa forvalter lovpligtige arbejdsmarkedsrelate-
rede pensionsordninger, som betragtes som so-
cialsikringsordninger omfattet af forordning
(EQF) nr. 1408/71 og forordning (EQF) nr.
574/72, falder ind under dette direktiv med hen-
syn til den del af deres aktiviteter, der omfatter
ikke-lovpligtige arbejdsmarkedsrelaterede pen-
sioner. Forpligte¢lserne og de tilsvarende aktiver

skali sa fald eremeerkes og skal ikke kunne over-

fores til de lovpligtige pensionsordninger, der be-
tragtes som sociale sikringsordninger, eller om-
vendt,

Artikel 4

Fakultativ anvendelse pé institutioner omfattet
af direktiv 2002/83/EF

Hjemlandet kan veelge at anvende bestemmel-
serne i artikel 9-16 og artikel 18-20 i dette direk-
tiv pa arbejdsmarkedsrelaterede pensionsaktivi-
teter, der varetages af forsikringsselskaber, som
er omfattet af direktiv 2002/83/EF. Alle aktiver

og forpligtelser, som svarer til de naevnte aktivi- -

teter, skal i sa fald eremerkes og forvaltes og or-

ganiseres sarskilt fra forsikringsselskabernes
gvrige aktiviteter uden mulighed for overforsel.

Forsikringsselskabet er i sa fald, men kun for sa
vidt angér arbejdsmarkedsrelateret pensions-
virksomhed, ikke omfattet af artikel 20 26, 31
og 3611 direktiv 2002/83/EF.

Hjemlandet skal sikre, at enten de kompetente
myndigheder eller de myndigheder, der er an-
svarlige for tilsynet med forsikringsselskaber,
som er omfattet af direktiv 2002/83/EF, som en
af deres tilsynsopgaver pser, at der er en skarp
adskillelse af de relevante arbejdsmarkedsrelate-
rede pensionsaktiviteter.

- Artikel 5 ;
Smaé pensionskasset og lovpligtige ordninger

Med undtagelse af artikel 19 kan medlemsstater-
ne helt eller delvis undlade at anvende dette di-
rektiv pd enhver pensionskasse med hjemsted pa
deres omirdde, der forvalter pensionsordninger,
som tilsammen har under 100 mediemmer i alt.
Med forbehold af artikel 2, stk. 2, ber sédanne
pens1onskasser dog have ret til at anvende direk-
tivet pa et frivilligt grundlag. Artikel 20 kan kun
anvendes, hvis alle andre bestemmelser i dette
direktiv finder anvendelse.

Medlemsstaterne kan undlade at anvende artikel
9-17 pa pensionskasser, der forvalter lovpligtige
arbgjdsmarkedsrelaterede  pensionsordninger,
som er garanteret af en offentlig myndighed. Ar-
tikel 20 kan kun anvendes, hvis alle andre be-
stemmelser i dette direktiv finder anvendelse.

Artikel 6 4
Definitioner

I dette direktiv forstas ved: ,

a) warbejdsmarkedsrelateret  pensionskasse«
eller »pensionskasse«: en pensionskasse,
der uvanset dens juridiske status opererer pa
et kapitaliseringsgrundlag, og'som et opret-
tet adskilt fra ethvert pensionstegnende fir-
ma eller fag med det formél at yde arbejds-
markedsrelaterede pensioner pa grundlag af?
— en individuelt eller kollektivt indgaet af-

tale mellem arbejdsgiver(e) og den/de an-
satte eller deres respektive reprassentan-
ter, eller -
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b)

d

e)

g)

h)

)

~ en aftale indgéet med selvsteendige i over-
ensstemmelse med lovgivningen i hjem-
landet og i veertslandet

og hvis aktiviteter er direkte knyttet hertil

»pensionsordning«: en aftale, kontrakt, fun-
dats eller vedtaegt om, hvilke pensioner der
ydes og pa hvilke vilkér

»pensionstegnende firma«: enhver virksom-
hed eller andet organ, uanset om det omfat-

ter eller bestar af en eller flere juridiske eller

fysiske personer, der handler som arbejdsgi-
ver eller selvsteendig eller en hvilken som
helst kombination heraf, og som indbetaler
pensionsbidrag til en arbejdsmarkedsrelate-
ret pensionskasse

»pensionsydelse«: ydelse, der udbetales ved
pensionsalderens indtreeden eller forventede
indiraeden, eller, sifremt der er tale om kom-
plementere tilleg til disse ydelser, ved
dedsfald, invaliditet eller anseaettelsesforhol-
dets opher eller i form af statte ved sygdom,
social ngd eller dedsfald. For at fremme
modtagerens gkonomiske sikkerhed i alder-
dommen udger denne ydelse normalt livsva-
rige udbetalinger. Den kan imidlertid ogsé
tilbydes som opherende udbetalinger eller
udbetales i form af et engangsbelab A

»medlem«: person, hvis beskaftigelse be-
rettiger eller vil berettige den pageeldende til
at modtage pensionsydelser i overensstem-
melse med bestemmelserne i pensionsord-
ningen

»pensionsmodtager«: person, der modtager
pensionsydelser ’
»kompetent myndighed«: den eller de natio-
nale myndigheder, der er udpeget til at vare-
tage de opgaver, der fastleegges i dette direk-
tiv

»biometriske risici«: risiko for ded, invalidi-
tet og hgj alder

»hjemland«: den medlemsstat, hvori pensi-
onskassen har sit registrerede hjemsted og
hovedkontor eller, hvis den ikke har et regi-
streret hjemsted, sit hovedkontor
»veertsland«: den medlemsstat, hvis social-
og arbejdsmarkedslovgivning vedrerende

-arbejdsmarkedsrelaterede  pensionsordnin-

ger finder anvendelse pa forholdet mellem
det pensionstegnende firma og medlemmer-
ne.

Artikel 7
Pensionskassers virksomhed

Hver medlemsstat paleegger pensionskasser med
hjemsted p&d dens omrdde at begrense deres
virksomhed til pensionsrelaterede aktiviteter og
aktiviteter i tilknytning hertil.

Nér et forsikringsselskab i overensstemmelse
med artikel 4 i forbindelse med forvaltningen af
sin arbejdsmarkedsrelaterede pensionsvirksom-
hed foretager en gremaerkning af aktiver og for-
pligtelser, skal de eremerkede aktiver og for-
pligtelser kun vedrere pensionsrelaterede aktivi-
teter og aktiviteter i direkte tilknytning hertil.

Artikel 8

Retlig adskillelse mellem et pensionstegnende
firma og en pensionskasse

Hver medlemsstat sikrer en retlig adskillelse
mellem det pensionstegnende firma og pensi-
onskassen, saledes at det sikres, at pensionskas-
sens aktiver bevares til medlemmerne og pensi-
onsmodtagerne i tilfaclde af det pensionstegnen-
de firmas konkurs.

Artikel 9 v

Betingelser angiende driften

1. Hver medlemsstat skal for hver pensionskasse

med hjemsted p& dens omrade sikre:

a) at pensionskassen er registreret i et nationalt

register af den kompetente tilsynsmyndig-

~ hed eller er godkendt; i tilfzlde af graense-
overskridende virksomhed, jf. artikel 20,

~ skal det ogsé fremgé af registeret, i hvilke
medlemsstater pensionskassen driver virk-
somhed
at pensionskassen reelt ledes af personer
med godt omdemme, der enten selv har til-
streekkelige faglige kvalifikationer og erfa-
ringer eller har ansat ridgivere med tilstraek-
kelige faglige kvalifikationer og erfaringer
at pensionskassen har beherigt fastlagte reg-
ler for, hvordan enhver af dens pensionsord-
ninger fungerer, samt at medlemmerne er
blevet beherigt informeret om disse regler
at alle tekniske hensattelser er beregnet og
attesteret af en aktuar eller, hvis dette ikke
foretages af en aktuar, af en anden ekspert pa
omradet, herunder en revisor, i henhold til
national lovgivning, efter aktuarmessige

b)

d)
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metoder, som er anerkendt af den kompeten-
te myndighed i hjemlandet
e) at det pensionstegnende firma, séfremt dette
~ garanterer for udbetalingen af pensionsydel-
serne, har forpligtet sig til at foretage de for-
nedne indbetalinger
f) at medlemmerne informeres tilstreekkeligt
om pensionsordningens vilkér, navnlig om:
i) hvilke rettigheder og forpligtelser parter-
ne i pensionsordningen har
ii) hvilke gkonomiske, tekniske og andre ri-
sici der er forbundet med pensionsordnin-
" gen
iii)arten og fordelingen af disse risici.

2. Medlemsstaterne kan i overensstemmelse
med subsidiaritetsprincippet og under hensynta-
gen til de pensionsydelser, der tilbydes af de so-
ciale sikringsordninger, bestemme, at pensions-
kassemedlemmerne som supplerende ydelser til-
bydes daekning af risikoen for hgj alder og af tab
af erhvervsevne samt efterladtepension og ga-
ranti for tilbagebetaling af indbetalte bidrag, sa-
fremt arbejdstagerne og arbejdsgiverne eller de-
res respektive repreesentanter tilslutter sig dette.

3. Hver medlemsstat kan stille andre krav med
hensyn til driften af pensionskasser med hjem-
sted pd dens omréde med henblik pé at sikre, at
medlemmernes og pensionsmodtagernes inte-
resser tilgodeses i tilstreekkeligt omfang,

4, Hver medlemsstat kan tillade eller kreeve, at
pensionskasser med hjemsted pad dens omréde
helt eller delvis overlader forvaltningen af disse
pensionskasser til andre enheder, der handler pa
vegne af disse pensionskasser. '

5. I tilfeelde af graenseoverskridende virksom-
hed, jf. artikel 20, skal vilkdrene for pensions-
kassens drift forinden godkendes af den kompe-
tente myndighed i hjemlandet.

Artikel 10
Arsregnskab og rsberetning

Hver medlemsstat pleegger alle pensionskasser
med hjemsted pd dens omrdde at opstille &rs-
regnskaber og udarbejde &rsberetninger om-
handlende enhver pensionsordning, som pensi-
onskassen forvalter, og, hvor det er relevant, ars-
regnskaber og &rsberetninger for hver pensions-
ordning. Arsregnskaberne og Arsberetningerne
skal give et retvisende og korrekt billede af pen-

sionskassens aktiver, forpligtelser og finansielle
situation. Arsregnskaberne og oplysningerne i
arsberetningerne skal vare sammenhaengende,
fyldestgorende, korrekt fremstillet og behﬁrigt
godkendt af personer, der er autoriseret i hen-
hold til den nationale lovglvnlng

Artikel 11

Informationspligt over for medlemmer og
pensionsmodtagere

1. Afhengigt af pensionsordningens art drager

hver medlemsstat omsorg for, at hver pensions-
kasse med hjemsted pa dens omride som et mi-
nimum giver den i denne artikel omhandlede in-
formation.

2. Medlemmer og pensionsmodtagere og/eller,

livor det er relevant, deres repraesentanter skal:

a) efter anmodmng modtage Arsregnskab og
arsberetning som omhandlet i artikel 10, og
safremt en pensionskasse er ansvarlig for
mere end en pensionsordning, en beretnlng
og et regnskab for deres egen ordning

b) inden for en rimelig frist modtage relevant
information om &ndringer i pensionsordnin-
gens regelgrundlag.

3. Redegarelsen for investeringsprincipper, jf.
artikel 12, skal efter anmodning stilles til 1adig-
hed for ordmngens medlemmer og pensions-
modtagerne og/eller, hvor det er relevant, deres
repraeesentanter.

4. Hvert medlem skal endvidere efter anmod-
ning informeres detaljeret og-udferligt om:
a) det forventede niveau for vedkommendes
pensionsydelser, hvis det er relevant
b) pensionsydelsernes storrelse i tilfaelde af an-
settelsesforholdets ophar
¢) hvis investeringsrisikoen bares af medlem-
"~ met selv, de forskellige investeringsmulig-
heder, hvis sédanne findes, og den faktiske
' investeringsportefﬂlje samt risikoekspone-
Ting og de omkostninger, der er forbundet
med investeringerne
d) betingelserne for overforsel af pensionsret-v
* tigheder til en anden arbejdsmarkedsrelate-
ret pensionskasse i tilfaelde af ophgr af an-
settelsesforhold.

Medlemmerne modtager hvert ar en kortfattet
information om pensionskassens situation og det



506

~ Bilag til f. t. 1. vedr. tilsyn med fitmapensionskasser m.v.

aktuelle niveau for ﬁnansicringen af de optjente,
individuelle pensionsrettigheder.

5. Hver pensionsmodtaget skal, ved pensione-
ringen eller nr ret til andre ydelser opstér, mod-
tage fyldestgerende oplysninger om de ydelser,
som vedkommende har ret til, og de udbetalings-
mader, der kan veelges imellem.

Artikel 12
Redegsrelse for investeringsprincipper

Hver medlemsstat drager omsorg for, at alle pen-
sionskasser med hjemsted pa dens omréde udar-
bejder en skriftlig redegerelse for investerings-
principperne og mindst hvert tredje ar tager den
op til fornyet overvejelse. Denne redegorelse
skal revideres omgéende efter enhver veasentlig
endring af investeringspolitikken. Medlemssta-
terne skal bestémme, at denne redegorelse
mindst skal omfatte spargsmaél sdsom metoder
til méling af investeringsrisici, de anvendte risi-
kostyringsmetoder samt den strategiske aktival-
lokering under hensyn til pensionsforpligtelser-
nes art og varighed.

Artikel 13

Oplysningspligt over for de kompetente myn-
digheder

Hver medlemsstat sikrer, at de kompetente myn-

digheder for s& vidt angér alle pensionskasser

med hjemsted pé dens omrdde har de fornedne
befajelser og midler til:

a) at afkreve pensionskassen, medlemmerne
af dens bestyrelse, andre medlemmer af
dens ledelse eller personer, der udgver kon-
trol med den, oplysninger om eller doku-
mentation for alle forretningsaktiviteter

b) at fore tilsyn med forbindelser mellem pen-
sionskassen og andre virksomheder eller
mellem pensionskasser, nir de overdrager
bestemte funktioner til andre virksomheder
eller pensionskasser (outsourcing), der har
indflydelse p& pensionskassens finansielle
situation, eller som har materiel betydning
for et effektivt tilsyn

¢) regelmessigt at modtage redegerelsen for
principperne for investeringspolitikken, ars-
regnskaberne og arsberetnirigen samt alle de
dokumenter, der er ngdvendige for tilsynet.
Disse dokumenter kan blandt andet omfatte:
i) interne situationsrapporter

ii) aktuarmeessige veerdiansattelser og detal-
jerede antagelser

iii)analyser af aktiv-passiv sammenhzngen

iv)dokumentation for, at pensionskassen
folger principperne for investeringspoli-
tikken

v) dokumentation for, at pensionsbidragene
et blevet indbetalt som planlagt

vi)rapporter fra de personer, der er ansvarli-
ge for revisionen af arsreghskabethe, jf.
artikel 10

d) atforetage inspektion i pensionskasserne og,

hvor det er relevant, 1 de virksomheder, der

har fiet overdraget bestemte funktioner,

med det formal at kontrollere, om aktivite-

terne udeves i overensstemmelse med de

galdende tilsynsregler.

Artikel 14

Den kompetente myndigheds indgrebsbefe-
jelser og pligter

1. Den kompetente myndighed skal kraeve, at
alle pensionskasser med hjemsted pé dens omra-
de folger sunde administrations- og regnskabs-
procedurer og anvender egnede interne kontrol-
metoder.

2. Den kompetente myndighed skal have befa-
jelse til, over for alle pensionskasser med hjem-
sted pd dens omréde eller over for deres ledere,
at treeffe alle foranstaltninger, herunder, hvor det
er relevant, administrative eller finansielle for-
anstaltninger, der er hensigtsmessige og ned-
vendige for at forebygge ¢ller afhjelpe enhver
uregelmasssighed, der er til skade for medlem-
mernes og pensionsmodtagernes interesser.

Den kompetente myndighed kan ogsé indskren-

ke eller forbyde pensionskassens frie radighed

over sine aktiver, navnlig ndr pensionskassen:

a) ikke har foretaget tilstreekkelige tekniske
‘henswzttelser for alle sine aktiviteter eller
ikke rader over tilstrekkelige aktiver til
dzkning af de tekniske hensasttelser

b) ikke opfylder de lovmeassige krav til egen-
kapitalen. :

3. Den kompetente myndighed kan for at verne
om medlemmernes og pensionsmodtagernes in-
teresser udpege en sarlig, kvalificeret repreesen-
tant til helt eller delvis at overtage de befajelser,
som lederne af en pensionskasse med hjemsted



Bilag til f. t. 1. vedr. tilsyn med firmapensionskasser m.v.

507

pé dens omréde har i henhold til hjemlandets
lovgivning.

4. Den kompetente myndighed kan forbyde eller

fastseette begraensninger i den virksomhed, der

udeves af en pensionskasse med hjemsted pa
dens omrade, navnlig nér:

a) pensionskassen ikke. sikrer en tilstreekkelig
beskyttelse af medlemmernes og pensions-
modtagernes interesser

b) - pensionskassen ikke leengere opfylder betin-
gelserne for drift af pensionskasser

c) pensionskassen groft har tilsidesat de for-
pligtelser, den har i henhold til de regler, den
er underlagt

d) pensionskassen i tilfelde af graenseoverskrl-
dende virksomhed ikke overholder de krav i
vaertslandets social- og arbejdsmarkedslov-
givning, der er relevante for arbejdsmar-
kedsrelaterede pensioner.

Ethvert forbud mod ¢n pensionskasses virksom-
hed skal veere ngje begrundet og meddeles den
pagzldende pensionskasse.

5. Medlemsstaterne sikrér, at afgarelser truffet

angdende en pensionskasse i henhold til love og
administrative bestemmelser vedtaget i overens-
stemmelse med dette direktiv kan indbringes for
domstolene.

Artikel 15
Tekniske hensaettelser

1. HJemlandet drager omsorg for, at pensions-
kasser, der forvalter arbejdsmarkedsrelaterede
pensionsordninger, til enhver tid og for alle de-
res pensionsordninger har opgjort sterrelsen af
de passiver, der svarer til de finansielle forplig-
telser, som deres bestand af lﬁbende pensmnsaf—
taler medforer.

2. Hjemlandet drager omsorg for, at pensions-
kasser, der forvalter arbejdsmarkedsrelaterede
pensionsordringer, hvor pensionskassen yder
dazkning af biometriske risici og/eller garanti for
et bestemt investeringsafkast eller et bestemt
ydelsesniveau, foretager tilstrekkelige tekniske
henszttelser til deekning af alle disse pensions-
ordninger.

3. Disse tekniske hehsaettelsér beregnes hvert &r.
Hjemlandet kan dog tillade, at de kun beregnes
hvert tredje ar, ndr pensionskassen over for med-

lemmerne og/eller den kompetente myndighed
attesterer eller dokumenterer, at der er foretaget
tilpasninger i de mellemliggende &r. Denne atte-
station eller dokumentation skal vise den juste-
rede udvikling i de tekniske hensettelser og an-
dringerne i de deekkede risici.

4. Beregningen af de tekniske hensattelser fore-
tages og attesteres af en aktuar eller, hvis den
ikke foretages af en aktuar, af en anden ekspert
pa omradet, herunder en revisor, i overensstem-=
melse med national lovgivning éfter aktuarmaes-
sige metoder, der er anerkendt af den kompeten-
te myndighed i hjemlandet, i overensstemmelse
med felgende principper:

a) Mindstebelpbet for de tekniske hensasttelser
beregnes under anvendelse af en tilstreekke-
lig forsigtig aktuarmeessig vurdering, idet
der tages hensyn til alle de forpligtelser ved-

- rerende ydelser og bidrag, der folger af pen-
sionskassens pensmnsordmnger Det skal
vaere tilstrekkeligt til at sikre den fortsatte
udbetaling af pensioner og ydelser til nuvae-
rende pensionsmodtagere og til at daekke de
forpligtelser, der felger af medlemmernes
optjente pensionsrettigheder. De gkonomi-
ske og aktuarmessige antagelser, der indgar

i verdiansettelsen af forpligtelserne, skal

ogsd velges med forsigtighed, om muligt

med en passende margeh for negative afvi-
gelser.

b) Den maksimale rentesats skal veelges med
forsigtighed og fastsattes i overensstemmel-

“se med hjemlandets eventuelle regler herfor.

Disse forsigtige rentesatser fastszettes under

‘hensyn til:

— afkastet af de tilsvarende -aktiver, som
pensionskassen liggér inde med, og under
hensyn til det fremtidige investeringsaf-
kast og/eller

— markedsafkastet af obligationer af hej
kvalitet eller statsobligationer.

c) De akiuarmessige tabeller, der benyttes ved
beregningen af de tekniske hensettelser,
skal vaere baseret pa forsigtighedsprincip-
pet, under hensyn til medlemsgruppens og
pensionsordningernes vigtigste kendetegn,
navhlig de forventede zndringer i de rele-
vante risici

d) Metoden og grundlaget for betegningen af
de tekniske hensettelser skal som hovedre-
gel vare konstant fra det ene regnskabsr til
det andet. Den kan dog andres, nar dette er
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begrundet i endringer i de retlige, demogra-
fiske eller skonomiske forhold, der ligger til
grund for de antagelser, beregningerne byg-

ger pa.

5. Hjemlandet kan fastsactte yderligere og mere
detaljerede krav til beregningen af tekniske hen-
sattelser med det formal at sikre, at medlemmer-
nes og pensionsmodtagernes interesser tilgode-
ses 1 tilstreekkeligt omfang.

6. Med henblik pé yderligere harmonisering af
reglerne for beregning af tekniske henseattelser,
der matte vaere berettiget - navnlig rentesatser og
andre antagelser, der har betydning for sterrel-
sen af de tekniske hensettelser - afleegger Kom-
missionen hvert andet ar eller pd anmodning fra
en medlemsstat rapport om udviklingen i de
grenseoverskridende aktiviteter.

Kommissionen foreslér i givet fald ngdvendige
foranstaltninger for at undgé eventuelle fordrej-
ninger som folge af renteforskelle og for at be-
skytte pensionsmodtagernes og medlemmernes
interesser. ' ’

Artikel 16
Kapitaldzekning af tekniske henszettelser

1. Hjemlandet pélegger alle pensionskasser til
enhver tid at have tilstreekkelige egnede aktiver
til at deekke de tekniske hensettelser for alle de
pensionsordninger, pensionskassen forvalter.

2. Hjemlandet kan tillade en pensionskasse for et

begraenset tidsrum at have utilstreckkelige akti-

ver til at deekke de tekniske henseettelser. 1 s til-
feelde kreever den kompetente myndighed, at
pensionskassen vedtager en konkret og realisa-

bel genoprettelsesplan for at sikre, at kravene i

stk. 1 overholdes pé ny. Planen skal opfylde fol-

gende betingelser:

a) Pensionskassen skal opstille en konkret og
realisabel plan for genoprettelse af den ak-
tivbeholdning, der er nedvendig for fuld-
steendig dackning af de tekniske hensettelser
inden for en rimelig tid. Denne plan skal go-
res tilgeengelig for medlemmerne eller, hvor
det er relevant, disses repraesentanter og/el-
ler godkendes af hjemlandets kompetente
myndighed.

b) Ved opstillingen af denne plan skal der tages
hensyn til pensionskassens serlige situation,
herunder navnlig aktivernes og forpligtel-

sernes struktur, risikoprofilen, likviditets-
planen, de pensionsberettigede medlemmers
aldersprofil, nye ordninger og ordninger, der
overgar fra ingen eller kun delvis kapital-
deekning til fuld kapitaldeekning.

c) [Itilfeelde af, at pensionsordningen ophaeves
i lobet af den i dette stykke omhandiede pe-
riode, skal pensionskassen underrette den

“kompetente myndighed i hjemlandet. Pensi-
onskassen skal etablere en procedure for
overforsel af aktiverne og de tilsvarende for-
pligtelser til en anden finansiel institution el-
ler et tilsvarende organ. Den kompetente
myndighed i hjemlandet skal underrettes om
proceduren, og en general oversigt over pro-
ceduren skal vaere tilgeengelig for medlem-
merne eller, hvor det er relevant, disses re-
presentanter i overensstemmelse med for-
trolighedsprincippet.

3. I pensionskasser, der udever grenseoverskri-
dende virksombhed, jf. artikel 20, skal der til en-
hver tid veere fuld kapitaldackning for de tekni-
ske hensettelser for alle de pensionsordninger,
pensionskassen forvalter. Er disse betingelser
ikke opfyldt, skal hjemlandets kompetente myn-
dighed gribe ind som fastsat i artikel 14. Hjem-
landet kan for at opfylde dette krav kreve ore-
merkning af aktiver og forpligtelser.

Artikel 17
Lovpligtig egenkapital

1. Hjemlandet drager omsorg for, at pensions-
kasser, der forvalter pensionsordninger, hvor
pensionskassen selv, og ikke det pensionsteg-
nende firma, er forpligtet til at-deekke biometri-
ske risici, et garanteret investeringsafkast eller et
givet pensionsydelsesniveau, har en permanent
stedpudebeholdning af yderligere aktiver ud
over de tekniske hensattelser. Storrelsen af den-
ne beholdning skal afspejle risikotypen og aktiv-
grundlaget for alle de ordninger, de forvalter.
Disse aktiver skal friholdes fra enhver forudselig
forpligtelse og fungere som en sikkerhedskapital
til deekning af afvigelser mellem de forventede
og de faktiske udgifter og overskud.

2. Ved beregning af mindstebelabet for disse
yderligere aktiver finder reglerne i artikel 27 og
28 i direktiv 2002/83/EF anvendelse.

3. Stk. 1 er dog ikke til hinder for, at medlems-
staterne over for pensionskasser med hjemsted
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pa deres omrade stiller krav om lovpligtig egen-
kapital eller fastleegger mere detaljerede regler,
séfremt disse er begrundet i forsigtighedshen-
syn. e

Artikel 18
’Investeringsre'gler

1. Medlemsstaterne pélegger pensionskasser
med hjemsted pd deres omride at investere i
overensstemmelse med forsigtighedsprincippet
og navnlig efter folgende regler:

a) Aktiverne skal investeres sdledes, at med-
lemmernes og pensionsmodtagernes interes-
ser varetages bedst muligt. Hvor der er risi-
ko for interessekonflikt, skal pensionskas-
sen.eller den enhed, der forvalter portefol-
jen, sikre, at investeringerne foretages ude-
lukkende i medlemmernes og pens1onsmod-
tagernes interesse.

b) Aktiverne skal investeres pa en sddan méde,
at der skabes sikkerhed, kvalitet, likviditet
og rentabilitet i den samlede investe-
rmgsportefﬂlje

"Aktiver til deekning af de tekniske hensettelser
skal ogsa investeres pa en made, der er hensigts-
massig i betragtning af de forventede fremtidige
pensionsydelsers art og varighed.

c) Aktiverne skal overvejende investeres pa re-
gulerede markeder. Investeringer i aktiver,
der ikke er optaget til omsatning p4 et regu-
leret kapitalmarked, skal under alle omstan-
digheder holdes p4 et forsigtigt niveau.

d) Investeringer i afledte instrumenter skal
vere mulige, i det omfang de bidrager til at
reducere investeringsrisici eller fremmer en
effektiv portefoljeforvalining. De skal ver-
dianseettes forsigtigt under hensyn til det un-
'derliggende aktiv og indgd i veerdiansattel-

~ sen af pensionskassens aktiver. Pensions-
kassen skal desuden undgé for stor risiko-
eksponering over for en enkelt modpart og
over for andre afledte transaktioner.

e) Aktiverne skal spredes pd en sddan méde, at

* urimelig stor atheengighed af et bestemt ak-
tiv eller en bestemt emittent eller gruppe af
firmaer samt r1s1koophobn1ng i den samlede
pOl’telel_]e undgas.

Investeringer i aktiver udstedt af samme emit-
tent eller af emittenter, der tilhgrer samme grup-

pe, mé ikke udseette pensionskassen for en uri-

melig stor risikokoncentration.

f) Der mé ikke investeres mere end 5 % af den
samlede portefelje i det pensionstegnende
firma, og ndr det pensionstegnende firma til-
herer en gruppe, mé der mé ikke investeres
mere end 10 % af portefaljen i de firmaer,
der tilhgrer samme gruppe som det pen31-
onstegnende firma.

Er pensionsordningen tegnet af en reekke firma-
er, skal investeringer i disse pensionstegnende
firmaer foregé under udvisning af forsigtighed
og med den fornedne spredning.

Medlemsstaterne kan beslutte ikke at lade krave-
ne i litra e) og f) finde anvendelse i forbindelse
med investeringer i statsobligationer.

2. Hjemlandet skal forbyde pensionskassen at
optage lén eller optraede som kautionist for tred-
jeparts regning. Medlemsstaterne kan dog tillade
pensionskasserne at optage 14n i et vist omfang,
men udelukkende til likviditetsformal og kun pa
midlertidig basis.

3. Medlemsstaterne ma ikke krzve, at pensions-
kasser med hjemsted pé deres omrade investerer
i bestemte typer aktiver.

4. Medlemsstaterne mé 1kke stille krav om no-
gen form for forudgéende godkendelse eller sy-
stematisk anmeldelse af investeringsbeslutnin—
ger truffet af en pensionskasse med hjemsted pa
deres omréde eller dennes 1nveste11ngsadm1n1-
strator, jf. dog artikel 12. -

5. T overensstemmelse med bestemmelserne i
stk. 1-4 kan medlemsstaterne fastsatte mere de-
taljerede regler for pensionskasser med hjemsted
pd deres omrade, herunder kvantitative regler,
séfremt disse er begrundet i forsigtighedshensyn
pa baggrund af alle de pensionsordninger, der
forvaltes af disse pensionskasser. .

Specielt kan medlemsstaterne indfore investe-
ringsregler svarende til bestemmelserne i direk-
tiv 2002/83/EF

Medlemsstaterne ma dog 1kke forhlndre pens1-

onskasserne i: ’

a) at investere op til 70 % af de aktiver, der
daekker de tekniske hensettelser, eller op til
70 % af den samlede portefalje for ordnin-
ger, hvori investeringsrisikoen beres af
medlemmerne, i aktier, aktielignende om-
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seetningspapirer eller selskabsobligationer,
der er optaget til omsatning pé regulerede
markeder, og bestemme, hvordan disse akti-
ver skal vaegtes i deres investeringsportefol-
je. Dog kan medlemsstaterne, hvis det er be-
grundet i forsigtighedshensyn, fastsette en
lavere granse for pensionskasser, der for-
valter pensionsprodukter med langsigtet
rentegaranti, beerer investeringsrisikoen og
selv indestér for garantien

b) at investere op til 30 % af de aktiver, der
dekker de tekniske hensettelser i aktiver,
der er udtrykt i andre valutaer end dem, for-
pligtelserne er udtrykt i

c) at investere pd markederne for risikovillig
kapital.

6. Stk. 5 udelukker ikke, at medlemsstaterne kan
kreeve strengere investeringsregler overholdt af
pensionskasser med hjemsted pd deres omréde
ogsé pa et individuelt grundlag, forudsat at dette
krav er begrundet i forsigtighedshensyn, navnlig
pa baggrund af de af pensionskassen indgéede
forpligtelser.

7. 1 tilfelde af greenseoverskridende virksom-
hed, jf. artikel 20, kan veertslandets kompetente
myndigheder krave, at de i andet afsnit opferte
regler finder anvendelse pd pensionskassen i
hjemlandet. Disse regler finder i sa tilfelde kun
anvendelse pd den del af pensionskassens akti-
ver, der svarer til de aktiviteter, der udeves i det
pageldende vertsland, Desuden finder de kun
anvendelse, hvis de samme eller strengere regler
ogsé finder anvendelse pa pensionskasser med
hjemsted i veertslandet.

De i forste afsnit neevnte regler er folgende:

a) Pensionskassen mé ikke investere mere end
30 % af disse aktiver i aktier, andre aktielig-
nende omsatningspapirer og gaeldsbreve,
der ikke er optaget til omsetning pa et regu-
leret marked, eller pensionskassen skal inve-
stere mindst 70 % af disse aktiver i aktier,
andre aktielignende omsatningspapirer og
geeldsbreve, der er optaget til omsatning pé
et reguleret marked.

b) Pensionskassen mé ikke investere mere end
5 % af disse aktiver i aktier, andre aktielig-
nende omsetningspapirer, obligationer,
galdsbreve og andre penge- og kapitalmar-
kedsinstrumenter udstedt af samme virk-
somhed, og ikke mere end 10 % af disse ak-
tiver i aktier, andre aktielignende omsat-

Bilag til f. t. 1. vedr. tilsyn med firmapensionskasser m.v.

ningspapirer, obligationer, gaeldsbreve og
andre penge- og kapitalmarkedsinstrumen-
ter udstedt af virksomheder, der tilherer en
enkelt gruppe.

¢) Pensionskassen ma ikke investere mere end
30 % af disse aktiver i aktiver, der er udtrykt
i andre valutaer end dem, forpligtelserne er
udtrykt i,

Hjemlandet kan for at opfylde disse krav kraeve
premeerkning af aktiverne.

Artikel 19
Administration og deponering

1. Medlemsstaterne mé ikke begraense pensions-
kassers mulighed for frit at veelge at overlade ad-
ministrationen af deres investeringsportefalje til
investeringsadministratorer, der er etableret i en
anden medlemsstat og har tilladelse til at udeve
sddan virksomhed efter direktiv 85/611/EQF,
93/22/E@F, 2000/12/EF og 2002/83/EF, eller
som er omhandlet i artikel 2, stk. 1, i nervaren-
de direktiv. »

2. Medlemsstaterne mé ikke begraense pensions-
kassers mulighed for frit at veelge at deponere
deres aktiver hos depositarer, der er etableretien
anden medlemsstat og har tilladelse til at udeve
sddan virksomhed efter direktiv 93/22/EQF eller
2000/12/EF eller er godkendt som depositarer
efter direktiv 85/611/EQF,

Bestemmelsen i dette stykke er ikke til hinder
for, at hjemlandet kan gare valget af en depositar
obligatorisk. '

3. Hver medlemsstat indferer de nedvendige for-
anstaltninger, siledes at den efter anmodning fra
pensionskassens hjemland, i overensstemmelse
med den nationale lovgivning og artikel 14, kan
forbyde en depositar med hjemsted pa dens om-
r&de frit at ride over deponerede aktiver.

Artikel 20 _
Greenseoverskridende virksomhed

1. Med forbehold af den nationale social- og ar-
bejdsmarkedslovgivning om tilretteleeggelse af
pensionsordninger, herunder obligatorisk med-
lemskab og resultaterne af kollektive overens-
komster, giver medlemsstaterne virksomheder
med hjemsted pa deres omrade adgang til at teg-
ne pensioner i arbejdsmarkedsrelaterede pensi-
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onskasser godkendt i andre medlemsstater. De
giver ligeledes arbejdsmarkedsrelaterede pensi-
onskasser godkendt pa deres omréde adgang til
at tilbyde pensmnsordnmger til virksomheder
med hjemsted pa andre medlemsstaters omride.

2. @nsker en pensionskasse at tilbyde pensions-
ordninger til en virksomhed med hjemsted pa en
anden medlemsstats omride, skal den indhente
forhéndstilladelse fra den kompetente myndig-
hed i sit eget hjemland, som omhandlet i artikel
9, stk. 5. Den underretter de kompetente myn-
digheder i det hjemland, hvor den er godkendt,
om, at den har til hensigt at tilbyde pensionsord-
ninger til virksomheder med hjemsted pa en an-
den medlemsstats omréde.

‘3. Medlemsstaterne kreever, at pensionskasser
med hjemsted pa deres omréde, der tilbyder pen-
sionsordninger til en virksomhed med hjemsted
pa en anden medlemsstats omréde, indgiver fal-
gende oplysninger sammen med underretningen
i henhold til stk. 2;

a) vertslandet (-ene)
b) det pensionstegnende firmas navn
¢) de vasentligste kendetegn ved den pensi-
onsordning, som skal forvaltes for det pensi-
- onstegnende firma.

4. Nér hjemlandets kompetente myndigheder er
blevet underrettet i henhold til stk. 2, skal de,
medmindre de har grund til at betvivle, at pensi-
onskassens administrative struktur eller finan-
sielle situation eller de ansvarlige lederes hader-
lighed, faglige kvalifikationer eller erfaring er
forenelige med de aktiviteter, der patenkes ud-
gvet i veertslandet, senest tre méneder efter at
have modtaget alle de i stk. 3 omhandlede oplys-
ninger videresende disse oplysninger til veerts-
landets kompetente myndigheder og underrette
pensionskassen herom,

5. For pensionskassen pabegynder forvaltningen
af en pensionsordning for et pensionstegnende
firma i en anden medlemsstat, skal veertslandets
kompetente myndigheder senest to méneder ef-
ter at have modtaget de i stk. 3 omhandlede op-
lysninger underrette hJemIandets kompetente
myndighed om eventuelle krav i social- og ar-
bejdsmarkedslovgivningen, der er relevante for
arbejdsmarkedsrelaterede pensioner, og som

stilles til forvaltningen af den pensionsordning, -

der er tegnet af en virksomhed i veertslandet, og
om eventuelle regler, der skal anvendes i hen-

hold til artikel 18, stk. 7, og denne artikels stk. 7.
De kompetente myndigheder i hjemlandet skal
videregive disse oplysninger til pensionskassen.

6. Pensionskassen mi pébegynde forvaltningen
af den pens1onsordn1ng, der er tegnet af en virk-
somhed i veertslandet, nar den fra hjemlandets
kompetente myndigheder har modtaget den i stk.

5 omhandlede meddelelse eller i mangel heraf
efter udlebet af den i stk. 5 fastsatte frist, under
overholdelse af de krav i vaertslandets social- og
arbejdsmarkedslovgivning, der er relevante for
arbgjdsmarkedsrelaterede pensioner, og de
eventuelle regler, der skal anvendes i henhold til
artikel 18, stk. 7, og denne artikels stk 7.

7. De pensionskasser, der forvalter pensionsord-
ninger for et firma med hjemsted i en anden
medlemsstat, skal ligeledes af hensyn til de til-
svarende medlemmer, vare underlagt de krav
med hensyn til information, som pensionskasser
med hjemsted i den pagazldende medlemsstat
palegges af vartslandets kompetente myndig-
heder i overensstemmelse med artikel 11.

8, Vertslandets kompetente myndlgheder un-
derretter hjemlandets kompetente myndlgheder
om vasentlige sendringer i kravene i veertslan-
dets social- og arbejdsmarkedslovgivning, der er
relevante for arbejdsmarkedsrelaterede pensio-

‘ner, og som vil kunne pavirke pensionsordnin-

gens karakteristika, for s vidt de vedrerer for-
valtningen af den pensionsordning, der er tegnet
afen virksomhed i vertslandet, og om endringer
i de regler, der skal anvendes i henhold til artikel
18; stk. 7, og denne artikels stk. 7.

9. Pensionskassen er underlagt lobende tilsyn fra
den kompetente myndighed i veertslandet med
hensyn til overholdelse af veertslandets social-
og arbejdsretlige krav, der er relevante for ar-
bejdsmarkedsrelaterede pensioner, jf. stk. 5, og
af kravene med hensyn til information, jf, stk, 7.
Huvis der i forbindelse med dette tilsyn konstate-
res uregelmaess1gheder skal den kompetente
myndighed i veartslandet omgéende orientere
den kompetente myndighed i hjemlandet, Den
kompetente myndighed i hjemlandet skal koor-
dineret med den kompetente myndighed i vaerts-
landet treeffe de nedvendige foranstaltninger til
at sikre, at pensionskassen ophgrer med de pavi-
ste overtreedelser af social- og arbejdsmarkeds-
lovgivningen.



512

Bilag til f. t. 1. vedr. tilsyn med firmapensionskasser m.v.

10. Safremt pensionskassen pé trods af de foran-
staltninger, som hjemlandets kompetente myn-
dighed har truffet, eller fordi der ikke findes pas-
sende foranstaltninger i hjemlandet, fortsat over-
treeder de i veertslandet geeldende krav i social-
og arbejdsmarkedslovgivningen, der er relevan-

te for arbejdsmarkedsrelaterede pensioner, kan -

vertslandets kompetente myndighed efter at
have underrettet hjemlandets kompetente myn-
digheder treeffe passende foranstaltninger til at
forebygge eller straffe yderligere overtriedelser,
herunder, hvis det er strengt ngdvendigt, hindre
pensionskassen i at forvalte det pensionstegnen-
de firmas pensionsordning i veertslandet.

Artikel 21

Samarbejdet mellem medlemsstaterne og
Kommissionen

1. Medlemsstaterne sikrer pa passende vis en
ensartet anvendelse af dette direktiv genném re-
gelmaessig udveksling af oplysninger og erfarin-
ger, med henblik pa at udvikle bedste praksis pd
omridet og et taettere samarbejde og herigennem
forebygge konkurrenceforvridning og skabe de
nedvendige betingelser for et uproblematisk
grenseoverskridende medlemskab.

2. Kommissionen og medlemsstaternes kompe-
tente myndigheder arbejder tet sammen om at
lette tilsynet med arbejdsmarkedsrelaterede pen-
sionskassers aktiviteter.

3. Hver medlemsstat underretter Kommissionen
om eventuelle storre vanskeligheder som folge
af anvendelsen af direktivet.

Kommissionen og de pigeldende medlemssta-
ters kompetente myndigheder underspger sddan-
ne vanskeligheder s& hurtigt som. muligt med
henblik pé at finde en passende losning. -

4. Fire ar efter direktivets ikrafttraedelse aflag-

ger Kommissionen rapport ’

a) om anvendelsen af artikel 18 og om de frem-
skridt, der er gjort med hensyn til at tilpasse
de nationale tilsynsordninger, og

b) om anvendelsen af artikel 19, stk. 2, andet
afsnit, navnlig om de forhold, der er geelden-
de i medlemsstaterne vedrerende anvendel-
sen af depositarer, og den rolle, de spiller,
nér det er relevant.

5. Vertslandets kompetente myndighed kan an-
mode hjemlandets kompetente myndighed om at
tage stilling til den gremeerkning af pensionskas-
sens aktiver og forpligtelser, der er omhandlet i
artikel 16, stk. 3, og artikel 18, stk.7.

Artikel 22
Gennemforelse

1. Medlemsstaterne satter de nedvendige love
og administrative bestemmelser i kraft for at ef-
terkomme dette direktiv inden den 23. septem-
ber 2005. De underretter straks Kommissionen
herom. ‘ ‘

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagel-
sen indeholde en henvisning til dette direktiv el-
ler skal ved offentliggarelsen ledsages af en sé-
dan henvisning. De neermere regler for henvis-
ningen fastsaettes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen
teksten til de vigtigste nationale retsforskrifter,
som de udsteder pa det omrade, der er omfattet
af dette direktiv. .

3. Medlemsstaterne kan indtil den 23. september
2010 uds=tte anvendelsen af artikel 17, stk. 1 og
2, p& pensionskasser med hjemsted pé deres om-
rade, som pa det i stk. 1 i neerveerende artikel an-
forte tidspunkt ikke opfylder minimumskravene
til lovpligtig egenkapital i henhold til artikel 17,
stk. 1 og 2. Pensionskasser, som gnsker at for-
valte pensionsordninger pa tveers af grenserne
som omhandlet i artikel 20, kan dog kun gere
dette, sfremt de opfylder bestemmelserne i det-
te direktiv. :

4. Medlemsstaterne kan indtil den 23. september
2010 udsette anvendelsen af artikel 18, stk. 1, li-
tra f), pd pensionskasser med hjemsted pa deres
omrade. Pensionskasser, som gnsker at forvalte
pensionsordninger pa tvaers af grenserne som
ombhandlet i artikel 20, kan dog kun gere dette,
safremt de opfylder bestemmelserne i dette di-
rektiv.

Artikel 23
Tkrafttraedelse

Dette direktiv traeder i kraft pa dagen for offent-
liggorelsen i Den Europeeiske Unions Tidende.
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Artikel 24 Pa Europa—Parlaméntets vegne
Adressater P. Cox
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Formand
Udfaerdiget i Luxembourg, den 3. juni 2003,
' Pa Radets vegne

N. Christodoulakis

Formand

2 EFT C 96 E af 27.3.2001, 5. 136.

% EFT C 155 af 29.5.2001, s. 26.

9 Europa-Parlamentets udtalelse af4.7.2001 (EFT C 65 E af 14.3.2002, 5. 135), Rédets frelles holdning af 5.11.2002 (endnu

ikke offentliggjort i EUT), Europa-Parlamentets afgerelse af 12.3.2003 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Rédets af-

gorelse af 13.5.2003.

EFT L 283 af 28.10.1980, s. 23. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/74/EF (EFT L 270 af

8.10.2002, s. 10).

Rédets forordning (E@F) nr. 1408/71 af 14. juni 1971 om anvendelse af de sociale 31kr1ngsordn1nger pa arbej dstagere og

deres familiemedlemmer, der flytter inden for Fallesskabet (EFT L 149 af 5.7.1971, 5. 2). Senest andret ved Europa—

Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1386/2001 (EFT L 187 af 10.7.2001, s. 1). '

" Rédets forordning (E@F) nr. 574/72 af 21. marts 1972 om regler til gennemfarelse af forordning (E@F) nr. 1408/71 om

anvendelse af de sociale sikringsordninger pé arbejdstagere og deres familiemedlemmer, som flytter inden for Feellesska-

bet (EFTL 74 af27.3.1972, 5. 1). Senest &ndret ved Kommissionens forordning (EF) nr. 410/2002 (EFT 162 af5.3.2002,

s. 7). :

Radets fﬂrste direktiv 73/239/EQF af 24. juli 1973 6m samordmng afde admlmstratlvt e]ler ved lov fastsatte bestemmel-

ser om adgang til udevelse af direkte forsnkrmgswrksomhed bortset fra livsforsikring (EFT L 228 af 16.8.1973, 5. 3). Se-

nest eendret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/13/EF (EFT L 77 af 20.3.2002, s. 17).

Raédets direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse in-

stitutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) (EFT L 375 af31.12.1985, s. 3). Senest aendret

ved Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2001/108/EF (EFT L 41 af 13.2.2002, s. 35).

Rédets direktiv 93/22/EQF af 10. maj 1993 om investeringsservice i forbindelse med vaerdipapirer (EFT L 141 af

11.6.1993, 5. 27). Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2000/64/EF (EFT L 290 af 17.11.2000, s.

27).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2000/12/EF af 20. marts 2000 om adgang til at optage og udeve virksomhed som

kreditinstitut (EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1). Senest @ndrét ved direktiv 2000/28/EF (EFT L 275 af 27.10.2000, s. 37).

% Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 om livsforsikring (EFT L 345 af 19.12.2002,
s. 1).

65 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)

5

6)

9

10)

11)



514

Bilag til f. t. I vedr. tilsyn med firmapensionskasser m.v.

Lovforslaget sammenholdt med gzldende lov -

Geeldende formulering

Bekendtgorelse af lov om tilsyn med ﬁrmapens1—
onskasser

§ 1. Stk. 1. Ethvert lofte om pension (pensions-
tilsagn) i forbindelse med et ansettelsesforhold
skal afdeekkes enten i et forsikringsselskab eller
en pensionskasse, der i henhold til lov om forsik-
ringsvirksomhed mé udeve forsikringsvirksom-
hed, eller i en pensionskasse, der har koncession
i henhold til denne lov. ‘

§ 2. -
Stk. 2. Pensionskasser, der er under tllsyn efter
lov om forsikringsvirksomhed, og lafter om pen-

sion, der omfattes af § 1, stk. 2, omfattes ikke af )

denne lov.

§ 1. Stk. 1. Ethvert lofte om pension (pensions-
tilsagn) i forbindelse med et ansettelsesforhold
skal afdeekkes enten i et forsikringsselskab eller
en pensionskasse, der i henhold til lov om forsik-

ringsvirksomhed ma udeve forsikringsvirksom- .

hed, eller i en pensxonskasse der har koncession
i henhold til denne lov.

§ 10. Stk. 1. En pensionskasse ma ikke pﬁbe—
gynde sin virksomhed, forinden:

[} F1nanstllsynet har givet pens1onskassen kon-

cession og .

Lovforslaget

§1
I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf.
lovbekendtgerelse nr. 1266 af 19. december
2003, som @ndret ved § 5 i lov nr. 490 af 9. juni
2004, foretages folgende andringer:

1. Som fodnote til lovens titel indsaettes:

»1) Loven indeholder bestemmelser, der gen-
nemforer dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2003/41/EF af 3. juni 2003
om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskas-
sers aktiviteter og tilsynet hermed, (EU-Ti-
dende 2003 nr. L 235, side 10) (pensionskas-
sedirektivet).«

2.1§ 1, stk. 1,0g § 2 stk. 2, &ndres »lov om for-
sikringsvitksomhed« til »lov om finansiel virk-
somhed«.

3.1§ 1, stk 1, § 10, stk. 1, nr. 1, § 16, stk. 1 og
2, § 18, stk. 1, og to steder i stk. 3, 1. pkt., § 57, §
58, nr. 6,08 § 66 b, stk. 2, nr. 3, ®ndres »konces-
sion til; »tilladelse«.
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Geeldende formulering

§ 16. Senest samtidig med anmeldelse til regi-
strering i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal
pensionskassen indgive ansegning om koncessi-
on til Finanstilsynet.

Stk. 2. Med ansggning om koncession skal fol-
ge bekraftet udskrift af generalforsamlingspro-
tokollen underskrevet af alle bestyrelsesmed-
lemmer.

§ 18. En pensionskasse ma ikke registreres i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, for Finanstilsy-
net har givet koncession. ----

Stk. 3. Ved meddelelse af koncession eller &n-
dringer i koncession fremsender Finanstilsynet
samtidig genpart heraf til Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen. ....

§ 57. Finanstilsynet kan tilbagekalde pensi-
onskassens koncession, safremt pensionskassen
ikke inden for de af Finanstilsynet fastsatte fri-
ster har efterkommet et paleg efter § 56.

§58. Stk 1. :
nr. 6) pensionskassens koncession tilbagekal-
des. - R ‘

§ 66 Db, -—--
" Stk. 2.-—-- o
3) En virksomhed, som'anseger om koncession
til at drive pensionskassevirksomhed, jf. §
10, stk. 1.

§ 5. Stk. 1. En pensionskasse ma ikke drive an-
den virksomhed end den pensionskassevirksom-
hed, der angives i koncessionen, medmindre an-
det folger af stk. 3 samt af § 6. Pensionskassen
ma kun drive virksomhed her i landet. ---

§5.Stk. 1, -
2. pkt. Pensionskassen ma kun drive virksom-
hed her i landet.

§6a. Stk 1,

2. pkt. Finanstilsynet kan i tilfzelde, hvor virk-
somheden drives i strid hermed, give péleg om,
at sddan virksomhed bringes til opher.

. Lovforslaget

4.1§ 5, stk. 1, endres »koncessionen« til: pilla- .
delsen«. ‘ :

5.5 35, stk ] 2. pkt., ophzves.-

6.1$6q, stk. 1, 2. pkt., og § 56, stk. 2 og 3, &n-
dres »palaeg« til: »pabud«.
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Geeldende formulering

§56. ---- .
Stk. 2. Finanstilsynet skal endvidere meddele
en pensionskasse palaeg, sdfremt:

1) pensionskassen ikke overholder denne lov
og de i medfor af loven udstedte forskrifter,

2) pensionskassen ikke overholder sine ved-
teegter eller det for sin virksomhed geeldende
grundlag,

3) Finanstilsynet ikke finder det i nr. 2 nevnte
grundlag eller den made, hvorpad pensions-
kassens midler er anbragt, betryggende, eller

4) safremt der i pensionskassen konstateres
manglende dekning.

Stk. 3. Paleeg om nedsettelse af pensionsydel-
ser kan alene meddeles, séfremt mulighederne
for en genoprettelse af pensionskassens gkono-
miske stilling p& anden made er udtemte.

§ 9 b. Gkonomi- og erhvervsministeren fast-
saetter naermere regler om anvendelse af digital
kommunikation, herunder elektronisk signatur,
ved udveksling af information efter denne lov
mellem borgere og virksomheder pa den ene side
og den offentlige forvaltning pa den anden side
samt om opbevaring af information.

§10. - :

Stk. 2. En pensionskasse skal for at kunne pa-
begynde sin virksomhed ud over en basiskapital
veaere i besiddelse af midler, som er tilstrackkelige
til at modsvare pensionskassens forpligtelser be-
regnet ud fra det gkonomiske og tekniske grund-
lag.

§ 13. Stk. 1. Pensionskassens gkonomiske og
tekniske grundlag skal anmeldes til Finanstilsy-
net senest samtidig med, at grundlaget tages i an-
vendelse. Det samme geelder enhver efterfolgen-
de @ndring i de nevnte forhold. Anmeldelsen
skal indeholde angivelse af....

Lovforslaget

7. Efter § 9 b indsaettes:

»§ 9 c. Finanstilsynet kan fastsaette lempelige-
re krav for overholdelse af bestemmelserne i
denne lov for pensionskasser med under 100
medlemmer, defineret som personer hvis be-
skeeftigelse berettiger til eller vil berettige til at
modtage pensionsydelser i pensionsordningen.«

8.1§10 stk 2, §13, sth. 1, §20, stk 1, § 21, stk.
1, nr. 1, 0g § 74, stk. 1, eendres »gkonomiske og
tekniske grundlag« til: »tekniske grundlag m.v.«
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Geldende formulering

§ 20. Stk. 1. En pensionskasse skal arligt gen-
nemga sit pensionsregulativ og det tekniske og
gkonomiske grundlag og skal i forbindelse med
indsendelsen af arsregnskabet underrette Finan-
stilsynet om, hvorvidt der er behov for eendrin-
ger. Safremt Finanstilsynet finder behov for &n-
dringer, drager tilsynet omsorg for, at pensions-
kassen foretager en tilpasning, ----

§ 21. Stk. 1. Finanstilsynet kan fastseatte neer-
mere regler om

1) indholdet af pens1onskassers vedtaegter
pensionsregulativ samt tekniske og ekono-
miske grundlag, ....

§ 74. Pensionskasser, der var under tilsyn i
medfer af lov om tilsyn med pensionskasser, jf.
lovbekendtgerelse nr. 4 af 12. januar 1984, skal
inden 3 ér efter lovens ikrafttreeden have opnaet
koncession 1 henhold til § 17. Finanstilsynet kan
forleenge denne frist. En pensionskasse skal forst
opfylde denne lovs bestemmelser om pensions-
regulativ samt det ekonomiske og- tekniske
grundlag, nar pensionskassen opnar koncession.
Indtil pensionskassen opnér koncession, finder
bestemmelserne i lovbekendtgerelse nr. 4 af 12.
januar 1984 vedrerende pensionskassens ved-
teegter anvendelse pd pensionskassen. Séafremt
koncession ikke er opnéet ved fristens udleb, fin-
der reglerne i kapitel 8 anvendelse.

§ 11. Stk. I Vedtegterne skal indeholde be-
stemmelser om: ....
16) Valg af aktuar.
17) Procedurer for legsning af uoverensstemmel—
ser mellem et medlem og pensionskassen.

§ 12. Pensionsregulativet skal indeholde:
1) De i henhold til § 11, nr. 1-4, trufne ved-
teegtsbestemmelser.
2) Regler om pensionsbelgbenes storrelse og
regulering, deres beregning og udbetaling.

3) Regler om medlemmernes rettigheder ved
udtraeden af pensionskassen.

4) Regler om pensionsbidrag.

5) Regler om medlemmernes rettigheder og
pligter i gvrigt.

Lovforslaget

9.§ 11, stk. 1, nr. 16, opheves. =
Nr. 17 bliver herefter til nr. 16.

10. Efter § 12 indsattes: ;

»§ 12 a. Finanstilsynet fastsetter narmere reg-
ler om de oplysninger, som en pensionskasse
skal give skriftligt til medlemmer og pensions-
modtagere.«
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" Geeldende formulering

§ 16. Senest samtidig med anmeldelse til regi-
strering i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal
pensionskassen indgive ansggning om koncessi-
on til Finanstilsynet.

Stk. 2. Med ansggning om koncession skal fol-
ge bekraeftet udskrift af generalforsamlingspro-
tokollen underskrevet af alle bestyrelsesmed-
lemmer.

§18. -

Stk. 3. ----

2. pkt. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen foreta-
ger registrering af koncessionsdato.

§ 20. En pensionskasse skal arligt gennemga
sit pensionsregulativ og det tekniske og ekono-
miske grundlag og skal i forbindelse med ind-
sendelsen af arsregnskabet underrette Finanstil-
synet om, hvorvidt der er behov for @ndringer.
Safremt Finanstilsynet finder behov for &ndrin-
ger, drager tilsynet omsorg for, at pensionskas-
sen foretager en tilpasning.

Stk. 2. Andres en pensionskasses grundlag for
pensionshenszttelsernes beregning sdledes, at
pensionskassen forpligtes til for aldre pensions-
tilsagn at beregne hgjere pensionshensettelser
end hidtil, skal forhgjelsen ske inden 15 ar. For-
hejelsen skal gennemfores &rligt i overensstem-
melse med en af Finanstilsynet godkendt plan.
Tilsynet kan fastseette en frist, der er kortere end
den, der er neevnt i 1. pkt.

" Stk. 3. Sker der @ndring i forhold, der er an-
meldt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, skal ny
anmeldelse foretages ledsaget af dokumentation

for endringens lovlige vedtagelse. § 18, stk. 1,

finder tilsvarende anvendelse.
Stk. 4. Anmeldelse til Erhvervs- og Selskabs-

styrelsen om @ndring i pensionskassens vedtaeg-

ter skal vaere modtaget senest 4 uger efter zn-
dringens vedtagelse. Med anmeldelsen skal sel-
skabet indsende to daterede eksemplarer af ved-
teegterne med den fuldsteendige nye affattelse til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, der videresen-
der det ene eksemplar til Finanstilsynet.

Lovforslaget

11. I § 16 indseettes som stk. 3:

»Stk. 3. Med ansggning om tilladelse skal fol-
ge dokumentation for, at betingelserne i § 23 a er
opfyldt.« . o

12.1§ 18, stk. 3, 2. pkt., ndres »koncessionsda-
to« til: »tilladelsesdato«.

13. § 20 affattes saledes:

»§ 20. Sker der endring i forhold, der er an-
meldt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, skal ny
anmeldelse foretages ledsaget af dokumentation
for a&ndringens lovlige vedtagelse. § 18, stk. 1,
finder tilsvarende anvendelse. '

Stk: 2. Anmeldelse til Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen om @ndring i pensionskassens vedteg-
ter skal vaere modtaget senest 4 uger efter, at &n-
dringen er vedtaget. Med anmeldelsen skal pen-
sionskassen indsende et dateret eksemplar af
vedtegterne med den fuldstendige nye affattelse
til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, der videre-
sender en kopi til Finanstilsynet.«
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Geeldende formulering

§ 21. Finanstilsynet kan fasts@tte nermere
regler om
2) afgraensmngen mellem pens1onskassev1rk—
somhed og anden forsikringsvirksomhed,
3) koncessionens indhold og

cene

§ 21. Nr. 4) dei § 13, nr. 7, nevnte regler.

§ 21, Finanstilsynet kan fasts@tte nermere
regler om

1) indholdet af pens1onskassers vedtaegter
pensionsregulativ samt tekniske og @kono-
miske grundlag, :

2) afgreensningen mellem pensmnskassewrk—
somhed og anden forsikringsvirksomhed,

3) koncessionens indhold og
4) dei§ 13, nr. 7, nwvnte regler.

»§ 21 a. En pensionskasse skal have
1) en god admlmstratlv og regnskabsmaess1g
praksis,
2) skriftlige forretmngsgange pa alle de ve-
sentlige aktivitetsomrader,
3) interne kontrolprocedurer,
4) betryggende kontrol- og mkrmgsforanstalt—
ninger pé it-omradet og
5). de ressourcer, der er ngdvendige for den ret-
te gennemforelse af dens virksomhed og an-
vende disse hensigtsmaessigt.
Stk. 2. Finanstilsynet kan udstede Vejledmnger
om de i stk, 1 ngvnte omrader.«

Lovforslaget

14. § 21, nr. 2 og 3, affattes saledes:
»2) afgrensningen mellem pensionskassevirk-
somhed og anden forsikringsvirksomhed og

' 3) tilladelsens indhold.«

15, § 21, nr. 4, ophzves.

16. Efier § 21 indsettes i kapitel 2:
»§ 21 a. En pensionskasse skal have

1) en god administrativ og regnskabsmeassig
praksis,

2) skriftlige forretningsgange pa alle de vee-
sentlige aktivitetsomrader,

3) interne kontrolprocedurer,

4) betryggende kontrol- og sikringsforanstalt-
ninger pa it-omrédet og ,
5) de ressourcer, der er nedvendige for den ret-

te gennemforelse af dens virksomhed og an-
vende disse hensigtsmessigt.

Stk. 2. Finanstilsynet kan udstede vejledninger
om de i stk. 1 nevnte omrader.«

17. Efter § 21 a indsettes:
»Kapitel 2 a

Greenseoverskridende virksomhed

§ 21 b. En udenlandsk pensionskasse, der er

-.meddelt tilladelse til at udeve deni § 10 nevnte

virksomhed i et andet land inden for Den Euro-
paiske Union eller i et land, som Fellesskabet

"har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,

kan tilbyde pensionsordninger til virksomheder i

_ Danmark 2 méaneder efter, at Finanstilsynet har

modtaget falgende oplysninger fra hjemlandets
tilsynsmyndighed:

1) Den pensionstegnende virksomheds navn.

2) En beskrivelse af de vaesentligste kendetegn
ved den pensionsordning, som skal forvaltes
for den pensionstegnende virksomhed.
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Geeldende formulering

Lovforslaget

Stk. 2. Finanstilsynet skal senest 2 maneder ef-
ter at have modtaget de i stk. 1 navnte oplysnin-
ger underrette hjemlandets tilsynsmyndighed
om reglerne om information, der er udstedt i
medfor af § 12 a.

Stk. 3. Den udenlandske pensionskasse ma pa-
begynde forvaltningen af pensionsordningen for
en pensionstegnende virksomhed 1 Danmark, nér
pensionskassen har modtaget de 1 stk. 2 nevnte
oplysninger eller senest 2 méaneder efter, at Fi-
nanstilsynet har modtaget oplysninger efter stk.
1. Pensionskassen skal overholde reglerne om
information, der er udstedt i medfer af § 12 a.

Stk. 4. Den udenlandske pensionskasse er un-
derlagt lobende tilsyn fra Finanstilsynet med
hensyn til overholdelse af kravene til informati-
on, jf. § 12 a. Hvis der i forbindelse med dette til-
syn konstateres uregelmeessigheder, skal Finans-
tilsynet omgéende orientere tilsynsmyndigheden
i hjemlandet.

§ 21 c. En dansk pensionskasse, der gnsker at
tilbyde pensionsordninger til virksomheder i et
andet land inden for Den Europziske Union eller
i et land, som Fellesskabet har indgiet aftale
med pa det finansielle omrade, skal ansege Fi-
nanstilsynet om forhandsgodkendelse hertil. Se-
nest 3 méneder efter, at Finanstilsynet har mod-
taget de i stk. 2 navnte oplysninger, meddeles
forhandsgodkendelse i det omfang Finanstilsy-
net vurderer, at pensionskassens administrative
struktur, finansielle situation, de ansvarlige lede-
res haderlighed, faglige kvalifikationer og erfa-
ring er forsvarlige som grundlag for de aktivite-
ter, der pétaenkes udevet i veertslandet.

Stk. 2. Pensionskassen skal oplyse falgende til
Finanstilsynet:
1) Thvilket land eller lande pensionskassen gn-
sker at tilbyde pensionsordninger.
2) Den pensionstegnende virksomheds navn.
3) En beskrivelse af de vaesentligste kendetegn

ved den pensionsordning, som skal forvaltes
for den pensionstegnende virksomhed.
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Geeldende formulering

Lovforslaget
Stk. 3. Finanstilsynet skal videresende de i stk.

2 nzvnte oplysninger til vertslandets tilsyns-

myndighed senest 3 méneder efter modtagelsen
af oplysningerne. Finanstilsynet - underretter
samtidig pensionskassen om, at oplysnmgerne er

; Vlderesendt

Stk. 4. Finanstilsynet kan undlade at videre-
sende oplysninger efter stk. 3, hvis pensionskas-
sen ikke kan meddeles forhéndsgodkendelse ef-
ter stk. 1. Finanstilsynet skal i s fald senest 3
maneder efter modtagelsen af de i stk. 2 nevnte
oplysninger underrette pensionskassen om, at
den ikke kan meddeles forhdndsgodkendelse ef-
ter stk. 1, og at de modtagne oplysninger derfor
ikke videresendes.

Stk. 5. Hvis Finanstilsynet modtager oplysnin-
ger om eventuelle krav i social- og arbejdsmar-
kedslovgivningen, der er relevante for arbejds-
markedsrelaterede pensioner, og som stilles til
forvaltningen af den pensionsordning, der er teg-
net af en virksomhed i veertslandet, og om even-
tuelle investeringsregler og om informations-
pligt overfor medlemmer og pensionsmodtagere
fra tilsynsmyndigheden i veartslandet, skal Fi-
nanstilsynet videregive disse oplysninger til pen-
sionskassen.

Stk. 6. Den danske pensionskasse ma pdbegyn-
de forvaltningen af pensionsordningen for en
pensionstegnende virksomhed i et andet land in-
den for Den Europeiske Union eller i et land,
som Fellesskabet har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, nar pensionskassen har mod-
taget de i stk. 5 neevnte oplysninger eller senest
2 méneder efter, at tilsynsmyndigheden i veerts-
landet har modtaget oplysninger efter stk. 3.
Pensionskassen skal overholde kravene i veerts-
landets social- og arbejdsmarkedslovgivning,
der er relevante for arbejdsmarkedsrelaterede
pensioner, og som stilles til forvaltningen af den
pensionsordning, der er tegnet af virksomheden
i vartslandet, samt eventuelle investeringsregler
og informationspligt overfor medlemmer og
pensionsmodtagere.
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Geeldende formulering

§ 23. Hvis pensionskassens vedtagter bestem-
mer, at der kan eller skal ansattes en direkter
(forretningsfarer), foretages ansettelsen af be-
styrelsen. Har pensionskassen ingen direkter,
udfores de hverv, der ved loven er henlagt til di-
rekteren, af bestyrelsen. ‘ '

Stk. 2. Direktoren kan ikke veere medlem af
pensionskassens bestyrelse.

Lovforslaget

18. Efter § 23 indsattes:

»§ 23 a. Bestyrelsesmedlemmer og direkterer
skal have fyldestgarende erfaring til at udeve
hvervet eller stillingen som henholdsvis besty-
relsesmedlem og direktor i virksomheden.

Stk. 2. Kravet i stk. 1 kan fraviges, hvis pensi-
onskassen dokumenterer at have ansat en radgi-
ver med tilstreekkelige faglige kvalifikationer og
erfaringer.

Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmer og direkterer
kan ikke bestride hvervet eller stillingen i en fir-
mapensionskasse, hvis

1) den pagemldende er idemt strafansvar for
overtredelse af straffeloven eller den finan-
sielle lovgivning, og denne overtreedelse in-
deberer risiko for, at hvervet eller stillingen
ikke varetages pa betryggende vis,

2) den pageldende har anmeldt betalings-
standsning, er under konkurs, har indgivet
begaring om geeldssanering, eller der er ind-
ledt forhandlinger om tvangsakkord, eller

3) den pageldende har udvist én sddan adfeerd,
at der er grund til at antage, at den pagzlden-
de ikke vil varetage hvervet eller stillingen
pé forsvarlig méde.

Stk. 4. Den af stk. 3 omfattede personkreds har
pligt til at give Finanstilsynet oplysninger om de
i stk. 3 naevnte forhold.«
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Geeldende formulering

§ 26. En pensionskasse skal have en af Finan-
stilsynet godkendt aktuar. Stillingen som god-
kendt aktuar kan ikke forenes med stillingen som
medlem af direktionen i pensionskassen.

Stk. 2. Seger en pensionskasse om Finanstilsy-
nets godkendelse af en ny aktuar, skal anmod-
ningen vaere ledsaget af en angivelse af drsagen
til skiftet.

Stk. 3. Aktuaren skal pase, at pensionskassen
overholder sit beregningsgrundlag, herunder
reglerne om medlemmernes rettigheder ved ud-
traeden af kassen. Aktuaren har ret til af bestyrel-
sen og direktionen at forlange alle oplysninger,
som er ngdvendige for udevelsen af hvervet. Fi-
nanstilsynet og pensionskassens bestyrelse kan
kraeve de oplysninger af aktuaren, som er nod-
vendige til bedemmelse af pensionskassens gko-
nomiske stilling. Aktuaren skal omgaende ind-
berette til Finanstilsynet om enhver tilsidesattel-
se af pensionskassens beregningsgrundlag,

§ 27. Stk. 1. Formanden skal serge for, at be-
styrelsen holder mede, nér dette er ngdvendigt,
og skal pase, at samtlige medlemmer indkaldes.
Et medlem af bestyrelsen, en direkter, en revisor
og aktuaren kan forlange, at bestyrelsen indkal-
des. En direkter, en revisor og aktuaren har ret til
at veere til stede og udtale sig ved bestyrelsens
mgder, medmindre bestyrelsen i en enkelt sag
treeffer anden bestemmelse.

Lovférslaget

19. § 26 affattes séledes:

»§ 26. Pensionskassens bestyrelse skal antage
en ansvarshavende aktuar, der skal varetage de
nedvendige forsikringstekniske funktioner, her-
under beregninger og undersegelser, Stillingen
som ansvarshavende aktuar kan ikke forenes
med stillingen som medlem af direktionen i pen-
sionskassen eller som medlem af bestyrelsen.

Stk. 2. Nar pensionskassen antager en ny an-
svarshavende aktuar, skal bestyrelsen og den tid-
ligere ansvarshavende aktuar senest 1 maned ef-
ter skiftet af ansvarshavende aktuar sende hver
sin redegeorelse til Fmanstﬂsynet om baggrunden
for skiftet.

Stk. 3. Den ansvarshavende aktuar skal pése, at
pensionskassen overholder sit tekniske grundlag
m.v. Aktuaren skal i denne forbindelse gennem-
g4 det aktuarmaessige indhold i pensmnskassens
aktiviteter og materiale i gvrigt og pése, at det
tekniske grundlag m.v., jf. § 13, til enhver tid er
i overensstemmelse med de i § 17, stk. 1, nevnte
krav.

- Stk. 4. Den ansvarshavende aktuar skal omga-
ende indberette enhver tilsidesattelse af de 1 stk.
3 nzevnte forhold til Finanstilsynet. Aktuaren har
ret til af bestyrelsen og direktionen at forlange
alle oplysninger, som er nedvendige for udevel-
sen af hvervet. Finanstilsynet kan kreeve de op-
lysninger af aktuaren, som er nedvendige til be~
dﬂmmelse af pensmnskassens okonomiske stil-
ling.

Stk. 5. Den ansvarshavende aktuar skal arligt
indsende en beretnmg t11 Finanstilsynet,

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastseette naermere
bestemmelser om de i stk. 2-5 nevnte forhold,
herunder om de krav, en person skal opfylde for
at kunne blive antaget som ansvarshavende aktu-
ar.«

20.1§27, stk. 1, § 31, stk. 4,0g § 66 b, stk. 2, nr.
5, endres paktuaren« til: »den ansvarshavende
aktuar«.
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Geeldende formulering
§ 31, -

Stk. 4. Medlemmer af bestyrelsen og af direk-
tionen, aktuaren og revisorerne har adgang til at
mede pé generalforsamlingen og til at tage ordet
dér, men har ikke stemmeret, jf. dog stk. 2.

§ 66 b. ----
- Stk. 2, ----

5) Revisor i en pensionskasse, nér Finanstilsy-
net afskediger eller palagger denne at give
oplysninger om pensionskassens forhold,
samt i sager vedrerende forbudet mod, at en
revisor har 1&n m.v. i den pensionskasse,
som revisor reviderer, jf. § 52, stk. 1, samt i
sager, hvor de valgte revisorer eller aktuaren
ikke har opfyldt deres oplysningsforpligtelse
over for Finanstilsynet, jf. § 52, stk. 1, samt
§ 26, stk. 3, 4. pkt.

§27. -

Stk. 2. Over forhandlingerne i bestyrelsen skal
der fares en protokol, der underskrives af samtli-
ge tilstedevaerende medlemmer. Et bestyrelses-
medlem, en aktuar, en revisor eller en direktar,
der ikke er enig i bestyrelsens beslutning, har ret
til at f4 sin mening indfert i protokollen.

§ 66 b, --m-

Stk. 3. Som part anses i gvrigt et bestyrelses-
medlem, en revisor, en direkter, en aktuar, en li-
kvidator eller andre ledende medarbejdere i en
pensionskasse, hvis Finanstilsynets patale eller
péleeg i medfer af loven eller dennes forskrifter
er rettet direkte mod pégeeldende.

§32. -
Stk. 2. P4 den ordinere generalforsamling skal
der ----

3) tages stilling til de andre spergsmal, der efter
vedtegterne eller pa bestyrelsens, en revi-
sors, aktuarens, Finanstilsynets eller et med-
lems begering er sat pd dagsordenen.

Lovforslaget

21.1§ 27, stk. 2,0g § 66 b, stk. 3, endres yen ak-
tuar« til: »den ansvarshavende aktuar«.

22. 1§ 32, stk. 2, nr. 3, endres »aktuarens« til:
»den ansvarshavende aktuars«.
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Geeldende formulering

§ 33. Ekstraordinzer generalforsamling skal af-
holdes, nér bestyrelsen finder det hensigtsmas-
sigt. Ekstraordiner generalforsamling skal ind-
kaldes senest 14 dage efter, at det til behandling
af et bestemt angivet emne skriftligt forlanges af
en tiendedel af samtlige medlemmer, af pensi-
onskassens aktuar, af en revisor eller af Finans-
tilsynet.

§ 45, -~

Stk. 2. Finanstilsynet kan forlange de skemaer,
der er naevnt under stk. 1, suppleret med redego-
relser om enkeltforhold underskrevet af pensi-
onskassens direkter, bestyrelse, revisorer eller
aktuar.

§ 58. En pensionskasse skal opleses, sifremt:

1) den ikke har nogen bestyrelse eller aktuar og
dette ikke afhjeelpes inden en af Finanstilsy-
net fastsat frist, ----

§ 72. Undlader en pensionskasses bestyrelse,
direktion, likvidator, revisor eller aktuar i rette
tid at efterkomme de pligter, der efter loven eller
bestemmelser fastsat i henhold til loven pahviler
dem over for Finanstilsynet eller Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, kan Finanstilsynet henholds-
vis Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, som tvangs-
middel palegge de pagazldende daglige eller
ugentlige bader.

Kapitel 5
Arsregnskab m.v.

§ 37. For hvert regnskabsér udarbejder besty-
relsen og direkteren i overensstemmelse med
lovgivningens og vedtagternes regler herom et
arsregnskab bestiende af balance (status), resul-
tatopgerelse og noter. Der udarbejdes endvidere
arsberetning. Disse dele udger en helhed.

Lovforsiaget

23.1§ 33, §45, stk. 2, § 58, nr. 1, 0g § 72 mendres
»aktuar« til: »ansvarshavende aktuar«,
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Geeldende formulering

Stk. 2. Arsregnskab og &rsberetning underskri-
ves af direktgren og bestyrelsen. Mener direkte-
ren eller et bestyrelsesmedlem, at drsregnskabet
eller arsberetningen ikke ber godkendes, skal der
redegores herfor i pategningen. Har direktgren
eller et bestyrelsesmedlem andre indvendinger
mod arsregnskabet eller arsberetningen, som
vedkommende gnsker at gore medlemmerne be-
kendt med, skal vedkommende ligeledes gore
rede herfor i pategningen.

§ 38. Regnskabséret er kalenderaret. Dog kan
en pensionskasses forste régnskabsperiode om-
fatte et kortere eller lengere tidsrum, dog hejst
atten maneder.

§ 39. Arsregnskabet skal opstilles pé oversku-
elig made i overensstemmelse med denne lov og
forskrifter i henhold til loven.

Stk. 2. Arsregnskabet skal give et retvisende
billede af pensionskassens aktiver og passiver,
dens gkonorniske stilling samt resultatet.

Stk. 3. Hvis anvendelsen af bestemmelser i
denne lov eller forskrifter i henhold til loven ikke
er tilstrekkelig til at give et retvisende billede
som naevnt i stk. 2, skal der gives yderligere op-
lysninger i arsregnskabet.

Stk. 4. Hvis anvendelsen af en bestemmelse i
dette kapitel eller en forskrift i henhold til § 42 i
serlige tilfeelde vil medfere, at drsregnskabet
kommer til at stride mod kravet i stk. 2, skal den
fraviges, siledes at dette krav opfyldes. En sddan
fravigelse skal anferes i noterne og beherigt be-
grundes med oplysning om, hvilken indvirkning
- herunder s& vidt muligt den belebsmessige
indvirkning - fravigelsen har pa pensionskassens
aktiver og passiver, dens gkonomiske stilling
samt resultatet.

§ 40. Opfylder arsregnskabet ikke lovgivnin-
gens forskrifter eller pensionskassens vedtagter,
kan Finanstilsynet kreeve regnskabet endret og
forelagt til fornyet behandling pa en generalfor-
samling.

§ 41. Posterne i rsregnskabet vaerdianseettes i
overensstemmelse med folgende almindelige
principper:

Lovforslaget
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1) Pensionskassen formodes at fortsette sin
virksomhed.

2) Veardianszttelsesmetoderne mé ikke sndres
fra det ene regnskabsér til det nzste.

3) Verdiansattelsen skal i alle tilfzlde ske un-
der udvisning af beherig forsigtighed og
iseer sdledes:

a) at kun det overskud, der er konstateret pa
balancetidspunktet, medtages,

b)at der tages hensyn til alle forudsigelige
risici og eventuelle tab, som er opstéet i
lobet af det regnskabsér, Arsregnskabet
vedrarer, eller i et tidligere regnskabsér,
selv om disse risici eller tab forst bliver
kendt mellem balancetidspunktet og det
tidspunkt, pa hvilket &rsregnskabet udar-
bejdes, og

c) at der tages hensyn til enhver vatdiforrin-

gelse, hvad enten arsregnskabet udviser
tab eller overskud.

4) Der skal tages hensyn til indteegter og udgif-
ter vedrerende det &t, som regnskabet omfat-
ter, uanset betalingstidspunktet.

5) Aktiv- og passivposternes bestanddele skal
vardiansattes hver for sig. ‘

6) Abningsbalancen for hvert ar skal svare til
balancen for det foregéiende 4r.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte regler,
hvorefter stk. 1, nr. 3, litra a, fraviges for at tage
hensyn til veerdiforagelsen pd bestemte aktiver,
geeldsposter og hensattelser. '

Stk. 3. De almindelige principper i stk. 1 kan
desuden fraviges i undtagelsestilfzelde. Eventu-
¢lle fravigelser skal anferes i noterne og beherigt
begrundes, ligesom deres indvirkning - herunder
s& vidt muligt den belgbsmassige indvirkning -
- p4 pensionskassens aktiver og passiver, dens
ekonomiske stilling og resultatet skal angives. -

§ 41 a. Fraviges § 41, stk. 1, nr. 2, skal &rsregn-
skabet for det &r, hvori @ndring finder sted, ud-
arbejdes efter den nye metode. Den samlede be-
lobsmaessige indvirkning pd pensionskassens
aktiver og passiver, dens gkonomiske stilling og
resultatet anferes i noterne.

. Lovforsiaget
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Geldende formulering

Stk. 2. De péageldende poster @ndres i over-
ensstemmelse med den nye metode i dbningsba-
lancen for det &r, hvori endringen finder sted.

§ 42. Arsregnskabet skal i gvrigt udarbejdes i
overensstemmelse med regler fastsat af Finans-
tilsynet, herunder regler om opgerelse og vaerdi-
ansattelse af pensionshensettelserne. '

§ 43. Arsberetningen skal indeholde en palide-
lig redegerelse for udviklingen i pensionskas-
sens ekonomiske aktiviteter og forhold. Hvis
arsregnskabet i veesentlig grad er pdvirket af
usadvanlige forhold, samt hvis der er veesentlig
usikkerhed ved opgerelsen af arsregnskabet,
skal der gives oplysning herom i en serskilt del
af beretningen. Oplysningerne skal gives hver
for sig og om muligt med belgbsangivelse.

Stk. 2. Arsberetningen skal endvidere indehol-
de omtale af betydningsfulde heendelser indtruf-
fet efter regnskabsérets afslutning samt af pensi-
onskassens forventede udvikling.

Stk. 3. Bestyrelsen skal i arsberetningen eller i

tilknytning til resultatopgerelsen eller balancen

stille forslag til beslutning vedrerende anvendel-
se af pensionskassens overskud eller deekning af
tab.

§ 44. Senest 10 dage efter regnskabets endeli-
ge vedtagelse og godkendelse skal i Finanstilsy-
net vare modtaget 2 eksemplarer af det af gene-
ralforsamlingen godkendte arsregnskab med re-
visionspétegning og arsberetning med oplysning
om, hvorndr &rsregnskabet er godkendt. Endvi-
dere indsendes udskrift af revisionsprotokollen
vedrarende arsregnskabets revision. Er den ved-
tagne fordeling af overskud eller daekning af tab
ikke indarbejdet i arsregnskabet eller arsberet-
ningen, indsendes tillige en bekraeftet afskrift af
generalforsamlingsprotokollen, som viser denne
fordeling eller deekning.

Stk. 2. Finanstilsynet videregiver det ene af de
regnskaber, der er nevnt under stk. 1, til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen, der bekendtgar
modtagelsen i Statstidende. De modtagne érs-
regnskaber er offentligt tilgaengelige i Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen.

Lovforslaget
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Geeldende formulering

§ 45. Finanstilsynet kan forlange Aarsregn-
skabsposterne samt yderligere specifikationer
hertil udferdiget pa serlige skemaer til brug ved
bedemmelse af pensionskassernes gkonomiske

stilling og ved udarbejdelsen af tilsynets arlige

beretning.

Stk. 2. Finanstilsynet kan forlange de skemaer,
der er nzevnt under stk. 1, suppleret med redege-
relser om enkeltforhold underskrevet af pensi-
onskassens direkter, bestyrelse revisorer eller
aktuar. : =

Stk. 3. De skemaer og redegerelser, der er
nevnt under stk. 1 og stk. 2, 1ndsendes efter reg-
ler fastsat af tilsynet.

-Lovforslaget

24, Efter kapitel 5 indseettes som nyt kapitel:

»Kapitel 5 a
Solvens

§ 45 a. Basiskapitalen i pensionskasser skal
mindst udgare

1) solvenskravet pé 4 pct. af de risikoveegtede
poster for pensionsmassige hensattelser til-
lagt 0,3 pct. af de risikovaegtede poster for ri-
sikosummen for pensionskassevirksomhed, -
hvor virksomheden har en investeringsrisi-
ko,

2) minimumskapitalkravet pa 400.000 euro for
pensionskasser, der driver pensionskasse-
virksomhed og hvor det fremgér af vedteg-
terne, at der kan optages nye medlemmer.

Stk. 2. Basiskapitalen for pensionskasser under
afvikling skal som minimum svare til pensions-

- kassens solvenskrav jf. stk. 1, nr. 1, idet mini-

mumskapitalkravet er 0 euro. Pensionskasser

- under afvikling er pensionskasser, hvor det

fremgér af Vedtaagterne at der ikke kan optages
nye medlemmer.

*§ 45 b. Kapitalkravet til pensionskassen er det

 sterste af solvenskravet og minimumskapitalkra-

vetig§ 45 a.

67 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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Geeldende formulering

Lovforslaget

§ 45 c. Basiskapitalen er den reducerede ker-
nekapital jf. § 45 e, tillagt den reducerede sup-
plerende kapital, jf. § 45 f. Basiskapitalen opge-
res med udgangspunkt i pensionskassens egen-
kapital opgjort efter samme principper, som fin-
der anvendelse i pensionskassens arsregnskab.

Stk. 2. Kernekapitalen skal vaere fratrukket en-
hver form for skat, der kan forudses pé det tids-
punkt, hvor belabet beregnes, eller det skal veere
behgarigt tilpasset, i. det omfang skat. reducerer
det beleb, hvormed denne kapital kan anvendes
til deekning af risici eller tab.

§ 45 d. Kernekapitalen i pensionskasser bestar
af
1) egenkapital og
2) veerdien af skatteaktiver, som den ville vaere
i en administrationssituation, jf. § 59, og §
34 ai lov om beskatning af visse pensions-
kapitaler m.v.

§ 45 e, Kernekapitalen reduceres med
1) verdien af alle immaterielle aktiver og
2) skatteaktiver, jf. dog § 45 d, nr. 2.

§ 45 f. Den supplerende kapital bestédr af an-
svarlig lanekapital, der opfylder betingelserne i §
45 g.
Stk. 2. Den ansvarlige lanekapital kan hejst ud-
gore et belab, der svarer til det mindste af
1) 25 pct. af det mindste belgb af basiskapitalen
og solvenskravet, hvis kapitalindskuddet har
fast lgbetid, og

2) 50 pct. af det mindste af basiskapitalen og
solvenskravet, hvis kapitalindskuddet ikke
har fast lebetid.

§ 45 g. Ansvarlig lanekapital kan medregnes i
basiskapitalen, jf. § 45 c, stk. 1, nar felgende be-
tingelser er opfyldt:

1) Léangivers krav mod pensionskassen skal
vere efterstillet al anden ikke-efterstillet
geeld. :

2) Belgbet skal veere indbetalt.
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Geeldende formulering

- .-Lovforslaget.
3) Tilbagebetaling for forfaldstidspunkt ma

ikke kunne ske pé langiverens initiativ eller
uden Finanstilsynets tilladelse.

4). Belgbet ma kun forfalde for det aftalte for-

-7 faldstidspunkt, hvis den finansielle virksom-
hed traeder i likvidation eller erklaeres kon-
kurs.

5) Virksomhedens gverste myndighed . skal
- kunne nedskrive den ansvarlige lanekapital
- og ikke-betalte renter, hvis egenkapitalen er

.. tabt og aktie-, garan‘u— eller andelskapltalen
_ er nedskrevet til nul,

6) Betaling af renter kan udskydes, hvis basis-
kapitalen' pa forfaldstidspunktet ikke over-
stiger kapitalkravet.

7) Ikke-betalte renter, der er udskudt i medfor
af nr. 6, mé kun forfalde til betaling, hvis ka-
pitalkravet pa ny overholdes eller forfalds-
datoen indtreder.

8) ZAndringer i laneaftalen skal godkendes af
Finanstilsynet.

9) " Den oprmdehge lﬁbetld skal mlndst Vaere 5
ar.

- Stk. 2. Tilladelse efter stk. 1, or. 3 er betmget
af, at basiskapitalen efter tllbagebetalmgen ikke
er mindre end kapitalkravet.

- Stk. 3. Nedskrivning efter stk. 1,-nr. 5 kan kun
skc ‘hvis pensionskassen efterf;algende enten til-
fores ny kapital siledes, at kapitalkravet. opfyl-
des, eller ophgrer uden tab: for ikke. efterstillet

kreditorer, Den ansvarlige lanekapital og ikke-

betalte renter kan kun nedskrives med et belob,
som forud er godkendt af de eksterne revisorer
og Flnanstllsynet :

-§45h, Flnanstllsynet fastsastter ngErmere reg-
ler for- 4 S

1) opgﬂrelse af de rimkovaegtede poster
2) 1ndberetn1ng af de rls1kovaegtede postel ka-
R pltalkravet og ba51skap1talen ‘
3) offenthggfarelse af solvenskravet i henhold
o til§45a,stk. 1,
4) opgerelse af- ba81skap1talen som f@lge af
Europa-Parlamentets og Rédets forordning

om anvendelse af internationale regnskabs-
standarder.«
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§ 46 a. Stk. 1. 25.1§46 a, stk. 1, nr. 1, udgar »til lov om for-

1) Obligationer eller geeldsbreve udstedt af el-
ler garanteret af regeringer eller regionale
myndigheder i zone A, jf. bilag 1 til lov om
forsikringsvirksomhed,

§ 46 a. Stk. 1. -

7) andele og beviser i investeringsinstitutter
omfattet af Radets direktiv 85/611/EQF, an-
dele i placeringsforeninger, pengemarkeds-
foreninger og investeringsinstitutforeninger,
jf. § 1 og § 2, stk. 2, nr. 1-3, i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger,

§ 46 a. Til dekning af pensionskassens samle-
de pensionsmaessige hensettelser, jf. § 46, kan
folgende aktiver anvendes:

1) Obligationer eller geeldsbreve udstedt af el-
ler garanteret af regeringer eller regionale
myndigheder i zone A, jf. bilag 1 til lov om
forsikringsvirksomhed,

2) bersnoterede obligationer udstedt af interna-
tionale organisationer, der som medlem har
mindst et af medlemslandene i Den Europee-
iske Union,

3) realkreditobligationer efter realkreditlovens
§ 1, stk. 5, samt andre obligationer udstedt
her i landet eller i lande omfattet af zone A,
som frembyder tilsvarende sikkerhed,

4) tilgodehavender, undtagen tilgodehavender,
der er efterstillet andre kreditorer, hos kredi-
tinstitutter under offentligt tilsyn i lande om-
fattet af zone A bortset fra kreditinstitutter
omfattet af nr. 3 samt 1an garanteret af kredi-
tinstitutter eller forsikringsselskaber under
offentligt tilsyn i lande omfattet af zone A,

5) grunde og bygninger, hvis veerdi er uafhen-
gig af en serlig erhvervsudnyttelse,

sikringsvirksomhed«.

26. § 46 a, stk. 1, nr. 7, affattes séledes:

»7) andele i investeringsinstitutter omfattet af
faellesskabsretlige regler og i andele i place-
ringsforeninger, pengemarkedsforeninger
og investeringsinstitutforeninger, samt i fa-
mandsforeninger eller afdeling heraf, der i
vedteegterne har bestemmelser om risiko-
spredning, der svarer til dem, der gelder for
investeringsforeninger, placeringsforenin-
ger, pengemarkedsforeninger eller investe-
ringsinstitutforeninger, jf. lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger og an-
dre kollektive investeringsforeninger m.v.«

27. Efter § 46 a indsattes:

»§ 46 b. Pensionskasser skal have skriftlige in-
vesteringsprincipper. Principperne skal veere i
overensstemmelse med § 46.

Stk. 2. Investeringsprincipperne skal som mi-
nimum indeholde metoder til méling af investe-
ringsrisici, de anvendte risikostyringsmetoder og
den strategiske aktivallokering.

Stk. 3. Mindst hvert tredje &r skal investerings-
principperne genovervejes.«
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6) lan sikret ved tinglyst panteret i grunde og
bygninger som omfattet af nr. 5 for et belab
op til to tredjedele af den seneste offentlige
ejendomsvurdering,

7) andele og beviser i investeringsinstitutter
omfattet af Rédets direktiv 85/611/EQF, an-
dele i placeringsforeninger, pengemarkeds-
foreninger og investeringsinstitutforeninger,
jf. § 1 og § 2, stk. 2, nr. 1-3, i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger,

8) andre obligationer og ldn noteret pd en
fondsbers i lande omfattet af zone A,

9) aktier og andre kapitalandele noteret pa en
fondsbers i lande omfattet af zone A,

10) grunde og bygninger, der ikke er omfattet af
or. 5, samt 14n sikret ved tinglyst panteret i
grunde og bygninger, der ikke er omfattet af
or. 6

11) kapitalandele og andre vardipapirer, der er
noteret p& en fondsbers i lande uden for zone
A, fra udstedere, der er hjemmehgrende i
lande uden for zone A eller,

12) unoterede kapitalandele, herunder kapitalan-
dele, der omsettes pd en autoriseret mar-
kedsplads, jf. § 40, stk. 1, i lov om veerdipa-
pirhandel m.v. eller et andet reguleret mar-
ked, der er offentligt anerkendt, regelmaes-
sigt arbejdende og abent for offentligheden,
samt andre udlan og veerdipapirer, som ikke
omfattes af nr. 1-11.

Stk. 2. Hvis pensionskassen har et dattersel-

skab, hvis aktivitet er begranset til at foretage og
forvalte investeringer omfattet af stk. 1, kan dat-
terselskabets aktiver inden for verdien af kapi-
talandelene i og eventuelle 14n til datterselskabet
behandles som aktiver efter stk. 1. Er dattersel-
skabet ikke helejet, indgéar dets aktiver til en for-
holdsmeessig vaerdi svarende til den ejede andel
af egenkapitalen.

Stk. 3. Aktiver omfattet af stk. 1, nr. 7-12, der
anvendes til at dekke de pensionsmessige hen-
sattelser, ma tilsammen hgjst udgere 70 pet. af
de pensionsmessige hensattelser, jf. dog § 47,
stk. 7 0g 9.

Stk. 4. Aktiver omfattet af stk. 1, nr. 11, der an-
vendes til at deekke de pensionsmeessige henseet-

telser, m4 tilsammen hgjst udgere 10 pet. af de

pensionsmassige henszttelser.

Lovforslaget.
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Stk. 5. Udlan, der omfattes af stk. 1, nr. 12, ma
tilsammen hgjst udgere 2 pct. af de pensions-
messige hensettelser og pr. debitor hgjst 1 pct.
af de pensionsmessige hensattelser.

Stk. 6. Aktiver omfattet af stk. 1, nr. 12, der an-
vendes til at deekke de pensionsmeassige hensaet-
telser, mé i alt hejst udgore 20 pet. af de pensi-
onsmassige hensettelser. Heraf mé andre udlan
og veerdipapirer, $om ikke handles pé en autori-
seret markedsplads eller et andet reguleret mar-
ked, der er offentligt anerkendt, regelmzssigt ar-
bejdende og &bent for offentligheden, hejst ud-
gare 10 pct. af de pensionsmeessige hensattelser.

Stk. 7. Finanstilsynet fastsatter nermere be-
stemmelser om afgraensningen af veerdipapirer,
der omfattes af flere af de i stk. 1, nr. 1-12, neevn-
te aktivgrupper.

§ 47. En pensionskasse md ikke blandt de ak-
tiver, der anvendes til at dekke de pensionsmaes-
sige hensettelser, anvende aktiver, der repree-
senterer en risiko pa en enkelt virksomhed, hvis
verdi sammenlagt udger mere end 2 pet. af de
pensionsmessige hensettelser. 1 de tilfelde,
hvor den pdgeeldende virksomhed er hjemmeho-
rende og bersnoteret i et land omfattet af zone A
og virksomhedens égenkapital overstiger 250
mio. kr., udger den i 1. pkt. fastsatte greense 3
pet.

Stk. 2. Stk. 1 geelder tilsvarende i forhold til
vitksomheder, mellem hvilke der bestir en sddan
forbindelse, at de udger en samlet risiko for pen-
sionskassen.

Stk. 3. For grunde og bygninger omfattet af §
46 a, stk. 1, nr. 5, og 14n omfattet af § 46 a, stk.
1, nr. 6, finder stk. 1 og 2 tilsvarende anvendelse
med den forskel, at greensen udger 5 pct.

Stk. 4. Hvis en pensionskasse har invésteret i
eller ydet 14n til et selskab, hvis aktiviteter alene
omfatter investeringer efter § 46 a, stk. 1, nr. 5,
finder den i stk. 3 anforte greense anvendelse pa
pensionskassens samlede engagement med sel-
skabet.

Stk. 5. For aktiver omifattet af § 46 a, stk. 1, nr.
3, udger den 1 stk. 1 fastsatte greense 40 pct.

Lovforslaget

28. Efter § 47 indseettes:

»§ 47 a. Firmapensionskasser ma ikke optage
1an eller optreede som kautionist for tredje-
mand.«
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Stk. 6. For risici pa kreditinstitutter under of-
~ fentligt tilsyn i lande omfattet af zone A, bortset
fra kreditinstitutter omfattet af § 46 a, stk. 1, nr.
3, og pé forsikringsselskaber under offentligt til-
syn i lande omfattet af zone A udger den i stk. 1
fastsatte greense 10 pet. Aktiver, der ikke omfat-
tes af § 46 a, stk. 1, nr. 4, kan hgjst medga inden
for de greenser, der er fastsat i stk. 1.

Stk. 7. For andele og beviser i et enkelt investe-
tingsinstitut som anfert under § 46 a, stk. 1, nr.
7, udger den i stk. 1 fastsatte greense 10 pet. Den-
ne begrensning finder dog ikke anvendelse, nar
det pagzldende investeringsinstitut efter sine
vedtaegter alene kan investere i aktiver omfatiet
af § 46 a, stk. 1, nr. 1-3. I s&danne tilfzlde kan
investeringen tillige i forhold til bestemmelsen i
§ 46 a, stk. 3, henfores til § 46 a, stk. 1, nr. 1-3.

Stk. 8. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pé
aktiver omfattet af § 46 a, stk. 1, nr. 1 og 2.

Stk. 9. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pa in-
vesteringer i datterselskaber, der omfattes af § 46
a, stk. 2, samt pa selskaber, hvis aktivitet efter
deres vedtagter er begreenset til at foretage inve-
steringer 1 aktiver omfattet af § 46 a, stk. 1, nr. 1-
3. I sidstnaevnte tilfeelde kan investeringen i for-
hold til bestemmelserne i § 46 a, stk. 3, 5 og 6,
henfores til § 46 a, stk. 1, nr. 1-3.

Stk. 10. Safremt pensionskassen i forbindelse

- med sin normale drift har fiet et tilgodehavende
i den eller de virksomheder, pensionskassen er
knyttet til, ma dette ikke varigt overstige et be-
lgb, som ma anses for rimeligt i forhold til pen-
sionskassens starrelse og virksomhedens art.

§ 49. I pensionskassen skal der fores et register
over aktiverne efter § 46 a, stk. 1, samt finansiel-
le kontrakter efter § 46, stk. 3, nr. 3. De registre-

Lovforsiaget

29. § 49, stk. 2 og 3, ophaeves.
Stk. 4-9 bliver herefter stk. 2-7.

rede aktiver tjener udelukkende til fyldestgarelse

af medlemmerne.

Stk. 2. De pensionsmaessige hensattelser op-
gores af den godkendte aktuar ved regnskabs-
arets afslutning. Pensionskassen har derpd 3 ma-
neders frist til at registrere de forngdne aktiver til
dxkning af de pensionsmessige hensettelser. I
labet af regnskabsaret skal pensionskassen fore-
tage registrering til deckning af det beleb, hvor-
med de pensionsmessige hensattelser skennes
at vaere vokset i den forlgbne del af regnskabs-
aret. :
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Stk. 3. Den statsautoriserede revisor har pligt
til at pase, at stk. 2, 2. og 3. pkt., overholdes.

Stk. 4. Indgar der fast ejendom blandt aktiver-
" ne, registreres et tinglyst ejerpantebrev.

Stk. 5. Har pensionskassen et datterselskab,
der omfattes af § 46 a, stk. 2, registreres kapi-
talandelene i samt eventuelle 14n til datterselska-
bet.

Stk. 6. Pensionskassen giver indberetning til
Finanstilsynet om, hvilke aktiver der er registre-
ret i medfor af stk. 2, 2. og 3. pkt. Finanstilsynet
eller den, Finanstilsynet bemyndiger hertil, kon-
trollerer tilstedeveerelsen af disse aktiver efter
nermere regler fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 7. Finanstilsynet fastseetter nermere be-
stemmelser om pensionskassens indberetnings-
og registreringspligt.

Stk. 8. Finanstilsynet kan kreeve registeret de-

poneret, hvis tilsynet beslutter at begrense eller

forbyde pensionskassens radighed over dens ak-
tiver. Ved deponering af registeret skal Finans-
tilsynet registreres som berettiget i en veerdipa-

pircentral med hensyn til fondsaktiver. Med hen--

syn til de gvrige midler, der tjener til dekning af
de pensionsmessige hensettelser, skal disse
héndpantszttes til fordel for Finanstilsynet.

Stk. 9. Sa lenge registeret er deponeret, skal
enhver andring godkendes af Finanstilsynet og
noteres i registeret.

§ 50. Finanstilsynet kan dispensere fra dette
kapitels bestemmelser.

§ 52. Kapitel 8 a i lov om visse selskabers af-
leggelse af drsregnskab m.v. samt §§ 179 og 190
ilov om forsikringsvirksomhed finder anvendel-
se med de nedvendige tilpasninger for firmapen-
sionskasser.

Stk. 2. § 61 a, stk. 2, 0g § 61 c, stk. 2,1 lov om
visse selskabers afleeggelse af drsregnskab m.v.
finder alene anvendelse, nar 1/10 af samtlige
stemmeberettigede medlemmer pd en general-
forsamling stiller krav herom.

Lovforslaget

30. 5 50 affattes séledes:

»§ 50. Finanstilsynet kan for en begraenset pe-
riode dispensere fra § 46 a, stk. 1-2, og 5, 2. led,
og § 47, stk. 1-4, 6- 7og9«

31. § 52 affattes saledes:

»§ 52. §§ 54 b og 82-85 i aktieselskabsloven
og § 74, § 78, stk. 5, § 193, § 199, stk. 1-7 og 11
samt § 200 i lov om finansiel virksomhed finder
anvendelse med de fornedne tilpasninger for fir-
mapensionskasser.

Stk. 2. § 54 b i aktieselskabsloven anvendes til-
svarende pa forholdet mellem en pensionskasse
og den eller de virksomheder, som pensionskas-
sen er kayttet til.«
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Geeldende formulering

Stk. 3. § 61 hilov om visse selskabers aflag-
gelse af arsregnskaber m.v. finder anvendelse
tilsvarende pa forholdet mellem en pens1onskas-
se og den eller de virksomheder, som pensions-
kassen er knyttet til. .

§ 53. § 95 i aktieselskabsloven finder anven-
delse med de nedvendige tilpasninger for firma-
pensionskasser. Skifterettens udpegning af
granskningsmend forudsetter, at forslaget her-
om har opnéet tilslutning fra mindst 25 pct. af
samtlige stemmeberettigede medlemmer.

§ 54. -

Stk. 2. Hvis der ved overforslen foretages an-
dringer i pensionstilsagnene, herunder foran-
dring af bonusregler, skal disse zndringer fore-
lzegges Finanstilsynet til godkendelse.

§ 55. Er en pensionskasses basiskapital ikke
tilstrekkelig, skal Finanstilsynet palegge pensi-
onskassen at udarbejde en plan for genoprettelse
af dens gkonomiske stilling. Planen skal tilsigte
en genoprettelse af den gkonomiske stilling over
et kortere tidsrum, der fastsettes af Finanstilsy-
net. Pensionskassen skal forelaegge planen for
Finanstilsynet til bedemmelse af, om planen in-
deholder de foranstaltninger, som skegnnes ned-
vendige.

§ 56. Stk. 1. Safremt Finanstilsynet ikke finder
den i § 55 nzvnte plan betryggende, eller si-
fremt der er sket en forringelse af pensionskas-
sens gkonomiske stilling i forhold til planen, skal
Finanstilsynet paleegge pensionskassen inden en
af tilsynet fastsat frist at foretage de foranstalt-
ninger, som tilsynet skenner ngdvendige. ----

§ 72. Undlader en pensionskasses bestyrelse,
direktion, likvidator, revisor eller aktuar i rette
tid at efterkomme de pligter, der efter loven eller
bestemmelser fastsat i henhold til loven pahviler
dem over for Finanstilsynet eller Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, kan Finanstilsynet henholds-
vis Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, som tvangs-
middel palegge de pageldende daghge eller
ugentlige bader.

Lovforslaget

32. § 53 affattes saledes:

»§ 53. § 86 i aktieselskabsloven finder anven-
delse med de nedvendige tilpasninger for firma-
pensionskasser.«

33. § 54, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. 1 forbindelse med overferslen kan der
i pensionskassens pensionsvilkdr kun foretages
endringer, som af Finanstilsynet skennes at
vare en nedvendig folge af overdragelsen, her-
under forandring af bonusreglerne.« o

34,1855, § 56, stk. 1, og § 72 ndres »palaegge«
til: »pabyde«.
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Geeldende formulering

§ 57. Finanstilsynet kan tilbagekalde pensi-
onskassens koncession, séfremt pensionskassen
ikke inden for de af Finanstilsynet fastsatte fri-
ster har efterkommet ét paleg efter § 56.

§ 64, -

Stk. 5. Endv1dere kan Fmanstllsynet pa admi-
nistrationsboets vegne kraeve, hvad der svarer til
den basiskapital, som modsvarer den for pensi-
onskassen beregnede solvensmargen, og som €r
i behold ifolge en status opgjort ved administra-
tionsboets begyndelse i overensstemmelse med
§ 10. .

§ 65. Finanstilsynet paser overholdelsen af
denne lov og af de bestemmelser, der er udstedt
i medfor af loven, jf. dog § 68. Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen paser overholdelsen af §§ 11 og
20, stk. 3 og 4.

§ 66 b. -

Stk. 2. 1 nedenstaende tilfelde anses en anden
end pensionskassen tllhge som part i Finanstil-
synets afgorelse, for 4 vidt angdr den del af sa-
gen, som vedrgrer den pageldende: -

4) En aktuar, som Finanstilsynet nagter at god-
kende som aktuar i pensionskassen, jf. § 26.

Lovforslaget

35. § 57 affattes séledes:

»§ 57. Finanstilsynet kan pabyde en pensions-
kasse inden for en aftilsynet fastsat frist at afseet-
te en direkter i en pensionskasse, der er omfattet
af § 23 a, stk. 3.

Stk. 2. Finanstilsynet kan tilbagekalde pensi-
onskassens tilladelse, hvis pensionskassen ikke
inden for de af Finanstilsynet fastsatte frister har
efterkommet et pabud efter § 56, eller hvis et be-
styrelsesmedlem ikke lengere opfylder betingel-
serne i § 23 a, stk. 3, nr. 1-3, eller hvis pensions-
kassen ikke har afsat direkteren inden for den
fastsatte frist. Tllbagekaldelse skal ske ved dom,
nér tilbagekaldelsen sker pd baggrund af et straf-
bart forhold.«

36. § 64, stk. 5, affattes siledes: .

»Stk. 5. Endvidere kan Finanstilsynet pd admi-
nistrationsboets vegne krave et beleb svarende
til solvenskravet ved administrationsboets be-
gyndelse.«

37.1§ 65, stk. 1, &ndres »20, stk. 3 og 4« til: »20,
stk. 1 og 2«. -

38. § 66 b, stk. 2, nr. 4, opheeves.
Nr. 5 bliver herefter nr. 4.
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Gceldende formulermg

"§66Db. -
Stk. 2. ----
5) Revisor i en pensionskasse, nar F manstllsy-
net afskediger eller pélaegger denne at give
oplysninger om pensionskassens forhold,
samt i sager vedrerende forbudet mod, at en
revisor har 1&n m.v. i den pensionskasse,
som revisor reviderer, jf. § 52, stk. 1, samt i
sager, hvor de valgte revisorer eller aktuaren
ikke har opfyldt deres oplysningsforpligtelse
over for Finanstilsynet, jf. § 52, stk. 1, samt

§ 26, stk. 3, 4. pkt.

§ 66 b, ----
Stk. 2. --ms
5) Revisor i en pensionskasse, nar Flnanstllsy-
net afskediger eller palegger denne at give
oplysninger om pensionskassens forhold,
samt i sager vedrerende forbudet mod, at en
revisor har 1&n m.v. i den pensionskasse,
som revisor reviderer, jf. § 52, stk. 1, samt i
. sager, hvor de valgte revisorer eller aktuaren
ikke har opfyldt deres oplysningsforpligtelse
over for Finanstilsynet, jf. § 52, stk. 1, samt
-§26, stk. 3, 4. pkt. '

§ 71. Medmindre hgjere straf er forskyldt efter
anden lovgivning, straffes den, der overtreeder §
1,stk. 1,§ 4, § 9a, § 10, stk. 1, § 15, § 16, stk. 1,
§20 stk 3og4,§24,§26, §29 § 32, stk. 1, 2.
pkt., § 37, stk. 1, §§ 38-39, § 41, stk.-1 og 3, § 43,
§ 49, § 54, stk. 1-3, § 55, 3. pkt., § 62, stk. 1, 2.
pkt., § 62, stk. 4, § 63 og § 64, stk. 1, 2. pkt., med
bede. P4 samme made straffes grov eller genta-
gen overtraedelse af § 20, stk. 1, 1. pkt. Endvide-
ré straffes overtradelse af de i § 52, stk. 1, neevn-
te bestemmelser, i det omfang en sadan overtrze-
delse kan straffes efter § 260 i lov om forsik-
rmgSVlrksomhed

Lovforslaget

39.1§ 66 b, stk. 2, nr. 5 @ndtes »palaagger« til
»pabyder«

40.1§ 66 b, stk. 2, nr. 5, @ndres »samt § 26, stk.
3, 4. pkt.« til: wsamt § 26, stk. 4, 1. pkt.«

41. § 71, stk. 1, affattes saledes:

»Overtreedelse af bestemmelserne i § 1, stk. 1,
§§40g9a,§10,stk. 1, § 15, § 16, stk. 1, § 20,
stk. 1 0og 2, § 21 a, stk. 1, nr. 1-4, § 23 a, stk. 4,
jf. stk. 3, nr. 1 0g 2, §§ 24, 26 0g 29, § 32, stk. 1,
2. pkt., § 37, stk. 1, §§ 38 og 39, § 41, stk. 1.og
3,§§ 43,45 a0g 49, § 54, stk. 1-3, § 55, 3. pkt.,
§ 62, stk. 1, 2. pkt., § 62, stk. 4, § 63 og § 64, stk.
1, 2. pkt., straffes med bede, medmindre hejere
straf er forskyldt efter den ovrige 10vg1vnmg
Endvidere straffes overtredelse afdei § 52, stk.
1, naevnte bestemmelser, i det omfang en sadan
overtraedelse kan straffes efter § 373 ilov om fi=
nansiel virksomhed.«
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Geeldende formulering Lovforsiaget
. § 71 ---- 42.1§ 71, stk. 2, eendres »aktuarer« til: »ansvars-

Stk. 2. P4 samme made straffes bestyrelses-
medlemmer, direkterer, prokurister og andre an-
satte, aktuarer, revisorer og likvidatorer samt de-
res suppleanter, safremt de uberettiget videregi-
ver eller udnytter fortrolige oplysninger, som de
under udevelsen af deres hverv har fet kend-
skab til, eller safremt de giver urigtige eller vild-
ledende oplysninger til Finanstilsynet, Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen eller andre offentlige myn-
digheder, til offentligheden eller til pensionskas-
semedlemmerne.

§71. - Co

Stk. 4. Ved overtreedelse begiet af selskaber
m.v. (juridiske personer) kan der palegges sel-
skabet m.v. strafansvar efter reglerne i straffelo-
vens 5. kapitel.

havende aktuarer«.

43.1§ 71, stk. 4, aendres »palegges« til: »paby-
des«.

44. Som bilag til loven indsettes: ;
o »Bilag 1
Folgende lande er omfattet af zone A:

Medlemslandene i EU, andre lande, der er ful-
de medlemmer af Organisationen for @kono-
misk Samarbejde og Udvikling (OECD), samt
andre lande, som har indgaet serlige laneover-
enskomster med Den Internationale Valutafond
(IMF) og er tilknyttet Den Almindelige Lane-
overenskomst. Et land, der som folge af mang-
lende betalingsevne omleegger sin udenlandske
statsgaeld, udelukkes fra zone A i en periode pa
5 ar.«

§2
I lov om beskatningen af pensionsordninger
m.v. (pensionsbeskatningsloven), jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 816 af 30. september 2003, som
senest &ndret ved § 1 i lov nr. 457 af 9. juni
2004, foretages folgende endringer
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Geldende fofmulering

. § 3. Pensionskasser som naevnt i § 2, nr. 4, skal
veaere omfattet af loven om tilsyn med firmapen-
sionskasser eller af loven om finansiel virksom-
hed.

Stk. 2. For pensionskasser, der er indrettet med
henblik pa indkeb af livrente eller lignende for
de bidrag, der er opsparet for det enkelte med-
lém, er det yderligere en betingelse, at indkgb af
livrente eller lignende ikke kan undlades uden
for31kr1ngsradets samtykke

~ § 4. Forsikringer som naevnt i § 2, nr. 4, skal
vare oprettet i livsforsikringsselskaber, der har
hjemsted her i landet eller udever livsforsik-
ringsvirksomhed her i landet gennem et fast
driftssted, og som har Finanstilsynets koncessi-
on til at drive livsforsikringsvirksomhed her i
landet, eller i livsforsikringsselskaber, som efter
koncession i et land inden for De Europaiske
Feellesskaber eller et-andet land, som har gen-
nemfoert Radets 3. skadesforsikringsdirektiv og
3. livsforsikringsdirektiv, udever livsforsik-
ringsvirksomhed her i landet gennem en filial, jf.
§ 30, stk. 1, 4 og 7-10, i lov om finansiel virk-
somhed. Livsforsikringsselskaber, der er hjem-
meherende i udlandet, i Grenland eller pd Feere-
erne, skal foretage en regnskabsmassig udskil-
lelse af de aktiver, der ligger til sikring af de her
i landet tegnede forsikringer.

‘ Lovforslaget

1. § 3 affattes séledes.
»§ 3. Pensionskasser som naevnt i § 2, nr. 4
skal enten
1. Have hjemsted her i landet eller udgve virk-
somhed her i landet gennem et fast drifts-
sted, og have Finanstilsynets tilladelse til at
drive pensionskassevirksomhed eller livs-
“forsikringsvirksomhed her i landet, eller
2. udeve virksomhed her i landet gennem et
fast driftssted; og have tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed i et andet land in-
~den for Den Europaiske Union eller i et
land, som Fellesskabet har indgdet aftale
~ med pA det finansielle omrade, jf. § 30, stk.
1,4 0g7-10,ilov om ﬁnans1el Vlrksomhed « .

2. § 4, stk. 1, affattes saledes:
»§ 4. Forsikringer som neevnt i § 2, nr. 4, skal
enten o _
1. vare oprettet i livsforsikringsselskaber, der
~ har hjemsted her i landet eller udever livs-
forsikringsvirksomhed her i landet gennem
et fast driftssted, og som har Finanstilsynets
tilladelse til at drive 11vsfor31kr1ngsv1rksom-
hed her i landet, eller S
2.1 11vsfors1kr1ngsselskaber som efter tilladel-
se i et andet land inden for den Europeiske
Union eller i et land, som Fellesskabet har
indgéet aftale med pé det finansielle omrade,
udever livsforsikringsvirksomhed her i lan-
det gennem et fast driftssted, jf. § 30, stk. 1,
4.0g 7-10, i lov om finansiel virksomhed.«
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Til lovforslag nr. L 14. Skriftlig fremszattelse (6. oktober 2004)

Okonomi- og erhvervsministeren (Bendt

Bendtsen):

Herved tillader jeg mig for Folketinget at
fremsaette:

Forslag til lov om cendring af lov om tilsyn
med firmapensionskasser og pensionsbeskat-
ningsloven (gennemforelse af direktiv om ar-
bejdsmarkedsrelateret pensionskassers aktivite-
ter og tilsyn hermed)

(Lovforslag nr. L 14). -

Lovforslaget har til formal at sikre en hgj grad -

af sikkerhed for fremtidens pensionsmodtagere
gennem strenge tilsynsstandarder. Samtidig skal
forslaget bidrage til at gere en effektiv ekono-
misk forvaltning af de arbejdsmarkedsrelaterede
pensionsordninger mulig.

Lovforslaget gennemforer dele af pensions-
kassedirektivet i loven. Lovforslaget indeholder
bemyndigelsesbestemmelser til Finanstilsynet,
Direktivet vil veere fuldt ud gennemfert, nar Fi-
nanstilsynet udnytter bemyndigelserne.

Direktivet udger det ferste skridt pa vejen hen
imod et indre marked for arbejdsmarkedsrelate-
ret pension pé europeisk plan. - ~

De vasentligste eendringer som folger af pen-
sionskassedirektivet er, at der foresls adgang til
at udegve granseoverskridende pensionskasse-
virksomhed, samt at kapitalkravet til firmapensi-

onskasserne forhgjes. Endelig foreslas indfert
serlige krav til firmapensionskassernes infor-
mation af medlemmerne.

Finanstilsynet far hjemmel til at fastsaette lem-
peligere krav for smé pensionskasser. Hjemlen
vil bidrage til at hindre, at de sma firmapensions-
kasser med de nye krav fra direktivet belastes
uforholdsmeessigt meget med administrative
byrder. ‘

Forslaget indeholder herudover indfarelse af
krav til organisationen. Kravene skal sikre en
god ledelse af firmapensionskasserne. Samtidig
bidrager dette forslag til at sikre, at Danmark
overholder internationale tilsynsstandarder fra
TAIS (International Association of Insurance Su-
pervisors). (

Som led i harmoniseringen af den ﬁnans1elle
lovgivning indeholder lovforslaget nogle mindre
konsekvensandringer i loven.

Endelig indeholder forslaget nogle praeciserin-
ger af pensionsbeskatningsloven. Der er ved
preciseringerne -ikke tilsigtet nogen indholds-
messige sendringer af pensionsbeskatningslo-
ven. : '

Med disse bemerkninger og idet jeg i ovrigt
henviser til lovforslaget og bemarkningerne til
dette, skal jeg anbefale forslaget til det hgje
Tings velvillige behandling.



