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- F. t. 1. vedr. Vaerdipapirhandel m.v.

Til lovforslag nr. L 214. Vedtaget af Folketinget ved 3. behandling den 4. juni 2004*)

Forslag

Lov om aendrmg af lov om Vaardlpaplrhandel m.v., lov om
finansiel virksomhed, lov om erhvervsdrivende virksomheders
afleeggelse af arsregnskab m.v. (&rsregnskabsloven) med ﬂere

love

(Zndring af Finanstilsynets og Fondsradets kompeteﬁéemﬁréder, Fondsridets sammensetning,
kontrol af visse virksomheders overholdelse af regler for finansiel information, SE-selskaber)

§1
I lov om verdipapirhandel m.v., jf. lovbe-

‘kendtgerelse nr. 1269 af 19. december 2003,
foretages folgende endringer:

1.1§ 2, stk. 1, nr. 12, § 19, stk. 2, og § 88, sth. 2
sendres »Fondsradets« til: »Finanstilsynets«.

2.1 82 stk 2, §21, stk 2, §22, sth. 4, § 23,
stk. 2 og 3 og to steder i stk. 4, § 24, stk. 2, § 25,
sth. 5, § 26 a, § 30, stk. 10g 2, § 31, stk. 2, § 32,
stk. 3, § 33, stk. 20g 4, § 42 a, § 43, stk. 3, § 44,
stk. 3 og 5 og to steder i stk. 4, § 45, stk. 1, 2 og
4, § 46, stk. 2, § 47, stk. 2, og to steder i § 48,
stk. 3, § 83 a, stk. 6, § 84 b, stk. 2, nr. 7 og 8.0g
tre steder i nr. 6, og § 88, stk. 3 og 4, ®ndres
»Fondsradet« til: »Finanstilsynet«.

3. § 3, stk. 2, affattes séledes:
»Stk. 2. Pkonomi- og erhvervsministeren fast-

_-satter neermere regler om god verdipapirhan-
- delsskik.«

4. § 4, stk. 1, nr. 1, affattes séledes:

»1) finansielle virksomheder, der har tilladelse
som pengeinstitut, for sé vidt disse virksom-
heder har tilladelse efter lov om finansiel
virksomhed § 9, stk. 1, samt finansielle virk-
somheder, der har tilladelse som fondsmaeg-
lerselskab,«.

@konomi- og Erhvervsmin., j.nr. 1011-0015

5.1§ 7 indsettes efter stk. 1 som nye stykker:

»Stk. 2. Bestemmelser om bestyrelsen eller
medlemmer herafi § 12, stk. 1, § 12 d, stk. 5, og
§ 31 stk. 1, nr. 2, skal i SE-selskaber med et to-
strenget ledelsessystem alene finde anvendelse
pé tilsynsorganet eller medlemmer heraf med de
forngdne tilpasninger.

Stk. 3. Bestemmelser om bestyrelsen eller
medlemmer heraf samt bestemmelser om ledel-
seni§ 9,8 12a,stk. 10og3,§ 12¢,§ 12d, stk. 1-
3,813, §34,stk. 4,nr. 1 og 2, § 37, stk. 8, § 37
a, stk. 1,.§ 60, stk.4, § 84 b, stk.2, nr. 2, og
stk. 3, § 87, stk. 1, § 95, stk. 1, og § 96, stk. 1,
skal i SE-selskaber med et tostrenget ledelsessy-
stem ud over ledelsesorganet, jf. § 8, stk. 1,1 lov
om det europziske selskab, ogsé finde anvendel-
se pa tilsynsorganet eller medlemmer heraf med
de forngdne tilpasninger.«

Stk. 2-5 bliver herefter stk. 4-7.

6.1 11, to stederi § 84, stk. 1, 1§ 84 b, stk 3,
i §88, stk. 1, og fire steder i § 93, stk. 2, udgar
»eller Fondsradet«.

7.1§ 12, stk. 2, aendrés wstk. 5« til: »stk. 6«.

8.1812b,stk. 1, 0g § 12 d, stk. 1, indsettes ef-
ter »Personer«: », der ifolge lov eller vedtagts-
bestemmelse er«.
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9.§ 12 b, stk. 4 og 5, affattes saledes:

»Stk. 4. Bestyrelsen skal for personer omfattet
af'stk. 1 udarbejde retningslinjer for kontrol med
overholdelse af forbuddet i stk. 1 og stk. 2, 1.
pkt., herunder om indberetning af formuedispo-
sitioner.

Stk. 5. Den eksterne revision skal én gang om
aret gennemga den finansielle virksomheds ret-
ningslinjer efter stk. 4 og i revisionsprotokollatet
vedrerende arsrapporten oplyse, om retningslin-
jerne vurderes at veere betryggende og have fun-
geret hensigtsmaessigt, og om virksomhedens
kontrolprocedurer har givet anledning til be-
merkninger.«

10. 1§ 12 b indswttes efter stk. 5 som nyt Stykke:

»Stk. 6. Et kontoferende institut har pd anmod-
ning fra bestyrelsen i den finansielle virksomhed
pligt til at give den finansielle virksomheds eks-
terne revision adgang til oplysninger om konti
og depoter samt til at udlevere udskrifter derfra
for personer omfattet af stk. 1.«

Stk. 6-9 bliver herefter stk. 7-10.

11.1§ 12 b, stk. 7 og 8, der bliver stk. 8 og 9, zn-
dres »6« til: »7«.

12.1§ 12 b, stk. 9, der bliver stk. 10 endres »1-
8« tilin1-9«. .

13 § 16, stk. 2, 1. pkt., affattes saledes:

‘»Finanstilsynet kan fastsette regler for marke-
der, hvor der handles vardipapirer, og som dri-
ves af en eller flere veerdipapirhandlere alene el-
lel i forening.«

14 1§20, stk. 2, 1nds&ttes for 1. pkt

»En fondsbers kan optage et kreditinstitut el-
ler et investeringsselskab som neevnt i § 4, stk. 1,
- nr. 3, der ikke udever veerdipapirhandel gennem
en filial eller ved tjenesteydelser her i landet; jf.
§§ 30 og 31 i lov om finansiel virksomhed, som
medlem.«

15. §§ 26 og 29 a, § 31, stk. 3, § 32, stk. 1, 2.
pkt., og §§ 32 a og 33 a ophaves.

16. 1 § 68, stk. 3, indseettes efter 1. pkt.:

»Det samme galder meddelelser om udslettel-
se, medmindre udslettelsen er en folge af kon-
kurs, likvidation, fusion, spaltning eller lignende
pé investeringstidspunktet uforudsete begiven-
heder.«

17. Overskriften til kapitel 25 affattes sdledes:

»Kapitel 25

Tilsyn, kontrol m.v.«

18. § 83 affattes séledes:

»§ 83. Finanstilsynet paser overholdelsen af
denne lov og de regler, der er udstedt i medfer af
loven, undtagen § 12 b, stk. 1 og 2.

Stk. 2. Fondsrédet skal for udstedere af vaerdi-
papirer, der er optaget il notering eller handel p&
en fondsbers, eller hvis vaerdipapirer handles pa
en autoriseret markedsplads, kontrollere, at reg-
lerne for finansiel information i Arsrapporter og
deldrsrapporter i lov-om finansiel virksomhed
§§ 183-193, lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v. §§ 55-65 og lov om er-
hvervsdrivende virksomheders afleggelse af
arsregnskab m.v. (&rsregnskabsloven) er over-
holdt. Fondsradet skal tillige kontrollere, at reg-
ler udstedt i medfer af lov om finansiel virksom- -
hed § 196, lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v. § 68 og &rsregnskabsloven
er overholdt, ligesom Fondsradet kontrollerer
overholdelse af bestemmelserne i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EF) nr.
1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af in-
ternationale regnskabsstandarder. Fondsradet
udever i den forbindelse de befwjelser, der er til-
lagt Finanstilsynet i henhold til lov om finansiel
virtksomhed § 197, lov om investeringsforenin-
ger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 69, og de befojel-
ser, der er tillagt rddet i henhold til &rsregnskabs-
lovens § 159 a. Finanstilsynet og Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen virker som sekretariat for
Fondsradet og optraeder pa dettes vegne i den
forbindelse.

Stk. 3. Ved Fondsradets kontrol af overholdel-
sen af regler for finansiel information i &rsrap-
porter og delarsrapporter i henhold til stk. 2 har
Fondsrédet de befajelser, der er tillagt Finanstil-
synet i § 87, stk. 1-3 og 6, _]f dog § 83 b, stk. 3
og 4. :

Stk. 4. Finanstilsynet kan i seerlige tilfeelde an-
vende fremmed bistand. Fondsradet kan i sarli-
ge tilfelde anvende fremmed bistand i forbin-
delse med radets kontrol efter stk. 2.

Stk. 5. § 346, stk. 4, og § 356 i lov om finan-
siel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa
Finanstilsynets tilsyn efter denne lov.
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Stk. 6. Finanstilsynet afgiver en rlig beretning
til gkonomi- og erthvervsministeren om sin virk-
somhed efter denne lov. Finanstilsynet udarbej-
der arligt en liste over regulerede markeder, dvs.

fondsberser og autoriserede markedspladser, til.

opfyldelse af artikel 16 i Rédets direktiv
93/22/EQF af 10. maj 1993 om investeringsser-
vice i forbindelse med veerdipapirer. Fondsradet
afgiver en arlig redegerelse til skonomi- og er-
hvervsministeren om sin virksomhed efter stk. 2.

Stk. 7. Finanstilsynet afgiver i samarbejde
med Forbrugerstyrelsen arligt til ekonomi- og
erhvervsministeren en rapport over status for ud-
stedelse af regler om god vaerdipapirhandelsskik
og om erfaringerne med reglernes anvendelse, jf.
§ 3, stk. 2.

Stk. 8. Regler udstedt i medfer af § 19, stk. 1
0g 2, § 33, stk. 4, § 41, stk. 3, § 42, stk. 5, § 52,
stk. 1 og 2, og § 54, stk. 4, samt @ndringer heri
skal anmeldes til Finanstilsynet.«

19. § 83 a, stk. 1, affattes saledes:

»Pinanstilsynet kan bestemme at tilsynets be-
fojelser efter
1) §23, stk. 3, og regler udstedt i medfer af
§ 22, stk. 4, § 23, stk. 4, § 24, stk. 2, 0g § 25,
stk. 5, kan udeves pé tilsynets vegne af en
fondsbers pa naermere fastsatte vilkar,
2) §31, stk.2, og regler udstedt i medfer af
§ 29, stk. 3, § 30, § 32, stk. 3, 0g § 33, stk. 4,
1. pkt., kan udeves pé tilsynets vegne af en
fondsbers henholdsvis en autoriseret mar-
kedsplads pa nzrmere fastsatte vilkér og
3) § 83, stk. 1, til at pase overholdelsen af be-
stemmelserne i § 27, § 28, § 29, stk. 1 og 2,
§ 31, stk. 1, § 32, stk. 1, og § 33, stk. 1, kan
udeves pa tilsynets vegne af en fondsbers
- henholdsvis en autoriseret markedsplads pé
nzermere fastsatte vilkar.«

20. Efter § 83 a indsettes:

»§ 83 b. Ved kontrollen i medfer af § 83,
stk. 2, skal det undersgges, om reglerne for fi-
nansiel information er overholdt i udvalgt finan-
siel information fra de omfattede udstederes &rs-
rapporter og delarsrapporter. Kontrollen omfat-
ter hvert ar op til 20 pet. af de af § 83, stk. 2, om-
fattede udstedere. De pégaldende udstedere ud-
veelges savel ud fra en risikomeessig betragtnmg
som ved tilfeeldig udveelgelse.

Stk. 2. En undersggelse efter stk. 1 iveerkseet-
tes ved en formel kontrol for abenbare overtree-
delser af reglerne for finansiel information i de

udvalgte udstederes arsrapporter og delérsrap-
porter.

Stk. 3. Hvis der ved den formelle kontrol efter
stk. 2 er begrundet formodning om, at den finan-
sielle information indeholder fejl og mangler af
betydning for investorernes beslutningstagen,
indhenter Fondsrddet en redegerelse fra virk-
somheden, dens ledelse eller dens eksterne revi-
soret. Safremt der, efter at Fondsridet har ind-
hentet denne redegarelse, fortsat er begrundet
formodning om, at den finansielle information
indeholder fejl og mangler af betydning for inve-
storernes beslutningstagen, indhenter Fondsra-
det yderligere oplysninger fra virksomheden el-
ler dens ledelse, herunder revisionsprotokolla-
ter. Fondsradet kan krave, at en redegorelse el-
ler yderligere oplysninger fra virksomheden el-
ler dens ledelse attesteres af revisor, og kan fast-
seette en frist for, hvornér redegerelsen eller op-
lysningerne skal veere Fondsradet i heende.

Stk. 4. S&fremt der fortsat, efter at Fondsradet
har gennemfort en formel kontrol efter stk. 2 og
indhentet en redegerelse eller yderligere oplys-
ninger efter stk. 3, er begrundet formodning om,
at den finansielle information indeholder fejl og
mangler af betydning for investorernes beslut-
ningstagen, kan Fondsradet iveerksaette en mere
dybtgende kontrol af den finansielle informa-
tion.

Stk. 5. Uanset stk. 2-4 kan Fondsrédet i tilfeel-
de, hvor sarlige konkrete forhold giver en be-
grundet formodning om, at den finansielle infor-
mation indeholder fejl og mangler af betydning
for investorernes beslutningstagen, umiddelbart
ivaerkseette en mere dybtgdende kontrol af finan-
siel information fra enhver udsteder omfattet af
§ 83, stk. 2.

Stk. 6. For de udstedere i § 83, stk. 2, der er
omfattet af lov om finansiel virksomhed eller lov
om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger
m.v., kan Fondsradet ivaerksatte en kontrol, der
ikke fglger bestemmelserne i stk. 2-5. Bestem-
melserne i stk. 1-5 berorer endvidere ikke Fi-
nanstilsynets mulighed for som led i sit alminde-
lige tilsyn at pase forhold og foretage mere dybt-
gaende undersogelser, der ogsd omfatter regn-
skabsmessige forhold hos de i 1. pkt. neevnte ud-
stedere. Fondsradet treeffer afgarelser i sager om
finansiel information, der indgar som led i dette
tilsyn, og som vedrerer de pagaeldende udstede-
re.«
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21. Overskriften til kapitel 26 affattes saledes:
' »Kapitel 26

Neermere bestemmelser om Fondsrddet,
tavshedspligt m.v.«

22. § 84 affattes saledes:

»§ 84. Bkonomi- og erhvervsministeren ned-

seetter Fondsradet, som bestar af 14 medlemmer.

Radet sammensattes saledes:

1) En formand med ekonomisk erhvervsmees-
sig sagkundskab.

2) Enneestformand med juridisk erhvervsmees-
sig sagkundskab.

3) Et medlem med teoretisk regnskabsmassig

~ sagkundskab.

4) Et medlem med teoretisk sagkundskab in-

~ den for kapitalmarkedsforhold.

5) Etmedlem med gkonomisk finansiel indsigt,
som indstilles af Danmarks Nationalbank.

6) To forbrugerrepraesentanter, som indstilles
af Forbrugerrddet og Dansk Aktionarfor-
ening i forening.

7) To repraesentanter for udstedere af andre
vaerdipapirer end realkreditobligationer,
som indstilles af Dansk Industri, Danmarks
Rederiforening og HTS — Interesseorganisa-
tionen i forening,.

8) Enrepreesentant for realkredltobhgatlonsud-
stederne, som indstilles af Realkreditradet.

9) En reprasentant for veerdipapirhandlerne,
som indstilles af Finansrddet og Investe-
ringsForeningsRédet i forening,

10) En reprasentant for verdipapirhandlerne,
som indstilles af Bersmaeglerforeningen.

11) En repraesentant for de institutionelle inve-

- storer, som indstilles af Forsikring & Pensi-
on, Foreningen af Firmapensionskasser, Ar-
bejdsmarkedets Tillegspension og Len-
modtagernes Dyrtidsfond i forening,

12) En repreesentant for revisorerne, som indstil-
les af Foreningen af Statsautoriserede Revi-
sorefr. :

Stk. 2. Fondsradet

1) treffer bortset fra § 3, stk. 1, afgerelser i sa-
ger af principiel karakter samt i sager, der
har videregéende betydelige folger for akto-
rerne pa verdipapirmarkedet,

2) radgiver Finanstilsynet i forbindelse med
dets udstedelse af regler og i forbindelse
med principielle sager om god verdipapir-
handelsskik og sager om god verdipapir-

handelsskik, der har videregiiende betydeli-
ge folger for vaerdipapirmarkedet i henhold
til § 3, samt

3) bistdr Finanstilsynet med dets informations-
virksomhed.

Stk. 3. Fondsradet kontrollerer desuden, om
regler for finansiel information i drsrapporter og
delarsrapporter for udstedere af verdipapirer,
der er optaget til notering eller handel pa en
fondsbars, eller hvis vaerdipapirer handles pa en
autoriseret markedsplads, er overholdt, jf. § 83,
stk. 2, 0g § 83 b.

Stk. 4. Rédets medlemmer udpeges for 4 ar ad
gangen. Medlemmerne kan genudpeges.

Stk. 5. For hvert medlem udpeges en supple-
ant. Ved et medlems forfald deltager supplean-
ten pd medlemmets vegne. For det medlem, der
indstilles efter stk. 1, nr. 12, udpeges der yderli-
gere 3 suppleanter. Fondsridets formand beslut-
ter, hvilken af disse yderligere suppleanter der i
givet fald skal deltage i det enkelte mode.

Stk. 6. Ved radets behandling af sager om god
veerdipapirhandelsskik, jf. stk. 2, nr. 2, indkaldes
Forbrugerombudsmanden til at deltage i det pa-
geldende dagsordenspunkt. Forbrugerombuds-
manden har i sager om god verdipapirhandels-
skik samme befejelser som ridets medlemmes.

Stk. 7. § 84 a finder anvendelse for medlem-
merne og suppleanterne af radet. 1. pkt. geelder
dog ikke ved behandling af sager om udstedelse
afregler om god veerdipapirhandelsskik.

Stk. 8. Radet treeffer afgerelse med simpelt
flertal. Ved stemmelighed er formandens stem-
me afgerende. ’

Stk. 9. Fondsradet fastsetter sin egen forret-
ningsorden, der godkendes af gkonomi- og er-
hvervsministeren.«

23.1§ 84 a, stk. 1, udgar »og Fondsradets«.

24.1§ 84 a, stk. 1 0g 2, 0g§84b stk. 2 og 3, ud-
gér peller Fondsrddets«.

25.1 §84 a, stk. 1 og 2, mndres »radets« til:
»Fondsradets«.
26.1§ 84 a, stk. 1, indseettes som 3. pkt.:

»Bestemmelserne i dette stykke finder tillige
anvendelse pa ansatte.i Erhvervs- og Selskabs-

- styrelsen som led i udevelsen af sekretariats-

funktionen for Fondsradet, jf. § 83, stk. 2.«
27.18 84 a, stk. 5, nr. 1, indsettes efter »Finans-

tilsynet«: »og Det Finansielle Virksomhedsrad«.
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28.1¢ 84 a, stk. 5, indseettes som nr. 16 og 17:

»16) Erhvervs- og Selskabsstyrelsen for sa vidt
angdr oplysninger modtaget som led i
Fondsradets kontrol efter § 83, stk. 2, og
§ 83 b.

Revisortilsynet og Disciplingrnavnet for
Statsautoriserede og Registrerede Reviso-
rer til varetagelsen af deres opgaver.«

29. § 84 b, stk. 2, nr. 5, affattes saledes:

»5) Den, mod hvem Finanstilsynet indleder un-
derspgelse for overtraedelse af § 29 om ind-
beretning af aktiebesiddelser eller for over-
treedelse af kapitel 10.« :

30. 1 § 84 b, stk. 2, nr. 6, udgér »i sager af vidt-
rakkende eller principiel betydning«.

17)

31.1§ 84 b indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Stk. 1 og 3 finder tilsvarende anven-
delse pé afgerelser truffet af Fondsrddet som led
i ridets kontrol efter § 83, stk. 2, og § 83 b. Som
part i forhold til Fondsradets afgerelser truffet
som led i radets kontrol efter § 83, stk. 2, og § 83
b anses i gvrigt enhver, som Fondsradet anser for
part i sagen.«

Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 5 og 6.

32.1§ 84 b, stk. 5, der bliver stk. 6, &ndres »2-
4 til: »2, 3 og S«.

33. § 87, stk. 4, ophaves.
Stk. 5 og 6 bliver herefter stk. 4 og 5.

34.1 § 87 indsaettes som stk. 6.

»Stk. 6. Finanstilsynet kan indhente oplysnin-
ger efter stk. 1-5 til brug forde i § 84 a, stk. 5, nr.
13-15, neevnte myndigheder.«

35. § 87 a ophaves.

36.1§ 88, stk. 1, indszttes som 3. pht.:

»Bestemmelserne i dette stykke finder tillige
anvendelse péd afgerelser truffet af Fondsrddet
som led i rddets kontrol efter § 83, stk. 2, og § 83
b, stk. 2-4.«

37. 1 § 88, stk. 3, indsettes efter »afgerelser«:
»truffet i henhold til denne lov eller regler ud-
stedt i medfer af loven samt de naevnte virksom-
heders afgorelser«.

38.1893, stk. 1, 1. pkt., eendres »12 b, stk. 1-5
og 8« til: »§ 12 b, stk. 1-5 0g 9«, og »§ 31, stk. 1
og 3« @ndres til: »§ 31, stk. 1«

39, 1§93, stk 3, endres »Fondsradet eller Fi-
nanstilsynet« til: »Finanstilsynet eller Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen.

40. 1 § 95 udgar to steder i stk. I og i stk. 2
», Fondsradet«.

41. 1 § 99, stk. 1, endres »§ 136« til: »§§ 136-
136 i«.

§2

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendt-
gorelse nr. 1268 af 19. december 2003, som &n-
dretved § 1ilov nr. 365 af 19. maj 2004, foreta-
ges folgende eendringer:

1. 1§77, stk 1, og § 80, stk. I, indseeties efter
»Personer«: », der ifelge lov eller vedtagtsbe-
stemmelse er«. '

2. § 77, stk. 4 og 5, affattes saledes:

»Stk. 4. Bestyrelsen skal for personer omfattet
af stk. 1 udarbejde retningslinjer for kontrol med
overholdelse af forbuddet i stk. 1 og stk. 2, 1.
pkt., herunder om indberetning af formuedispo-
sitioner.

Stk. 5. Den eksterne revision skal én gang om
aret gennemgé den finansielle virksomheds ret-
ningslinjer efter stk. 4 og i revisionsprotokollatet
vedrorende arsrapporten oplyse, om retningslin-
jerne vurderes at veere betryggende og have fun-
geret hensigtsmessigt, og om virksomhedens
kontrolprocedurer har givet anledning til be-
meerkninger.«

3.1 § 77 indsattes efter stk. 5 som nyt stykke:

»Stk. 6. Bt kontoferende institut har pa anmod-
ning fra bestyrelsen i den finansielle virksomhed
pligt til at give den finansielle virksomheds eks-
terne revision adgang til oplysninger om konti
og depoter samt til at udlevere udskrifter derfra
for personer omfattet af stk. 1.«

Stk. 6-9 bliver herefter stk. 7-10.

4.1$ 77, stk. 7 og 8, der bliver stk. 8 0g 9, eendres
»o« til: »7«.

5.1$ 77, stk. 9, der bhver stk 10, aandres »1-8«
til: »1-9«.

©6.§ 183, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Arsrapporten skal udarbe]des i over-
ensstemmelse med reglerne i dette kapitel og
regler fastsat i medfor af § 196, jf. dog stk. 3.«
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7.1¢§ 183 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Hvor bestemmelser i dette kapitel eller
- regler udstedt i medfer heraf regulerer samme
forhold, som Rédets forordning om anvendelse
af internationale regnskabsstandarder regulerer,
jf. forordningens artikel 4, har bestemmelserne i
dette kapitel eller reglerne udstedti medfor heraf
ikke gyldighed for de af forordningens artikel 4
omfattede virksomheders koncernregnskaber.«

© 8. § 197 affattes séledes:

»§ 197. Med henblik p4 at sikre, at finansielle
virksomheders og finansielle holdingvirksomhe-
ders arsrapporter er i overensstemmelse med
reglerne i dette kapitel og de regler, der er ud-
stedt i medfer af § 196, og at finansielle virk-
somheders koncernregnskaber omfattet af drti-
kel 4 i Radets forordning om anvendelse af inter-
nationale regnskabsstandarder er i overensstem-
melse med de internationale regnskabsstandar-
der, kan Finanstilsynet
1) yde vejledning,

2) pétale overtraedelser og
3) pabyde, at fejl skal rettes, og at overtraedel-
ser skal bringes til opher.«

9. § 344, stk. 1, affattes sdledes:

»Finanstilsynet paser overholdelsen af denne
lov og af de regler, der er udstedt i medfer af lo-
ven, undtagen § 77, stk. | og 2. Dog péaser Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen overholdelsen af
§ 15, stk. 1, 2 og 4, og §§ 83, 87, 91 og 112.
Fondsradet kontrollerer med Finanstilsynet som
sekretariat, at reglerne for finansiel information
i rsrapporter og deldrsrapporter i §§ 183-193
samt i regler udstedt i medfer af § 196 er over-
holdt for finansielle virksomheder, som har ud-
stedt veerdipapirer, der er optaget til notering el-
ler handel pé en fondsbers, eller hvis vaerdipapi-
rer handles p& en autoriseret markedsplads, jf.
lov om veerdipapirhandel m.v. § 83, stk. 2 og 3,
og § 83 b. Fondsradet udever i den forbindelse
befojelserne i medfer af § 197.«

10. § 345, stk. 2, nr. 1, affattes saledes:

»1) treeffer bortset fra § 43 og bortset fra sager
vedrerende overholdelsen af §§ 183-193 og
regler udstedt i medfer af § 196 for finan-
sielle virksomheder, som har udstedt vaerdi-
papirer, der er optaget til notering eller han-
del pé en fondsbers, eller hvis verdipapirer
handles pa en autoriseret markedsplads, af-
gorelser i tilsynssager af principiel karakter

-samt i tilsynssager, der har videregdende be-
tydelige folger for finansielle virksomheder
og finansielle holdingvirksomheder,«.

11.1 § 354, stk. 5, indsattes som nr. 17:

»17) Revisortilsynet og Disciplinarnaevnet for
Statsautoriserede og Registrerede Reviso-
rer til varetagelsen af deres opgaver.«

12. 1 § 361, stk. 1, nr. 4, @ndres »9.500« til:
»12.000«.

13.1§ 361, stk. 1, indsattes som nr. 15:

»15) Finansielle virksomheder, som har udstedt
veerdipapirer, der er optaget til notering el-
ler handel pa en fondsbars, eller hvis veer-
dipapirer handles p& en autoriseret mar-
kedsplads, og hvis markedsveerdi af de no-
terede eller handlede vaerdipapirer er pa 1
mia. kr. og derover ultimo aret, betaler
40.000 kr. arligt. Tilsvarende finansielle
virksomheder med en markedsveerdi af de
noterede eller handlede verdipapirer pa
250 mio. kr. og derover, men under 1 mia.
kr. ultimo &ret, betaler 20.000 kr. arligt, og
finansielle virksomheder med en markeds-
veerdi af de noterede eller handlede veerdi-
papirer pd under 250 mio. kr. ultimo &ret
betaler 10.000 kr. arligt. Afdelinger af in-
vesteringsforeninger og specialforeninger,
som har udstedt veerdipapirer, der er opta-
get til notering eller handel pa en fonds-
bars, eller hvis veerdipapirer handles pa en
autoriseret markedsplads, betaler 5.000 kr.
arligt.«

14.1§ 374 indsaettes som stk. 4-6:

»Stk. 4. Séfremt en finansiel virksomhed eller
en finansiel holdingvirksomhed, som har udstedt
veerdipapirer, der er optaget til notering eller
handel p4 en fondsbers, eller hvis vaerdipapirer
handles pa en autoriseret markedsplads, ikke op-
fylder sine forpligtelser efter bestemmelserne i
§§ 183-193 eller bestemmelser fastsat i medfor
af § 196, kan Fondsradet give den pagaldende
virksomhed péleeg om endring af forholdet, her-
under paleg om offentliggorelse af &ndrede el-
ler supplerende oplysninger. Skennes det hen-
sigtsmaessigt, kan Fondsradet selv offentliggare
de pdgzldende oplysninger, offentliggere pa-
leegget eller suspendere eller slette de berprte
veerdipapirer fra notering pa en fondsbers eller
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fra optagelse til handel pd en autoriseret mar-
kedsplads.

Stk. 5. Den finansielle virksomhed eller finan-
sielle holdingvirksomhed, der ikke efterlever et
péleeg fra Fondsradet eller afgiver urigtige eller
vildledende oplysninger til Fondsradet, straffes
med bgde, for si vidt hejere straf ikke er for-
skyldt efter anden lovgivning.

Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 1-3 finder tilsva-
rende anvendelse pd Fondsrddet ved Fondsra-
dets kontrol efter § 344, stk. 1, 3. pkt.«

15.1§ 401, stk. 2, eendres »§ 77, stk. 9« til: » 77,
stk. 10«.

§3

I lov nr. 1169 af 19. december 2003 om inve-
steringsforeninger og specialforeninger samt an-
dre kollektive investeringsordninger m.v., fore-
tages folgende endringer:

1.1 § 34, stk. 1, og § 35, stk. 1, indsettes efter
»Personer,«: »der ifelge lov eller vedtaegtsbe—
stemmelse er«.

2. § 34, stk. 4-6, affattes séledes:

»Stk. 4. Bestyrelsen skal for personer omfattet
af'stk. 1 udarbejde retnmgshnj er for kontrol med
overholdelse af forbuddet i stk. 1 og stk. 2, 1.
pkt., herunder om indberetning af formuedlspo-
sitioner. ’

Stk. 5. Den eksterne revision skal én gang om
aret gennemgé den finansielle virksomheds ret-
ningslinjer efter stk. 4 og i revisionsprotokollatet
vedrgrende &rsrapporten oplyse, om retningslin-
jerne vurderes at vaere betryggende og have fun-
geret hensigtsmeessigt, og om virksomhedens
kontrolprocedurer har givet anledning til be-
meerkninger.

Stk. 6. Bt kontofgrende institut har pa anmod-
ning fra bestyrelsen i den finansielle virksomhed
pligt til at give den finansielle virksomheds eks-
terne revision adgang til oplysninger om konti
og depoter sait til at udlevere udskrifter derfra
for personer omfattet af stk. 1.«

3. § 116, stk. 1, affattes sdledes:

»Finanstilsynet paser overholdelsen af loven
og af de regler, der er udstedt i medfor af loven,
undtagen § 34, stk. 1 og 2, samt overholdelsen af
foreningens vedtegter. Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen paser overholdelsen af § 8, stk. 1 og 3.
Fondsradet kontrollerer med Finanstilsynet som

sekretariat, at reglerne for finansiel information
1 arsrapporter og delarsrapporter i §§ 55-65 samt
i regler udstedt i medfer af § 68 er overholdt for
foreninger, som har udstedt verdipapirer, der er
optaget til notering eller handel pa en fondsbars,
eller hvis veerdipapirer handles pa en autoriseret
markedsplads, jf. lov.om verdipapirhandel m.v.
§ 83, stk. 2 og 3, og § 83 b. Fondsradet udgver i
den forbindelse befajelserne i medfer af § 69.«

4.1 123, stk. 5, indsettes som nr. 15:

»15)Revisortilsynet og Disciplinernaevnet for
Statsautoriserede og Registrerede Reviso-
rer til varetagelsen af deres opgaver.«

5.1¢ 133 indsettes som stk. 2-4:

»Stk. 2. Safremt en forening, som har udstedt
veerdipapirer, der er optaget til notering eller
handel p4 en fondsbers, eller hvis veerdipapirer
handles p4 en autoriseret markedsplads, ikke op-
fylder sine forpligtelser efter bestemmelserne i
§§ 55-65 eller bestemmelser fastsat i medfer af
§ 68, kan Fondsradet give den pageldende for-
ening paleeg om endring af forholdet, herunder
paleeg om offentliggerelse af eendrede eller sup-
plerende oplysninger. Skennes det hensigtsmas-
sigt, kan Fondsrédet selv offentliggere de page!l-
dende oplysninger, offentliggere palegget eller
suspendere eller slette de berprte veerdipapirer
fra notering pd en fondsbers eller fra optagelse
til handel pa en autoriseret markedsplads.

Stk. 3. Den forening, der ikke efterlever et pd-
leg fra Fondsridet eller afgiver urigtige eller
vildledende oplysninger til Fondsrédet, straffes
med bede, for sa vidt hejere straf ikke er for-
skyldt efter anden lovgivning.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1 finder tilsvaren-
de anvendelse p& Fondsrddet ved Fondsridets
kontrol efter § 116, stk. 1, 3. pkt.«

§4

I lov om erhvervsdrivende virksomheders af-
lzeggelse af arsregnskab m.v. (arsregnskabslo-
ven), jf. lovbekendtgerelse nr. 196 af 23. marts
2004, som sendret ved § 2 i lov nr. 364 af 19. maj
2004, foretages folgende endringer:

1. Overskriften til afsnit VII affattes saledes:

»Delarsrapport for statslige aktieselskaber og
bersnoterede virksomheder«.

2. Overskriften til kapitel 16 affattes saledes:
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»Udarbejdelse af halvarsrapport for statslige
: aktieselskaber«.

3. Efter § 134 indseettes:

»Kapitel 16 a

Udarbejdelse af delérsrapport for borsnoterede
virksomheder

§ 134 a. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan
fastsectte regler om, at bersnoterede virksomhe-
der, som er omfattet af regnskabsklasse D, skal
udarbejde delérsrapport for de forste 6 méneder
af hvert regnskabsar (halvarsrapport). Styrelsen
kan herunder fastsatte regler om indholdet af
halvarsrapporten og om, hvorledes oplysninger-
ne heri skal praesenteres. Det kan endvidere be-
stemmes, at delérsrapporter, som frivilligt udar-
bejdes for en kortere periode end 6 méneder,
skal udarbejdes efter samme regler som for halv-
arsrapporter.

Stk. 2. Der kan endvidere fastsaettes bestem—
melser om deléarsrapporter, som frivilligt udar-
bejdes af bersnoterede virksomheder omfattet af
regnskabsklasse A, og som ikke udelukkende er
til virksomhedens eget brug.«

. 4. Efter § 148 indseettes:

»Borsnoterede virksomheders indsendelse af
deldrsrapport

§ 148 a. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan
fastseette regler om indsendelse til samt offent-
liggarelse af barsnoterede virksomheders halv-
arsrapporter 1 Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.
Det samme geelder for delérsrapporter, som fii-
villigt udarbejdes for en kortere periode end 6
méneder, jf. § 134 a, stk. 1. Styrelsen kan herun-
der bestemme, at medlemmerne af virksomhe-
dens bestyrelse -og direktion kan pélegges
tvangsbeder ved manglende indsendelse af del-
arsrapport efter 1. eller 2. pkt.«

5.1¢ 156 indsettes som stk. 3:

»Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen op-
kraever hos hver barsnoteret virksomhed en arlig
afgift for den med loven forbundne kontrolakti-
vitet, jf. § 159 a. Virksomheder, hvis markeds-
verdi af de noterede eller handlede veerdipapirer
er pd 1 mia. kr. eller derover pa balancedagen,
betaler 45.000 kr. arligt. Virksomheder med en
markedsverdi af de noterede eller handlede veer-
dipapirer pa 250 mio, kr. eller derover, men un-

der 1 mia. kr. p4 balancedagen, betaler 30.000
kr. arligt, mens virksomheder med en markeds-
veerdi af de noterede eller handlede verdipapirer
pa under 250 mio. kr, pa balancedagen betaler
15.000 kr. arligt. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
fastseetter neermere regler om opkrevning af si-
danne afgifter. Det kan herunder bestemmes, at
der kan fastsaettes gebyr for rykkerbreve ved for
sen betaling. Afgifterne kan inddrives ved ud-
pantning.«

6.1§ 159, stk. 1, 1. pkt endres »samt halvals-
rapporter for statslige aktieselskaber« til: »haly-
arsrapporter for statslige aktieselskaber samt
deldrsrapporter for bersnoterede virksomheder«.

7.1§ 159, stk. 1, indsettes som 3. pkt.:

»For bersnoterede virksomheder varetages
kontrollen med overholdelse af standarder og
regler for finansiel information i arsrapporter og
deldrsrapporter dog af Fondsradet, jf. § 159 a.«

8. Efter § 159 indszttes:

»Fondsradets kontrol med borsnoterede
virksomheders drsrapporter og deldrsrapporter

§ 159 a. For bersnoterede vitksomheder péser
Fondsrddet overholdelsen af de i stk.2 og 3
nevnte standarder og regler for finansiel infor-
mation i drsrapporter og delérsrapporter. I den
forbindelse virker Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen som sekretariat for Fondsradet og optreeder
pa dettes vegne, jf. § 83, stk. 2, i lov om vaerdi-
papithandel m.v.

Stk. 2. Fondsradet paser, at alslappmtel og
delarsrapporter, som er aflagt af bersnoterede
virksomheder omfattet af regnskabsklasse D,
overholder reglerne for finansiel information i
de internationale regnskabsstandarder, jf. Radets
forordning om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder og denne lovs § 137 samt
regler i eller fastsat i henhold til denne lov.

Stk. 3. Arsrapporter og delarsrapporter, som er
aflagt af bersnoterede virksomheder omfattet af
regnskabsklasse A, og som ikke udelukkende
anvendes til virksomhedens eget brug, jf. § 3,
stk. 2, er ligeledes omfattet af Fondsradets kon-
trol.

Stk. 4. Fondsradets kontrol omfatter ikke over-
holdelse af indsendelsesfrister m.v. med henblik
pa offentliggorelse i Erhvervs- og Selskabssty-
relsen.
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Stk. 5. 1 forbindelse med kontrollen efter stk. 2
og 3 udever Fondsradet de befajelser, der er til-
lagt Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i §§ 160 og
161 og § 162, stk. 1, nr. 2 og 3, samt stk. 2, jf.
§ 83, stk. 2, i lov om verdipapirhandel m.v.
Endvidere udever Fondsradet de befajelser, der
er tillagt rddet i § 83, stk. 3, i lov om veerdipapir-
handel m.v. '

Stk. 6. Hvis en bersnoteret virksomhed ikke
overholder sine forpligtelser efter denne lov, kan
Fondsradet give den pagaldende virksomhed
paleeg om at @ndre forholdet, herunder paleg
om at offentliggere @ndrede eller supplerende
oplysninger. Skennes det hensigtsmaessigt, kan
Fondsradet selv offentliggere de pagaldende
oplysninger, offentliggere palegget eller sus-
pendere eller slette de bererte veerdipapirer fra
notering pa en fondsbers eller fra optagelse til
handel pa en autoriseret markedsplads. Undlader
virksomheden at opfylde et paleg efter 1. pkt.,
kan virksomhedens bestyrelse, direktion eller
lignende ansvarligt organ af Fondsradet som
tvangsmiddel palegges daglige eller ugentlige
bader.«

9.1§ 163 indsattes som stk. 3.

»Stk. 3. Afgarelser truffet af Fondsradet efter
denne lov kan med undtagelse af afgarelser efter
§ 160 indbringes for Erhvervsankenaevnet senest
4 uger efter, at afgarelsen er meddelt den pageel-
dende, jf. § 88, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel
M. V.«

10. I § 164 indsettes som stk. 5:

»Stk. 5. Den, der ikke efterlever et 'pélaeg fra
Fondsradet eller afgiver urigtige eller vildleden-

de oplysninger til Fondsréadet, straffes med bede,
for sa vidt hgjere straf ikke er forskyldt efter an-
den lovgivning.«

§5

I lov nr. 457 af 10. juni 2003 om en garanti-
fond for skadesforsikringsselskaber, som endret
ved §5 i lov nr. 1171 af 19. december 2003,
foretages folgende endringer:

1. I § /4 indsettes som stk. 3:

»Stk. 3. Forsikringsselskaber skal i forbindel-
se med afleeggelsen af arsregnskabet indsende
en erkleering fra en statsautoriseret eller registre-
ret revisor til fonden om, at de indbetalte bidrag
er korrekt beregnet.«

2.1§ 20, stk. 2, indsaettes som 3. pkt.:

»De bidragydende forsikringsselskaber kan -
vaelge selv at betale bidraget.«

§6

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2005,
jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. § 1, nr. 14, treeder i kraft dagen efter be-
kendtgerelsen i Lovtidende.

Stk. 3. § 1, nr. 4, 7-10, 13, 30, 34, 37 og 41,
§2,nr.1-3,120g 13,83, nr. 1 0g 2, § 4, nr. 5,
og § 5 traeder 1 kraft den 1. juli 2004.

Stk. 4. Loven gelder ikke for Faergerne og
Grenland, men kan ved kongelig anordning seet-
tes i kraft for disse landsdele med de afvigelser,
som de sarlige feergske og grenlandske forhold
tilsiger.
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