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Kapitel 1
Anvendelsesomrade
§1. Denne lov finder anvendelse pa

realkreditobligationer og andre verdipapirer,
som udstedes af realkreditinstitutter, og de real-
kreditlan, som ydes pa grundlag heraf. Endvide-
re finder loven anvendelse pd udenlandske
kreditinstitutters udstedelse af realkreditobliga-
tioner her i landet, og de realkreditlédn, som ydes
pé grundlag heraf. '
Stk. 2. For udenlandske kreditinstitutters akti-
viteter, jf. stk. 1, 2. pkt., gelder alene lovens
§§ 2-19 og §§ 34-43. For udenlandske kreditin-
stitutter, der er koncernforbundne med danske
realkreditinstitutter, geelder dog tillige §§ 20-21.

Kapitel 2
Reallreditlin
Sikkerhed for realkreditlin

§ 2. Realkreditlén ydes mod registreret pant i
fast ejendom efter reglerne i dette kapitel.

Stk. 2. Realkreditlan m4 ikke ydes mod sikker-
hedsstillelse i form af ejerpantebreve og skades-
lgsbreve. I de tilfeelde, hvor der til sikkerhed for
realkreditlan tillige gives pant i losere, kan ska-
deslasbreve dog anvendes for lgserepantet.

Lobetider og afdragsprofiler

§ 3. Den maksimale lgbetid er 30 &r, jf. dog
stk. 2. Ved fastsettelse af ldnets lobetid og af-
dragsprofil skal der tages hensyn til pantets for-
ventede veerdiforringelse og de for pantet geel-
dende lanegraenser, jf. § 5.

@konomi- og Erhvervsmin. j.nr. 1011-0002

Stk. 2. Den maksimale lobetid er 35 ar for 14n
til alment boligbyggeri, ungdomsboliger og pri-
vate andelsboliger, sifremt ldngivningen sker pa
grundlag af tilsagn om stette efter lov om almene
boliger samt stottede private andelsboliger m.v.

§ 4. Ln til ejerboliger til helarsbrug og fritids-
huse kan uanset den sikkerhedsmessige place-
ring ikke ydes, s& de amortiseres langsommere
end et 30-arigt 1an, der amortiseres over lobeti-
den med en ydelse, som udger en fast procentdel
af hovedstolen (annuitetslén), jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Kravet i stk. 1 kan inden for lanets lo-
betid fraviges for en periode pa op til 10 &r under
iagttagelse af § 3, stk. 1, 2. pkt.

Ldnegreenser m.v.

§ 5. Inden for en lénegraense pa 80 pct. af ejen-
dommens. vaerdi kan ydes 1an til folgende ejen-
domskategorier:

1) Ejerboliger til helarsbrug.

2) Private andelsboliger.

3) Private beboelsesejendomme til udlejning.

4) Alment boligbyggeri.

5) Ungdomsboliger.

6) Aldreboliger m.v.

7) Ejendomme til sociale, kulturelle og under-
visningsmeessige formal. »

Stk. 2. Inden for en lanegreense pa 70 pet. af
ejendommens veerdi kan ydes lan til landbrugs-
og skovbrugsejendomme, gartnerier m.v.

Stk. 3. Inden for en lanegreense pé 60 pct. af
ejendommens veerdi kan ydes lan til folgende
ejendomskategorier:

1) Fritidshuse.
2) Kontor- og forretningsejendomme.
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3) Industri- og hdndveerksejendomme.
4) Kollektive energiforsyningsanleg.

Stk. 4. Inden for en lanegreense pa 40 pct. af
ejendommens veerdi kan ydes 14n til andre ejen-
domme, herunder ubebyggede grunde.

§ 6. Lan kan uanset § 5 ydes ud over lane-
greensen mod garanti fra offentlig myndighed
for den del af langivningen, der ligger ud over 13-
negraensen.

§ 7. Lén kan vanset § 5 ydes ud over lane-
grensen til indfrielse af sével realkreditldn i eget
institut som foranstiende lan..Lan efter 1. pkt.
udmales med et kontantprovenu maksimalt sva-
rende til indfrielsesbelobet og omkostningerne i
forbindelse med indfrielse og ydelse af 14n.

Stk. 2. Der ma kun ydes 1an efter stk. 1, si-
fremt pantsikkerheden ikke herved forrmges vee-
senthgt ,

Stk. 3. Stk.1 finder tilsvarende anvendelse
ved indftielse af realkreditlan i et andet institut,
safremt veerdiansattelsen til brug for udmaélin-
gen af det oprindelige 1&n er foretaget p& grund-
lag af godkendte anskaffelsessummer efter lov
om almene boliger samt stettede private andels-
boliger m.v., lov om boligbyggeri eller lov om
boliger for &ldre og personer med handicap.

Stk. 4. Ved 1&n, der ydes til indfrielse af 1an i
visse almennyttige boligafdelinger, jf. lov om
visse almennyttige boligafdelingers ompriorite-
ring m.v., kan ikke betalte, forfaldne termins-
ydelser med palebne renter heraf indg4 i lineud-
malingsgrundlaget.

Udbez‘alzng mod garanti m..

§ 8. Nar betmgelserne for at udbetale lanet i
ovrigt er opfyldt, kan der ydes 18n, selv om pan-
tebrevet er behaftet med prajudicerende retsan-
meerkninger, safremt der stilles sikkerhed for, at
disse slettes.

Stk. 2. Nér betingelserne for at udbetale lanet i
ovrigt er opfyldt, kan der ydes 1an uden registre-
ret pantebrev, séfremt der stilles sikkerhed for
fremkomst af registreret pantebrev.

Stk. 3. Nér betingelserne for at udbetale lanet i
ovrigt er opfyldt, kan der ydes 18n, selv om 14n-
tager ikke har registreret adkomst til ejendom-
men, safremt der stilles sikkerhed for, at 1&ntager
fér endelig adkomst til ejendommen. ‘

Stk. 4. Nar betingelserne for at udbetale 1an i
ovrigt er opfyldt, kan der ydes 1an uden det i

§ 11, stk. 3, nzevate dokument, s&fremt der stil-
les sikkerhed for fremkomst af dette dokument.

Stk. 5. Til opferelse samt om- og tilbygning
m.v. kan der ydes 1an pa grundlag af ejendom-
mens forventede veerdi (forhdndslan), safremt
der stilles sikkerhed for, at 14net vil blive indfriet
eller nedbragt, hvis 1anet ikke efter udlobet af
fristen- for byggeriets faerdiggerelse kunne veere
ydet med det bevilgede belob.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsette regler om
ydelse af 1&n m.v. efter stk. 1-5.

§ 9. Isikkerhedsgrandlaget for et realkreditin-
stituts forpligtelser kan pantebreve for 1an i al-
ment boligbyggeri, der omprioriteres i medfer af
lov om visse almennyttige boligafdelingers om-
prioritering m.v., samt pantebreve for inkonver-
terbare lan, der overtages af Finansstyrelsen i
medfer af lov om imedegaelse af indlasningsef-
fekter pé& inkonverterbare realkreditldn m.v., er-
stattes med en tilsvarende fordring pé statskas-
sen. Fordringen kan helt eller delvis indfries eks-
traordinzert ved statskassens indlevering til real-
kreditinstituttet af de til de pigeldende 14n sva-
rende realkreditobligationer.

Stk. 2. Indehavere af rettigheder over obliga-
tioner, hvis sikkerhedsgrundlag er omfattet og
@ndret af stk. 1, kan ikke kraeve obligationerne
indfriet eller pa anden méde gore krav gaeldende
over for realkreditinstituttet. :

Vcerdzansazttelse af ejendomme og udmdling af
realkreditlin

§ 10. Realkreditinstituttet skal ansette en kon-
tantveerdi af ejendommen til brug for 1dneudma-
lingen.

Stk. 2. Veerdien skal hgge inden for det belab,
som en kyndig erhverver med kendskab til pris-
og markedsforholdene for den pageldende type
ejendom m4 skennes at ville betale for ejendom-
men (markedsveerdi). Forhold, der betinger en
seerlig hej pris, ma ikke indgd i veerdiansattel-
sen.

Stk. 3. Realkreditinstituttet skal ved vaerdlan-
settelsen tage hensyn til eventuel risiko for n-
dringer i markeds- eller strukturforhold. .

- Stk. 4. Realkreditinstituttet kan fr: av1ge stk. 2
0g'3 1 felgende tilfeelde:

1) Den godkendte anskaffelsessum kan anven-

- des ved verdiansettelsen af ejendomms,

som efter lov om almene boliger samt stotte-
de private-andelsboliger m.v. realkreditbel4-
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nes pa baggrund af dette belgb. Anvendelsen
af det neevnte beleb forudsatter, at instituttet
fra offentlig myndighed opnér de garantistil-
lelser, som lov om almene boliger samt stgt-
tede private andelsboliger m.v. hjemler.

2) Genanskaffelsessummen med fradrag for
stand og karakter kan lesgges til grund ved
veerdiansaxttelsen af ejendomme til sociale,
kulturelle og undervisningsmeessige formal,
sifremt dette er rimeligt under hensyn til
ejendommens driftsresultater, alternative
anvendelsesmuligheder og markedsforhold i
ovrigt. Genanskaffelsessummen kan dog
ikke lzegges til grund for ejendomme drevet

" efter forretningsmaessige principper.

3) Genanskaffelsessummen med fradrag for

stand og karakter kan lagges til grund ved

“veerdiansettelsen af industri- og handvarks-
ejendomme og kollektive energiforsynings-
anleg, hvis dette er forsvarligt under hen-
syntagen til lantagers kreditvaerdighed og
den fra ejendommen drevne virksomheds
indtjeningsevne. Forudsatningen herfor er,
at ejendommens ejer eller et selskab forbun-
det med ejeren anvender mere end halvdelen
af ejendommen.

§ 11. Lan kan ydes pd grundlag af fast ejen-
dom, der ejes af lantager. Samtlige adkomstha-
vere skal som debitorer veere pafort pantebrevet,
jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1, 2. pkt., kan fra-
viges, hvis ldnet ydes i henhold til serlig lovgiv-
ning inden for jordbrugsomrédet.

Stk. 3. Lan kan ydes pa grundlag af en ideel
anpart af en fast ejendom, séfremt der foreligger
et tinglyst dokument, der knytter en tinglyst eks-
klusiv brugsret til anparten. Samtlige adkomst-
havere til den ideelle anpart skal som debitor
veere pafert pantebrevet.

Stk. 4. Ud over grund og bygnlnger kan byg-
ningstilbeher, jf. tinglysningslovens § 38, samt
det i tinglysningslovens § 37, stk. 1, navnte til-
beher, der er omfattet af tinglyst pantebrev i den
faste ejendom, medtages ved veerdiansattelsen
af ejendommen. :

Stk. 5. Ved vardiansattelsen af ejendommen
kan uanset stk. 4 medtages det til ejendommen
herende tilbeher, der ikke er omfattet af tinglyst
pantebrev i den faste ejendom, jf. tinglysnings-
lovens §§ 37 og 38, séfremt dette alene skyldes,
at tilbehoret ejes af en anden end ejeren af den
faste ejendom, og sifremt der-til sikkerhed for

lanet i den faste ejendom opnés pant i dette tilbe-
her i medfer af tinglysningslovens § 47 eller
§ 47 b, stk. 2.

Stk. 6. Indekslén til ejendomme bortset fra kol-
lektive energiforsyningsanleg kan alene ydes pa
grundlag af veerdien af grund og bygninger samt
bygningstilbeher, jf. tinglysningslovens § 38.

§ 12. Finanstilsynet fastsetter neermere regler
om veardianszttelse.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastswtte begraens-
ninger i adgangen til at medregne tilbeher som
nevnti§ 11, stk. 4.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastseette regler om
adgangen til at fravige § 10, stk. 2 og 3, ved be-
lining af ejendomme cjet af offentlig myndig-
hed og ved udlan mod fuld offentlig garanti.

§ 13. Lan udmales siledes, at det kontante
provenu ligger inden for de i §§ 5-7 anforte lane-
graenser for den pageeldende ejendomskategori.

Stk. 2. Finanstilsynet fastseetter regler om 13-
neudmaling. .

§ 14. Finanstilsynet fastsatter regler om, hvil-
ke ejendomme der herer til de enkelte ejendoms-
kategorier, samt om indfrielse af ldn, hvis ejen-
dommen overgar til anden ejendomskategori.

Stk. 2. Safremt en ejendom bestér af flere ejen-
domskategorier, skal veerdianszttelse og lineud-
maling ske sarskilt for de enkelte ejendomskate-
gorier, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Safremt en ejendomskategori udger
mindst 80 pet. af ejendommens samlede brutto-
etageareal, kan hele ejendommen beldnes efter
reglerne for denne ejendomskategori.

§ 15. Realkreditinstituttets satser for gebyrer,
indskud og lgbende bidrag til administration og
reservefondsopbygning for 1an, hvortil der ydes
statsstette, bortset fra 1an inden for jordbrugsom-
radet, godkendes af ekonomi- og erhvervsminis-
teren.

. Realkreditlén uden for Danmark

§ 16. Finanstilsynet kan tillade, at lovens be-
stemmelser fraviges i forbindelse med ldngiv-
ning pa Feergerne og i Grenland i det omfang, det
tilsiges af de serlige forhold i disse landsdele.

§ 17. Ved udlén uden for Danmark, Feregerne
og Grenland geclder § 4 og § 15 ikke.

Stk. 2. Finanstilsynet kan dispensere fra § 2,
stk. 2, 1. pkt., ved udlan uden for Danmark, Feer-
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perne og Grenland. I sarlige tilfelde kan Fi-
nanstilsynet endvidere dispensere fra bestem-
melserne om maksimale lgbetider i § 3.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsette lavere 1-
negrenser end de i § 5 nzvnte ved et realkredit-
instituts udlan-uden for Danmark, Faergerne og
Grenland.

Stk. 4. Realkr ed1t1nst1tutter kan uden for Dan-
mark, Feergerne og Grenland yde 14n ud over 13-
negranserne mod selvskyldnergaranti fra.en of-
fentlig myndighed, et kreditinstitut eller et for-
sikringsselskab. Hvis garantien er stillet af et
kreditinstitut eller et forsikringsselskab, kan 18-
net dog alene ydes pé grundlag af udstedelse af
andre veerdipapirer end realkreditobligationer.

Kapitel 3 o
Udstedelse af realkrediiobligationer

Eneret

§18. Realkredltmstltutter med tilladelse her i
landet har eneret til at udstede realkredltobhga-
tioner her i landet.

-Stk. 2. Uanset stk.-1 kan et udenlandsk kredit-
institut udstede realkreditobligationer her i lan-
det, hvis instituttet efter lov om finansiel virk-
somhed kan udgve virksomhed som kreditinsti-
tut her i landet og opfylder folgende betingelser:
1) Hovedparten af instituttets aktiviteter -skal

veere udldn mod pant i fast.ejendom pé

" grundlag af udstedelse af obligationer eller

andre verdipapirer. Safremt instituttet er
koncernforbundet med et dansk realkreditin-

. stitut, skal. instituttets aktiviteter endvidere

- overholde virksomhedsomridet for danske
realkreditinstitutter i lov om finansiel virk-
somhed. ‘ .

2) Instituttets langivning og obligationsudste-
delse skal vare reguleret af et balanceprin-
cip. Safremt instituttet er koncernforbundet
med et dansk realkreditinstitut, skal institut-

* tet endvidere overliolde §§ 20-21. ‘
3) Realkreditobligationer, som instituttet ud-

steder-her i landet, skal efter hjemlandets
lovgivning give indehaveren samme retsstil-
ling, som indehavere af realkredltobhga-

* tioner har efter § 27.

Oblzgatzonsudstedelse og balanceprtnczp

§ 19. Realkredltobhgatloner skal vaere omszt-
telige massegzmldsbreve eller -fondsaktiver og
optaget til offentlig notering pa en fondsbers.

§ 20. Midler fremkommet ved udstedelse af
realkreditobligationer eller andre- vardipapirer
kan alene anvendes til udldn mod. pant i fast
ejendom, jf. dog stk. 2 og 3. .

Stk. 2. Flnanstllsynet kan fastsaette regler om,
at midler i begreenset omfang kan anvendes til
andet end udlan mod pant i fast'ejendom.. -

Stk. 3. Finanstilsynetkan tillade, at der i kon-
cernforhold kan udstedes: realkreditobligationer
og andre veerdipapirer i et realkreditinstitut til fi-
nansiering af realkreditldn i et andet realkredit-

. institut.

§ 21. Fmanstﬂsynet fastsaettel regler om opgg-
relse af og greenser for:
1) forskellen mellem de fremtldlge betahnger
pa udstedte realkredltobhgatloner og andre
~veerdipapirer pd den ene side- og de fremtidi-
ge betalinger pa pantebreve og ﬁnanswlle
instrumenter pa den anden side,
2) den renterisiko, der fﬁlger af den i nr. 1
. navnte forskel, og .
3) forskellen -mellem 1ndﬂ1elseSV1lkarene for
-udstedte realkreditobligationer og = andre
- veerdipapirer pd den ene side, og pantebreve
- og finansielle instrumenter pa-den anden si-
de. ‘ .
Kapltel 4
Hwﬁelsesforhold m.v.,

§ 22. Ydelse af realkred1tlan og udstedelse af
realkredltobhgatloner og andre vaerdipapirer til
finansieting héraf kan ske i serier. Udstedelse af
1ealkred1tob11gat10ner og andre veer dlpapn er kan
1kke skeisamme serie.

Stk. 2. Det kan i vilkrene fm eri serie bestem-
mes, at 1ndehaverne af realkredltobhgatloner el-
ler andre vaerdipapirer alene kan rette deres krav
mod den pagaeldende serie eller serier, som hef-
ter sohdarlsk hermed, jf § 24, stk. 4. ‘

§ 23. For lanet haefter lantagerne bade med det
pantsatte og personligt over for serien henholds-
vis realkreditinstituttet i ovrigt. :

Stk. 2. For de forphgtelser realkreditinstituttet
i ﬂvngt har pataget sig, haefter lantagerne ikke.

§ 24, Det kan i v11karene for en serie fastset-

" tes, at lantagerne ud over l&net hafter solidarisk

over for serien for et belgb svarende-til en nar-
mere . fastsat andel af pantebrevets - hovedstol
med fradrag af en forholdsmaessig andel af serie-
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reservefondens midler. Lantagerne haefter 1kke
personligt for dette belab.

Stk. 2. En serie eller gruppe af serier med se-
riereservefond kan optage hybrid kernekapital
og ansvarlig lanekapital. Den solidariske haftel-
se efter stk. 1 kan ikke gores gacldende over for
lantagerne til deekning af krav fra indskydere af
hybrid kernekapital og ansvarlig ldnekapital. For
serier med tilbagebetalingspligt dbnet for den 1.
januar 1973 finder 1. pkt. ikke anvendelse.

- Stk. 3. En serie eller gruppe af serier med se-
riereservefond hafter ikke for de forpligtelser,
realkreditinstituttet i evrigt har pataget sig.

Stk. 4. Det kan i vilkdrene for en serie fastsaet-
tes, at serien heefter for andre seriers forpligtel-
ser. Bt sddant vilkar kan kun fastsettes, hvis dis-
se andre serier indeholder tilsvarende vilkar. I
serier, som efter 1. pkt. heefter indbyrdes, ma der
alene vare udstedt realkreditobligationer, jf.
§ 22, stk. 1, 2. pkt.

§ 25. For serier, hvori lantagerne heefter soli-
darisk, eller hvor der er truffet bestemmelse efter

§ 22, stk. 2, skal realkreditinstituttet oprette en .

seriereservefond. For andre serier eller grupper
af serier kan instituttet valge at oprette en serie-
reservefond.

Stk. 2. Det kan i vedtagterne eller lanevilkare-
ne bestemmes, at lantagerne ved indfrielse af 13-
net har krav pd at f& udbetalt en andel af seriere-
servefonden.

Stk. 3. Seriens indteegter bestar af rente og lig-
nende af pantebreve, indskud, bldrag, gebyr og
lignende indteegter samt afkast af seriens aktiver
og ikke-balanceferte poster. Seriens udgifter be-
stér af rente og lignende af obligationer og andre
veerdipapirer, udbetalinger af reservefondsande-
le, udgifter til administration og lignende, udgif-
ter forbundet med optagelse og forrentning af
hybrid kernekapital og ansvarlig lanekapital, tab
og hensettelser til sandsynliggjorte tab pa seri-
ens aktiver og ikke-balanceforte poster samt an-
delen af realkreditinstituttets skat.

§ 26. Seriereservefondens midler skal holdes
adskilt fra gvrige midler i realkreditinstituttet.

Stk. 2. Der skal ske overforsel af midler til en
serie eller gruppe af serier med seriereservefond
fra realkreditinstituttet i gvrigt, sdfremt det er
nedvendigt for at opfylde solvenskravet til seri-
en eller gruppen af serier, medmindre en sddan
overfarsel medforer, at realkreditinstituttet i ov-

rigt ikke leengere vil kunne opfylde solvenskra—
vet.

Stk. 3. Realkreditinstituttet kan i vedtegterne
eller lanevilkarene fastsette, at der skal overfo-
res midler fra en serie eller gruppe af serier med
seriereservefond til realkreditinstituttet i evrigt,
safremt seriereservefonden er eller bliver sterre
end kreaevet.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter nermere reg-
let om serier. :

§ 27. Erklares et realkreditinstitut konkurs,
anvendes seriernes midler opgjort efter fradrag
af udgifter til konkursboets behandling og lig-
nende, herunder udgifter til kurator, personale
m.v., til betaling af krav fra indehavere af real-
kreditobligationer og andre veerdipapirer i den
pageldende serie eller gruppe af serier med se-
riereservefonde samt krav pa de fra konkursde-
kretets afsigelse pélebne renter pa de nevnte
fordringer. Derefter dakkes de i § 25, stk. 2,
nzvnte krav. Overskydende midler indgér heref-
ter i konkursmassen, jf. konkurslovens § 32.

Stk. 2. Erkleres et realkreditinstitut konkurs,
anvendes midler opgjort efter fradrag af udgifter
til konkursboets behandling og lignende, herun-
der udgifter til kurator, personale m.v., i institut-
tet i gvrigt til betaling af krav fra indehavere af
realkreditobligationer og andre verdipapirer,
der ikke er udstedt i serier med seriereservefon-
de, samt krav pa de fra konkursdekretets afsigel-
se palgbne renter pd de navnte fordringer. Mid-
ler, der anvendes efter 1. pkt., kan dog hejst ud-
gore de til realkreditobligationerne og andre
veerdipapirer svarende pantebreve samt et belob
svarende til 8 pct. af pantebrevenes risikovegte-
de veerdi. Overskydende midler indgar herefter i
konkursmassen, jf. konkurslovens § 32.

§ 28. Afsigelse af konkursdekret over et real-
kreditinstitut kan ikke af indehavere af realkre-
ditobligationer og andre veerdipapirer gores geel-
dende som &rsag til fertidig indfrielse af beta-
lingsforpligtelser og fratager ikke realkreditin-
stituttets lantagere disses ret til at foretage hel el-
ler delvis indfrielse af realkreditlan i overens-
stemmelse med de for lanet sarligt geldende
indfrielsesvilkér.

§ 29. Konkursboet kan ikke erleegge en ydelse
til opfyldelse af krav fra indehavere af realkre-
ditobligationer og andre veerdipapirer pa et tidli-
gere tidspunkt, end realkreditinstituttet var be-
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rettiget til at frigere sig ved erlzeggelse af ydel-
se1L.

Stk. 2. Konkursboet kan ikke opsige laneafta-
ler sikret ved tinglyst pantebrev i fast ejendom i
videre omfang, end det tilkom realkreditinstitut-
tet.

Stk. 3. Konkursboet kan ikke eendre bidrag og
hgnende

§ 30. Modregmng fra en fordrmgshaver som
omhandlet i konkurslovens § 42 kan ikke finde
sted til opfyldelse af en fordring, som tilkommer
realkreditinstituttet.

- § 31. Konkursmassen anvendes til betahng af
krav i overensstemmelse med reglerne i kon-
kurslovens kapitel 10. Krav fra indehavere af re-
alkreditobligationer og andre verdipapirer samt
krav pd de fra konkursdekretets afsigelse palob-
ne renter pd de nevnte fordringer betales dog i
lige forhold efter de i konkurslovens § 96 naevn-
te krav, men for de i konkurslovens § 97 nevnte
fordringer.

§ 32. I tilfaelde af betalingsstandsning skal re-
alkreditinstituttet i videst muligt omfang fortsat
opfylde sine betalingsforpligtelser i henhold til
krav fra indehavere af realkreditobligationer og
andre vaerdipapirer ved forfaldstid, medmindre
det beskikkede tilsyn bestemmer andet. Med det
beskikkede tilsyns samtykke kan realkreditinsti-
tuttet optage lén til de i 1. pkt. naevnte betalinger
og stille sikkerhed for sidanne 18n i aktiver bort-
set fra realkreditpantebreve tilherende den eller
de serier med seriereservefond, for hvilke beta-
ling finder sted. ,

Stk. 2. 1 tilfeelde af konkurs skal kurator i vi-
dest muligt omfang fortsatte eller genoptage ho-
noreringen af realkreditinstituttets forpligtelser i
form af renter og afdrag over for.indehavere af
realkreditobligationer og andre verdipapirer. I
det omfang, der ikke er tilstreekkelige midler, be-
tales renter, for udtreekninger foretages. Kurator
kan optage 14n til betalinger til indehavere af re-
alkreditobligationer og andre verdipapirer og
stille sikkerhed for sddanne 14n i aktiver bortset
fra realkreditpantebreve tilherende den eller de
serier med seriereservefond, for hvilke betaling
finder sted.

§ 33. Der kan ikke ske overforsel af midler
mellem serier med seriereservefond og realkre-
ditinstituttet i evrigt efter anmeldelse af beta-
lingsstandsning eller afsigelse af konkursdekret.

Kapitel 5
Tilsyn

§ 34. Finanstilsynet péser overholdelsen af
denne lov og regler udstedt i medfer af loven. -

Stk. 2. Det Finansielle Virksomhedsrad indgar
i tilsynet med institutterne inden for rddets kom-
petenceomride som fastsat i lov om finansiel
virksomhed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan give pabud om be-
rigtigelse af forhold, der er i strid med bestem-
melserne i loven og regler udstedt i medfor af lo-
ven. Safremt et realkreditldn er ydet i strid med
loven eller regler udferdiget i medfer heraf, kan
Finanstilsynet med virkning for savel realkredit-
instituttet som lantageren kreeve nedbringelse af
realkreditlénet, siledes at de naevnte bestemmel-
ser overholdes. »

Stk. 4. Finanstilsynet kan i szrlige tilfzelde an-
vende fremmed bistand.

§ 35. Finanstilsynet kan indhente oplysninger
om fast ejendom fra andre offentlige myndighe-
der til brug. for tilsynet med overholdelsen af
denne lov.

§ 36. Finanstilsynet kan fastsztte regler om

indberetninger af realkreditinstitutternes

1) restancer, tab og nedskrivninger pa udlin
samt overtagne ejendomme,

2) store engagementer malt i forhold til insti-
tuttets balance og store nedskrivninger malt
i forhold til instituttets basiskapital (promil-
leindberetninger) og

3) lanetilbud.

§ 37. Som part i forholdet til Finanstilsynet an-
ses alene det realkreditinstitut eller kreditinsti-
tut, som en afgorelse truffet af Fmanstllsynet ret-
ter sig i mod, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Et bestyrelsesmedlem, en revisor, en di-
rekter eller andre ledende medarbejdere i et real-
kreditinstitut anses som parter, hvis Finanstilsy-
nets afgerelse i medfor af loven eller dennes for-
skrifter er rettet direkte mod pégzldende.

- Kapitel 6
- Klageadgang
§ 38. Afgerelser truffet af Finanstilsynet i hen-

“hold til loven eller regler udstedt i medfor af lo-

ven kan af den, som afgarelsen retter sig til, ind-
bringes for Erhvervsankenevnet senest 4 uger
efter, at afgerelsen er meddelt den pagaldende.
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Stk. 2. Pabud fra Finanstilsynet om berigtigel-
se af 1&n, der er ydet i strid med bestemmelserne
i loven eller regler udstedt i medfer heraf, kan
indbringes for domstolene senest 4 uger efter, at
afgerelsen er meddelt den pageldende. Afgarel-
ser indbragt for Erhvervsankensevnet kan ind-
bringes for domstolene senest 4 uger efter, at Fr-
hvervsankenavnet har meddelt den pagaeldende
naevnets afgorelse.

Kapitel 7
Straffebestemmelser

§ 39. Overtreedelse af § 2, stk. 1 og sik. 2, 1.
pkt., §§ 3-8, §§ 10-11, § 13, stk. 1, § 14, stk. 2
og 3, § 17, stk. 3 og 4, §§ 18-20, § 22, stk. 1, 2.
pkt., § 25, stk. 1, 1. pkt., og § 26, stk. 1 og 2,
straffes med bede eller fengsel indtil 4 maneder,
medmindre hajere straf er forskyldt efter den ov-
rige lovgivning.

Stk. 2. 1 regler udstedt i medfer af loven kan
der fastseettes straf af bede for overtraedelse af
bestemmelser i reglerne.

Stk. 3. Der kan palegges selskaber m.v. (juri-
diske personer) strafansvar efter reglerne i straf-
felovens kapitel 5.

Stk. 4. Foreeldelsesfristen for overtreedelse af
lovens bestemmelser eller regler udstedt i med-
for af loven er 5 &r.

§ 40. Undlader et realkreditinstituts bestyrelse
eller direktion i rette tid at efterkomme de plig-
ter, der efter loven eller regler udstedt i medfer
af loven pahviler dem over for Finanstilsynet,
kan Finanstilsynet som tvangsmiddel palegge
de pageldende daglige eller ugentlige beder.

Stk. 2. Finanstilsynet kan som tvangsmiddel
palegge et realkreditinstituts bestyrelse eller di-
rektion daglige eller ugentlige beder, hvis besty-
relsen eller direktionen undlader at efterkomme
pabud fra Finanstilsynet om berigtigelse af lén,
der er ydet i strid med loven eller regler udfeerdi-
get i medfor heraf.

Kapitel 8
Ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

§ 41. Loven treeder 1 kraft den 1. januar 2004.
§ 4 traeder dog i kraft den 1. oktober 2003.

Stk. 2. Den 1. oktober 2003 ophaves § 25 i re-
alkreditloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 57 af 20.
januar 2003, Den 1. januar 2004 ophaves § 1,
stk. 4-5, § 3, § 24, §§ 26-28, §§ 40-45, §§ 47-49,

§ 52, §§ 54-59, § 97, § 100, stk. 4, § 102, stk. 2,
§§ 103-103 a og § 105 i realkreditloven.

Stk. 3. Bestemmelser i lov om realkreditinsti-
tutter, jf. lovbekendtgerelse nr. 571 af 15. august
1989, samt lov om indeksregulerede realkredit-
14n, jf. lovbekendtgerelse nr. 572 af 15. august
1989, finder fortsat anvendelse for l1an ydet efter
de nevnte love. Tilsvarende finder § 1, stk. 5, 0g
§ 4, stk. 10, 2. pkt., og stk. 12, 2. pkt., fortsat an-
vendelse pa prioritetsstillingen for 1an ydet efter
bestemmelser i 1ov om indeksregulerede realkre-
ditlan.

Stk. 4. Nu ophzvede bestemmelser i realkre-
ditloven om lanevilkdr og prioritetsstillinger,
gzelder fortsat for 1an, der er ydet efter disse be-
stemmelser. Reguleringen af 1&n i realkreditlo-
vens § 23, stk. 3, som affatteti § 6, nr. 1,ilov nr.
414 af 26. juni 1998 om &ndring af lov om veer-
dipapirhandel m.v. og forskellige andre love fin-
der dog ogsé anvendelse pa 1an ydet inden nevn-
te lovs ikrafttreeden.

Stk. 5. De tidligere geeldende regler i realkre-
ditlovens § 21, §§ 23-24, § 28 og §§ 30-32, jf.
lovbekendtgerelse nr. 708 af 8. september 1997
som @ndret ved § 6 i lov nr. 414 af 26. juni 1998
og § 2ilov nr. 491 af 1. juli 1998, finder fortsat
anvendelse pa byggeri, hvortil der inden den 1.
januar 1999 er meddelt tilsagn om stotte efter lov
om almene boliger samt stettede private andels-
boliger m.v., tidligere love om boligbyggeri
samt den tidligere lov om boliger for xldre og
personer med handicap, safremt langivningen
sker pa grundlag af det meddelte stottetilsagn.

Stk. 6. De tidligere galdende regler i realkre-
ditlovens § 39, stk. 1-6, jf. lovbekendtgarelse nr.
708 af 8. september 1997 som @ndret ved § 6 i
lov nr. 414 af 26. juni 1998 og § 2 i lov nr. 491
af 1. juli 1998, finder fortsat anvendelse, og de
tidligere gaeldende regler i § 21 og §§ 23-24, jf.
lovbekendtgerelse nr. 708 af 8. september 1997
som andret ved § 61 lov nr. 414 af 26. juni 1998
og § 2ilovnr. 491 af 1. Juh 1998, finder fortsat
anvendelse for si vidt angér de i § 39, stk. 1-6,
omhandlede 1&neformal, hvortil kommunalbe—
styrelsen inden den 1. januar 2002 har meddelt
tilsagn om statte. '

Stk. 7. § 4 ailov om et finansieringsinstitut for
landbrug, jf. lovbekendtgarelse nr. 699 af 5. no-
vember 1987 som @ndret ved lov nr. 373 af 6.
juli 1988 og lov nr. 850 af 20. december 1989,
finder fortsat anvendelse for lan ydet af Dansk
Landbrugs Realkreditfond i forbindelse med re-
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finansiering af realkreditldn m.v. i laﬁdbrugs-
ejendomme.

Stk. 8. §§ 20 a-20 d i lov om realkreditinstitut-
ter, jf. lovbekendtgerelse nr. 572 af 15. august
1989, finder fortsat anvendelse.

Stk. 9. Bekendtgerelser udstedt i medfor af de.

i stk. 2 navnte bestemmelser opretholdes. Dog
ophzves Finanstilsynets bekendtgerelse nr. 646
af 27. august 1998 om konkursbehandhng m.v.
af realkreditinstitutter,

§ 42. Statskassens tilgodehavende efter indfri-
else af en ifolge § 28 ¢ i lov om realkreditinsti-
tutter, jf. lovbekendtgerelse nr. 571 af 15. august
1989, ydet statsgaranti kan med tilleg af renter
og omkostninger inddrives ved udpantning.

Stk. 2. Finansstyrelsen kan inddrive de i stk. 1
nevnte beleb ved indeholdelse i lon m.v. hos
den pageldende efter reglerne for inddrivelse af
personlige skatter i kildeskatteloven.

Stk. 3. Fedevareministeren kan fastsaette neer-
mere regler om fremgangsmaden i fmbmdelse
med lenindeholdelsen.

Stk. 4. Finansstyrelsen kan indhente de oplys-
ninger hos skattemyndigheder og andre offentli-
ge myndigheder om den pigazldende, som er
nedvendige for at varetage inddrivelsen af de i
stk. 1 nzvnte beleb, herunder oplysninger om
indkomst- og formueforhold.

Stk. 5. Finansstyrelsens afgarelser efter stk. 1-
4 kan indbringes for finansministeren.

§ 43. Loven gzelder ikke for Feeroetne.
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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger .

Indledning

Forslaget til lov om realkreditlén og realkreditobli-
gationer m.v. udger sammen med det samtidigt frem-
satte lovforslag om finansiel virksomhed grundlaget
for den finansielle lovreform, som skal fore til en mere
forenklet lovstruktur p& det finansielle omrade. Med
lovforslagene tages forste skridt med henblik pa at
gennemfore regeringens intentioner om at skabe re-
gelforenkling og regelmodernisering. Det er hensig-
ten at gere reglerne mere overskuelige og sammenlig-
nelige til gavn for bdde kunder og virksomheder. Lov-
reformen forventes at bidrage til at skabe vaekst i den
finansielle sektor.

Den finansielle lovreform medferer en betydelig re-
duktion i antallet af finansielle love, ligesom der ogsa
sker en reduktion i antallet af de regler, der i dag sam-
letregulerer den finansiellé sektor. Lovreformen inde-
baerer blandt andet, at seks love med branchespecifik-
ke regler, herunder realkreditloven, ophves. Lovene
erstattes med den finansielle lovreform af de foreslée-
de to nye love, henholdsvis forslag til en ny samlet lov
om finansiel virksomhed, der erstatter den nuvaerende
lov om finansiel virksomhed, og forslag til en ny lov
om realkreditidn og realkreditobligationer m.v. Lov-
reformen bygger videre pa det grundlag, som allerede
er skabt med den gzldende lov om finansiel virksom-
hed med udgangspunkt i, at ens ydelser som udgangs-

_punkt skal behandles ens, uanset hvilken virksomhed,
der udbyder ydelsen.

Med fremsettelsen af dette lovforslag tages der
hensyn til et enske om, at reglerne om realkreditinsti-
tutters ydelse af realkreditlan og udstedelse afrealkre-
ditobligationer m.v. udskilles i en sarlig lov, siledes
at den serlige sikkerhed bag danske realkreditobliga-
tioner fremhaves. De lovgivningsmassige krav til re-
alkreditobligationer og de udstedende institutter er
blandt &rsagerne til, at realkreditobligationerne af in-
vestorer — danske som udenlandske — betragtes som
seerligt sikre fordringer.

Den finansielle lovreforms arbejde med forenklin-
ger er en fortlgbende proces, hvor de fremsatte lovfor-
slag om lov om finansiel virksomhed og lov om real-
kreditlan og realkreditobligationer m.v. udger et vig-
tigt forste skridt.

Stéende Idn til ejerboliger til heldrsbrug og fritidshu-
se

Nearveerende lovforslag om realkreditlan og real-
kreditobligationer m.v. dbner som noget nyt mulighed
for, at realkreditinstitutter ogsd ma tilbyde ejere af
ejerboliger og fritidshuse afdragsfrie 1dn, sddan som
det allerede er muligt for ethvervsiantagere. P4 bag-
grund heraf og af en eventuel produktudvikling fra re-
alkreditinstitutternes side vil det blive muligt for lan-
tagere i hejere grad at tilpasse tilbagebetalingen af de-
res realkreditlan til deres situation i evrigt. Forslaget
vil siledes generelt medfere storre valgmuligheder for
lantagerne med hensyn til, hvor de vil placere deres
opsparing. For eksempel vil boligejere med en beske-
den geeld i deres ejendom kunne have fordel i at op-
trappe indbetalingen til pensionsopsparing mod at
seette opsparingen i ejendommen i bero, ligesom pen-
sionister, der gnsker at optage et nedsparingsldn, vil
kunne have fordel af at anvende afdragsfiie 1dn. End-
videre vil man i en etableringsfase kunne veelge at ud-
skyde pabegyndelsen af afdragsbetalinger til et senere
tidspunkt, hvor man forventer at veere bedre gkono-
misk stillet. Muligheden vil ogsa kunne veere interes-
sant i forbindelse med uddannelses- eller barselsorlov,
hvor lantager kan have en interesse i for en periode at
nedbringe ydelserne ved ikke at skulle betale afdrag
pé sit realkreditldn.

Hidtil har der veeret et krav om, at realkreditlan til
ejerboliger og fritidshuse som minimum skal tilbage-
betales som et annuitetsldn over 30 ar. Med oven-
nzvnte lovendring tillades der en fravigelse heraf for
en periode pa op til 10 &r. Lénegraenserne og den mak-
simale lgbetid for realkreditldn eendres ikke ved lov-
forslaget. Nar der stadig er behov for disse begreens-
ninger, skyldes det hensynet til at bevare realkreditob-
ligationerne som serligt sikre aktiver. Eventuel ud-
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vikling fra realkreditinstitutternes side af produkter,
der indeholder mulighed for lantageren til pa et tids-
punkt at veelge afdragsfrihed pa lanet i en kortere eller
lzengere periode, skal endvidere ske under iagttagelse
af det sdkaldte balanceprincip. Balanceprincippet re-
gulerer blandt andet sammenhangen mellem betalin-
gerne pa pantebreve og de udstedte obligationer. Der
foretages ingen sndringer i balanceprincippet i denne
forbindelse.

-Afdragsfrie l4n adskiller sig fra eksempelvis annui-
tetsldn ved, at de ikke p&d samme méde som de sidst-
nevnte umiddelbart medforer opsparing i den belante
ejendom. I forhold til lan, der ferdigamortiseres, vil
der ved afdragsfrie 1an kunne veere en refinansierings-
problematik. Uforudsete forhold som arbejdsleshed
eller fortidig pensionering vil eksempelvis kunne
medfre, at lantager pa tidspunktet, hvor det afdrags-
frie 1an skal refinansieres, ikke vil kunne opni et en-
sket 14n. Som folge heraf stiller ldnetypen serlige krav
til realkreditinstitutternes rddgivning til kunderne. Det
bemarkes i denne forbindelse, at god skik m.v. er
nermere reguleret i det samtidig med dette lovforslag
fremsatte forslag til lov om finansiel virksomhed.

Veerdianseettelse af ejendomme-og udmdéling af real-
krediticn ’ :

Med forslaget uddybes reglerne om, hvorledes real-
kreditinstitutterne 'skal fastsette vardien af de ejen-
domme, som realkreditbeldnes. Det vil saledes under
narmere fastsatte betingelser vaere muligt at fravige
udgangspunktet om markedsverdi ved realkreditbela-
ningen af visse almene boliger m.v., ejendomme til
sociale, kulturelle og undervisningsmeessige formal,
industri- og handvarksejendomme samt kollektive
energiforsyningsanlaeg. Desuden gives hjemmel til, at
Finanstilsynet kan fastsztte regler om fravigelse af
udgangspunktet om markedsveerdi ved ejendomme
ejet af offentlige myndigheder og udlan garanteret af
offentlige myndigheder.

Okonomiske og administrative konsekvenser for det

offentlige _ ) ‘
Lovforslaget skennes ikke at fi gkonomiske konse-

kvenser for stat, amtskommuner og kommuner.

Erhvervsakonomiske og administrative konsekvenser
for erhvervslivet |

Lovforslaget har veeret forelagt Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen. med henblik pa foreleggelse for et
testpanel. Styrelsen har vurderet, at konsekvenserne
er af s& begraenset omfang, at der ikke er behov for at
foreleegge loviorslaget for et testpanel.

Miljomeessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have miljemessige
konsekvenser. -

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder bestemmelser, der gen-
nemfares inden for rammerne af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2000/12/EF af 20. marts 2000 om
adgang til at optage og udeve virksomhed som kredit-
institut (kreditinstitutdirektivet).

Horing

Lovforslaget har forud for fremszttelsen veeret i ho-
ring hos folgende myndigheder og organisationer: -

Advokatradet, Amtsradsforeningen i Danmark, Ar-
bejderbevaegelsens Erhvervsrdd, Arbejdsmarkedets
Erhvervssygdomssikring, Arbejdsmarkedets Tillegs-
pension (ATP), Arbejdsskadestyrelsen, Beskacftigel-
sesministeriet, Bersmeaglerforeningen, Centralfor-
eningen for Danske Assuranderer, Danmarks Natio-
nalbank, Danmarks Rederiforening, Danmarks Skibs-
kreditfond, Dansk Aktioneerforening, Dansk Arbejds-
giverforening, Dansk Autoriseret Markedsplads A/S,
Dansk’ Ejendomsmeeglerforening, Dansk Handel &
Service, Dansk Industri, Dansk IT-Sikkerhedsforum,
Danske Finansieringsselskabers Forening, Danske

‘Forsikringsfunktionzrers Landsforening, Datatilsy-

net, Den Danske Aktuarforening, Den Danske Finans-
analytikerforening, Den Danske Fondsmeglerfor-
ening, Det @konomiske Rad, Erhvervenes Skattese-
kretariat, Erhvervsdirektoratet (Grenland), Finansfor-
bundet, Finansieringsinstituttet for Industri og Hand-
vaerk A/S, Finansministeriet, Finansradet (Danske
Pengeinstitutters Forening), Finanssektorens Arbejds-
giverforening, Finansstyrelsen, Fondsmeeglerforenin-
gen, Fondsrddet, Forbrugerombudsmanden, Forbru-
gerrddet, Foreningen af Firma-Pensionskasser, For-
eningen af Interne Revisorer, Foreningen af J.A.K.
Andelskasser, Foreningen af Statsautoriserede Revi-
sorer, Foreningen Registrerede Revisorer, Forsikring
& Pension, Forsikringsmeeglerforeningen i Danmark,
Forsikringsmesglernes Brancheforening, FTF, Garan-
tifonden for indskydere og investorer, Handel, Trans-
port og Serviceerhvervene Interesseorganisationen
(HTS-I), Handvarksradet, Indenrigs- og Sundheds-
ministeriet, InvesteringsForeningsRadet, Justitsmini-
steriet, KommuneKredit, Kommunernes Landsfor-
ening, Kulturministeriet, Kebenhavns Fondsbers A/S,
Landsorganisationen i Danmark, Lokale Pengeinsti-
tutter, Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD), Ministeriet
for Fedevarer, Landbrug og Fiskeri, Ministeriet for
Videnskab, Teknologi og Udvikling, Pengeinstitutter-
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nes Betalingssystemer A/S, Realkreditrddet, Regiona-
le Bankers Forening, Revisionschefkredsen, Rigsom-
budsmanden pd Feergerne, Rigsrevisionen, Sammen-
slutningen Danske Andelskasser, Skatteministeriet,

Socialministeriet, Statsministeriet,” Udenrigsministe-
riet, Undervisningsministeriet, Verdipapircentralen
A/S. ‘ :

Vurdering af konsekvenser af lovforslag

Positive konsekvenser/mindre udgifter
(hvis ja, angiv omfang)

Negative konsekvenser/merudgifter
" (hvis ja, angiv omfang)

@konomiske konsekvenser for | Ingen Ingen .

stat, kommuner og amtskommu-

ner

Administrative konsekvenser for | Ingen Ingen

stat, kommuner og amtskommu-

ner : »

Okonomiske konsekvenser for | Lovreformen vurderes sammenlagt | Ingen

erhvervslivet at medfere positive konsekvenser

Administrative konsekvenser for | Ingen Ingen
-| ethvervslivet .

Miljemeessige konsekvenser Ingen Ingen

Administrative konsekvenser for | Ingen Ingen

borgerne

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder bestemmelser, der gennemfores inden for ram-
merne af Europa-parlamentets og Rédets direktiv 2000/12/EF af 20. marts
2000 om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut.

Bemcerkninger til lovfofslagezfs enkelte bestemmelser
"Til kapitel 1

S Til§1
§ 1 fastlegger anvendelsesomrédet for nzervaerend

lovforslag. Med forslaget tilsigtes det at regulere for-
hold, som vedrerer realkreditinstitutternes udstedelse
af realkreditobligationer og andre veerdipapirer, og re-
alkreditlan, som ydes pa grundlag af denne obligati-
onsudstedelse. Den del af realkreditinstitutternes ver-
dipapirudstedelse, som ikke sker til finansiering af re-
alkreditlén, er sledes ikke omfattet af dette lovfor-
slag, men vil i stedet veere reguleret i forslaget til lov
om finansiel virksomhed, der fremsettes samtidig
med narveerende lovforslag. , o
Foruden realkreditinstitutter med tilladelse her i
landet finder loven ogsd anvendelse pa udenlandske
kreditinstitutter, der udsteder realkreditobligationer
her i landet. For sddanne udenlandske kreditinstitutter
finder lovens bestemmelser om obligationsudstedelse
" og balanceprincip og om heftelsesforhold ikke an-
vendelse, idet der dog stilles krav til disse forhold, jf.
lovforslagets §-18 og bemeerkningerne hertil. For at
undga danske realkreditinstitutters omgdelse af loven
finder reglerne om balanceprincip og obligationsud-

stedelse i §§ 20-21 anvendelse pa udenlandske kredi-
tinstitutter, der er koncernforbundne med danske real-
kreditinstitutter. Koncernbegrebet skal forstas i over-
ensstemmelse med det fremsatte forslag til lov om fi-
nansiel virksomhed.

Kravene til udenlandske kreditinstitutter, herunder
institutter; der er koncernforbundne med danske real-
kreditinstitutter, er usendrede i forhold til kravene i
den gzldende realkreditlov.

Til kapitel 2

Til§2

Som en af hjernestenene i lovforslaget fastslar be-
stemmelsens stk. 1, at realkreditldn skal sikres ved
pant i fast ejendom. Princippet fremgér i den gelden-
de realkreditlov af § 1, stk. 3. Nér bestemmelsen taler
om registreret pant frem for tinglyst pant, skyldes det,
at reglen ogs geelder for realkreditinstitutternes udlan
i udlandet.

Stk. 2 er identisk med den geldende realkreditlovs
§ 1, stk. 4, hvorefter realkreditinstitutter ikke mé an-
vende ejerpantebreve som sikkerhed for realkreditlan,
og alene ma anvende skadeslosbreve som sikkerhed
for pant i lgsere, der belénes sammen med fast ejen-
dom. Som det fremgar af bemeerkningerne til den geel-
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dende realkreditlov, er reglen begrundet i, at hverken
ejerpantebreve eller skadeslosbreve indeholder oplys-
ninger om den underliggende fordring, og at tinglys-
ningsbogernes oplysningsvardi herved reduceres. Det
er endvidere tillagt vasgt, at der ved brug af ejerpante-
breve er risiko for kollisionsproblemer ved stiftelse af
sekundere panterettigheder.

Ti§3

Som i den galdende realkreditlov fastsetter lovfor-
slagets § 3'den maksimalt tilladte lobetid for realkre-
ditlan til 30 ar, dog 35 &r for I4n til alment boligbyg-
geri, ungdomsboliger og private andelsboliger med
tilsagn om stette efter lov om almene boliger samt
stettede private andelsboliger m.v. Begransningen i
den tilladte lobetid skal sikre, at den tilstreekkelige
pantsikkerhed for institutternes udlan er til stede.

$ 3, stk. 1, 2. pkt., fastslar, at der ved fastseettelsen
af lénets lobetid og afdragsprofil skal tages hensyn til
pantets forventede vardiforringelse og de linegraen-
ser, der er fastsat for den pageldende type ejendom.
Realkreditinstituttet vil siledes ved fastsecttelsen af
lobetid og afdragsprofil skulle tilstrasbe, at ldnet set i
forhold til pantets aktuelle veerdi og forventede veerdi-
forringelse pga. fysisk og teknologisk forzldelse ogsé
leengere fremme i lanets lobetid vil overholde de i lo-
ven fastsatte lanegraenser. Lobetiden vil pa den bag-
grund ikke kunne overstige pantets restlevetid i hen-
seende til fysisk og teknologisk forzldelse. Ved for-
muleringen af stk. 1, 2. pkt. er der tale om en prascise-
ring af reglerne om lebetid og afdragsprofil i forhold
til geldende regler. .

Til§4 .

Ifolge forslagets stk. 1, der svarer til § 25 i den geel-
dende realkreditlov, er den langsomst mulige afdrags-

takt for lan til ejerboliger og fritidshuse afdragstakten’

pa et 30-arigt annuitetslén; som har samme kontantho-
vedstol, og som afdrages fuldt ud over lgbetiden. Kra-
vet til afdragstakt geelder uanset lanets sikkerheds-
meessige placering.

‘Stk. 2 muligger som noget nyt ydelse af afdlagsfrle
lén til ejerboliger til helérsbrug og fritidshuse. En sa-
dan mulighed har hidtil veret geldende uden be-
greensning for realkreditinstitutternes ovrige langiv-
ning. P4 grund af den mindskede pantsikkerhed ved
stdende l&n har omfanget heraf dog vaeret meget be-
greenset for den evrige ldngivning. Der vil med een-
dringen vaere dbnet mulighed for yderligere produkt-
udvikling pa realkreditomradet, ligesom konkurrence-
situationen mellem realkreditinstitutter og pengeinsti-
tutter vil kunne blive skeerpet til fordel for lantagerne.

Indferelsen af mulighed for afdragsfrie 1an vil saledes
kunne give lantagerne sterre mulighed for fleksibili-
tet, idet laneoptagelsen i hejere grad vil kunne tilpas-
ses-den enkeltes konkrete vilkar, herunder ved uddan-
nelsesorlov eller barselsorlov eller ved pensionisters
optagelse af nedsparingslan. . :

Afdragsfrie 1dn giver umiddelbart mulighed for
sterre forbrug i den enkelte husholdning end et lén
med afdrag. Til gengzld vil forbrugsmulighederne alt
andet lige veere mindre i fremtiden, da afdragsfiie 1an
mindsker frivaerdien i boligen. Effekten pa forbruget
ma derfor forventes at veere positiv pa kort sigt, men
udlignet pa leengere sigt.

Zndringer, der medfarer lavere ydelser for nye bo-
ligejere, har erfaringsmassigt bidraget til stigende
ejendomspriser. Forslaget kan derfor medfere pris-
stigninger pa kort sigt, men dlsse forverites tilsvaren-
de udlignet pa leengere sigt.

Hvis de afdragsfiie I&n fir lige s stor succes som
1entet11pasn1ngslan vil det betyde et arligt fald i ydel-
sen pa ca. 2-3 mia, kr. om &ret. Sammenholdt med
husholdningernes samlede disponible indkomst pa ca.
700 mia. kr. i 2002 er der tale om en beskeden effekt
pé det private forbrug. Hvis afdragsfrie 1&n primeert
vinder udbredelse pa bekostning af de nuveerende ren-
tetilpasningslan - og nedsparingslan, vil effekten pé
husholdningernes samlede disponible indkomst ‘og
dermed privatforbruget veere endnu mindre.

For at bevare en hej sikkerhed bag realkreditobliga-~
tionerne foreslas muligheden for at tilbyde afdragsfrie
1&n begraenset til en fravigelse pd maksimalt 10 ar af
det hidtil gaeldende amortiseringskrav efter stk. 1.
Med denne begransning er det vurderet, at det ikke
umiddelbart vil veere ngdvendigt samtidig at nedseette
lovens lanegranser for disse typer ejendomme.

Sammenlignes et 30-drigt fastforrentet annuitetslén
med et 1an ydet med afdragsfrihed de forste 10 &r, vil
den oprindelige hovedstol med annuitetslanet efter 10
ar veere nedbragt med ca. 20 procent, mens hovedsto-
len pé det 10-arige afdragsfrie 1an vil veere uzendlet
hvilket er en begraenset forskel.

Efter en eller flere afdragsfrie perioder mé lanet
ikke amortiseres langsommere end et annuitetslan
med en lgbetid svarende til ldnets restlabetid tillagt
den eller de forudgaende afdragsfiie perioders leng-
de. Amottiseringen skal dog som minimum fastsettes
som en annuitet, der sikrer, at der ved lanets udlgb
ikke udestér et belab over: stlgende summen af de ikke-
erlagte afdrag.

Eventuelle efterstiende panthaveres samtykke kan
— athengig af den konkrete udformning af pantebre-
vene — vere pdkraevet ved nedswttelse af afdragets
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storrelse eller anden zndring i realkreditlénets afvik-
ling.

Eventuelle nye udlansprodukter vil ogsé skulle tage
hojde for det sdkaldte balanceprincip om sammen-
heengen mellem betalinger pa pantebreve pd den ene
side og realkreditinstituttets betalinger p4 de udstedte
obligationer pa den anden side. Endvidere vil det fol-
ge af forslagets § 3, stk. 1, at der ved fastsattelse af 1a-

nets lobetid og afdragsprofil skal tages hensyn til pan-

tets forventede vaerdiforringelse og de for pantet gael-
dende lanegraenser, For eventuel bevilling af afdrags-
frihed inde i et [Aneforleb péhviler det derfor realkre-
ditinstituttet at sikre sig, at ldnegransen overholdes,
lhvilket forudszetter, at der foretages en fornyet vurde-
ring af ejendommens veerdi, sifremt der er risiko for,
at lanegraensen ikke lengere overholdes.

Gennemfores lovforslaget, vil det i veerdiansattel-
sesbekendtgerelsen skulle preciseres, at det ved be-
villing af kortere afdragsfrie perioder ikke altid vil
veere ngdvendigt med en fornyet vurdering af ejen-
dommens vardi.

Til§ 5

Den foreslaede § 5 fastsetter greenserne for, hvor
store 1an realkreditinstitutterne har mulighed for at
yde i forhold til veerdien af en ejendom. Lénegreenser-
neid 5 er primert fastsat af hensyn til realkreditinsti-
tutternes pantsikkerhed for udlanet og dermed ud fra
hensynet til obligationsindehaverne. Grenserne er
bl.a. differentieret pa baggrund af en vurdering af for-
skellene i pantsikkerheden for de enkelte ejendomska-
tegorier.

Bestemmelsen svarer til § 26 i den geeldende real-
kreditlov, idet den swrlige regel om forhgjelse af 1ane-
greensen for alment boligbyggeri dog er indeholdt i
lovforslagets §§ 6 og 10. Herefter vil der for alment
boligbyggeri gelde de almindelige ldnegraenser og
krav om offentlig garanti for 1an herudover, mens der
i lovforslagets bestemmelser om realkreditinstitutter-
nes vardiansattelse af alment boligbyggeri m.v. vil
findes krav til en supplerende offentlig garantistillelse
med en henvisning til lov om almene boliger samt
stottede private andelsboliger m.v., jf. bemarkninger-
ne til § 10.

Den nzrmere afgreensning af, hvilke e_]endomskate-

gorier de enkelte ejendomstyper tilharer, fastseettes
ved bekendtgerelse, jf. lovforslagets § 14, stk. 1.

Til§ 6
Den foreslaede § 6 muligger, at realkreditinstitut-

terne kan fravige de i § 5 fastsatte ldnegreenser, hvis
der stilles garanti fra offentlig myndighed. Dette tilla-

des, da en offentlig garanti anses for at give institutter-
ne mindst samme sikkerhed som pant i fast ejendom.

Bestemmelsen svarer til § 27 i den geeldende real-
kreditlov, idet betingelsen om 'garanti eller selvskyld-
nerkaution' for 1an ud over lanegraensen dog foreslas
reduceret til et krav om garanti, da dette findes til-
strekkeligt. Endvidere foreslas feellesbetegnelsen 'of-
fentlig myndighed' at erstatte det tidligere 'stat og

“kommune'.

Da realkreditinstitutternes udlén som et grundprin-
cip skal knyttes til sikkerhed i fast ejendom, jf. bl.a.
§ 2, stk. 1, er det en forudseetning for 1an ud over lane-
graensen, at lanet ikke overstiger afholdte rimelige ud-
gifter til opfarelse, om- og tilbygning, vedligeholdelse
eller opretning.

Endvidere er det en forudsetning, at den offentlige
garanti -dackker hele den del af lénets hovedstol, .der
overstiger de for lanet geeldende ldnegranser.

Tilg7

I forslagets § 7 fastsettes rammerne for realkredit-
institutternes muligheder for at yde 1&n ud over lane-
greenserne i § 5 i forbindelse med konvertering af ek-
sisterende realkreditlan.

§7, stk. 1, som findes tilsvarende i den geldende
realkreditlov, fastsatter udgangspunktet om, at et re-
alkreditinstitut uanset linegrenserne kan yde nye lan
til indfrielse af eksisterende lan 1 instituttet. Nar over-
skridelsen af lanegranserne tillades, skyldes det, at in-
stituttet allerede har en risiko pé det 1an, der indfries.
Hovedstolen for det nye 18n m& maksimalt svare til
indfrielsesbelobet tillagt omkostningerne ved konver-
teringen, herunder eksempelvis kurssikring af det nye
1&n. Lanet ma sdledes ikke ydes til deekning af eventu-
elle restancer pa det tidligere 14n. Der kan ved ydelsen
af det nye lan ske sdvel lgbetidsforlengelse som en-
dring af afdragsprofil i forhold til det eksisterende 1an.
Dog skal realkreditinstituttet ifelge forslagets § 7,
stk. 2, sikre sig, at pantsikkerheden ikke herved forrin-
ges vaesentligt. Kravet i den geeldende realkreditlovs
§ 28, stk. 2, om, at instituttets bestyrelse skal udfeerdi-
ge skriftlige retningslinjer, der sikrer mod veesentlig
forringelse af instituttets pantsikkerhed ved konverte-
ringer, vil herefter folge af det almindelige krav til fi-
nansielle virksomheders skriftlige forretningsgange i
forslaget til lov om finansiel virksomhed.

Ved ejendomme overtaget pa tvangsauktion kan re-
alkreditinstituttet veelge at lade de eksisterende 1an
blive stéende i ejendommen eller lave en sékaldt lang-
strakt konvertering, dvs. indfti lénet ved overtagelsen
og ved videresalget uanset lanegraensen yde et 30-
arigt 1an med en kontant hovedstol pa op til et belab
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svarende til omkostningerne til indfrielsen med tilleg
af instituttets omkostninger ved ydelse af det nye lan.

$ 7, stk. 3, som er ny i forhold til realkreditloven,
fastslér, at realkreditinstitutterne desuden har mulig-
hed for at yde lan til konvertering af 1an i et-andet re-
alkreditinstitut, hvis vaerdiansettelsen af pantet er sket
pa grundlag af godkendte anskaffelsessummer efter
lov om almene boliger samt stettede private andelsbo-
liger m.v., lov.om boligbyggeri eller. lov om boliger
for &ldre og personer med handicap. Baggrunden her-
for er, at der efter den neevnte lovgivning ved etable-
ring af.almene boliger m.v. kan ske finansiering, som
overstiger de almindelige lanegreenser. Bestemmelsen
skal siledes forhindre, at léntagerne ved denne type
l&n fastldses i et bestemt realkreditinstitut pa grund af
lanegraenserne i narvarende lovforslag, Nar de sik-
kerhedsmaessige beteenkeligheder ved, at andre real-
kreditinstitutter overtager disse 14n, er mindre end for
andre lanetyper, skyldes det, at den til linene knyttede
offentlige garanti folger med over i det nye realkredit-
institut.

Den serlige regel i stk. 4 svarer til de muhgheder
for omprioriteringer, der gives i lov om visse almen-
nyttige boligafdelingers omprioritering m.v.

Til§ 8

Den foreslaede § 8 fastsaetter regler for de tllfaelde
hvor den i loven i gvrigt forudsatte sikkerhied for real-
kreditlan ikke er til stede, men hvor realkreditinstitut-
terne alligevel har mulighed for midlertidigt at yde 1an
mod sikkerhedsstillelse, indtil den forudsatte sikker-
hed.opnaés.

Stk. 1 muligger 1an mod s1kke1hedsst111e1se for slet-
ning af preejudicerende retsanmerkninger. Tilsvaren-
de kan der efter stk. 2 ydes 1&n mod sikkerhed for
fremkomst af tinglyst/registreret pantebrev. Efter
stk. 3 kan der ydes 1an til en keber, mod at der stilles
sikkerhed for, at lanet indfries, safremt koberen ikke
far endelig adkomst til ejendommen. Desuden kan der
efter stk. 4 ydes 1an mod sikkerhedsstillelse i det til-
felde, hvor der ved beléning af en ideel anpart af en
ejendom endnu ikke er tinglyst/registreret en eksklu-
siv brugsret knyttet til anparten. Stk. 5 muligger lan-
givning pa grundlag af en ejendoms forventede veerdi.
Betingelsen herfor er, at instituttet modtager sikker-
hed for, at lanet vil blive indfriet eller nedbragt, hvis
den forventede veerdi efterfolgende viser sig 1l<ke at
vere til stede.

Finanstilsynet kan 1ﬁalge $ 8, stk. 6, fastseette naer-
mere regler om realkreditinstitutters udlan efter stk. 1-
5.1 de eksisterende bekendtggrelser er der bl.a. fastsat
regler om kvaliteten af sikkerhedsstillelsen, sikker-
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hedsstillelsens maksimale tidsmessige udstreekning,
og hvornar sikkerhedsstillelsen kan frigives. Endvide-
re er der fastsat regler om veerdiansattelse og nedbrin-
gelse af lan, i tilfeelde hvor den forudsatte ejendoms-
veerdi ikke er til stede efter faerd1ggmelsen af et byg-
geri.

Forslagets § 8 svarer sammen med § 9 til bestem-
melserne i § 40 i den geeldende realkreditlov, idet
§ 40, stk. 8, om realkreditinstitutternes mulighed for
indgéelse af fastkursaftaler med lantager dog er ude-
ladt, da den allerede- folger af realkreditinstitutternes
muligheder inden for virksomhedsomradet. § 8 vide-
reforer séledes realkred1tlovens § 40, stk. 1-5 og
stk. 9.

Til§9

Forslagets § 9 er en viderefarelse af den geeldende
realkreditlovs § 40, stk. 6.0g 7, som er indfert sam-
men med lov om visse almennyttige boligafdelingers
omprioriteringer m.v. og lov om imgdegielse af ind-
lasningseffekter - pa inkonverterbare reatkreditlan
m.v., og som skal ses i sammenheeng med disse love.
Bestemmelsen har til formél atlette omprioritering af
alment boligbyggeri med inkonverterbare 1&n og at
give mulighed for, at visse andre lantagere med inkon-
verterbare, fastforrentede nominalldn kan frigere sig
fra disse uden at skulle betale for eventuelle indlas-
ningseffekter. Ved indlasningseffekter forstas det for-
hold, at obligationerne bag et 1&n har en ringe likvidi-
tet, der medferet, at de bliver uforholdsmassigt dyre
at opkebe til brug for indfrielse af realkreditlanet. Ved
bestemmelsen gives der mulighed for, at Finansstyrel-
sen overtager betalingsforpligtelsen pé lanet fra.lanta-
ger, og at realkreditinstituttets sikkerhedsgrundlag
herefter i stedet for pant i fast ejendom udgeres af en
fordring pé staten. Geeldsforholdet til instituttet afvik-
les, hvis staten opkeber de til det oprindelige 1&n sva-
rende obligationer, og indleverer disse til realkreditin-
stituttet. ‘

Da statens overtagelse af geeldsforholdet alene zn-
drer, men ikke forringer sikkerhedsgrundlaget for in-
dehaverne af de pigeldende realkreditobligationer,
fastslar § 9, at obligationsindehaverne ikke kan gere
sarlige krav geeldende over for det pagzldende real-
kreditinstitut i anledning af det nye sikkerhedsgrund-
lag.

Til§10 ,
Den foresldede bestemmelse fastleegger grundprin-
cipperne for den veerdiansettelse af en ejendom, et re-
atkreditinstitut skal foretage som gr undlag for udma-
lingen af realkreditlanet.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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Udgangspunktet for veerdianseettelsen er ejendom-
mens markedsveerdi som beskrevet i stk. 2 og 3. Det
kraeves, at den fastsatte-veerdi skal ligge inden for den
verdi, som kyndige, uafthengige erhververe med
kendskab til det lokale ejendomsmarked mé skennes
at ville betale kontant for ejendommen. Forhold, der
betinger en serlig hgj pris; ma ikke indgd i verdian-
sattelsen, og der skal tages. hensyn til den aktuelle ri-
siko for forveerring af markedsforholdene eller struk-
tureendringer. Saledes-skal realkreditinstitutterne un-
der en hgjkonjunktur tage hejde for, at priserne under

~en eventuel kommende nedgang pa ejendomsmarke-
det vil kunne falde. Stk. -3 svarer til formuleringerne
i den gzeldende realkreditlovs § 41.

Stk. 4 specificerer, hvornér realkreditinstitutterne
kan anvende andre vaerdianszttelsesmetoder end mar-
kedsveerdi. Det drejer sig om almene boliger m.v.,
ejendomme til sociale, kulturelle og undervisnings-
massige formdl samt industri- og handvarksejen-
domme og kollektive energiforsyningsanleg. For
ferstnaevnte har veerdiansatielsesmetoden vaeret om-
talt i bemerkningerne til bestemmelserne om léne-
grenser og den offentlige garantistillelse, mens det
for de tre sidstneevnte ejendomstyper ikke har fremga—
‘et direkte af realkreditloven.

Lov om almene boliger samt stottede private an-
delsboliger anvender offentligt godkendte anskaffel-
sessummer som grundlag for finansieringen af for-
skellige ejendomstyper. Finansieringen af anskaffel-
sessummen sker herefter delvis med realkreditldn i
varierende forhold. For at muliggere denne finansie-
ring foreslas det, at realkreditinstitutterne i stedet for
markedsveerdien kan anvende de omtalte anskaffel-
sessummer. Det er en betingelse herfor, at institutter-
ne for lanet opnér de offentlige garantier, som hjemles
i lov om almene boliger samt stottede private andels-
boliger m.v. Loven hjemler i forskellige tilfzelde of-
fentlige garantier for den del af et l4n, der pé tidspunk-
tet for optagelsen overstiger 65 pct. af anskaffelses-
summen. Garantistillelsen vil siledes i et vist omfang
kunne kompensere for den ringere sikkerhed for real-
kreditinstitutterne ved en verdianszttelse pa grundlag
af anskaffelsessummer i stedet for pa grundlag af mar-
kedsveerdi.

For ejendomme til sociale, kulturelle og undervis-
ningsmeessige formal vil det som hidtil vaere muligt at
foretage en veardiansattelse pd baggrund af genan-
skaffelsessummer med reduktion for stand og karak-
ter for ejendomme, der ikke drives efter forretnings-
meassige principper. Ved verdiansattelsen skal det
vurderes, hvilke omkostninger der eksklusive moms
ville veere forbundet med en genopferelse af ejendom-

men-ud fra gangse priser for byggeri af tilsvarende
kvalitet i omradet, og der skal foretages en reduktion,
der afspejler ejendommens stand, alder og forventede
levetid.

Da kategorien har en hgj beléningsgranse, og da
der kan vere betydelig forskel pd genanskaffelses-
summen og markedsveerdien, vil dette efter den eksi-
sterende hjemmel blive afspejlet i Finanstilsynets reg-
ler om realkreditinstitutternes kapitaldeekning. Der vil
saledes vare ogede kapitalkrav for udldn ud over 13-
negraensen méalt i forhold til markedsvardien af de pd-
geldende ejendomme, safremt der ikke er knyttet of-
fentlig garanti til lanet. -

Ogs4 industri- og hindvarksejendomme og kollek-
tive energiforsyningsanleeg vil som hidtil kunne bela-
nes pa baggrund af genanskaffelsessummer. Forud-
seetningen heifor er, at belaningen er forsvarlig under
hensyntagen til 1antageres kreditveerdighed og virk-
somhedens indtjeningsevne. Safremt ldntager alene er
kreditvaerdig i kraft af et koncernforbundet selskabs
kaution eller lignende, skal kautionistens soliditet vur-

_deres ngje. Som efter det hidtidige regelgrundlag er

det desuden en betingelse, at ejendommens ejer eller
et med ejeren forbundet selskab anvender mindst
halvdelen af ejendommens etageareal. Principperne
ved vurderingen af genanskaffelsessummen svarer til
de nzvnte for ejendomme til sociale, kulturelle og un-
dervisningsmessige formal.

Ligesom for ejendomme til sociale, kulturelle og
undervisningsmassige formél vil der af hensyn til sik-
kerheden bag realkreditobligationerne blive stillet
ogede kapitalkrav for udlan ud over lanegraensen malt
i forhold til markedsveerdien af industri- og hand-
vaerksejendomme. og kollektive energiforsyningsan-
lzeg i Finanstilsynets regler om realkreditinstitutters
kapitaldeekning. :

Til § 11

Den foreslaede § 11 fastseetter de krav, der stilles til
l&ntagers adkomst til den pantsatte ejendom, og regu--
lerer realkreditinstitutternes belaning af tilbeher til
fast ejendom. Bestemmelsen svarer til § 42 i den gel-
dende realkreditlov.

Stk. 1 fastslar, at alle ejere af den faste ejendom, der
udger sikkerhedsgrundlaget for et realkreditlén, skal
vaere débitorer pa 1anet. Som konsekvens heraf krze-
ves det, at ejernes adkomst til ejendommen fremgar af
tingbogen, medmindre ldnet ydes med garanti- for
tinglysning af adkomst, jf. § 8. Bestemmelsen udeluk-
ker ikke, at der pd pantebrevet er anfort meddebitorer,
som ikke er medejere. Den forhindrer heller ikke, at
debitorerne p et pantebrev kan vere to ejere af hver
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sin ejendom, sifremt de to ejendomme er sampantsat
til sikkerhed for I&net.

Stk. 2 har til formél at muliggere realkreditinstitut-
ternes udlén i henhold til seerlig jordbrugslovgivning,
sdledes at alene den, til hvem lanet ydes, skal péfores
pantebrevet som debitor.

Stk. 3 muligger beléning af ideelle anparter af ejen-
domme, uden at samtlige ejendommens adkomstha-
vere skal veere meddebitorer pa lanet. Som betingelse
skal der vare tinglyst et dokument, som knytter en
tinglyst eksklusiv brugsret til anparten. Bestemmelsen
stiller ikke krav til udformningen af samejeoverens-
komsten, men overlader i stedet til det enkelte realkre-
ditinstitut at fastsette krav herom.

1tk 4 fastseettes udgangspunktet om, at ‘ulbehrar til
en fast ejendom kan medtages ved vardiansattelsen.
Den narmere afgreensning af, hvilket tilbehor som
kan medtages, beror pa afgreensningen af erhvervstil-
beher og ejendomstilbeher i tinglysningslovens § 37,
stk. 1, og § 38 som udmentet i retspraksis. Det er en

betingelse for belaning af tilbeheret, at det omfattes af

pantebrevet i den faste ejendom. Safremt der er usik-
kerhed om, hvorvidt lesgre omf{attes af pantet i en fast
ejendom, kan det ikke medtages i veerdiansattelsen,
Finanstilsynet kan fastsatte regler, som begraenser re-
alkreditinstitutternes adgang til at medregne tilbeher
ved vardiansattelsen af en ejendom, jf. bemaerkmn—
gerne til § 12. «

I stk. 5 bestemmes det, at der ved vaerdiansattelsen
kan medtages lgsere, der har den i tinglysningslovens
§ 37 forudsatte stedlige og driftsmessige tilknytning
til den faste ejendom, men ikke omfattes af § 37, fordi
ejerne af loseret og den faste ejendom ikke er identi-
ske. Baggrunden for bestemmelsen er, at det vasent-
lige for den samlede ejendomsveerdi er; at lgseret ho-
rer til ejendommen, og ikke hvem der ejer losoret. Et
eksempel pa dette er en forpagtet landbrugsejendom,
hvor forpagteren selv ejer maskiner m.v. Betingelsen
for, at lgseret kan indgd i realkreditinstituttets veerdi-
anszitelse, er, af instituttet far pant i sivel den faste
ejendom som i lesere, at instituttet tinglyser losere-
panteretten i personbogen, af det af lgsgrepantebrevet
fremgér, at det ligger til sikkerhed for realkreditlénet i
den faste ejendom, at denne loserepanteret kan gores
geldende, hvis lanet i den faste ejendom mislighol-
des, og at instituttet efter eget valg kan gere udleg i
lgseret eller den faste ejendom. Pantsztning af loseret
skal ske efter tinglysningslovens § 47 eller § 47 b. -

For indekslén bestemmer stk. 6, at der alene kan ske
beléning af vaerdien af grund, bygninger og bygnings-
tilbeher, medmindre der er tale om kollektive energi-
forsyningsanleg.

Til§ 12

I det foreslaede § 12, stk. 1, gives soim i den gaelden-
de lov bemyndigelse til Finanstilsynet til at fastsatte
nermere regler om realkreditinstitutternes” veerdian-
sattelse. Den foresldede bestemmelses stk. 2 og 3 er
preeciseringer i forhold til realkreditloven.

Stk. 2 bestemmer, at Finanstilsynet i reglerne om
vaerdianszttelse kan fastseette begransninger i adgan-
gen til at medregne erhvervs- og bygningstilbeher, jf.
tinglysningslovens §§ 37 og 38: Under hensyn til sik-
kerheden bag realkreditobligationerne er dette p.t.
gjort for visse vej- og trafikanleg, erhvervstilbehor
for kontor- og forretningsejendomme og fritidshuse til
udlejning samt for landbrugsejendommes driftsinven-
tar og besatninger m.v.

1 stk. 3 preeciseres det endvidere, at Finanstilsynet i
reglerne om vaerdiansattelse kan fravige det alminde-
lige krav om anvendelse af markedsvaerdi for offent-
ligt ejede ejendomme og offentligt garanterede udlan.
For sddanne udldn er der p.t. i bekendtgorelsesform
dbnet mulighed for, at genanskaffelséssumimen med
fradrag for stand og karakter i visse tilfzelde kan an-
vendes.

Til§13

Efter at et realkreditinstitut i forbindelse med lan-
givning har fastsat en veerdi af ejendommen, skal in-
stituttet ifelge den foresldede § 13 udmale lanet sale-
des, at provenuet ligger inden for den for ejendommen
fastsatte lanegrzense. Stk. 2 giver hjemmel til Finans-
tllsynet til at fastsette regler om laneudmaling. § 13
viderefarer en tilsvarende bestemmelse i realkreditlo-
ven.

Til § 14

Forslagets .§ 14 viderefarer en eksisterende hjem-
mel i § 45 i den geeldende realkreditlov. _

Efter stk: I -har Finanstilsynet hjemmel til at fast-
seette regler om afgreensningen af de enkelte ejen-
domskategorier som naevnt i § 5. Hjemlen kan des-
uden anvendes til at fastsaite regler for de tilfxlde,
hvor en ejendom efter ydelsen af realkreditlinet over-
gér til en anden ejendomskategori.

Stk. 2 bestemmer, at der ved langivning skal ske
veerdiansattelse og laneudmaling for hver enkelt af de
forskellige ejendomskategorier, som en ejendom be-
stér af. Som en undtagelse hertil er der i stk 3 fastsat
en bagatelgranse, hvorefter ejendommen som helhed
kan belénes efter reglerne for én ejendomskategori,
hvis mindst 80 % af ejendommens samlede bruttoeta-
geareal tilherer denne kategori.
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Til§15

Forslagets § 15 bemyndiger gkonomi- og erhvervs-
ministeren til at godkende realkreditinstitutternes sat-
ser for gebyrer, indskud og lebende bidrag for 1an med
statsstotte. Bestemmelsen skal varetage statsfinansiel-
le hensyn. Nér l1&ngivning pé jordbrugsomradet undta-
ges, skyldes det, at denne langivning sker i henhold til
seerlig lovgivning. Bestemmelsen viderefarer en be-
stemmelse i realkreditloven, idet der dog i forhold til
realkreditlovens formulering er foretaget en andring
pa grund af ressortomlaegninger.

Til§ 16

Den foreslaede § 16, som er en videreferelse af en
tilsvarende bestemmelse i realkreditloven, muligger,
at Finanstilsynet kan tillade fravigelse af lovens be-
stemmelser. Med hjemmel i den tilsvarende bestem-
melse i realkreditloven har Finanstilsynet udstedt en
bekendtgarelse om realkreditforhold i Grenland, hvor
der bl.a. er fastsat bestemmelser om veerdianszttelse
og laneudmaling.

Til§ 17

Forslagets § 17 fastleegger, pa hvilke omréder loven
kan fraviges ved 1ngivning uden for Danmark, Feero-
erne og Grenland. Ud over en tilfgjelse i stk. 3-er be-
stemmelsen indholdsmassigt ueendret i forhold til re-
alkreditlovens tilsvarende bestemmelse om langiv-
ning i udlandet. -

Stk. 1 fastseetter, at amortiseringskravet for lan til
ejerboliger og fritidshuse og bemyndigelsen til mini-
steren til at fastsatte satser for gebyrer m.v. for ldn
med statstilskud ikke finder anvendelse.

Stk. 2, 1. pkt., gor det muligt for Finanstilsynet at
dispensere fra forbuddet mod ejerpantebreve og ska-
deslosbreve. Baggrunden herfor er, at realkreditbelé-
ningen i visse andre lande baseres pa ejerpantebreve
og lignende. For at dispensation kan opnis, skal insti-
tuttet sandsynliggare, at der ikke herved er risiko for
instituttets pantsikkerhed, herunder at der ikke er vee-
sentlig risiko for kollisionsproblemer ved stiftelse af
sekundzre panterettigheder. Endvidere gor stk. 2, 2.
pht., det muligt for Finanstilsynet at dispensere fra be-
stemmelserne om maksimale lgbetider under hensyn
til det udenlandske marked, hvor l&ngivningen foreta-
ges. Der vil kun i szrlige tilfzelde kunne gives tilladel-
se til langivning uden maksimal lebetid. Sdfremt real-
kreditinstitutterne yder variabelt forrentede ldn med
en lobetid, der athenger af den faktiske renteudvik-
ling, skal det, hvis der ikke er opnaet dispensation fra
reglerne, veere fastsat, at restgaelden ved udlebet af
den maksimale lgbetid skal indfries af lantager —

eventuelt ved hjzlp af et refinansieringslén, hvis pan-
tets vaerdi pd dette tidspunkt muligger dette.

Som noget nyt foreslas det i stk 3, at der gives
hjemmel til Finanstilsynet til at reducere lanegranser-
ne ved udlan i udlandet. Bestemmelsen kan anvendes
i tilfeelde, hvor den pantsikkerhed, et institut kan opnd,
p4 grund af tinglysningsregler, tvangsfuldbyrdelses-
regler eller lignende forhold ikke kan anses for til-
streekkeligt betryggende til, at beldning inden for de
normale l&negranser ber tillades.

Stk. 4 gor det af hensyn til institutternes konkurren-
cedygtighed i udlandet muligt at yde lan ud over de
fastsatte lanegraenser mod sével offentlig selvskyld-
nergaranti som selvskyldnergaranti fra et kreditinstitut
eller et forsikringsselskab. I de to sidstnazvnte tilfelde
kraeves det dog af hensyn til sikkerheden bag realkre-
ditobligationerne, at langivningen kun mé finansieres
med andre veerdipapirer end realkreditobligationer.

Til kapitel 3

Til§ 18

Realkreditinstitutternes eneret til udstedelse af real-
kreditobligationer er fundamentet for det danske real-
kreditsystem. Eneretten og de krav, som samtidig stil-
les til realkreditobligationerne og de udstedende insti-
tutter, er grundlaget for, at realkreditobligationerne af
investorer, i anden regulering m.v. kan betragtes som
sarligt sikre fordringer.

Realkreditinstitutternes eneret fremgar af forslaget
til lov om finansiel virksomhed, der fremseattes sam-
tidig med narverende lovforslag. I naervaerende lov-
forslags § 18, stk. 2, praeciseres det, under hvilke be-
tingelser ogsi ndenlandske kreditinstitutter kan blive
omfattet af denne eneret til at udstede realkreditobli-
gationer her i landet. Forslagets § 18 videreforer de
betingelser, som stilles herfor i realkreditlovens §§ 3
og4.

En overordnet forudsetning for, at udenlandske
kreditinstitutter kan udstede realkreditobligationer her
ilandet, er, at de i gvrigt overholder kravene til sddan-
ne institutters aktiviteter her i landet ved filialetable-
ring eller greenseoverskridende tjenesteydelser som
fastsat i det fremsatte forslag til lov om finansiel virk-
somhed. .

Derudover stilles der krav til kreditinstitutternes
virksomhedsomrade, krav om et balanceprincip og
krav om en lovsikret separatiststilling for obligations-
indehaverne i hjemlandets lovgivning. Hovedparten
af kreditinstituttets aktiviteter skal veere udldn mod
pant i fast ejendom pa grundlag af udstedelse af obli-
gationer eller andre veerdipapirer. Balanceprincippet
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skal ikke nedvendigvis vare identisk med det, der
geelder for danske realkreditinstitutter, men indebeere
tilneermelsesvis samme sikkerhed mod likviditets,
rente- og valutakursricisi vedrerende udlansvirksom-
heden. Endelig skal obligationsindehaverne efter lov-
givningen i hjemlandet have tilnermelsesvis samme
separatiststilling i en konkurssituation, som obligati-
onsindehaverne tildeles efter neerveerende lovforslag,

Der er i EU’s kreditinstitutdirektiv (2000/12/EF)
anerkendt, at medlemsstaterne kan fastsatte serlige
retsforskrifter til beskyttelse af samfundsmaessige in-
teresser. Det har derfor vaeret muligt for Danmark at
fastseette seerlige vilkédr for udstedelse af realkreditob-
ligationer her i landet, ogsd nar dette sker som graen-
seoverskridende virksomhed.

Baggrunden for, at der ikke gelder helt samme re-
gelset for de udenlandske kreditinstitutter som for
danske realkreditinstitutter, er, at EU's kreditinstitut-
direktiv fordrer fii etableringsret for kreditinstitutter
og fri ndveksling af kreditinstitutters tjenesteydelser.
For reelt at muliggere greenseoverskridende virksom-
hed er det nadvendigt, at visse af de krav, som stilles
til danske realkreditinstitutter, ikke stilles til uden-
landske kreditinstitutter.

Forslagets stk. 2, nr. 1, 2. pkt., skal hindre realkre-
ditinstitutter med tilladelse her i landet i at udnytte de
mere lempelige regler mht. virksomhedsomrﬁde, som

‘gaelder for udenlandske realkreditinstitutter, der vil
udstede realkreditobligationer her i landet. Af samme
drsag er detistk. 2, nr. 2, 2. pkt., bestemt, at §§ 20-21
om obligationsudstedelse og balanceprincip fuldt ud
finder anvendelse for udenlandske kreditinstitutter,
‘der er koncernforbundne med danske realkreditinsti-
tutter. Som navnt under bemerkningerne til § 1 skal
koncernbegrebet forstds i overensstemmelse med
koncerndefinitionen i det fremsatte forslag til lov.om
finansiel virksomhed.

Til§19

Forslagets § 19 videreferer de eksisterende krav til
realkreditobligationer i realkreditlovens § 1, stk. 5.
Realkreditobligationer kan herefter veere omsattelige
massegldsbreve, dvs. fysiske veerdipapirer, der er
ihendehaverpapirer, eller fondsaktiver. Obligationer-
ne skal vaere optaget til offentlig notering pa en fonds-
bers.

Til § 20 )

Med forslagets stk. [ fastleegges princippet om, at
realkreditinstitutters finansiering skal ske ved udste-
delse af obligationer og andre vaerdipapirer, og at mid-
ler fremkommet fra denne finansiering alene ma.an-

vendes til udlin mod pant i fast ejendom. Det foresla-
ede stk. 2 hjemler, at der fastszttes regler om fravi gel-
se af princippet i stk. 1. Den tilsvarende hjemmel i re-
alkreditloven er anvendt til at fastseette placeringsreg-
ler for blokemissioner, udstedelse af realkreditobliga-
tioner og andre veerdipapirer i forbindelse. med indga-
else af kursaftaler og ved paristraksindfrielser. Endvi-
dere er der fastsat regler om, at midler fremkommet
ved indfrielse af eksisterende udlan midlertidigt kan
anbringes i sikre og likvide veerdipapirer i samme va-
luta og med tilnaermelsesvis samme betalingsrackke,
som de obligationer, der har finansieret det indfriede
udlan. Formélet er bl.a. at give instituttet og dets l4n-
tagere mulighed for at blive indfiiet med andre end de
bagvedliggende obligationer, idet det i praksis i visse
tilfelde har vist sig, umuligt at opkebe disse. Derud-
over har formélet veeret at tage hensyn til fortidige
indfrielser foranlediget af tab pa udlansvirksomheden
og i forbindelse med finansieringen af 1an i danske
kroner ved euroobligationer. Bestemmelsens stk. 1 og
2 viderefarer realkreditlovens § 48.

1 det foresldede stk. 3 er indsat en ny hjemmel til Fi-
nanstilsynet til at give tilladelse til sdkaldt fzlles fun-
ding inden for koncerner. Denne form for fzelles fun-
ding har hidtil veeret mulig, uden der dog har veret
fastsat nzermere regler herom. Det er en forudsaetning
for tilladelse til feelles funding efter bestemmelsen, at
obligationsindehaverne opndr tilneermelsesvis samme
sikkerhed, som den sikkerhed, de ville have opnéet,
hvis udlanet kun var foretaget i det udstedende insti-
tut. Der vil ikke veere mulighed for at tillade felles
funding mellem ikke-koncernforbundne realkreditin-
stitutter. Koncernbegrebet skal forstds i overensstem-
melse med definitionen herpd i det samtidig med dette
lovforslag fremsatte forslag t1l lov om ﬁnansml vuk—
somhed.

Til§21

Den foreslaede § 21, som svarer til § 49 i den gael-
dende realkreditlov, fastlegger det sikaldte balance-
princip, der har til formal at begraense den markedsri-
siko, som realkreditinstitutter kan patage sig. Princip-
pet sikrer balance mellem pé den ene side de indbeta-
linger, realkreditinstitutterne modtager fra pantebreve
og finansielle instrumenter, og p4 den anden side de
udbetalinger, der sker til ejerne af de udstedte realkre-
ditobligationer og andre verdipapirer: Denne likvidi-
tetsstyring begreenser endvidere realkreditinstitutter-
nes potentielle tab i forbindelse med eendringer i ren-
teniveauet eller forholdet mellem de korte og lange
renter (rentestrukturen). '
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Hensynet til sikkerhed skal imidlertid afvejes i for-
hold til de begrensninger, som balanceprincippet in-
deberer i forhold til realkreditinstitutternes udstedelse
af obligationer og andre verdipapirer. Med hjemlen
til at udstede regler om balanceringen kan der bl.a. gi-
ves realkreditinstitutterne mulighed for en vis smidig-
hed i udstedelse af realkreditobligationer uden at pd-
fore institutterne vasentlige rente- eller likviditetsrisi-
ci. En smidig udstedelse af realkreditobligationer og
andre vaerdipapirer kan gore det billigere for kunder at
lane i et realkreditinstitut og er samtidig en forudsat-
ning for, at realkreditinstitutterne kan klare sig i den
internationale konkurrence.

Balanceprincippet indeberer, som ovenfor beskre-
vet, dels en regulering af de lobende forskelle mellem
ind- og udbetalinger, dels en regulering af renterisiko-
en. Balanceprincippet. geelder over hele portefoljens
lobetid.

Der skal skelnes mellem reguleringen af et beta-
lingsuriderskud henholdsvis overskud inden for balan-
ceprincippet, idet et betalingsunderskud medfarer et
finansieringsbehov for realkreditinstituttet, hvorimod
et betalingsoverskud risikomeessigt kun er pavirket af
placeringen af overskuddet.

Likviditetsoverskuddet skal derfor kun reguleres af
renterisikoen fra placeringen af overskuddet, jf. be-
stemmelsens nr. 2, og af et krav om placering af over-
skuddet i sikre og likvide aktiver.

Finanstilsynet vil som hidtil kunne udstede regler
om balanceringen. Det er overordnet hensigten at vi-
derefore de geeldende regler. .

Finanstilsynet fastseetter efter bestemmelsens nr. 1
regler for opgerelse af og greenser for likviditetsun-
derskud. Likviditetsgraenserne har efter de hidtidige
regler ikke fundet anvendelse for likviditetsunder-
skud, der modsvares af likviditetsplaceringer under-
lagt placeringsregler.

Greenserne for betalingsforskelle og renterisici in-
den for balanceprincippet udméles pa basis af tilbage-
diskonterede fremtidige likviditetsstremme. Dette
skyldes, at en placerings- og/eller lanerente kan have
en ikke ubetydelig indflydelse pd den akkunmulerede
betalingsforskels fremtidige sterrelse.

Betalingsstromme og renterisici i forbindelse med
realkreditinstitutters anvendelse af finansielle instru-
menter kan beregnes ved hjelp af finansielle model-
ler, séledes at afdeekningen sker pa portefoljeniveau
og ikke enkeltlansniveau.

Efter bestemmelsens nr. 2 fastsatter Fmanstllsynet
regler for opgerelse af og graenser for den renterisiko,
der falger af et likviditetsoverskud. Renterisikoen vil
som efter den eksisterende bekendtgerelse skulle be-

regnes for en renteendring pa 1 procentpoint ved pa-
rallelle og ikke-parallelle renteskift. Dette sker for at
tage hejde for forskellige rentestrukturudviklinger.
Renterisikoen beregnes saledes ogsé for modsatrette-
de rentezendringer pé 1 procentpoint i henholdsvis de
korte og de lange renter. Da renter i forskellige valu-
taer kan udvikle sig forskelligt, kan der ved opgerel-
serne af renterisikoen ikke modregnes mellem renteri-
sici i forskellige valutaer.

En forskel i indfrielsesvilkarene for udstedte real-
kreditobligationer og andre verdipapirer pa den ene
side og pantebreve og finansielle instrumenter pa den
anden side kan indebaere en risiko for, at instituttet far
tab.

Eksempelvis kan det give instituttet tab, hvis der
ydes realkreditldn, som léntagerne kan indfti til kurs
100 (konverterbart 1&n), samtidig med at disse finan-
sieres ved udstedelse af realkreditobligationer uden en
sédan indfrielsesmulighed (inkonverterbare obligatio-
ner). '

Hvis instituttet tilbyder lantagere med rentetilpas-
ningslan et loft for den maksimale rente, léntageren
skal betale, uanset det faktiske renteniveau pé refinan-
sieringstidspunktet, kan der opsté en lignende tabsri-
siko. Denne risiko kan af instituttet afdeekkes ved at
indgé en optionsforretning med et pengeinstitut eller
en anden finansiel virksomhed.

Finanstilsynet fastsetter efter bestemmelsens nr. 3
regler om disse risici. Efter den eksisterende bekendt-
gorelse kan instituttet foretage afdeekning pa portefel-
jeniveau af finansielle kontrakter, i det omfang en s&-
dan afdekning ikke vasentligt afviger fia en tilsva-
rende afdeekning pa enkeltldneniveau. Institutterne vil
ikke kunne finansiere konverterbare udlén ved at ud-
stede inkonverterbare obligationer eller patage sig an-
dre tilsvarende konverteringsrisici inden for balance-
princippet. Institutterne vil heller ikke kunne give ren-
tetilpasningsldn med et loft for den maksimale rente,
som lantageren skal betale, uden at afdaekke risikoen
herved.

Til kapitel 4

Til § 22

Den foreslaede bestemmelse introducerer realkre-
ditinstitutternes mulighed for at yde 1&n og udstede re-
alkreditobligationer og andre vaerdipapirer i serier, jf.
stk. 1, og fastslar instituiternes mulighed for at be-
graense heftelsen over for obligationsindehaverne, jf.
stk, 2. § 22 videreforer tilsvarende regler i realkredit-
lovens § 54. .
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-Et realkreditinstitut kan veelge at yde 1an og udstede
realkreditobligationer til finansiering heraf uden.se-
rieopdeling. I sédanne tilfeelde heefter instituttet efter
de almindelige formueretlige principper med hele sin
formue over for indehaverne af de udstedte obligatio-
ner, og det er sledes instituttets risiko; hvis lantager-
ne ikke overholder deres forpligtelser i henhold til 13-
neaftalen.

.Velger instituttet at opdele udlin og udstedelse af

realkreditobligationer eller andre vaerdipapirer i seri-
_er, kan dette ske med samme haftelse som navnt
ovenfor eller med seerlige bestemmelser for heeftelsen.
Sker det uden sarlige bestemimelser i serievilkarene
om hafielsen over for indehaverne af realkreditobli-
gationer eller andre vaerdipapirer, er serieopdelingen
alene en metode til at knytte bestemte l4n sammen
med bestemte obligationer. I dette tilfaelde og ved ud-
stedelser uden serieopdeling betegnes l4n og obligati-
oner som udstedt i 'instituttet i evrigt'. Instituttet kan i
stedet beslutte at fastsztte bestemmelser i serievilka-
rene om, at indehaverne afrealkreditobligationer eller
andre vaerdipapirer alene kan rette deres krav mod se-
rien og eventuelt andre serier, som hafier solidarisk
med fornaevnte serie. De pigaldende obligationsinde-
havere vil herefter ikke kunne rette deres krav mod
gvrige serier eller mod instituttet som sddan. Hver se-
rie vil udgeres aftilgodehavendet for de 14n, som er fi-
nansieret ved obligationsudstedelsen i serien, og pas-
siver i form af udstedte obligationer eller andre veerdi-
papirer.
1§22 stk 1, 2. pkt., fastslas det, at realkredltobh-
gationer og andre verdipapirer ikke mé4 udstedes i
samme serie. Denne regel folger af, at der stilles for-
skellige krav til realkreditobligationer og andre vzrdi-
papirer. ‘ .

CTig§23

I f01slagets § 23 fastszettes regler for 1antage1s heef-
telse. § 23, stk. 1, fastslér, at lantagere. haefter bade
med det pantsatte og personligt for et realkreditlan.
Det kan saledes ikke i 1anevilkérene aftales, at realkre-

- ditinstituttet alene kan sege sig fyldestgjort i pantet.
Stk. 2 bestemmer, at lantagerne ikke hefter for real-
kreditinstituttets forpligtelser i gvrigt. Der kan dog in-
den for serierne vasre solidarisk heftelse, jf. § 24. § 23
viderefarer realkreditlovens § 55.

Til§:24
I den foresldede § 24 fastseettes forskellige regler
for seriers haftelses- og kapitalforhold.

" $ 24, stk. 1, fastseetter-de rammer, inden for hvilke -

lantagere kan heefte solidarisk ud over forpligtelserne

for realkreditlanet. Det kan i lanevilkarene bestem-
mes, at lantagerne ud over linet hafter for andre for-
pligtelser i'en serie, herunder for andre lantageres 1an.
Solidarisk heeftelse kan ikke aftales for lén, der ikke er
ydet i en serie, men i instituttet i- ovrigt. Den sohdau-
ske heefielse vil i givet fald blive aktualiseret ved. op-
kreevning af ekstraordinare indbetalinger. til den se-
rieresevefond, som efter § 25, stk. 1, 1. pkt., skal op-
rettes. Omfanget af den solidariske haftelse skal angi-
ves som en andel af lanets hovedstol og kan ikke fast-
seeites til et beleb, der er storre end denne. Det krav,
der kan geres geeldende ifelge den solidariske heefte]-
se, nedseettes med en forholdsmeessig andel af seriere-
servefondens midler. P4 grund af den solidariske haef-
telses sarlige karakter hafter lantagerne ikke person-
ligt herfor, og serien kan séledes alene soge fyldestgo-
relse i'den pantsatte ejendom.

Stk. 2 muligger, at der kan optages hybrld kerneka-~
pital og ansvarlig linekapital i serier, hvor der er op-
rettet seriereservefond. Seriernes forpligtelser i den
forbindelse kan ikke geres gaeldende over for lantage-
re, der matte have pataget sig solidarisk ansvar. Sa-

. fremt midlerne i seriereservefonden er opbrugt, kan

eventuel solidarisk heeftelse derfor kun gores gelden-
de, efter at krav vedrerende hybrid kernekapital og an-
svarlig lanekapltal er nedskrevet fuldtud.

Serier med tllbagebetahngspllgt abnet for den 1. ja-
nuar 1973 har ikke mulighed for at optage hybrid ker-
nekapital og ansvarlig lanekap1tal Arsagen til denne
undtagelse er, at optagelsen normalt vil veere i strid
med seriernes vedtagter..

Stk. 3 fastslar, at en serier med ser1e1esewefonde
ikke heefter for de forphgtelser 1e'11k1ed1t1nst1tuttet i
ovrigt har pataget sig..

I stk. 4 gives der muhghed for 1ndbyrdes sohdausk
heeftelse mellem serier under forudsztning. af gensi-
dighed. Der kan ikke fastsettes indbyrdes haftelse
mellem. serier med realkreditobligationer og serier
med andre veerdipapirer, hvilket skal ses.i sammen-
heeng med forbuddet mod sammenblanding af real-
kreditobligationer og andre veer dipapirer.

§ 24, stk. 1, 3.0g 4, er 111dholdsmaes51gt uzendrede i
forhold til realkreditlovens §.56. Formuleringen af
stk. 2 er sndret som konsekvens af &ndrede solvens-
regler i det samtidig med dette lovforslag fremsatte
forslag til lov om finansiel virksomhed. Endvidere
praciseres det i stk. 2 og 3, at bestemmelserne om-
handler serier med seriereservefonde. .

Til § 25
Forslagets § 25 fastswtter regler for seriereserve-

“fonde, hvorved forstas serlige reserver, som henlaeg-
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ges til deekning af en series forpligtelser over for obli-
gationsindehavere m.v.

- En seriereservefond skal efter stk. [ oprettes hvis
der er truffet bestemmelse om afgreenset heeftelse, jf.
§ 22, stk. 2, eller hvis lantagerne heefter solidarisk for
seriens forpligtelser. I andre tilfielde kan instituttet
valge at oprette en seriereservefond.

Stk. 2 giver mulighed for at aftale, at lantagere, der
indfrier deres 1an ordineert eller ekstraordineert, kan fa
udbetalt en vis andel af seriereservefonden.

1 stk. 3 er der fastsat bestemmelser om indizgter og
udgifter for serier. Der er hidtil i medfer af realkredit-
loven udstedt naermere regler om opgerelse af indteg-
ter og udgifter for serier eller grupper af serier med se-
riereservefonde, hvilket ogsé patenkes fremover.

§ 25 videreforer § 57 i realkreditloven, idet der dog
er foretaget konsekvensrettelser i stk. 3 som falge af
de ndrede solvensregler i forslaget til lov om finan-
siel virksomhed. :

Til § 26

Stk. I i den foreslaede § 26 fastsatter, at seriereser-
vefondens midler skal holdes adskilt fra instituttets
ovrige midler. Der er tale om en regnskabsmassig ad-
skillelse, som skal ske af hensyn til obligationsindeha-
vernes separatiststilling, jf. forslagets § 27.

Ved stk. 2 bestemmes det, at der til opfyldelse af
kravene til seriers solvens skal overfores midler til se-
tier med seriereservefonde fra instituttet i evrigt i det
omfang, det er muligt under hensyn til solvenskravet
til instituttet i ovrigt. De nermere krav til seriers sol-
vens er fastlagt i det samtidig med dette lovforslag
fremsatte forslag til lov om finansiel virksomhed.
Overforsel vil veere nedvendig i forbindelse med 4b-
ningen af en ny serie, eller hvis serien er nedlidende.

Stk. 3 muligger, at der ogsd kan overfores midler
den modsatte vej fra serier med seriereservefonde til
instituttet i gvrigt, under forudsztning af at solvens-
kravet til serierne overholdes. Overfarslen forudszat-
ter bestemmelser herom i serie- og l&nevilkdr.

Stk. 4 giver hjemmel til Finanstilsynet til at fastseet-
te neermere regler for serier. Dette er hidtil gjort ved
udstedelse af en bekendtgerelse om serieregnskaber i
realkreditinstitutter og en bekendtgerelse om kon-
kursbehandling m.v. af realkreditinstitutter. Det pa-
teenkes som neevnt ovenfor ogséd fremover at fastsatte
regler om serieregnskaber, mens sidstnzvnte be-
kendtgerelse om konkursbehandling findes at kunne
udga, jf. § 41, stk. 9, idet bestemmelserne heri frem-
over vil folge af nervaerende forslag til lov samt af det
fremsatte forslag til lov om finansiel virksomhed. Det
péteenkes nzrmere at underspge, om der i Finanstilsy-

nets regler om serier skal stilles krav om, at veerdipa-
pirer i Vaerdipapircentralen skal registreres som tilhe-
rende de enkelte serier.

§ 26 viderefarer realkreditlovens § 58, idet der dog
ved en &ndring af ordlyden i stk. 2 og 3 er sket en pree-
cisering af, at krav om overforsel til opfyldelse af sol-
venskrav vedrerer serier eller grupper af serier med
seriereservefonde, da solvenskravet er knyttet til sé-
danne, jf. forslaget til lov om finansiel virksomhed.

Til§ 27

- Forslagets § 27 tildeler som en fravigelse fra kon-
kurslovens almindelige regler separatistret til indeha-
vere af realkreditobligationer og andre vardipapirer
udstedt til ydelse af 1an mod sikkerhed i fast ejendom.
Obligationsindehavere har séledes mulighed for at
blive dakket forud for realkreditinstituttets evrige
kreditorer i en konkurssituation.

Stk. 1 giver separatistret til krav, herunder for pé-
lgbne renter fra konkursdekretets afsigelse, for inde-
havere af realkreditobligationer og andre veerdipapi-
rer, der finansierer realkreditlan, og som er udstedt i
serier eller grupper af serier med seriereservefond.
Endvidere gives herefter separatistret for krav fra lan-
tagere pa andele af seriereservefonde. De pagzldende
krav kan fyldestgores efter fradrag af udgifter relateret
til bobehandlingen, hvorefter de overskydende midler
indgar i konkursmassen.

Stk. 2 giver separatistret til krav, herunder for pé-
lebne renter fra konkursdekretets afsigelse, for inde-
havere af realkreditobligationer og veerdipapirer, der
finansierer realkreditldn, og som er udstedt i instituttet
i pvrigt. Ogsa her fradrages ferst de forholdsvise ud-
gifter til bobehandling. De krav, der honoreres, kan
dog hajest svare til pantebrevene samt 8 pct. af pante-
brevenes risikovaegtede veerdi, svarende til solvens-
kravet til realkreditudlanet som fastsat med hjemmel i
det samtidig med dette lovforslag fremsatte forslag til
lov om finansiel virksomhed. Overskydende midler
indgar i konkursmassen.

Udgifterne til bobehandlingen fordeles mellem se-
rierne og instituttet i gvrigt i overensstemmelse med
de af realkreditinstituttet for konkursdekretets afsigel-
se anvendte fordelingsnegler for udgifter.

Bestemmelsen videreferer realkreditlovens § 59,
stk. 1 og 2. :

Til§ 28
Forslagets § 28 har til formal at serge for, at beta-
lingsstremmene til og fra et realkreditinstitut under
konkursbehandling sa vidt muligt kan foreg normal,
dvs. som inden konkursen, og at léntagerne kan opta-
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ge lange lan i realkreditinstitutter i tillid til ikke at
skulle indfii lanet fortidigt pa grund af realkreditinsti-
tuttets forhold. Bestemmelsen sikrer samtidig 1anta-
gerne uendrede vilkar for indfrielse under konkursbe-
handlingen.

Bestemmelsen er ny i forhold til den geeldende real-
kreditlov, men har hidtil indgdet i 'en bekendtgerelse
om konkursbehandling m.v. af realkreditinstitutter,
der ophaves, jf. § 41, stk. 9, og bemaerknlngerne til
§ 26.

Til§ 29.

Den foresldede bestemmelsé har ligesom den forri-
ge til formal at serge for, at konkursboet s vidt muligt
fungerer som et normalt realkreditinstitut. Bestem-
melsen fastleegger begraensninger i konkursboets mu-
ligheder, sdledes at ldntagere og investorer i realkre-
ditobligationer m.v. henholdsvis kan indga 1aneaftaler
og kebe realkreditobligationer og andre vaerdipapirer
i tillid til, at aftalerne ikke opsiges fertidigt, ydelser
erlegges fortidigt eller bidragssatser andres. Dette
har endvidere betydning for muligheden for at tildele
realkreditobligationer status som serligt ’guldrande-
de' papirer.

§ 29 videreforer realkreditlovens § 59, stk. 3-5.

Til § 30

Forslagets § 30 indskranker den udvidede modreg-
ningsadgang i konkurslovens § 42, siledes at alene
den almindeligt gaeldende modregningsadgang bestar.
Baggrunden herfor er, at den udvidede modregnings-
“adgang vil vaere i strid med principperne bag de sepa-
ratistrettigheder, der er tillagt indehavere af realkre-
ditobligationer og andre veerdipapirer. Herudover vil
modregningsadgangen veere i strid med, at indehavere
af realkreditobligationer — safremt disse ikke deekkes
via separatistskravene ~ har en privilegeret fordring,
der stér foran de gvrige kreditorer; Bestemmelsen ind-
skreenker ikke lantageres mulighed for i overensstem-
melse med ldneaftalen at indfri ldnet ved indlevering
af de til 14net svarende obligationer.

Bestemmelsen svarer til realkreditlovens § 59,

stk. 6.

Til § 31

Forslagets § 31 svarer til realkreditlovens § 59,
stk. 7.

Efter at obligationsindehaverne er blevet fyldest-
gjort i de respektive serier, indgdr de overskydende
midler 1 konkursmassen i overensstemmelse med de
almindelige regler i konkursloven herom. Konkurs-
massen anvendes til fyldestgorelse af konkurskredito-

rerne i overensstemmelse med konkurslovens kapitel
10 om konkursordenen. Eventuelle ufyldestgjorte
krav fra indehavere af realkreditobligationer og andre

- veerdipapirer betales for de simple fordringer nasvnt i

konkkurslovens § 97. Sédanne ufyldestgjorte krav
daekkes i forhold til restfordringens sterrelse. Hvis det
i vilkaret for en serie er bestemt, at obligationsindeha-
verne alene kan rette deres krav mod den pigeldende
serie eller serier, der hefter solidarisk hermed, kan
ufyldestgjorte krav dog ikke rettes mod konkursmas-
sen.

Indskydere af hybrid kernekapital og ansvarlig 13-
nekap1tal er'efterstillet alle andre konkurskreditorer.

Til § 32

Den foreslaede § 32 er ny i forhold til realkreditlo-
ven, men har hidtil indgéet i bekendtgerelsen om kon-
kursbehandling af realkreditinstitutter.

Stk. 1 omhandler betalingsstandsning, mens stk 2
vedrerer konkurs. Bestemmelserne har til formél at
serge for, at realkreditinstituttet henholdsvis boet i vi-
dest muligt omfang gennemforer betalinger til indeha-
vere af realkreditobligationer og andre veerdipapirer
udstedt til finansiering af realkreditlan. Der dbnes mu-
lighed for, at realkreditinstituttet henholdsvis boet kan
optage lan og stille sikkerhed herfor, hvis det er pa-
kraevet for at fremskaffe den nedvendige likviditet til
honoreringen af de naevate krav. Sikkerhed kan dog
ikke stilles i realkreditpantebreve.

Til § 33

Den foresléede bestemmelse, som hidtil har indget
i bekendtgerelsen om konkursbehandling af realkre-
ditinstitutter, fastslar, at der ikke ved betalingsstands-
ning eller konkurs kan ske overfersel mellem serier
med seriereservefonde og realkreditinstituttet i gvrigt.
Bestemmelsen skal sikre obligationsindehavernes se-
paratistret til de enkelte serier.

Til kapitel 5

Til§ 34

Den foreslaede § 34 fastleegger - Finanstilsynets
hjemmel og pligt til at fﬂre ulsyn med, at loven over-
holdes. :

Bestemmelsens stk. / udger sammen med stk 3
hjemlen til, at Finanstilsynet kan fore tilsyn med lo-
vens overholdelse og give pdbud om berigtigelse af
overtredelser af loven og regler udstedt i medfor af
loven. Stk. 1 indeholder samtidig en forpligtelse for
Finanstilsynet til at pase lovens overholdelse.
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Stk. 2 videreferer den eksisterende kompetencefor-
deling mellem Det Finansielle Virksomhedsréd og Fi-
nanstilsynet, idet den neermere afgransning af radets
kompetence fremgér af det fremsatte forslag til lov om
finansiel virksomhed.

Stk. 3, 2. pkt., preeciserer, at Finanstilsynet med
virkning over for sivel realkreditinstituttet som ldnta-
ger kan kreeve et realkreditlan nedbragt, hvis bestem-
melserne om lgbetider, afdragsprofiler, 1&negranser
og vardiansettelse m.v. i loven og de tilherende be-
kendtgarelser ikke er overholdt. Samtidig vil det af
det samtidig med dette lovforslag fremsatte forslag til
lov om finansiel virksomhed fremga, at lantager i 18-
nevilkarene skal oplyses herom, og at realkreditinsti-
tuttet skal yde lantager et nyt lan, der ikke er et real-
kreditlan, pd tilsvarende vilkdr, medmindre den
manglende overholdelse af reglerne kan henfores til
lantagers oplysninger m.v.

§ 34, stk. 1-3, videreforer cksisterende bestermel-
ser i realkreditlovens § 47 a, stk. 1, og § 94, idet der
dog er foretaget den omtalte preecisering i stk. 3, 2.
pkt. '

1 stk. 4 gives hjemmel til, at Finanstilsynet kan an-
vende fremmed bistand. Bestemmelsen fremgér af
den gzeldende lov om finansiel virksomhed. Stk. 4 kan
anvendes i sarlige tilfeelde, hvor tilsynet har et pres-
serende behov herfor eller har brug for en speciel eks-
pertviden. Finanstilsynets brug af eksperter skal ske
inden for de almindelige skonomiske rammer fastlagt
i finansloven. ) ‘

Til § 35
Forslagets § 35, som svarer til § 97 i den geldende
realkreditlov, gar det muligt for Finanstilsynet syste-
matisk at indhente oplysninger i offentlige registre om
ejendomsforhold. :

Til § 36
Den foresliede bestemmelse, som er ny i forhold til

realkreditloven, giver Finanstilsynet hjemmel til at

fastsaette bekendtgerelser om regler for realkreditin-
stitutternes indberetninger pd neermere definerede
omréder. P4 alle omraderne stilles der allerede i dag
krav om periodiske indberetninger i medfor af Finan-
stilsynets almindelige hjemmel til at indhente oplys-
ninger hos realkreditinstitutterne.

Til § 37
Forslagets § 37 definerer, hvem der anses som part
"i afgprelser truffet af Finanstilsynet. Udgangspunktet
for bestemmelsen, jf. stk. 1, er, at alene det realkredi-
tinstitut eller kreditinstitut, som en afgarelse truffet af

Finanstilsynet retter sig til, anses som part. Denne ind-
skraenkning i forhold til det almindelige forvaltnings-
retlige partsbegreb er ngdvendig for at undgé en udhu-
ling af Finanstilsynets tavshedspligt, idet parters ad-
gang til aktindsigt efter forvaltningsloven ikke tilside-
seettes af tavshedspligtsreglerne. Efter det indskraen-
kede partsbegreb har eksempelvis hverken kunder el-
ler aktionzerer i realkreditinstitutter eller kreditinsti-
tutter partsstatus, uanset deres interesse i en given sag.

Som en undtagelse fra hovedreglen i stk. 1 kan per-
soner med sarlig tilknytning til et realkreditinstitut el-
ler kreditinstitut f4 partsstatus i deres egen sag, hvis
Finanstilsynets udsteder pabud eller pataler forhold,
der retter sig direkte mod den pageeldende, jf. stk. 2.

§ 37 videreforer bestemmelser i realkreditlovens
§98a.

Til kapitel 6

Til § 38

Forslagets § 38, stk. I, fastsetter en rekursmulig-
hed for afggrelser truffet af Finanstilsynet.

I stk.2 foreslés en bestemmelse om domstolspre-
velse af Erhvervsankenevnets afgorelser og af Fi-
nanstilsynets pabud om berigtigelse af lan, der ikke
overholder loven og regler udstedt i medfor heraf.

Bestemmelsen videreforer realkreditlovens § 100,
stk. 3 og 4. '

Til kapitel 7
Til§39 A

De foreslaede straffebestemmelser er subsidizere i
forhold til straffelovens regler og har saledes betyd-
ning for lovovertradelser, der ikke er strafsanktione-
reti gvrigt. Endvidere far straffebestemmelserne selv-
steendig betydning,.sfremt overtraedelsen er sket ved
uagtsomhed, der som udgangspunkt ikke straffes efter
straffeloven. - «

I medfer af stk. 2 kan der i regler udstedt af Finans-
tilsynet i medfer af loven fastsattes straf i form af
bede for overtredelse af bestemmelserne. Straffebe-
stemmelserne skal fremgé af de fastsatte regler.

Stk. 3 indebzrer, at ogsd realkreditinstituttet eller
kreditinstituttet kan palegges et strafansvar.

Stk. 4 medferer en forlengelse af forseldelsesfristen
i forhold til den almindelige foraeldelsesfrist pa 2 ar i
straffelovens § 93, stk. 1, nr. 1. Bestemmelsen er be-
grundet i, at en reekke overtraedelser forst opdages ved
undersggelser i virksomheden, og at der kan vere
mere end to ars intervaller mellem de enkelte typer af
undersggelser i realkreditinstitutter.
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§ 39 videreforer eksisterende straffebestemmelser i
realkreditlovens § 101.

Til § 40

Tvangsbeder efter den foresldede § 40 er et forvalt-
ningsretligt tvangsmiddel og ikke nogen strafferetlig
sanktion. Det er derfor bestemt, at palagte, men endnu
ikke betalte beder bortfalder, hvis den pagzldendes
forpligtelse opfyldes inden bgden er betalt eller ind-
drevet, jf. § 15, stk. 4,1 Justitsmi'nisteriets cirkuleere af
26. juni 1975. Den del af beden, dér ikke bliver betalt
eller indkommer ved inddrivelse gennem udpantning,
kan kraeves afsonet efter reglerne om straf af faengsel,
jf. § 17 i lov om ikrafttreeden af straffeloven.

Bestemmelsen videreforer réalkreditlovens § 102.

Til kapitel 8

Til§41

Det foreslds i stk. 1, at loven treeder i kraft den 1. ja-
nuar 2004, idet § 4 om amortiseringskrav ved 1an til
ejerboliger og fritidshuse dog foresls at treede i kraft
den 1. oktober 2003 af hensyn til refinansieringer af
rentetilpasningslén ved drsskiftet. Samtidig ophaeves,
Jf. stk. 2, de bestemmelser i realkreditloven, som neer-
veerende lovforslag skal aflgse. De ovrige af realkre-
ditlovens bestemmelser ophaeves ved lov om finansiel
virksomhed, jf. det samtidig med dette lovforslag
fremsatte forslag hertil.

Stk. 3 preciserer, at bestemmelser om lanevilkar,
der fremgér af lov om realkreditinstitutter og lov om
indeksregulerede realkreditldn, herunder om afdrag,
forrentning og indfrielse, fortsat finder anvendelse pa
l4n ydet efter disse bestemmelser, og at visse bestem-
melser i lov om indeksregulerede realkreditlén om
prioritetsstillingen for realkreditldn fortsat finder an-

vendelse. Tilsvarende preeciserer stk. 4, at visse nu

@ndrede bestemmelser om lanevilkar og prioritetsstil-
ling i realkreditlovens kapitel 4 og 5 fortsat finder an-
vendelse pé 1an ydet efter disse bestemmelser, herun-
der sdledes ogsé visse 1an ydet efter den nu ophzvede
lov om Dansk Landbrugs Realkreditfond. Bestem-
melsen i 2. pkt. vedrerer &ndringen af et indeks af re-
levans for indekslén. :

Stk. 5 videreforer en overgangsbestemmelse fra re-
alkreditloven vedrerende optagelse af indekslan type
1835 til en rekke stottede byggerityper. Endvidere vi-
dereferes ved stk. 6 en overgangsbestemmelse indfert
som en konsekvens af, at det i medfer af lov om by-
fornyelse blev gjort obligatorisk at optage indekslan
type IS35 til en raekke arbejder m.v.

Lstk. 7 viderefores overgangsbestemmelser fra real-
kreditloven vedrerende refinansieringslin ydet af
Dansk Landbrugs Realkreditfond efter lov om refi-
nansiering af realkreditlan m.v. i landbrugsejendom-
me. .

Stk. 8 har til formél at viderefore nedvendige hjem-
melsbestemmelser m.v. i lov om realkreditinstitutter,
som hai' betydning for refinansieringslan ydet efter
lov nr. 372 af 6. juli 1988 om refinansiering af realkre-
ditlén m.v. i landbrugsejendomme.

Selv om lovforslaget i det vaesentlige har karakter
afen forlaengelse af realkreditloven, foreslés det pra-
ciseret i stk. 9, at bekendtgerelser udstedt i medfor af
de ophaevede bestemmelser fortsat skal have gyldlg-
hed efter gennemforelsen af dette lovf01slag Be-
kendtgarelserne kan efter lovens ikrafitraedelse @n-
dres eller ophaves af Fmanstllsynet

Til§ 42

Den foresldede bestemmelse videreforer realkredit-
lovens § 103 a indfort ved lov nr. 380 af 6. juni 1991
om &ndring af forskellige lovbestemmelser om ind-
drivelse af offentlige fordringer. Bestemmelsen er
grundlaget for Finansstyrelsens inddrivelse m.v. af'til-
godehavender for inddrivelse af statsgarantier ydet til
realkreditinstitutter i forbindelse med udskydelse af
tvangsauktioner over landbrugsejendomme.

Til § 43

Loven finder ikke anvendelse pA Feergerne, da real-
kreditomrédet er faerosk seranliggende. Loven finder
dog anvendelse p4 realkreditlén med pant i fast ejen-
dom pa Feergerne, hvis udlanet er finansieret ved ud-
stedelse af realkreditobligationer i Danmark eller ydet
af realkreditinstitutter med godkendelse i Danmark,
Jf. det samtidig med dette lovforslag fremsatte forslag
til lov om finansie! virksomhed.
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Til lovforslag nr. L 177. Skriftlig fremsaettelse (12. marts 2003)

Okonomi- og erhvervsministeren (Bendt
Bendtsen):

Herved tillader jeg mig for Folketinget at
fremseette: :

Forslag til lov om realkreditlin og realkredit-
obligationer m.v.
(Lovforslag nr. L 177).

Lovforslaget er sammen med det samtidigt
fremsatte forslag til lov om finansiel virksomhed
et vigtigt forste skridt i retning mod en forenklet
lovstruktur pa det finansielle omréde. Samtidig
med, at forskellige finansielle love, herunder re-
alkreditloven, erstattes af lov om finansiel virk-
somhed, skal lovforslaget fremheve de regler,

som giver realkreditobligationerne deres serlige
sakaldte guldrandede status. .

Lovforslaget indebarer, at der som noget nyt
gives mulighed for afdragsfiie 1an til ejerboliger
og fritidshuse i en periode pa op til 10 ar. Ved
denne lempelse abnes der for udvikling af nye
produkter i realkreditinstitutterne og gives mu-
lighed for, at kunderne i hgjere grad kan tilpasse
tilbagebetalingen af deres realkreditlan til deres
gkonomiske situation. Med lovforslaget uddy-

“bes reglerne om, hvordan realkreditinstitutterne

skal veerdiansatte de ejendomme, der belanes.

Med disse bemerkninger, og idet jeg i ovrigt
henviser til lovforslaget og bemerkningerne til
dette, skal jeg anbefale forslaget til det hgje
Tings velvillige behandling.



