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Til lovforslag nr. L 112. Vedtaget af Folketinget ved 3. behandling den 18. marts 2003*) 

F o r s l a g  

til 

I L o v  o m  b e s k a t n i n g  a f  m e d l e m m e r  a f  k o n t o f ø r e n d e  

i n v e s t e r i n g s f o r e n i n g e r  

Kapitel l 

Lovens anvendelsesområde 

§ 1. Medlemmer af kontoførende investe- 
ringsforeninger skal opgøre deres skattepligtige 
indkomst fra foreningen efter reglerne i denne 
lov. 

§ 2. Ved kontoførende investeringsforeninger 
forstås investeringsforeninger, der er omfattet af 
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, hvis med- 
lemmer ikke kan afstå deres andel af foreningen 
til andre end denne. Ved kontoførende investe- 
ringsforeninger forstås endvidere tilsvarende in- 
vesteringsforeninger hjemmehørende i udlandet, 
på Færøerne eller i Grønland. 

Kapitel 2 

Foreningens indtægter og udgifter m. v., 

§ 3. Foreningen opgør sine indtægter og udgif- 
ter under et uden hensyn til medlemmernes øvri- 
ge indtægter og udgifter, men i øvrigt efter de 
regler, der gælder for medlemmernes skatteplig- 
tige indkomst, jf. dog §§ 4-6,10, 17 og 18. Hvis 
forskellige medlemmer beskattes af foreningens 
indkomst efter forskellige regler, opgøres en 
indkomst for hele foreningen efter hvert sæt for- 
skellige regler, der gælder for medlemmerne, og 
det enkelte medlem beskattes herefter af sin del 
af indkomsten opgjort efter det sæt regler, der 
gælder for den pågældende. 

§ 4. Ved foreningens opgørelse fordeles renter 
og løbende ydelser over den periode, som de 
vedrører. 

§ 5. Aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 2, 
finder ikke anvendelse ved foreningens opgørel- 
se. For de medlemmer, der er omfattet af aktie- 
avancebeskatningslovens § 4, stk. 2, gælder i 
stedet aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 1. 

Stk. 2. Aktieavancebeskatningslovens § 5 fin- 
der ikke anvendelse ved foreningens opgørelse. 
For de medlemmer, der er omfattet af aktieavan- 
cebeskatningslovens § 5, gælder i stedet aktie- 
avancebeskatningslovens § 6. 

§ 6. Beløb, som et medlem, der erhverver nye 
andele i en forening, betaler til denne for at dæk- 
ke handelsomkostningerne ved køb af værdipa- 
pirer i den anledning, fradrages anskaffelses- 
summen for de pågældende værdipapirer. Fra- 
draget i anskaffelsessummen kan for det enkelte 
værdipapir ikke overstige de handelsomkostnin- 
ger, der må tillægges anskaffelsessummen. 

Stk. 2. Beløb, som et medlem, der får indløst 
andele i en forening, betaler til denne for at dæk- 
ke handelsomkostningerne ved salg af værdipa- 
pirer i den anledning, tillægges afståelsessum- 
men for de pågældende værdipapirer. Tillægget 
til afståelsessummen kan for det enkelte værdi- 
papir ikke overstige de handelsomkostninger, 
der må fradrages i afståelsessummen. 

Kapitel 3 

Medlemmets indkomstopgørelse 

§ 7. For hvert indskud medregner medlemmet 
en andel af foreningens indtægter og udgifter, jf. 
kapitel 2, i sin skattepligtige indkomst, svarende 
til den ejerandel, der er knyttet til indskuddet. 
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Medlemmets skattepligt varer, fra indskuddet 
foretages, indtil det hæves. 

Stk. 2. Hvis medlemmet i sin indkomstopgø- 
relse skal medregne fortjeneste og tab i det ind- 
komstår, hvor fortjenesten eller tabet realiseres 
(realisationsprincippet), gælder dog §§ 11-13. 

Stk. 3. Foreningen opgør den indkomst, der 
skal henføres til de enkelte indskud, herunder 
urealiserede avancer og tab og beskatning ved 
hævning m.v. 

§ 8. Medlemmets andel af foreningens ind- 
komst medregnes som indkomst fra de kilder, 
der indgår i foreningens indkomstopgørelse. 

Stk. 2. Ligningslovens § § 1 6 A o g l 6 B  finder 
ikke anvendelse på udbetalinger fra foreningen 
til medlemmet. 

§ 9. Medlemmet kan i sin danske skat fradrage 
skat af foreningen betalt til fremmed stat, Færø- 
erne eller Grønland af indkomst fra den kontofø- 
rende forenings aktiver og passiver, der ikke er 
skattepligtig for foreningen. 

Stk. 2. Fradraget efter stk. 1 kan dog ikke ud- 
gøre et større beløb end det, der ville kunne fra- 
drages efter ligningslovens § 33 og dobbeltbe- 
skatningsoverenskomster, hvis medlemmets an- 
del af den kontoførende forenings aktiver og 
passiver, der ikke er skattepligtig for foreningen, 
havde været ejet direkte af medlemmet. 

§ 10. Et underskud eller tab, der i et år er op- 
gjort vedrørende et medlems indskud, fradrages 
i medlemmets øvrige indkomst i samme år efter 
de regler, der gælder for medlemmet for under- 
skud eller tab af den pågældende art. Et herefter 
resterende underskud eller tab fremføres til fra- 
drag i de følgende års indkomst hos medlemmet 
efter de regler herom, der gælder for medlem- 
met. Underskud og tab kan ikke fremføres hos 
foreningen eller fra medlemmets indskud i ét år 
til medlemmets indskud i de følgende år. 

Kapitel 4 

Fortjeneste og tab for medlemmer, der anvender 
realisationsprincippet 

Fordeling mellem indskuddene 

§ 11. Fortjeneste eller tab, jf. kapitel 2, der re- 
aliseres ved foreningens afståelse af aktiver fra 
en bestemt aktivgruppe, fordeles mellem de en- 
kelte medlemmers indskud efter samme forhold 
som det, hvorefter de urealiserede fortjenester 
eller tab fra aktivgruppen er fordelt til hvert ind- 

skud efter § 12. De urealiserede fortjenester eller 
tab opgøres umiddelbart inden afståelsen. Ved 
fordelingen af realiseret fortjeneste ses der bort 
fra indskud med urealiseret tab. Ved fordelingen 
af realiseret tab ses der bort fra indskud med ure- 
aliseret fortjeneste. På indskud, som der ses bort 
fra ved fordelingen, ansættes den realiserede for- 
tjeneste henholdsvis det realiserede tab til 0. 

Stk. 2. Hvis et indskuds realiserede fortjeneste 
fra foreningens afståelse af aktiver, jf. stk.l, er 
mindre end indskuddets urealiserede fortjeneste 
fra de samme aktiver umiddelbart inden afståel- 
sen, beskattes medlemmet i stedet af den ureali- 
serede fortjeneste på indskuddet, som om det var 
denne, der var realiseret på afståelsestidspunk- 
tet. Urealiseret fortjeneste, der tidligere er be- 
skattet efter §§14 eller 15, nedsætter dog det 
skattepligtige beløb. Det skattepligtige beløb 
kan ikke blive negativt. 1. og 2. pkt. finder til- 
svarende anvendelse på tab, hvis et indskuds re- 
aliserede tab fra afståelse af aktiver er mindre 
end indskuddets urealiserede tab fra de samme 
aktiver umiddelbart inden afståelsen. 

Opgørelse af urealiserede fortjenester og tab 

§ 12. På hvert indskud opgøres den urealisere- 
de fortjeneste eller tab fra en aktivgruppe som 
resultatet af opgørelserne efter stk. 2 og 3 . .  

Stk. 2. Fra foreningens anskaffelse af aktiver i 
en aktivgruppe og indtil det tidspunkt, hvor an- 
delen skal gøres op, opgøres foreningens ureali- 
serede fortjeneste eller tab for hver periode, hvor 
ejerforholdene i foreningen ikke er ændret. For 
hver periode fordeles foreningens urealiserede 
fortjeneste eller tab herefter mellem indskudde- 
ne på grundlag af de ejerandele, der i den pågæl- 
dende periode er knyttet til de enkelte indskud. 
Ved den urealiserede fortjeneste eller tab i en pe- 
riode forstås forskellen mellem vedkommende 
aktivers værdi ved periodens afslutning og enten 
værdien af de samme aktiver ved periodens be- 
gyndelse eller anskaffelsessummen, hvis de er 
anskaffet efter periodens begyndelse. 

Stk. 3. Urealiserede fortjenester og tab, der er 
henført til et medlems indskud, overføres til se- 
nere indskud foretaget af samme medlem, i det 
omfang de vedrører aktiver fra det tidligere ind- 
skud, der indgår i det senere indskud. Koncern- 
forbundne medlemmer, jf. kursgevinstlovens 
§ 4, anses i denne sammenhæng for ét medlem. 
1. pkt. gælder ikke for de urealiserede fortjene- 
ster og tab, der tidligere er behandlet som reali- 
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serede for medlemmet i forbindelse med hæv- 
ning og lign. 

Fortjeneste og tab i forbindelse med nye indskud 

§ 13. Fortjeneste eller tab, der opstår på et 
medlems indskud ved optagelse af nye medlem- 
mer eller andre nye indskud, anses ikke for rea- 
liseret på dette tidspunkt. Fortjeneste eller tab 
indgår i stedet i opgørelsen af urealiseret fort je- 
neste eller tab, j f  § 12. 

Stk. 2. Hvis foreningen afstår aktiver; som et 
medlem har erhvervet en andelsret til gennem sit 
indskud, beskattes medlemmet af indskuddets 
andel af foreningens fortjeneste og tab på de på- 
gældende aktiver, j f. §11, som om de pågælden- 
de aktiver var erhvervet på tidspunktet for ind- 
skuddet. 

Stk. 3. Når aktiverne direkte eller, indirekte er 
erhvervet fra et tidligere indskud foretaget af 
samme medlem, anses de dog for erhvervet på 
det tidspunkt, hvor de ansås for erhvervet fra det 
tidligere indskud. Koncernforbundne medlem- 
mer, jf. kursgevinstlovens § 4, anses i denne 
sammenhæng for ét medlem. 1. pkt. gælder ikke 
for de aktiver, hvis urealiserede fortjenester og 
tab tidligere er behandlet som realiserede for 
medlemmet i forbindelse med hævning og lign. 

Kapitel 5 

Hævning m. v: 

§ 14. Udbetalinger, som medfører ændringer 
af modtagerens ejerandele i foreningen, er en 
hævning af indskud. 

Stk. 2. Hvis et medlem, der anvender realisati- 
onsprincippet, hæver sit indskud, opgøres alle 
urealiserede fortjenester og tab på indskuddet, jf. 
§ 12. Resultatet medregnes hos medlemmet, 
som om der er tale om realiseret fortjeneste eller 
tab for dette. § 5 finder tilsvarende anvendelse. 
De aktiver, som de pågældende fortjenester og 
tab vedrører, anses for anskaffet af medlemmet 
på de tidspunkter, hvor de er anskaffet af for- 
eningen. §13, stk. 2 og 3, finder dog tilsvarende 
anvendelse. Aktiverne anses for afstået af med- 
lemmet på det tidspunkt, hvor indskuddet hæ- 
ves. : 

Stk. 3. Hæves en del af et indskud, medregnes 
en forholdsmæssig del af urealiserede fortjene- 
ster og tab på indskuddet på tidspunktet for hæv- 
ningen af indskuddet. Stk. 2 finder tilsvarende 
anvendelse. 

Stk 4. Har et medlem foretaget flere indskud, 
som medlemmet herefter hæver af, anses det 
først foretagne indskud for først hævet. 

§ 15. Udbetalinger af beløb fra foreningen, 
som ikke medfører ændring af modtagerens ejer- 
andel i foreningen, medfører beskatning af urea- 
liserede fortjenester på indskuddet efter § 14, 
stk. 2 og 3, idet udbetalingen sidestilles med 
hævning af indskuddet. Det gælder dog højst det 
beløb, hvormed udbetalingerne sammenlagt 
med andre tilsvarende tidligere udbetalinger 
overstiger de skattepligtige indtægter fra alle 
medlemmets indskud i det senest afsluttede ka- 
lenderår og tidligere år, efter at disse indtægter 
er nedsat med de tab fra samme indskud, der kan 
fradrages i den skattepligtige indkomst for sam- 
me år. § 14, stk. 4, finder tilsvarende anvendel- 
se. Der kan aldrig anses for hævet mere end det 
udbetalte beløb. 

Stk. 2. Indeholdt skat vedrørende afkast af for- 
eningens aktiver betragtes som udbetalinger af 
beløb efter stk. 1. For så vidt angår skat, der in- 
deholdes i udlandet, på Færøerne eller i Grøn- 
land, gælder dette dog kun for skat, der efterføl- 
gende tilbagebetales direkte til medlemmet. 

§ 16. Indskyder et medlem helt eller delvis 
sine andele i en kontoførende investeringsfor- 
ening i en rateopsparing i pensionsøjemed, i en 
opsparing i pensionsøjemed, i en selvpensione- 
ringsordning eller i en børneopsparingsordning, 
der er omfattet af pensionsbeskatningsloven, el- 
ler indskyder et medlem helt eller delvis sine an- 
dele i en kontoførende investeringsforening i en 
boligopsparingsordning, der er omfattet af lov 
om boligopsparing, sidestilles det med hævning. 

Stk. 2. Udlodning af andele i en kontoførende 
investeringsforening fra en rateopsparing i pen- 
sionsøjemed, fra en opsparing i pensionsøjemed, 
fra en selvpensioneringsordning, fra en børneop- 
sparingsordning eller fra en boligopsparingsord- 
ning som nævnt i stk. 1 sidestilles med indskud. 

Kapitel 6 

Overdragelser og lån mellem forening og 
medlem 

§ 17. Tab ved overdragelse af aktiver mellem 
et medlem og investeringsforeningen kan ikke 
fradrages i medlemmets skattepligtige indkomst 
eller i foreningens indtægter og udgifter. Fortje- 
neste og tab på fordring og gæld ved et lån mel- 
lem et medlem og foreningen indgår ikke i med- 
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lemmets skattepligtige indkomst eller i forenin- 
gens indtægter og udgifter. 

Kapitel 7 

Flytning og ophør m.v. 

§ 18. Ved et medlems ophør af skattepligt eller 
flytning af hjemsted i henhold til en dobbeltbe- 
skatningsoverenskomst i tilfælde, som ville have 
medført beskatning af medlemmet efter aktie- 
avancebeskatningslovens § 13 a, såfremt perso- 
nen eller selskabet havde ejet sin andel af den 
kontoførende investeringsforenings aktier direk- 
te, skal de urealiserede fortjenester på indskud- 
dets aktiebeholdninger medregnes i medlem- 
mets skattepligtige indkomst i samme omfang, 
som hvis indskuddet var hævet. Endvidere skal 
de urealiserede tab på indskuddets aktiebehold- 
ninger fradrages i samme omfang, som hvis ind- 
skuddet blev hævet. Tabet kan dog kun fradrages 
i fortjeneste efter 1. pkt. Foreningen opgør de 
urealiserede fortjenester og tab på fraflytnings- 
tidspunktet, når den er blevet bekendt med, hvil- 
ke aktiebeholdninger der omfattes. 

§ 19. Såfremt en kontoførende forening ophø- 
rer med at være en kontoførende forening, be- 
skattes medlemmerne, og foreningen foretager 
opgørelser, som om medlemmerne hæver deres 
indskud, selv om foreningen ikke opløses. An- 
delene i den ikke opløste forening anses for an- 
skaffet på beskatningstidspunktet efter 1. pkt. 
for handelsværdien på dette tidspunkt. Den ikke 
opløste forenings aktiver anses ligeledes for an- 
skaffet på beskatningstidspunktet efter 1. pkt. 
for handelsværdien på dette tidspunkt. 

Kapitel 8 

Ikrafttræden m.v. 

§ 20. Loven træder i kraft dagen efter bekendt- 
gørelsen i Lovtidende. 

Stk. 2. Loven har virkning fra og med det regn- 
skabsår i foreningen, der begynder i 2003, jf. 
dog stk. 4. 

Stk. 3. Lov om beskatning af medlemmer af 
investeringsforeninger, jf. lovbekendtgørelse nr. 
694 af 1. september 1999, ophæves med virk- 
ning fra og med det tidspunkt, hvor denne lov 
har virkning i henhold til stk. 2. 

Stk. 4. Et medlem af en kontoførende investe- 
ringsforening omfattet af selskabsskattelovens 
§ 1, stk. 7, som affattet ved § 1, nr. 1, i lov om 
ændring af forskellige skattelove. (Investerings- 
foreninger med få medlemmer), kan vælge, at 
medlemmets skattepligtige indkomst fra for- 
eningen for det regnskabsår i foreningen, der be- 
gynder i 2003, fortsat skal opgøres efter de i 
stk. 3 nævnte regler 

Stk. 5. Såfremt denne lov medfører, at en inve- 
steringsforening overgår fra at anvende realisati- 
onsprincippet til lagerprincippet i kursgevinstlo- 
vens § 33, stk. 1, eller andre tilsvarende bestem- 
melser ved opgørelsen af den skattepligtige ind- 
komst for et medlem af foreningen, anvendes an- 
skaffelsessummen som værdien primo i den før- 
ste periode, hvori lagerprincippet finder anven- 
delse. Ved fordelingen af avancen i denne perio- 
de mellem de forskellige indskud finder §§11 
og 12 tilsvarende anvendelse. 

Stk. 6. Det beløb, der i henhold til § 15 kan ud- 
betales uden at blive behandlet som en hævning, 
opgøres på grundlag af udbetalinger fra forenin- 
gen i dennes regnskabsår, der begynder 2003 og 
senere år, samt indtægter og tab fra og med regn- 
skabsåret et år tidligere, jf. dog stk. 7. 

Stk. 7. Anvendes reglerne i stk. 4, opgøres det 
beløb, der i henhold til § 15 kan udbetales uden 
at blive behandlet som en hævning, på grundlag 
af udbetalinger fra foreningen i dennes regn- 
skabsår, dér begynder 2004 og senere år, samt 
indtægter og tab fra og med regnskabsåret et år 
tidligere. 

§ 21. Loven gælder ikke for Færøerne og 
Grønland. 
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