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F. t. L. vedr. forskellige skattelove

Lovforslag nr. L 20. Fremsat den 3. oktober 2001 af skatteministeren (FrodeA Serensen)

Forslag

Lov om endring af forskelligé skattelove

(Investeringsforeninger med f& medlemmer, kurssikringskontrakter ved ejerskifte og
frlstforlaengelse ved akticombytning)

§1

11ov om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m.v. (Selskabsskaiteloven), jf. lovbekendtgerel-
se nr. 299 af 27. april 2000, som &ndret senest
ved § 2 i lov nr. 339 af 16. maj 2001 foretages
folgende aendrmger

1.1 § ] indseettes som stk. 7 og 8:

»Stk. 7. En investeringsforening omfattes kun
afstk. 1, nr. 6, safremt den har mindst 8 medlem-
mer, medmindre der sker en effektiv markedsfo-
ring over for offenthgheden eller storre dele her-
af med henblik pa at bringe antallet af medlem-
mer op. Koncernforbundne medlemmer, jf.
kursgevinstlovens § 4, regnes i denne sammen-
hang for et medlem.

Stk. 8. En investeringsforening med mindre
end 8 medlemmer, der ikke opfylder kravene i
stk. 7, omfattes dog af stk. 1, nr. 6, sfremt inve-
steringsbeviserne i overensstemmelse med et
VedtaagtsmaeSsigt krav herom lyder p& navn, og
sifremt der i overensstemmelse med et ved-
teegtsmassigt krav herom alene optages med-
lemmer, der er juridiske personer, og hvor ingen
deltagere i de juridiske personer beskattes direk-
te af fortjeneste pa investeringsforeningsbeviset
eller af udlodning fra investeringsforeningen ef-
ter reglerne for fysiske personer. Udloddende el-
ler kontoferende investeringsforeninger ma ikke
kunne optages som medlemmer. I en udlodden-
de forening, der omfattes af aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 d, mé ikke kunne optages med-
lemmer, der er omfattet af selskabsskattelovens
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§ 1 eller 2 eller af fondsbeskatningslovens § 1,
medmindre de samtidig er beskattet efter pensi-
onsafkastbeskatningsloven, eller beskattes af
fortjeneste og tab pa fordringer og geeld i bide
danske kroner og fremmed valuta efter kursge-
vinstlovens § 33, stk. 1, (lagerprincippet).«.

2.1 § 13 indsettes som stk. 14:

»Stk. 14. Ved opgerelsen . i henhold til
stk. 8—13 behandles aktieavancer, der oppebares
gennem en kontoferende investeringsforening,
ligesom aktieavancer, der oppebares direkte.«.

§2

Tlov om péligningen af 1ndkomstskat t11 staten
(Ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 775 af

- 16 august 2000, som endret senest ved § 5 i lov

nr. 483 af 7. juni 2001, foretages folgende &n-
dringer:

1.1§ 2, stk. 1 ogto steder i stk. 4, @ndres »den
skattepligtige indkomst« til : »den skatte- eller
udlodningspligtige indkomst«.

2.1§ 16 A indsettes som stk. 11:

»Stk. 11. Til udbytte medregnes udbytteskat,
der modtages fra udlandet, Feergerne eller Greon-
land vedrerende aktier, der tilhorer et selskab el-
ler en investeringsforening, bortset fra en konto-
forende investeringsforening, og som ikke tilfal-
der selskabet eller investeringsforeningen.«.

3.1§ 16 C, stk. 2, indsattes som 2. pkt.: «Ved
opher af foreningens skattemassige status som
udloddende forening opgeres minimumsudlod-
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ningen for tiden fra mdkomstarets begyndelse
indtil opherstidspunktet .«

4.§ 16 C, stk. 3, nr. 1, affattes saledes:

»1) Renter og lebende ydelser, begge fordelt
over den periode, som indtegten vedrerer,
samt vederlag for udlan af veerdipapirer.«.

5,816 C, stk. 3, nr. 2, affattes sdledes:

»2) Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket in-
deholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt
udbytteskat og afstielsessummer efter § 16
B samt lantagers betaling til 1&ngiver af den-
nes manglende udbytte ved aktieudldn, i det
omfang de nevnte indtegter ikke er omfat-
tet af nr. 9.«

6. 1 §16 C, stk. 3, nr. 4, indsattes efter »jf.
§ 14« »,0g gevinst pd gaeld omfattet af kursge-
vinstlovens § 6«.

7.§ 16 C, stk. 3, nr. 9, affattes siledes: A

»9) Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket in-
deholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt
udbytteskat og afstdelsessummer efter § 16
B, samt ldntagers betaling til langiver af
dennes manglende.udbytte ved aktieudlan i
det omfang, hvori de nevnte indtzgter ville
veere omfattet af personskattelovens § 4 a,
stk. 1,.nr. 1, 2, 5 eller 6 for skattephgtlge
_personer«.

8. 516 C, stk 4 1 pkt ophaeves og i stedet
indsattes:

»I det samlede nettobeleb efter stk. 3, nr. 1-8,
fradrages tab pa fordringer i fremmed valuta
som omhandlet i kursgevinstlovens § 16, med-
mindre der er tale om en fordring pé et koncern-
forbundet selskab som omfattet af kursgevinst-
lovens § 4. Endv1dere fradrages tab ved afstaelse
af beviser for indskud i investeringsforeninger,
som for skattephgtlge omfattet af kildeskattelo-
vens § 1 eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2, er
fradragsberettiget efter aktleavancebeskatmngs-

lovens § 2 d, stk. 4.«.

9.§16 C, stk 5, 2. pkt., affattes saledes:
»Fradraget efter 1. pkt. fordeles forholdsmaes-
sigt mellem positive nettobelob opgjort efter
1) - stk. 3, nr. 1-8, nedsat efter stk. 4, 1. og 2.
2) stk 3 nr. 9, nedsat efter stk. 4, 3 pkt., og
'3) stk. 3, or. 10, nedsat efter stk. 4, 4. pkt.«.

10.1§ 16 C, stk. 7, 3. pkt., eendres »§ 2 d, stk. 3«

til: »§ 2 d, stk. 4«.

11. 1 § 16 C, stk. 8, indsattes som 3.0g 4. pkt.:
»Forogelse af tab sker dog ikke, sdfremt forenin-
gen er omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk.8, og har mindre end 8 medlemmer pa tlds-
punktet hvor tabet opstir. Koncernforbundne
medlemmer, jf. kursgevinstlovens § 4, regnes i
denne sammeénhang for et medlem.«. °

§3

I'lov om beskatning af fortjeneste ved afstdel-
se af aktier m.v. (Aktieavancebeskatningslo-
ven), jf. lovbekendtgerelse nr. 796 af 10. sep-
tember 2001, foretages folgende endringer:

1. I 324, stk. 12 phkt., &ndres »§ 2 a0g konver—
tible obligationer og retten til at tegne sadanne «
til: «§ 2 a, konvertible obhgat1one1 og retten til
at tegne sadanne eller investeringsforeningsbe-
viser som naevnt i 1. pkt.«.

2.1§24d stk 3, 1. pkt., @ndres »dog ikke kon-
vertible obligationer og retten til at tegne sadan-

_ne« til: »for investeringsforeninger omfattet af

selskabsskattelovens stk. 1, nr. 8, dog ikke for-
dringer pi koncernforbundne selskaber, som
omfattes af kurSgevinsthvens §4«

3.5 2 d, stk. 5, affattes saledes:

»Stk. 5. Fortjeneste og tab efter stk. 1 - 4 opgoe-
res efter reglerne i § 6. Safremt indehaveren af
investeringsforeningsbeviset anvender lager—
princippet ved opgerelse af gevinst og tab pé for-
dringer og geeld i enten danske kroner eller frem-
med valuta, opgeres fortjeneste og tab efter
stk. 1 - 4 ligeledes efter lagerprmmppet som
naevnti§ 3, stk. 4.« :

4.1§2d, stk. 6, 2. pkt &ndres »Stk 1- 3« til:
»Stk. 1 -4«

5.1¢ 2 dindszttes som stk.8: ;

Stk. 8. Safremt fortjeneste péd investeringsfor-
eningsbeviser i et &r skal medregnes efter et prin-
cip om at fortjenesten medregnes i det r, hivor
fortjenesten eller tabet realiseres (realisations-
princippet) og i det folgende ar skal medregnes
efter lagerprincippet som naevnt i aktieavancebe-
skatningslovens § 3, stk. 4, skal anskaffelses-
summen treede i stedet for Vaerdlen af beviset ved
begyndelsen af det 4r, hvori lagerprm01ppet f;ar—
ste gang skal anvendes.
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6.1§ 3, stk. 1, udgar: «almindelige«.

7.1¢ 3 indseettes som stk. 6:

»Stk. 6. Sfremt den skattepligtige omfattes af
stk. 1 medregnes fortjeneste eller tab pa alle den
skattepligtiges investeringsforeningsbeviser i
udloddende investeringsforeninger ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst. Fortjeneste
eller tab medregnes efter lagerprincippet. Ved
overgang fra realisationsprincip til lagerprincip-
pet finder § 2 d, stk. 8, tilsvarende anvendelse.«.

8.159 indseettes som stk. 5-7:

»Stk. 5. 1 tilfelde, hvor en akkumulerende in-
vesteringsforening, jf. selskabsskattelovens §-1,
stk. 1, nr. 5a, eller en udloddende investerings-
forening, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, &n-
drer skattemessig status uden at foreningen op-
loses, saledes at den fremover ikke skal beskat-
tes som en af de to naevnte foreningstyper, skal
medlemmernes andele af foreningen anses for
afstiet pd endringstidspunktet til handelsvardi-
en. For udloddende foreninger opgeres handels-
vaerdien efter fradrag af mulige pligtige mini-
mumsudlodninger. Samtidig anses aktier, der til-
herer investeringsforeningen, for afstet af inve-
steringsforeningen og anskaffet af medlemmer-
ne henholdsvis af den kontofsrende investe-
ringsforening til handelsvaerdien p& samme tids-
punkt. Indlgsning af samtlige medlemmer side-
stilles med oplesning.

Stk. 6. For skattepligtige, der beskattes som
deltagere i et interessentskab, og som overgar til
beskatning som medlemmer af en akkumuleren-
de investeringsforening som navnt i selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, anses overgan-
gen som afstéelse af 1nteressentskabets aktier til
handelsvaerdien pd det pageldende tidspunkt.
For foreningen behandles overgangen som an-
skaffelse.

Stk. 7. For skattepligtige, der beskattes som
deltagere i et interessentskab, og som overgar til
beskatning som medlemmer af en udloddende
eller kontoferende investeringsforening som
neevnt i selskabsskattelovens § 1, stk.1 nr, 6, an-
ses overgangen ikke som afstéelse af interes-
sentskabets aktier. For investeringsforeningen
anses aktierne for anskaffet pa det oprindelige
anskaffelsestidspunkt og til den oprindelige an-
skaffelsessum.«.

9. 1§ 13, stk. 4, indsettes efter 1. pkt.: «Skatte-
ministeren kan forlenge fristen i 1. pkt.«.

§4

I lov om fusion spaltning og tilfersel af aktiver
m.v. (Fusionsskatteloven), jf. lovbekendtgerelse
954 af 5. november 1996, som endret senest ved
§ 11ilov nr. 339 af 16. maj 2001, foretages fol-

gende andring:

1.1§ 15 a, stk. 4, nr. 2, eendres »beskattes i hen-
hold til selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6.«
til: »beskattes som en udloddende investerings-
forening efter selskabsskattelovens § 1, stk. I,
nr. 6.».

§5

I lov om opkraevning af indkomstskat samt
kommunal og amtskommunal ejendomsvaerdi-
skat for personer m.v.(Kildeskatteloven), jf. lov-
bekendtgarelse nr. 80 af 2. februar 2001, som
sendret senest ved § 2 i lov nr. 484 af 7. juni
2001, foretages folgende @ndringer:

1. 1§65, stk. 3, indsettes efter 2. pkt.:

»En kontoferende investeringsforening, som
erhverver ret til udbytte fra selskaber som navnt
i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1, 2, 2e, el-
ler fra investeringsforeninger, der i henhold til
§ 65, stk. 3, omfattes af afsnit VI, indeholder pd
retserhvervelsestidspunktet udbytteskat af belg-
bet efter reglerne i dette afsnit.«

2. § 67, stk. 4, ophaves
Stk. 5 og 6 bliver herefter stk. 4 og 5.

§6

I lov om skattemessig behandling af gevinst
og tab pa fordringer, geld og finansielle kon-
trakter (Kursgevinstloven), jf. lovbekendtgorel-
se nr. 774 af 16. august 2000, som andret senest
ved § 3 i lov nr. 484 af 7. juni 2001, foretages
folgende endringer: ‘

1.1$ 30, stk. 3, indseettes som 4. pkt.:

»For s& vidt angr kurssikring ved rentetilpas-
ning omfatter stk. 1, nr. 3, dog uanset 1. og 2.
pkt. kontrakter og aftaler vedrorende realkredit-
14n, der i forbindelse med overdragelse af fast
ejendom overtages af en anden debitor, opsiges
pa vilkdr som neevnt i § 22, stk. 3, 2. - 4. pkt., el-
ler opsiges i tilfelde som neevnt i § 22, stk. 4.«.
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2.1¢§ 34 indszttes som stk. 2 og 3:

»Stk. 2. T tilfelde, hvor en akkumulerende in-
vesteringsforening, jf. selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. Sa, eller en udloddende investerings-
forening, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, @n-
drer skattemzssig status uden at foreningen op-
loses, séledes at den fremover ikke skal beskat-
tes som en af de to naevnte foreningstyper, skal
investeringsforeningens aktiver og passiver an-
ses for afstdet af investeringsforeningen og an-
skaffet af medlemmerne henholdsvis den konto-

farende investeringsforening til handelsvaerdlen ‘

pa opherstidspunktet.

Stk. 3. For medlemmerne i en 1nvestermgsfor-
ening, der beskattes som deltagere i et interes-
sentskab, og som derefter overgar til beskatning
som medlemmer af en akkumulerende investe-
ringsforening som nzvnt i selskabsskattelovens

- § 1, stk. 1, nr. 5 a, behandles overgangen som af-

stdelse til handelsveerdien pd det pagaldende

tidspunkt. For foreningen behandles overgangen
som anskaffelse.

Stk. 4. For skattepligtige, der beskattes som
deltagere i et interessentskab, og som overgér til
beskatning som medlemmer af en udloddende
eller kontoferende investeringsforening - som
navnt i selskabsskattelovens § 1, stk.1 nr. 6, an-
ses overgangen. ikke som afstielse af interes-
sentskabets aktiver og passiver. For investe-
ringsforeningen anses aktiver og passiver for an-
skaffet pd det oprindelige anskaffelsestidspunkt
og til den oprindelige anskaffelsessum. «.

§7

I'lov om beskatning af visse pensionskapitaler
m.v. (Pensionsaﬂ<astbeskatningsloven) jf. lov-
bekendtgorelse nr. 60 af 30. januar 2001, foreta-
ges folgende @ndringer: : .

1. § 2, stk.1, nr. 8, affattes saledes

»8) udbytter, gevinst eller tab pa investerings-
foreningsbeviser. i investeringsforeninger,
der udsteder omsettelige beviser for med-
' lemmernes indskud, jf. dog stk.3, nr. 2,

samt udbytteskat, der tilbagebetales direkte
til medlemmer af sddanne foreninger uden
om disse,«.

2.§12, 2. 0g3. pkt., ophaeves, og i stedet indsat-
tes: »Bestemmelserne i lov om beskatning af
medlemmer af kontoferende investeringsfor-
emnger ﬁnder tilsvarende anvendelse.«.

§8

I skattekontrolloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
726 af 13. august 2001, foretages folgende zn-
dringer:

1.1§ 104, stk. 1, 2. pkt., eendres »eller kalender-
drsperiodisering af renter og tilskrivning eller
forfald af udbytter m.v. fra« til: »eller tilskriv-
ning pd indskud i«.

2.1§ 10 4 indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

"»Stk. 2. Et medlem af en kontoferende inve-
steringsforening skal til brug for foreningens
indberetning af tilskrivninger p4 medlemmets
indskud efter stk. 1, eller til brug for foreningens
indberetning om haevmnger efter § 10 B, efter
anmodning oplyse foreningen om’ relevante
skattemassige principper, medlemmet anvender
ved indkomstopgerelsen, herunder om den pa-
geeldende naringsbeskattes.«.

Stk. 2 - 4 bliver herefter stk. 3 -5.

3.1 § 10 B, stk. 1, sidste pkt., &ndres »§ 10 A
stk. 2 og 4«til: »§ 10 A, stk. 3 og 5«.

§9 ‘

Stk. 1. Loven traeder i kraft dagen efter be-
kendtgerelsen i Lovtidende og har virkning fra
og med indkomstéret 2002

Stk. 2. § 2, nr. 4 - 11, har virkning for udlod-
ningerne fra foremngen idens 1ndkomstar 2003
og senere Ar.

Stk. 3. § 6, nr. 1, har virkning for overdragelse
af fast ejendom og for opsigelse af kontrakter,
der finder sted den 1. januar 2002 eller senere.
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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemeerkninger

Lovforsiagets formal

A. Lovforslaget ligger i forleengelse af regeringens
dialog med pensionsbranchen om, hvorledes pensi-
onsinstitutterne bedst kan veere med til at fremme ka-
pitaltilfarslen til de mindre, innovative virksomheder.
Det foreslés saledes at forbedre mulighederne for, at
pensionsbranchen kan fa forvaltet sine investeringer i
smé og mellemstore virksomheder via serlige inve-
steringsforeninger med fA medlemmer. Det sker ved
at skabe mulighed for, at investeringsforeninger med
ned til et medlem ogs4 anerkendes som en forening i
skattemaessige sammenhange, nér medlemmerne til-
herer pensionsbranchen eller i gvrigt er et selskab.

Forslaget er saledes en udmentning af et tilsagn om
at give pensionsbranchen bedre muligheder - herun-
der skattemaessigt - for at forvalte dens investeringer i
sm4 og mellemstore virksomheder i serlige innovati-
onsforeninger og gennem sikaldte fdmandsforenin-
ger. Tilsagnet findes i indledningen til de almindelige
bemszerkninger til L 71 (Folketinget 2000-2001), for-
slag til lov om endring af pensionsafkastbeskatnings-
loven, kursgevinstloven og selskabsskatteloven. L 71
blev vedtaget 15. december 2000 af Socialdemokrati-
et, Det Radikale Venstre, Socialistisk Folkeparti og
Enhedslisten (lov nr. 1294 af 20. december 2000).

Den skattemassige anerkendelse skal efter forsla-
get bade gelde udloddende investeringsforeninger
med fa medlemmer og kontoferende investeringsfor-
eninger med f& medlemmer.

I dag findes bade investeringsforeninger og special-
foreninger med meget & medlemmer, der opfylder in-
vesteringsforeningslovgivningens betingelser for at
blive opfattet som en forening, men som pa grund af
det lille antal medlemmer ikke opfylder skatterettens
betingelser for at veere en forening og blive beskattet
som en sadan. Lovforslaget betyder, at denne forskel
mellem de civilretlige regler og de skatteretlige regler
formindskes, hvilket bidrager til at skabe sterre klar-
hed.

Der foreslas desuden en reekke opstramninger af de
regler, der geelder for investeringsforeningerne, for at
forhindre en utilsigtet anvendelse, som lettere ville
kunne opst4 i foreninger med fi medlemmer.

B. For s vidt angar kontoferende investeringsfor-
eninger foreslds en nyaffattelse af loven om beskat-
ning af medlemmer af kontoferende investeringsfor-
eninger. Dette sker for at tydeliggere regelszttet, her-
under iser hvordan beskatningen er af kapitalgevin-
ster, og hvordan den sker i forbindelse med indtraeden
af nye medlemmer og udbetaling af midler fra for-
eningen. Der kan henvises til det samtidigt fremsatte
lovforslag herom.

C. Dette forslag og forslaget under D har ikke noget
med investeringsforeninger at gore.

Det foreslas, at debitor for et rentetilpasningslén,
som keber overtager ved ejerskifte aldrig skal beskat-
tes selvstendigt af gevinst og tab pa en eventuel tilhg-
rende kurssikringsaftale vedrerende lanet.

D. Den gzeldende 6 méneders frist i aktieavancebe-
skatningsloven for skattefri akticombytninger kan for-
leenges i visse tilfaelde.

Baggrund for forslaget

Ad A og B. Investeringsforeninger

Pensionsselskaber, der indtreeder som aktioneerer i
mindre, innovative virksomheder, vil ofte have behov
for at folge teet med i disses udvikling. Det kan derfor
vere hensigtsmassigt for pensionsselskaberne at
foretage investeringer i smé og mellemstore virksom-
heder via investeringsforeninger. Herved undgis at
belaste de administrative og ledelsesmaessige ressour-
cer i pensionsselskaberne selv. I stedet overgdr opga-
ven til investeringsforeninger, der kan oparbejde en
seerlig ekspertise pi omridet. Antallet af pensionsin-
stitutter er begranset, og der vil naturligt veere et on-
ske om at begrense antallet af medlemmer i den en-
kelte investeringsforening, Pensionsselskabernes on-
ske om at investere igennem investeringsforeninger
vil derfor medfere et behov for oprettelse af en rekke
investeringsforeninger med ganske fA medlemmer.
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'Efter gaeldende skattemzessig praksis kar investe-
ringsforeninger med ganske f& medlemmer ikke anses
for selvstendige skattesubjekter. Dette indebzrer, at

medlemmer i sidanne investeringsforeninger beskat- -

tes, som om investeringsforeningen ikke er der. Det
betyder, at dé beskattes direkte af foreningens ind-
komster, som-om de selv ejede foreningens aktiver.
Det betyder endvidere, at indtreeden af nye medlem-
mer udleser skat hos de gamle, fordi der skal foretages
en-opgerelse hos de gamle medlemmer. som. om-en
andel af deres aktiver overdrages til de nye medlem-
mer. Dette vanskeligger anvendelsen af i 1nvester1ngs-
foreninger med meget f3 medlemmer.

Disse vanskeligheder knytteér sig navnlig til anven-
delsen af aktieavancebeskatningslovens regler, nar
medlemmet beskattes: af aktlefortjenester efter et rea-
hsatlonsprmclp '

Gevinst og tab pa aktler nér reahsatlonsprmmppet

“anvendes, opgeres pa grundlag af gennemsnitsmeto-
den. Det betyder, at der skal opgeres en gennemsnitlig
anskaffelsessum for aktier i det samme selskab. For-
tjenester; der realiseres efter.mere end 3 ars gj jertid, er
skattefri for selskaber, og tab kan ikke fradrages, ]f

 aktieavancebeskatningslovens § 4. I tilknytning hertil
geelder en regel om, at de farst erhvervede aktier anses
for de forst afstaede (forst ind - forst ud). '

Hvis bade investeringsforeningen med ganske fi
medlemmer og et af medlemmerne selv, ejer aktier i
samme selskab, vil mvestermgsforenmgen ikke kunne
anvende gennemsnitsmetoden korrekt, hvis investe-
ringsforeningen ikke har kendskab til medlemmets
egen beholdning.

Hvis béde 1nvester1ngsforen1ngen og medlemmet
selv ejer aktier i samme selskab, vil der endvidere
kunne opsta den situation, at investeringsforeningen
ved afstelse af en aktie antager, at der er tale om af-
stdelse af en aktie efter mindre end 3 4rs ejertid. For-
eningen danner sin mening pa grundlag af, hvad den
ved om anskaffelsestidspunkterne for sine egne aktie-
beholdninger og princippet om forst ind - forst ud. De
geeldende regler om investeringsforeninger med me-
get f& medlemmer betyder imidlertid, at princippet 6m
farst ind - forst ud skal anvendes pa-alle aktier i sam-
me selskab hos béde investeringsforeningen og med-
lemmet selv, som om der er tale om en frelles behold-
ning. Hvis medlemmets égen beholdning af aktier. i
samme selskab er &ldre end investeringsforeningens,
vil foreningen derfor uden at vide det vaere kommet til

i skattemeessig henseende at szlge en aktie fra med- -

lemmets beholdning.
Det foregiende vedrerer, hvordan investeringsfor-

eningen disponerer-med virkning for medlemmet,

. Men pa helt samme méde vil medlemmet ogsd kunne

komme til at disponere for investeringsforeningen og
selge en aktie fra foreningens beholdning.

Hvis medlemmet er et aktieselskab, der ikke driver
livsforsikringsvirksomhed, betyder dé anfarte regler,
at investeringsforeningen vil kunne komme til at rea-
lisere en aktie i den urigtige tro, at den reahseres med
tab indenfor tre rs greensen.

. De beskrevne vanskehgheder opstér ikke i forhold
til de mvestermgsforemnger hvor medlemmerne er
pensmnskasser, ATP og LD, der er omfattet af pensi-
onsafkastbeskatnirigsloven, idet beskatningen af ge-
vinst og tab pa aktler eﬁer denne lov sker efter et la-
gerprincip. )

Hvis medlemmet af 1nvester1ngsforen1ngen er et
aktleselskab der drlver hvsfors1krmgsv1rksomhed vil
manglende viden | om, fra hvilken beholdmng aktien
selges, ikke fz'i nogen betydmng for den skat, som sel-

 skabet skal betale. Livsforsikringsselskaber er omfat-

tet af de serlige regler i selskabsskattelovens §13,
stk. 11-13, om reduktion i hensaettelsesfradraget for -
ubeskattede aktlefortjenester Kombinationen af disse
regler og aktleavancebeskatmngsloven indebeerer, at
11vsfors1kr1ngsselskabet reelt beskattes af urealiserede
fOI't_] enester pd aktierne efter et 1agerpr1n01p ‘
Selve det regnskab som fors1kr1ngsselskaberne fo-
rer over henholdsvis fortjenester og fradragsbegrens-
ning, kompliceres dog af de anfarte forhold, selvom

~de ikke har betydmng for sterrelsen af skatten. .

De beskrevne problemer lgses, hvis man anerken-
der foreninger med f2 medlemmer som selvstendige
skatteretlige subjekter. -

@nsket om at kunne anvende foreninger.-med f
medlemmer aktualiserer det problem, at det lovregu-

- lerede -civilretlige investeringsforeningsbegreb ikke

stemmer overens-med det skatteretlige. investerings-
foreningsbegreb, og at forskellene er blevet sterre i de
senere ar. Samtidig er det skaiteretlige investerings-
foreningsbegreb i sig selv upracist som folge af, at det
er udviklet i administrativ praksis. .. . - - !

Det civilretlige investeringsforeningsbegreb ﬁndes
ilov om mvestermgsforenmga og specialforeninger,
JI. lovbekendtgerelse nr. 158 af 7. marts 2001.

Efter denne lov-var det indtil 1997 saledes, at éh in-
vesteringsforening er en forening, som har til formal
at modtage midler til forvaltring fra én videre- kreds
eller offentligheden. Det’ betyder, at en investerings-
forening typisk er en forening med mange medlems
mer. Der er dog ikke noget til hinder for at en forening
med kun et medlem kan vasre omfattet af loy ominve-
steringsforeninger, ndr blot den star aben for alle, der

21 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillasgsbev.lovforslag)
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henvender sig og gerne vil vare medlem af forenin-
gen. . oo :
11997 blev der vedtaget en udvidelse af lov om in-
vesteringsforeninger, siledes .at specialforeninger
ogsé er omfattet af loven. En specialforening kan have
til formal at modtage midler til forvaltnmg fra blot et
medlem.

Det skatteretlige mvestenngsforenmgsbegreb er
ikke lovfestet, men er udviklet i praksis.

I skatteretten er der ikke forskel mellem spemalfor-
eninger, innovationsforeninger og andre investerings-
foreninger der ikke er under Finanstilsynets tilsyn, og
investeringsforeninger ifelge lovbekendtgerelse nr.
158 af 7. marts 2001. De behandles alle som investe-
ringsforeninger.

Ifolge geeldende praksxs pa skatteomradet bliver en
investeringsforening med meget f& medlemmer ikke
betragtet som et selvsteendigt skattesubjekt. Medlem-
merne bliver i stedet beskattet hver for sig som inte-
ressenter i et interessentskab.

Geeldende skattelovgivning indeholder ingen graen-
ser for, hvornar der er tale om en forening med sa i
medlemmer, at medlemmerne selv beskattes, og hvor-
nér der er tale om en forenmg‘med flere medlemmet,

der betragtes som et selvstendigt skattesubjekt. Pa

grundlag af den skatteretlige praksis, der dog erret be-
greenset, sztter man ofte graensen ved 8, men det ma
samtidig fremhzeves at greensen ikke er absolut. Vur-
deringen vil ogsa vere pavirket af andre momenter.
Hvis f. eks. en forening, der hidtil har veeret en stor
forening, falder i medlemstal til under 8, men samiti-
dig aktivt forspger at udvide medlemstallet og lykkes

med dette, vil man nappe i praksis tilleegge det nogen

som helst betydning, at antallet af medlemmer i en pe-
riode har veeret under 8.

Det anforte betyder, at der i dag findes bade investe-
ringsforeninger og specialforeninger med meget fa
medlemmer, der opfylder investeringsforeningslov-
givningens betingelser for at blive opfattet som en for-
ening, men som pa grund af det lille antal medlemmer
ikke opfylder skatterettens betingelser for at veere en
forening og blive beskattet som en sadan.

Ad C. Rentetilpasningslin ‘

Kurssikringsaftaler p& de sdkaldte rentetilpasnings-
18n, der opsiges eller overtages af en ny lantager, i for-
. bindelse med ejerskifte af fast ejendom er karakterise-
ret ved, at de for en periode sikrer lantager mod rente-
stigninger ud over et nasrmere fastsat niveau pa rente-
tilpasningsléan, der er variabelt forrentede.

Efter kursgevinstlovens § 29 skal selskaber og per-
soner medregne. gevinst og tab pa terminskontrakter

F. t. 1. vedr. forskellige skattelove

og p aftaler om keberetter og salgsretter ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst. Efter § 30 behand-
les finansielle kontrakter i vissé situationer som en in-
tegreret del af opgerelsen vedrerende gevinst og tab
pa det underliggende aktiv. ~

Kursgevinstlovens § 29 - anvendes bla. ikke pa
kurssikring ved optagelse, refinansiering, rentetilpas-
ning eller indfrielse af realkreditlan eller realkreditlig-
nende 1an. Det er en betingelse, at kontrakten kun kan
opfyldes ved levering. Det er endvidere for hver af
kontraktsparterne en betingelse, at kontrakten ikke af-
stas. Nar en kontrakt undtages fra beskatning som fi-
nansiel kontrakt, skal den behandles efter skattelov-
givningens almmdehge regler, dvs sammen med det
underliggende aktiv. -

Hyvis en keber ved gjerskifte af en ejendom overta-
ger en kurssikringsaftale vedrerende rentetilpasning
for realkreditlan, eller hvis aftalen opsiges i forbindel-
se med ej jerskiftet er betmgelsen for, at aftalen kan be-
handles sammen med det underliggende lan, ikke op-
fyldt. I stedet skal aftalen behandles som en finansiel
kontrakt fra kontraktens start. Gevinst og tab pa afta-
len beskattes efter lagerprincippet og medregnes til
kapitalindkomsten. Dette er ikke hensigtsmessigt.

Ad D. Frist for skattefri aktieombytninger

Aktieavancebeskatningsloven indeholder en frist
pé 6 maneder for sl;attefri aktieombytninger. I visse
tilfeelde har det vist sig praktisk vanskeligt at overhol-
de fristen '

Forslaget

Ad A og B. Investeringsforeninger

I Foreninger med fa medlemmer

. Det foreslas pa baggrund af det anferte om behovet
for investeringsforeninger med kun fa medlemmer, at
ogsi udloddende eller kontofarende investeringsfor-
eninger, der kun har ét eller meget fA medlemmer skal
beskattes efter reglerne for investeringsforeninger.
Hvis foreningen er opbygget som en udloddende for-
ening er det reglerne for disse, som skal geelde, og hvis
der er tale om en kontoforende forening, er det regler-
ne for kontoferende foreninger, der skal galde.

" Det er dog samtidig en betingelse, at alle medlem-
merne er forsikringsselskaber, pensionskasser, ATP
og LD eller andre juridiske personer. Fysiske personer
skal derimod ikke efter forslaget med skattemassig
virkning kunne stifte en investeringsforening med kun
ét medlem. Det haenger bl.a. sammen med, at der al-
drig er udlodningspligt for aktiefortjenester pa aktier,

" der swlges af en udloddende forening efter tre &rs ejer-
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skab, selvom tilsvarende aktiefortjenester hos en fy-
sisk person skal beskattes, nr personens beholdning
afbersnoterede aktier overstiger den sékaldte 100,000
kr.s grense (121.400 kr. i 2001 for enlige, 242.800 kr.
for @gtepar). Det vil sige, at der ligger den.enkle for-
udseetning til grund for-at udelukke fysiske personer
fra fimandsforeninger, at de ofte vil have aktiebehold-
ninger over 100.000 kr.s greensen og dermed skatte-
pligtige af fortjenester erhvervet efter mere end tre 4r.

Specielt for udloddende foreninger, der investerer i
~ obligationer galder-endvidere, at ingen af medlem-

merne mé vaere aktieselskaber o.1. uden enten saniti-.

dig at vaere omfattet af pensionsafkastbeskatningslo-
vens regler eller opgere sin indkomst fra obligationer
efter lagermetoden.. Det skyldes, at et aktieselskab el-
lers kunne skaffe sig en skattekredit p4 et ekstra at ved
 at legge sin obligationsbeholdning ind i en udlodden-

de forening. I en sédan forening udloddes og beskattes. '
de realiserede fortjenester og indkomster forst aret ef--

ter, at de er oppebaret. Det gzelder dog ikke nir ejeren
“bruger lagermetoden p4 1nvester1ngsbev1serne Den
betyder nemlig at indkomst, der optjenes i foremngen
straks far beviserne til at stige i vaerdi med virkning

. for den skattepligtige indkomst. Et tllsvarende pro-

blem opstar heller ikke, nér aktieselskabet samt1d1g er
omfattet af pensionsafkastbeskatningsloven. I disse
tilfelde geelder der i henhold til selskabsskattelovens
§ 13,stk. 13, en fradragsbegraensning, der medforer en
reel lagerbeskatnmg af mvestermgsforenmgsbev1ser-
ne i de obhgatlonsbaserede investeringsforeninger,
sdledes at der heller ikke her indtreeder nogen tids-
meassig forskydnmg

Det er et krav, at 1nvester1ngsf0renmgen icivilretlig

henseende opfylder betmgelserne for at vare en for-'

ening.

Det er llgeledes et krav, at 1nvester1ngsbev1set er
navnenoteret. Det skyldes at en reekke af reglerne om-
kring famandsforemnger kraever at foreningerne ved,
hvem medlemmerne er.

Lovforslaget betyder, at udloddende og kontofyaren—
 de foreninger med fa medlemmer i stedet for at vere
* ‘omfattet af reglerne om beskatning af medlemmerne
direkte (ligesom intefessentskaber) omfattes af skatte-
reglerne for investeringsforeninger. De skatteregler,

som investor og selskabet kommer ind under (nér in-
‘ vestor er et selskab) har i hovedtraek falgende ind-
hold: :

ir Udloddende znvestenngsforenmger B

 En udloddende mvestermgsforenmg er selv skatte-
fri, Men til gengeeld forpligtes den til dret efter at ud-

lodde de fortjenester, der normalt beskattes. De opge-

res i foreningen uden hensyn til medlemmets ind-
komstforhold. De udloddede gevinster bliver derefter
beskattet hos medlemmerne med den skat, der ville
gelde, hvis ‘medlemmerne ejede papirerne direkte, .
Der er séledes en tidsforskydning p4 et 4r fra optjenin-
gen i foreningen til beskatningen hos medlemmet De
skattepligtige gevinster pa aktier skal ikke udloddes ‘
hvis de aktier, som foreningen har kobt, szlges ¢ af for-.
eningen mere end tre &r efter kobet. Nar alle medlem—
mer i 1nvester1ngsforen1ngen er selskaber, passer ud-
lodningspligten med medlemmernes indkomstskatte-
pligt. Selskaber er siledes ikke- skatfepligtige af aktie-

' fortjenester der opstar, nar aktierne selges efter tre ar..

Udlodmngsforphgtelsen gaelder ogs4, nir medlem- -
met er pens1onsaﬂ(astskattephgt1g, men er uden prak-
tisk betydning, Reglerne om pens1onsaﬂ<astskat hos’
medlemmet betyder ‘nemlig, at arets’ udlodning be-
skattes med samme procent som den arlige vaerdlstlg-
ning, og at den arhge veerdistigning - nedsaettes ntajag-

 tigt med den érlige udlodning.

Nar medlemmet afstar 1nvestermgsforemngsbew—.

© set, sker der beskatning. Hyvis 1nvester1ngsforen1ngen :

er aktiebaseret, er beskatmngen den samme som ved
aktler i direkte eje.

Hv1s mvestermgsforenmgen helt eller delv1st er ba-
seret pé obligationer, beskattes medlemmet som ved
obligationer i direkte gje. . '
Optagelse af nye medlemmer udlﬂser ikke beskat-
ning.’ :

1. 2 Kontofgrende znvestermgsforemnger o

De kontoferende foreningers fortjenester beskattes
hos medlemmet mied det samme, nar de oppeberes af
foreningen. De opgeres i foremngen uden hensyn til
medlemmets gvrige indkomster. Der skal ikke ske ud-
betaling fra foreningen for at udlose beskatningen.”
Foreningen selv er skattefri. Optagelse af nye med-

* lemmer udleser ikke skat hos de gamle. De nErmere

regler om kontofﬂrende forenmger fremgar af det
samtidigt fremsatte lovforslag om beskatning af med-
lemmer af kontofﬂrende forenmger

2. Medlemstallet i den almzndelzge def nztzon af
mvesz‘ermgsforenznger '

-Det fremgar af det anferte, at der 1kke i den gaelden-
de skattelovgivning er anfort noget krav om et be-

stemt antal medlemmer, for at en forening, der ikke

bare bestér af selskaber, men ogsa af fysiske personer,

kan tillegges skattemassig betydning. Det er uhen-
sigtsmessigt. Der foreslds derfor en precisering af
den almindelige definition pa en investeringsforening,

séledes at det almmdehge krav til antallet af medlem-
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mer i en kontoferende eller en udloddende forening
saettes til mindst 8. Det svarer til hidtidig administrativ
praksis. Det foreslés i den forbindelse, at hvis med-
lemstallet er under 8, skal der ske en effektiv markeds-
foring med henblik pd at bringe medlemstallet op.
Forslaget omfatter ikke akkumulerende foreninger.
Under hensyntagen til at disse beskattes som aktiesel-
skaber, og aktieselskaber kan stiftes med ned til tre
personer, er der ikke noget skattemeessigt behov for at
héndhave en graense pa 8.

3. Opstramning og tydeliggorelse

Der foreslas en opstramning af forskellige bestem-
melser. Det skal sikre, at fimandsforeninger ikke kan
bruges til at omga skattelovgivningen:

3.1. Udlodningsforpligtelsen i den udloddende for-
ening justeres, idet der foreslés smd udvidelser. De
skyldes til dels, at der er kommet indkomsttyper til,
der ikke tidligere har eksisteret i den finansielle sek-
tor, eller i hvert fald ikke har veeret almindeligt kend-
te. Der er tale om indkomst fra aktieudldn, lgbende
ydelser m.v., gevinst p4 gaeld m.v. Endvidere md tab
pé fordringer pa koncernforbundne selskaber ikke
kunne fradrages ved opgarelsen af udlodningspligten.
Det svarer til, at der ikke er fradrag for selskabers tab
pa fordringer pa andre koncernforbundne selskaber
efter kursgevinstlovens almindelige regler.

3.2. 1 forlengelse af reglerne om, at al indkomst
skal udloddes, foreslas, at tab pa selve investeringsbe-
viset ikke kan fradrages i den skattepligtige indkomst,
nér det kan hidrere fra koncernforbundne selskaber.
Det svarer til reglerne i kursgevinstloven.

3.3. For at sikre, at faimandsforeninger ikke bruges
til at omg4 skattepligten af naeringsgevinster, foreslas,
at den nzringsskattepligtige altid skal beskattes af ge-
vinst og tab p selve investeringsforeningsbeviset, og
at beskatningen skal ske efter et lagerprincip. Bag-
grunden er folgende: En skattepligtig, der driver nz-
ring med salg af aktier er skattepligtig af alle akticge-
vinster, uanset hvor lenge aktierne er ejet, og uanset
om den skattepligtige selv er et aktieselskab. Det er
imidlertid hensynet til de smé aktieinvestorer, der be-
stemmer omfanget af udlodningsforpligtelsen i en ud-
loddende investeringsforening. Aktiegevinster i for-
eningen efter mere end tre ars besiddelse udloddes
derfor ikke. De gevinster, der udloddes indenfor tre &r,
naringsbeskattes hos den neringsskattepligtige, der
investerer igennem en investeringsforening. For ogsd
at sikre effektiv beskatning af de gevinster, der ikke
udloddes, foreslas, at den nringsskattepligtige altid
skal beskattes af gevinst og tab pa selve investerings-
foreningsbeviset og at beskatningen skal ske efter et

lagerprincip. Neeringsskattepligten vil i forvejen veere
geoldende, nar der er mange medlemmer i foreningen.
Den neeringsskattepligtige vil nemlig typisk ligge inde
med et varierende antal investeringsforeningsbeviser i
foreninger med mange medlemmer, dvs. investerings-
foreningsbeviser som kebes og selges, og som med
sikkerhed vil veere omfattet af neringsskattepligten,
fordi de er en del af omsatningsformuen. Men nee-
ringsskattepligten skal heller ikke kunne undggs, selv-
om den neeringsskattepligtige er eneste medlem af for-
eningen, og beviset muligvis opfattes som en del af
anlegsformuen.

3.4. Der foreslas endvidere regler, der sikrer, at
skattepligtige, der tilbageseger udbytteskat fra udlan-
det uden om en investeringsforening, ikke opnér skat-
temeessige fordele i forhold til, at udbyttet seges tilba-
ge igennem foreningen.

3.5. Der foreslas regler, der sikrer, at der effektivt
bliver indeholdt dansk udbytteskat i udbytte fra dan-
ske aktier, ogs4 nar udbyttet kanaliseres igennem en
kontoferende investeringsforening.

3.6. Livsforsikringsselskabers fradrag for henset-
telser begraenses efter geeldende ret af deres ubeskat-
tede aktiegevinster o. lign. Der foreslds en praecise-
ring, hvorefter det er uden betydning, om aktierne ejes
direkte eller indirekte igennem en kontoferende inve-
steringsforening. Det er en konsekvens af, at det i for-
slaget til lov om beskatning af medlemmer af konto-
farende foreninger er tydeliggjort, at en kontoferende
forening er en forening med selvstzndig skattemaes-
sig eksistens ‘

3.7. Den sikaldte udlodningsregulering i udlodden-
de foreninger giver det medlem, der foretager et ind-
skud i en forening med gamie tab, en fordel, for selv-
om indskuddet er nyt, skal afkastet fra det forst udlod-
des (og beskattes) samtidig med udlodningen pé de
gamle indskud. Det giver en skatteudskydelse og li-
kviditetsfordel. Man kan tzenke sig folgende situation:
En person har foretaget et indskud i en investerings-
forening, hvor personen er eneste medlem. Forenin-
gen lider'i et 4r et tab, der er s& stort, at det modsvarer
neste rs fortjeriester pa indskuddet. Det betyder, at
nesfe ars fortjenester fra indskuddet ikke skal udlod-
des. Hvis personen foretager et nyt indskud i samme
forening af samme sterrelse som det gamle, vil naste
ars fortjeneste fra det nye indskud heller ikke skulle
udloddes til beskatning. Det sikrer udlodningsregule-
ringen. Heller ikke selvom fortjenesterne fra de to ind-
skud overstiger tabet fra aret for pa det gamle indskud.
Den pégaldende fortjeneste kommer farst til beskat-
ning , nar og hvis medlemsskabet afheendes. Hvis per-
sonen ikke havde foretaget indskuddet, men foretaget
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de samme investeringer udenfor foreningen, skulle af-
kastet have veeret beskattet straks. Det er et problem ,
som man kan leve med i forenmger med mange med-
lemmer, der typisk henvender sig til smésparere med
smd indskud, men ikke i foreninger med f& medlem-
mer og store indskud. Det foreslds derfor, at udlod-
ningsreguleringen ikke méa bruges ved tab i foreninger
med under 8 medlemmer.

3.8. Der foreslas derimod ikke begransninger i reg-
lerne om, at aktiebaserede investeringsforeninger m#
anbringe op til 25 pct af deres aktiver i kontanter (her-
under bankbog pa anfordring) og finansielle instru-

menter, selvom fortjenesten pé investeringsbeviserne

kun beskattes som aktieindkomst.

3.9. Der foreslds en tydeliggarelse og opstramning
af lov om beskatning af medlemmer af kontofarende
investeringsforeninger. Der henvises til sarskilt lov-
forslag herom, der fremsettes samtidigt.

Ad C. Reniétilﬁasningsldn

Det foreslés, at kurssikringsaftaler vedrerende ren-
tetilpasning for realkreditlin behandles sammen med
det underliggende 14n, hvis aftalen i forbindelse med

overdragelse af fast ejendom overtages af en ny debi- -

tor eller som keber eller salger opsiger i forbmdelse
med overdragelsen.

Det undgds herved, at debitor for et rentetilpas-
ningslén, som keber overtager ved ejerskifte, skal be-
skattes af gevinst og tab pa en eventuel tilherende
kurssikringsaftale vedrerende 14net som en finansiel
kontrakt.

Ad D. Frist for skattefri aktiecombyininger

Det foreslas, at skatteministeren bemyndiges til i

_konkrete tilfelde at forlenge den geldende 6 mane-

ders frist for skattefri akticombytninger, nar den i vis-
se tilfeelde ikke kan overholdes. ’

Provenumeessige konsekvenser

Ad A. Famandsforeninger

Forslaget om, at - investeringsforeninger med f3
medlemmer ogsa skattemassigt skal kunne anerken-
des som investeringsforeninger, indeberer, at pensi-
onskasser, forsikringsselskaber, ATP og LD og andre
juridiske personer kan oprette skattemaessigt aner-
kendte investeringsforeninger med fi medlemmer.

Med fa medlemmer forstas efter forslaget mindre
end 8 medlemmer. Er en investeringsforenings med-
lemstal 8 eller storre har den efter hidtidig praksis fiet
skattemaessig anerkendelse, hvilket foreslas praecise-
ret i lovforslaget. Der skennes ikke at veere provenu-
messige konsekvenser heraf.

Som hovedregel geelder efter forslaget, at beskat-
ningstidspunktet for afkastet af finansielle aktiver pla-
ceret i skattemaeessigt anerkendte fAmandsforeninger
vil veere omtrent det samme som efter geeldende reg-
ler. Her er udgangspunktet, at afkastet af aktiverne be-
skattes, som om de var ejet direkte. Der vil derfor ikke
kunne opnés skatteudskydelse ved sidanne placerin-
ger. . . o o
Der gzelder dog den veesentlige undtagelse herfra, at
aktieselskaber, der ikke - som f.eks. de pensionsaf-
kastskattepligtige selskaber m.fl. - effektivt er beskat-
tet af aktieavancer efter et lagerprincip, men i stedet er

- underkastet de almindelige akticavancebeskatnings-

regler, vil kunne oprette aktiebaserede, udloddende
fémandsforeninger og dermed opna et ars udskydelse
af' selskabsskatten af den skattepligtige del af udbytter
fra portefeljeaktier, der placeres heri. )

Den ikke finansielle selskabssektor skennes at-eje
bersnoterede aktier og investeringsbeviser for om-
kring 150 mia. kr. Hvis f.eks. 100 mia. kr. heraf place-
res i fimandsforeninger, vil der med udgangspunkt i
et aktieudbytte pa 1- 2 pet. af aktiernes kursveeidi kun-
ne opnés en permanent skatteudskydelse pa 0,2 - 0,4
mia. kr. Set i forhold til det placerede belebs sterrelse
er der tale om en beskeden fordel, der reelt er rentebe-
sparelsen af skatteudskydelsen. Denne skal holdes op
mod de - ganske vist meget beskedne administrative
omkostninger - der vil vare forbundet med at oprette
og drive en et-medlems forening for et aktieselskab.
P4 denne baggrund vurderes, at der kun i ‘begraenset
omfang vil blive oprettet sddanne. foreninger alene
med skatteudskydelse til formal.

Efter forslaget geelder, at aktieselskaber, der ikke er
omfattet af pensionsafkastbeskatningen, ikke kan op-
rette  obligationsbaserede fimandsinvesteringsfor-
eninger, medmindre de opger deres indkomst efter la-
germetoden, jf. redegerelsen foran om forslaget under
pkt. 1. Det skyldes, at for s& vidt angér obligationer
ejet af den ikke finansielle selskabssektor skonnes det,
at en evt. skatteudskydelse ville veere af storre betyd-
ning end det er tilfzeldet for aktier. Dette skyldes iszer,
at det lobende afkast af obligationer (renter) er sterre
end det lobende afkast af aktier (udbytter). Hertil
kommer, at lovforslagets hovedformal er at fremme
investeringer i sma og mellemstore virksomheder.

I tilknytning til muligheden for skattemaessig aner-
kendelse af fimandsforeninger foreslds en reekke min-
dre justeringer af reglerne for investeringsforeninger
med det formal at forhindre en utilsigtet anvendelse,
som lettere vil kunne opstd i i foreninger med £ med-
lemmer. For eksempel kan nzvnes forslaget om, at in-
vesteringsbeviser, der besiddes af en naringsdriven-
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de, skal beskattes efter lagerprincippet. Disse justerin-
ger skennes ikke at have nevneveerdige provenumaes-
sige konsekvenser.

Der foreslas herudover &ndringer, der alene vedre-
rer regelszttet for de skattemaessigt anerkendte fa-
mandsforeninger, herunder f.eks. forslaget om at tabs-
fradrag ikke gives pi investeringsforeningsbeviser i
obligationsbaserede udloddende investeringsforenin-
ger, nir foreningen investerer i unoterede fordringer
pé koncernforbundne selskaber. Disse forslag har ikke
provenumeessig betydning.

Samlet set skennes forslagene vedr. skattemasssig
anerkendelse af fimandsforeninger nogenlunde at
vare i provenumassig balance. Der er tale om sével
beskedne stramninger som lettelser, der skennes kun
at ville resultere i smé provenuforskydninger mellem
de enkelte ar.

Ad B. Kontoforende investeringsforeninger

Med forslaget sigtes i det veesentlige pa en lovfz-
stelse af den praksis, der har udviklet sig i relation til
beskatningen af kontoferende investeringsforeninger.
Dette har ikke provenumassige konsekvenser.

Som en xndring af praksis foreslds det dog, at en
kontofgrende investeringsforening skal bruge den pe-
riodeafgraensning, der folger af medlémmernes ind-
komstér, nar foreningen opgerer medlemmernes ind-
teegter og udgifter fra foreningen. Dette er allerede
geeldende ret pd pensionsafkastbeskatningens omrade.

Forslaget tjener til at sikre, at f.eks. aktieselskaber,
der har forskudt indkomstar, og som beskattes efter
realisationsprincippet, ikke vil kunne opné en skatte-
udskydelse ved at flytte finansielle aktiver ned i en
kontoferende faimandsforening. Forslaget skal saledes
ses p4 baggrund af den foresliede mulighed for skat-
temassig anerkendélse af fimandsforeninger. P& bag-
grund af den beskedne aktuelle udbredelse af kontofo-
rende foreninger uden for de institutionelle investo-
rers kreds og dermed pé pensionsafkastbeskatningens
omréde skeonnes der ikke at veere navneveardige pro-
venumassige konsekvenser heraf.

Ad C. Rentetilpasningslan

Forslaget om, at kurssikringsaftaler vedrerende
rentetilpasning for realkreditlan beskattes sammen
med det underliggende 1an, hvis aftalen overtages af
en ny ejer eller opsiges i forbindelse med ejerskifte,
indeberer, at der fremover ikke vil skulle ske beskat-
ning af kurssikringsaftalen ved ejerskifte af ejendom-
me med kurssikrede rentetilpasningslan. Dette vil
medfere et provenutab, som dog skennes at blive af
meget begraenset omfang, da kurssikringsaftaler i for-
bindelse med rentetilpasningslan ikke er sarlig ud-
bredte. ‘

Ad D. Frist for skattefri akticombytning

Den foreslaede dispensationsadgang for fristen pa 6
méneder for gennemforelse af skattefri aktieombyt-
ning skennes ikke at have navnevardige provenu-
messige konsekvenser, da fristen ikke skennes at
have betydning for omfanget af skattefii aktieombyt-
ninger. -

Administrative konsekvenser for stat, amter og
kommuner

Gennemforelsen af dette lovforslag og forslaget om

_kontoforende foreninger skonnes samlet at medfere

engangsudgifter p4 1,2 mio. kr. hovedsagelig til edb-
tilretning. Derudover skennes forslagene, herunder
forslagene om kurssikringsinstrumenter og aktieom-
bytning ikke at have navnevardige administrative
konsekvenser.

Okonomiske konsekvenser for erhvervslivet

Fdamandsforeninger

Forslaget vil lette pensionsbranchens muligheder
for at fremme kapitaltilforslen til de mindre, innovati-
ve virksomheder, hvilket har positive erhvervsgkono-
miske konsekvenser.

Kontoforende foreninger

Forslaget skennes ikke at have erhvervsgkonomi-
ske konsekvenser.

Rentetilpasningslan

Forslaget om ndrede skatteregler for kurssikrings-
kontrakter vedrerende rentetilpasningsldn skennes
ikke at have erhvervsgkonomiske konsekvenser.

Frist for skattefri aktieombytning

Forslaget om dispensationsadgang for fristen p& 6
maneder for gennemforelse af skattefri aktieombyt-
ninger medfarer, at virksomhedsoverdragelser i nogle
situationer vil kunne ske mere hensigtsmassigt.

Administrative konsekvenser for erhvervslivet

Forslaget gor det lettere at oprette fimandsinveste-
ringsforeninger. Det har navnlig betydning for pensi-
onsbranchen. Herudover har forslaget ingen admini-
strative konsekvenser for erhvervslivet

De administrative konsekvenser er vurderet af skat-
teministeriet pa baggrund af den foretagne hering af
forskellige interesseorganisationer. Indholdet af for-
slagene er s& specialiseret, at dette skennes at veare
den fornuftigste fremgangsmade.
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" Administrative konsekvenser for borgerne - -Miljomeessige konsekVenser
Forslaget ses ikke at indeholde konsekvenser afbe-  Derer mgen mlljﬂmaesmge konsekvenser.
tydning.
F orholdet til E U-retten

Lovforslaget indeholder ikke EU rethge aspekter ‘
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Samlet vurdering af lovforslagets konsekvenser

Positive konsekvenser

Negative konsekvenser

@konomiske konsekvenser for
stat, amter og kommuner

Famandsforeninger: Samlet
skennes forslaget at vare nogen-
lunde i provenumeessig balance.
Kontofsrende investeringsfor-
eninger: '

Forslaget skennes ikke at have
nzvnevaerdige provenumeessige
konsekvenser
Kurssikringsaftaler:

Forslaget om zndrede skatteregler
for kurssikringskontrakter vedre
rende rentetilpasningslén ved ejer-
skifte skennes at medfere et meget
begranset provenutab.
Aktieombything: Forslaget om
dispensationsadgang for fristen pd
6 maneder ved skattefri aktieom-
bytning skennes ikke at have naev-
nevardige provenumassige konse-
kvenser.

Administrative konsekvenser
for stat, amter og kommuner

Lovforslaget skennes at medfere
engangsudgifter pa 1,2 mill. kr. for
Told * Skat, hovedsagelig til edb-
tilretning,

@konomiske konsekvenser for
erhvervslivet

somheder.
Aktieombytning:

hensigtsmessigt.

Famandsforeninger:

Forslaget letter pensionsbranchens
muligheder for at fremme kapitaltil-
forslen til de mindre, innovative virk-

Forslaget om dispensationsadgang for
fristen p& 6 maneder for gennemforel- |
se af skattefri aktieombytninger med-
forer, at virksomhedsoverdragelser i
nogle situationer vil kunne ske mere

Administrative konsekvenser
for erhvervslivet

Lettere at oprette enmandsforeninger

Miljemessige konsekvenser Ingen

Ingen

Administrative konsekvenser

Ingen
for borgerne '

Ingen

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter

Horing
Falgende er bedt om en udtalelse over lovforslaget:
Advokatradet, Arbejderbevagelsens Erhvervsrad,
Erhvervenes Skattesekretariat, Investeringsforenings-
radet, Finansradet, Forsikring og Pension, Foreningen
af Registrerede Revisorer, Foreningen af Statsautori-

serede Revisorer, Frederiksberg Kommune, Kommu-
nernes Landsforening, Kebenhavns Kommune, Real-
kreditradet , Skattechefforeningen, Skatterevisorfor-
eningen og Den danske Skatteborgerforening.

I bilag 1 refereres modtagne bemerkninger, som
ikke er af lovteknisk karakter.
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" .Bemerkninger til loi)forslagets enkelte bestemmelser
Tilg 1.

Tilnr. 1 ‘

Forslaget til stk. 7 og 8 i selskabsskattelovens §1
indeholder en pramsermg af den almmdehge deﬁnltl-
on pd en investeringsforening.

Praciseringen omfatter bdde udloddende investe-
ringsforeninger, og kontofarende investeringsforenin-
ger. En akkumulerende investeringsforening er ikke
omfattet af stk. 7 og 8. Man har hidtil antaget, at de
kontoferende foreninger ikke var omfattét af sel-
skabsskatteloven, " fordi medlenlmerne fuldt ud be-
. skattedes direkte af indkomsten fra den kontoferende
forening. Efter fo‘rslaget'omfattes de’ kontoferende
forenmger af § 1,stk. 1, or. 6, 1selskabsskatteloven

" Forslaget- andrer ikke ved, at det fortsat er et kray
til beskatning som investeringsforening, at der fore-
ligger en investeringsforening (eller spemalforemng)

efter de almindelige civilretlige regler- herom. Afde-

linger af de pagaeldende foreninger, der er omfattet af
investeringsforeningsloven, behandles som selvsten-

dige investeringsforeninger. Investeringsforeningsbe- .

grebet kan ogsd omfatte investeringsforeninger, der
civilretligt er gyldigt stiftede, selvom de ikke er om-
fattede af investeringsforeningsloven.

Herudover kraves i det foresléede § 1, stk. 7, at an-
tallet af medlemmer er mindst 8. Hvis medlemstallet
erunder 8, skal der ske en effektiv markedsfering med
henblik pa at bringe medlemstallet op. Med udtrykket
‘markedsfering sigtes til, at der skal forega en mar-
kedsforing, der er egnet til at bringe medlemstallet op,
og som under norniale omsteendigheder ogsa lykkes.
Jo leengere tid medlemstallet har veeret under 8, jo
mere pges kravene til markedsforingen. Hvis med-
lemstallet i flere &r er under 8, er der en formodning
for, at markedsferingen ikke har veeret effektiv.

For de-kontofarende og udloddende investerings-
foreninger, der efter de civilretlige reglet herom kan

have under 8 medlemmer, foreslas det i stk. 8, at de”

skatteretligt vil kunne behandles som en investerings-
forening, sifremt alle medlemmer er juridiske perso-
- ner. Som eksempel pa juridiske personer kan naevnes
en pensionskasse; et livsforsikringsselskab, et skatte-
frit almennyttigt-boligselskab o.s.v. Almindelige ak-
- tieselskaber vil ogsd kunne stifte kontoferende for-
eninger og udloddende foreninger, der er aktiebasere-
_ de. Som eksempel pd en forening, der efter de almin-
delige civilretlige regler kan negjes med ét medlem,
kan nevnes specialforeninger, der efter reglerne i in-
Vestermgsforenmgslovglvmngen kan neges med et en-
" kelt medlem. «

~eller

- Der mé ikke optreede fysiske personer som medlem-
mer, eller juridiske personer, der i kraft af de skatteret-
lige regler, der geelder for de pagzldende, kan fare til,
at.en fysisk person, som en del af en Jjuridisk person,
beskattes direkte af fortjeneste p& investeringsfor-

~ eningsbeviset eller udlodning fra investeringsforenin-

gen efter reglerne for fysiske personer. Et kommandit-
selskab eller et elselskab omfattet af selskabsskattelo-
vens § 2 e med fysiske personer som deltagere kan for
eksempel ikke stifte en enmandsinvesteringsforening,
Det er ligeledes et krav, at investeringsbeviset er nav-
nenoteret. Reglerne omkring fAmandsforeninger kra-
ver, at foreningerne ved, hvem medlemmerne er.

~ Specielt for udloddende investeringsforeninger, der
ikke er aktiebaserede, foreslds noget saarhgt 1f;zclge
tredje punktum. .

De méi ikke have almindelige aktleselskaber som
medlemmer, der ikke samtidig er. omfattet af pensi-
onsafkastbeskatningslovens regler, eller bruger lager-
princippet pa sine obligationer. Den skal bruge lager-

- princippet pa alle sine obligationer, bade p4 dem i

danske kroner og dem i fremmed valuta. (Selskaber,

der kun bruger lagerprincippet pa den ene af de to ty-

per obligationer, kan godt forekomme, jf. kursgevinst-
lovens § 25, stk. 2).

Aktiebaserede mvestermgsforenmger er definerede

i aktieavancebeskatningslovens § 2-d som selskaber
_ der kun mé investere i normale aktier, Der gzlder dog

den undtagelse, at de m4 anbringe op til 25 pet. af de-

. res gvrige aktiver i kontanter (herunder bankbog pé

anfordring) og finansielle instrumenter.

Det er efter forslaget i 2. pkt. ikke muligt for en in-
vesteringsforening at vaere medlem af en udloddende
kontofarende : famandsinvesteringsforening,
medmindre farstnzevnte beskattes som en akkumule-
rende forening.

Hvis en udloddende aktlebaseret 111vester1ngsf0r—
ening kunne stifte en anden udloddende investerings-
forening, kunne 25 pct. graensen for aktiebaserede for-
éningers anbringelser i kontanter og kurssikringsin-
strumenter omgds, fordi der bade ville veere en 25 pro-
cents graense i moderforeningen og i datterforeningen.
- Kontoferende foreninger kunne uden tilstraekkelig
grund kombinere den omfattende gennemsigtighed i
den kontoferende forening med fordelen ved 25 pet.
greensen i en udloddende aktiebaseret forening, der:
dybest set begrundes med, at beskatningen er mindre
gennemsigtig her end ved kontofarende foreninger. ’

25 procents gransen har folgende baggrund: Ud-
loddende foreninger deles op i aktiebaserede forenin-
ger og andré foreninger. Fortjenesten ved afstaelse af
beviser i aktiebaserede foreninger beskattes ligesom
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fortjeneste pé aktier. I andre foreninger beskattes for-
tjenesten ligesom renter o.lign. Aktiebaserede inve-
steringsforeninger ma anbringe op til 25 pct af deres
pvrige aktiver i kontanter (herunder bankbog pa an-
fordring) og finansielle instrumenter, selvom fortjene-
sten pa investeringsforeningsbeviserne kun beskattes
som aktieindkomst. Det er en fordel, som foreninger-
ne har, fordi det ikke er muligt at splitte fortjenesten
ved salg af investeringsforeningsbeviset op i en del,
der hidrerer fra aktier, og i en del, der hidrerer fra an-
det. Avanceskatten er et enten-eller. Enten beskatning
som aktieindkomst eller beskatning som kapitalind-
komst.

Udloddende foreninger kunne ogsé skabe sig en
urimelig kredit med afvikling af skat, hvis de egentli-
ge afkastbaerende aktiver kunne leegges ind i det sidste
af en keede af udloddende investeringsforeninger, der
alle ferst er forpligtet til at udlodde éret efter, at de
hver for sig har oppebaret deres indkomst. Den tids-
messige forskydning geelder ogsd, nir en investe-
ringsforenings indkomst bestér af udbytte fra en an-
den forening.

Investeringsforeningen med ned til et medlem kan
enten vaere udloddende eller kontoferende. Det af-
haenger af, om den opfylder kravene i skattelovgivnin-
gen til de forskellige typer.

Medlemmer af investeringsforeninger, der ikke op-
fylder kravene til medlemstal, beskattes efter reglerne
for medlemmer af interessentskaber. (Efter omsten-
dighederne vil medlemmer af en udloddende forening
skulle beskattes som medlemmer af akkumulerende
forening). '

Som anfert foran omfatter forslaget ikke de akku-
mulerende foreninger. For disse foreninger er den
eneste begreensning, der geelder, at de i civilretlig hen-
seende skal veere gyldigt stiftede. Hvor mange med-
lemmer, der kraeves til dette, er ikke reguleret i lovgiv-
ningen, bortset fra, hvad der anfares i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger, hvorefter spe-
cialforeninger godt mé ngjes med et enkelt medlem.
Baggrunden herfor er, at da akkumulerende forenin-
ger beskattes som aktieselskaber, er en sarlig regule-
ring af kravene til medlemstallet ikke fundet nadven-
dig.

Tilnr. 2

Livsforsikringsselskaber har efter geeldende ret fra-
drag for henszttelser til de forsikrede. Dette fradrag
begranses af selskabernes ubeskattede aktiefortjene-
ster Der foreslas en pracisering, hvorefter det er uden
betydning, om aktierne ejes direkte eller indirekte
igennem en kontoferende investeringsforening. Det er

nedvendiggjort af, at det af forslaget til @ndring af sel-
skabsskattelovens § 1 fremgér, at en kontoferende
forening vel er en forening, selvom det fremgér af ak-
tieavancebeskatningsloven, at fortjenesten pa med-
lemsskabet alligevel er skattefri.

Ved aktiefortjenester forstas fortjenester, der er om-
fattede af aktieavancebeskatningsloven.

Til § 2

Tilor. 1

Ifolge ligningslovens § 2 skal bl.a. en juridisk per-
son, der kontrollerer eller kontrolleres af en handels-
partner eller er koncernforbundet med denne, ved op-
gorelsen af den skattepligtige indkomst anvende pri-
ser og vilkér i overensstemmelse med, hvad der kunne
vaere opndet ved aftale mellem uathaengige parter.

En udloddendé investeringsforening opger ikke en
skattepligtig indkomst, men en udlodningspligtig ind-
komst. Det soges tydeliggjort i teksten, at for udlod-
dende investeringsforeninger skal uafhangige priser
og vilkar anvendes ved opgerelsen af den udlodnings-
pligtige indkomst.

Tilnr. 2

Ved udbetaling af udbytte fra udlandet tilbagehol-
der udenlandske skattemyndigheder ofte for meget
udbytteskat, der siden udbetales, nar der er dokumen-
tation for, at modtageren er undergivet beskatning her
i landet.

Den udenlandske udbytteskat tilbagebetales til den
faktiske ejer af aktierne her i landet. Ved afgerelsen af
hvem der er den faktiske ejer, er det de udenlandske
regler, der styrer, om det er en forening eller dens
medlemmer, der efter de udenlandske skattemyndig-
heders opfattelse er berettiget til at tilbagesoge udbyt-
teskatten fra udlandet.

Nér en forening kun har f medlemmer, vil det kun-
ne forekomme, at de udenlandske skattemyndigheder
betragter de enkelte medlemmer som de rette ejere af
de udenlandske aktier, siledes, at det kun er de enkelte
gjere, der kan tilbagesege, mens investeringsforenin-
gen ikke kan. . ,

De belab, som de enkelte medlemmer af foreningen
séledes tilbagespger, er ikke udloddet til medlemmet
af foreningen. Tveartimod er det de udenlandske skat-
temyndigheder, der afgar, om belobene alene tilfalder
de enkelte medlemmer af foreningen. Der opstér séle-
des nappe skattepligt efter § 16 A, stk. 1, i den gel-
dende ligningslov.

For at afskere enhver tvivl, der métte kunne opsta
om den skattemassige behandling af den udbytteskat,
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der spges tilbage uden om foreningen, foreslés, at den
beskattes som udbytte for modtageren.

Lovforslagets § 7, nr. 1, behandler det tilsvarende
problem i relation til peﬁsionsaﬂ(astbeskatningen.

Den problemstilling, der seges lost ved forslaget er
alene knyttet til modtagelse af udbytter fra udlandet.
Problemstillingen opstar ikke, nér foreningen modta-
ger danske udbytter. Efter danske regler vil det altid
vaere den skattemaessigt anerkendte forening, der er
den rette ejer, ikke den enkelte udbyttemodtager.

Forslaget geelder ikke udbytteskat, der evt. tilbage-
betales uden om en kontoferende investeringsfor-
ening. Det skyldes at medlemmerne af en kontofaren-
de forening i forvejen skal selvangive de bruttoudbyt-
ter, der oppebzeres af foreningen, uden fradrag af skat.
Tilbagebetalingen er derfor uden betydnmg for den
* skattepligtige indkomst -

Tilnt. 3
Forslaget tydeligger, at en udloddende investe-
ringsforening, der ophgrer, skal opgere en minimums-
udlodning i udlodningséret. Forslaget gzlder ikke
bare regulert opher, men ogsé de tilfelde, hvor inve-
- steringsforeningen skifter skattemeessig status fra
f.eks. en udloddende’ investeringsforening til et inte-
ressentskab. Forslaget haenger sammen med forslaget
“under § 3, or. 8 til hvis  bemeerkninger, der henvxses

Tilnr. 4 )

Ligningslovens § 16 C indeholder bl.a. en rakke
bestemmelser om udlodningsforpligtelserne i udlod-
dende investeringsforeninger. Udlodningsforpligtel-
serne skal sikre, at al skattepligtig indkomst udloddes,

siledes at den kan beskattes hos medlemmet. Det er -
nemlig kun den udloddede indkomst; der beskattes.

Investeringsforeningen selv er skattefi. - ‘

Det foreslas, at stramme udlodningsforpligtelserne
op pd ganske enkelte punkter. Der foreslas en udtryk-
kelig bestemmelse om, at indtegter fra lobende ydel-
ser skal udloddes pa linje med renteindtaegter.

Dét er endvidere i et vist omfang muligt for investe-
rmgsf01 eninger at udlane vardipapirer. Indtegterne
fra disse udlan kan ikke altid klassificeres som renter,
men ber ogsa beskattes. Det foreslas derfor at indfere
pligt til at udlodde indteegter fra udlan af vaerdipapirer.

Efter personskattelovens regler kan lobende ydelser

og indteegt fra udlén af verdipapirer aldrig vaere aktie-

indkomst, men henferes til personlig indkomst. De
udloddede gevinster fra lobende ydelser og udlan af
veerdipapirer vil dog efter forslaget skulle beskattes
som kapitalindkomst. Der er nemlig ikke efter gzl-
dende regler nogen del af udlodningen fra en investe-

ringsforening, der beskattes som personhg mdkomst

" hos det-almindelige medlem.

Tilnr. 5 0g 7

En udloddende forenmg skal efter hgmngslovens
§ 16 A udlodde indtjente udbytter. Da den udloddende
forening ikke betaler dansk skat, skal der ikke ske in-
deholdelse af dansk udbytteskat ved udbetaling af ud-
bytte til foreningen. Derimod sker der undertiden in-
deholdelse af udenlandsk udbytteskat. I den admini-
strative praksis, der har dannet sig pa omradet, har
man - uanset formuleringen af lovteksten - accepteret,
at udlodningsforpligtelsen i ferste omgang kun omfat-
ter udbyttet efter fradrag af udenlandsk indeholdt ud-
bytteskat. Nér den iidenlandske udbytteskat evt. sene-
re tilbagesoges, skal den dog ogsd udloddes. Praksis
skyldes, at det tager tid at tilbagesege de udenlandske
udbytteskatter. Det foreslas at lovfzeste praksis séle-
des, at udlodningsforpligtelsen kun omfatter udbyttet
efter fradrag af indeholdt udbytteskat. Forslaget stil-
les, selvom en skatteyder, der ejer de pagaeldende ak-
tier i direkte eje, skal selvangive hele bruttoudbyttet
uden fradrag af udenlandsk udbytteskat. Hvis forenin-
gen senere tilbagesoger udbytteskatten, skal den Iaeg-
ges til de udlodningspligtige belgb.

‘En skatteyder, der ejer udenlandske aktier i direkte
eje, vil undertiden kunne f3 fradrag for den udenland-
ske udbytteskat i sin danske skat efter reglerne i lig-
ningslovens § 33.Hvis aktierne ejes igennem en ud-
loddende investeringsforening vil det ikke veere mu-
ligt'at bruge ligningslovens § 33. Den skat, der palig-
nes i udlandet, palignes investeringsforeningen; der er
en anden juridisk person end medlemmet. Investe-
ringsforeningen betaler ikke dansk skat. Det foreslas
der ikke zndringer i. Den udloddende forening har i

‘ forve_]en efter forslaget fradrag for udbytteskat ved
opgerelsen af udlodnmgsforphgtelsen

Udlan af vardipapirer sker gerne.mod, at afkastet
fra det udlante viderebetales til udlaneren. Herudover
kan der betales et ekstra vederlag. Hvis det viderebe-
talte afkast af det udlante er aktieudbytte, skal det
principielt udloddes som aktieudbytte. Hvis praksis
derfor udviklér sig saledes, at det viderebetalte afkast
kan behandles som aktieindkomst efter personskatte-

- lovens regler skal det udloddes som aktieindkomst;
‘Hvis praksis behandler belgbet som personlig ind-
‘komist eller kapitalindkomst, skal det udloddes som
kapitalindkomst. Det ekstra vederlag er omfattet af

aendringen under nr. 4 om vederlag for udlén.

Tilnr. 6
Gevinst pa geld er 1ndkomst efter pensionsafkast-
beskatningsloven. Gevinst pé geeld er ligeledes skatte-
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pligtig indkomst for selskaber efter reglerne i kursge-
vinstloven. I investeringssammenheeng vil den ogsé
ofte kunne vare skattepligtig for personer. Gevinst pd
gzld forekommer ikke i normalt drevne investerings-
foreninger. For at sikre at skattepligten ikke omgés
ved hjzlp af en udloddende famandsinvesteringsfor-
ening foreslas, at gevinst pa gald skal udloddes og be-
skattes hos bade selskaber og personer.

Til ar. 8

En udloddende investeringsforenings pligt til at ud-
lodde nedsettes efter geeldende regler med visse tab.
Hvilke afgraenses af lovgivningen ud fra en vurdering
af, om et tab er fradragsberettiget for alle, der kan ten-
kes at vaere medlem af foreningen. I s fald er det for-
svarligt at tillade, at det pageeldende tab fradrages.
Tab p4 fordringer i fremmed valuta kan almindeligvis
fradrages, og efter geeldende regler vil sidanne tab
derfor kunne nedsztte udlodningsforpligtelsen. Ind-
forelsen af fimandsforeninger betyder, at reglerne
fremover skal tage hgjde for forhold, der kan fore-
kommie i koncernforbundne selskaber. Medlemmet
kan nemlig veere koncernforbundet med de selskabér,
som investeringsforeningen investerer i. Kursgevinst-
lovens § 4 indeholder en regel der udelukker fradrag
for tab p4 ikke bersnoterede fordringer pa koncernfor-
bundne selskaber. Det foreslés derfor, at sddanne tab
heller ikke skal kunne nedsztte udlodningsforpligtel-
sen. 2. punktum i den foresléede tekst er blot en gen-
tagelse af de hidtil geeldende regler, som af hensyn til
laesevenligheden er skilt ud i et punktum for sig.

Tilnr. 9

Den foresléede @ndring er rent redaktionel. Det er
en konsekvensrettelse som folge af indsattelsen af
yderligere et punktum i forslaget til erstatning af lig-
ningslovens § 16 C, stk. 4, 1. pkt., med to punktum-
mer.

Til ar. 10

Der stilles forslag om at rette en forkert henvisning
i ligningslovens § 16.C, stk. 7. Efter den pagzldende
bestemmelse kan skattepligtige personer, der har kebt
investeringsforeningsbeviser i en pengemarkedsfor-

ening nedsztte den forstkommende skattepligtige ud-

lodning med tab pa investeringsforeningsbeviset. Det
er dog en forudsatning, at de ikke pa anden vis har
fradrag for det pageeldende tab. Den eneste anden re-
gel om fradrag for tab for personer stiri § 2 d stk. 4 .
Det foreslas derfor at rette henvisningen fra § 2 d,
stk. 3 til § 2 d, stk. 4.

Til nr. 11

Forslaget vedrorer den sékaldte udlodningsregule-
ring. Det foreslés, at den ikke skal gelde tab i fa-
mandsforeninger.

En udloddende forening skal fore et udlodnings-
regnskab over det, den er pligtig at udlodde. Sével ved
udtreeden af medlemmer (indlesning af andele) som
ved indtreeden af nye medlemmer (udstedelse af nye
andele) gelder szrlige regler om dette regnskab.

Indlgsning medferer, at de andele, som foreningen
indfrier, opherer. Der bliver altsé faerre andele i for-
eningen. :

Ved indlgsning tager den, der bliver indlest, sin an-
del af indtjeningen i foreningen med sig. Foreningen
betaler nemlig veerdien af andelen til den, der bliver
indlost. (Verdien er direkte afhaengig af indtjenin-
gen). Indlgsningen er en afstaelse, der beskattes efter
reglerne om afstéelse af investeringsforeningsbeviser-
ne. Indlgsningen medforer, at de udlodningspligtige
gevinster ifolge foreningens regnskab nedsattes for-
holdsmassigt. Regnskabet skal vise, hvad foreningen
skal udlodde til de tilbageblevne medlemmer.

Omvendt gelder ved udstedelse af nye andele. De
nye medlemmer indbetaler et ekstrabelgb svarende til
indtjeningen i foreningen. Har foreningen haft over-
skud, foroger det foreningens udlodningsforpligtelse.
Den forpges kun forholdsmessigt. Har foreningen
haft tab, forpges det fremforselsberettigede tab, men
kun forholdsmassigt siledes at der skal udloddes
samtidigt til nye og gamle medlemmer.

Den forholdsmzssige foragelse (udlodningsregule-
ringen) betyder, at udlodningen til de medlemmer, der
hverken indtreeder eller udiraeder, er upévirket af ind-
losning og udstedelse af nye andele. Det er det, der be-
grunder udlodningsreguleringen.

Udlodningsreguleringen geelder ved indlesning og
ved udstedelse af nye andele. Indlesning og udstedel-
se af nye andele sker ikke blot, nér personer udtreeder
eller indtrader. Det sker ogsé, nér en enkelt person vil
@ndre pa antallet af sine andele i foreningen.

Det betyder, at en investeringsforening, der ejes af
et selskabsmedlem, kan forege sit tab i enmandsfor-
eningen ved at lade foreningen udstede nye andele til
sig selv. Selvom de nye andele ikke er gratis, men ud-
stedes til den aktuelle markedsverdi, forekommer
dette mindre rimeligt, og det foreslds derfor, at udlod-
ningsreguleringen ikke skal gaelde tab i fimandsfor-
eninger. . :
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Til § 3

Til nr. 1 ,

Der foreslas en tydeliggerelse af] at en aktiebaseret
udloddende investeringsforening ikke m4 have inve-
steringsforeningsbeviser i en obligationsbaseret ud-
loddende forening. Virkningen af, at en akticbaseret
forening alligevel anskaffer sig sidanne beviser, vil
veere, at fortjenesten ved salg af investeringsfor-
eningsbeviser i den aktiebaserede forening ikke lzen-
gere kan beskattes som aktieindkomst, men som kapi-
talindkomst.

Tilnr. 2

Efter gaeldende ret kan selskaber m.v. ved opg;arel-
sen af den skattepligtige indkomst fratreekke tab pain-
vesteringsforeningsbeviser i udloddende foreninger,
safremt foreningen udelukkende investerer i fordrin-
ger omfattet af kursgevinstloven. Ellers kan tab som
hovedregel ikke fradrages, jf. indledningen til aktie-
avancebeskatningslovens § 2 d. Tanken bag reglen er,
at selskaber har ret til fradrag for tab pa investerings-

- foreningsbeviset, hvis de havde tabsfradrag ved direk-
te eje af selskabets fordringer. Som ogsa anfort i for-
slaget under § 2, nr. 5, har selskaber ikke tabsfradrag
pa fordringer pd koncernforbundne selskaber, som
omfattes af Kursgevinstlovens § 4.  konsekvens heraf
foreslas derfor, at selskaber heller ikke har tabsfradrag
pé investeringsforeningsbeviser, hvis investeringsfor-
eningen investerer i sédanne fordringer.

I den geldende formulering omtales konvertible
obligationer, som om de er omfattet af kursgevinstlo-
ven. Dette er imidlertid ikke leengere tilfeldet. Det er
derfor overflodigt, nar den gzldende bestemmelse
neevner, at investering i konvertible obligationer ude-
lukker tabsfradrag. Det geelder, selvom dét ikke naev-
nes. Henvisningen til de konvertible obligationer fore-
slas derfor fjernet. Det er en rent redaktionel rettelse.

Tilnr. 3 _

Nogle selskaber beskattes af fortjenesten pa deres
beholdninger af obligationer efter et rent lagerprincip.
Efter de almindelige regler er det ikke muligt for de,

. der folger lagerprincippet, herefter at overga t1l et re-
alisationsprincip.

For at undga, at der kan ske overgang til et realisa-
~ tionsprincip ved at overfere obligationerne til en inve-
steringsforening, foreslas i disse situationer, at ogsi
fortjenesten pd investeringsforeningsbeviserne skal
beskattes efter et lagerprincip. Forslaget geelder, hvis
enten selskabets obligationer i danske kroner folger et
lagerprincip eller selskabets obligationer i fremmed

ment falger lagerprincippet eller hvis begge gruppel
falger lagerprincippet.

Til ar, 4
§ 2 d, stk. 6, 2. pkt., mdeholder nogle bestemmelser
om, at ndr et investeringsforeningsbevis er omfattet af

- béde de almindelige regler i § 2 d (dvs. stk. 1 - 3) og

enten naeringsskattereglerne eller reglerne i § 2 a om
investeringsforeninger i lavskattelande, s& viger § 2 d.
I'stedet gzelder naeringsskattereglerne i § 3 og reglerne
om § 2 a. Efter § 2 d opgeres gevinst og tab normalt
efter realisationsmetoden, mens lagermetoden er mere
almindelig efter § 3. Hos fysiske personer er fortjene-
sten kapitalindkomst, nir § 2 d anvendes, mens fortje-

- nesten er personlig indkomst i neeringstilfeldene. Der

er ikke meget forskel pé opgerelsen efter § 2 d og op-

- gorelsen efter § 2 a. Der er dog nogle tilleeg ved opge-

relsen af fortjenesten efter § 2 a, som hanger sammen
med, at § 2 a omfatter selskaber, som er oprettet i lav-
skattelande. Som hovedregel kan tab ikke fradrages
efter §§ 2 a og 2 d. Begrundelsen er dog forskellig.
§ 2 d hanger den manglende adgang til at fradrage tab
sammen med, at medlemmerne ikke altid ville have
haft adgang til at fradrage tab ved en direkte investe-
ring uden om foreningen. I § 2 a haenger den manglen-
de adgang til at fradrage tab sammen med foreningens
hjemsted i et lavskatteland.

§ 2 d, stk. 4, bestemmer, at tab pé investeringsfor-
eningsbeviset dog kan fratreekkes, nar investerings-
foreningen alene investerer i fremmed valuta. Det
skyldes, at der efter kursgevinstloven altid er fradrag
for tab pé fremmed valuta i direkte eje. Efter den gel-
dende § 2 d, stk. 6, 2. pkt., geelder denne bestemmelse
i stedet for reglen om fradrag for tab i neringstilfelde,
selv i de tilfeelde, hvor tabet i naringstilfelde skal op-
gores efter lagermetoden. Det er uhensigtsmassigt og
i strid med de almindelige principperi § 2 d om, at § 2
d viger for nering.. Efter den geldende § 2 d, stk. 6,
2.pkt. geelder stk. 4 ogsa i de tilfelde, der ellers er om-
fattet af § 2 a. Ogsé dette er i strid med de almindelige
bestemmelser om, hvilke regler, der viger for hvilke.

Det foreslas at sendre § 2 d, stk. 6, 2. pkt., sdledes at
den kommer til at stemme overens med de almindeli-
ge regler om, at beskatning efter § 2'a, 2 ¢ (en regel
der er besleegtet med § 2 a), og 3 (neering) har fortrins-
ret for beskatning efter § 2 d.

Til nr. 5

Forslaget angér de obllgatlonsbaserede mveste-
rmgsforenmgsbewser, der omfattes af § 2 d, stk. 5, 2.
pkt., siledes som denne bestemmelse foreslas affattet
i nervarende forslag. Denne bestemmelse kan bety-
de, at beskatningsprincippet- for investeringsfor-
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eningsbeviserne i et ar skal skifte fra lagerprincippet
til realisationsprincippet, fordi medlemmet skifter
princip fra realisation til lager pa de direkte ejede ob-
ligationer udenfor foreningen. Forslaget til § 3, nr. 5,
betyder, at anskaffelsessummen i sa fald skal bruges
som primoveerdi.

Til nr. 6
Den foresléede endring er rent redaktionel.

Tilar. 7

Der foreslas en varnsregel. Den skal sikre, at fortje-
nester ved salg af verdipapirer som led i s@lgerens
neeringsvej ikke gores skattefri ved hjelp af en udlod-
dende investeringsforening. (I aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 d er en udloddende investeringsfor-
ening defineret som en forening, der er omfattet af lig-
ningslovens § 16 C, stk. 1. Denne definition geelder
ogsé her)

Efter gzeldende regler beskattes et selskab, der dri-
ver naring ved salg af vardipapirer, normalt ikke af
fortjenesten ved salg af aktierne i et datterselskab. De
pagzldende aktier er ikke en del af den omsetnings-
formue, der indgér i neeringsvirksomheden. Aktierne
vil derfor kunne szlges skattefrit efter tre &rs besiddel-
se. Det betyder dog ikke, at datterselskabet selv kan
selge aktier i andre selskaber skattefrit. Moderselska-
bets neeringsdrift vil nemlig smitte af pa vurderingen
af datterselskabet kab og salg af veerdipapirer, séledes
at datterselskabet ogsa opfattes som naermgsdrlvende
med salg af vaerdipapirer.

Efter forslaget er fimandsinvesteringsforeninger
noget nyt. Hvis praksis omkring beskatningen af en
neeringsdrivendes afstéelse af andele i sine fimands-
investeringsforeninger udvikler sig pd samme made
som praksis vedrerende den naeringsdrivendes afstael-
se af aktier i sine datterselskaber, kan man forvente, at
afstaelse af aktiebaserede udloddende foreninger lige-
ledes vil kunne ske skattefrit efter tre ar. Men uden at
beskatningen af datterselskabets egne aktiesalg og
datterinvesteringsforeningens egne aktiesalg af den
grund behandles ens.

Ved investeringsforeninger, der ejes af nerings-
skattepligtige, indtreeder neeringsskattepligten af inve-
steringsforeningens salg, nemlig forst ved udlodnin-
gen af fortjenesten fra salget til medlemmet. Udlod-
ningen nzeringsbeskattes hos medlemmet. Foreningen
selv bliver aldrig neringsskattepligtig. Foreningens
udlodningspligt er tilrettelagt efter, at den typiske ejer
ikke er nzringsskattepligtig og foreningen har derfor
ret til at undlade at udlodde gevinster ved salg efter tre
ar. De gevinster, der ikke udloddes, far i stedet inve-

steringsforeningsbeviset til at stige i veerdi. Hvis inve-
steringsforeningsbeviset vurderes at veere et anlags-
aktiv ligesom hovedaktioneeraktier, kan det efter gael-
dende ret szlges uden beskatning. For at undgé dette
foresls at indfere en lagerbeskatning efter de regler,
der geelder for nzringsdrivende, ogsé selvom investe-
ringsforeningsbeviset matte vere et anlagsaktiv.

Til nr. 8

Forslaget til aktieavancebeskatningslovens §9,
stk. 5, handler om beskatningen, nar en akkumuleren-
de eller udloddende investeringsforening bliver et in-
teressentskab eller en kontofgrende investeringsfor-
ening, uden at foreningen opleses. En akkumulerende
forening er en forening, der - med selskabsskattelo-
vens § 1, stk. 1, or. 5a,’s ord - udsteder omszttelige
beviser for medlemmernes indskud, uden at vere en
udloddende forening.

Forslaget til aktieavancebeskatningslovens § 9,
stk. 6, handler om beskatningen, nar en investerings-
forening, der hidtil er blevet set bort fra, skifter skat-
temessig status, sdledes at medlemmerne ikke leenge-
re skal beskattes som deltagere i et interessentskab,
men fremover skal beskattes som medlemmer af en
akkumulerende forening.

Forslaget til akticavancebeskatningslovens §9,
stk. 7, handler om samme situation, blot saledes at
deltagerne fremover skal beskattes som medlemmer
af en kontoforende eller udloddende investeringsfor-
ening.

Normalt er det séledes, at de pagzldende investe-
ringsforeninger har flere medlemmer. § 9, stk. 5 -7,
skal imidlertid gzelde, selvom der kun er et medlem,
ndr blot der er tale om en forening, der er gyldig efter
de civilretlige regler.

Forslaget til § 9, stk. 5

Bestemmelsen handler som anfert om beskatnin-
gen, nir en akkumulerende eller udloddende investe-
ringsforening bliver et interessentskab eller en konto-
forende investeringsforening, uden at forenlngen op-
lgses.

Det foreslas, at overgangen sidestilles med opher af
foreningen og afstéelse af foreningsbeviset.

Abkkumulerende investeringsforening

Som anfprt foran vedrerer preeciseringen af kravene
til medlemstallet ikke de akkumulerende investerings-
foreninger. Det er derfor ferst og fremmest overgang
fra en akkumulerende investeringsforening til en kon-
toferende investeringsforening uden at foreningen op-
loses, der bliver relevant. Overgang fra en akkumule-
rende investeringsforening til interessentskabsbeskat-
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ning uden foreningens oplesning vil dog e.o. kunne
forekomme. .

En akkumulerende forening beskattes som et aktie-
selskab. Det fremgar allerede i dag af selskabsskatte-
lovens § 1,stk. 1,nr. 53, jf. § 5, stk. 1 og 4, at overgan-
gen betyder, at der sker beskatning afurealiserede for-
tjenester m.v. i selve foreningen pa samme made som
ved opher af et aktieselskab.

Herudover foreslés, at fortjenesten pé mvestermgs-
foreningsbeviset beskattes hos indehaveren, som om
beviset blev afstiet.

Den nezvnte beskatning svarer til beskatningen,
som sker ved oplesning af et aktieselskab.

Udloddende investeringsforening

--Sével efter forslaget som efter gweldende ret er en
- udloddende forening skattefri. Den betaler ikke sel-
skabsskat. Overgang fra en udloddende forening til
interessentskab eller kontofarende forening vil derfor
heller ikke udlese selskabsskat i foreningen.
Derimod vil overgangen udlese en udlodningspligt.
Overgangen skal nemlig sidestilles med afstielse. Det
betyder, at en evt. urealiseret avance pa de aktier, der
tilherer den udloddende forening, skal geres op pa ved

statusskiftet. Den skal i henhold til reglerne i lignings--

lovens § 16 C, stk. 2, mdga i den afsluttende mini-
mumsudlodning.

Overgang til interessentskab eller kontoferende for-
ening vil endvidere udlese avanceskat pa investe-
ringsforeningsbeviserne. Skatten opgeres pa grundlag
af handelsvardien efter at denne er nedsat med den
pligtige minimumsudlodning.

Kontoforende forening

Hvad der skal ske, hvis en kontofarende forening -

overgdr til interessentskab, fremgar af lovforslaget
vedrerende beskatmng af medlemmer af kontofaren-
de foreninger. I dettes § 18 foreslas, at det skattemees-
sige statusskift fra kontoferende forening til interes-
* sentskab udleser beskatning af indskud, der ikke er
heaevet.

Forslaget til § 9, stk. 6 og 7.

‘Det vil kunne forekomme, at medlemmerne i £. eks.
en kontoferende forening med.under 8 medlemmer,
som er blandet selskaber og personer, opherer med at
skulle beskattes som deltagere i et interessentskab,
fordi personmedlemmerne udtraeder. Det vil ogsd
kunne forekomme, at en forening, hvor medlemmerne
efter de hidtil geeldende regler har skullet behandles

som deltagere i et interessentskab, fordi det kun har

haft et enkelt eller nogle 4 selskabsmedlemmer, som

folge af forslaget skal overga til beskatning som inve-
steringsforening.

Det fremgér af forslaget tzl stk. 6 og 7, at disse sta-
tusskift ikke kan sidestilles med afstielse bortset fra-
det tilfelde, hvor den fortszttende forening er omfat-
tet af reglerne for akkumulerende investeringsforenin-
ger. Nér statusskiftet ikke kan sidestilles med afstéel-
se, betyder det ogsd, at den fortswttende forening bru-
ger interessenternes oprindelige anskaffelsessummer.
Der succederes altsd. Den, der afstir en andel i for-
eningen efter statusskiftet skal bruge anskaffelses-
summen fra for statusskiftet, men det er foreningens
karakter efter statusskiftet, der afger, hvilke regler om ‘
beskatningen af fortjenesten pa andelen, der gelder.

-Hvis foreningen i skattemeessig henseende er en obli-
. gationsbaseret udloddende forening efter statusskiftet,

beskattes hele fortjenesten siledes efter aktieavance-
beskatningslovens §2d.

Overgang til en akkumulerende forening sidestilles
dog ifalge stk. 6 med afstéelse. Det skyldes, at interes-
senterne kan have brugt realisationsprincippet. Hvis

. den akkumulerende forening bruger lagerprincippet,
~vil urealiseret tab og gevinst pa overgangstidspunktet

aldrig komme til at indg4 i en skattepligtig indkomst,
heller.ikke selvom de aktiver, de knytter sig til, afités.
Tilsvarende problemer opstér, hvis den akkumuleren-
de forening er skattefri.

Tilnr. 9

Efter gzeldende ret er det en betingelse for skattefii
aktieombytninger, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 13, stk. 1 og 3, at transaktionerne er gennemfert in-
den for en periode pa hgjst 6 maneder regnet fra den
f;z;rste ombytnmgsdag

" Dette vil efter lovforslaget fortsat vare udgangs-
punktet. Men det har imidlertid vist s1g, at fristen af
praktiske eller andre reelle &rsager i visse tilfaelde ikke
kan overholdes.

Det foreslés derfor, at skatteministeren bemyndiges
til at forlenge fristen. Det er tanken, at fristen f.eks.
kan forleenges, hvis der er tale om en nystartet virk-
somhed, hvor aktiernes faktiske vardi undtagelsesvis
forst kan fastleegges pi et senere tidspunkt end 6 ma-
neder fra forste ombytningsdag.-Et andet cksempel,
som evt. kan komme p tale, er, at det ikke er - muligt
atfa 1nddraget samtlige aktier inden for de 6 méaneder.

Det er tanken, at kompetencen til at give forleengel-
se udlasgges til den myndighed, som behandler selska-
bets ansggning om eller som har givet selskabet tilla-
delse til ombytningen, jf. § 4 i bekendtgarelse nr.
1107 af 13. december 2000 om sagsudlzgning.
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Til§4
Zndringen er redaktionel og er en folge af, at det
foreslas tydeliggjort, at ikke blot udloddende investe-
ringsforeninger, men ogsé kontoferende foreninger er
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6.

Til§ 5

~ Ilovforslagets § 1, nr. 1, er skattefrihed for selve

den kontoferende investeringsforening hjemlet i sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6. I konsekvens heraf
skal der ikke indeholdes udbyiteskat ved udbytte, der
udbetales til den kontoferende forening. Det skaber en
administrativ klarhed, at der i relation til alle skattefri
investeringsforeninger kommer til at gelde samme
regler om, at der ikke skal indeholdes udbytteskat ved
udbyttebetalinger til foreningerne. I stedet foreslas, at
den kontofarende forening selv skal indeholde udbyt-
teskat, p4 samme made som det er tilfeeldet med ud-
loddende investeringsforeninger. Den kontoferende
forenings medlemmer indtegtsforer udbyttet, allerede
nér foreningen erhverver ret il det. Foreningen skal
derfor indeholde udbytteskatten pa dette tidspunkt.
Den behandles derefter som endelig eller forelabig
skat efter de almindelige regler om udbytteskat. -

Som felge af at udbyttebetalinger fra den kontofo-
rende forening til medlemmerne ofte kan ske skatte-
frit, indeholdes der ikke udbytteskat af disse.

Til§6

Tilar. 1

Den foresliede regel i kursgevinstlovens § 30,
stk. 3, gr i ferste led ud p4, at for sa vidt angér kurs-
sikring ved rentetilpasning omfatter § 30, stk. 1, nr. 3,
uanset stk. 3, 1. og 2. pkt., dog kontrakter eller aftaler
vedrorende realkreditlan, hvor der sker skift af debitor
ved overdragelse af fast ejendom.

Det foresléede andet led i bestemmelsen gér ud pa,
at sddanne kontrakter eller aftaler ogsd er omfattet
§ 30, stk. 1, nr. 3, safremt kontrakten eller aftalen op-
siges pa vilkir som nevnt i kursgevinstlovens § 22,
stk. 3, 2. - 4. pkt., eller opsiges i tilfeelde som nevnt i
§ 22, stk. 4.

Det andet led i den foresliede bestemmelse indebae-
rer for det forste, at hvis kontrakten eller aftalen opsi-
ges i perioden fra 6 maneder for til 6 méneder efter
overdragelsen (afstielsestidspunktet henholdsvis an-
skaffelsestidspunktet) for den faste ejendom, og der
for selger henholdsvis keber er tale om farste opsigel-
se inden for det pageeldende tidsrum, skal kontrakten
ikke beskattes som en finansiel kontrakt. Dette gaelder
dog ikke ved ejerskifte mellem acgtefeller, medmin-

dre ejerskiftet er et led i separation eller skilsmisse, el-
ler nar en person afstér en ejendom til et selskab, hvor
personen og dennes egtefelle p grund af aktiebesid-
delse, vedtegtsbestemmelse eller aftale har bestem-
mende indflydelse pé selskabets handleméade.

Den andet led indebzrer for det andet efter de
naevnte regler, at kontrakten eller aftalen ikke skal be-
handles som en finansiel kontrakt, nér opsigelsen sker
efter krav fra det realkreditinstitut, der er kreditor i
henhold til rentetilpasningslanet, eller ved opsigelse,
som sker i forbindelse med en efterlevende ®gtefaelles
overtagelse af en fast ejendom i forbindelse med skifte
af et dadsbo eller ved udlevering til egtefeellen, her-
under til hensidden i uskiftet bo. Undtagelsen er betin-
get af, at den afdede wmgtefelle pa tidspunkiet for
dedsfaldet var ejer af den faste ejendom. Undtagelsen
er endvidere betinget af, at indfrielse (eller opsigelse
til indfrielse) sker inden for perioden 6 maneder for til
6 maneder efter udlodningstidspunktet eller tidspunk-
tet for udlevering.

Selvom de nzevnte regler i § 22, stk. 3 og 4, vedre-
rer indfrielse af kontantlén, er den foresldede bestem-
melse ikke kun begrenset til at geelde for opsigelse af
kurskontrakter vedrarende kontantldn. Det er alene af-
gorende, om kontrakten opsiges pd de vilkér, der er
naevnt i kursgevinstlovens 22, stk. 3, 2. - 4. pkt., eller
i tilfzlde som neevnt i stk. 4.

Til nr. 2 »
Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets
§ 3, qr. 8.

Til§ 7

" Tilnr. 1

Det tydeliggores, at udbetaling af udbytteskat uden
om en investeringsforening er afgiftspligtig indkomst
for modtageren. Det sker i lighed med et tilsvarende
forslag pa indkomstskatteomrédet. Der henvises ner-
mere til bemeerkningerne til lovforslagets § 2, nr. 2.

Til nr. 2

Efter pensionsafkastbeskatningsloven beskattes
fortjenesten pa de aktiver, der tilherer en kontofaren-
de investeringsforening, med 15 pct. Beskatningen
sker efter et princip om gennemsigtighed. Beskatnin-
gen sker efter lagerprincippet. Det foresls der ingen
@ndringer i. Reglerne for beskatningen har hidtil vee-
ret i pensionsafkastbeskatningsloven. Forslaget il lov
om beskatning af medlemmer af kontoferende for-
eninger omfatter ogsd medlemmer, der anvender la-
gerprincippet. Der er derfor ikke behov for selvsteen-
dige regler i pensionsafkastbeskatningsloven. Det
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foreslds derfor at man i pensionsafkastbeskatningslo-
ven ngjes med at henvise til principperne i lov om be-
skatning af medlemmer af kontoferende foreninger.
Det betyder, at hele denne lov finder anvendelse, her-
under reglerne om foreningernes pligt efter §3til at

foretage en opgerelse efter de regler, der gaelder for '

pensionsafkastbeskattede.
Til§ 8

Tilnr. 1 E
Der er tale om en pracisering af den gzeldende ind-

beretningspligt for kontoforende investeringsforenin- -

ger. ’ ' ‘
Indberetningsordningen indeberer, at oplysninger,

der er relevante for skatteansettelsen af det enkelte .

medlem, indberettes af foreningen til Told & Skat, si-
ledes at oplysningerne kan fortrykkes pa det enkelte
medlems selvangivelse og indg i grundlaget for skat-
temyndighedens kontrol af medlemmets selvangivel-
se. : ‘

De n@rmere krav til indberetninger fra foreninger-
ne vil blive fastsat administrativt efter forudgaende
hering af Investeringsforeningsradet.

~ Tilnr. 2

" Efter de foreslaede regler for kontoferende investe-
ringsforeninger skal der ved opgarelsen af tilskrivnin-
ger pé eller haevninger af indskud i en sidan forening
tages hensyn til, hvilke skattema:ss1ge principper,
som det enkelte medlem anvender. Disse oplysninger
skal foreningen efter forslaget have af det enkelte
medlem.

Det nermere indhold af disse oplysninger m4 afta-
les mellem investeringsforeningen og det enkelte
medlem pé baggrund af de krav, som skattemyndighe-
derne stiller til indberetninger fra foreningerne.

Tilnr. 3
Forslaget er af redaktionel karakter og en folge af
forslaget under nr. 2.

Til§9

Det foreslés at loven har virkning for indkomstéret
2002 og folgende indkomstar. Det betyder, at.fa-
mandsforeninger farst kan oprettes fra dette r.

§ 2, nr. 4 - 10, vedrorer forskellige opstramninger af
den udloddende investeringsforenings pligt til at ud-
lodde. Det foreslas i stk. 2, at de har virkning for ud-
lodningerne fra foreningen i ar 2003. Udlodningerne i

dr 2003 er udlodning af foreningens indtjening i ar
2002.

Forslaget til et nyt stk. 6 i aktieavancebéskatnings-
lovens § 3 om, at alle mvestermgsforemngsbewser.
der besiddes af en neringsdrivende, skal lagerbeskat-:
tes, kan betyde, at nogle nzringsaktier, der hidtil har
varet behandlet efter . reahsatlonsprmmppet skal'

. overg til lagerprmc:lppet med virkning fra 2002. T

disse tilfeelde foreslds, at anskaffelsessummen skal
bruges som primovaerdi. Ellers ville vaerditilveeksten-
fra anskaffelsestidspunktet indtil de nye regler traeder’

- kraft blive unddraget beskatning. Et evt, tab i samme"

tidsrum ville ikke kunne udnyttes. Forslaget folger,
ikke af en szerlig ikrafttreedelsesbestemmelse, men det.
fislger af formuleringen af stk. 6; sidste pkt.

Et ikfaﬂtradelsesprobleln er ikke behandlet i ikraft-

- tredelsesbestemmelserne, men skal loses pé basis af
- forslaget til § 3, nr. 5. Det angar de investeringsfor-

eningsbeviser, der omfattes af § 2 d, stk. 5,2. pkt., sa-
ledes som denne bestemmelse foreslis affattet i neer-
veerende forslag. Denne bestemmelse kan betyde, at
1nvestermgsforen1ngsbev1ser fra 2002 skal beskattes
efter lagerprincippet i 1 stedet for realisationsprincip-
pet, fordi foreningen investerer i aktiver, der, hvis-de
havde veeret direkte ejet af medlemmet skulle have
veeret beskattet efter lagerprincippet. F orslaget til § 3,
nr. 5, betyder, at anskaffelsessummen i s& fald skal
bruges som primovaerdi.

Et andet ikrafttreedelsesproblem er heller ikke be-
handlet i ikrafitreedelsesbestemmelserne, men skal lo-
ses pé basis af forslaget til § 3, nr. 8. Det fremgér af
bemearkningerne il § 3, nr. 8, at i tilfeelde hvor en for-
enings medlemmer hidtil har skullet beskattes efter in-
teressentskabsreglerne, fordi de ikke opfylder kravet:
til medlemstal og medlemssammensetning, men der-
efter overgfr til beskatning som investeringsforening
udleser overgangen ikke beskatning, bortset fra hvis
den fortszettende forening er omfattet af selskabsskat-
telovens § 1, stk. 1, nr. 5a.. Dette gaelder ogsa, hvis
overgangen sker i forbindelse med ikrafitreedelsen af
neerverende forslag. Hvis den fortseettende forening er
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. Sa, sker
den afluttende avancebeskatning hos deltagere med
kalenderaret som indkomstér i 2002 og ikke i 2001.

Det foreslas i stk. 3, at lovforslagets § 6, nr. 1, skal
have virkning for overdragelse af fast ejendom og for
opsigelse af kontrakter, der finder sted fra den 1. janu-
ar 2002. Ved overdragelse af fast ejendom er tids-
punktet for aftalens indgéelse afgerende, idet ejen-
domsretten overgr til keberen, selv om tidspunktet
for opfyldelsen af handlen forst indtraeder p4 et senere
tidspunkt. Overtagelsesdagen, tidspunktet for under-
skrivelse eller tmglysnmg af skede er sdledes uden be-
tydning.

23 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Sammenfatning af de modtagne udtalelser og kommentarer hertil .

en rekke velgennemtaenkte forbedringer og

preciseringer af de geldende regler og vil

kunne lose mange af foreningernes eksisteren-
de problemer. Radet kan derfor bifalde vedta-
gelsen af lovforslagene. Radet er siledes ge-
nerelt tilfreds med, at faimandsforeninger skat-
temassigt kan etableres for ikke- fysiske per-
soner, og at geeldende praksis for kontoferen-
de foreninger preciseres i ny lovgivning.

Organisation/ Bemerkninger i heringssvar Kommentarer
Myndighed

Tnvesterings- ) IFR finder, at dette forslag og forslaget om

Foreningsrddet | kontoferende foreninger i det hele indeholder

IFR wnsker, at selskaber skal kunne deltage i
obligationsbaserede fimandsforeninger, selv-
om selskaberne bruger realisationsmetoden
ved opgerelse af deres fortjenester. Fordelen
ved den skatteudskydelse, som et aktieselskab
kan opna ved at oprette en obligationsbaseret
investeringsforening, er nemlig efter radets
opfattelse helt minimal, nemlig 0,05 pct. p.a.
Fordelen skal holdes op mod omkostningerhe.

Selvom den arligt opgjorte fordel kun
er 0,05 pct. p.a. er den tilstede, idet sel-
skaberne formentlig selv vil kunne op-
rette investeringsforeninger med langt .
feerre omkostninger end almindelige
investeringsforeninger. Hvis dette sker
i sterre udstrekning i et enkelt ar, vil
der i det pagzldende ar kunne opsta et
stgrre engangstab af provenu., fordi
indteegtsforslen af renter fra obligatio-
nerne forskydes til det folgende ar. Det
samlede mulige engangstab kan opge-
res til 2 mia. kr. idet det anslas, at sel-
skaber - uden for den finansielle sektor
- har en obligationsbeholdning pa 100
mia. kr. 1 ovrigt ligger ensket uden for
_formalet med lovforslaget, der er at
forbedre pensionsbranchens mulighe-
der for at fremme kapitaltilferslen til
innovative foreninger.
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Organisation/

Myndighed

Bemaerkninger i haringssvar‘

Kommentarer .

| IFR gnsker, at: PAL—skattephgtlge fys1ske per<

soner ogsa skal kunne deltage i féimandsfor—
eninger, « .

Behovet vurderes at vare serdeles be-
grenset. Onsket ligger uden for forma-

-.| let med lovforslaget, der er at forbedre
- | pensionsbranchens muligheder for at

fremme kapitaltilfarslen til innovative

| foreninger.

Hertil kommer, at p& indkomstskattens

-omréde ber fysiske personer ikke vare

medlemmer af en fimandsforening,
fordi der vil kunne forekomme fysiske

| personer, hvis skattepligtige aktiege-

vinster ikke skal udloddes, og der ses
pa den baggrund heller ikke afgerende
grunde til, at PAL-pligtige fysiske per-
soner skal kinne.anvende fimandsds-
foreninger. Endelig kan det blive van-
skeligt at sikre, at investeringsbeviset

til stadighed vil veere placeret i en pen-

sionsordning med et individuelt depot.

Der forekommer i forvejen regler for

skattefri akkumulerende foreninger,
hvis beviser ikke mé forekomme uden-
for de PALpligtiges kreds. Reglerne
for disse investeringsbeviser kan imid-
lertid ikke kalkeres. De pagzeldende
foreninger er karakteriseret ved, at be-
viserne aldrig mé forekomme udenfor
de PALpligtiges kreds. Noget tilsva-
rende geelder ikke for de her forelig-
gende foreninger, der kun behgver at
veere omfattet af reglerne for fimands-

.| foreninger i en del af deres levetid. Un-

der alle omsteendigheder er gnsket en

| komplikation, der ikke er imgdekom-
_met,

IFR finder, at forslaget om manglende tabsfra-
drag ved koncernforbundne selskaber vil blive
meget vanskelig at administrere, fordi med-
lemmerne normalt ikke kender 1nvester1ngs—
foreningens mvestermger idetaljer. Det oprin-

| delige forslag gik ud p, at selskabers fradrag

for tab pa visse obligationsbaserede investe-
ringsbeviser bortfalder, nir investeringsfor—

eningen investerer i fordringer pa koncernfor--

bundne selskaber. Baggrunden er, at der ikke
er fradrag for tab pa fordringer pé koncernfor-
bundne selskaber, nar fordringerneer i direkte
eje Sé skal der heller ikke veere fradragsret,

ndr fordringerne ejes gennem en 1nvester1ngs-

forening.

Kritikken er spgt imgdekommet ved at
begranse bortfald af fradragsretten til
de tilfzlde, hvor investeringsforenin-
gen, der investerer i koncernforbundne
selskaber, selv er en fimandsforening.
Det prciseres i gvrigt, at begraensnin-
gen af fradragsretten efter den galden-
de bestemmelse i kursgevinstlovens

§ 4 ikke geelder for tab pa bersnoterede
obligationer eller andre bﬂrsnoterede
fordrmger
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Organisation/
Myndighed

Bemerkninger i heringssvar

Kommentarer

Efter lovforslaget skal vederlag m.v., som

modtages for udlan af veerdipapirer, udloddes.
Efter IFR’s opfattelse ber udbyttekompensati-

- | on, som modtages via lantager, beskattes som

aktieindkomst. '

IFR tager lovforslagets bemerkninger vedre-
rende aktieudlan som indicium for, at aktieud-
18n ikke skal betragtes som afledte finansielle
kontrakter i henhold til den sékaldte 25 pct.’s

- |- bekendtgarelse.

Den foreslaede begrensning af udlodningsre-

‘| guleringen ved tab vil efter IFR’s opfattelse

ikke fa den tilsigtede virkning, ligesom IFR

ikke er enig i, hvilket illustreres ved et eksem-
pel, at det er muligt at forage tab ved at foreta-
ge yderligere indskud i en udloddende enkelt-
mandsforening, som har haft udlodningsplig-
tige tab. Udlodningen i foreningen og beskat-
ningen af investor forhindrer en kortsigtet spe-

‘kulation i tabsreguleringen, da man regulerer

pé gevinster og ikke regulerer pa tab.
Subsidiecrt ensker IFR at begranse forslaget
om at udlodningsreguleringen ikke geelder, til
enmandsforeninger.

Forslaget imogdekommes. Der indset-
tes en regel i lovforslaget om, at udbyt-
tekompensation, som modtages fra en
lantager af aktier, beskattes som aktie-
indkomst. .
Lovforslaget vedrarer ikke spargsma-
let om klassifikationen af aktieudan i
relation til bekendtgerelsen om inve-
steringsforeningers oplysningspligt og
administration af 25 pct.s reglen for ak-
tiebaserede investeringsforeninger.
Spergsméalet om, hvorvidt aktieudlan
er en afledt finansiel kontrakt vedrorer
fortolkning af en materiel bestemmelse
i aktieavancebeskatningsloven og lig-
ger siledes uden for formalet med lov-
forslaget. ‘
Efter lovforslaget skal udlodningsregu-
leringen ikke finde anvendelse ved tab
i foreninger med 8 medlemmer. Udlod-
ningsreguleringen giver det medlem,
der foretager et indskud i en forening
med gamle tab en fordel. Selvom ind-
skuddet er nyt, skal afkastet fra det
forst udloddes og beskattes samtidigt
med udlodningen pd de gamle indskud.
Udlodningsreguleringen giver en skat-
teudskydelse og likviditetsforfordel.
En person kan ved at foretage et ind-
skud i en forening med tab udskyde be-
skatningen af afkastet fra indskuddet,
til medlemsskabet ophaeves. Hvis ind-
skuddet i stedet foretages i en ny for-
ening uden gamle tab, vil afkastet af
indskuddet i stedet blive beskattet -
straks. Disse ssammenhzange bestrider
foreningerne ikke. Der er tale om et ek-
sisterende problem, som er acceptabelt
i foreninger med mange medlemmer

‘med smd indskud men ikke i foreninger

med fa medlemmer og store indskud.
Forslaget fastholdes derfor.

IFR ser stadig gerne, at spaltning undgés, og

-gnsker derfor fortsat en gennemforelse af &n-

dring af udlodningsreguleringen, jf. tidligere
meder herom. Allerhelst ser IFR en ndring
af ligningslovens § 16 C, saledes at aktieavan-
cer under 3 ar ikke leengere kreeves udloddet..

IFR har tidligere rejst dette anske over

for Skatteministeriet, som fortsat over-
vejer sagen. @Onsket vedrerer ikke det

foreliggende forslag.

IFR ensker, at ved statusskift fra udloddende
forening til kontoferende forening eller inte-
ressentskab sidestilles indlgsning med opher.

Onsket er impgdekommet ved en lovaen-
dring. ‘
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‘| Myndighed

Bemerkninger i heringssvar

Kommentarer-

Foreningen af -
Statsautoriserede
Revisorer

FSR finder det positivt, at forslaget mé anta-
ges at lgse en rekke af investeringsforeninget-
nes aktuelle skatteproblemer. Skattereglerne
for investeringsforeninger er overordentlig
komplicerede, og det er tilnzermelsesvis umu-

| ligt for m_edlemmerne at gennemskue de skat-
| temeessige konsekvenser af investeringerne.

FSR anbefaler, at der snarest muligt gennem-
fores en skattereform inden for det samlede in-
vesteringsomride.

Formélet med lovforslaget er forst og
fremmest at udmente et tilsagn fra re-
geringen om at give pensionsbranchen -
bedre muligheder - herunder skatte-
massigt - for at forvalte dens investe-
ringer i smé og mellemstore virksom-
heder i seerlige innovationsforeninger
og gennem sakaldte fimandsfore-nin-
ger. En skattereform af hele regelszttet
for investeringsforeninger ville blive
meget omfattende og tidskrevende,
hvilket ville medfere, at regeringen
ikke ville kunne leve op til det afgivne
tilsagn inden for timelig tid.

-jekt. .

Der ses ikke offentliggjorte afgerelser, hvor

| skattemyndighederne har negtet at godkende.-
| en investeringsforening som et selvsteendigt
sskattesubjekt under henvisning til antallet af .

medlemmer. Efter FSR’s opfattelse kan antal-
let vaere lavere end 8 uden, at foreningen mi-
ster sin stats som et selvstaendlgt skattesub-

Der eksisterer i administrativ praks1s ‘
usikkerhed om, hvor greensen gar. Der

‘eksisterer en enkelt utrykt afgorelse,

der ikke anerkender en investeringsfor-
ening med 7 medlemnle1 som et selv- -
steendigt skattesubjekt, og der findes
den bindende forhdndsbesked som
naevnt af FSR i TfS 1994.165, en for-
ening, uanset at medlemskredsen evt,
ikke ville komme til at overstige 8, un- |
der de foreliggende omstaendigheder
kunne anses for et selvstzendigt skatte-

‘| subjekt med karakter af en investe-
'| tingsforening i selskabsskattelovens .
| forstand. Ved stiftelsen ville forenin-

gen dog have mindst 8 medlemmer. I
det oprindelige lovforslag var der fore-

‘| sldet en objektiv grense pa 8 mediem-

mer. Lovforslaget zndres pa dette

"| punkt, idet medlemsgraensen er op-

bledt i lovforslaget sdledes, at en inve- .
steringsforening skattemaess1gt kan an- |.
erkendes som en investeringsforening,
selvorn den har under 8 medlemmer,
hvis der sker effektiv markedsfarmg
over for offentligheden mhp at bringe
antallet af medlemmer op. ‘

Hyvis en investeringsforening med feerre ned 8
medlemmer etableres som en akkumulerende
forening, er der ingen grund ti! at afskere fy-

siske personer, hhv. udloddende eller kontofa-
rende investeringsforeninger fra at veere med-

lemmer.

@nsket imedekommes, Akkumu- le-
rende investeringsforeninger beskattes
som aktieselskaber. Lovforslaget er
andret siledes, at medlemsgransen pa |
8 kun gzlder for udloddende og konto-

farende mvesterlngsforenmger hvor-

efter der i en akkumulerende forening

‘| kan veere ned til et medlem, der kan

veere et selskab. Det forudsettes dog, at
foreningen civilretligt kan stlftes gyl-
digt med ned til et medlem.




182 F. t. 1. vedr. forskellige skattelove
Organisation/ Bemarkninger i heringssvar Kommentarer
‘| Myndighed

M3 vare en lapsus, at begreensningen af med-
lemskredsen ikke geelder fonde omfattet af
fondsbeskatningsloven.

Efter gzeldende regler er fonde, der er
omfattet af PAL, ikke omfattet af
fondsbeskatningsloven. Der var derfor
ikke tale om en lapsus i det oprindelige

lovforslag. Lovforslaget aendres sile-

des, at selskaber, der anvender lager-
princippet, kan veere medlemmer i en
udloddende forening. Der foreslas til-
svarende en regel, hvorefter fonde, der
anvender lagerprincippet ligeledes kan
vare medlemmer.

Der sperges, om der uden om investeringsfor-
eningsloven og dermed tilsyn skattemessigt
kan etableres f. eks. en aktiebaseret udlodden-
de investeringsforening med aktieselskabet
som eneste ejer, nir det leegges til grund, at in-
vesteringsforeningen udstyres med sedvanli-
ge ejerbefajelser. )

Lovforslaget er ikke til hinder for etab-
lering af investeringsforeninger, der er
omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 8, uanset at foreningen ikke omfat-
tet tilsyn, men det er afgerende, at inve-
steringsforeningen er civilretligt gyl-
digt stiftet. Det er endvidere en betin-
gelse, at beviset er noteret pa navn. Ef-
ter @konomiministeriets regler kan en
specialforening i gvrigt ngjes med kun
at have ét medlem.

Efter FSR’s opfattelse ber det overvejes i sel-
skabsskatteloven og lovforslaget om kontofo-
rende investeringsforeninger at precisere,
hvornar der foreligger en investeringsfor-
ening. Er der eksempelvis tale om en investe-
ringsforening, nar foreningen — udover veerdi-

papirer — har til formél at investere i fast ejen-

dom.

Efter FSR’s opfattelse kan der argumenteres
for, at en aktiebaseret udloddende investe-
ringsforening efter geeldende regler kan an-
bringe formuen i beviser i en udloddende ob-
ligationsbaseret forening uden, at foreningen
af den grund kan mister sin status som en ak-
tiebaseret forening. Den foreslaede sendring
vil ikke virke befordrende for en udvikling,
hvor investeringsforeninger alene investerer i
andele i andre investeringsforeninger.

Det er ikke muligt at fastseette enkle og
administrerbare kriterier for hvilke ak-
tiviteter en forening mé udeve og hvil-
ke aktiver den ma besidde for, at for-
eningen skaitemessigt fortsat vil kun-
ne anerkendes som en investeringsfor-
ening. Vi er ikke bekendt med, at der i
dag skulle eksistere et behov.

I lovforslaget § 3, nr. 1, er foreslaet, at
en aktiebaseret investeringsforening
ikke ma have beviser 1 en udloddende
obligationsbaseret investeringsfor-
ening. FormAlet er at hindre misbrug af
skattereglerne. Uden en sadan regel
ville det veere muligt at konverterer af-
kast af obligationer, der skal beskattes
som kapitalindkomst, il beskatning
som aktieindkomst, ved at indskyde en
aktiebaseret udioddende investerings-
forening mellem investor og en udlod-
dende obligationsbaseret investerings-
forening.
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| Det foreslds preciseret, at bestemmelsen i det

oprindelige lovforslags § 3,nr. 8, 0g § 6,nr. 1,
alene regulerer situationer, hivor der sker op-
her uden foreningens oplesning eller fusion

| og spaltning, idet regler og praksis i de op-

herssituationer, der ikke omfattes af lovforsla-

| get-fortsat vil veere geeldende.

FSR henstiller, at det praeciseres, at reglerne
om skattefri spaltning ogsé kan anvendes af
akkumulerende investeringsforeninger ude-
lukkede for PAL beskattede, der beskattes ef-
ter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, hvis
den modtagende forening beskattes som en
udloddende eller akkumulerende efter sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6.

Der er som ensket af FSR foretaget en
precisering i lovforslaget.
Det rejste enske vedrorer ikke lovfor-

“slaget. Spergsmalet om hvilke regler, °
| der skal galde ved spaltning af PAL-

pligtige, herunder akkumulerende
PAL-pligtige medlemmer vil mest hen-
sigtsmaessigt kunne tages op i forbin-
delse med generelle overvejelser om af *
reglerne for skattefri dispositioner for
skattesubjekter omfattet af selskabs-
skatteloven og PAL-pligtige.

Muligheden for spaltning af aktiver i en akku-
muleréde investeringsforening har navnlig be-

‘tydning for PAL-pligtige. Af praktiske grunde

mest hensigtsméessigt, at den skattemeessige
og pensionsafkastmeessige skeeringsdag er
sammenfaldende. Der ber indszttes hjemmel
til en tilsvarende skattefri spaltning i PAL med
Vlrkmng fra den 1 januar 2001,

Den foresléede regel i lovforslagets § 9 -
vil udga af lovforslaget og i stedet ind-
g i forslag til lov.om endring af pen-
sionsafkastbeskatningsloven

(&ndret beregning af friholdelse for
pensionsafkastskat som falge af over-
gang fra matematisk kursopskrivning
til markedsveerdi m.v.). Bemaerknin-
gen vil blive kommenteret i dette lov-
forslag.

Ad fristforleengelse for aktieombytning

FSR bifalder forslaget, men foreslar, at der
sker en tilkendegivelse af, hvad der menes
med, at fristen kan forl&nges, nar »der forelig-
ger szrlige omstendigheder«. FSR gir endvi-
dere ud fra, at der vil blive udstedt haermere
retningslinjer for behandlingen af dispensati-
onsansggningerne.

Lovforslaget @ndres, saledes at be-
stemmelsen gar ud pé, at skatteministe-
ren kan forlenge fristen. I bemaerknin-
gerne til forslaget anferes eksempler pa.
de tilfaelde, der kan begrunde en frist-
forlengelse. Det er ikke muligt og ej

“heller hensigtsmeessigt at forsege at

foretage en udtemmende opremsning
af de tilfelde, hvor en dispensation kan
komme p4 tale, idet det netop ikke er
muligt at forudse alle relevante situati-
oner. Af samme grund er det heller
ikke hensigtsmaessigt at udstede neer-
mere retningslinjer.

Ad kurssikringskontrakter

FSR hilser forslaget velkomment. FSR henv1-
ser til de indledende bemerkninger, hvori er
anfott, at forslaget kun vedrerer fysiske perso-
ner, hvilket kun er korrekt for det andet led
idet foreslaede 4. pkt. i stk.3.

FSR har ret, og den pageldende be-
mearkning udgér af lovforslaget.
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I bemerkningerne er betegnelserne kurskon-
trakter og rentegaranti anvendt stort set an-

.vendt synonymt. Det kan vere hensigtsmaes-

sigt at anfore, at forslaget alene vedretrer ser-
skilte kontrakter, og ikke de tilfeelde, hvor de-
bitor har optaget et 14n, hvor det er aftalt, at 18-
net forrentes med en variabel rente, der ikke
kan overstige et maksimum pé f. eks. 8 pct.

Bemzrkningerne til forslaget er for-
kortet, og terminologien er strammet
op saledes, at der anvendes udtrykket
wkurskontrakter« og »kurssikringskon-
trakter«. Det er et konkret lignings-
meessigt spergsmal om der i tilfelde,
hvor et 14n forrentes med en variabel
rente, der er maksimeret, foreligger et
1&n og en finansiel kontrakt, og om den
finansielle kontrakt i givet fald skal be-
skattes efter kursgevinstlovens § 29.

Det ber overvejes, om ikrafttraedelsen kan
fastsaettes til et tidligere tidspunkt, sdledes at
eventuelle hidtidige overdragelser friholdes
for beskatning. ‘ ‘

Lovforslaget er fremadrettet, idet der
pt. kun findes et begranset antal kurs-
sikringskontrakter vedrarende rentetil-

-| pasning. Det vil ikke veere muligt uden

administrativt besveer at finde eventu-
elle skatteydere, der méatte veere blevet
beskattet kurssikringskontrakt ved et
ejerskifte af den belante ejendom. Den
foreslaede ikrafttraeden fastholdes.

Forsikring &
Pension

F & P meget tilfreds med, at udkastet til lov-
forslag, som forhébentlig i neer fremtid kan
blive fremsat og vedtaget.

F& P finder det rimeligt, at der indferes en be-
stemmelse i PAL-loven om, at den kuponskat,
udloddende investeringsforeninger afholder,
kan fradrages i PAL-pligtige medlemmers
skat, svarende til ligestillingen mellem pulje-
ordninger og direkte investeringer i individu-
elle depoter. Samme princip ber gelde for
skattefritagne akkumulerende foreninger, der
alene har PAL-pligtige medlemmer.

Forudsztnirigen for en ordning for in-

‘| vesteringsbeviser svarende til den, der

ifolge PAL geelder for puljeordninger,
er at den PAL-pligtige udover udbytte
og gevinst eller tab pa beviset beskattes
af den udenlandske skat. Udlodnings-
reglerne for udloddende investerings-
foreninger indebeerer, at der som ud-
bytte af investeringsbeviset alene sker
beskatning af det udenlandske udbytte
efter skat. Dertil kommer at veerdien af

| investeringsbeviset afspejler, at der er

betalt skat af udbyttet, Den indre veerdi
bliver mindre, end den ellers ville have
veeret, som folge af skatten.

For de akkumulerende foreninger geel-
der tilsvarende, at investeringsbevisets
veerdi afspejler, at der er betalt skat i
udlandet, hvorfor en ordning som en-
sket forudsztter, at den PAL-pligtige
ud over gevinst eller tab pé beviset be-

‘| skattes af den udenlandske skat. Det

forekommer umiddelbart vanskeligt, at
dette skulle kunne lade sig praktisere.
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‘Finansradet | Efter radets opfattelse ber kravet om, at fysi- | Efter lovforslaget kan fysiske personer
ske personer ikke ma vaere omfattet bortfalde. | ikke veere medlemmer af en fimands-
| Henholder sig i gvrigt til IFR’ s horingssvar. | forening. Dette haenger sammen med,
a o at der ikke er udlodmngspllgt for for-
t]enester pé aktier i en udloddende for-
ening, ndr aktierne selges efter mere
end 3 ars ejerskab, selvom fortjenester
pé aktier ejet i mere end 3 &r hos fysi-
ske personer skal beskattes, nir aktie-
beholdningen overstiger 3 ar. @nsket
ligger i gvrigt uden for formalet med
lovforslaget, der er at forbedre pensi-
onsbranchens muligheder for at frem-
me kapitaltilforslen til mindre, innova-
tive virksomheder. '
Advokatradet | Ingen bemaerkninger .
Kabenhavns Forskellige tekniske og redaktionelle be- Disse bemarkninger er indarbejdet i
kommune meerkninger - | lovforslaget.
Frederlksberg - .| Ingen bemaerkninger - '
kommune )
Erhvervenes - | Ingen bemeerkninger -
Skattesekretariat : :
‘Kommunernes -~ * | Ingen bemaerkninger
Landsforening : ‘
Skatterevisor- Ingen bemeerkninger
foreningen
Realkreditradet Swtter forslaget om kurssﬂmngskontrakter
Skattechef- Ingen bemerkninger
foreningen '

Foreningen Regi- -
strerede Revisorer .

Stetter forslagene vedrarende kurssikringsin-

strumenter og akticombytning
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Bilag 1

" Lovforslaget sammenholdt med gzeldende lov

-Geeldende formulering

§ 1. Skattepligt i henhold til denne lov phviler
‘her i landet hjemmeherende: ‘

5 a)investeringsforeninger, der udsteder omszt-
telige beviser for medlemmernes indskud.
Udloddende investeringsforeninger, jf. lig-
ningslovens § 16 C, stk. 1, omfattes dog af
nr. 6. Akkumulerende investeringsforenin-
ger omfattes af nr. 6, hvis foreningen i over-
ensstemmelse med et vedtegtsmassigt krav
herom udelukkende optager medlemmer,
der er skattepligtige efter pensionsafkastbe-
skatningslovens § 1, stk. 1, eller medlem-
mer, der er skattepligtige efter pensionsaf-
kastbeskatningslovens § 1, stk. 2, i hvis pen-
sionsopsparing investeringsbeviset indlaeg-
ges. Det er en betingelse, at investeringsbe-
viserne i henhold til vedtegterne skal veere
forsynet med en klausul om, at den udste-
dende forening alene ma sxlge disse til den
i 1. pkt. nevnte medlemskreds, og at med-
lemmet alene ma szlge disse til den i 1. pkt.
nzvate medlemskreds og til den udstedende
forening,

6) andre foreninger, korporationer, stiftelser,
legater og selvejende institutioner, jf. dog
§ 3, for s vidt foreningen m.v. ikke er om-
fattet af fondsbeskatningsloven. Skatteplig-
ten omfatter alene indteegt ved erhvervs-
meessig virksomhed samt fortjeneste eller
tab ved afhendelse, afstielse eller opgivelse
af formuegoder, der har eller har haft tilknyt-
‘ning til den ethvervsmeassige virksomhed.

Stk.2-6--- :

Lovforslaget
§1
I lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m.v. (Selskabsskatteloven), jf. lovbekendtgerel-
se nr. 299 af 27. april 2000, som @ndret senest
ved § 21 lov nr. 339 af 16. maj 2001, foretages
falgende eendringer: ,

1.1 § I indseettes som stk. 7 og 8:

»Stk. 7. En investeringsforening omfattes kun
af stk. 1, nr. 6, safremt den har mindst 8 medlem-
mer, medmindre der sker en effektiv markedsfo-
ring over for offentligheden eller storre dele her-
af med henblik p4 at bringe antallet af medlem-
mer op. Koncernforbundne medlemmer, jf. kurs-
gevinstlovens § 4, regnes i denne sammenhang
for et medlem. ;

Stk. 8 En -investeringsforening med mindre
end 8 medlemmer, der ikke opfylder kravene i
stk. 7, omfattes dog af stk. 1, nr. 6, sdfremt inve-
steringsbeviserne i overensstemmelse med et
vedtsegtsmassigt krav herom lyder pd navn, og
safremt der i overensstemmelse med et ved-
teegtsmasssigt krav herom alene optages med-
lemmer, der er juridiske personer, og hvor ingen
deltagere i de juridiske personer beskattes direk-
te af fortjeneste pa investeringsforeningsbeviset
eller af udlodning fra investeringsforeningen ef-
ter reglerne for fysiske personer. Udloddende el-
ler kontoferende investeringsforeninger ma ikke
kunne optages som medlemmer. I en udloddende
forening, der omfattes af aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 d, m ikke kunne optages med-
lemmer, der er omfattet af selskabsskattelovens
§ 1 eller 2 eller af fondsbeskatningslovens § 1,
medmindre de samtidig er beskattet efter pensi-
onsafkastbeskatningsloven, eller beskattes af
fortjeneste og tab pd fordringer og geeld i bade

~ danske kroner og fremmed valuta efter kursge-

vinstlovens § 33, stk. 1, (lagerprincippet).«.
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“ -Geeldende formulering

§ 2. Skattepligtige, der

1) kontrolleres af fys1ske eller juridiske perso— j

ner eller .
--2)- kontrollerer: juridiske personer eller -

3) er koncernforbundet med en Jurldlsk person
eller =

4) har et fast driftssted behggende i udlandet el-

ler

- 5) eren udenlandsk fy31sk eller juridisk person
med et fast driftssted i Danmark,

skal ved opgerelsen af den skattephgtlgc ind-
komst anvende priser og vilkar for handelsmaes-
sige eller ekonomiske transaktioner med oven-
nevnte fysiske og juridiske personer og faste
driftssteder (kontrollerede transaktioner) i over-
ensstemmelse med, hvad der kunne veere opndet,
hvis transaktionerne var afsluttet mellem uaf-
-hangige parter.
Stk 2-3--- -

Stk. 4. Ved ae‘ndrihger i ansettelsen af den
skattepligtige indkomst i henhold til stk. 1, kan
* den skattepligtige undga yderhgere f;algeaendrm-
ger (sekundzre justeringer) ved at forphgte sig
til ‘betaling i overensstemmelse med de i stk. 1
anvendte priser og vilkar. 1. pkt. finder alene an-
vendelse for en kontrolleret transaktion omfattet
af skattekontrollovens § 3 B, séfremt den pagel-
dende udenlandske skattemyndlghed foretager
~ en beskatning, der er i overensstemmelse med de

- priser og vilkdr, der er lagt til grund ved ansaet-

telsen af den skattephgtlge indkomst i henhold
til stk. 1.

-~ Lovforslaget - ‘
2.1§ 13 indsettes som stk. 14:

»Stk: 14.. Ved opgerelsen - i henhold - til
stk. 8-13 behandles aktleavancer der oppebares
gennem en kontoferende investeringsforening,
ligesom aktieavancer, der oppebares direkte.«.

§2

I lov om péligningen af. 1ndkomstskat til staten

‘(ngnmgsloven) _]f lovbekendtgﬂrelse nr. 775 af

16 august 2000 som andret senest ved § 5 i lov
nr. 483 af 7. Jum 2001, foretages fetlgende én-
drmger

LIS2 sth. 1 og to steder1 stk 4 mndres »den
skattepligtige indkomst« til : »den skatte- eller
udlodnmgsphgtlge mdkomst«
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Geeldende formulering

§ 16 A. Ved opgarelsen af den skattepligtige
almindelige indkomst medregnes udbytte af ak-
tier, andelsbeviser og lignende veardipapirer, jf.
dogstk. 4.--- -

Stk. 2 — 10 - - -

§ 16 C. Ved udloddende investeringsforenin-
ger forstés investeringsforeninger, dei udsteder
omszattelige beviser for medlemmernes indskud,
og som inden fristen for indgivelse af selvangi-
velse for et indkomstér foretager en udlodning,
der mindst skal udgere det efter stk. 2-6 opgjorte
belgb (minimumsudlodningen), og som ifelge
deres vedtagter er forpligtet til at foretage en sa-
dan udlodning. - - - '

Stk. 2. Minimumsudlodningen udger summen
af indkomstdrets indtegter og nettobelob som
naevnt i stk. 3 med fradrag for tab og udgifter ef-
ter stk. 4-6.

Stk. 3. 1 beregningen af minimumsudlodnin-
gen indgér folgende indtegter:
1) Indtjente renter fordelt over den periode,
renteindteegten vedrorer. ;

2) Indtjente udbytter efter § 16 A og afstaelses-
summer efter § 16 B, som ikke omfattes af
nr. 9. :

3) Gevinst pa fordringer i fremmed valuta som
. omhandlet i kursgevinstlovens § 16.

4) Gevinst pa fordringer, der ikke udstedes med
en palydende rente, der opfylder mindste-
rentekravet efter kursgevinstlovens § 38, jf.
§ 14.

Lovforslaget
2.1§ 16 A indsattes som stk. 11:

»Stk. 11. Til udbytte medregnes udbytteskat,
der modtages fra udlandet, Faergerne eller Gron-
land vedrerende aktier, der tilhorer et selskab el-
ler en investeringsforening, bortset fra en konto-
forende investeringsforening, og som ikke tilfal-
der selskabet eller investeringsforeningen. «.

3.1§16 C, stk. 2, indsettes som 2. pkt.: «Ved
opher af foreningens skattemaessige status. som
udloddende forening opgeres minimumsudlod-
ningen for tiden fra indkomstdrets begyndelse '
indtil opherstidspunktet.«

4. § 16 C, stk. 3 nr. ] affattes saledes:

»1) Renter og’ lﬂbende ydelser, begge fordelt
over den periode, som indtegten vedrerer,
samt vederlag for udlan af veerdipapirer.«.

5.8 16 C, stk. 3; nr. 2, affaftes saledes:

»2) Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket in-
deholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt
udbytteskat og afstaelsessummer efter § 16
B samt lantagers betaling til langiver af den-
nes manglende udbytte ved aktieudlan, i det
omfang de nevnte indtaegter ikke er omfattet
afnr. 9.« ' '

6. 1516 C stk. 3, nr. 4, indsaxttes efter »jf.
§ 14«: »,0g gevinst pa geeld omfattet af kurs-
gevinstlovens § 6«.
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Geeldende Jormulering

Gevinst pa finansielle kontrakter som .om-
handlet i kursgevinstlovens §§ 29-33 - fra-
trukket tab pd finansielle kontrakter efter
reglerne i kursgevinstlovens § 31, stk. 2- 4
og § 32, stk. 2 og 3.

Gevinst ved afstdelse af aktier efter aktle-

- avancebeskatningslovens § 2 fratrukket tab

7)

8)

9)

. efter

aktieavancebeskatningslovens § 2,
stk. 2. - ‘ : '

Gevinst ved afstdelse af aktier efter aktie-
avancebeskatningslovens § 2 a uden sarlig

forhgjelse efter aktieavancebeskatningslo- _

vens § 0.

Gevinst efter aktieavancebeskatningslovens
§ 2 d, stk. 1, ved afstaelse af beviser for ind-
skud i investeringsforeninger. - :

Indtjente udbytter efter § 16 A og afstielses-
summer efter § 16 B, som for skattepligtige
personer ville vaere omfattet af personskatte-
lovens § 4 a, stk. 1, nr. 1, 2,5 eller 6.

10) Gevinst pa fordringer, der udstedes med en

pélydende rente, der opfylder mindsterente-
kravet efter kursgevmstlovens § 38, jf. § 14,
fratrukket tab pa sddanne fordringer. Dog
kan tab alene fratreekkes, i det omfang tabe-
ne ikke overstiger gevinsterne.

- Lovforslaget

7.8 16 C, stk. 3, nr. 9, affattes saledes:
»9) Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket i in-

deholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt
udbytteskat og afstéclsessummer efter § 16
B, samt ldntagers betaling til lingiver af den-
nes manglende udbytte ved aktieudlan i det
omfang, hvori de nevnte indtegter ville
veere omfattet af personskattelovens § 4 a,
stk. 1,nr. 1,2, 5 eller 6 for skattepligtige per-
soner.
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Geeldende formulering

Stk. 4. 1 det samlede nettobelab efter stk. 3, nr.
1-8, fradrages tab pa fordringer i fremmed valuta
som omhandlet i kursgevinstlovens § 16 samt
tab ved afstaelse af beviser for indskud i investe-
ringsforeninger, som for skattepligtige omfattet
af kildeskattelovens § 1 eller dedsboskattelo-
vens § 1, stk. 2, ville have veret fradragsberetti-
gede efter aktieavancebeskatningslovens § 2 d,
stk. 3. Et negativt belgb opgjort efter 1. pkt. kan
fradrages i indteegter efter stk. 3, nr. 9. Et even-
tuelt overskydende negativt belgb kan herefter
fradrages i nettobeleb efter stk. 3, nr. 10.

Stk. 5. Investeringsforeningen kan ved opge-
relsen af minimumsudlodningen fradrage udgif-
ter til administration, i det omfang udgifterne
ikke overstiger et eventuelt positivt nettobelob
opgjort efter stk. 3 og 4. Fradraget efter 1. pkt.
fordeles forholdsmeessigt mellem positive netto-
belgb opgjort efter

1) stk. 3, nr. 1-8, nedsat efter stk. 4, 1. pkt.,

2) stk. 3, nr. 9, nedsat efter stk. 4, 2. pkt., og
3) stk. 3, nr. 10, nedsat efter stk. 4, 3. pkt.
Stk. 6 - - -

Lovforslaget

8.§ 16 C, stk. 4, 1. pkt., ophaeves, og i stedet ind-
sattes:

»] det samlede nettobelob efter stk. 3, nr. 1-8,
fradrages tab pa fordringer i fremmed valuta som
ombhandlet i kursgevinstlovens § 16, medmindre
der er tale om en fordring pa et koncernforbundet
selskab som omfattet af kursgevinstlovens § 4.
Endvidere fradrages tab ved afstelse af beviser
for indskud i investeringsforeninger, som for
skattepligtige omfattet af kildeskattelovens § 1
eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2, er fradrags-
berettiget efter aktieavancebeskatningslovens
§ 2 d, stk. 4.«

- 9.§16C, stk.' 5, 2. pkt., affattes sledes:

»Fradraget efter 1. pkt. fordeles forholdsmees-
sigt mellem positive nettobelab opgjort efter

1) stk 3, nr. 1-8, nedsat efter stk.4, 1. og 2.
pkt.,

2) stk. 3, nr. 9, nedsat efter stk. 4, 3. pkt., og
3) stk. 3, nr. 10, nedsat efter stk. 4, 4. pkt.«.
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Bilag til £, t. 1. vedr. forskellige skattelove

Geeldende formulering

Stk. 7. Skattepligtigey efter kildeskattelovens
§ 1 eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2, der har.

ethvervet. investeringsbeviser i en pengemar--

kedsforening, jf. lov om investeringsforeninger
og specialforeninger § 2, stk. 2, nr. 2, kan ned-
- satte den ferstkommende skattepligtige udlod-

_ ning efter erhvervelsen med tab ved afstielse af

* beviset. Nedsettelsesadgangen efter 1. pkt. er
betinget af, at investeringsbeviset afstds i det
samme indkomstar, hvori den ferstkommende
udlodning efter erhvervelsen finder sted, og at

Lovforslaget

10.15 16 C, stk. 7, 3. pke., aendres >>§ 2d, stk. 3«
t11 »§2d stk. 4« s )

investeringsbeviset er omfattet af aktieavancebe- . - -

skatningslovens § 2 d. Reglerne i 1. pkt. finder -

ikke anvendelse, sifremt tab ved afstdelse af in-

vesteringsbeviset kan fradrages efter reglerne i

akticavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 3. -

Stk. 8. Ved udstedelse af nye investeringsbevi-
ser (emission) foreges de indteegter og udgifter,
JE stk. 3-6, indtil em1s51onst1dspunktet som skal
tages i betragtmng ved opgerelsen af en udlod-
dende 1nvester1ngsforemngs udlodningspligt ef-
ter emissionen. Forogelsen af de enkelte indteg-
ter og udgifter sker efter forholdet mellem den
palydende veerdi af alle andele efter emissionen

og den palydende Vaerdl af alle andele inden

emlssmnen
Stk. 9—10---

11, I§]6 C, stk. 8, indsattes som 3.0g 4. pkt.:
- »Forogelse af tab sker dog ikke, safremt forenin-

gen ér omfattet af selskabsskattelovens §1,
stk.8, og har mindre-end 8 medlemmer pé tldS-
punktet, hvor’ tabet opstar. Koncemforbundne
medlemmer, }f kursgevmstlovens §4 regnes i
denne sammenhaang for et medlem «.

§3

Ilov om beskatning af fortjeneste ved afstaelse

- afaktierm.v. (Aktleavancebeskatnmgsloven) if.
lovbekendtgarelse nr. 844 af 4. september 2000,

som @ndret senest ved § 4 i lov nr. 484 af 7. juni
2001, foretages felgende @ndringer:
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Bilag til f. t. 1. vedr. forskellige skattelove

Geeldende formulering

§ 2 d. Fortjeneste ved afstdelse af omsacttelige
beviser for indskud i udloddende investerings-
foreninger, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1,
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst. 1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis in-
vesteringsforeningen ifolge sine vedtagter er
forpligtet til udelukkende at anbringe aktivmas-
sen i foreningens administrationsbygning og i
aktier m.v. som omhandlet i denne lov, dog ikke
aktier som omhandleti § 2 a og konvertible obli-
gationer og retten til at tegne sddanne, og til hejst
at foretage anbringelser i kontanter samt anbrin-
gelser pé sikret basis i aktiver som nzvnt i kurs-
gevinstlovens §§ 29-33 og kontanter i tilknyt-
ning hertil inden for en samlet ramme pd 25 pct.
af foreningens gvrige aktivmasse. - - -

Stk. 2. - - -

Stk. 3. Skattepligtige efter selskabsskattelo-
vens § 1, stk. 1, nr. 1-2 d og 3 a-5 b, eller fonds-
beskatningsloven kan ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst fradrage tab ved afstdel-
se af investeringsbeviser som omhandlet i stk. 1,

nar det godtgeres, at investeringsforeningen ude-

lukkende investerer i fordringer som omhandlet
i kursgevinstloven, dog ikke konvertible obliga-
tioner og retten til at tegne sddanne. - - -

Stk. 4.- - -

Stk. 5. Fortjeneste og tab efter stk. 1-4 opgeres
efter reglerne i § 6.

Stk. 6. 1 tilfeelde, der er omfattet af stk. 1-4,
finder §§ 2 og 4 ikke anvendelse. Stk. 1-3 finder
ikke anvendelse i de i §§ 2 a, 2 ¢ og 3 naevnte til-
feelde.

Stk. 7. Skatteministeren kan fastseette de nar-
mere regler om administrationen af den i stk. 1,
2. pkt., neevnte graeense pa 25 pct.

Lovforslaget

1.1§ 2d, stk. 1, 2. pkt., ndres »§ 2 a og konver-
tible obligationer og retten til at tegne sddanne «
til: »§ 2 a, konvertible obligationer og retten til at
tegne sadanne eller investeringsforeningsbeviser
som navnti 1. pkt.«. ‘

2.182d, stk. 3, 1. pkt., eendres »dog ikke kon-
vertible obligationer og retten til at tegne sddan-
ne« til: »for investeringsforeninger omfattet af
selskabsskattelovens stk. 1, nr. 8, dog ikke for-
dringer pi koncernforbundne selskaber, som
omfattes af kursgevinstlovens § 4 «.

3.§ 2 d, stk. 5, affattes saledes:

»Stk. 5. Fortjeneste og tab efter stk. 1 - 4 opge-
res efter reglerne i § 6. Safremt indehaveren af
investeringsforeningsbeviset anvender lager-
princippet ved opgerelse af gevinst og tab pé for-
dringer og geld i enten danske kroner eller frem-
med valuta, opgeres fortjeneste og tab efter
stk. 1 - 4 ligeledes efter lagerprincippet som
nevnti§ 3, stk. 4.«.

4.1§2d stk. 6, 2. pkt., &ndres »Stk. 1 - 3« til:
»Stk. 1 - 4«.
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Bilag til f. t. . vedr. forskellige skattelove

Geeldende formulering

§ 3. Fortjeneste eller tab ved afstdelse af aktier,
som er erhvervet som led i den skattepligtiges
naeringsvej, medregnes ved opgerelsen af den
skattepligtige almindelige indkomst.

Stk. 2. For de i stk. 1 nevnte aktier opgeres
fortjeneste eller tab som forskellen mellem afsti-
elsessummen og den del af den samlede anskaf-
felsessum for aktierne i hvert enkelt selskab, der
efter en forholdsmeassig fordeling falder pa de
afstdede aktier (realisationsprincippet). Den
skattepligtige kan dog i stedet én gang for alle
vaelge at medregne urealiseret fortjeneste eller
tab pd beholdningen af aktier til den skattepligti-
ge indkomst (lagerprincippet). Skatteministeren
fastswtter de neermere regler for opgerelsen efter
2. pkt.

Stk. 3.- - -

Stk. 4. S&fremt den skattepligtige valger at an-
vende lagerprincippet, opgeres indkomstérets
fortjeneste eller tab som forskellen mellem akti-
ernes vaerdi ved indkomstérets slutning og akti-
ernes vardi ved indkomstarets begyndelse. For
aktier, som er erhvervet i indkomstérets lgb, an-
vendes anskaffelsessummen i stedet for aktier-
nes veerdi ved indkomstérets begyndelse. For ak-
tier, som er afstdet i indkomstérets lob, anvendes
afstaclsessummen i stedet for aktiernes vardi
ved indkomstarets slutning.

Stk. 5.. Bestemmelserne i § 6, stk. 6-8, finder
tilsvarende anvendelse pd de her omhandlede ak-
tier.

Lovforsiaget
5.1§ 2 dindsettes som stk.8:

Stk. 8. Safremt fortjeneste pd investeringsfor-
eningsbeviser i et &r skal medregnes efter et prin-
cip om at fortjenesten medregnes i det &r, hvor
fortjenesten eller tabet realiseres (realisations-
princippet) og i det folgende &r skal medregnes
efter lagerprincippet som navnt i aktieavancebe-
skatningslovens § 3, stk. 4, skal anskaffelses-
summen trede i stedet for veerdien af beviset ved
begyndelsen af det ar, hvori lagerprincippet for-
ste gang skal anvendes.

6.1¢ 3, stk. 1, udgér: «almindelige«.

25 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)



194

Bilag til f. t. 1. vedr. forskellige skattelove

Geeldende formulering

§ 4. Fortjeneste ved afstéelse af aktier péd et
tidspunkt, der ligger tre &r eller mere efter er-
hvervelsen af aktierne, medregnes ved opgarel-
sen af den skattepligtige almindelige indkomst,
jf. dog stk. 2 og 6.

Stk.2—-5---

Stk. 6. Stk. 1, 3 og 4 finder ikke anvendelse pa
skattepligtige efter selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 1-2 f og 3 a-5 b, eller fondsbeskat-
ningsloven. Stk. 1-5 finder ikke anvendelse pé
de i § 3 neevnte tilfelde.

§15astk. 1 -3---

Stk. 4. Bestemmelserne i dette kapitel finder
tilsvarende anvendelse:

1) Ved spaltning af de i henhold til selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, beskattede
investeringsforeninger, dog under forudset-
ning af, at den eller de modtagende investe-
ringsforeninger beskattes i henhold til sel-
skabsskattelovens § 1, stk. I, nr. 5 a.

Lovforslaget
7.1¢ 3 indsettes som stk. 6:

»Stk. 6. Séfremt den skattepligtige omfattes af
stk. 1 medregnes fortjeneste eller tab pa alle den
skattepligtiges investeringsforeningsbeviser i
udloddende investeringsforeninger ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst. Fortjeneste
eller tab medregnes efter lagerprincippet. Ved
overgang fra realisationsprincip til lagerprincip-
pet finder § 2 d, stk. 8, tilsvarende anvendelse.«.

8.1§ 4, stk. 6, indsettes efter 1. pkt.:

»Ved afstielse som nevnt i § 9, stk. 5, geelder
stk. 1.dog altid for.den del af fortjenesten ved af-
stielse af beviser i en udloddende investerings-
forening, der modsvares af investeringsforenin-
gens fortjeneste pa de af investeringsforeningens
aktier, som investeringsforeningen har ejet i
mindre end tre ar.«.

§4
I lov om fusion spaltning og tilfersel af aktiver
m.v. (Fusionsskatteloven), jf. lovbekendtgarelse
954 af 5. november 1996, som @ndret senest ved
§ 11 lov nr. 339 af 16. maj 2001, foretages fﬂl—
gende endring:

1.1§15a, stk. 4, nr. 2, aendres »beskattemhen—
hold til selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6.«
til: »beskattes som en udloddende investerings-
forening efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr..6; «..



Bilag til f. t. L vedr. forskellige skattelove

Geeldende formulering

2) Ved spaltning af de i henhold til selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, beskattede ud-
loddende 1nvester1ngsforen1nger dog under
forudsatning af, at den eller de modtagende
investeringsforeninger beskattes i henhold

~til selskabsskattelovens § 1, stk.1, nr. 6.

Stk. 3. Regleme i dette afsnit finder tilsvarende
anvendelse pa udlodninger og udbetalinger m.v:,
jf. stk. 1, foretaget af investeringsforeninger, der
udsteder omsattelige beviser for medlemmernes
indskud. Det gzlder dog ikke udlodninger fra

obhgatlonsbaserede investeringsforeninger som’

navnt i aktleavancebeskatnmgslovens §2.

Stk. 4.. Bestemmelserne istk, 2 og 3 gaelder
ikke for de mvestermgsforenmger der omfattes
af lov nr. 166 af 16. majk 1962.

195

Lovforslaget

§5

I lov om opkrevning af indkomstskat samt
kommunal og amtskommunal .ejendomsveerdi-

- skat for personer m.v.(Kildeskatteloven), jf. lov-

bekendtgerelse nr. 80 af 2. februar 2001, som

* @ndret senest ved § 2 i lov. nr. 484 af 7. Juni

2001, foretages folgende @ndringer:

L1§ 65, stk. 3, indsettes efter.2. pkt.:
»En.kontofarende investeringsforening, som

erhverver ret til udbytte fra'selskaber som neevat

i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1, 2, 2e, el-

ler-fra-investeringsforeninger, der.i henhold til

§ 65, stk. 3, omfattes af afsnit V1, indeholder pa
retserhvervelsestldspunktet udbytteskat af belﬂ-
bet efter reglerne i dette afsnit.« S

2.§ 67, stk. 4, ophaeves
Stk. 5 og 6 bliver herefter stk. 4 og 5.

§6
I'lov om skattemessig behandling af gevinst
og tab pa fordringer, gald og finansielle kontrak- -
ter (Kursgevinstloven), jf. lovbekendtgerelse nr.
774 af 16. august 2000, som @ndret senest ved
§ 3ilovnr. 484 af 7. juni 2001, foretages folgen-
de andringer:
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Bilag til f. t. 1. vedr. forskellige skattelove

Geeldende formulering

§ 34. Erhvervelse og afstdelse af en fordring
eller en kontrakt ved gave, arv eller arveforskud
sidestilles i denne lov med k@b henholdsvis salg.
Som anskaffelsessum eller afstielsessum betrag-
tes i disse tilfeelde det belgb, der er lagt til grund
ved beregningen af gaveafgift, boafgift eller ind-
komstskat af den pageldende erhvervelse. Har
denne ikke vaeret afgifis- eller indkomstskatte-
pligtig, betragtes som anskaffelsessum eller af-
staelsessum den pageldende fordrings eller kon-
trakts handelsveerdi pa overdragelsestidspunktet.
Reglerne i 1.-3. pkt. geelder ikke i det omfang, er-
hververen efter skattelovgivningens regler ind-
treeder i overdragerens skattemassige stilling.

Lovforslaget
1.1 § 30, stk. 3, indseettes som 4. pkt.:

»For si vidt angar kurssikring ved rentetilpas-
ning omfatter stk. 1, nr. 3, dog uanset 1. og 2.
pkt. kontrakter og aftaler vedrerende realkredit-
18n, der i forbindelse med overdragelse af fast
ejendom overtages af en anden debitor, opsiges
pa vilkér som neevnt i § 22, stk. 3, 2. - 4. pkt., el-
ler opsiges i tilfelde som nevnt i § 22, stk. 4.«.

2.1 § 34 indszttes som stk. 2 og 3:

»Stk. 2. 1 tilfzelde, hvor en akkumulerende in-
vesteringsforening, jf. selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 5a, eller en udloddende investerings-
forening, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, a&n-
drer skattemaessig status.uden at foreningen op-
loses, saledes at den fremover ikke skal beskattes
som en af de to nevnte foreningstyper, skal inve-
steringsforeningens aktiver og passiver anses for
afstiet af investeringsforeningen og anskaffet af
medlemmerne henholdsvis den kontoferende in-
vesteringsforening til handelsvardien pa ophers-
tidspunktet. :

Stk. 3. For medlemmerne i en investeringsfor-
ening, der beskattes som deltagere i et interes-
sentskab, og som derefter overgar til beskatning
som medlemmer af en akkumulerende investe-
ringsforening som neevnt i selskabsskattelovens
§ 1, stk. 1, nr. 5 a, behandles overgangen som af-
stéelse til handelsveerdien pi det pigeeldende
tidspunkt. For foreningen behandles overgangen
som anskaffelse.

Stk. 4. For skattepligtige, der beskattes som
deltagere i et interessentskab, og som overgdr til
beskatning som medlemmer af en udloddende
eller kontoferende investeringsforening som
naevnt i selskabsskattelovens § 1, stk.1 nr. 6, an-
ses overgangen ikke som afstielse af interessent-
skabets aktiver og passiver. For investeringsfor-
eningen anses aktiver og passiver for anskaffet
pé det oprindelige anskaffelsestidspunkt og til
den oprindelige anskaffelsessum.«.
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Bilag til £f. t. 1. vedr. forskellige skattelove

Geeldende formulering

§2.)Af de livsforsikringsselskaber, pensi-
onskasser, pensionsfonde samt opsparings- og
pensionsordninger, der er nevnti § 1, betales en
skat til staten pa 15 pct. af alle former for for-
mueafkast, der ikke er undtaget efter stk. 3 og 4,
jf. dog § 12, herunder

1)=7)---

8) udbytte samt gevinst eller tab pa investe-
ringsbeviser i investeringsforeninger, der
udsteder omseaettelige beviser for mediem-
mernes indskud, jf. dog stk. 3, nr. 2,

Lovforslaget
§7

I'lov om beskatning af visse pensionskapitaler
m.v. (Pensionsafkastbeskatnmgsloven), jf. lov-
bekendtgerelse nr. 60 af 30. Januar 2001 foreta-

- ges folgende endringer:

1. § 2, stk.1, nr. 8, affattes sledes:
»8) udbytter, gevinst eller tab pi 1nvester1ngs—
~ foreningsbeviser - i 1nvester1ngsforen1nger
der udsteder omsettelige beviser for med-
lemmernes indskud ,jf. dog stk. 3, nr. 2, samt
udbytteskat, der tilbagebetales direkte til
medlemmer af sadanne foremnger uden om
- disse,«.

2.5 12, 2. og 3. pkt., ophaeves, og i stedet indseet-
tes: »Bestemmelserne i lov.om beskatning af
medlemmer af kontoferende investeringsfor-
eninger finder tilsvarende anvendelse.«. .

§8.

I skattekontrolloven, jf. lovbekeﬁdtgbrelse nr.

726 af 13. august 2001, foretages f;algende &n-

dringer:
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Bilag til f. t. 1. vedr. forskellige skattelove

Geeldende formulering

§ 10 A. Offentlige kasser, realkreditinstitutter,
vardipapircentraler, aktieselskaber, banker, spa-
rekasser, andelskasser, investeringsforeninger,
vekselerere og andre, som indleser rentekuponer
eller tilskriver renter vedrerende obligationer,
skal til brug ved skatteligningen mindst én gang
arligt uden opfordring efter naermere af skattemi-
nisteren fastsatte regler give de statslige told- og
skattemyndigheder oplysning om belebsstorrel-
sen af den enkelte obligationsejers indloste ren-
tekuponer eller tilskrevne renter det foregende

&r og om den pagzldende obligations betegnelse

og kursvaerdi ved samme érs udleb samt oplys-
ninger som navnt i stk. 2 og 4. P4 samme méde
skal oplysning gives om indfrielse af udbytteku-
poner vedrarende investeringsbeviser i investe-
ringsforeninger eller kalenderérsperiodisering af
renter og tilskrivning eller forfald af udbytter
m.v. fra kontoforende investeringsforeninger
samt investeringsbevisernes respektive den kon-
toforende investeringsforenings betegnelse, her-
under art og virke, og kursverdien ved arets ud-
gang. Skatteministeren kan endvidere bestem-
me, at indberetningspligtige som naevnt i.1. pkt.
indbyrdes skal afgive oplysninger til brug for op-
fyldelse af indberetningspligten overfor de stats-
lige told- og skattemyndigheder. P4 tilsvarende
méde skal oplysning endvidere gives om indfri-
else af obligationer, der er udstedt uden pélyden-
de rente eller med en pélydende rente under
mindsterenten, jf. kursgevinstlovens § 38, jf.
§ 14.

" Lovforslaget

1.1§ 10 4, stk. 1, 2. pkt., eendres »eller kalender-
arsperiodisering af renter og tilskrivning eller
forfald af udbytter m.v. fra« til: »eller tilskriv-
ning pa indskud i«.

2.1§ 10 A indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Et medlem af en kontoferende investe-
ringsforening skal til brug for foreningens indbe-
retning af tilskrivninger pd medlemmets indskud
efter stk. 1, eller til brug for foreningens indbe-
retning om havninger efter § 10 B, efter anmod-
ning oplyse foreningen om relevante skattemas-
sige principper, medlemmet anvender ved ind-
komstopgerelsen, herunder om den pigeldende
neringsbeskattes.«.

Stk. 2 - 4 bliver herefter stk. 3 - 5.

3. 1§10 B, stk. 1, sidste pkt., ndres »§ 10 A,
stk. 2 og 4« til: »§ 10 A, stk. 3 og 5«.
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Til lovforslag nr. L 20. Skriftlig fremszttelse (3. oktober 2001)

Skatteministeren (Frode Sgrensen):

Herved tillader jeg mlg for Folketinget at -

fremsastte:

Forslag til lov om cendring af forskellige skat-

telove. (Investeringsforeninger med f& medlem-

mer, kurssikringskontrakter ved ejerskifie og
Sfristforlengelse ved aktzeombytnzng)
(Lovforslag nr. L 20).

Lovforslaget er ferst og fremmest en folge af
regeringens dialog med pensionsbranchen om,
hvordan branchen bedst kan vere med til at
fremme tilferslen af kapital til mindre, innovati-
ve virksomheder (udviklingsvirksomheder).
Lovforslaget skal ses i sammenhang med det
samtidigt hermed fremsatte forslag til lov om be-
skatning af medlemmer af kontofarende investe-
. ringsforeninger.

Aktionzrer i udviklingsvirksomheder, vil ofte
have behov for at folge tet med i virksomhe-
dernes beslutninger. En aktionzr, der investerer
via en investeringsforening, undgar selv at skul-
le folge med. Den kan overlade det til investe-
ringsforeningen. Der er derfor fra
pensionsselskabernes side et enske om at kunne
foretage disse investeringer via szrlige investe-
ringsforeninger, som ofte kun vil have et enkelt
pensionsselskab som medlem.

Efter gzeldende skattemessig praksis kan in-
vesteringsforeninger med ganske f4 medlemmer
ikke anses for selvsteendige skattesubjekter. Det
indeberer, at medlemmerne beskattes direkte af
foreningens indkomster, som om de selv ejede
foreningens aktiver.

Dette vanskeliggor anvendelse af 1nveste—
ringsforeninger med meget f& medlemmer.
Vanskeligheden knytter sig navnlig til opgerel-
sen af aktieavancer.

Lovforslaget indeholder endvidere to sm4 a&n-
dringer, der ikke vedrerer investeringsforenin-
‘ger. :

Investeringsforeninger med fi medlemmer

1. Det foreslés, at investeringsforeninger med
kun ét eller meget f8 medlemmer skal anses for
selvsteendige skattesubjekter, nar medlemmerne
er pensionskasser, livsforsikringsselskaber og
andre selskaber.

Herved opnds ogss, at det civilretlige investe-
ringsforeningsbegreb kommer til at stemme bed-
re overens med det skatteretlige investeringsfor-
eningsbegreb.

2. Der foreslds endvidere en praemsermg af
den  almindelige  definition pad  en
investeringsforening, siledes at det almindelige
krav til antallet af medlemmer, hvor et eller flere
er fysiske personer, settes til som udgangspunkt
mindst 8 svarende til galdende administrativ
praksis.

3. Der foreslés herudover opstramninger af
forskellige bestemmelser. Det skal sikre, at for-
eninger med kun f4 medlemmer ikke kan bruges

- til at omga skattelovgivningen.

4. Forslaget skal som udgangspunkt have v1rk—

~ning fra 2002.

Kurssikringskontrakter

5. Det foreslés, at kurssikringsaftaler vedro-
rende rentetilpasning for realkreditldn behandles
sammen med det underliggende 14n, hvis aftalen
i forbindelse med overdragelse af fast ejendom
overtages af en ny debitor eller som keber eller
seelger opsiger i forbindelse med overdragelsen.

Fristforleengelse ved akticombytning

6. Det foreslas at forlenge den galdende 6
maneders frist for skattefri akticombytninger,
nér fristen i seerlige tilfzelde ikke kan overholdes.

Samlet skennes forslaget vedrerende f3-
mandsforeninger nogenlunde at vere i provenu-
meessig balance. Forslaget vedrerende kurssik-
ringskontrakter skonnes at medfore et meget be-
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grenset provenutab, og forslaget vedrerende Idet jeg i ovrigt henviser til bemaerkningerne i
fristforlengelse ved aktieombytning skennes lovforslaget, skal jeg anbefale det til Folketin-
ikke at have nzvneverdige provenumessige gets velvillige behandling.

konsekvenser.



