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Lovforslég nr..1,:168. Fremsat den 8. februar 2001 af ekonomiministeren (Marianne Jelved) .

o til

Forslag e

Lov om aendrmg af lov om banker og sparekasser m.v., |
realkreditloven og lovom fondsmaeglerselskaberl) |

(Anvendelse af 1nterne modeller til kapltaldaekmngsformﬁl etablering af filialer i andre lande og
R praec1ser1ng ‘af’ 1nsolvensbegrebet)

~ Flov-om banker og sparekasser m.v;, jf. lovbe-
kendtgrarelse nr. 706 af 14. juli 2000, som endret
ved § 2 i lov nr. 1327 af 20. december 2000
foretages felgende aendrmger o

1.1§6, stk. 12, udgar » overensstemmelse med
bestemmelseme i Radets 2 samordnmgsdlrek-
tlv« '

2 I§ 6 b stk 1, udgar »1nden for Den Europae-
iske. Union eller lande; som Faellesskabet har
indgéet aftale med«. : CoeE

3.§6b, stk 2, affattes saledes e
»Stk. 2. Ved etablering af en filial i et land in-
den for Den Europeiske.Union eller lande, som
Fellesskabet har indgaet aftale med, videresen-
der Finanstilsynet-de i stk. 1 navnte oplysninger
og’ oplysninger 'om pengeinstituttets ‘ansvarlige
kapital og solvensnggletal samt.oplysninger om
indskydergarantiordningen til tilsynsmyndighe-
derne i veertslandet senest 3 méneder efter mod-
tagelsen af oplysningerne og underretter penge-
instituttet herom. Samitidig fremsendes erkle-
ring om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af
pengemstltuttets tllladelse «. :

n.

4.1§60b, stk 3, 1. pkt indsattes efter »de«: »i
stklog2« . i

5.86b, stk. 4, affattes sﬁledes

»Stk. 4. Pengemstltuttet er forphgtet til at
meddele Finanstilsynet enhver sndring af de i
stk. 1 navnte forhold. Meddelelsen, skal vaere
modtaget senest en méned inden, at endringen
foretages. Pengeinstituttet er tilsvarende forplig-
tet over for vertslandets tilsynsmyndighed, sa-
fremt veertslandet er et land inden for Den Euro-
peiske Union ¢ller lande som I‘aellesskabet har
indgéet aftale med.«. :

6. 1§12, § 15 e, stk. 20g§15], stk. 3, indseettes

,efter»§ 54, stk. 1, 1.-3. pkt., og stk. 2-4,«: »§ 54

b « og efter »§ 64, 1ndsaettes »§ 76 a,«.

7: I $ 15°e, stk. 2 og § 15 j, “stk. 3, 1ndsaettes efter
»§'55 a,: »§ 56, stk. 1 og 2, 1. pkt., og stk. 4,
§ 57,«.

8. I'§15 £ stk. 1, @ndres »de'i De Europziske
Fellesskabers direktiv af 12. december 1977,

-art. 2, stk. 4 a, neevnte betingelser« til: »bestem-

melserne i artikel 2, stk. 5, i Radets direktiv nr.
2000/ 12/EF .af 20. marts 2000 om adgang til at

Loven mdeholder bestemmelser der gennemfarer Europa—Parlamentets og Radets direktiv 98/31/E@F af 22. juni 1998

- om @ndring af Rédets direktiv 93/6/EQF om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag samt
" . . Europa-Parlamentets og Ridets direktiv.2000/12/EF af 20. marts 2000 om adgang til.at optage og udeve virksomhed som

. kreditinstitut..

Qkoﬁ’qmi;njn,;’j.pf.f870l-32.



4936

F. t. L. vedr. banker og sparckasser m.v.

optage og udeve virksomhed som kreditinsti--

tut«.

9.1§ 21, stk. 1 indsaettes som 3. pkt.:
»Finanstilsynet kan tillade, at et institut ved op-

gorelse af de vaegtede poster med markedsrisiko -

kan anvende interne modeller.«.

10. I § 22 indsettes som stk. 6:

»Stk. 6. Uanset konkurslovens § 17, stk. 2, an-
ses et pengeinstitut, der ikke kan opfylde sine

forpligtelser pa efterstillet kapital optaget i hen--
hold til § 22, stk. 1 og 2, ikke for at vere insol-

vent.«.

11.1 § 54, stk. 1, ®ndres »haefte« til: »faengsel«.

§2

I realkreditloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 738
af 4. august 2000, som @ndret ved § 3 i lov nr.
1327 af 20. december 2000 foretages folgende
a:ndrlnger

1.1§ 42, stk. S, aendres »stk 3« til: »stk. 4«

2. $ 50, stk. 2, affattes saledes:

“»Stk. 2. Ved etablering af en filial i et land in-
den for Den Europaiske Union eller lande, som
Fellesskabet har indgéet aftale med, videresen-
der Finanstilsynet de i stk. 1 n@vnte oplysninger
samt oplysninger om instituttets ansvarlige kapi-
tal til tilsynsmyndighederne i vartslandet senest
3 méneder efter modtagelsen af oplysningerne
og underretter realkreditinstituttet herom. Samti-
dig fremsendes erklering om, at de planlagte ak-
tiviteter er omfattet af realkreditinstituttets tilla-
delse.«.

3.1¢ 50, stk. 3, 1. pkt., 1ndsa'3ttes efter »de«: »i
stk. 1 og 2«. v

4. § 50, stk. 5, affattes séledes:

»Stk. 5. Realkreditinstituttet er forpligtet til at
meddele Finanstilsynet enhver @ndring af de i
stk. 1 naevnte forhold. Meddelelsen skal vare
modtaget senest en méned inden, at &ndringen
foretages. Realkreditinstituttet er tilsvarende
forpligtet over for vertslandets tilsynsmyndig-
hed, safremt vaertslandet er et land inden for Den
Europeiske Union eller lande, som Fzllesskabet
har indgdet aftale med.«.

5.1¢ 51; stk. 1, indsettes efter »et andet land«:
»inden for den Europaiske Union eller lande,
som Fellesskabet har indgéet aftale med«.

6. § 51, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. Finanstilsynet videresender den i
stk. 1 omhandlede meddelelse samt en erklering
om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af re-
alkreditinstituttets tilladelse, til tilsynsmyndig-
hederne i verislandet, senest en méned efter

modtagelsen af denne meddelelse «.

7.1¢ 53, stk. 5, indsettes som nyt 2. pkt.:
»Finanstilsynet kan tillade, at et realkreditinsti-
tut ved opgerelse af de vagtede poster med mar-
kedsrisiko kan.anvende interne modeller.«.

2. pkt. bliver herefter 3. pkt.

8. § 74, stk. 3, ophaves.
Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 3 og 4.

9.1¢ 74, stk. 5, som herefter bhver stk 4 @endres
»4« t11 »3«. ,

10.1 § 76 a, stk. 1, &ndres »reprassentantskabet«
til: »instituttets gverste myndlghed«

111§ 8_6 mdsaettes som nyt stykkc 2.. ' _

»Stk. 2. Uanset konkurslovens § 17, stk. 2, an-
ses et realkreditinstitut, der ikke kan opfylde sine
forpligtelser pa efterstillet kapital optaget som
verdipapirer med ubestemt lebetid og andre ka-
pitalindskud samt kortfristet supplerende kapi-
tal, ikke for at veere insolvent.«.

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

§3

I lov om fondsmaaglerselskaber jf. lovbe-
kendtg;arelse nr. 704 af 17. juli 2000, som andret
ved § 4'i lov.nr. 1327 af 20. december 2000,
foretages folgende andringer: ,

1.1§ 7, stk. 1 udgér: »inden for Den Europaalske
Union eller lande, som Fzllesskabet har indgaet
aftale med«.

2. § 7, stk. 2, affattes saledes: -
»Stk. 2. Ved etablering af en filial i et land in-
den for Den Europeiske Union eller lande, som

- Feellesskabet har indgdet aftale med, videresen-
“der Finanstilsynet de i stk. 1 navnte oplysninger

samt oplysninger om en eventuel investorbe-

~ skyttelsesordning til tilsynsmyndighederne i

vertslandet senest 3 maneder efter modtagelsen
af oplysningerne og underretter fondsmaegler-
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selskabet herom. Samtidig fremsendes erklaering
om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af
fondsmaeglerselskabets tilladelse.«.

3.1§7 stk 3, 1. pkt., indsettes efter nde«: »i
stk. 1 og 2«.

4, § 7, stk. 4 affattes séledes:

»Stk. 4. Fondsmaglerselskabet er forphgtet til
at meddele Finanstilsynet enhver endring i de i
stk. 1 og 2 nevnte forhold. Meddelelsen skal
vere modtaget senest en maned inden, at an-
dringen foretages. Fondsmasglerselskabet er til-
svarende forpligtet over for veertslandets tilsyns-
myndighed, safremt veertslandet er et land inden
for Den Europaiske Union eller lande, som Fel-
lesskabet har indget aftale med.«. - .

: 5'. §"]\2,’ stk. 4-5, ophzves.

6.1 § 106, stk. 1, indsettes som 3. pkt.::
»Finanstilsynet kan tillade, at et fondsmegler-
selskab ved opgerelse af de vagtede poster med
markedsrisiko kan anvende interne modeller.«.

7.1§ 18 indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. Uanset konkurslovens § 17, stk. 2, an-
ses et fondsmaeglerselskab der ikke kan opfylde
sine forphgtelser pé efterstillet kapital optaget i

henhold til § 18, stk. 1 og 2, ikke for at veere in-
solvent.«.

8. 1 §21, stk. 2, 4. pkt. =ndres »narverende
stykkes 1. og 2. pkt.« til: »naerverende stykkes
1. og 3. pkt.«.

9. 1§21, stk. 7 wmndres »stk. 2, 2. pkt« til:

“nstk. 2, 3. pkt.«.

10. 1§ 36, stk. 1, eendres »heefte« til: » feengsel.

§4

- Stk.1. Loven treeder i kraft den 1. juli 2001.
Stk. 2. Bestemmelsernei§ 1,nr. 10, § 2, nr. 11
og § 3, nr. 7, der praciserer, at efterstillet kapital
ikke indgér ved bedemmelsen af om et pengein-
stitut, et realkreditinstitut eller et fondsmeegler-
selskab er insolvent, gelder kun for efterstillet

kapltal der er udstedt efter lovens 1krafttra3den

§s

§§1 og‘ 3 geelder ikke for Froerne og Gren-
land, men kan ved kongelig anordning settes i

- kraft for disse landsdele med de afvigelser, som

de swmrlige granlandske og feereske forhold tilsi-
ger. ‘
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Bemaerkninger til lovfor.slaget

Almindelige bemeerkninger

Indledning .

- Lovforslaget indeholder tre hovedelementel An-
vendelse af interne modeller til kapitaldeekningsfor-
mal, procedurebestemmelser vedrorende filialetable-
ringer samt en preciseéring af insolvensbegrebet,
hvorefter.efterstillet kapital ikke indgar ved solvens-
bedemmelsen af pengeinstitutter, realkreditinstitutter
og fondsmaglerselskaber. Herudover indeholder for-
slaget zendringer af redaktionel karakter.

Tilladelse til at anvende interne modeller til-
kapitaldeekningsformal '

Forslaget 1ndebaerer at Finanstilsynet kan tlllade at
et institut ved opgerelsen af de vagtede poster med
markedsrisiko anvender interne modeller. Baggrun-
den for forslaget er, at nogle institutter har udviklet
egne risikosystemer, der kan male de markedsrisici,
institutterne lober mere precist end de standardmeto-
der, der er anfert i de geeldende EF-direktiver. Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 98/31/EQF af 22. juni
1998 om @ndring af Rédets direktiv 93/6/EOF om
kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters
kapitalgrundlag (CAD II-direktivet), der er et mini-
mumsdirektiv, giver de enkelte medlemslande mulig-
hed for at tillade landets institutter at anvende interne
modeller. Da forslaget er i overensstemmelse med
CAD II-direktivet skal kravene i dette direktiv vaere

opfyldt.

Preecisering af insolvensbegrebet

Forslaget gennemfarer anbefalingen i betenknin-
gen fra @konomiministeriets udvalg om den finansiel-
le sektor efter &r 2000, om enten at fratage indehaver-
ne af efterstillet kapital retten til at indgive konkursbe-
geering eller ved at foretage en praecisering af insol-
vensbegrebet, hvorefter den efterstillede kapital ikke
indgar ved solvensbedemmelsen.

I dag kan ejere af efterstillet kapital i lighed med gv-
rige fordringshavere i et pengeinstitut, et realkreditin-
stitut eller et fondsmeeglerselskab indgive konkursbe-

gering, Da der i forbindelse med en konkurs imidler-
tid sjeeldent vil veere midler til at honorere den efter-
stillede kapital, er det tvivisomt, om en konkursbegee-
ring fra-en indehaver af efterstillet kapital vil kunne
efterkommes og dermed fore til afsigelse af konkurs-
dekret (spergsmélet om »retlig. interesse«).

Med forslaget preciseres det, at efterstillet kapital
udstedt af pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller
fondsm&glerselskaber efter lovens ikrafttraeden ikke
indgér ved solvensbedemmelsen, og det sikres her-
med, at retsstillingen er forudsigelig ved bedemmel-
sen af, om et penge- eller realkreditinstitut eller -et
fondsmeaglerselskab er insolvent. Det vurderes, at der
er tale om et begranset indgreb, da det som ovenfor
anfert vil vaere tvivlsomt under den gaeldende lovgiv-

" nihg, om en konkursbegaeung vil kunne efterkommes.

Dette skal ogs4 ses pa baggrund af, at bestemmelsen
kun gelder for efterstillet kapital udstedt efter lovens
ikrafttreeden.

Etablering af filialer

Som led i en styrkelse af tilsynet med den finansiel-
le sektor foreslés den eksisterende underretningspligt
til Finanstilsynet ved etablering af en filial udvidet for
pengeinstitutter og fondsmaeglerselskaber, til at gelde
alle lande i stedet for kun at gelde inden for Den
Europaiske Union eller lande, som Fallesskabet har
indgéet aftale med. Denne underretningspligt gelder
allerede for realkreditinstitutter.

Hpring -

Advokatradet, Amtsradsforeningen i Danmark, Ar-
bejderbeveegelsens Erhvervsrdd, Arbejdsmarkedets
Tillegspension (ATP), Danmarks Nationalbank,
Danmarks Rederiforening, Dansk Arbejdsgiverfor-
ening, Dansk Aktionwrforening, Dansk Handel &
Service, Dansk Landbrugs Realkreditfond, Dansk In-
dusiri, Danske Finansieringsselskabers Forening, Den
Danske Bersmaglerforening, Den Danske Finansana-
lytikerforening, Den Danske Fondsmaglerforening,
Det Danske Handelskammer, Det @konomiske Réd,
Erhvervenes Skattesekretariat, Erhvervsankenavnet,
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Erhvervsministeriet, Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,

Finansforbundet, Finansieringsinstituttet for Industri
‘og Handverk A/S, Finansministeriet, Finansradet, Fi-
‘nansstyrelsen, Finanssektorens Arbejdsgiverforening,
Fondsradet, Forbrugerradet, Foreningen af Firmapen-
sionskasser, Foreningen af J.A.K. Andelskasser, For-

-eningen af Statsautoriserede Revisorer, Foreningen af’

Registrerede Revisorer, Forsikring & Pension, FTE,
Garantifonden for indskydere og investorer, Gren-
'lands Hjemmestyre, Handvasrksradet, Investerings-
ForeningsRadet, Justitsministeriet, KommuneKredit,
Kommunernes Landsforening, Kebenhavns Fonds-
bers A/S, Landsorganisationen i- Danmark, Lokale
‘Pengeinstitutter, Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD),
Pengeinstitutternes Betalmgssystemcr A/S, Realkre-
ditradet, Regionale Bankers Foremng, ngsombuds-

manden pd Fereerne, Rigsrevisionen, Sammenslut-
‘ningen Danske Andelskasser, Skatteministeriet og

Verdipapircentralen.

Okonomiske og administrative konsekvenser for det’

-offentlige T
Lovforslaget skennes ikke at fa ;akonomlske eller

‘administrative konsekvenser for det offentlige.

Er hvervsakonomzske og admlmstraz‘lve konsekvenser

Jfor erhvervslivet

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeg-'
lerselskaber, der har udviklet egne risikosystemer til

méling af markedsrisici, forventes med forslaget om -
tilladelse til at anvende interne modeller, at kunne

‘opnd en administrativ fordel, da de interne modeller

med Finanstilsynets tilladelse kan anvendes ved kapi-

taldéekningsopge;rel‘sen[ Forslaget om @&ndring af un-.

derretningspligten-til Finanstilsynet ved etablering af
en filial i udlandet forventes ikke at have erhvervs-
massige konsekvenser. Forslaget om at ophaeve real-
kreditlovens bestemmelse om, at gkonomiministeren
skal godkende bestyrelsesmedlemmerne i en fond el-

* ler en forening, der ejer et realkreditinstitut, vurderes

at indebzere en mindre administrativ lettelse for de be-

- r@rte institutter.

le]ﬂmoesszge konsekvenser

Lovforslaget Vuldeles 1kke at have mllyamaesmge

konsekvenser.

Lovovervagning

" Lovforslaget er omfattet af regeringens lovovervag-

- ning.

' Pa @konomiministeriets ressoitomrade vil lovover-
vagningen ske i teet samarbejde med den finansielle
sektor. En gang om #ret vil gkonomiministeren afgive -
en redegorelse til Folketingets Erhvervsudvalg, som
bl.a. vil indeholde en beskrivelse af de indhestede er-
faringer med de love, der deltager i lovovervagningen.
Endvidere vil Finanstilsynet p& baggrund af indheste-
de erfaringer med administration af lovgivningen. en
gang arligt foretage en evaluering af, i hvilket omfang
forudsatte mal og effekter af vedtagne lovforslag rent
faktisk realiseres.

. F orholdet til EU-retten

Med CAD TI-direktivet har de enkelte medlemslan-
de mulighed for at tillade, at et institut ved opgerelsen
af de vaegtede poster med markedsrisiko kan anvende
interne modeller, hvis visse krav er opfyldt.
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" Vurdering af konsekvenser af lovforslag

Positive konsekvenser/min-
dreudgifter (hvis ja, angives
omfang)

Negative konsekvenser/mer-
udgifter (hvis ja, angiv om-
© fang)

Okonomiske konsekvenser for stat, kommuner og
amtskommuner .

Ingen

Ingen

Administrative konsekvenser for stat, kommuner
og amtskommuner

Ingen

Ingen

Okonomiske konsekvenser for erhvervslivet

Ingen

Ingen

Administrative konsekvenser for erthvervslivet

Institutter, der har udviklet

Ingen’

egne risikosystemer til ma--
ling af markedsrisici, vil
med forslaget kunne opné
en administrativ fordel, da
de interne modeller med
Finanstilsynets tilladelse
kan anvendes ved kapital-
deekningsopgerelsen.For-
slaget om at ophaeve real-
kreditlovens bestemmelse
om, at gkonomiministeren
skal godkende bestyrelses-
medlemmerne i en fond el-
ler en forening, der ejer et
realkreditinstitut, vurderes
at indebzere en mindre ad-
ministrativ lettelse for de
bererte institutter.

Miljemassige konsekvenser

Ingen Ingen

Administrative konsekvenser for borgerne

Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten

Med CAD IlI-direktivet har de enkelte medlemslande
mulighed for at tillade, at et institut ved opgerelsen af de
veegtede poster med markedsrisiko kan anvende interne
modeller, hvis visse krav er opfyldt.

Bemgerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§ 1
Lov om banker og sparekasser m.v.

Tilnr. 1

Henvisningen  til 2.  samordningsdirektiv
(89/646/EQF) er overfledig, hvorfor denne foreslas at
udgd. Endvidere er bestemmelserne i forbindelse med
kodificering af bankdirektiver overflyttet til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF af 20.
marts 2000 om adgang til at optage og udeve virksom-
hed som kreditinstitut (kreditinstitutdirektivet).

Til nr. 2 )

Med &ndringen udvides den eksisterende underret-
ningspligt i § 6 b, stk. 1, til at geelde etablering af en
filial i alle lande, i stedet for kun at gelde inden for
Den Europ®iske Union eller lande, som Fzllesskabet
har indgéet aftale med.

Til ar. 3

Bestemmelsen er en procedureregel, der omhandler
de oplysninger som Finanstilsynet skal videresende i
forbindelse med danske pengeinstitutters etablering af
filialer i udlandet.

Det foreslas, at Finanstilsynet som hidtil alene skal
videresende de i bank- og sparekasseloven § 6 b,
stk. 1, nzevnte oplysninger til tilsynsmyndighederne i
det land, hvor filialen etableres, nar dette land er med-




F. t. 1. vedr. banker og sparekasser m.v.

4941

lem af Den Europziske Union eller et land, som Feal-
lesskabet har indgéet aftale med.

Dette er et resultat af det sakaldte europeiske pas
for pengeinstitutter, hvorefter en tilladelse til at drive
pengeinstitutvirksomhed i ét medlemsland i EU gael-
der i hele unionen. Hvis pengeinstituttet ensker at

_ etablere en filial i andre lande, skal pengeinstituttet
opfylde det pagaeldende lands lovgivning.

Tllm 4

ZEndringen er en precisering som ﬁalge af forsla- -

gets§ 1,nr. 3.

Til nr. 5

Forslaget sikrer, at den eksisterende underretnmgs-
pligt om andrede forhold i§ 6 b, stk. 4, der geelder for
filialer inden for Den Europeiske Union eller lande,
som Fellesskabet har indgiet aftale med, ogsd ud-
straekkes til at geelde filialer i andre lande (3. lande).
Dog saledes at vertslandets tllsynsmyndlgheder ikke
skal underrettes i disse tilfaslde, da der ikke nedven-
. digvis foreligger underretmngsaﬂaler med 3. lande.
Det er saledes 3. landenes lovgivning, der skal sikre,

at 3. landene fir de informationer, som 3. landene .

skenner ngdvendige.

Tilnr. 6 ;

De foresliede endringer er en folge af, at der d. 10.
jan. 2001 er fremsat forslag (L 139) om, at bestem-
melser om bestyrelsens og direktionens forpligtelser i
forhold til revisor og revisors forhold til generalfor-
samlingen ophzves i arsregnskabsloven og indfares
som nye bestemmelser i aktieselskabsloven.

Tilor. 7 - :
Med forslaget bliver der overensstemmelse mellem
den nugeeldende bestemmielse i § 12, stk.1, for spare-
kasser og de med forslaget endrede besteminelser i
§ 15 e, stk. 2, for andelskasser og § 15 j, stk 3, for
sammenslutmngen af andelskasser.

T11 or. 8

" Bestemmelsen foreslas sendret, da dlrektlvbestem—
melserne i forbindelse med kodificering af bankdirek-
tiver ér.overflyttet til Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv. 2000/12/EF af 20. marts 2000 om adgang til
at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut.

Tilor. 9 ‘

Forslaget indebarer, at Fmanstllsynet kan tlllade at
et institut kan benytte interne modeller ved opgerelsen
af"de vagtede poster med markedsrisiko. Denne mu-
lighed er.i overensstemmelse med det sdkaldte CAD

II-direktiv, og kravene i dette direktiv skal derfor vaere
opfyldt. oy :

- Et pengeinstituts sterste risici er normalt kreditrisi-
ciene ved udldn m.v. Opgerelsen af disse risici pavir-
kes ikke af CAD II-direktivet, der derimod vedrerer
markedsrisici, dvs. risikoen for tab som folge af @n-
dringer i renter, aktie- og valutakurser samt ravarepri-
ser. - ' R Co oo .
Baggrunden for reglerne i direktivet er, at nogle
pengeinstitutter m.v. har udviklet egne risikostyrings-
systemer, der kan méle de markedsrisici, som institut-
terne lgber mere pracist end de standardmetoder, der
er anfort i de geeldende EF-direktiver. Disse risikosty-
ringssystemer kaldes normalt for interne modeller el-
ler Value at Risk-modeller (VaR-modeller). .

“Princippet i modellerne er, at risikoen for tab bereg-
nes med udgangspunkt i de faktiske sndringer i renter
samt aktie- og valutakurser samt rdvarepriser, der har
kunnet konstateres i det seneste &r eller ien laengere
petiode.

Vedudarbejdelsen af CAD II-direktivet fandt man,
at institutter, der anvender interne modeller ved deres
interne risikostyring, ogsé ved opgerelsen af de vaeg-
tede poster med markedsrisici skulle have mulighed
for at anvende disse modeller i stedet for standardme-
toderne. Da der er tale om et minimumsdirektiv, er det
op til'det enkelte medlemsland at afgere, om landets
institutter skal have denne mulighed. - - ‘

Endvidere skal tilsynsmyndigheden i hvert enkelt
tilfelde tage stilling til, om en intern model kan an-
vendes ved-beregningen af de veegtede poster med

~markedsrisiko. Det er instituttets bestyrelse og direk-

tion, der har ansvaret for, at modellen-lever op til kra-
vene i direktivet og de eventuelle supplerende krav
stillet af tilsynsmyndigheden.

Reglerne i CAD II-direktivet er udformet saledes,
at niveauet for de vagtede poster med markedsrisiko
i gennemsnit er nogenlunde det samme; uanset om in-
stituttet anvender. interne ‘modeller eller anvender
standardmetoden. Afhangigt af instituttets konkrete.
markedsrisici kan anvendelse af interne modeller

bade give sterre og mindre vagtede poster end stan- . -

dardmetoden og-dermed bade et mindre og et sterre
krav til den kapital, instituttet skal have.

Uanset om et institut anvender standardmetoden el-
ler en intern model, vil der - f.eks. ved en valutakrise

- kunne forekomme s4 store andringer i renter, aktie-

eller valutakurser eller rivarepriser; at instituttets tab
overstiger den kreevede kapital. Instituttets bestyrelse
og direktion skal derfor lobende sikre sig, at der eren
passende sammenhaeng mellem instituttets kapitalfor-
hold og dets risici.



4942

F. t. 1. vedr. banker og sparekasser m.v.

Anvendelse af de initerne modeller kraver, at betin-
gelserne i CAD II-direktivet er opfyldt. Finanstilsynet
fastsatter, jf. § 21, stk. 1, neermere regler for opgerel-
sen af solvensprocenten, herunder opgerelsen af de
vaegtede poster med markedsrisiko. Finanstilsynet vil
ved kommende revision af kapitaldekningsbekendt-
gerelsen fastsaette neermere krav til anvendelsen af in-
terne modeller. Dette indebarer bl.a. fqlgende kvalita-
tive krav:

1) Den interne r151koberegn1ngsmodel skal vere taet
integreret i instituttets daglige risikostyringspro-
ces og danne grundlag for rapportering af risiko-
eksponering til instituttets overordnede ledelse.

2) Instituttet skal have en risikokontrolafdeling, der
er uafhengig af handelsafdelingen, og som rap-
porterer direkte til den overordnede ledelse. Af-
delingen har til opgave at udforme og implemen-
tere instituttets risikostyringssystem. Den udar-

. bejder og analyserer daglige rapporter om risiko-

beregningsmodellens resultater og om de foran-
staltninger, der skal traeffes i relation til handels-
rammer. :

3) Instituttets bestyrelse og overordnede ledelse skal
veere aktive i risikokontrolprocessen, og risiko-
kontrolafdelingens daglige rapporter behandles
pé et ledelsesniveau, der har tilstrekkelige befo-
jelser til at kunne reducere positioner, som indivi-
duelle handlere har taget, sével som at kunne re-
ducere institutters samlede risikoeksponering.

4) Instituttet skal rdde over et tilstraekkeligt stort an-
tal medarbejdere, der-er kvalificerede til at benyt-
te sofistikerede modeller inden for omréderne
handel, risikokontrol, revision og administration
af handler/positioner.. : :

5) Instituttet skal have fastlagt procedurer til over-
vagning og sikring af, at en raekke skriftligt fast-
lagte interne retningslinier og Kontrolforanstalt-
ninger vedrerende den samlede/generelle anven-
delse af risikoberegningsmodellen efterleves.

6) Instituttets modeller har med deres resultater vist,
at de kan beregne risici med rimelig nejagtighed.

7) Instituttet skal hyppigt gennemfore en omfatten-

* de krisesimulation (stress testing), og resultaterne

af simuleringerne skal analyseres af den overord-
nede ledelse og afspejles i de retningslinier -og
rammer, som ledelsen fastsatter.

8) Instituttet skal foretage en uathaengig undersogel-
se af risikovurderingssystemet som et led i dets
regelmessige interne revisionsproces. Denne un-
dersogelse skal omfatte bdde handelsafdelingens
og den uath@ngige risikokontrolafdelings aktivi-
teter. Instituttet skal mindst en gang arligt foreta-

‘ge en undersggelse af rlslkostyrmgspl ocessen
som helhed.

Tnstituttet skal endvidere kontrollere nﬁjagtlgheden
og resultaterne af sin model ved at gennemfere et
»back-testing»-program. »Back-testing« udfores séle-
des, at den daglige potentielle risiko for tab, der bereg-
nes ved hjelp af instituttets model for portefeljens
daglige slutpositioner, sammenholdes med den dagli-
ge endring i portefoljevaerdien ved slutningen af den
efterfolgende hverdag.

Det mé forventes, at kun et lille antal pengeinstitut-
ter pd nuveerende tidspunkt ensker at udnytte den fore-
sldede mulighed for at anvende interne modeller. Det-
te skyldes de forholdsvis omfattende krav, del stilles i
CAD Il-dircktivet.

Da de interne modeller indebeerer en forbedrmg af

. r1s1kostyrn_1gen i de institutter, der anvender dem, er

det imidlertid positivt, at ogsé danske institutier far
denne mulighed. Afhensyn til ensartede konkurrence-
vilkér ber endvidere bade perigeinstitutter, realkredit-
institutter og fondsm&gle; selskaber have muligheden.

Til nr. 10

Forslaget sikrer, at sifremt et pengeinstitut ikke kan
svare sine forpligtelser i henhold til den efterstillede
kapital, medferer dette ikke i sig selv, at instituttet an-
ses for insolvent.

F orslaget gennemforer anbefahngen i beteenknin-
gen fra @konomlmlnlsterlets udvalg om den finansiel-
le sektor efter &r 2000, om at afklare lovteksten enten
ved eksplicit at fratage indehaverne af eﬁeI.stlllet ka-
pital retten til at indgive konkursbegaering eller ved at
foretage en preecisering af insolvensbegrebet, hvoref-
ter den efterstillede kapital ikke indgér ved solvensbe-
demmelsen.

-Efterstillet kapital optaget i henhold til § 22, stk. 1
og 2 er i lighed med gvrig ansvarlig kapital optaget
med det formal at kunne medga til dekning af tab i et
pengeinstitut, ogsa i tilfeelde hvor det tillades et pen-
geinstitut at fortseette sine aktiviteter. Dette er begrun-
delsen for, at efterstillet kapital kan medregnes ved
opgerelsen.af den ansvarlige kapital i et pengeinstitut.

Efter de gaeldende regler kan ejere af efterstiliet ka-
pital i lighed med evrige fordringshavere i et pengein-
stitut indgive konkursbegeering, jf. konkurslovens
§ 17. Hvorvidt en konkursbegering fra en fordrings-
haver kan danne grundlag for et konkursdekret vil af-
hange af, om fordringshaveren har en retlig interesse
i at fremkalde en konkurs: Hvis det med sikkerhed kan
fastslas, at der intet vil fremkomme til deekning af en
given fordring, og fordringshaverene ikke i ovrigt kan
anfere nogen rimelig interesse i at fremkalde en kon-
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kurs, kan konkursdekret ikke afsiges. I praksis vil der
i forbindelse med et pengeinstituts konkurs ofte ikke
veere midler til at honorere den efterstillede. kapital.
Det vil derfor veere tvivlsomt om en konkursbegzring
med baggrund i den efterstillede kapital vil kunne ef-
terkommes og dermed fore til af51gelse -af et konkurs-
dekret.

. Med forslaget 51kres det at retsstllllngen er 51kker
og forudsigelig ved bedemmelsen af om et pengeinsti-
tut er insolvent. Det praciseres;.at efterstillet kapital
ikke indgar ved solvensbedemmelsen. .

* Det er kun i forhold til konkurslovens § 17, stk. 2,
at-der sker afvigelser i forhold til konkurslovens reg-
ler: Séledes: geelder bl.a.; at indehavere af efterstillet
kapital fortsat har stemmeret i konkursboet og kan,
hvis der stadig er midler til rddighed efter at de an-

" meldte simple krav.m.v. er daekket opna en d1V1den-
deudbetaling: :

Bestemmelsen .vil - formenthg i prak51s veare et be-
grenset-indgreb, da-det som navnt vil veere tvivisomt
under geldende lovgivning,-om en konkursbegering
vil kunne efterkommes og dermed fore til afsigelse af
et konkursdekret. Hertil kommer, at den efterstillede
kapital, som det fremgar af § 22, stk.1 og 2, pa flere
punkter er vasentlig forskellig: fra almindelige for-

- dringer i et pengeinstitut. Der kan ske udskydelse af
rentebetalingen, kapitalen kan under ‘nermere om-
steendigheder nedskrives, og den efterstillede kapital
er i tilfielde af konkurs eﬁerstlllet al anden 1kke efter-
stlllet gaeld - : :

T11 nr. ll :

Der er tale om en konsekvensaendrmg som f;alge af
ophavelse af heftestraffen pr. 1. juli 2001, jf. lov nr,
433 af 31. maj 2000 om aendrmg af forskellige lovbe-
stemmelser i forbindelse med gennemforelsen af lov
om fuldbyrdelse af straf m.v.

Tzl§2
Realisduioen

Til' nr. 1
}Endrmgen er en konsekvensendring til tidligere
gennemfm’ce aendrmger af realkredltloven

Titor. 2 :

i Bestemmelsen er en procedureregel, der omhandler
de oplysninger som Finanstilsynet skal videresende i
forbindelse ‘med"danske- realkredltlnstltutters etable-
ring af filialer i udlandet.- = S
* Som led i harmoniseringen af regleme for finansiel-
le virksomheder, foreslas det, at reglen kun finder an-

vendelse i forbindelse med ﬁliélctablering ietland in-
den for den'Europaiske Union eller-lande, som Feel-
lesskabet haI indgéet aftale med. -

Til nr.. 3 o
}Endrmgen er en praec1ser1ng som falge af forsla—
gets § 2, nr. 2. . :

Til or. 4

' Bestemmelsen er en procedureregel hvorefter dan-
ske realkreditinstitutter skal meddele Flnanstllsynet
nér der sker sendringer i de forhold der folger af real-
kreditlovens § 50, stk. 1.

““Det foreslas, at ‘realkreditinstitutter kun skal orien~
tere tllsynsmyndlghedeme i vertslandet, hvis veerts-
landet er et land inden for Den Europziske Union el-
ler lande, som Fzllesskabet har indgaet aftale med. -

Bndrmgcn medfgrer en harmonisering med de reg-
ler der gaelder for pengelnstltuttel ‘

Tilnr. § ‘
- Bestemmelsen er en procedureregel; hvorefter dan-
ske realkreditinstitutter skal meddele Finanstilsynet,
nér de patenker at udeve grzenseovcrskndende aktivi-
teter i andre lande. ;

. Det foreslas, at bestemmelsen kun skal finde anven-
delse, nér:der er tale om graenseoverskridende aktivi-
tet i et land indenfor den Europaiske Union eller lan-

' de, som Feellesskabet har indgéet aftale med., .. .

AEndringen medferer en harmonisering med de reg-
ler der geelder for pengemsntutter

Txl nr. 6 _ :

}Endrmgen er en praemsermg af de procedurer Fi-
nanstllsynet skal falge nar danske 1ea1kred1t1nst1tutter
ensker at yde gr&nseoverskrldende tjenesteydelser i
et andet land. . :

. Andringen medforer en harmomsermg med de reg-
ler, der gaelder for pengemstltutter N

Tilor.7 :

Forslaget indéberer, at Fmanstllsynet kan tlllade at
ét institut kan benytte interne modeller ved opgfarelsen
af de vaegtede poster med markedsrisiko. Denne mu-
lighed er'i overensstemmelse med-det sékaldte’ CAD
I-direktiv (direktiv 98/31/EQF), og kravene i dette
direktiv skal derfor veere opfyldt: -

' Et realkreditinstituts stersté risici er normalt kredi-
trisici ved udlan m.v. Opgerelsen af disse risici pavir-
kes ikke ‘af CAD TI-direktivet, der derimod vedrerer
markedstisici, dvs. risikoen for tab som falge af an-
dringer i rente, aktie- og valutakurser samt rivarepri-
ser. - PO S P Co .
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- Baggrunden for reglerne i direktivet er, at nogle
pengeinstitutter m.v. har udviklet egne risikostyrings-
systemer, der kan male de markedsrisici, som institut-
terne leber mere praecist end de standardmetoder, der
er anfort i de geldende EF-direktiver. Disse risikosty-
ringssystemer kaldes normalt for interne modeller el-
ler Value at Risk-modeller (VaR-modeller). -

Princippet i modellerne er, at risikoen for tab bereg-
nes med udgangspunkt i de faktiske andringer i renter
samt aktie- og valutakurser samt ravarepriser, der har
kunnet konstateres i dét seneste ar eller'i en lengere
periode.

Ved udarbejdelsen af CAD Il-direktivet fandt man,
at institutter, der anvender interne modeller ved deres
interne risikostyring, ogsa ved opgerelsen af de veg-
tede poster med markedsrisici skulle have mulighed
for at anvende disse modeller i stedet for standardme-
toderne. Da der er tale om et minimumsdirektiv, er det
op til det enkelte medlemsland at afgere, om landets
institutter skal have denne mulighed.

Endvidere skal tilsynsmyndigheden i hvert enkelt
tilfelde tage stilling til, om en intern model kan an-
vendes ved beregningen af de vaegtede poster med
markedsrisiko. Det er instituttets bestyrelse og direk-
tion, der har ansvaret for, at modellen lever op til kra-
vene i direktivet og de eventuelle supplerende krav
stillet af tilsynsmyndigheden.

Reglerne i CAD II-direktivet er udformet saledes,
at niveauet for de vaegtede poster med markedsrisiko
i gennemsnit er nogenlunde det samme, uanset om in-
stituttet anvender interne modeller eller anvender
standardmetoden. Afhengigt af instituttets konkrete
markedsrisici kan anvendelse af interne modeller
bade give sterre og mindre vagtede poster end stan-
dardmetoden og dermed béde et mindre og et sterre
krav til den kapital, instituttet skal have.

Uanset om et institut anvender standardmetoden el-
ler en intern model, vil der - f.eks. ved en valutakrise
- kunne forekomme s store @ndringer i renter, aktie-
eller valutakurser, at instituttets tab overstiger den
kraevede kapital. Instituttets bestyrelse og direktion
skal derfor lgbende sikre sig, at der er en passende
sammenha@ng mellem instituttets kapitalforhold og
dets risici. '

Anvendelse af de interne modeller kreever, at betin-
gelserne i CAD Il-direktivet er opfyldt. Finanstilsynet
fastsatter, jf. § 53, stk. 5, naermere regler for opgerel-
sen af solvensprocenten, herunder opgerelse af de
vagtede poster med markedsrisiko. Finanstilsynet vil
ved kommende revision af kapitaldekningsbekendt-
gorelsen fastsaette neermere krav til anvendelsen af in-

terne modeller. Dette indebaerer bl.a. falgende kvalita-

tive krav: - - v

1) Den interne risikoberegningsmodel skal vaere taet
integreret i instituttets daglige risikostyringspro-
ces og danne grundlag for rapportering af risiko-

- eksponering til instituttets overordnede ledelse.

2) Instituttet skal have en risikokontrolafdeling, der
er uafhzngig af handelsafdelingen, og som rap-
porterer direkte til den overordnede ledelse. Af-
delingen har til opgave at udforme og implemen-
tere instituttets risikostyringssystem..Den udar-
bejder og analyserer daglige rapporter om risiko-
beregningsmodellens. resultater og om de foran-

" staltninger, der skal traeffes i relation til handels-

rammer.

3) Instituttets bestyrelse og overordnede ledelse skal
veere aktive i risikokontrolprocessen, og risiko-
kontrolafdelingens daglige rapporter -skal be-

. handles p4 et ledelsesniveau, der har tilstrackkeli-

- ge befgjelser til at kunne reducere positioner,

som individuelle handlere har taget, savel som at
kunne reducere institutters samlede risikoekspo-
nering. L :

4) Instituttet skal rdde over et tilstraekkeligt stort an-
tal medarbejdere, der er kvalificerede til at benyt-
te sofistikerede modeller inden for omraderne
handel, risikokontrol, revision og administration
af handler/positioner. .

5) - Instituttet skal have fastlagt procedurer til over-
vagning og sikring af, at en raekke skriftligt fast-
lagte interne retningslinier og kontrolforanstalt-
ninger vedrerende den samlede/generelle anven-
delse af risikoberegningsmodellen efterleves.

6) Instituttets modeller har med deres resultater vist,
at de kan beregne risici med rimelig ngjagtighed.

7) TInstituttet skal hyppigt gennemfore en omfatten-
de krisesimulation (stress testing), og resultaterne
af simuleringerne skal analyseres af den overord-
nede ledelse og afspejles i de retningslinier og
rammer, som ledelsen fastsatter.

8) Instituttet skal foretage en uathaengig undersegel-
se af risikovurderingssystemet som et led i dets
regelmassige interne revisionsproces. Denne un-
dersegelse skal omfatte bdde handelsafdelingens
og den uathengige risikokontrolafdelings aktivi-
teter. Instituttet skal mindst en gang arligt foreta-
ge en undersggelse af risikostyringsprocessen
som helhed.

Instituttet skal endvidere kontrollere ngjagtigheden
og resultaterne af sin model ved at gennemfore et
»back-testing«-program. »Back-testing« udfores séle-
des, at den daglige potentielle risiko for tab, der bereg-
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“nes ved hjeelp af instituttets model for. portefeljens
daglige slutpositioner; sammenholdes med den dagli-
ge endring i portefeljeveerdien ved slutningen af den
efterfolgende hverdag.

Det er ikke sikkert, at der pa nuvaerende t1dspunkt
er realkreditinstitutter, der nsker at udnytte den fore-
sldede mulighed for at anvende interne modeller. Det-
te skyldes de forholdsvis omfattende krav der stllles i
CAD II-direktivet.

‘Da de interne - modeller indebaerer en forbedrmg af
risikostyringen i de institutter, der anvender dem, er
det imidlertid-positivt, at ogsd danske institutter far
denne mulighed. Afhensyn til ensartede konkurrence-
vilkar ber-endvidere bade realkreditinstitutter, penge-
mstltutter og fondsmaeglerselskaber have mullgheden

T11 or. 8+ :

Det foreslas, at bestemmelsen om at ﬂkonommnm—

steren skal godkende bestyrelsesmedlemmerne-for en
fond eller en forenlng, der C_] eret realkred1tmst1tut op-
haeves:
" Forslaget skal ses pa bag'grund af indforelse af reg-
ler i realkreditloven om, at Finanstilsynet skal fare til-
syn med, om disse bestyrelsesmedlemmer er egnet og
haederlige i henhold til den finansielle lovgivning, jf.
de'gzeldende bestemmelser i realkredltlovens §79 a,
nr. 2 og §79 b r. 2.

T11 o9
Der er tale om en konsekvensaendrlng som fﬂlge af
forslagets § 2 or. 8.

T11 or. 10 :

Ifelge realkredltlovens 8 76 a, kan repraesentantska—
bet irealkreditinstitutter, der er fonde beslutte, at fon-
den omdannes til aktieselskab via den sakaldte ind-
kapslingsmodel. N

Bestemmelsen henviser til, at realkredltlovens § 72
finder tilsvarende anvendelse. Ifolge realkreditlovens
§ 72 treffes beslutning om omdannelse af de pagel-
‘dende institutters gverste myndighed. -

Da realkreditinstituttets @verste imyndighed ikke
nedvendigvis vil vere repraesentantskabet, foreslds
det, at det pracciseres, at beslutningen efter § 76 a skal
traeffes af'i 1nst1tuttets gverste myndlghed

T11 or. 11 .

Forslaget sikrer, at séfremt et realkredltmstltut ke
kan svare sine forpligtelser i henhold til den efterstil-
lede kapital, medferer. dette ikke i 31g selv, at institut-
tet anses for insolvent. -

. Forslaget gennemforer anbefa,llngen i betaenkmn—
gen fra @konomiministeriets udvalg om den finansiel-
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le sektor efter &r 2000; om at afklare lovteksten enten
ved eksplicit at fratage indehaverne af efterstillet ka-
pital retten til at indgive konkursbegeering eller ved at
foretage en preecisering. af insolvensbegrebet, hvor
den efterstillede kapital ikke indgér ved solvensbe-
demmelsen.

Bestemmelserne om veerdipapirer med ubestemt lg~
betid og andre kapitalindskud samt kortfristet supple-
rende kapital, fremgar af §§ 37 og 38 i bekendtgarelse
om kapitaldeekning for realkreditinstitutter.

Kapital optaget i henhold til disse bestemmelser er
i llghed med ovrig ansva111g kapltal optaget med det
formal at kunne medga til deekning af tab i et realkre-
ditinstitut, ogsd i tllfaelde hvor det tillades ¢t realkre-
ditinstitut at fortsestte siné akt1v1tetel Dette er be griin-
delsen for, at efterstillet kapital kari medregnes ved
opgerelsen af den ansvarlige kapital i et 1ealkled1tm~
stitut. ‘

Eﬁer de gaeldende regler kan €jere af eftel stillet ka-
pital i llghed med avrige for dr 1ngshavele i et realkre-
ditinstitut indgive konkursbegael ing, it konkurslo-
vens § 17. Hvorvidt en konkursbegaelmg fra en for-
drmgshaver kan danne glundlag for et konkursdeklet
vil afheenge af, om fordr1ngshave1 en har en retlig inte-
resse i at fremkalde en konkurs, Hyvis det med sikker-
hed kan fastslas at der intet vil ﬁemkomme t11 daek-
ning af en given fordring; og fordungshavel ene ikke i
ravrlgt kan anfere nogen umellg inter esse i at fremkal-
de en konkurs, kan konkursdekret ikke af51ges I prak-
sis vil der i forblndelse med et realkredltmstltuts kon-
kurs ofte ikke veere midler til at hon01 ere den eftel stll-
lede kapltal Det vil derfor vare tv1vlsomt om'en. kon-
kursbegael ing med baggl und i den eﬂel stlllede kapltal
vil kunne efterkommes og dermed fare til af31gelse af
et konkursdekret

. Med forslaget mkres det, at 1etsst1111ngen er 51kkel
og f01ud51gehg ved bed@mmelsen af om et 1ealk1 edit-
institut er lnsolvent Det pr: wciseres, at cﬂelstlllet ka—
pital ikke 1ndga1 ved solvensbed;z;mmelsen

Det er kun i forhold til konkurslovens § 17 stk 2

at der sker afvigelser i forhold til konkurslovens reg-

ler. Saledes geelder bl.a., at indehavere af efterstillet
kapltal fortsat har stemmeret i konkmsboet og kan,
hvis der stadig er midler til ridighed efter at de an-
meldte simple krav m.v. er deekket, opnd en dividen-
deudbetaling, .

Bestemmelsen vil fmmenthg i plakSlS veere et be-

- greenset indgreb, da det som navnt vil vaere tvivisomt

under geldende-lovgivning, om en konkursbegeering °
vil kunne efterkommes og dermed fore til afsigelse af
et konkursdekret. Hertil kommer, at den efierstillede
kapital, pa flere punkter er vaesentlig forskellig fra al-

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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mindelige fordringer i et realkreditinstitut. Der kan
ske udskydelse af rentebetalingen, kapitalen kan un-
der nzrmere omstendigheder nedskrives, og den ef-
terstillede kapital er i tilfelde af konkurs efterstillet al
anden ikke efterstillet gaeld.

Til§3.
Lov om foﬁdsmoeglerselskaber

Tilnor. 1

Med ®ndringen udvides den eksisterende underret-
ningspligt i § 7, stk. 1, til at gzlde etablering af en fi-
lial i alle lande i stedet for kun at geelde inden for Den
Europzeiske Union eller lande, som Feallesskabet har
indgéaet aftale med. ' V

Tilor. 2

Bestemmelsen er en procedureregel, der omhandler
oplysninger, som Finanstilsynet skal videresende i
forbindelse med danske fondsmaglerselskabers etab-
lering af filialer i udlandet.

Det foreslas, at Finanstilsynet som hidtil alene skal
videresende de i lov om fondsmeaglerselskaber § 7,
stk. 1, naevnte oplysninger til tilsynsmyndighederne i
det land, hvor filialen etableres, nar dette land er med-
lem af Den Europaiske Union eller lande, som Feel-
lesskabet har indgéet aftale med. '

Denne procedure udspringer af princippet i Investe-
ringsservicedirektivet om gensidig anerkendelse for
fondsmaglerselskaber, hvorefter en tilladelse til at
drive fondsmeglervirksomhed i et land i Den Euro-
peiske Union eller lande, som Feellesskabet har ind-
géet aftale med, vil give ret til fri etablering og fii ud-
veksling af tjenesteydelser i andre lande i Den Euro-
peiske Union eller lande, som Feellesskabet har ind-
ghet aftale med (»det europeiske pas«). Hvis fonds-
maglerselskabet gnsker at etablere en filial i andre
lande, skal fondsmaglerselskabet opfylde det pagel-
dende lands lovgivning.

Til or. 3
Zndringen er en pracisering som folge af forsla-
gets § 3, nr. 2.

Tilnr. 4
Forslaget sikrer, at den eksisterende underretnings-
pligt om @ndrede forhold i § 7, stk. 4, der gaelder for
filialer inden for Den Europziske Union eller lande,
"som Fellesskabet har indget aftale med, ogsa ud-
strekkes til at gelde filialer i andre lande (3. lande).
Dog séledes at vartslandets tilsynsmyndigheder ikke
skal underrettes i disse tilfelde, da der ikke nedven-

digvis foreligger underretningsaftaler med 3. lande.
Det er saledes 3. landenes lovgivning, der skal sikre,
at 3. landene far de informationer, som 3. landene
skenner negdvendige.

Til or. 5

. Bestemmelserne foreslds ophavet. Bestemmelser—
ne er en videreforelse af § 30 i lov om Kobenhavns
Fondsbers. Det har, efter lov om fondsmaglerselska-
ber er tridt i kraft, vist sig, at fondsmaeglerselskaber i
hgjere grad end de davaerende bersmaeglerselskaber er
specialiserede i enkelte tjenesteydelser og instrumen-
ter, og derfor kun har tilladelse til at udfere disse tje-
nesteydelser. Bestemmelserne har derfor i praksis rin-
ge betydning. Ved ophzvelse af bestemmelserne lige-
stilles fondsmeglerselskaberne med andre verdipa-
pirhandlere, hvor et llgnende forbud ikke er indfort.

T11 nr. 6 )

Forslaget indebeerer, at Flnanstllsynet kan tillade, at
et fondsmeglerselskab kan benytte interne modeller
ved opgerelsen af de veegtede poster med markedsri-
siko. Denne mulighed er i overensstemmelse med det
sakaldte CAD II-direktiv (98/31/EQF), og kravene i
dette direktiv skal derfor veere opfyldt.

Det ma forventes, at ingen fondsmaeglerselskaber
pa grund af selskabernes sterrelse pa nuveerende tids-
punkt ensker at udnytte den foresldede mulighed for at
anvende interne modeller. Dette skyldes de forholds-
vis omfattende krav, der stilles i CAD II-direktivet.

Da de interne modeller indeberer en forbedring af
risikostyringen i de fondsmeglerselskaber, der vil an-
vende dem, er det imidlertid positivt, at ogsé danske
fondsmaglerselskaber far denne mulighed. Afhensyn
til ensartede konkurrencevilkar ber bdde pengeinsti-
tutter, - realkreditinstitutter og. fondsmaeglerselskaber
have muligheden.

Et fondsmaeglerselskab kan have kredltrlSlCI i for-
bindelse med tilgodehavender hos f.eks. kunder og
pengeinstitutter. Opgerelsen af disse risici pavirkes
ikke af CAD Il-direktivet, der derimod vedrerer mar-
kedsrisici, ‘dvs. risikoen for tab som felge af @ndrin-
ger i renter, aktie-.og valutakurser samt ravarepriser.

Baggrunden: for reglerne i direktivet er, at nogle
pengeinstitutter har udviklet egne risikostyringssyste-
mer, der kan méle de markedsrisici, som institutterne
leber, mere precist end de standardmetoder, der er an-
fort i de geeldende EF-direktiver. Disse risikostyrings-
systemer kaldes normalt for interne modeller eller Va-
lue at Risk-modeller (VaR-modeller).

Princippet i modellerne er, at risikoen for tab bereg-
nes med udgangspunkt i de faktiske eendringer i renter
samt aktie- og valutakurser samt rivarepriser, der har
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kunnet konstateres idet seneste ar eller ien: langere
perlode :

‘ Ved udarbej delsen- af CAD II-dlrektlvet fandt man,
at selskaber, der anvender interne modeller ved deres
interne risikostyring, ogsa 'ved opgerelsen af de vaeg:
tede’ poster med markedsrisici skulle have mulighed
for at anvende disse modeller i stedet for standardme-
toderne.’Da der er tale om et minimums-direktiv, er
detop til det enkelte medlemsland at afgere, om-lan-
dets selskaber skal have denne mulighed. -

Endvidere skal tilsynsmyndigheden i hvert enkelt
tilfzelde tage stilling til, om en intern model kan an-
vendes ved beregningen af de' vagtede poster med
markedsrisiko. Det er selskabets bestyrelse og direkti-
on, der har ansvaret for, at modellen lever op til kra-
vene i direktivet og dé éventuelle supplerende krav
stillet af tilsynsmyndigheden.

Reglerne i CAD Il-direktivet er udformet séledes
at nlveauet for de vaegtede poster med markedsrrs1ko

i gennemsmt er nogenlunde dét samme, uanset om

selskabet anvender iriterne modeller eller anvender
standardmetoden. Afhamglgt af selskabets konkrete
markedsrisici kan anvendelse af inferne “modeller
bade give sterre og mindre veegtede poster end stan-
dardmetoden og dermed bade et mindre og et sterre
krav til den kapital, selskabet skal have.

Uanset om et selskab anvender standardmetoden el-
ler en intern hodel, vil der - f.eks. ved en valutakrise
- kunne forekomme s& store aendrmger irenter, aktie-
eller valutakurser eller 1 ravareprlser ‘at selskabets tab
overstlger den kreevede kapltal Selskabets bestyrelse
og direktion skal derfor ]beende sikre sig, at der er en
passende sammenha:ng mellem selskabets kapltalfor-
hold og dets risici.

Anvendelse af de interne modeller kracver, at betin-
gelserne i CAD II-direktivet er opfyldt. Finanstilsynet
fastseetter, jf. §.16, stk. 1, nermere regler for opgerel-
sen af solvensprocenten, herunder opgerelsen af de
Vaegtede poster med markedsrlslko Finanstilsynet’ vil
ved kommende rev1310n af kapltaldaakmngsbekendt-
gﬁrelsen fastsaette nZrmere krav til anvendelsen afin-
teme modcller Dette 1ndebaerer bl a. ﬂalgende kvallta-
tive krav:

1) Den interne rlslkobercgmngsmodel skal veere teet
integreret i selskabets daglige risikostyringspro-
ces og danne grundlag for rapportering af risiko-
eksponering til selskabets overordnede ledelse.

2) Selskabet skal have en risikokontrolafdeling, der
er uathangig af handelsafdelingen, og som rap-
porterer direkte til den overordnede ledelse. Af-

delingen har til opgave at udforme og implemen- -

tere selskabets risikostyringssystem. Den udar-

 bejder og analyserer daglige rapporter om risiko-
' beregningsmodellens resultater og om"de-foran-
~.staltninger, der skal’ traeffes i relatron t11 handels-
rammer.” e :
3) Selskabets bestyrelse og overordnede ledelse skal
vaere aktive i risikokontrolprocessen; og risiko-
~kontrolafdelingens daglige tapporter ‘behandles
- pa et ledelsesniveau, der har tilstrakkelige befo-
* jelser til at kunnereducere positioner, som indivi-
- duelle handleré har taget, savel som at kunne re-
-~ ducere selskabers samlede risikoeksponéring;
4) Selskabet skal rade over et tilstraekkeligt stort an-
" *'tal medarbejdere, def er kvalifiéerede til at benyt-
te sofistikerede modeller inden ‘for -omréderne
-haridel; risikokontrol, revision og admlmstratlon
“af handler/positioner: S
5) - Selskabet skal have fastlagt pr(')cedurer'fril over-
vagning og sikring af, at én reekke skrifiligt fast-
‘lagte interne retningslinier og kontrolforanstalt-
ninger vedterende den samledé/generélle anven-
delse af' r1s1koberegmngsmodellen efterleves. -
6) Selskabets modeller har med deres resultater vist,
© ‘atdekan beregne risici med rlmellg ngj agtlghed
7 Selskabet skal hypplgt gennemffare en omfatten-
de krisésimulation (stress testmg) og resultaterne
Y oaf smulermgerne skal analyseres af den overord-.
nede ledelse 0g afspejlcs ide retmngsllmer og
o rammer som ledelsen fastszetter .
8) Selskabet skal foretage en uaﬂl&nglg undcrs;agel—
" seaf rrslkovurdermgssystemet som et led i dets
- regelmessige interne revisionsproces. Denne un-
‘ ders;agelse skal omfatte bade handelsafdelmgens
. og den uafhaengrge rlsrkokontrolafdelmgs aktivi-
" teter. Selskabet skal mindst en gang, arligt foreta-
' ge en underSﬁgelse af rlslkostyrmgsprocessen
“‘som helhed. =
» Fondsmaeglerselskabet skal endv1dere kontrollere
nﬂjagtlgheden og resultaterne af sm model ved at gen-
nemfﬁre et »back- testmg» program »Back—testmg«
udﬁares saledes, at den daghge ‘potentielle risiko_for
tab, der beregnes ved hjeelp af selskabets, model for
portefeljens. daglige slutposmoner sammenholdes
med den daglige aendrmg 1p0rtefaljevwrd1en ved shut-
ningen af den efterfalgende hverdag.

Til nr. 7 o

Forslaget sikrer, at séfremt et fondsmeeglerselskab
ikke kan svare sine forpligtelser i henhold til den ef-
terstillede kapital, medferer dette ikke i sig selv, at
fondsmeeglerselskabet anses for insolvent.

Forslaget gennemforer anbefalingen i betenknin-
gen fra @konomiministeriets udvalg om den finansiel-
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le sektor efter ar 2000, om at afklare lovteksten enten
ved eksplicit at fratage indehaverne af efterstillet ka-
pital retten til at indgive konkursbegzring eller ved at
foretage en pracisering af insolvensbegrebet, hvoref-
ter den efterstillede kapital ikke indgér ved solvensbe-
demmelsen.

Efterstillet kapital optaget i henhold til § 18 stk 1
og 2 er i lighed med gvrig ansvarlig kapital optaget
med det formal at kunne medga til deekning af tab i et
fondsmeeglerselskab, ogsé i tilfalde hvor det tillades
et fondsmaeglerselskab at fortsette sine aktiviteter.
Dette er begrundelsen for, at efterstillet kapital kan
medregnes ved opgerelsen af den ansvarlige kapital i
et fondsmeglerselskab.

Efter de geeldende regler kan ejere af efterstillet ka-
pital i lighed med evrige fordringshavere i et fonds-
meaglerselskab indgive konkursbegaring, jf. konkurs-
lovens § 17. Hvorvidt en konkursbegzering fra en for-
dringshaver kan danne grundlag for et konkursdekret
vil ath@nge af, om fordringshaveren har en retlig inte-
resse i at fremkalde en konkurs. Hvis det med sikker-
hed kan fastslds, at der intet vil fremkomme til daek-
ning af en given fordring, og fordringshaverene ikke i
gvrigt kan anfore nogen rimelig interesse i at fremkal-
de en konkurs, kan konkursdekret ikke afsiges. I prak-
sis vil der i forbindelse med et fondsmeaglerselskabs
konkurs ofte ikke vere midler til at honorere den ef-
terstillede kapital. Det vil derfor vere tvivlsomt om en
konkursbegaering med baggrund i den efterstillede ka-
pital vil kunne efterkommes og dermed fore til afsi-
gelse af et konkursdekret.

Med forslaget sikres det, at retsstlllmgen er sikker
og forudsigelig ved bedemmelsen af om et fonds-
maglerselskab er insolvent. Det preeciseres, at efter-
stillet kapital ikke indgar ved solvensbedemmelsen.

Det er kun i forhold til konkurslovens § 17, stk. 2,
at der sker afvigelser i forhold til konkurslovens reg-
ler. Sledes gzlder bla., at indehavere af efterstillet
kapital fortsat har stemmeret i konkursboet og kan,
hvis der stadig er midler til radighed efter at de an-
meldte simple krav m.v. er deekket, opné en d1v1den-
deudbetaling.

Bestemmelsen vil formentlig i praksis veere et be-
grenset indgreb, da det som navnt vil veere tvivlsomt

under galdende lovgivning, om en konkursbegring
vil kunne efterkommes og dermed fore til afsigelse af
et konkursdekret. Hertil kommer, at den efterstillede
kapital, som det fremgar af § 18, stk. 1 og 2, pé flere
punkter er vesentlig forskellig fra almindelige for-
dringer i et fondsmaglerselskab. Der kan ske udsky-
delse af rentebetalingen, kapitalen kan under nermere
omstendigheder nedskrives, og den efterstillede kapi-
tal er i tilfeelde af konkurs efterstillet al anden ikke ef-
terstillet geld.

© Tilnr. 8

}Endringen. er af redaktionel karakter.

Tilbnr.9 o
Aindringen er af redaktionel karakter.

Til or. 10

Der er tale om en konsekvensaendrmg som folge af
ophzvelse af haftestraffen pr. 1. juli 2001, jf. lov nr.
433 af 31. maj 2000 om endring af forskellige lovbe-
stemmelser. i forbindelse med gennemforelsen af lov
om fuldbyrdelse af straf m.v.

Til§ 4

Ikraftireedelses- og overgdngsbestemmel&er

Det foreslas, at loven traeder i kraft den 1. juli 2001.

Det foreslés, at bestemmelserne der praciserer, at
efterstillet kapital ikke kan indgd i solvensbedemmel-
sen, alene gzlder for kapital udstedt efter lovens
ikrafttraeden. Kapital udstedt for lovens ikraftireden
vil indgé efter de hidtil gaeldende principper, jf. be-
merkningerne til § 1, nr. 10, § 2, nr. 11 og § 3, nr. 7.

Til§5

Feeroerne og Gronland

Det foreslés, at loven ikke skal gzlde for Fergerne
og Grenland. Lovens §§ 1 og 3 kan dog settes i kraft
for disse landsdele med de afvigelser, som landsdele-
nes szrlige forhold tilsiger. Forslagets § 2 geelder dog
for Feereerne og Grenland, idet realkreditloven geelder
for disse landsdele.
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Bilag 1

Lovforslaget sammenhoidt med geeldende lov

Geeldende formulering

§6.. . |

Stk. 1 2, Fmanstﬂsynet kan i overensstemmelse
med bestemmelserne i Radets 2. samordningsdi-
rektiv suspendere behandlingen af ansegninger
om godkendelse af pengeinstitutter, som direkte
eller indirekte ejes af selskaber ‘med hjemsted
uden for Den Europzeiske Union eller lande, som
Fellesskabet har indgiet aftale med.

§ 6 b. Et pengeinstitut, der ansker at etablere
en filial i et andet land inden for Den Europaiske
Union eller lande, som Fallesskabet har indgaet
aftale med, skal meddele dette til Fiananstilsynet
sammen med felgende oplysninger om filialen:

1)  ihvilket land filialen enskes etableret,

2) -en beskrivelse af filialens virksomhed, her-
under oplysninger om organisation, og de
planlagte aktiviteter,

3) filialens adresse og

4) navnene pa filialens ledelse.

. Stk. 2. Finanstilsynet videresender de i stk. 1
nzvnte oplysninger og oplysninger om pengein-
stituttets ansvarlige ‘kapital og solvensnggletal
samt oplysninger om indskydergarantiordningen
til tilsynsmyndighederne i veertslandet senest 3
maneder efter modtagelsen af oplysningerne og
underretter pengeinstituttet herom. Samtidig
fremsendes erklering om, at de planlagte aktivi-
teter er omfattet af pengeinstituttets tilladelse.

Lovforslaget
§1
I lov om banker og sparekasser m.v., jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 706 af 14. juli 2000, som @ndret

ved § 2ilovnt. 1327 af 20. december 2000, fore-
tages folgende @ndringer:

1.1§ 6, stk. 12, udgér: »i overensstemmelse med
bestemmelserne i Radets 2. samordningsdirek-
tiv.

2.1§ 6 b, stk. 1, udghr: »inden for Den Europz-
iske Union eller lande, som Faellesskabet ‘har
indgéet aftale med«. ‘

3. § 6 b, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Ved etablering af en filial i et land in-
den for Den Europaiske Union eller lande, som
Fallesskabet har indgaet aftale med, videresen-
der Finanstilsynet de i stk. 1 navnté oplysninger
og oplysninger om pengeinstituttets ansvarlige
kapital og solvensnegletal samt oplysninger om
1ndskydergarant10rdmngen til tilsynsmyndighe-
derne i veertslandet senest 3 maneder efter mod-

- tagelsen af oplysninger og underretter pengein-

stituttet herom. Samtidig fremsendes erklering
om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af pen-
geinstituttets tilladelse.«.
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Geeldende formulering
Stk. 3. Finanstilsynet kan undlade at fremsen-

de de naevnte oplysninger, hvis der er grund til at
betvivie, at pengeinstituttets administrative

Lovforslaget

4.1§ 6 b, stk. 3, 1. pkt., indseettes efter »de«: »i
stk. 1 og 2«.

struktur og finansielle situation er er forsvarlig -

som grundlag for de patenkte etablering.

Stk. 4. Pengeinstituttet er forpligtet til at med-
delse Finanstilsynet og vertslandets tilsynsmyn-
digheder enhver @ndring i de i stk. 1 neevnte for-
hold. Meddelelsen skal vere modtaget senest 1
maned for 2ndringen foretages. .

§ 12. Med de afvigelser, der fremgér af denne
lovs bestemmelser, finder aktieselskabslovens
§ 49, stk. 2, 3. og 4. pkt., stk. 3-5 og stk. 7, 1.
pkt., § 50, stk. 2, 1. og 2. pkt., § 51, stk. 1, § 54,
stk. 1, 1.-3. pkt., og stk. 2-4, § 55 a, § 56, stk. 1,
1. pkt., stk. 2, 1. pkt., og stk. 4, § 57, §64 § 177
og § 178, stk. 1, tilsvarende anvendelse pa spare-
kasser. o

§l5e. ...

Stk. 2. Bestemmelserne i § 13, stk. 2 og 3, 2.
pkt. samt aktieselskabslovens § 49, stk. 2, 3. og
_ 4. pkt., stk. 3-5 og stk. 7, 1. pkt., § 50, stk. 2, 1.
og 2. pkt., § 51, stk. 1, § 54, stk. 1, 1.-3. pkt., og
stk. 2-4, § 55 a, § 56, stk. 1, 1. pkt,, stk. 2, 1. pkt.,
og stk. 4, § 57, § 64, § 177 og § 178, stk. 1, til-
svarende anvendelse pa andelskasser.

§151

Stk. 3. Bestemmelserne i § 13 stk 2 og 3 2
pkt samt aktieselskabslovens § 49, stk. 2, 3.-og
4, pkt., stk. 3-5 og stk. 7, 1. pkt., § 50,:stk. 2, 1.
og 2. pkt., § 51, stk. 1, § 54, stk.-1, 1.-3. pkt., og
stk. 2-4,.§ 55 a, § 56, stk 1, 1. pkt., stk. 2, 1. pkt.;
og stk. 4, § 57, § 64, § 177 og § 178, stk. 1, til-
svarende anvendelse pé en sammenslutmng af
andelskasser. . : .

5. § 6 b, stk. 4, affattes siledes:

»Stk. 4. Pengeinstituttet er forpligtet til at med-
dele Finanstilsynet enhver @ndring af de i stk. 1
nzvnte forhold. Meddelelsen skal vere modta-
get senest en maned inden, at endringen foreta-
ges. Pengeinstituttet er tilsvarende forpligtet
over for veertslandets tilsynsmyndighed, sdfremt
vartslandet er et land inden for Den Europaiske
Union eller-lande, som F aellesskabet har 1ndgaet
aftalemed« . . e .

6. I§ ]2 §]5 e, stk 2 og§ ]5], stk 3 indswttes
efter »§ 54, stk. 1, 1.-3. pkt., og stk. 2-4.«: :»§ 54
b,« og efter »§ 64,« mdsaettes »§ 76 a,4.
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Geldende formizlering
§15e. ...

Stk. 2. Bestemmellseme‘ji § 13, stk. 2 og 3, 2. -

pkt. samt aktieselskabslovens § 49, stk. 2, 3. og
4. pkt., stk. 3-5 og stk. 7, 1. pkt., § 50, stk. 2, 1.
og 2. pkt., § 51, stk. 1, § 54, stk. 1, 1.-3. pkt., og
stk. 2-4, § 55 a, § 56, stk. 1, 1. pkt., stk. 2, 1. pkt.,
og stk. 4,-§ 57, § 64, § 177 og § 178, stk. 1, til-
svarende anvendelse pa andelskasser.

§15j. ...

Stk. 3. Bestemmelserne i § 13, stk. 2 og 3, 2.
pkt. samt aktieselskabslovens § 49, stk. 2, 3. og
4., pkt., stk. 3-5 og stk. 7, 1. pkt., § 50, stk. 2, 1.
og 2. pkt., § 51, stk. 1, § 54, stk. 1, 1.-3. pkt., og
stk. 2-4, § 55 a, § 56, stk. 1, 1. pkt., stk. 2, 1. pkt.,
og stk. 4, § 57, § 64, § 177 og § 178, stk. 1, til-
svarende anvendelse pd en sammenslutning af
andelskasser.

§ 15 f. Flere andelskasser kan i fzellesskab op-
fylde lovens krav, s&fremt de er medlemmer af
en sammenslutning af andelskasser, der har faet

‘tilladelse efter § 6. Tilladelse forudsettier, at
sammenslutningen opfylder de i De Europaiske
Fallesskabers direktiv af 12. december 1977,
art. 2, stk. 4 a, naevnte betingelser. Sammenslut-
ningen anses herefter for ét pengeinstitut i relati-
on til bestemmelserne i lovens kapitel 1-3 a, 4 E
og 5-13. L

§ 21. Den ansvarlige kapital med tilleg af
kortfristet supplerende kapital, jf. § 22, stk. 2,
skal til enhver tid udgere mindst 8 pct. af penge-
instituttes vagtede aktiver m.v., herunder poster
med markedsrisiko. Finanstilsynet fastsatter
nermere regler for opgerelse af solvensprocen-

- ten.

Lovforslaget

7.1 15 ¢ stk 2 0g § 15, stk. 3, indswttes efter
»§.55 a,«: »§ 56, stk. 1 og 2, 1. pkt., og stk. 4,
§ 57,«. ~

8. 1§15 f stk. 1, ®ndres »de i De Europasiske
Fellesskabers direktiv af 12. december 1977,
art. 2, stk. 4 a, neevnte betingelser« til: »bestem-
melserne i artikel 2, stk. 5, i Radets direktiv nr.
2000/12/EF af 20. marts 2000 om adgang til at
optage og udeve virksomhed som kreditinstitut«.

9.1§ 21, stk. 1, indsettes som 3. pkt.:

»Finanstilsynet kan tillade, at et institut ved op-
gorelse af de vaegtede poster med markedsrisiko
kan anvende interne modeller.«.
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Geeldende formulering

§ 54. Overtredelse af bestemmelserne 1 § 1,
stk.3,50g7,§1a,§8§2,40g4da,§6,stk. 1,§7
b,stk.1,6,70g8,§7c,stk. 1, §7 g, stk. 1-3,
§11,stk.6,§15d,stk. 1,§ 15 ¢, stk. 3, § 15 1,
stk. 3, § 15k, stk. 1, § 18 0og § 18 a, stk. 1, § 19,
stk. 10g2,§19a,§19b,§19¢,stk. 1, § 19 d,
§19¢, 8191, §19¢g, §19h, §20, §21, stk. 3,
§ 22, stk. 3, § 23, stk. 1-4, § 23 a, stk. 1-4, §§ 24
0g25, 8§27, stk. 1, § 28, stk. 2, § 29, jf. §§ 30-33,
§34, stk. 1, 7, 8, 9 og 10, § 35, § 37, stk. 5,
§§38,39,39a0g41 a, §§ 47 0og 48, § 49, stk. 5,
3. pkt., § 50, stk. 2, og § 51 straffes med bade el-
ler heefte, for s& vidt hejere straf ikke er forskyldt
efter borgerlig straffelov. Overtreedelse af be-
stemmelserne i § 42 a, stk. 1, straffes med bede.
Med bede straffes et pengeinstitut, der ikke ef-
terkommer et péleeg, der er givet i medfir af § 1,
stk. 6. Overtradelse af aktieselskabslovens § 54,
stk. 1, 1.-3. pkt., og stk. 2-4, og§56 stk. 2 1
pkt st1affes med bede. -

g4z,

Stk 5. 1 laneudméhngsgrundlaget kan uanset
stk. 3 medtages det til ejendommen herende til-
beher, der ikke er omfattet af tinglyst pantebrev
i den faste ejendom, jf. tinglysningslovens §§ 37
og 38, sifremt dette alene skyldes, at tilbeheret
ejes af en anden end ejeren af den faste ejendom,
og safremt der til sikkerhed for lanet i den faste
ejendom opnés pant i dette tilbeher i medfer af
tinglysningslovens § 47 eller § 47 b, stk. 2.

- Lovforslaget
10.1 § 22 indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. Uanset konkurslovens § 17, stk. 2, an-
ses et pengeinstitut, der ikke kan opfylde sine
forpligtelser pa efterstillet kapital optaget i hen-
hold til § 22, stk. 1 og 2 ikke for at vere insol-
vent, « ’

11. 1 § 54, stk. 1, eendres »haefté« til: »faengsel«.

52

Irealkredltloven jf. lovbekendtgzrelse nr. 738
af 4. august 2000, som @ndret ved § 3 i lov nr.
1327 af 20. december 2000 foretages folgende

- andringer:

11§42, stk. 5, endres »stk. 3« til: »stk. 4«."
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Geeldende formulering
§ 50. ... R

- Stk. 2. Finanstilsynet videresender de i stk. 1
navate oplysninger samt oplysninger om insti-
tuttets ansvarlige kapital til de kompetente myn-
digheder i veertslandet -senest 3 maneder efter
modtagelsen af alle disse oplysninger og under-
retter realkreditinstituttet herom.

§ 50. .

Stk. 3. Fmanstllsynet kan dog undlade at frem-
sende de nzvnte oplysninger, hvis der er grund
til at betvivle, at realkreditinstituttets administra-
tive strukturer o g finansielle situation er forsvar-
lige under hensyntagen til den pétenkte etable-
ring. Finanstilsynet giver instituttet meddelelse
herom senest 3 méneder fra modtagelsen af alle
deistk. 1 naevnte oplysnmger !

Stk. 5. Realkreditinstituttet er forpligtet til at
meddele Finanstilsynet og veertslandets tilsyns-
myndigheder enhver endring i de i stk. 1, nr. 1-
4, naevnte forhold. Meddelelsen skal vaere mod-
taget senest 1 maned inden, at &endringen foreta-
ges.

§ 51. Et realkreditinstitut, der ensker at udeve
vitksomhed i form af graenseoverskrldende tje-
nesteydelser i et andet land, skal give Finanstil-
synet meddelelse herom med. anglvelse af, hv11-
ke akt1v1teter dcr ﬂnskes ud;avet

Stk. 2. Finanstilsynet videregiver den i stk. 1
omhandlede meddelelse til de kompetente myn-
digheder i vertslandet senest en méned . efter
modtagelsen afidenne meddelelse, . - -

Lovforsiaget
2.1§ 50, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Ved etablering af en filial i ét land in-
den for Den Europeaiske Union eller:lande, som
Feellesskabet har indgéet aftale-med, videresen-
der Finanstilsynet de'i stk. ‘1 nevnte oplysninger
samt oplysninger om instituttets ansvarlige kapi-
tal til tilsynsmyndighederne i veertslandet senest
3 méneder efter modtagelsen af oplysningerne
og underretter realkreditinstituttet herom, Samti-
dig fremsendes erklering om, at de planlagte ak-
tiviteter er omfattet af realkreditinstituttets tilla-
delse «

3.1§50, stk. 3, 1. pkt 1ndsaettes efter pde: »i
stk log 2« '

4. $ 350, stk 5 affattes saledes

© »Stk. 5. Realkreditinstituttet er forpllgtet til at
meddele Finanstilsynet enhver. sendring af de i
stk. I nevnte forhold. Meddelelsen skal vare
modtaget senest en -méned inden, at-@ndringen
foretages: Realkreditinstituttet er tilsvarende for-
pligtet over for vertslandets tilsynsmyndighed,
safremt vertslandet er et land inden for Den
Europaiske Union, eller lande som Fellesskabet
har indgéet aftale med.«.

5.1§ 51, stk. 1, indsattes efter »et andet land«:
»inden for den Europaiske Union eller lande,
som Fallesskabet har indgaet aftale med«.

6. § 51, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. Finanstilsynet videresender den i
stk. 1 omhandlede meddelelse samt en erklering
om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af real-
kreditinstituttets tilladelse, til tilsynsmyndighe-
derne i veertslandet, senest en maned efter mod-
tagelsen af denne meddelelse.«.
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Geeldende formulering Lovforslaget -
§53. ... 7.1§ 53, stk. 5, inds@ttes som nyt 2. pkt.:

Stk. 5. Finanstilsynet fastsatter regler om risi-
kovagtning af aktiver m.v., herunder poster med
markedsrisiko, samt om kontrol med opfyldelsen
af solvenskravet. Finanstilsynet fastsatter endvi-
dere regler om opgerelse og indberetning af real-
kreditinstituttets samlede renterisici.

‘§74‘.... ‘

Stk. 3. Bestyrelsens medlemmer skal godken-
des af gkonomiministeren. En godkendelse kan
tilbagekaldes, nar omstendighederne taler her-
for.

Stk. 4. Finanstilsynét fastsatter nermere reg-
ler om valg og sammensatning af bestyrelsen.

Stk. 5. Bestemmelsen i stk. 2 og 4 finder ikke
anvendelse pa Industriens Realkreditfond.

§ 76 a. I realkreditinstitutter, der er fonde, kan
repraesentantskabet beslutte, at fonden opleses
uden likvidation ved overdragelse af fondens ak-
tiver og passiver som helhed til et af fonden ejet
eller oprettet aktieselskab, der har tilladelse til at
drive realkreditvirksomhed. Der oprettes i aktie-
selskabet en bunden fondsreserve svarende til
vardien af de indskudte aktiver efter fradrag af
fondens gzld, jf. §§ 76 b.og 76 c...

- »Finanstilsynet kan tillade, at et realkreditinstitut

ved opgerelse af de vagtede poster med mar--
kedsrisiko kan anvende interne modeller.«.

2. pkt. bliver herefter 3. pkt.

8. § 74, stk. 3, ophaves.

- Stk. 4 og 5 bliver hereﬁer_ stk. 3 og 4.

9.1 § 74, stk. 5, som herefter bliver stk. 4 aendres
»a« til: »3«. '

10.1§ 76 a, stk. 1, ®ndres »reprae‘sentantskabet«
til: »instituttets gverste myndighed«.

11. 1 § 86 indsettes som nyt stykke 2:

»Stk. 2. Uanset konkurslovens § 17, stk. 2, an-
ses et realkreditinstitut, der ikke kan opfylde sine
forpligtelser pé efterstillet kapital optaget som
vaerdipapirer med ubestemt labetid og andre ka-
pitalindskud samt kortfristet supplerende kapi-
tal, ikke for at veere insolvent.«.

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

§3
I lov om fondsmeglerselskaber, jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 704 af 17. juli 2000, som &ndret
ved § 4ilovnr. 1327 af 20. december 2000, fore-
tages folgende endringer:
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Geeldende formulering

§ 7. Et fondsmaglerselskab, der ensker at
etablere en filial i et andet land inden for Den
Europeaiske Union eller lande, som Fallesskabet
har indgéet samarbejdsaftale med, skal meddele
dette til Finanstilsynet sammen med foelgende
oplysninger om filialen:-

1) Ihvilket land filialen enskes etableret,

2) endriftsplan, hvori der blandt andet angives,
hvilken art forretninger der patenkes udfert,
samt filialens organisation,

3) filialens adresse og navnene pé filialens le-
delse.

Stk 2. Fmanstllsynet Vlderesender de 1 stk 1
nzvnte oplysninger og oplysnmger om en even-
tuel mvestorbeskyttelsesordmng til tilsynsmyn-
dighederne i vaertslandet senest 3 méaneder efter
modtagelsen af oplysningerne og underretter
fondsmaeglerselskabet herom. Samtidig frem-
sendes erklering om, at de planlagte tjeneste-
ydelser er omfattet af fondsmaeglerselskabets t11-
ladelse. e .

Stk 3 Flnanstllsynet kan undlade at fremsen—
de de navnte oplysninger, hvis der er grund til at
betvwle at fondsmaeglerselskabets administrati-
ve struktur og finansielle situation er forsvarlig
som grundlag for den patenkte etablering. Fin-
_ anstilsynet giver fondsmeglerselskabet medde-
lelse herom senest 3 maneder efter modtagelsen
af de i stk. 1 nevnte oplysninger. '

Stk. 4. Fondsmaeglerselskabet er forpligtet til
at meddele Finanstilsynet og veartslandets til-
synsmyndigheder enhver @ndring i de i stk. 1 og
2 navnte forhold, senest en maned for sndrin-
gen foretages.

Lovforslaget
1.1¢ 7, stk. 1 udgar: »inden for Den Europaiske

Union eller lande, som Faellesskabet har mdgéet
aﬂale med« S

2 § 7 stk. 2, affattes séledes

»Stk 2. Ved etablermg af en ﬁhal iet land in-
den for Den Europziske. Union eller lande, som
Faliesskabet har indgéet aftale med videresen-
der Finanstilsynet- deistk. 1 navnte oplysnlnger

'og oplysninger om en ‘eventuel 1nvest0rbeskyt-

telsesordning til tilsynsmyndighederne i veerts-
landet senest 3 maneder efter modtagelsen af op-

- lysninger og underretter fondsmaeglerselskabet

herom. Samtidig fremsendes erklering om, at de
planlagte aktiviteter er omfattet af fondsmeegler-
selskabets tilladelse.«.

3.1§7, stk 3, 1. pkt., 1ndsaettes efter »de: »i
stk. 1.0g 2«.

4 § 7, stk 4 affattes séledes

»Stk. 4. Fondsmwglerselskabet er. forpllgtet t11 :
at meddele Finanstilsynet enhver @ndring i de i
stk. 1 og 2 nzvnte forhold. Mcddelelscn skal
vere modtaget senest en méned mden at &n-
drmgen foretages. Fondsmaeglerselskabet er til-
svarende. forpligtet over for vertslandets tilsyns-
myndlghed safremt veertslandet er et land inden
for Den Europa:lske Union eller lande som Fael—

' lesskabet har 1ndgéet aftale med.«.
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Geldende formulering Lovforslaget
§12.... ' 5. § 12, stk. 4-5, ophaves.

Stk. 4. Den i stk. 1 navnte personkreds ma
ikke for egen regning lade udfere eller deltage i
forretninger, som er omfattet af fondsmaeglersel-
skabets tilladelse, gennem en anden veerdipapir-
handler.

Stk. 5. Stk. 4 gzelder dog ikke for den omfatte-
de personkreds egne pensionsordninger. Fonds-
meglerselskabets ledelse skal dog orienteres om
sédanne forretninger.

§ 16. Den ansvarlige kapital med tilleg af
kortfristet supplerende kapital, jf. §§ 18, stk. 2,
skal til enhver tid udgere mindst 8 pct. af fonds-
maglerselskabets vaegtede aktiver m.v., herun-
der poster med markedsrisiko. Finanstilsynet
fastsetter nermere regler for opg@relsen af sol-

. Vensprocenten

§21. ...

Stk. 2. Bt fondsmaeglerselskabs beholdning af
kvalificerede andele mé ikke overstige 60 pct. af
fondsmaglerselskabets ansvarlige kapital for
fradrag i henhold til § 17, stk. 9. Ved kvalificeret
andel forstas direkte eller indirekte besiddelse af
mindst 10 pct. af kapitalen eller stemmerettighe-
derne eller en andel, der giver mulighed for at
udgve en betydelig indflydelse pé ledelsen af en
anden virksomhed, hvori den kvalificerede andel
besiddes: Den bogfarte verdi af de kapltalande-
le, som et fondsmaeglerselskab har erhvervet, ma
ikke overstige 100 pct.-af fondsma:glerselska-
bets ansvarlige kapital. Kapitalandele, der fra-
drages ved beregning af fondsmaglerselskabets
ansvarlige kapital, eller kapitalandele i selska-
ber, som sammen med fondsmaglerselskabet er
omfattet af konsolidering, medregnes ikke i de i
stk. 1 og n@rveerende stykkes 1. og 2. pkt. naevn-
te granser.

6.1§ 16, stk. 1, indsattes som 3 pkt.:

»Finanstilsynet kan tillade, at et fondsmagler-
selskab ved opgerelse af de veegtede poster med
markedsnslko kan anvende interne modeller.«.

7.1¢ 18 indsettes som stk. 6:

»Stk. 6. Uanset konkurslovens § 17, stk. 2, an-
ses et fondsmaeglerselskab, der ikke kan opfylde
sine forpligtelser pa efterstillet kapital optaget i
henhold til § 18, stk 1 og 2, ikke for at vaere in-
solvent.«.

8. 1§21, stk 2, 4. pkt. ®ndres »nervaerende
stykkes 1. og 2. pkt.« til: »naerverende stykkes 1.
og 3. pkt.«.



Bilag til f. t. L. vedr. banker og sparckasser m.v.

4957

Geeldende formulering

Stk. 7. Finanstilsynet kan undtage fra bestem-

melsen i stk. 2, 2. pkt.

§ 36. Overtreedelse af bestemmelserne i § 1,
stk.2,4,60g7,§2,stk. 1 0og2, §5,stk. 1 og 2,
§7,stk.1,4,5087,§9,stk. 1,6,70g 8, § 11,
stk. 1'og5,§11a,§11b,§11c,§11d,§11e,
§12,stk. 1,2,40g5,§12a,§12b, § 13, § 14,
§ 16, stk. 3, § 18, stk.5, § 19, stk. 1-4, §20,

-stk. 1-4, §20 a, §21, stk. 1, 2, 4 og 5, §21 a,

 Lovforslaget

9. I §21, stk. 7 ®ndres »stk.2, 2. pkt.« til:
wstk. 2, 3. pkt.«.

10. 1 § 36, stk. 1, eendres »haefte« til: »fengsel«.

§ 23, § 28 og § 30 straffes med bade eller hefte,

for sé vidt hejere straf ikke er forskyldt efter an-
den lovglvnmg

"
Stk.1. Loven treeder i kraft den 1. juli 2001.

Stk. 2. Bestemmelserne.i § 1, nr. 10, § 2, nr. 11
og § 3, nr. 7, der praciserer, at efterstillet kapltal
ikke 1ndgar ved bedemmelsen af om et pengein-
stitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaegler-
selskab er insolvent, gelder kun for efterstillet
kapital, der er udstedt efter lovens ikrafitraeden.

. §5 |
§§1 og 3 galder ikke for Feergerne og Gron-
land, men Kan ved kongelig anordning sttes i
kraft for disse landsdele med-de afvigelser, som

de s@rlige grenlandske og fereske forhold tilsi-
ger.
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- F. 1. 1 vedr. banker -og sparekasser m.v. -

Til lovforslag nr. L 168. Skriftlig fremsattelse (8. februar 2001)

Gkonomiministeren (Marianne Jelved):

Herved tillader. jeg mig for Folketlnget at
fremsette:

Forslag til lov om endring af lov om banker
og sparekasser m.v., realkreditloven og lov om
Jondsmeeglerselskaber. (Anvendelse af interne
modeller til kapitaldekningsformdl, etablering
af filialer i andre lande og preecisering af insol-
vensbegrebet).

(Lovforslag nr. L 168).

Det fremgér af det sakaldte CAD II-dlrektlv
(dlrektlv 98/31/EQF af22. juni 1998), at institut-
ter ber have mullghed for at anvende interne mo-
deller i deres interne rlskostyrlng Baggrunden
er, at disse modeller kan méle de markedsrisici,
institutterne lober, mere praecist end de metoder,
der folger af de geldende EF-direktiver. Da an-
vendelsen heraf saledes vil indebzre en forbed-
ring af risikostyringen i de pagazldende institut-
ter, foreslas det, at pengeinstitutter, realkreditin-
stitutter’ og fondsmwglerselskaber glves denne
mulighed.

T beteenkningen fra @konomlmlmsterlets ud—
valg om den finansielle sektor efter &r 2000 an-
befales det, at der foretages en pracisering af in-
solvensbegrebet i en rakke finansielle love.
Baggrunden er, at der i dag er en vis usikkerhed
forbundet med den efterstillede kapitals stilling i

- forbindelse med en krise i et institut.

Med forslaget sikres det, at retsstillingen er .

sikker og forudsigelig ved bedemmelsen af, om

et penge-eller realkreditinstitut eller et fonds-
maglerselskab er insolvent, idet det praciseres,
at efterstillet kapital udstedt af pengeinstitutter,
realkreditinstitutter eller fondsmaglerselskaber
efter lovens- 1krafttxaeden ikke 1ndgar Ved sol—
vensbedemmelsen.

Det er vurderingen, at der for mdehavere af ef-
terstillet kapital i praksis er tale om et begraenset
indgreb, siledes gelder bl.a. at de fortsat har
stemmeret i konkursboet og kan, hvis der er mid-
ler til rddighed efter at de anmeldt simple krav
m.v. er dekket, opné en dividendeudbetaling

Som led i en styrkelse af tilsynet med den fi-
nansielle sektor foreslas endvidere, at den eksi-
sterende underretningspligt til Finanstilsynet
ved etablering af en filial udvides til at gaelde
alie lande i stedet for kun at gelde inden for Den
Europaiske Union eller lande, som Fellesskabet
har indgéet aftale med.

Endelig foreslas det som led i en regelforenk-
ling, at bestemmelsen i realkreditloven, om at
gkonomiministeren skal godkende bestyrelses-
medlemmerne for en fond eller en forening, der
gjer et realkreditinstitut, ophaves. Dette svarer
til reglerne i de gvrige finansielle love

Lovforslaget indeholder endvidere mindre re-
daktionelle rettelser.

Med disse bemaerkninger og idet jeg i evrigt
henviser til lovforslaget og bemeerkningerne til
dette, skal jeg anbefale forslaget til det haje
Tings velvillige behandling.



