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Lovforslag nr. L 36. Fremsat den 8. oktober 1998 af skatteministeren (Ole Stavad)

Forslag

til

Lov om @ndring af ligningsloven, kildeskatteloven,
selskabsskatteloven, skattekontrolloven og lov om en
arbejdsmarkedsfond

(Investeringsforeninger og fremrykket afregning af kildeskat og arbejdsmarkedsbidrag)

§1
. Ilov om péligningen af indkomstskat til staten
(ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 819 af
3. november 1997, som ndret senest ved § 30 i
lov nr. 485 af 1. juli 1998, foretages folgende
endring:

1. 1§ 16 C indsettes som stk. 7:

»Stk. 7. Skattepligtige efter kildeskattelovens
§ 1 eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2, der har
erhvervet investeringsbeviser i en pengemar-
kedsforening, jf. lov om investeringsforeninger
og specialforeninger § 2, stk. 2, nr. 2, kan ned-
sxtte den ferstkommende skattepligtige udlod-
ning efter erhvervelsen med tab ved afstéelse af
beviset. Nedsattelsesadgangen efter 1. pkt. er
betinget af, at investeringsbeviset afstds i det
samme indkomstar, hvori den ferstkommende
udlodning efter erhvervelsen finder sted, og at
investeringsbeviset er omfattet af aktieavance-
beskatningslovens § 2 d. Reglerne i 1. pkt. finder
ikke anvendelse, safremt tab ved afstielse af in-
vesteringsbeviset kan fradrages efter reglerne i
aktieavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 3.«

§2

I lov om opkreevning af indkomstskat samt
kommunal og amtskommunal ejendomsvardi-
skat for personer m.v. (kildeskat), jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 614 af 10. juli 1997, som @ndret
bl.a. ved § 2 i lov nr. 838 af 3. december 1997,

————

Skattemin., j.nr. 11.97-311-53

§ 2 i lov nr. 426 af 26. Jum 1998 og senest ved
§ 7 i lov nr. 434 af 26. juni 1998, foretages fol-
gende @ndringer:

1. § 2, stk. 1, litra f; affattes sdledes:

»f) oppeberer udbytte omfattet af ligningslo-
vens § 16 A, stk. 1, bortset fra udlodninger
fra obligationsbaserede investeringsforenin-
ger, som nzvnt i aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 d, stk. 2, eller oppebeerer afstaelses-
summer omfattet af ligningslovens § 16 B,«

2. § 2, stk. 1, litra h, affattes séledes:

»h) oppebzrer renter fra kilder her i landet som
nzvnt i stk. 5, idet udlodninger fra obligati-
onsbaserede investeringsforeninger, som
navnt i aktieavancebeskatningsiovens § 2 d,
stk. 2, her sidestilles med renter«

3.18 56, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »grupper
af indeholdelsespligtige«: », jf. dog stk. 10«

4.1 § 56 indsattes som stk. 10:

»Stk. 10. For nedennavnte indeholdelsesplig-
tige kan skatteministeren bestemme en fremryk-
ket afregning af indeholdt kildeskat efter kilde-
skatteloven:

1) Ministerier og institutioner, hvis driftsbud-
get er optaget pa statens bevillingslove.

2) Institutioner, foreninger og fonde, hvor ved-

kommende minister i henhold til § 2, stk. 2,

i lov om statens regnskabsvaesen m.v. har
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bestemt, at lovens regler om regnskabsva-
sen skal finde anvendelse.

3) Ikke-statslige institutioner, hvor staten yder
tilskud til daekning af institutionens drxftsud-
gifter pa halvdelen eller mere.

4) Kommunerne,

5) Kommunale fellesskaber, jf. § 60 i lov om
kommunernes styrelse, hvori der alene del-
tager kommuner, og hvis regnskab optages i
_en kommunes rcgnskab

6) Selvejende institutioner med drlﬂsoverens-
komst med en kommune.« :

5.1§ 65, stk. 3, indsaeneé som 2. pkt;: :

»Det geelder dog ikke udlodninger fra obligati-
‘onsbaserede investeringsforeninger, som navnt
i aktieavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 2.«

3

'Ilov om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m.v. (Selskabsskatteloven), jf. lovbekendtgerel-
- se nr. 814 af 26. oktober 1997, som zndret bl.a.
ved § 11ilov nr. 888 af 3. december 1997, §111i
lov nr. 434 af 26. juni 1998 og senest ved § 29 i
lov nr. 485-af 1. juli 1998, foretages fﬂlgende
&ndring: .

1. § 2, stk. 1, Iitra ¢, affattes sﬁiedes: ‘

»c) oppebarer udbytte omfattet af ligningslo-
vens § 16 A, stk. 1, bortset fra udlodninger
fra obligationsbaserede investeringsforenin-
ger, som n&vnt i aktieavancebeskatningslo-
‘vens § 2 d, stk. 2, eller oppebarer afstielses-
summer omfattet af ligningslovens § 16 B,«

- §4

‘I lov om en arbejdsmarkedsfond Jf. lovebe-
kendtgerelse nr. 744 af21. september 1997 som
@ndret bl.a.ved § 3i lov nr. 277 af 13. maj 1998
og senest ved § 10 i lov nr. 468 af 1. juli 1998,
' foretages falgende aendrlnger

1.1§ 13, stk. 1, 1. pkt,, indseettes efter »den 10. i
forfaldsmaneden« : », jf. dog stk. 13«.

2.1§ 13, stk. 4, 1. pkt., indsettes efter »den 10. i

“forfaldsmaneden« : », jf. dog stk. 13«.

3.1§ 13 indsettes som stk. 13:

»Stk. 13. Skatteministeren kan fastseette regler
om fremrykket afregning af indeholdt og opgjort -
bidrag for nedennavnte indeholdelsespligtige

cefter § 11, stk. 1 og 6, og bidragspligtige efter

§ 7, stk. 23f§11 stk. 9,:
1) Ministerier og institutioner, hvis driftsbud-
‘getter er optaget pé statens bevillingslove.

>2) Institutioner, foreninger og fonde, hvor ved-

kommende minister i henhold til § 2, stk. 2,

i om statens regnskabsvasen m.v. har be-
stemt, at lovens regler om regnskabsveesen
skal finde anvendelse. -

- 3) Ikke-statslige institutioner, hvor staten yder

tilskud til deekning af institutionens drlftsud-
gifter pa halvdelen eller mere.

4) Kommunerne. ‘

5) Kommunale fellesskaber, jf. § 60 ilov om
kommunernes styrelse, hvori der alene del-
tager kommuner, og hvis regnskab optages i
en kommunes regnskab.

6) Selvejende institutioner med- drlﬂsoverens-

~ komst med en kommune «

§5

Iskattekontrolloven , jf. Iovbekendtgefrelse nr.
573 af 5. august 1998, foretages folgende an-
dring:

1.I¢$ I 0A stk. 1, 2. pkt., aendres »betegnelse og
kursvaerdien« til: »betégnelse, herunder art og
virke, og kursveerdien«. - ,

o §6 . '

Stk. 1. Loven treeder i kraft dagen efter be-
kendtgerelsen i Lovtidende. .

Stk. 2. § 1 har v1rkn1ng for mvestermgsbew-
ser, der afstds den 1. januar 1999 eller senere.

Stk.3.§2,nr.1,20g5,§30g§ 5harv1rkn1ng
for udlodninger, der foretages den 1. januar 2000
eller senere.

Stk. 4. §2, nr. 3 og 4, og § 4 har v1rkn1ng fra
og med kalenderéret 1999.
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Bemeerkninger til lovforslaget

Indledning

Lovforslaget har for det forste til formal at justere
reglerne for den skattemessige behandling af fortje-
neste og tab pa investeringsbeviser. Baggrunden er
den nye mulighed for at etablere specialforeninger i
form af pengemarkedsforeninger, som er indfert med

virkning fra den 1. januar 1998. Justeringen indebae-.

rer, at der.indferes en serlig modregningsadgang for
tab ved afstaelse af investeringsbeviser i pengemar-
kedsforeninger.

For det andet foreslas det, at udloddende obligati-
onsbaserede investeringsforeninger ikke skal indehol-
de udbytteskat af de foretagne udlodninger. Dette sva-
rer til, at der efter geldende regler ikke indeholdes ud-
bytteskat af afkast af direkte investering i obligatio-
ner. I konsekvens heraf foreslés for det tredje en op-
heevelse af skattepligten p& udlodninger fra obligati-
onsbaserede investeringsforeninger for begranset
skattepligtige. Dette skal ses i sammenheng med at
begrznset skattepligtige som altovervejende hovedre-
gel ikke er begranset skattepligtig af afkast af en di-
rekte investering i obligationer.

For det tredie foreslds det, at de to tekstanmaerknin-
ger til finansloven for 1997 og 1998, hvorefter skatte-
ministeren er bemyndiget til at fravige bestemmelser-
ne om afregningstidspunktet efter kildeskattelovens
§ 56 og arbejdsmarkedsfondslovens § 13 for statslige
og kommunale indeholdelsespligtige og bidragspligti-
ge, overflyttes til henholdsvis kildeskatteloven og ar-
bejdsmarkedsfondsloven.

Investeringsbeviser i pengemarkedsforeninger

Pengemarkedsforeninger er en ny type investe-
ringsforeninger (specialforeninger), der blev indfert
ved lov nr. 476 af 10. juni 1997 om investeringsfor-
eninger og specialforeninger. Formalet med neervee-
rende forslag er at gge muligheden for at anvende pen-
gemarkedsforeningerne ved at fjerne en skattemassig
uhensigtsmeassighed i reglerne

Pengemarkedsforeninger er foreninger, der anbrin-
ger de modtagne midler i kortfristede obligationer, ty-

pisk med udlgb inden 12 méneder. Det mé derfor for-
ventes, at de, der er interesseret i at investere i penge-
markedsforeningernes investeringscertifikater ogsa
vil have en kort investeringshorisont, typisk vaesent-
ligt kortere end ved investering i almindelige obliga-
tionsbaserede investeringsforeninger. Der vil altsé ty-
pisk ga kort tid mellem keb og salg af investeringscer-
tifikaterne.

En investeringsforening skal hvert ar udlodde fom-
ge ars obligationsrenteindteegter o.1. Hele udlodnin-
gen af obligationsrenten beskattes som kapitalind-
komst. Det geelder ogsa, selvom udlodningen eventu-
elt indeholder renter, der er palgbne for certifikathol-
deren kabte sit certifikat.

Kursen pa et investeringscertifikat i en obligations-

* baseret forening afspejler til hver en tid verdien af

foreningens aktiver. Det betydeligste aktiv er obliga-
tionsbeholdningen, der indgar med kursen pa obliga-
tionerne med tilleg af palebne renter. (Der kan dog
forekomme mindre afvigelser, der bl.a. henger sam-
men med at foreningen skal afholde administrations-
omkostninger).

Nar kursen pa investeringscertifikatet er athengig
af veerdien af foreningens aktiver, vil investeringscer-
tifikatet falde i veerdi efter en udlodning, svarende til
de beleb, der udloddes.

. En skatteyder, der keber et investeringscertifikat
umiddelbart inden udlodning og som selger det umid-
delbart efter udlodning, skal beskattes af hele udlod-
ningen. Bestir udlodningen af obligationsrenter be-
skattes den som kapitalindkomst. For personer vil det
tab, der konstateres ved salget og som skyldes udlod-
ningen, typisk ikke kunne fradrages. Det gelder, selv-
om udlodningen beskattes. Lovforslaget gar ud pa i
disse tilfeelde at give adgang til at modregne tabet i
den skattepligtige udlodning

Forslaget gar nzrmere ud pa at tabet kan modreg-
nes i den ferste udlodning efter erhvervelsen af bevi-
set, sfremt beviset afstas igen i det samme indkom-
star, som udlodningen har fundet sted. Forslaget gen-~
nemgés nermere i bemeerkningerne til §
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Indeholdelse af udbytteskat

Investeringsforeninger indeholder udbytteskat i ud-
lodningere. Det geelder, selvom udlodningerne hid-
rerer fra obligationsrenter, og udlodningerne derfor
skal beskattes som kapitalindkomst. Den udbytteskat,

som de obligationsbaserede foreninger indeholder, er -

en forelgbig skat, der modregnes i den skat, der skal
betales af den, der modtager udlodningerne.Ved di-
rekte investering i obligationer, skal der ikke indehol-
des nogen forelobig skat, nér renterne udbetales til ob-
ligationsejeren. Forslaget gar ud pé at fritage obligati-
onsbaserede investeringsforeninger for at indeholde
udbytteskat. Det pavirker ikke den endelige skat, der
* skal betales af udlodningerne. Herved opnas ligestii-
ling imellem direkte investering i obligationer og in-
vestering i obligationer igennem obligationsbaserede
investeringsforeninger. Forslaget gor det lettere at an-
vende investering i obligationsbaserede foreninger
som et alternativ til direkte investeringer i obligatio-
ner. For borgeren betyder det forstaelsesmeessige let-
telser, at han ikke bade skal forskudsregistrere udlod-
ningerne som kapitalindkomst og samtidig bliver ud-
sat for indeholdelse af udbytteskat. Forslaget om at

ophere med indeholdelse af udbytteskat far af admini-

strative grunde forst virkning fra ar 2000.
Indeholdelse af udbytteskat og begranset skatte-
pligt for udlendinge er i praksis tzt sammenkaedet.
Forslaget gér derfor ogsd ud pa at opheeve den be-
grensede skattepligt, der geelderi dag for modtagere
afudbytte fra obligationsbaserede foreninger. Den be-
grensede skattepligt opheves dog ikke fuldstendig.
Den bevares i de tilfelde, hvor der er begrenset skat-
tepligt af obligationsrenter. Det betyder, at den beva-
res for fraflyttere, d.v.s. personer, som i mindst fem ar
af de seneste 10 ar har vaeret fuldt skattepligtig til
Danmark. Ogsa i relation til udleendinge betyder for-

slaget altsa en sidestilling af investering i obligations-

baserede foreninger med direkte investering i obliga-
tioner. Det ger det muligt for udlzndinge at investere
i danske obligationsbaserede investeringsforeninger.

Forslaget gennemgas narmere i bemarkningerne
til§2,nr.1,20g5 083

Overforsel af tekstanmeerkning

Forslaget medferer ingen materielle @ndringer. Det
er udtryk for et ordensmaessigt enske om at undga, at
tekstanmearkninger til Finansloven indeholder skatte-
bestemmelser.

Horing

Lovforslaget har varet til hering hos Finansrédet,
Realkreditradet, Radet for Dansk Forsikring og Pensi-

on, InvesteringsForeningsRadet, ‘Advokatradet, For-
eningen af Statsautoriserede Revisorer, Foreningen af
Registrerede Revisorer, Erhvervenes Skattesekretari-
at, Kommunernes Landsforening. Kebenhavns Kom-
mune, Frederiksberg Kommune, Skattechefforenin-
gen, Skatterevisorforeningen, Erhvervsministeriet,
Finansministeriet, @konomiministeriet og Justitsmi-
nisteriet.

Finansradet og Investeringsforeningsradet har beg-
ge foreslaet en udvidelse af den foresldede adgang til
tabsmodregning. Forslaget gar ud p4, at adgangen til
tabsmodregning ikke kun skal gaelde den ferste udlod-
ning efter erhvervelsen af investeringsbeviset, men
ogsé senere udlodninger. Tab kan imidlertid ogsé
skyldes andet end det kursfald, der skyldes udlodnin-
gen og jo leengere tid, der gér, jo mere uigennemsku-
eligt er det hvad et tab skyldes. @nsket er derfor ikke
imedekommet. Foreningen af Statsautoriserede revi-
sorer har foresldet en anden udvidelse, séledes at tabs-
modregningen kommer til at omfatte alle udloddende
investeringsforeninger. Det er imidlertid navnlig ved
pengemarkedsforeninger, at man kommer ud for en
hurtig omsatning af certifikatet og ensket er derfor
ikke imgdekommet. Finansradet og Investeringsfor-
eningsradet har begge foreslaet, at ophaevélse af plig-
ten til at indeholde udbytteskat far virkning allerede
fra 1999. Det er ikke administrativt muligt. Investe-
ringsforeningsradet har endvidere foresldet en udvi-
delse af hvem, der fritages for at indeholde udbytte-
skat, séledes at fritagelsen ogsé kommer til at omfatte
investeringsforeninger, der investerer i aktier. Ved di-
rekte investering i aktier skal der imidlertid altid inde-

‘holdes udbytteskat, og ensket er derfor ikke imede-

kommet.

Provenumcessige konsekvenser

Den foreslaede adgang til tabsmodregning i udlod-
ninger vedr. pengemarkedsforeninger mé& antages at
vere en forudsztning for anvendelsen af denne type
foreninger. Forslaget indebarer saledes ikke et egent-
ligt provenutab.

Ophavelsen af udbytteskatten for udlodninger fra
rene obligationsbaserede investeringsforeninger vil
medfore en mindre tidsmassig udskydelse af skatte-
betalingerne indenfor finansaret.

Der skennes ikke at vare provenumassige konse-
kvenser forbundet med at opheve den begrensede
skattepligt for udlodninger fra rene obligationsbasere-
de investeringsforeninger, da udlendinge i forvejen
ikke beskattes af renteindtagter fra direkte ejede dan-
ske obligationer.

67 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Administrative konsekvenser

Den del af lovforslaget, der vedrerer investerings-
foreningerne, skennes at medfere engangsudgifter for
Told-Skat pa 850.000 kr. i 1999 og 350.000 kr. i &r

2000. Udgifterne vedrerer primeert edb-udvikling. -

Herudover skennes forslaget ikke at have naevnevaer-
dige administrative konsekvenser.

Okonomiske og administrative konsekvenser for
erhvervslivet

Den del af lovforslaget, som vedrarer investerings-

foreningerne, er en imedekommelse af ensker fra.

branchen, der fjerner en skattemassig forhindring for
udbredelsen af pengemarkedsforeninger og medferer,
at skattereglerne ikke er en barriere for udleendinges
investering i obligationer- gennem danske investe-

Skematisk sammenfatning

ringsforeninger. Denne del af lovforslaget har ikke
konsekvenser for virksomhederne, da de ikke vil blive
berert af de foresldede ndringer: Den del af lovfor-
slaget, der vedrarer fremrykket afregning af kildeskat
og arbejdsmarkedsbidrag, bergrer ikke erhvervslivet,
idet ndringen ikke medferer nogen ®ndring af tids-

_punktet for afregning for private indeholdelsespligti-

ge.
Forholdet til EU-retten
Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

Miljomeessige konsekvenser

Lovforslaget anses ikke at indeholde miljemassige
konsekvenser.

o

De foranstdende overvejelser kan sammenfattes 1 hovedtrak i folgende oversigtsskema.

i} Vpositive,kons:kVenser -negative konsekvenser
provenu ; ingen provenuvirkning ingen provenuvirkning
administrative udgifter engangsudgifter EDB i alt

- o 1,2 mill. kr.
ekonomiske konsekvenser for forogelse af visse produkters :
erhvervslivet ' salgbarhed
administrative lettelser for er- visse ikke kvantificerbare
hvervslivet lettelser omkring indeholdel-

_ se af udbytteskat.
Administrative konsekvenser Lettelser omkring indehol-
for borgerne ' delse af udbytteskat og for-

} .skudsregistrering
miljemessige konsekvenser ingen ingen
Eu retten ingen ingen

Bemcerkninger til de enkelte bestemmelser

Til§ 1

Fortjeneste og tab ved afstaelse af investeringsbevi-
ser i udloddende investeringsforeninger, der ikke er
rent aktiebaserede, behandles efter reglerne i aktie-
avancebeskatningslovens § 2 d. Fortjeneste ved afsta-
else af investeringsbeviser, der er omfattet af bestem-
melsen, skal altid medregnes ved indkomstopgerel-
sen. Selskaber har fradrag for tab, safremt der er tale
om en rent obligationsbaseret investeringsforening,
mens personer og dedsboer har fradrag for tab, si-
fremt investeringsforeningen udelukkende investerer
* i fordringer i fremmed valuta, Personer skal medregne
fortjeneste og fradragsberettiget tab i kapitalindkom-
sten. I lighed med, hvad der i gvrigt geelder i forhold

til udloddende investeringsforeninger, er reglerne i
aktieavancebeskatningslovens §2 d udformet med
baggrund i transparensprincippet, dvs. at investorerne
s& vidt muligt skal stilles skattemassigt som om, de
havde foretaget investeringen direkte. '
Pengemarkedsforeninger er defineret som forenin-
ger, der anbringer de modtagne midler i pengemar-
kedsrelaterede veerdipapirer, jf. § 2, stk. 2, nr. 2, i lov
nr. 476 af 10. juni 1997 om investeringsforeninger og
specialforeninger. Ved pengemarkedsrelaterede var-
dipapirer forstés renterelaterede veerdipapirer med ud-
lgb inden 12 maneder, renterelaterede veerdipapirer
med en lgbetid pa 12 maneder, virksomhedscertifika-
ter med udleb inden 12 méneder eller en lobetid pa 12
méneder samt variabelt forrentede obligationer, hvor
renten tilpasses markedsniveauet mindst én gang om
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aret, jf. § 65 i navnte lov. Pengemarkedsforeninger er
siledes obligationsbaserede foreninger.

Ved direkte keb af obligationer har personcr fra-
drag for det vederlag, der betales for vedhangende el-
ler godskrevne renter. Vederlaget fradrages ved ind-
komstopgerelsen for det indkomstér, hvor handlen af-
vikles. Kaber skal til gengzld medregne de til veder-
laget svarende vedh@ngende eller godskrevne renter
ved indkomstopgerelsen for det indkomstar, hvori de
forfalder til betaling.

I forhold til keb af investeringsbeviser i obligations-
baserede investeringsforeninger vil der kunne optrede
samme mekanismer som ved keb af obligationer. Til
en vis grad kan udlodningstidspunktet indvirke pa kur-
sen pd investeringsbeviset. Typisk vil kurserne vare
hgje umiddelbart for udlodningstidspunktet for deref-
ter at falde igen, nar udlodningen har fundet sted. Den
hgjere kurs betyder, at investor, nar kabet sker kort for
udlodningstidspunktet, i princippet betaler for den
renteindtegt, der er optjent i investeringsforeningen
siden sidste udlodning. Den del af den efterfolgende
udlodning, der bestar af indtjente renter, er indkomst-
skattepligtig for investor. Selv om der ikke er et direkte
fradrag for det »ekstra« vederlag som ved den direkte
obligationsinvestering, vil investor dog blive stillet péa
‘samme made som den direkte obligationskeber, si-
fremt investeringsbeviset senere afstds uden tab. Den
nye keber vil skattefrit have kompenseret investor for
den heje kurs, investor i sin tid betalte. -

. Problemet opstar, safremt der selges med tab, idet
personer efter reglerne i aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 d ikke har fradragsret for tab, medmindre.in-

vesteringsforeningen udelukkende investerer i for- .

dringer i fremmed valuta. Ved investering i alminde-
lige obligationsbaserede investeringsforeninger mé
dette dog anses for at vaere et lille problem, som inve-
stor relativt nemt kan planlegge sig ud af, idet der for
investorer i disse foreninger typisk vil vere tale om en
investeringshorisont af en vis arreekke.
Pengemarkedsforeninger er kendetegnet ved, at der
er tale om foreninger, der investerer i korte papirer,
hvilket ogsé ma forventes at influere pé investorernes
investeringshorisont. Det mé saledes forventes, at in-

vestorernes investeringshorisont typisk vil vere va- -

sentligt kortere end ved investering i de almindelige
obligationsbaserede investeringsforeninger. Derved
kan den manglende fradragsret for personer komme til
atindtage en vaesentlig rolle, som samtidig risikerer at
kunne f8 en negativ indvirkning p& personers mteresse
i at kebe beviser i pengemarkedsforeninger.

~ For at soge at modvirke disse mulige hindringer for
etablering af pengemarkedsforeninger foreslas det, at

der indferes en adgang til at modregne tab ved afsta-
else af beviser i en pengemarkedsforening i den skat-
tepligtige del af udlodningen fra pengemarkedsfor-
eningen.

Tabet ved afstdelse af investeringsbeviset vil bero
pé, at investor tidligere har betalt for den skattepligti-
ge udlodning ved at have kabt til en hejere kurs. Tabet -
kan dog derudover bero pa andre forhold. Ved at ind-
fore en modregningsadgang og ikke et direkte tabsfra-
drag sikres det, at kun den del af'tabet, der med rime-

lighed kan antages at skyldes en tidligere betaling for

den skattepligtige udlodning, kan fragé. Hvis penge--
markedsforeningen har investeret i obligationer, der
opfylder mindsterentekravet efter kursgevinstlovens
§ 38, jf. § 14, vil en del af optjeningen i foreningen be-
sta af skattefri kursgevmster Denne del af indtjenin-
gen kan ogsa indvirke pa kursen, hvorfor et direkte
tabsfradrag vil kunne betyde. fradrag for et tab, ‘der re-
laterer sig til skattefri kursgevinster. Den skattepllgtl-
ge del af udlodningen vil bestd af den optjente rente
samt eventuelt kursgevmster hvor der er investeret i
obhgatloner der ikke opfylder mmdsterentekravet ef-

“ter kursgevmstlovens § 38, jf. § 14. Den skattepligtige

del af udlodningen vil skulle medrégnes til kapitalind-
komsten. Modregnmg af tab i den skattephgtxgc ud- .

'l_odmng vil saledes betyde et fradrag i kapitalindkom-

sten svarende til, hvad der galder for de tab, der ellers
er fradrag for efter akticavancebeskatningslovens § 2
d. S o

~ Damodregningsadgangen indferes med henvisning
til den tette sammenhang mellem tab og udlodning
og kun den skattepligtige del af udlodningen, foreslas
det, at der alene Kan blive tale om modregning i den
forste udlodning efter erhvervelsen af beviset og kun
i den skattepligtige del. I forleengelse heraf foreslas
det, at der kun kan blive tale om at modregne et reali-
seret-tab pa beviset, sifremt beviset afstas igen i det
samme indkomstér, som udlodningen har fundet sted.

‘Endvidere foreslas det, at nedsazttelsesadgangen
skal vaere betinget af, at investeringsbeviset er omfat-
tet af aktieavancebeskatningslovens § 2 d. Heri ligger,
at pengemarkedsforeningen skal vare en udloddende
investeringsforening, og at pengemarkedsforeningen
ikke ma veere rent akticbaseret. Sidstnavnté krav er-
for s& vidt allerede opfyldt via deﬁmtlonen af en pen-
gemarkedsforening.

For at sikre, at der ikke kan opnas fradrag to gange
for samme tab, foreslds det endelig, at reglerne om
modregning ikke finder anvendelse, sdfremt tabet kan
fradrages efter reglerne i aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 d, stk. 3, der omhandler tab ved afstielse af
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investeringsbeviser i investeringsforeninger, der ude-
lukkende investerer i fordringer i fremmed valuta.

Til brug for administrationen af det gennemfarte
forslag vil indberetningspligten efter skattekontrollo-
vens § 10 B om overdragelse af bl.a. investeringsbevi-
ser, blive praciseret administrativt, for sa vidt angér
keb af investeringsbeviser og arten af den enkelte in-
vesteringsforening.

Til§2,nr 1,208 5 0g§3

Udbytteskat _
"Efter de galdende regler i kildeskattelovens § 65,
stk. 3, skal der indeholdes udbytteskat af udlodninger

- fra investeringsforeninger, der udsteder omsttelige

beviser for medlemmernes indskud. Dette galder
bade udlodninger til fuldt og begr&nset skattepligtige

" personer. Der indeholdes 25 pct. i udbytteskat.

Udloddende, certifikatudstedende investeringsfor-

. eninger, som er omfattet af ligningsloVehs § 16 C, op- -
*“deles i blandede afdelinger, rene obligationsafdelin-‘
"+ gér og rene akticafdelinger. For de rene obligationsba-

serede afdelinger gelder, at de (nasten) udelukkende

investerer i obligationer omfattet af kursgevmstloven "

Det eneste, som afdelingen herudover mé eje, er aktier
i foreningens administrationsselskab og visse finan-

sielle kontrakter, jf. aktleavancebeskatmngslovens §2°

-d, stk. 2, 2. pkt.
Ved en direkte investering i obligationer mdeholdes

der ikke udbytteskat af renteafkastet (kuponrenten). -

~ Hele renten udbetales til obligationsejeren, hvorefter
renteafkastet beskattes som kapitalindkomst og regu-
leres over forskudsregistreringen og selvangivelsen.
En udlodning fra den obligationsbaserede investe-
ringsforening indeholder udover renten tillige kursge-
vinster. Ved investering via en investeringsforening
udbetales kun 75 pct. af udlodningen til bevisejeren
(efter fradrag af udbytteskatten). Selve beskatningen
afudlodningen sker i princippet som ved direkte inve-
stering. Ved skatteberegningen bliver der taget hgjde
for den allerede betalte udbytteskat.

_ De investorer, som ensker at anbringe deres midler
i obligationer, finder det p4 grund af udbytteskatten
mindre attraktivt at investere i en obligationsafdeling
fremfor direkte investering i obligationer.

Det foreslas at ophzve udbytteskatten for udlodnin-
ger fra rene obligationsafdelinger, der er omfattet af
aktleavancebeskatmngslovens §2 d, stk. 2, _]f forsla-
gets § 2, nr. 3.

Begraznset skattepligtige
Personer og selskaber hj emmchetrende iudlandet er
efter gaeldende regler begrenset skattepligtige af ud-

F. t. |. vedr. ligningsloven, kildeskatteloven, selskabsskatteloven m.v.

lodninger fra rene obligationsafdelinger omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 2, jf. kilde-
skatteloven § 2, stk. 1, litra f, og selskabsskattelovens
§ 2, stk. 1, litra c. Udbytteskatten pa 25 pct. er endelig.
Normalt vil udbytteskatten dog blive nedsat til typisk
10/15 pet. efter en indgéet dobbeltbeskatmngsover-
enskomst.

Hvis personen eller selskabet i stedet havde foreta-
get en direkte investering i danske obligationer, ville
afkastet som altovervejende hovedregel veere skatte-
frit. Dette skyldes, at Danmark kun har begrenset
skattepligt pa renter i tilfelde, hvor modtageren er en
fysisk person, som har veret fuldt skattephgtlg efter
kildeskattelovens § 1 i en periode pa mindst 5 &r inden

_for de seneste 10 ar for deén fulde skattepligt opherte.

Udenlandske selskaber er aldrig begranset skatteplig-
tige af renter.

Under hensyn hertil foreslas det derfor at ophave
den begrensede skattepligt pa udlodninger fra rene
obllgatlonsafdelmger omfattet af aktieavancebeskat-

,nmgslovens § 2 d, stk. 2, i samme omfang, som der

ikke. er-begranset skattepligt pa renter, jf. forslagets
§2,nr.1-2,0g § 3, or. 1.

. Dvs. at der kun skal betales dansk skat i de tilfelde,
hvor modtageren af udledningen er en fysisk person,
der tidligere - i mindst 5 af de seneste 10 ar for fraflyt-

- ningen - har veret fuldt skattepligtig efter kildeskatte-

lovens § 1, jf. kildeskattelovens § 2, stk. 1, litra £,
smh. med § 2, stk. 5, 1. pkt. Er dette tilfzldet, vil skat-
ten pa udlodningen veere 30 pet., dog med mulighed

‘for nedsaettelse efter en eventuel indgéet dobbeltbe-

skatningsoverenskomst. Modtageren af udlodningen
skal selvangive den modtagne udlodning.

Udlodningen er-fortsat omfattet af ligningslovens
§ 16 C, jf-§ 16 A, og den skattemessige behandling
afudlodningen er - bortset fra den ikke-indeholdte ud-
bytteskat og ophzvelsen af den begraensede skatte-
pligt - uendret.

Endelig skal det bemaefkes, at ved anvendelsen af
dobbeltbeskatningsoverenskomsterne anses udlod-
ningen som udbytte og ikke som rente. Dvs. at en
eventuel nedsettelse skal ske efter dobbeltbeskat-
ningsoverenskomstens artikel om udbytter.

Til§2,nr,30g4, 0884

Ved tekstanmearkninger til finansloven for 1997 og
1998 (nr. 50 til § 34 og or. 51 F til § 38) er skattemi-
nisteren bemyndiget til at fravige bestemmelserne om
afregningstidspunktet efter kildeskattelovens § 56 og
arbejdsmarkédsfondslovens § 13 for de statslige og de
kommunale indeholdelsespligtige og bidragspligtige ,
samt de »halvstatslige« og »halvkommunale« inde-
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holdelsespligtige og bidragspligtige institutioner. Be-
myndigelserne omfatter ikke @ndret afregning for pri-
vate og amtskommunale indeholdelsespligtige og bi-
dragspligtige.

For at undgd varige tekstanmaerkninger til finanslo-
ven foreslas bemyndigelserne overflyttet til kildeskat-
teloven og arbejdsmarkedsfondsloven. Bemyndigel-
serne er - og vil fortsat blive udmentet i kildeskattebe-
‘kendtgerelsen (bekendtgerelse nr. 1041 af 6. decem-
ber 1996), og bekendtgerelse om arbejdsmarkedsbi-

“drag (bekendtgerelse nr. 1280 af 16. december 1996).

. Efter kildeskattelovens § 56, stk. 1.1. pkt. og ar-
bejdsmarkedsfondslovens § 13, stk. 1, 1. pkt, og
§ 13, stk. 4, 1. pkt., indbetales indeholdt kildeskat og
lenmodtager bidrag samt arbejdsgiverbidrag til det of-
‘fentlige i den pafelgende méned, men for kommuner
og for statslige institutioner er tidspunktet for afreg-
ning rykket frem til det tidspunkt, hvor indkomsten er
til radighed for lenmodtageren. ’ "

~ Baggrunden for fremrykket afregning af kildeskat
og arbejdsgiverbidrag var aftaler mellem regeringen

" og KL samt Kebenhavns og Frederiksberg kommuner
om kommunernes gkonomi under forhandlingerne i
1996, hvorefter en bestemmelse herom blev optaget i
tekstanmerkningerne til § 34 og § 38 til finansloven
for 1997 og 1998 samt i forslaget til finansloven for
1999.

En tilsvarende fremrykket afregning af kildeskat og
arbejdsmarkedsbidrag gennemfertes for de statslige
indeholdelsespligtige . og bidragspligtige, de ikke-

_statslige institutioner, hvor staten yder tilskud til deek-
ning af institutionens driftsudgifter pa halvdelen eller
mere, og de ikke-statslige institutioner omfattet af lov
om statens regnskabsvzesen.

Ti§s

Efter lovforslagets § 2 og § 3 skal der foretages en
udskillelse af investeringsforeninger som nevnt i ak-
tieavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 2. Til brug her-
for foreslas det, at indberetningspligten efter skatte-
kontrollovens § 10 A om afkast af bl.a. investerings-
beviser udvides, for si vidt angar investeringsforenin-
gens art og hvilken type vardipapirer, foreningen in-
vesterer i.

Ti§e6

Det foreslas, at adgangen til at modregne tab i den
skattepligtige udlodning skal have virkning for inve-
steringsbeviser, der afstds den 1. januar 1999 eller se-
nere og dermed for tab, der realiseres den 1. januar
1999 eller senere.

Ophevelse af pligten til at indeholde udbytteskat af
udlodninger fra obligationsbaserede investeringsfor-
eninger foreslés at have virkning for foreningens ind-
taegter fra og med indkomstaret 1999. Foreningens
indtegter udloddes i aret efter optjeningséret og inve-
storerne skal medregne udlodningen ved indkomstop-
gorelsen for udlodningséret. Det betyder, at der ikke
skal indeholdes udbytteskat af udlodninger fra rene
obligationsbaserede afdelinger, der foretages den 1.
januar 2000 eller senere,

Endvidere foreslas det, at aendringen af reglen om
investeringsforeningernes  indberetningspligt -skal
have virkning for udlodninger, der foretages den 1. ja-
nuar 2000 eller senere.

Det foreslés endelig, at overﬂytmngen til kildeskat-
teloven henholdsvis arbejdsmarkedsloven af de to
tekstanmaerkninger, der bemyndiger skatteministeren
til at fastseette regler om fremrykket afregning for of-
fentlige institutioner, skal have virkning fra og med
kalenderéret 1999.
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Bilag

Lovforsiaget sammenholdt med geeldende lov

Geldende formulering

§ 16 C. Ved udloddende investeringsforenin-
ger forstas investeringsforeninger, der udsteder
omsattelige beviser for medlemmernes ind-
skud, og som inden fristen for indgivelse af
selvangivelse for et indkomstér foretager en
udlodning, der mindst skal udgere det efter
stk. 2-6 opgjorte belgb (minimumsudlodnin-
gen), og som ifplge deres vedtegter er forplig-
tet til at foretage en sddan udlodning.

Stk. 2. Minimumsudlodningen udger sum-
men af indkomstérets indteegter og nettobelgb
som nzvnt i stk. 3 med fradrag for tab og udgif-
ter efter stk. 4-6.

Stk. 3. 1 beregningen af minimumsudlodnin-
gen indgar felgende indtagter:

1) Indtjente renter fordelt over den periode,
renteindteegten vedrerer.

2) Indtjente udbytter efter § 16 A og afstéel-
sessummer efter § 16 B, som ikke omfattes
afnr. 9.

3) Gevinst pa fordringer i fremmed valuta
som omhandlet i kursgevinstlovens § 16.

4) Gevinst pd fordringer, der ikke udstedes
med en palydende rente, der opfylder
mindsterentekravet efter kursgevinstlo-
vens § 38, jf. § 14. ‘

5) Gevinst pa finansielle kontrakter som om-
handlet i kursgevinstlovens §§ 29-33 fra-
trukket tab pé finansielle kontrakter efter
reglerne i kursgevinstlovens § 31, stk. 2-4,
og § 32, stk. 2 og 3.

Lovforslaget
. §1

I lov om paligningen af indkomstskat til staten
(ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 819
af 3. november 1997, som xndret senest ved
§ 30 i lov nr. 485 af 1. juli 1998, foretages fol-
gende @ndring

" 1.1§ 16 C indszttes som stk. 7:

»Stk. 7. Skattepligtige efter kildeskattelovens
§ 1 eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2, der har
erhvervet investeringsbeviser i en pengemar-

~ kedsforening, jf. lov om investeringsforeninger

og specialforeninger § 2, stk. 2, nr. 2, kan ned-

~ sette den forstkommende skattepligtige udlod-

ning efter erhvervelsen med tab ved afstéelse af
beviset. Nedsattelsesadgangen efter 1. pkt. er
betinget af, at investeringsbeviset afstds i det
samme indkomstar, hvori den ferstkommende
udlodning efter erhvervelsen finder sted, og at
investeringsbeviset er omfattet af akticavance-
beskatningslovens § 2 d. Reglerne i 1. pkt. fin-
der ikke anvendelse, safremt tab ved afstielse
af investeringsbeviset kan fradrages efter reg-
lerne i aktieavancebeskatningslovens §2 d,
stk. 3.« -
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Geeldende formulering

6) Gevinst ved afstaelse af aktier efter aktie-
avancebeskatningslovens § 2 fratrukket tab
efter aktieavancebeskatningslovens § 2,
stk. 2.

7) Gevinst ved afstdelse af aktier efter aktie-
avancebeskatningslovens § 2 a.

8) Gevinst efter aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 d, stk. 1, ved afstdelse af beviser
for indskud i investeringsforeninger.

9) Indtjente udbytter efter § 16 A og afstiel-
' sessummer efter § 16 B, som for skatte-
pligtige personer ville vare omfattet af per-
sonskattelovens § 4 a, stk. 1, nr. 1,2, 5 eller

6. .

*10) Gevinst pa fordringer, der udstedes med en
pélydende rente, der opfylder mindsteren-
tekravet efter kursgevinstlovens § 38, jf.

+ § 14, fratrukket tab p& sddanne fordringer.
Dog kan tab alene fratrackkes, i det omfang
tabene ikke overstiger gevinsterne.

Stk. 4. 1 det samlede nettobelgb efter stk. 3,
nr. 1-8, fradrages tab pa fordringer i fremmed
valuta som omhandlet i kursgevinstlovens § 16
samt tab ved afstdelse af beviser for indskud i
investeringsforeninger, som for skattepligtige
omfattet af kildeskattelovens § 1 eller dedsbo-
skattelovens § 1, stk. 2, ville have vearet fra-
dragsberettigede efter aktieavancebeskatnings-
lovens § 2 d, stk. 3. Et negativt belgb opgjort
efter 1. pkt. kan fradrages i indtagter efter
stk. 3, nr. 9. Et eventuelt overskydende negativt
belgb kan herefter fradrages i nettobelob efter
stk. 3, nr. 10.

Stk. 5. Investeringsforeningen kan ved opge-
relsen af minimumsudlodningen fradrage ud-
gifter til administration, i det omfang udgifter-
ne ikke overstiger et eventuelt positivt nettobe-
lgb opgjort efter stk. 3 og 4. Fradraget efter 1.
pkt. fordeles forholdsmassigt mellem positive
nettobeleb opgjort efter

1) stk. 3, nr. 1-8, nedsat efter stk. 4, 1. pkt.,
2) stk. 3, nr. 9, nedsat efter stk. 4, 2. pkt., og
3) stk. 3, nr. 10, nedsat efter stk. 4, 3. pkt.

Lovforslaget
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Geeldende formulering

Stk. 6. Er det samlede beleb, der opgeres til
udlodning efter stk. 3 og 4, negativt, kan dette
for investeringsforeningens fem efterfolgende
indkomstar fradrages ved opgerelsen af de be-
lob, der skal udloddes efter stk. 3-5. Fradrag
kan kun fremfores til et senere indkomstar, sa-
fremt det ikke for et tidligere indkomstér kan
rummes i det beleb, der skal udloddes. Frem-
forte fradrag fordeles efter reglerne i stk. 4 i det
ar, hvori fradrag foretages.

§2. -

f) oppebearer udbytter omfattet af ligningslo-
vens § 16 A, stk. 1, eller afstdelsessummer
omfattet af ligningslovens § 16 B,

§2. -

h) oppebearer renter fra kilder her i landet som
nevntistk. 5,

§ 56. De belgb, som den indeholdelsespligti-
ge har indeholdt i en kalendermaned, skal han
indbetale til det offentlige i den pafelgende mé-
ned inden for nzrmere af skatteministeren fast-
satte frister, der kan vare forskellige for for-
skellige grupper af indeholdelsespligtige. Ud-
gor det indeholdte beleb med tilleg af bidrag,
som skal indeholdes efter § 11, stk. 1, 6 og 9 i
lov om en arbejdsmarkedsfond, under 25 kr.,
kan indbetaling undlades.

Lovforslaget

§2

I lov om opkravning af indkomstskat samt
kommunal og amtskommunal ejendomsvaerdi-
skat for personer m.v. (kildeskat), jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 614 af 10. juli 1997, som an-
dret bl.a. ved § 2 i lov nr. 888 af 3. december
1997, § 21ilovnr. 426 af26. juni 1998 og senest
ved § 7 ilov nr. 434 af 26. juni 1998, foretages
folgende @ndringer:

1. § 2, stk. 1, litra f, affattes séledes:

»f) oppebarer udbytte omfattet af ligningslo-
vens § 16 A, stk. 1, bortset fra udlodninger
fra obligationsbaserede investeringsfor-
eninger, som nezvnt i aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 d, stk. 2, eller oppebarer
afstielsessummer omfattet af ligningslo-
vens § 16 B,«

2. $ 2, stk. 1, litra h, affattes séledes:

»h) oppeberer renter fra kilder her i landet som
nzvnt i stk. 5, idet udlodninger fra obliga-
tionsbaserede investeringsforeninger, som
naevnt i aktieavancebeskatningslovens § 2
d, stk. 2, her sidestilles med renter«

3.1§ 56, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter » grup-
per af indeholdelsespligtige«: », jf. dog stk. 10«

4.1§ 56 indsettcs sbm stk. 10:
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Geeldende formulering

§ 65. -

Stk. 3. Reglerne i dette afsnit finder tilsvaren-
de anvendelse p& udlodninger og udbetalinger
m.v., jf. stk. 1, foretaget af investeringsforenin-
ger, der udsteder omsettelige beviser for med-
lemmernes indskud.

§2, stk 1. -

c) oppebarer udbytte omfattet af llgnmgslo-
vens § 16 A, stk. 1, eller afstaelsessummer
omfattet af ligningslovens § 16 B,

Lovforslaget

»Stk. 10. For nedennzvnte indeholdelses-
pligtige kan skatteministeren bestemme en
fremrykket afregning af indeholdt kildeskat ef-
ter kildeskatteloven:

1) Ministerier og institutioner, hvis driftsbud-
get er optaget pa statens bevillingslove.

2) Institutioner, foreninger og fonde, hvor
vedkommende minister i henhold til § 2,
stk. 2, i lov om statens regnskabsvasen
“m.v. har bestemt, at lovens regler om regn-
skabsvaesen skal finde anvendelse

3) Ikke-statslige 1nst1tut10ner hvor staten
yder tilskud til dekning af institutionens
driftsudgifter pd halvdelen eller mere.

4) Kommunerne.

5) Kommunale feellesskaber, jf. § 60 i lov om
kommunernes styrelse, hvori der alene del-
tager kommuner, og hvis regnskab optages
i en kommunes regnskab.

6) Selvejende institutioner med drlﬁsoverens-
komst med en kommune.«

5.1§ 65, stk. 3, indsettes som 2. pkt.:

»Det gaelder dog ikke udlodninger fra obliga-
tionsbaserede  investeringsforeninger, som
nevnt i aktieavancebeskatningslovens § 2 d,
stk. 2.«

§3

I lov om indkomstbeskatning af aktieselska-
ber m.v. (Selskabsskatteloven), jf. lovbekendt-
gorelse nr. 814 af 26. oktober 1997, som a&ndret
bl.a. ved § 11 lov nr. 888 af 3. december 1997,
§ 111 lov nr. 434 af 26. juni 1998 og senest ved
§ 29 i lov nr. 485 af 1. juli 1998, foretages fol-
gende @ndring:

1. § 2, stk. 1, litra c, affattes saledes:

»c) oppebarer udbytte omfattet af ligningslo-
vens § 16 A, stk. 1, bortset fra udlodninger
fra obligationsbaserede investeringsfor-
eninger, som navnt i aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 d, stk. 2, eller oppebarer
afstaelsessummer omfattet af ligningslo-
vens § 16 B,«
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Geeldende formulering

§ 13. Indeholdt bidrag efter § 11, stk. 1 og 6,
forfalder til betaling den 1. i den folgende ka-
lenderméned med sidste rettidige betalingsdag
den 10. i forfaldsméneden. For bidrag, der for-
falder den 1. januar, er sidste rettidige beta-
lingsdag dog den 17. januar. Bidraget indbeta-
les til de statslige told- og skattemyndigheder.

Stk. 4. Bidrag opgjort efter § 11, stk. 9, for-
falder til betaling den 1. i den folgende kalen-
derméaned med sidste rettidige betalingsdag den

10. i forfaldsméneden. For bidrag, der forfalder.

den 1. januar, er sidste rettidige betalingsdag
dog den 17. januar. Bidraget indbetales til de
statslige told- og skattemyndigheder.

Lovforslaget
§4

I lov om en arbejdsmarkedsfond, jf. lovebe-
kendtgerelse nr. 744 af 21. september 1997,
som &ndret bl.a. ved § 3 ilov nr. 277 af 13. maj
1998 og senest ved § 10 i lov nr. 468 af 1. juli
1998, foretages folgende andringer:

1.1§ 13, stk. 1, 1. pkt., indseettes efter »den 10.
i forfaldsméneden« : », jf. dog stk. 13«.

2.1§ 13, stk. 4, 1. pkt., indszttes efter »den 10.
i forfaldsméneden« : », jf. dog stk. 13«.

3.1¢§ 13 indsettes som stk. 13:

»Stk. 13. Skatteministeren kan fastseette reg-
ler om fremrykket afregning af indeholdt og
opgjort bidrag for nedennavnte indeholdelses-
pligtige efter § 11, stk. 1 og 6, og bidragspligti-
ge efter § 7, stk. 2, jf. § 11, stk. 9,:

1) Ministerier og institutioner, hvis driftsbud-
getter er optaget pd statens bevillingslove.

2) Institutioner, foreninger og fonde, hvor
vedkommende minister i henhold til § 2,
stk. 2, i lov om statens regnskabsvasen
m.v. har bestemt, at lovens regler om regn-
skabsvasen skal finde anvendelse.

3) Ikke-statslige institutioner, hvor staten
yder tilskud til deekning af institutionens
driftsudgifter pa halvdelen eller mere.

4) Kommunerne.

5) Kommunale feellesskaber, jf. § 60 i lov om
kommunernes styrelse, hvori der alene del-
tager kommuner, og hvis regnskab optages
i en kommunes regnskab.

6) Selvejende institutioner med driftsoverens-
komst med en kommune.«.
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Geeldende formulering

§ 10 A. Offentlige kasser, realkreditinstitut-
ter, verdipapircentraler, aktieselskaber, ban-
ker, sparekasser, andelskasser, investeringsfor-
eninger, vekselerere og andre, der indlgser ren-
tekuponer eller tilskriver renter vedrerende ob-
ligationer, skal til brug ved skatteligningen
mindst én gang arligt uden opfordring efter
nermere- af skatteministeren fastsatte regler
give de statslige told- og skattemyndigheder
oplysning om belgbssterrelsen af den enkelte
obligationsejers indloste rentekuponer eller til-
skrevne renter det foregéende &r og om den pa-
geldende obligations betegnelse og kursveerdi
ved samme &rs udleb samt oplysninger som
navnt i stk. 2 og 4. P4 samme made skal oplys-
ning gives om indfrielse af udbyttekuponer
vedrgrende investeringsbeviser i investerings-
foreninger- eller kalenderarsperiodisering .af
renter. og tilskrivning eller forfald af udbytter
m.v. fra kontoferende investeringsforeninger
samt investeringsbevisernes respektive den
kontoferende investeringsforenings betegnelse
og kursvardien ved arets udgang. Skattemini-
steren kan endvidere bestemme, at indberet-
ningspligtige som navnt i 1. pkt. indbyrdes
skal afgive oplysninger til brug for opfyldelse
af indberetningspligten overfor de statslige
told- og skattemyndigheder. P& tilsvarende
maéde skal oplysning endvidere gives om indfri-
else af obligationer, der er udstedt uden paly-
dende rente eller med en palydende rente under
mindsterenten, jf. kursgevinstlovens § 38, jf.
§ 14.

Lovforslaget
§5

I skattekontrolloven, jf. lovbekendtgerelse
nr. 573 af 5. august 1998, foretages folgende
endring:

1.1 § 10 4, stk. 1, 2. pkt., ®ndres »betegnelse

og kursvaerdienc til: »betegnelse, herunder art -

og virke, og kursvaerdien«.
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Til lovforslag nr. L 36. Skriftlig fremszttelse (8. oktober 1998)

Skatteministeren (Ole Stavad):

Herved tillader jeg mig for Folketinget at
fremsatte: ' ‘

Forslag til lov om endring af ligningsloven,
kildeskatteloven, selskabsskatteloven, skatte-
kontrolloven og lov om en arbejdsmarkedsfond.
(Investeringsforeninger og fremrykket afregning
af kildeskat og arbejdsmarkedsbidrag).

(Lovforslag nr. L 36).

Lovforslaget vedrgrer visse skattemaessige
regler for investeringsforeninger, der investerer i
obligationer.

Efter gzldende regler indeholdes kildeskat,
nér der udbetales udbytte fra en investeringsfor-
ening. Det geelder, selvom investeringsforenin-
gen investerer i obligationer. Derimod indehol-
des ikke kildeskat ved udbetaling af obligations-
renter til en investor, der ejer obligationerne di-
rekte.

Det foreslas, at der heller ikke ved investering
i obligationer igennem en investeringsforening
skal indeholdes kildeskat. Herved sidestilles in-
vestering i obligationer, der sker igennem en in-
vesteringsforening med direkte investering i ob-
ligationer. Selvom der ikke skal indeholdes kil-
deskat, skal afkastet naturligvis selvangives og
beskattes pa normal vis.

Det foreslas ogsa, at udleendinge, der ejer dan-
ske obligationer igennem en investeringsfor-
ening, ikke skal beskattes af disse i videre om-
fang, end hvis de ejede obligationerne direkte.
Det skyldes ligeledes gnsket om at sidestille in-
vestering igennem en investeringsforening med
direkte investering.

Det er ogsa et gnske med forslaget at sge mu-
ligheden for at veerdipapirinvesteringer med en
kort tidshorisont kan ske gennem pengemar-
kedsforeninger.

Pengemarkedsforeninger er en ny type inve-
steringsforeninger, der blev indfert ved en lov
fra juni 1997. De investerer i kortfristede obliga-
tioner typisk med udleb inden 12 méneder. Inve-
steringer gennem pengemarkedsforeninger sker
ved, at dender vil investere, keber og szlger in-
vesteringsbeviser, der udstedes af pengemar-
kedsforeningen, og hvis verdi athenger af de
midler, der findes i foreningen. Pengemarkeds-
foreningerne henvender sig til et publikum, der
investerer med en kort tidshorisont, sdledes at
der kun gér kort tid mellem keb og salg af inve-
steringsbeviset.

Det foreslas derfor at gennemfore regler, der
under visse betingelser giver adgang til at mod-
regne tab ved salg af investeringsbevis i udbyt-
ter. En udbetaling af udbytte vil altid f& verdien
af et investeringsbevis til umiddelbart at falde og
kan dermed ogsa veere med til, at der ved et ef-
terfolgende salg opstér et tab i forhold til anskaf-
felsessummen. Forslaget gelder, nar salget sker
i samme ar som ferste udbetaling af udbytte efter
anskaffelsen, og der derfor er rimelig sikkerhed
for, at et tab kan fores tilbage til udbetalingen af
udbytte. Modregningen betyder, at skattepligten
af udbyttet nedsattes med kurstabet.

En del af forslaget vedrerer fremrykket afreg-
ning af kildeskat og arbejdsmarkedsbidrag. Den-
ne del indeholder ingen endringer i reglerne.
Den drejer sig alene om at overfere nogle regler
om afregningstidspunktet for visse offentlige ar-
bejdsgivere, der allerede galder i forvejen, fra
finansloven til kildeskatteloven og lov om ar-
bejdsmarkedsbidrag, hvor de systematisk herer
hjemme.

Med disse bemarkninger skal jeg anbefale
forslaget til Folketingets velvillige behandling.



