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Lovforslag nr. L 29. Fremsat den 8. oktober 1998 af økonomiministeren (Marianne Jelved) 

F o r s l a g  

til 

L o v  o m  æ n d r i n g  a f  l o v  o m  f o n d s m æ g l e r s e l s k a b e r l )  o g  l o v  o m  

i n v e s t e r i n g s f o r e n i n g e r  o g  s p e c i a l f o r e n i n g e r 2 )  s a m t  o p h æ v e l s e  

a f  L o v  i n d e h o l d e n d e  I n d s k r æ n k n i n g e r  i  A d g a n g e n  t i l  

O m s æ t n i n g  a f  P r æ m i e o b l i g a t i o n e r  m . m .  

§ i  

I lov nr. 1071 af 20. december 1995 om fonds- 
mæglerselskaber, som ændret ved § 7 i lov nr. 
376 af 22. maj 1996, § 5 i lov nr. 475 af 10. juni 
1997 og § 2 i lov nr. 414 af 26. juni 1998, fore- 
tages følgende ændringer: 

1. § 5, stk. 2, 2. pkt., affattes således: 
»Ansøgningen skal desuden indeholde oplys- 

ninger om alle aktionærer, der direkte eller indi- 
rekte ejer mindst 10 pet. af aktiekapitalen eller 
stemmerettighedeme eller en aktiebesiddelse, 
der giver mulighed for at udøve en betydelig ind- 
flydelse på ledelsen af fondsmæglerselskabet, 
eller som i øvrigt har snævre forbindelser til 
fondsmæglerselskabet, jf. stk. 8, samt om stør- 
relsen af disse aktionærers aktiebesiddelse.«. 

2. I § 5, stk. 4, 2. pkt. ændres »2 daterede eksem- 
plarer« til: » I dateret eksemplar« og »det ene ek- 
semplar« til: »en kopi«. 

3.1 § 5, stk. 5, ændres »2 daterede eksemplarer« 
til: »1 dateret eksemplar« og »det ene eksem- 
plar« til: »en kopi«. 

4.1 f9 ,  stk. 1, ændres: »Finanstilsynet skal un- 
derrettes om og på forhånd godkende« til: »Fin- 
anstilsynet skal på forhånd underrettes om og 
godkende«. 

5. § 9, stk. 2, affattes således: 
»Stk. 2. Ved kvalificeret andel forstås direkte 

eller indirekte besiddelse af mindst 10 pet. af ak- 
tiekapitalen eller stemmerettighederne eller en 
aktiebesiddelse, der giver mulighed for at udøve 
en betydelig indflydelse på ledelsen af fonds- 
mæglerselskabet.«. 

1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfører 1) Europa-Parlamentets og Rådets direktiv nr. 95/26/EF af 29. juni 
1995 om ændring af direktiv nr. 77/780/EØF og nr. 89/646/EØF om kreditinstitutter og 2) dele af Rådets direktiv 
93/22/EØF af 10. maj 1993 om investeringsservice i forbindelse med værdipapirer (investeringsservicedirektivet), EF- 
Tidende nr. L 141, s. 27. 

2) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfører Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 95/26/EF af 29. juni 1995 om 
ændring af direktiv 77/780/EØF og 89/646/EØF om kreditinstitutter, direktiv 73/23 9/EØF og 92/49/EØF om skadesfor- 
sikring, direktiv 79/267/EØF og 92/96/EØF om livsforsikring, direktiv 93/22/EØF om investeringsselskaber og direktiv 
85/61 1/EØF om institutter for kollektiv investering i værdipapirer (investeringsinstitutter), med henblik på at styrke til- 
synet på disse områder (BCCI-direktivet), EF-Tidende nr. L 168 s. 7. 
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6.1 § 9, stk. 6, ændres »5 pct.« til: »10 pct.«. 

7. I § 9, stk. 8, udgår: »senest ved udgangen af 
april måned«. 

8.1 § 11, stk. 5, indsættes efter »direktør«: »eller 
revisionschef«. 

9. § 15 ophæves. 

10. Efter § 20 indsættes: 
»§ 20 a. Et fondsmæglerselskab må ikke uden 

tilladelse fra Finanstilsynet indgå engagement 
med virksomheder eller personer, som gennem 
aktiebesiddelse eller på anden måde direkte eller 
indirekte har en afgørende indflydelse på fonds- 
mæglerselskabets dispositioner, eller som er do- 
mineret af virksomheder eller personer med en 
sådan indflydelse. 

Stk. 2. Såfremt tilsynet skriftligt meddeler et 
fondsmæglerselskab, at tilladelse efter stk. 1 er 
nødvendig, må transaktionen ikke gennemføres, 
forinden tilsynets afgørelse er ændret. Det på- 
hviler selskabet at godtgøre, at transaktionen 
lovligt kan foretages.«. 

11. IJ 21, stk. 2, 1. pkt., udgår: »,jf. § 9, stk. 2,«. 

12. I § 21, stk. 2, indsættes efter 1. pkt.: 
»Ved kvalificeret andel forstås direkte eller in- 

direkte besiddelse af mindst 10 pet. af kapitalen 
eller stemmerettighederne eller en andel, der gi- 
ver mulighed for at udøve en betydelig indfly- 
delse på ledelsen af en anden virksomhed, hvori 
den kvalificerede andel besiddes.«. 

13. Efter § 21 indsættes: 
»§ 21 a. Et fondsmæglerselskab må ikke eje 

fast ejendom eller have aktier (andele) i ejen- 
domsselskaber til en højere bogført værdi end 20 
pet. af fondsmæglerselskabets ansvarlige kapi- 
tal. Ejendomme, som et fondsmæglerselskab har 
erhvervet for deri at drive fondsmæglervirksom- 
hed, er dog ikke omfattet af bestemmelsen.«. 

14. I § 23, stk. 1, indsættes efter »konsolide- 
ring«: », bortset fra § 34, stk. 1,«. 

15. I § 23 indsættes efter stk. 1 som nyt stykke: 
»Stk. 2. Fondsmæglerselskaber skal have 

mindst en statsautoriseret revisor. Fondsmægler- 
selskaber omfattet af § 3, stk. 2, skal have 
mindst to revisorer. Er fondsmæglerselskabet et 
moderselskab, eller er det et datterselskab af et 
finansielt holdingselskab, jf. bank- og sparekas- 
selovens § 37 a, stk. 4, skal koncernen have en 

statsautoriseret revisor, medmindre fondsmæg- 
lerselskabet er omfattet af § 3, stk. 2.1 det tilfæl- 
de skal koncernen have to revisorer. Finanstilsy- 
net kan i særlige tilfælde udpege yderligere en 
statsautoriseret eller registreret revisor. Denne 
revisor fungerer på samme vilkår og efter sam- 
me retningslinier som den valgte revision.«. 

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4. 

16. § 23, stk. 3, der bliver stk. 4, affattes således: 
»Stk. 3. Finanstilsynet fastsætter nærmere reg- 

ler for transaktioner, der indgås mellem et fonds- 
mæglerselskab og virksomheder, der direkte el- 
ler indirekte er forbundet med fondsmæglersel- 
skabet som dattervirksomheder, associerede 
virksomheder, moderselskaber eller som mo- 
derselskabernes associerede virksomheder og 
øvrige dattervirksomheder.«. 

17.1$ 31, stk. 2, udgår: »§ 50 b«. 

18. Efter § 31 indsættes: 
»§ 31 a. Finanstilsynets ansatte, herunder per- 

soner, der udfører serviceopgaver, som led i Fi- 
nanstilsynets drift samt eksperter, der handler på 
tilsynets vegne, er under ansvar efter straffelo- 
vens §§ 152-152 e forpligtede til at hemmelig- 
holde oplysninger, som de gennem deres virk- 
somhed bliver vidende om. Dette gælder også 
efter ansættelses- eller kontraktforholdets ophør. 

Stk. 2. Samtykke fra den, som tavshedspligten 
tilsigter at beskytte, berettiger ikke Finanstilsy- 
nets ansatte eller eksperter, der handler eller har 
handlet på tilsynets vegne, til at videregive for- 
trolige oplysninger. 

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder 
for, at Finanstilsynet af egen drift videregiver 
fortrolige oplysninger i summarisk eller sam- 
menfattende form, når hverken det enkelte 
fondsmæglerselskab eller dets kunder kan iden- 
tificeres. 

Stk. 4. Fortrolige oplysninger kan videregives 
under en civil retssag, når et fondsmæglersel- 
skab er erklæret konkurs, og såfremt oplysnin- 
gerne ikke vedrører kundeforhold eller tredje- 
mand, der er eller har været involveret i forsøg 
på at redde fondsmæglerselskabet. 

Stk. 5. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder 
for, at fortrolige oplysninger videregives til: 

1) Fondsrådet. 
2) Andre offentlige myndigheder, herunder an- 

klagemyndigheden og politiet, i forbindelse 
med efterforskning og retsforfølgning af 
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strafbare forhold omfattet af straffeloven el- 
ler tilsynslovgivningen. 

3) Vedkommende minister som led i dennes 
overordnede tilsyn. 

4) Administrative myndigheder og domstole, 
som behandler afgørelser, der er truffet af 
Finanstilsynet. 

5) Folketingets Ombudsmand. 
6) En parlamentarisk kommission nedsat af 

Folketinget. 
7) Kommissionsdomstole eller undersøgelses- 

retter nedsat ved lov eller i henhold til rets- 
plejelovens § 21 eller § 21 a. 

8) Folketingets stående udvalg vedrørende et 
fondsmæglerselskabs generelle økonomiske 
forhold som led i den parlamentariske kon- 
trol med forvaltningen, for så vidt angår 
fondsmæglerselskaber i betalingsstandsning 
eller under konkurs, når staten yder garanti 
eller stiller midler til rådighed for afvikling 
af selskabet. 

9) Rigsrevisionen. 
10) Skifteretten og andre myndigheder, der 

medvirker ved fondsmæglerselskabets likvi- 
dation, konkursbehandling eller lignende 
procedurer, samt personer, der er ansvarlige 
for den lovpligtige revision af fondsmægler- 
selskabets regnskaber under forudsætning 
af, at modtagerne af oplysninger har behov 
herfor til varetagelse af deres opgaver. 

11) Institutioner, der forvalter indskyder- eller 
investorgarantiordninger under forudsæt- 
ning af, at oplysningerne er nødvendige for, 
at de kan udføre deres arbejde. 

12) Danmarks Nationalbank og udenlandske 
centralbanker under forudsætning af, at op- 
lysningerne er nødvendige for dem i deres 
egenskab af pengepolitisk myndighed eller i 
bankens overvågning afbetalingssystemer. 

13) En institution, der forestår clearing af værdi- 
papirer eller penge, såfremt det er nødven- 
digt for at sikre, at institutionen reagerer be- 
hørigt på misligholdelser eller potentielle 
misligholdelser på det marked, hvor institu- 
tionen er ansvarlig for clearingen. 

14) Myndigheder i andre lande inden for Den 
Europæiske Union eller lande, som Fælles- 
skabet har indgået aftale med, der fører til- 
syn med fondsmæglerselskaber. 

15) Myndigheder i andre lande inden for Den 
Europæiske Union eller lande, som Fælles- 
skabet har indgået aftale med, der har ansva- 

ret for tilsynet med kreditinstitutter, finan- 
sieringsinstitutter, forsikringsselskaber eller 
med kapitalmarkederne og organer, der 
medvirker ved fondsmæglerselskabets likvi- 
dation, konkursbehandling eller lignende 
procedurer, samt personer, der er ansvarlige 
for den lovpligtige revision af fondsmægler- 
selskabets regnskaber under forudsætning 
af, at modtagerne af oplysninger har behov 
herfor til varetagelse af deres opgaver. 

16) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande uden 
for Den Europæiske Union eller uden for 
lande, som Fællesskabet har indgået aftale 
med, under forudsætning af, at oplysninger- 
ne i henhold til de pågældende myndighe- 
ders nationale lovgivning er undergivet 
tavshedspligt som angivet i stk. 1 og ud- 
veksles i henhold til international aftale. 

Stk. 6. Alle, der i henhold til stk. 4 og 5 mod- 
tager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet, er 
med hensyn til disse oplysninger undergivet den 
i stk. 1 omhandlede tavshedspligt. 

Stk. 7. Fortrolige oplysninger, som Finanstil- 
synet modtager, må kun anvendes i forbindelse 
med tilsynshvervet, til pålæggelse af sanktioner, 
eller hvis tilsynets afgørelse påklages til højere 
administrativ myndighed eller indbringes for 
domstolene. 

Stk. 8. Adgangen til udlevering af fortrolige 
oplysninger til Folketingets stående udvalg i 
henhold til stk. 5, nr. 8, er begrænset til doku- 
menter i sager, der er oprettet i Finanstilsynet ef- 
ter den 16. september 1995. 

Stk. 9. Har en investor betydelige forpligtelser 
over for flere fondsmæglerselskaber, kan Fin- 
anstilsynet give de pågældende selskaber under- 
retning herom. Endvidere kan Finanstilsynet 
give en tilsvarende underretning til et pengein- 
stitut, som investoren også har betydelige for- 
pligtelser over for. 

§ 31 b. Som part i forholdet til Finanstilsynet 
anses alene det fondsmæglerselskab, som en af- 
gørelse truffet af Finanstilsynet retter sig mod, 
jf. dog stk. 2 og 3. 

Stk. 2. I nedennævnte tilfælde anses en anden 
end fondsmæglerselskabet tillige som part i Fi- 
nanstilsynets afgørelse for så vidt angår den del 
af sagen, som vedrører den pågældende: 

1) Den, over for hvem Finanstilsynet træffer 
afgørelse om, hvorvidt den pågældende kan 
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tilbyde investeringsservice uden tilladelse, 
jf. § 1, stk. 3. 

2) Den, der overtræder lovens forbud mod at 
benytte ordet »fondsmæglerselskaber« eller 
betegnelser, der er egnede til at fremkalde 
det indtryk, at de er fondsmæglerselskaber, 
eller at drive fondsmæglervirksomhed uden 
tilladelse, jf. § 2, stk. 1,2. pkt., og § 5, stk. 1. 

3) En virksomhed, som ansøger om tilladelse 
til at drive fondsmæglervirksomhed, jf. § 5, 
stk. 1, eller hvis ansøgning suspenderes, jf. 
§ 5, stk. 12. 

4) Et medlem af et fondsmæglerselskabs besty- 
relse eller direktion eller en kapitalejer, når 
tilsynet nægter et selskab tilladelse eller ind- 
drager denne, jf. § 5, stk. 6 og 10, samt § 24, 
stk. 1, nr. 4. 

5) Revisor i et fondsmæglerselskab, når Fin- 
anstilsynet afskediger eller pålægger denne 
at give oplysninger om fondsmæglerselska- 
bets forhold, jf. § 23, jf. bank og sparekasse- 
lovens § 34, stk. 6 og 8, samt i sager, hvor de 
valgte revisorer ikke har opfyldt deres op- 
lysningsforpligtelse over for Finanstilsynet, 
jf. § 23 og bank- og sparekasselovens § 35. 

6) Erhververen eller besidderen af en kvalifice- 
ret kapitalandel, når tilsynet nægter at god- 
kende denne, suspenderer behandlingen af 
sagen eller reagerer som følge af manglende 
underretning om andelen eller ophæver 
stemmeretten, der er knyttet til de pågælden- 
de ejeres andel, jf. § 9, stk. 1 og stk. 3 - 6, 
samt § 10, stk. 1-3. 

7) Den, der overtager kontrollen med et fonds- 
mæglerselskab omfattet af overgangsbe- 
stemmelserne om den ansvarlige kapitals 
størrelse, såfremt fondsmæglerselskabets 
ansvarlige kapital herved skal opfylde kapi- 
talkravet i § 3 inden tre måneder, jf. § 25, 
stk. 4, og § 15, stk. 10, i lov nr. 414 af 26. 
juni 1998 om ændring af lov om værdipapir- 
handel m.v. og forskellige andre love. 

8) Moderselskabet, hvor dette er et finansielt 
holdingselskab eller et pengeinstitut, jf. § 23 
og bank- og sparekasselovens § 37 a, stk. 9 
og 10. 

9) En virksomhed, hvortil et fondsmæglersel- 
skab har en sådan tilknytning, at denne efter 
Finanstilsynets afgørelse skal medtages i 
koncernregnskabet, jf. § 23 og bank- og spa- 
rekasselovens § 37 a, stk. 12. 

10) Virksomheder, som tilsynet finder, har 
snævre forbindelser til et fondsmæglersel- 
skab, hvorfor tilladelse nægtes eller inddra- 
ges, jf. § 5, stk. 7 og 9, samt § 24, stk. 1, nr. 
4. 

11) Virksomheder, med hvilke fondsmæglersel- 
skabet har en særlig direkte eller indirekte 
forbindelse, og hvor tilsynet kan indhente 
oplysninger og foretage inspektionsbesøg, 
jf. § 31, stk. 3. 

12) Den, som Finanstilsynet indhenter oplysnin- 
ger fra til afgørelse af, om den pågældende 
er omfattet af lovens bestemmelser, jf. § 31, 
stk. 4. 

Stk. 3. Som part anses i øvrigt et bestyrelses- 
medlem, en revisor, en direktør eller andre le- 
dende medarbejdere i et fondsmæglerselskab, 
hvis Finanstilsynets pålæg eller påtale i medfør 
af loven eller dennes forskrifter er rettet direkte 
mod den pågældende.«. 

19. § 35, stk. 1, affattes således: 

»Undlader et fondsmæglerselskabs bestyrelse, 
direktion, filialbestyrer, revisor eller likvidator i 
rette tid at efterkomme de pligter, der efter loven 
eller bestemmelser fastsat i henhold til loven på- 
hviler dem over for Finanstilsynet eller Er- 
hvervs- og Selskabsstyrelsen, kan Finanstilsynet 
henholdsvis Erhvervs- og Selskabsstyrelsen som 
tvangsmiddel pålægge de pågældende daglige 
eller ugentlige bøder.«. 

20. I § 36, stk. /  indsættes efter »§ 20, stk. l -  
4,«:», § 20 a« og efter »§21, stk. 1,2,3,4 og 5«: 
», § 21 a«. 

§2 

I lov nr. 476 af 10. juni 1997 om investerings- 
foreninger og specialforeninger foretages føl- 
gende ændringer: 

1. § 20, stk. 1, affattes således: 

»Bestyrelsesmedlemmer og direktører skal 
være myndige. Direktører og mindst halvdelen 
af bestyrelsens medlemmer skal have bopæl her 
i landet, medmindre økonomiministeren undta- 
ger fra dette krav. Kravet om bopæl anvendes 
ikke i det omfang, andet er fastsat i medfør af in- 
ternational aftale eller ved bestemmelser fastsat 
af økonomiministeren.«. 
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2.1 § 21, stk. 1, ændres »stillingen som direktør« 
til: »stillingen som direktør eller intern revi- 
sionschef«. 

3. § 21, stk. 2, ophæves. 

4. § 40, stk. 1, affattes således: 
»Foreninger, der har udstedt beviser, der er 

optaget til notering på en fondsbørs, skal have 
mindst to revisorer. Øvrige foreninger skal have 
mindst en revisor. En forening skal have mindst 
en statsautoriseret revisor. De øvrige revisorer 
skal være statsautoriserede eller registrerede. 
Finanstilsynet kan i særlige tilfælde udpege 
yderligere en statsautoriseret eller registreret re- 
visor. Denne revisor fungerer på samme vilkår 
og efter samme retningslinier som den valgte re- 
vision.«. 

5.1 § 58 indsættes efter stk. 2 som nyt stykke: 
»Stk. 3. Finanstilsynet kan meddele tilladelse 

til, at en afdeling af en forening overflyttes til en 
anden forening.«. 

6. I § 77, stk. 2, udgår: »og § 50 b«. 

7. Efter § 77 indsættes: 
»§ 77 a. Finanstilsynets ansatte, herunder per- 

soner, der udfører serviceopgaver, som led i Fi- 
nanstilsynets drift samt eksperter, der handler på 
tilsynets vegne, er under ansvar efter straffelo- 
vens §§ 152-152 e forpligtede til at hemmelig- 
holde oplysninger, som de gennem deres virk- 
somhed bliver vidende om. Dette gælder også 
efter ansættelses- eller kontraktforholdets ophør. 

Stk. 2. Samtykke fra den, som tavshedspligten 
tilsigter at beskytte, berettiger ikke Finanstilsy- 
nets ansatte eller eksperter, der handler eller har 
handlet på tilsynets vegne, til at videregive for- 
trolige oplysninger. 

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. I er ikke til hinder 
for, at Finanstilsynet af egen drift videregiver 
fortrolige oplysninger i summarisk eller sam- 
menfattende form, når hverken den enkelte for- 
ening, dens medlemmer eller administrations- 
eller depotselskab kan identificeres. 

Stk. 4. Fortrolige oplysninger kan videregives 
under en civil retssag, når en forening, dens ad- 
ministrationsselskab- eller depotselskab er er- 
klæret konkurs, og såfremt oplysningerne ikke 
vedrører medlemsforhold eller tredjemand, der 
er eller har været involveret i forsøg på at redde 
virksomheden. 

i. i' 

Stk. 5. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder 
for, at fortrolige oplysninger videregives til: 

1) Fondsrådet. 
2) Andre offentlige myndigheder, herunder an- 

klagemyndigheden og politiet, i forbindelse 
med efterforskning og retsforfølgning af 
strafbare forhold omfattet af straffeloven el- 
ler tilsynslovgivningen. 

3) Vedkommende minister som led i dennes 
overordnede tilsyn. 

4) Administrative myndigheder og domstole, 
som behandler afgørelser, der er truffet af 
Finanstilsynet. 

5) Folketingets Ombudsmand. 
6) En parlamentarisk kommission nedsat af 

Folketinget. 
7) Kommissionsdomstole eller undersøgelses- 

retter nedsat ved lov eller i henhold til rets- 
plejelovens § 21 eller § 21 a. 

8) Folketingets stående udvalg vedrørende en 
forenings generelle økonomiske forhold 
som led i den parlamentariske kontrol med 
forvaltningen, for så vidt angår foreninger i 
betalingsstandsning eller under konkurs, når 
staten yder garanti eller stiller midler til rå- 
dighed for afvikling af foreningen. 

9) Rigsrevisionen. 
10) Skifteretten og andre myndigheder, der 

medvirker ved foreningens, administrati- 
onsselskabets eller depotselskabets likvida- 
tion, konkursbehandling eller lignende pro- 
cedurer, samt personer, der er ansvarlige for 
den lovpligtige revision af foreningens regn- 
skaber under forudsætning af, at modtagerne 
af oplysninger har behov herfor til vareta- 
gelse af deres opgaver. 

11) Danmarks Nationalbank og udenlandske 
centralbanker under forudsætning af, at op- 
lysningerne er nødvendige for dem i deres 
egenskab af pengepolitisk myndighed eller i 
bankens overvågning af betalingssystemer. 

12) En institution, der forestår clearing af værdi- 
papirer eller penge, såfremt det er nødven- 
digt for at sikre, at institutionen reagerer be- 
hørigt på misligholdelser eller potentielle 
misligholdelser på det marked, hvor institu- 
tionen er ansvarlig for clearingen. 

13) Myndigheder i andre lande inden for Den 
Europæiske Union eller lande, som Fælles- 
skabet har indgået aftale med, der fører til- 
syn med investeringsinstitutter. 
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14) Myndigheder i andre lande inden for Den 
Europæiske Union eller lande, som Fælles- 
skabet har indgået aftale med, der har ansva- 
ret for tilsynet med kreditinstitutter, finan- 
sieringsinstitutter, forsikringsselskaber eller 
med kapitalmarkederne og organer, der 
medvirker ved instituttets likvidation, kon- 
kursbehandling eller lignende procedurer 
samt personer, der er ansvarlige for den lov- 
pligtige revision af instituttets regnskaber 
under forudsætning af, at modtagerne af op- 
lysninger har behov herfor til varetagelse af 
deres opgaver. 

15) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande uden 
for Den Europæiske Union eller uden for 
lande, som Fællesskabet har indgået aftale 
med, under forudsætning af, at oplysninger- 
ne i henhold til de pågældende myndighe- 
ders nationale lovgivning er undergivet 
tavshedspligt som angivet i stk. 1 og ud- 
veksles i henhold til international aftale. 

Stk. 6. Alle, der i henhold til stk. 4 og 5 mod- 
tager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet, er 
med hensyn til disse oplysninger undergivet den 
i stk. I omhandlende tavshedspligt. 

Stk. 7. Fortrolige oplysninger, som Finanstil- 
synet modtager, må kun anvendes i forbindelse 
med tilsynshvervet, til pålæggelse af sanktioner, 
eller hvis tilsynets afgørelse påklages til højere 
administrativ myndighed eller indbringes for 
domstolene. 

Stk. 8. Adgangen til udlevering af fortrolige 
oplysninger til Folketingets stående udvalg i 
henhold til stk. 5, nr. 8, er begrænset til doku- 
menter i sager, der er oprettet i Finanstilsynet ef- 
ter den 16. september 1995. 

§ 77 b. Som part i forholdet til Finanstilsynet 
anses alene den forening, det administrationssel- 
skab eller depotselskab, som en afgørelse truffet 
af Finanstilsynet retter sig mod, jf. dog stk. 2 og 
3. 

Stk. 2. I nedennævnte tilfælde anses en anden 
end foreningen, dens administrationsselskab el- 
ler depotselskab tillige som part i Finanstilsynets 
afgørelse for så vidt angår den del af sagen, der 
vedrører den pågældende: 
1) Den, som overtræder lovens forbud mod at 

drive investeringsforenings- eller special- 
foreningsvirksomhed, jf. § 3, § 5, stk. 1, og ; 
§ 5, stk. 2, 2. pkt. i 

2) En forening, som ansøger om godkendelse 
som investeringsforening eller specialfor- 
eningjf. § 6, stk. 1 og 3. 

3) Et medlem af en forenings bestyrelse eller 
direktion, når tilsynet nægter en forening til- 
ladelse eller inddrager denne, jf. § 8 og § 52, 
stk. 1. 

4) Revisor i en forening, når Finanstilsynet af- 
skediger eller pålægger denne at give oplys- 
ninger om foreningens forhold, jf. § 40, 
stk. 4 og 6, samt i sager, hvor de valgte revi- 
sorer ikke har opfyldt deres oplysningsfor- 
pligtelse over for Finanstilsynet, jf. § 40, 
stk. 6. 

5) Udenlandske investeringsinstitutter, som 
ansøger om tilladelse til at markedsføre de- 
res andele i Danmark, jf. § 71. 

6) Den, som Finanstilsynet indhenter oplysnin- 
ger fra til afgørelse af, om den pågældende 
er omfattet af lovens bestemmelser, jf. § 77, 
stk. 3. 

Stk. 3. Som part anses i øvrigt et bestyrelses- 
medlem, en revisor, en direktør eller andre le- 
dende medarbejdere i en forening, et administra- 
tionsselskab eller et depotselskab, hvis Finans- 
tilsynets pålæg eller påtale i medfør af loven el- , 
ler dennes forskrifter er rettet direkte mod på- 
gældende.«. 

8. § 85 affattes således: 
»§ 85. Undlader en forenings bestyrelse, di- 

rektion, revisor, administrationsselskab, depot- 
selskab eller likvidator i rette tid at efterkomme 
de pligter, der efter loven eller bestemmelser 
fastsat i henhold til loven påhviler dem over for 
Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrel- 
sen, kan Finanstilsynet henholdsvis Erhvervs- 
og Selskabsstyrelsen som tvangsmiddel pålægge 
de pågældende daglige eller ugentlige bøder.«. 

§3 

Lov nr. 52 af 14. marts 1911 indeholdende 
Indskrænkninger i Adgangen til Omsætning af 
Præmieobligationer m.m. ophæves. 

§4 

Stk. 1. Loven træder i kraft den 1. januar 1999. 
Stk. 2. § 21 a i lov om fondsmæglerselskaber, 

som indsat ved denne lovs § 1, nr. 13, finder ikke 
anvendelse, hvis samtlige ejendomme og aktier 
(andele) i ejendomsselskaber er erhvervet før da- 
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toen for lovens fremsættelse for Folketinget den 
8. oktober 1998. 

Stk. 3. Aktiver omfattet af stk. 2 kan ikke op- 
skrives til en højere bogført værdi end den bog- 
førte værdi på tidspunktet for lovens fremsættel- 
se for Folketinget den 8. oktober 1998. 

§5 

Loven gælder ikke for Færøerne og Grønland, 
men kan ved kongelig anordning sættes i kraft 
for disse landsdele med de afvigelser, som de 
særlige færøske og grønlandske forhold tilsiger. 
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B e m æ r k n i n g e r  t i l  l o v f o r s l a g e t  

Almindelige bemærkninger 

Indledning 

Lovforslagets del om ændring af lov om fondsmæg- 
lerselskaber skulle, bortset fra indførelse af en be- 
grænsning i fondsrnæglerselskabernes adgang til at 
eje fast ejendom og aktier samt ophævelse af lov nr. 
52 af 14. marts 1911, have været fremsat for Folketin- 
get i februar 1998. Den del af lovforslaget, der vedrø- 
rer lov om ændring af investeringsforeninger og spe- 
cialforeninger blev fremsat den 5. februar som L 184. * 
Lovforslagene blev på grund af udskrivelse af Folke- 
tingsvalg imidlertid ikke gennemført. 

Siden efteråret 1996 er der gennemført en række 
undersøgelser vedrørende forhold inden for den finan- 
sielle sektor. På baggrund af et ønske fra Folketinget 
er der udarbejdet en eneudredning om tavshedspligt 
og partsbegreb i den fmansielle tilsynslovgivning. I 
marts 1997 afgav Finanstilsynet en rapport om harmo- 
nisering af reglerne om finansielle koncerner. 

De nævnte undersøgelser har klarlagt et behov for 
ændringer i de finansielle love, herunder i lov om 
fondsmæglerselskaber og lov om investeringsforenin- 
ger og specialforeninger. Derudover er det fundet 
hensigtsmæssigt med en øget harmonisering og for- 
enkling af regelgrundlaget for finansielle virksomhe- 
der. 

På baggrund af eneudredningens anbefalinger fore- 
slås der præciseringer af Finanstilsynets tavshedspligt 
i de finansielle love, ligesom der foreslås indsat en 
ændret bestemmelse, der fastslår, hvem der har parts- 
status i forhold til Finanstilsynet. 

Det er særdeles vigtigt, at finansielle virksomheder 
er underlagt ensartede regler, hvis de påtager sig sam- 
me risici. Det må ikke have betydning, hvorledes de 
finansielle virksomheder har organiseret sig selskabs- 
retligt. En afgørende parameter, for hvilke regler der 
skal gælde for tilsyn med virksomheden er, hvilke ty- 
per risici den enkelte virksomhed påtager sig. I lovfor- 
slaget lægges der derfor op til en harmonisering i vi- 
dest muligt omfang, således at bestemmelser om kon- 

cemforhold i vidt omfang er ensartede i de finansielle 
love. 

Lovforslaget indeholder desuden mindre redaktio- 
nelle ændringer. 

1. Tavshedspligt og partsbegreb 

Indledning 
På baggrund af Folketingets ønske om en undersø- 

gelse af de gældende regler om Finanstilsynets tavs- 
hedspligt m.v. har advokat, dr. jur. Jan Schans Chri- 
stensen udarbejdet en eneudredning om tavshedspligt 
og partsbegreb i den finansielle tilsynslovgivning. 

På baggrund af eneudredningen har der været en 
række møder med deltagelse af eneudrederen, Finans- 
tilsynet, repræsentanter fra den finansielle sektor samt 
Økonomiministeriet. Det er i vid udstrækning resulta- 
tet af disse drøftelser, der nu fremlægges. 

Tavshedspligt 
De gældende love; lov om fondsmæglerselskaber 

og lov om investeringsforeninger og specialforenin- 
ger indeholder en henvisning til bank- og sparekasse- 
lovens tavshedsbestemmelse. Det foreslås, at henvis- 
ningen i lovene erstattes af en ny selvstændig bestem- 
melse, som med de nødvendige tilpasninger svarer til 
den bestemmelse om Finanstilsynets tavshedspligt, 
som samtidigt foreslås til bank- og sparekasselovens 
§ 50 b. 

Forslaget indebærer en præcisering af reglerne for 
videregivelse af fortrolige oplysninger. For eksempel 
indsættes en tidssvarende definition af begrebet »Fi- 
nanstilsynets ansatte«, og det præciseres, at fortrolige 
oplysninger kan videregives som led i efterforskning 
og strafforfølgning både i relation til straffeloven og 
tilsynslovgivningen. 

Der foreslås etableret en adgang til, at Finanstilsy- 
net kan videregive fortrolige oplysninger til Fondsrå- 
det, når rådet har behov for oplysningerne til vareta- 
gelse af dets opgaver. 

Det foreslås at lovfæste den hidtidige praksis, hvor- 
efter fortrolige oplysninger videregives til Rigsrevisi- 
onen. Baggrunden herfor er varetagelsen af de opga- 
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ver, som Rigsrevisionen er tillagt i medfør af grundlo- 
ven. 

Endelig foreslås der indsat en bestemmelse, hvoref- 
ter samtykke ikke ophæver tilsynets tavshedspligt. 

I eneudredningen om tavshedspligt og partsbegreb 
i den finansielle sektor konkluderer eneudrederen, at 
den nugældende lovgivning medfører, at Finanstilsy- 
nets tavshedspligt bortfalder, når den, der er part i en 
sag, har givet sit samtykke til, at fortrolige oplysnin- 
ger videregives af Finanstilsynet. 

De nye bestemmelser i lovforslaget er begrundet i 
flere forhold, herunder hensynet til henholdsvis fonds- 
mæglerselskabets kunder og foreningens medlemmer, 
fortroligheden omkring selskabets/foreningens forret- 
ningsmæssige forhold og Finanstilsynets effektivitet. 
Da de fortrolige oplysninger i langt overvejende grad 
hidrører fra selskaberne/foreningerne, vil det være 
mest korrekt og sikrest, at det er det pågældende sel- 
skab/forening selv, der videregiver fortrolige oplys- 
ninger til tredjemand. Såfremt det drejer sig om kun- 
deoplysninger, skal kundens samtykke indhentes. 

Der foreslås i lov om fondsmæglerselskaber indsat 
en hjemmel til at videregive oplysninger til institutio- 
ner, der forvalter investorgarantiordninger, idet Euro- 
pa-Parlamentets og Rådets direktiv nr. 97/9/EF om in- 
vestorgarantiordninger er gennemført i dansk ret med 
vedtagelsen af lov nr. 415 af 26. juni 1998. 

I eneudredningen anfører eneudrederen, at man kan 
overveje at indsætte et krav om samtykke fra de rele- 
vante myndigheder, når fortrolige oplysninger, der 
hidrører fra myndigheder i et andet medlemsland, øn- 
skes videregivet til de særlige danske institutioner 
m.v., som ikke er direkte omtalt i direktivteksten; dvs. 
Rigsrevisionen, Folketingets Ombudsmand og Folke- 
tingets stående udvalg. 

Spørgsmålet har været undergivet grundige overve- 
jelser. Konklusionen på disse overvejelser er, at et så- 
dant samtykke-krav ikke bør indføres. 

Baggrunden herfor er, at indførelsen af et krav om 
samtykke vil medføre, at der kan opstå situationer, 
hvor Finanstilsynet ville være tvungen til at nægte at 
udlevere oplysninger til de nævnte institutioner m.v. 
En sådan nægtelse af at udlevere oplysninger, der be- 
ror hos en offentlig forvaltningsmyndighed, synes at 
være i afgørende modstrid med de rettigheder, som de 
pågældende myndigheder m.v. er tillagt som led i va- 
retagelsen af deres opgaver i medfør af grundloven og 
organiseringen af det parlamentariske system. 

Partsbegreb 
Der foreslås indsat ændrede bestemmelser, der fast- 

slår, hvem der har partsstatus i forhold til Finanstilsy- 

net. Partsstatus har bl.a. betydning for retten til aktind- 
sigt og retten til at indbringe Finanstilsynets afgørel- 
ser for Erhvervsankenævnet. 

De gældende bestemmelser i fondsmæglerselskabs- 
loven fastslår som udgangspunkt, at i forhold til Fi- 
nanstilsynets og Fondsrådets tilsynsvirksomhed anses 
alene instituttet som part. Vedrørende lov om investe- 
ringsforeninger og specialforeninger er udgangspunk- 
tet, at alene den forening, det administrationsselskab 
eller depotselskab, som en afgørelse truffet af Finans- 
tilsynet vedrører, anses som part i forhold til Finans- 
tilsynet. 

Det foreslås, at bestyrelsesmedlemmer, revisorer, 
direktører og andre ledende medarbejdere også kan 
blive part i forhold til Finanstilsynet, såfremt tilsynets 
påtale eller pålæg er rettet direkte mod den pågælden- 
de. 

Det foreslås endvidere, at andre - f.eks. ved under- 
søgelser af, hvorvidt der sket en overtrædelse af lov 
om fondsmæglerselskabers regler eller reglerne i lov 
om investeringsforeninger og specialforeninger, om 
hvem der kan drive henholdsvis fondsrnæglervirk- 
somhed eller virksomhed som investeringsfor- 
ening/specialforening - får partsstatus, når tilsynets 
afgørelse er rettet direkte mod den pågældende. 

Eneudrederen anbefalede endvidere, at det bør 
overvejes, hvorvidt kunder i visse situationer skal 
kunne opnå partsstatus. I forbindelse med lov om in- 
vesteringsforeninger og specialforeninger kunne det 
overvejes, om en forenings medlemmer skal kunne 
opnå partsstatus. 

Da Finanstilsynets afgørelser imidlertid vil være 
rettet mod instituttet eller foreningen, hvorefter det er 
op til instituttet/foreningen selv at afgøre, hvorvidt der 
skal træffes foranstaltninger over for kunden, er det 
ikke fundet relevant at udvide muligheden for at opnå 
partsstatus til at omfatte kunder. Den samme konklu- 
sion gør sig gældende i forhold til investeringsfor- 
eningers og specialforeningers medlemmer, da disse 
på generalforsamlingen træffer afgørelse om forenin- 
gens forhold. 

2. Regelharmonisering 
Der tilstræbes en større harmonisering og regelfor- 

enkling af de finansielle tilsynslove. Forskelle i regu- 
leringen af de finansielle virksomheder, som ikke er 
begrundet i, at der gør sig særlige forhold gældende i 
en bestemt branche eller for et bestemt produkt, ophæ- 
ves. 

En årsag til harmonisering er blandt andet, at lovbe- 
stemmelser baseret på EU-direktiver i de forskellige 
tilsynslove er blevet korrekt, men forskelligt imple- 
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menteret. Således har bestemmelser med samme ind- 
hold fået en forskellig sproglig formulering. 

Et eksempel på regelforenkling i lovforslaget er de 
foreslåede bestemmelser om, at fondsmæglerselska- 
ber og investeringsforeninger og specialforeninger, 
der i dag skal anmelde ændringer i direktion, bestyrel- 
se eller revision til både Finanstilsynet og Erhvervs- 
og Selskabsstyrelsen, fremover ikke længere skal 
foretage anmeldelse til Finanstilsynet, men alene til 
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, som efterfølgende 
sender oplysningerne til Finanstilsynet. 

I lovforslaget foreslås det, at fondsmæglerselskaber 
med mindre risikobetonede aktiviteter og de unotere- 
de foreninger, i lighed med hvad der gælder for aktie- 
selskaber, ikke længere skal have to revisorer, men 
kun én revisor. Lempelsen gælder dog ikke for for- 
eninger, der har udstedt beviser, der er optaget til no- 
tering på en fondsbørs. Disse foreninger skal fortsat 
have mindst to revisorer. 

Fordelen ved at ophæve det hidtidige krav om to re- 
visorer vil blandt andet være, at selskaberne og for- 
eningerne får færre udgifter til revision. 

Regelforenkling og harmonisering har som naturlig 
følge, at lovforslaget indeholder en række konse- 
kvensrettelser. Disse rettelser er alene af redaktionel 
karakter og medfører ingen indholdsmæssige ændrin- 
ger. 

3. Koncernharmonisering i lov om 
fondsmæglerselskaber 

Finanstilsynet udarbejdede i marts 1997 en rapport 
om finansielle koncerner. 

Udviklingen de seneste 10 -15 år i den finansielle 
sektor i Danmark og internationalt har blandt andet 
være karakteriseret ved, at de klassiske grænser mel- 
lem pengeinstitut, forsikrings-, realkredit- og fonds- 
mæglerselskaber - herunder børsmæglervirksomhed - 
er blevet mindre klare. De finansielle virksomheder 
konkurrerer i stigende omfang på det samme marked. 
Det har blandt andet givet sig udtryk i dannelsen af fi- 
nansielle koncerner, som kan tilbyde kundeme flere 
typer af finansielle ydelser. 

I nærværende lovforslag lægges der op til en har- 
monisering af visse af bestemmelserne om koncern- 
forhold. 

Som led i harmonisering af tilsynslovgivningens 
regler foreslås det at indføre en begrænsning af fonds- 
mæglerselskabemes adgang til at eje fast ejendom og 
aktier (andele) i ejendomsselskaber svarende til, hvad 
der er gældende for pengeinstitutter. 

4. Overflytning af afdelinger fra en forening til en 
anden 

For at undgå at påføre foreningerne unødige byrder 
indføres en bestemmelse om, at en selvstændig afde- 
ling kan overføres fra en forening til en anden for- 
ening som selvstændig afdeling, uden at lovens spalt- 
nings- og fusionsregler kommer til anvendelse. 

5. Lov indeholdende Indskrænkninger i Adgangen til 
Omsætning af Præmieobligationer m.m. 

Finanstilsynet har modtaget henvendelser fra 
fondsmæglerselskaber, som ønsker at udføre tjeneste- 
ydelser med udenlandske præmieobligationer i Dan- 
mark. 

I den forbindelse er opmærksomheden blevet hen- 
ledt på, at Lov indeholdende Indskrænkninger i Ad- 
gangen til Omsætning af Præmieobligationer m.m. fra 
1911 indeholder et forbud mod kolportage (ombæ- 
ring) af udenlandske præmieobligationer. Da der i dag 
ikke findes en begrundelse for at opretholde dette for- 
bud foreslås loven ophævet. 

6. Høring 
Lovforslaget har været sendt i høring i følgende mi- 

nisterier og organisationer: Advokatrådet, Arbejder- 
bevægelsens Erhvervsråd, Børsrnæglerforeningen, 
Danmarks Nationalbank, Danmarks Rederiforening, 
Dansk Aktionærforening, Dansk Handel & Service, 
Dansk Industri, Danske Finansieringsselskabers For- 
ening, Den Danske Finansanalytikerforening, Den 
danske Fondsmæglerforening, Erhvervsministeriet, 
Finansforbundet, Finansieringsinstituttet for Industri 
og Håndværk A/S, Finansministeriet, Finansrådet, 
Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Fondsrådet, 
Forbrugerrådet, Foreningen af Registrerede Reviso- 
rer, Foreningen af Statsautoriserede Revisorer, Grøn- 
lands Hjemmestyre, Håndværksrådet, Indskyderga- 
rantifonden, Investerings Forenings Rådet, Justitsmi- 
nisteriet, Kommune Kredit, Kongeriget Danmarks 
Hypotekbank, Københavns Fondsbørs A/S, Realkre- 
ditrådet, Rigsombudsmanden på Færøerne, Rådet for 
Dansk Forsikring og Pension, Skatteministeriet og 
V ærdipapircentralen. 

7. Administrative, statsfinansielle og miljømæssige 
konsekvenser 

Forslaget vurderes ikke at have administrative, 
statsfinansielle eller miljømæssige konsekvenser. 

8. Erhvervsmæssige konsekvenser 
Der sker med lovforslaget en øget harmonisering og 

regelforenkling af de finansielle love. 
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Lovgivningen for finansielle virksomheder og kon- 
cerner kommer med lovforslaget til i højere grad at 
være ens. Forskelle i lovgivningen vil derfor ikke 
være en parameter, der får betydning for finansielle 
virksomheders organisering af arbejdet. 

Med ophævelsen af bestemmelserne om, at der skal 
ske anmeldelse til Finanstilsynet i forbindelse med an- 
sættelse, valg og afgang af direktion, bestyrelsesmed- 
lemmer og revision, opnås en administrativ lettelse 
for henholdsvis fondsmæglerselskaber og foreninger, 
idet de herefter alene skal anmelde ændringer efter an- 
sættelser, valg og afgang af direktører, bestyrelses- 
medlemmer og revisorer til Erhvervs- og Selskabssty- 
relsen. 

Kravet til antal af revisorer for fondsmæglerselska- 
ber med mindre risikobetonede aktiviteter samt for- 
eninger, som ikke udsteder beviser, der er optaget til 
notering på en fondsbørs, nedsættes fra to til en. Disse 
fondsmæglerselskaber og foreninger får derved færre 
udgifter til revision. 

9. Forholdet til EU-retten 
Rådets direktiv nr. 93/22/EØF, det såkaldte investe- 

ringsservicedirektiv, er gennemført i dansk ret i for- 
bindelse med Børsreform 11, jf. lov nr. 1071 og 1072 
fra december 1995 med senere ændringer. Det forelig- 
gende lovforslag supplerer gennemførelsen af dele af 
artikel 25 i direktivet. Endvidere ændrer lovforslaget 
nogle af de bestemmelser, som hidrører fra direktivet. 
Der er alene tale om enkelte ændringer og justeringer 
inden for direktivets ramme. 

Europa-Parlamentets og Rådets direktiv nr. 
95/26/EF, det såkaldte BCCI-direktiv, er gennemført 
i dansk ret bl.a. i forbindelsen med Børsreform II, jf. 
lov nr. 1071 og 1072 med senere ændringer. Det fore- 
liggende lovforslag supplerer gennemførelsen af dele 
af artikel 4 i BCCI-direktivet. Endvidere ændrer lov- 
forslaget nogle af de bestemmelser, som hidrører fra 
direktivet. Der er alene tale om enkelte ændringer og 
justeringer inden for direktivets ramme. 

Der henvises herudover til bemærkningerne til de 
enkelte bestemmelser i lovforslaget. 

Bemærkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser 

Til § 1 

Lov om fondsmæglerselskaber 

Til nr. 1 
Bestemmelsen ændres således, at indhold og ordlyd 

svarer til de tilsvarende bestemmelser i de øvrige til- 
synslove. 

Forslaget vil i praksis indebære, at undergrænsen 
for størrelsen af aktiepositioner, om hvilke Finanstil- 
synet Skal underrettes og godkende indehaveren, hæ- 
ves fra 5 pet. til 10 pct. af aktiekapitalen eller stemme- 
rettighederne. 

Ved erhvervelse af en mindre andel end 10 pet. af 
aktiekapitalen eller stemmerettighederne skal Finans- 
tilsynet underrettes, hvis erhvervelsen giver mulighed 
for at udøve en betydelig indflydelse på ledelsen af 
fondsmæglerselskabet. Aktionæren kan opnå en »be- 
tydelig indflydelse« f.eks. via aftaler, vedtægtsmæssi- 
ge rettigheder eller lignende. 

Omfattet af bestemmelsen er foruden direkte ejer- 
skab tillige andele erhvervet gennem kontrol med an- 
dre selskaber, som ejer aktier i fondsmæglerselskabet. 

En ansøgning om tilladelse til at drive fondsmæg- 
lervirksomhed skal desuden indeholde oplysninger 
om snævre forbindelser, jf. lovens § 5, stk. 8. 

Til nr. 2 og 3 
Efter den gældende bestemmelse skal fondsmæg- 

lerselskaber indsende 2 daterede eksemplarer af den 
fuldstændige nye affattelse af vedtægteme til Er- 
hvervs- og Selskabsstyrelsen, som skal videresende 
det ene eksemplar til Finanstilsynet. 

Det foreslås, at der i forbindelse med anmeldelse af 
nye selskaber samt ved ændring i vedtægtsforhold i 
eksisterende selskaber alene skal indsendes ét eksem- 
plar af vedtægterne til Erhvervs- og Selskabsstyrel- 
sen, som videresender en kopi til Finanstilsynet. 

Til nr. 4 
Forslaget er et led i harmoniseringen af tilsynslov- 

givningens regler. Bestemmelsen ændres således, at 
formuleringen svarer til de tilsvarende bestemmelser i 
de øvrige tilsynslove. 

Forslaget indebærer ingen indholdsmæssige æn- 
dringer. 

Til nr. 5, 6 og 7 
Forslagene er et led i harmoniseringen af tilsynslov- 

givningens regler. Bestemmelserne ændres således, at 
formuleringerne svarer til de tilsvarende bestemmel- 
ser i de øvrige tilsynslove. 

Forslagene indebærer konsekvensrettelser som føl- 
ge af, at undergrænsen for størrelsen af aktiepositio- 
ner, om hvilke Finanstilsynet skal underrettes og god- 
kende indehaveren, hæves fra 5 pet. til 10 pet. af ak- 
tiekapitalen eller stemmerettighederne, jf. bemærk- 
ningerne til nr. 1. 
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Til nr. 8 
Efter de gældende regler er det muligt for den inter- 

ne revisionschef at være medlem af et fondsmægler- 
selskabs bestyrelse, herunder at være medarbejder- 
valgt bestyrelsesmedlem. 

Den interne revisionschef ansættes af og refererer 
til selskabets bestyrelse. 

Bestyrelsen skal endvidere godkende funktionsbe- 
skrivelsen for den interne revision. Funktionsbeskri- 
velsen indeholder bestemmelser om intern revisions 
bemanding og budget. 

Med forslaget undgås, at den interne revisionschef 
via medlemskab af bestyrelsen får en uheldig dobbelt- 
rolle i fondsmæglerselskabet. 

Forslaget ændrer ikke den interne revisionschefs 
adgang til at indkalde til og deltage i bestyrelsesmøder 
i sin egenskab af intern revisionschef. 

Til nr. 9 
Forslaget er led i regelforenklingen og harmonise- 

ringen af tilsynslovgivningens regler. 
Forslaget indebærer en ophævelse af bestemmelsen 

om, at der skal gives Finanstilsynet meddelelse om 
valg, ansættelse og afgang af bestyrelsesmedlemmer, 
direktører og revisorer. Disse oplysninger meddeles 
allerede til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, som frem- 
over vil oplyse Finanstilsynet om de pågældende æn- 
dringer. 

. Tilnr. 10 
Forslaget er et led i harmoniseringen af tilsynslov- 

givningens regler. Det svarer til § 27 i bank- og spare- 
kasseloven og har til formål at hindre, at personer eller 
virksomheder, der har en dominerende indflydelse på 
selskabet, får mulighed for at indgå engagementer, 
som selskabet ellers ikke ville indgå med kunder, eller 
opnår betingelser i forbindelse med engagementer, 
som de ellers ikke ville kunne opnå. 

Til nr. 11 og 12 
Forslagene er et led i harmoniseringen af tilsynslov- 

givningens regler. Bestemmelserne ændres således, at 
ordlyden svarer til de tilsvarende bestemmelser i de 
øvrige tilsynslove. 

Forslagene indebærer ingen indholdsmæssige æn- 
dringer. 

Til nr. 13 
Den foreslåede § 21 a begrænser fondsmæglersel- 

skabersl mulighed for at erhverve fast ejendom samt 
aktier (andele) i ejendomsselskaber med den deraf føl- 
gende risikobegrænsning. 

Bestemmelsen svarer til § 25 i lov om banker og 
sparekasser m.v. 

Til nr. 14 
Forslaget indebærer, at reglerne i bank- og spare- 

kasselovens kapitel 7 om regnskabsaflæggelse, revisi- 
on og konsolidering finder anvendelse på fondsmæg- 
lerselskaber, bortset fra reglerne i § 34, stk. 1, der om- 
handler kravene til antallet af revisorer og disses auto- 
risation, jf. bemærkningerne til nr. 15. 

Til nr. 15 
Forslaget er et led i regelforenklingen for fonds- 

mæglerselskaber og harmonisering af tilsynsregleme. 
Forslaget indebærer, at fondsmæglerselskaber, der 

er omfattet af lovens § 3, stk. 3, i modsætning til hidtil 
ikke skal have to revisorer. 

Ved grænsedragningen mellem selskaber, hvis års- 
regnskab skal revideres af mindst to revisorer, og sel- 
skaber, hvis årsregnskab skal revideres af mindst én 
revisor, er der lagt vægt på, at selskaber omfattet af ' 
§ 3, stk. 2, har mulighed for at have mere risikobeto- 
nede aktiviteter end selskaber omfattet af § 3, stk. 3. 

Det er ikke præciseret, at alle selskabets valgte re- 
visorer skal være enten statsautoriserede eller regi- 
strerede revisorer, idet dette følger af årsregnskabslo- 
vens § 61 b, stk. 1, jf. forslag til ændring af § 1, stk. 1, 
4. pkt., i lov om visse selskabers aflæggelse af års- 
regnskab m.v. 

Indgår selskabet i en koncern, hvor moderselskabet 
er et finansielt holdingselskab, eller har fondsmægler- 
selskabet et datterselskab, der i øvrigt skal opfylde 
§ 1, stk. 6, skal koncernen have det antal revisorer, 
som fondsmæglerselskabet selv skal have. 

Til nr. 16 
Ændringen er overvejende en konsekvens af har- 

moniseringen af koncernreglerne i den finansielle lov- 
givning. 

I overensstemmelse med de tilsvarende bestemmel- 
ser i de øvrige finansielle love foreslås det således, at 
bestemmelsen henviser til indgåede og ikke til gen- 
nemførte transaktioner, da det er fra indgåelsen, at 
transaktionen kan medføre en risiko for den finansiel- 
le virksomhed. Alle former for koncerninterne trans- 
aktioner er omfattet af bestemmelsen, såsom køb og 
salg af aktiver samt aftaler om administration eller 
porteføljemanagement etc. Det bemærkes, at fonds- 
mæglerselskaber ikke må yde lån eller stille garantier, 
bortset fra emissionsgarantier. 

Det foreslås endvidere at lade bestemmelsens sidste 
del udgå, således at det ikke længere angives, at der, 
blandt de regler Finanstilsynet skal fastsætte i medfør 
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af bestemmelsen, skal indgå regler om kravene til le- 
delse og revision. 

Der findes ikke en tilsvarende eksemplificering for 
forsikringsselskaber og pengeinstitutter, og denne sid- 
ste del af bestemmelsen må i realiteten anses som 
overflødig, da regler om koncerninterne transaktioner 
uvægerligt vil indeholde krav til selskabets ledelse og 
revision. 

Endelig foreslås det, at der henvises til modersel- 
skaber i flertal, således at det tydeliggøres, at både di- 
rekte og indirekte moderselskaber samt disses asso- 
cierede virksomheder er omfattet af bestemmelsen. 

Til nr. 17 
Forslaget medfører, at henvisningen til § 50 b i lov 

om banker og sparekasser m.v. udgår, da en tilsvaren- 
de bestemmelse er indsat i forslaget som en ny § 31 b. 

Til nr. 18 
Det foreslås at indsætte en ny bestemmelse, § 31 a, 

der erstatter henvisningen i § 31, stk. 2, til bank- og 
sparekasselovens § 50 b med henblik på at gennemfø- 
re eneudrederens anbefalinger vedrørende tavsheds- 
pligt i den finansielle tilsynslovgivning. Den foreslåe- 
de § 31 a svarer med de nødvendige tilpasninger til 
den bestemmelse, der er indeholdt i forslaget til æn- 
dring af § 50 b i bank- og sparekasseloven. 

Det bemærkes, at partsbegrebet i den gældende 
bank- og sparekasselovs § 50 b, stk. 6, foreslås indsat 
som en selvstændig § 31 b i denne lov. 

Stk. 1 indeholder hovedreglen om Finanstilsynets 
tavshedspligt. Den ændrede formulering har ikke be- 
tydning for adgangen til aktindsigt, der fortsat er be- 
grænset i henhold til § 14,1. pkt. i lov om offentlighed 
i forvaltningen. 

I bestemmelsen er indsat en præcisering af begrebet 
»Finanstilsynets ansatte«. 

Præciseringen indsættes for at undgå uklarhed om 
tavshedspligtens rækkevidde. Den gældende formule- 
ring kan give anledning til tvivl om, hvorvidt »Finan- 
stilsynets ansatte« kræver, at der foreligger et direkte 
ansættelsesforhold. 

Bestemmelsen præciserer, at personer, der er ansat 
i selskaber, som Finanstilsynet har indgået kontrakt 
med om udførelsen af serviceopgaver som led i tilsy- 
nets drift, er omfattet af bestemmelsen om'tavsheds- 
pligt. 

Serviceopgaver som led i driften vil f.eks. være ren- 
gøring, vagttjeneste, reparation og vedligeholdelse af 
elektronisk materiel og kantinedrift. 

Bestemmelsen medfører ikke nogen udvidelse af 
kredsen af modtagere af fortrolige oplysninger. 

Stk. 2 indeholder en ny bestemmelse, hvorefter Fi- 
nanstilsynets tavshedspligt ikke ophæves, selvom 
den, som tavshedspligten tilsigter at beskytte, giver 
samtykke til, at Finanstilsynet kan videregive fortroli- 
ge oplysninger. 

Finanstilsynets tavshedspligt er i høj grad baseret 
på et ønske om at beskytte fondsmæglerselskabets 
kunder, det være sig privatpersoner eller erhvervskun- 
der. Hertil kommer et ønske om af konkurrencemæs- 
sige grunde at beskytte selskabernes forretningsmæs- 
sige forhold. 

Finanstilsynets tavshedspligt er en afgørende betin- 
gelse for den tilsynsmæssige effektivitet. For at tilsy- 
net kan få alle nødvendige oplysninger i en given sag, 
må selskaberne kunne nære tillid til, at tilsynet ikke 
videregiver oplysningerne. Da de fortrolige oplysnin- 
ger i langt overvejende grad hidrører fra selskabeme, 
vil det være mest korrekt og sikrest, at det er det på- 
gældende selskab selv, der meddeler oplysningerne til 
tredjemand. Oplysninger om et fondsmæglerselskabs 
kunder kan kun videregives med disses samtykke. 

Afgrænsningen af, om der foreligger samtykke, er 
vanskelig. Dette gælder naturligvis særligt, hvor sam- 
tykke ikke er givet udtrykkeligt, men stiltiende. Et 
samtykke kan ligeledes gives til såvel videregivelse af 
alle oplysninger i en sag, som til videregivelse af en 
enkelt eller enkelte oplysninger. 

Et samtykke kan ofte have karakter af en anmod- 
ning om Finanstilsynets bekræftelse af et givent for- 
hold, eksempelvis over for pressen. I en sådan situati- 
on vil et samtykke til, at tilsynet kan videregive en en- 
kelt eller enkelte oplysninger - taget ud af en større 
sammenhæng - kunne give et ufuldstændigt eller for- 
vrænget billede af en sag eller et begivenhedsforløb. 
Finanstilsynet vil som udgangspunkt ikke have mulig- 
hed for at fremkomme med supplerende eller korrige- 
rende oplysninger. 

En anden tænkelig følge af samtykke er den situati- 
on, hvor et fondsmæglerselskab og en kunde giver 
samtykke til videregivelse af oplysninget, og andre 
føler sig presset til at gøre det samme. 

Det er ikke utænkeligt, at dette vil kunne påvirke 
selskabets ledelse til at vise tilbageholdenhed med 
hensyn til de oplysninger, der gives Finanstilsynet til 
brug for tilsynsvirksomheden. Det vil især kunne af- 
holde selskaberne fra af egen drift at videregive rele- 
vante oplysninger til Finanstilsynet. 

Det foreslås på denne baggrund, at fondsmæglersel- 
skaber ikke skal kunne give samtykke til, at Finanstil- 
synet kan videregive fortrolige oplysninger. 

I stk. 3 er foretaget en præcisering af, at Finanstilsy- 
net af egen drift i årsberetning m.v. i summarisk eller 
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sammenfattende form kan offentliggøre oplysninger. 
Det afgørende er, at det enkelte selskab eller dets kun- 
der ikke kan identificeres. 

Stk. 4 hidrører fra artikel 16 i 2. banksamordnings- 
direktiv. Bestemmelsen svarer med visse præciserin- 
ger til den gældende bank- og sparekasselov § 50 b, 
stk. 2, nr. 2, der sikrer, at parterne i en civil retssag kan 
få udleveret oplysninger fra Finanstilsynet, såfremt 
selskabet er erklæret konkurs. 

EU-begrebet »likvidation ved domstolskendelse« 
findes ikke i dansk lovgivning og vil derfor ikke kun- 
ne anvendes i praksis. Det er derfor fundet mest kor- 
rekt at udtage dette begreb af lovteksten. 

Det er endvidere præciseret, at oplysninger om kun- 
ders forhold ikke kan videregives, samt at fortrolighe- 
den med hensyn til oplysninger om tredjemand, der 
medvirker i forsøg på at redde selskabet, også gælder 
efter, at denne medvirken er ophørt. Bestemmelsen 
svarer til den administrative praksis på området og 
fremgår nu af et særskilt stykke. 

Stk. 5 indeholder regler om de særlige tilfælde, hvor 
Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger. 

I forhold til den gældende bestemmelse i bank- og 
sparekasselovens § 50 b, stk. 2, er rækkefølgen i den 
foreslåede bestemmelse systematiseret, idet man har 
samlet først de tilfælde, hvor der kan videregives for- 
trolige oplysninger til danske myndigheder m.v. (nr. 1 
- 13), derefter myndigheder m.v. inden for EU- og 
EØS-samarbejdet (nr. 14 -15) og endelig myndighe- 
der m.v. i tredjelande (nr. 16). 

Bestemmelsen, om at tilsynet under visse omstæn- 
digheder kan videregive fortrolige oplysninger til par- 
terne i en civil retssag, fremgår nu af et særskilt stk. 4. 
Begrundelsen herfor er, at bestemmelsen er atypisk i 
forhold til de i stk. 5 opregnede undtagelser, da der 
ikke er tale om en myndighed eller lignende. 

Herudover er der i stk. 5 sket en præcisering i en- 
kelte bestemmelser, og der er indføjet 2 nye bestem- 
melser (nr. 1 og 9). 

Nr. 1 gennemfører dele af artikel 25 i investerings- 
servicedirektivet. Ændringen foreslås på baggrund af 
vedtagelsen af lov nr. 414 af 26. juni 1998 om ændring 
af lov om værdipapirhandel m.v. og forskellige andre 
love. 

I denne lov præciseres det med en ændring af vær- 
dipapirhandelslovens § 83, stk. 2, 1. pkt., at Fondsrå- 
det er et uafhængigt, kollegialt råd. 

Vedtagelsen af lov nr. 414 har derfor betydet, at det 
er nødvendigt at udnytte direktivets hjemmel til at 
etablere en adgang for tilsynsmyndigheder til at ud- 
veksle oplysninger indbyrdes. 

Nr. 2 svarer til gældende praksis. I bestemmelsen 
præciseres det, at fortrolige oplysninger kan videregi- 
ves i forbindelse med efterforskning og strafforfølg- 
ning af strafbare forhold, der er omfattet af straffelo- 
ven eller tilsynslovgivningen, det vil sige de love, som 
administreres af Finanstilsynet. 

Den gældende bestemmelse omfatter forhold, der er 
omfattet af straffelovgivningen. Det er uklart, hvad 
der forstås ved udtrykket straffelovgivningen. Hertil 
kommer, at den gældende bestemmelse synes at for- 
udsætte, at der utvivlsomt foreligger en overtrædelse. 

Afgørelse af, om der foreligger en overtrædelse af 
tilsynslovgivningen eller straffeloven, kræver ofte en 
grundig efterforskning og bevisbedømmelse, førend 
det endeligt kan fastslås, at en overtrædelse foreligger. 
Finanstilsynet har i langt de fleste tilfælde hverken 
hjemmel til eller mulighed for at foretage en sådan ef- 
terforskning. Som følge heraf er bestemmelsens for- 
mulering præciseret således, at fortrolige oplysninger 
også kan videregives til brug for efterforskningen af 
en formodet lovovertrædelse af tilsynslovgivningen 
eller straffeloven, 

Nr. 3 svarer til den nuværende nr. 10 i bank-og spa- 
rekasseloven. 

Nr. 4 svarer til den nuværende nr. 14 i bank- og spa- 
rekasseloven. 

Nr. 5 svarer ligesom nr. 6 til den nuværende nr. 12 
i bank- og sparekasseloven, der nu opdeles i to sær- 
skilte numre. 

Nr. 6 svarer ligesom nr. 5 til den nuværende nr. 12 
i bank- og sparekasseloven, der nu opdeles i to sær- 
skilte numre. 

Nr. 7 svarer til den nuværende nr. 13 i bank- og spa- 
rekasseloven. 

Nr. 8 svarer til den nuværende nr. 11 i bank- og spa- 
rekasseloven. 

Nr. 9 giver hjemmel til videregivelse af fortrolige 
oplysninger til Rigsrevisionen. Det foreslås at lovfæ- 
ste den hidtidige praksis, hvorefter Rigsrevisionen 
kan indhente alle de oplysninger, som er i Finanstilsy- 
nets besiddelse, og som skønnes af betydning for ud- 
førelsen af Rigsrevisionens arbejde. Baggrunden for 
den hidtidige praksis er, at Rigsrevisionens status i 
henhold til den danske grundlov i sig selv konstituerer 
en hjemmel til videregivelse. 

Nr. 10 svarer til den nuværende nr. 5 i bank- og spa- 
rekasseloven, idet det dog præciseres, at der er tale om 
skifteretten. 

Nr. 11 svarer til den nuværende nr. 7 i bank- og spa- 
rekasseloven, men giver som noget nyt Finanstilsynet 
hjemmel til at videregive oplysninger til institutioner, 
der forvalter investorgarantiordninger, idet direktivet 
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om investorgarantiordninger er gennemført i dansk ret 
med lov nr. 415 om en garantifond for indskydere og 
investorer af 26. juni 1998. 

Nr. 12 svarer til den nuværende nr. 8 i bank- og spa- 
rekasseloven. 

Nr. 13 svarer til den nuværende nr. 9 i bank- og spa- 
rekasseloven. 

Nr. 14 svarer til den nuværende nr. 3 i bank- og spa- 
rekasseloven. Det er dog blevet præciseret, at bestem- 
melsen også omhandler EØS-landene. 

Nr. 15 svarer til den nuværende nr. 4 i bank- og spa- 
rekasseloven. Det er dog blevet præciseret, at bestem- 
melsen også omhandler EØS-landene. 

Nr. 16 svarer til den nuværende nr. 6 i bank- og spa- 
rekasseloven. Det er præciseret, at Finanstilsynet kun 
kan videregive oplysninger til myndigheder m.v. i 
tredjelande, hvis lovgivningen i det pågældende land 
fastlægger en tilsvarende tavshedspligt. 

Det er samtidigt præciseret, at bestemmelsen ikke 
omhandler EØS-landene. Disse lande er omfattet af 
nr. 13 og 14. 

Stk. 6 svarer til den nuværende § 50 b, stk. 4, i 
bank- og sparekasseloven. Det er dog præciseret, at al- 
le, der efter det foreslåede stk. 4 og 5 modtager oplys- 
ninger fra Finanstilsynet, bliver omfattet af tilsynets 
tavshedspligt, forudsat der er tale om fortrolige oplys- 
ninger. 

Det foreslåede stk. 6 indebærer ikke indskrænknin- 
ger i grundlæggende principper inden for retsplejen. 
Således får bestemmelsen bl.a. ingen betydning på en 
forsvarers ret til at blive bekendt med sagens materia- 
le, jf. herved den foreslåede bestemmelse i stk. 5, nr. 2. 

Stk 7 svarer til den nuværende § 50 b, stk. 3, i 
bank- og sparekasseloven. 

Stk. 8 svarer til den nuværende § 50 b, stk. 5, i 
bank- og sparekasseloven. 

Stk 9 svarer til den nuværende § 50 b, stk. 7, bort- 
set fra, at det fastslås, at Finanstilsynet også kan vide- 
regive oplysninger om betydelige forpligtelser til et 
pengeinstitut, hvor den pågældende har forpligtelser. 

Bestemmelsen i § 31 b, stk. 1, er en videreførelse af 
princippet i den gældende § 50 b, stk. 6, i bank- og 
sparekasseloven om, at alene virksomheden er part i 
forholdet til Finanstilsynet. Som noget nyt foreslås i 
stk. 2 og 3, at andre end virksomheden kan være part 
i forhold til Finanstilsynet. Partsstatus indebærer bl.a. 
adgang til efter forvaltningslovens regler at få fortro- 
lige oplysninger i den del af en sag, som vedrører den 
pågældende, samt mulighed for at indbringe Finanstil- 
synets afgørelse for Erhvervsankenævnet. Forvalt- 
ningslovens regler om partsbeføjelser fmder dog kun 
anvendelse i sager, hvori der er eller vil blive truffet 

afgørelse af en forvaltningsmyndighed, jf. forvalt- 
ningslovens § 2, stk. 1. 

I stk. 2 er angivet de tilfælde, hvor andre end fonds- 
mæglerselskabet kan anses for part. 

I tilfælde, hvor Finanstilsynet med hjemmel i den 
bekendtgørelse, der er udstedt i medfør af § 1, stk. 3, 
træffer afgørelse over for en virksomhed om, hvorvidt 
den kan tilbyde investeringsservice uden tilladelse, vil 
den pågældende virksomhed være part i sagen. 

Såfremt Finanstilsynet finder, at en virksomhed har 
overtrådt lovens tilladelseskrav, jf. § 5, stk. 1, vil den 
pågældende virksomhed være part. Tilsvarende gæl- 
der i tilfælde, hvor Finanstilsynet påtaler en virksom- 
heds overtrædelse af fondsmæglerselskabernes ene- 
ret, jf. § 2, stk. 1, til at kalde sig fondsmæglerselskab. 

En virksomhed, som ansøger om tilladelse til at dri- 
ve fondsmæglerselskab, jf. § 5, stk. 1, har partsstatus, 
selv om virksomheden endnu ikke er godkendt og der- 
for ikke er et fondsmæglerselskab omfattet af stk. 1. 
Suspenderer Finanstilsynet behandlingen af en ansøg- 
ning i medfør af § 5, stk. 12, er det pågældende sel- 
skab part i sagen. 

Hvis Finanstilsynet afslår en ansøgning om tilladel- 
se eller inddrager et fondsmæglerselskabs tilladelse, 
fordi et medlem af dets direktion eller bestyrelse ikke 
anses for at leve op til kravet om hæderlighed og erfa- 
ring, anses den pågældende person tillige for at være 
part i denne del af sagen, jf. § 5, stk. 6, og § 24, stk. 1, 
nr. 4. Tilsvarende vil en aktionær, jf. § 5, stk. 10, og 
§ 24, stk. 1, nr. 4, som efter Finanstilsynets opfattelse 
vil modvirke en forsvarlig drift af fondsmæglerselska- 
bet, også opnå partsstatus. 

En revisor i et fondsmæglerselskab får partsstatus, 
hvis Finanstilsynet afskediger revisor eller pålægger 
denne at give oplysninger om fondsmæglerselskabets 
forhold, jf. § 23, jf. bank- og sparekasselovens § 34, 
stk. 6 og 8. Tilsvarende gælder, hvis Finanstilsynet 
påtaler, at de valgte revisorer ikke har opfyldt deres 
oplysningsforpligtelse over for Finanstilsynet, jf. 
§ 23, jf. bank- og sparekasselovens § 35. 

I tilfælde af, at Finanstilsynet nægter at godkende 
en erhverver af kvalificerede andele i et fondsmægler- 
selskab, suspenderer behandlingen af en sag herom el- 
ler reagerer som følge af manglende underretning om 
andelen, anses ikke alene fondsmæglerselskabet, men 
også erhververen eller besidderen af den kvalificerede 
kapitalandel for part i denne del af sagen, jf. § 9, stk. 1 
og 3 - 6. Det samme gælder, hvis Finanstilsynet ophæ- 
ver den stemmeret, der er knyttet til de pågældende 
ejeres kapitalandele, jf. § 10, stk. 1-3. 

Overtages kontrollen, jf. § 25, stk. 6, med et fonds- 
mæglerselskab, der er omfattet af overgangsbestem- 
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rnelseme om den ansvarlige kapitals størrelse, med 
den virkning, at den ansvarlige kapital inden tre måne- 
der skal opfylde kapitalkravet i § 3, bliver den, som 
overtager kontrollen med fondsmæglerselskabet, part 
i sagen. 

I koncerner, hvor moderselskabet er et finansielt 
holdingselskab eller et fondsmæglerselskab, skal kon- 
cemen i medfør af henvisningen i § 23 opfylde en 
række af bestemmelserne i bank- og sparekasseloven. 
Hvis der opstår sager herom, er moderselskabet tillige 
part i denne del af sagen, jf. § 23 og bank- og spare- 
kasselovens § 37 a, stk. 9 og 10. 

Hvis Finanstilsynet efter § 23, jf. bank- og spare- 
kasselovens § 37 a, stk. 12, fmder, at et fondsmægler- 
selskab har en sådan tilknytning til en virksomhed, at 
denne skal medtages i koncemregnskabet, anses virk- 
somheden tilsvarende som part i denne del af sagen. 

Finanstilsynet kan efter § 5, stk. 7, nægte at give til- 
ladelse til et fondsmæglerselskab eller inddrage tilla- 
delsen, jf. § 24, stk. 1, nr. 4, hvis fondsmæglerselska- 
bet har snævre forbindelser til andre virksomheder 
m.v., og disse forbindelser vil kunne vanskeliggøre 
varetagelsen af tilsynets opgaver. De virksomheder, 
som Finanstilsynet finder, har snævre forbindelser til 
et fondsmæglerselskab, således at tilladelse nægtes, er 
tillige part i denne del af sagen. 

Tilsvarende gælder, hvor et fondsmæglerselskab 
har snævre forbindelser til virksomheder uden for Den 
Europæiske Union eller lande, som Fællesskabet har 
indgået aftale med, og hvor Finanstilsynet finder, at 
det pågældende lands lovgivning vil kunne vanskelig- 
gøre varetagelsen af tilsynets opgaver, jf. § 5, stk. 9, 
og § 24, stk. 1, nr. 4. 

Efter § 31, stk. 3, kan Finanstilsynet indhente op- 
lysninger og foretage inspektionsbesøg hos virksom- 
heder, med hvilke fondsmæglerselskabet har en særlig 
direkte eller indirekte forbindelse. De virksomheder, 
som tilsynet eventuelt vil indhente oplysninger fra el- 
ler foretage inspektionsbesøg hos, er tillige part i den- 
ne del af sagen. 

Såfremt Finanstilsynet i medfør af § 31, stk. 4, ind- 
henter oplysninger fra en virksomhed eller en person, 
der ikke er et fondsmæglerselskab, til afgørelse af, om 
der er tale om overtrædelse af lov om fondsrnæglersel- 
skaber, vil den pågældende være part i sagen. 

Efter stk 3 får en person med særlig tilknytning til 
fondsmæglerselskabet partsstatus i sin egen sag, hvis 
Finanstilsynet udsteder pålæg eller påtaler forhold, 
der retter sig mod den pågældende. 

Til nr. 19 
Forslaget præciserer, at Finanstilsynet henholdsvis 

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan pålægge et fonds- 
mæglerselskabs bestyrelse, direktion, filialbestyrer, 
revisor eller likvidator tvangsbøder for ikke at efter- 
komme de pligter, der efter loven eller bestemmelser 
udstedt i medfør af loven påhviler de pågældende. 

Til nr. 20 
Forslaget medfører, at overtrædelse af § 20 a og 

§ 21 a straffes med bøde eller hæfte, for så vidt højre 
straf ikke er forskyldt efter anden lovgivning. 

Til 9 2 

Lov om investeringsforeninger og specialforeninger 

Til nr. 1 
Det foreslås, de skærpede krav til bestyrelsesmed- 

lemmers bopæl i lov om investeringsforeninger og 
speciàlforeniriger ophæves, således at reglerne affat- 
tes i overensstemmelse med aktieselskabslovens reg- 
ler. 

Til nr. 2 
Efter de gældende regler er det muligt for den inter- 

ne revisionschef at være medlem af en forenings be- 
styrelse. 

Den interne revisionschef ansættes af og refererer 
til foreningens bestyrelse. Bestyrelsen skal endvidere 
godkende funktionsbeskrivelsen for intern revision. 
Funktionsbeskrivelsen indeholder bestemmelser om 
intern revisions bemanding og budget. 

Med forslaget undgås, at den interne revisionschef 
via medlemskab af bestyrelsen får en uheldig dobbelt- 
rolle i foreningen. 

Forslaget ændrer ikke ved den interne revisions- 
chefs adgang til at indkalde til og deltage i bestyrel- 
sesmøder i sin egenskab af intern revisionschef. 

Til nr. 3 
Forslaget er et led i regelforenklingen på investe?- 

ringsforeningsområdet. I dag anmelder foreningerne 
de i § 21, stk. 2, omhandlede ændringer til såvel Fi- 
nanstilsynet som Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. 

Med forslaget opnås en administrativ lettelse for 
foreningerne, idet de herefter alene skal anmelde æn- 
dringer efter valg, ansættelse og afgang af direktører, 
revisorer og bestyrelsesmedlemmer til Erhvervs- og 
Selskabsstyrelsen, jf. § 6, stk. 1 og 2, og aktiesel- 
skabslovens § 154. 

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen vil fremover oplyse 
Finanstilsynet om de pågældende ændringer. 
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Til nr. 4 
Forslaget er et led i regelforenklingen på investe- 

ringsforeningsområdet. Det foreslås at ophæve kravet 
om to revisorer for de unoterede foreninger. Disse for- 
eninger behøver herefter kun at have en revisor, som 
skal være statsautoriseret. 

Fordelen ved at ophæve det hidtidige krav om to re- 
visorer vil blandt andet være, at foreningerne får færre 
udgifter til revision. Samtidig skønnes sikkerheden 
ikke at blive væsentligt reduceret. 

Forslaget åbner mulighed for, at en forening kan 
vælge at benytte mere end en revisor. Det er dog et 
krav, at samtlige revisorer skal være enten statsautori- 
serede eller registrerede. Hermed opfyldes kravet i 8. 
Selskabsretdirektiv (EØF 84/352), hvorefter alle sel- 
skabsrevisorer skal opfylde uddannelses- og habili- 
tetskravene i direktivet. Herom henvises der i øvrigt 
til bemærkningerne til årsregnskabslovens § 61 b, jf. 
lov nr. 377 fra 1996. 

I lighed med hvad der gælder for aktieselskaber, 
foreslås det, at det hidtidige krav om to revisorer op- 
retholdes for børsnoterede foreninger, det vil sige de 
foreninger, der har udstedt beviser for andele i for- 
eningen, som er optaget til notering på en fondsbørs. 

Det foreslås endvidere, at Finanstilsynet i lighed 
med, hvad der gælder for andre finansielle virksomhe- 
der, får bemyndigelse til i særlige tilfælde at udpege 
yderligere en revisor. 

Til nr. 5 
Ud over de i stk. 1 omhandlede fusioner af to eller 

flere foreninger og to eller flere afdelinger af samme 
forening forekommer det, at man ønsker at overflytte 
en afdeling i sin helhed fra en forening til en anden 
forening, hvor den ligeledes skal være en selvstændig 
afdeling, eller udskille hele afdelingen som en ny for- 
ening, f.eks. specialforening. 

Der føres selvstændigt regnskab for en afdeling i en 
forening, og hver afdelings aktiver administreres selv- 
stændigt. Der skal derfor ikke foretages en egentlig 
udspaltning af afdelingens aktiver tilhørende forenin- 
gens øvrige afdelinger, ligesom der ikke skal ske en 
fusion af afdelingens aktiver med aktiver tilhørende 
andre afdelinger i den modtagende forening. Det er de 
samme medlemmer, der beholder de samme aktiver, 
blot i en anden forening. 

Det er en del af revisorernes og depotselskabets al- 
mindelige forpligtelser at påse, at aktiverne overføres 
korrekt. 

Det er derfor i sådanne situationer unødvendigt be- 
byrdende for medlemmerne af foreningen at kræve, at 
de almindelige spaltnings- og fusionsregler i lovens 

§ 58, stk. 2, skal anvendes, når det er hele afdelingen, 
der overflyttes. I stedet kan en sådan overflytning af 
en afdeling ske ved, at medlemmerne i afdelingen og 
i den anden forening træffer beslutning herom på en 
generalforsamling, og de fornødne vedtægtsændrin- 
ger gennemføres i begge foreninger. Det foreslås der- 
for at bemyndige Finanstilsynet til at meddele tilladel- 
se til en sådan overflytning. Finanstilsynet fastsætter i 
hvert enkelt tilfælde vilkårene for en godkendelse. 

Til nr. 6 
Der er tale om en rettelse som konsekvens af forsla- 

get under nr. 7. 

Til nr. 7 
Med henblik på at gennemføre eneudrederens anbe- 

falinger vedrørende tavshedspligt i den finansielle til- 
synslovgivning foreslås en ny bestemmelse som § 77 
a. Bestemmelsen erstatter den nuværende lovs § 77, 
stk. 2, som indeholder en henvisning til tavshedsbe- 
stemmelsen for pengeinstitutter, jf. § 50 b i lov om 
banker og sparekasser m.v. Den foreslåede § 77 a sva- 
rer med de nødvendige tilpasninger til den bestem- 
melse, der samtidigt foreslås til bank- og sparekasse- 
lovens § 50 b. 

Det bemærkes, at partsbegrebet i den gældende 
bank- og sparekasselovs § 50 b, stk. 6, foreslås indsat 
som en selvstændig § 77 b i denne lov. 

Stk 1 indeholder hovedreglen om Finanstilsynets 
tavshedspligt. Den ændrede formulering har ikke be- 
tydning for adgangen til aktindsigt, der fortsat er be- 
grænset i henhold til § 14,1. pkt. i lov om offentlighed 
i forvaltningen. 

I bestemmelsen er indsat en præcisering af begrebet 
»Finanstilsynets ansatte«. 

Præciseringen indsættes for at undgå uklarhed om 
tavshedspligtens rækkevidde. Den gældende formule- 
ring kan give anledning til tvivl om, hvorvidt »Finan- 
stilsynets ansatte« kræver, at der foreligger et direkte 
ansættelsesforhold. 

Bestemmelsen præciserer, at personer, der er ansat 
i selskaber, som Finanstilsynet har indgået kontrakt 
med om udførelsen af serviceopgaver som led i tilsy- 
nets drift, er omfattet af bestemmelsen om tavsheds- 
pligt. 

Serviceopgaver som led i driften vil f.eks. være ren- 
gøring, vagttjeneste, reparation og vedligeholdelse af 
elektronisk materiel og kantinedrift. 

Bestemmelsen medfører ikke nogen udvidelse af 
kredsen af modtagere af fortrolige oplysninger. 

Stk 2 indeholder en ny bestemmelse, hvorefter Fi- 
nanstilsynets tavshedspligt ikke ophæves, selvom 
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den, som tavshedspligten tilsigter at beskytte, giver 
samtykke til, at Finanstilsynet kan videregive fortroli- 
ge oplysninger. 

Finanstilsynets tavshedspligt er i høj grad baseret 
på et ønske om at beskytte foreningens medlemmer, 
det være sig privatpersoner eller erhvervskunder. Her- 
til kommer et ønske om af konkurrencemæssige grun- 
de at beskytte foreningernes forretningsmæssige for- 
hold. 

Finanstilsynets tavshedspligt er en afgørende betin- 
gelse for den tilsynsmæssige effektivitet. For at tilsy- 
net kan få alle nødvendige oplysninger i en given sag, 
må foreningerne kunne nære tillid til, at tilsynet ikke 
videregiver oplysningerne. Da de fortrolige oplysnin- 
ger i langt overvejende grad hidrører fra foreningerne, 
vil det være mest korrekt og sikrest, at det er den på- 
gældende forening selv, der meddeler oplysningerne 
til tredjemand. Oplysninger om en forenings medlem- 
mer kan kun videregives med disses samtykke. 

Afgrænsningen af, om der foreligger samtykke, er 
vanskelig. Dette gælder naturligvis særligt, hvor sam- 
tykke ikke er givet udtrykkeligt, men stiltiende. Et 
samtykke kan ligeledes gives til såvel videregivelse af 
alle oplysninger i en sag, som til videregivelse af en 
enkelt eller enkelte oplysninger. 

Et samtykke kan ofte have karakter af en anmod- 
ning om Finanstilsynets bekræftelse af et givent for- 
hold, eksempelvis over for pressen. I en sådan situati- 
on vil et samtykke til, at tilsynet kan videregive en en- 
kelt eller enkelte oplysninger - taget ud af en større 
sammenhæng - kunne give et ufuldstændigt eller for- 
vrænget billede af en sag eller et begivenhedsforløb. 
Finanstilsynet vil som udgangspunkt ikke have mulig- 
hed for at fremkomme med supplerende eller korrige- 
rende oplysninger. 

En anden tænkelig følge af samtykke er den situati- 
on, hvor en forening og et medlem giver samtykke til 
videregivelse af oplysninger, og andre føler sig pres- 
set til at gøre det samme. Det er ikke utænkeligt, at 
dette vil kunne påvirke foreningernes ledelse til at vise 
tilbageholdenhed med hensyn til de oplysninger, der 
gives Finanstilsynet til brug for tilsynsvirksomheden. 
Det vil især kunne afholde foreningerne fra af egen 
drift at videregive relevante oplysninger til Finanstil- 
synet. 

Det foreslås på denne baggrund, at foreninger under 
tilsyn ikke skal kunne give samtykke til, at Finanstil- 
synet kan videregive fortrolige oplysninger. 

I stk 3 er foretaget en præcisering af, at Finanstilsy- 
net af egen drift i årsberetning m.v. i summarisk eller 
sammenfattende form kan offentliggøre oplysninger. 
Det afgørende er, at den enkelte forening, dens med- 

lemmer, administrationsselskab eller depotselskab 
ikke kan identificeres. Det tilføjes dog, at Finanstilsy- 
net ikke i forbindelse med tilsynet med foreningerne 
indhenter oplysninger om disses medlemmer. 

Stk. 4 hidrører fra artikel 16 i 2. banksamordnings- 
direktiv. Bestemmelsen svarer med visse præciserin- 
ger til den gældende bank- og sparekasselov § 50 b, 
stk. 2, nr. 2, der sikrer, at parterne i en civil retssag kan 
få udleveret oplysninger fra Finanstilsynet, såfremt 
foreningen er erklæret konkurs. 

EU-begrebet »likvidation ved domstolskendelse« 
findes ikke i dansk lovgivning og vil derfor ikke kun- 
ne anvendes i praksis. Det er derfor fundet mest kor- 
rekt at udtage dette begreb af lovteksten. 

Det er endvidere præciseret, at oplysninger om 
medlemsforhold ikke kan videregives, samt at fortro- 
ligheden med hensyn til oplysninger om tredjemand, 
der medvirker i forsøg på at redde foreningen, dens 
administrationsselskab eller depotselskab, også gæl- 
der, efter at denne medvirken er ophørt. Bestemmel- 
sen svarer til den administrative praksis på området og 
fremgår nu af et særskilt stykke. 

Stk. 5 indeholder regler om de særlige tilfælde, hvor 
Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger. 

I forhold til den gældende bestemmelse i bank- og 
sparekasselovens § 50 b, stk. 2, er rækkefølgen i den 
foreslåede bestemmelse systematiseret, idet man har 
samlet først de tilfælde, hvor der kan videregives for- 
trolige oplysninger til danske myndigheder m.v. (nr. 1 
- 12), derefter myndigheder m.v. inden for EU- og 
EØS-samarbejdet (nr. 13 - 14) og endelig myndighe- 
der i tredjelande (nr. 15). 

Bestemmelsen om, at tilsynet under visse omstæn- 
digheder kan videregive fortrolige oplysninger til par- 
terne i en civil retssag, fremgår nu af et særskilt stk. 4. 
Begrundelsen herfor er, at bestemmelsen er atypisk i 
forhold til de i stk. 5 opregnede undtagelser, da der 
ikke er tale om en myndighed eller lignende. 

Herudover er der i stk. 5 sket en præcisering i en- 
kelte bestemmelser, og der er indføjet 2 nye bestem- 
melser (nr. 1 og 9). 

Nr. J gennemfører dele af artikel 4 i BCCI-direkti- 
vet. Ændringen foreslås på baggrund af vedtagelsen af 
lov nr. 414 af 26. juni 1998 om ændring af lov om 
værdipapirhandel m.v. og forskellige andre love. 

I denne lov præciseres det i § 1, nr. 14, med en æn- 
dring af § 83, stk. 2, 1. pkt., at Fondsrådet er et uaf- 
hængigt, kollegialt råd. 

Vedtagelsen af lov nr. 414 har derfor betydet, at det 
er nødvendigt at udnytte direktivets hjemmel til at 
etablere en adgang for tilsynsmyndigheder til at ud- 
veksle oplysninger indbyrdes. 
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Nr. 2 svarer til gældende praksis. I bestemmelsen 
præciseres det, at fortrolige oplysninger kan videregi- 
ves i forbindelse med efterforskning og strafforfølg- 
ning af strafbare forhold, der er omfattet af straffelo- 
ven eller tilsynslovgivningen, det vil sige de love, som 
administreres af Finanstilsynet. 

Den gældende bestemmelse omfatter forhold, der er 
omfattet af straffelovgivningen. Det er uklart, hvad 
der forstås ved udtrykket straffelovgivningen. Hertil 
kommer, at den gældende bestemmelse synes at for- 
udsætte, at der utvivlsomt foreligger en overtrædelse. 

Afgørelse af, om der foreligger en overtrædelse af 
tilsynslovgivningen eller straffeloven, kræver ofte en 
grundig efterforskning og bevisbedømmelse, førend 
det endeligt kan fastslås, at en overtrædelse foreligger. 
Finanstilsynet har i langt de fleste tilfælde hverken 
hjemmel til eller mulighed for at foretage en sådan ef- 
terforskning. Som følge heraf er bestemmelsens for- 
mulering præciseret således, at fortrolige oplysninger 
også kan videregives til brug for efterforskningen af 
en formodet lovovertrædelse af tilsynslovgivningen 
eller straffeloven. 

Nr. 3 svarer til den nuværende nr. 10 i bank- og spa- 
rekasseloven. 

Nr. 4 svarer til den nuværende nr. 14 i bank- og spa- 
rekasseloven. 

Nr. 5 svarer ligesom nr. 6 til den nuværende nr. 12 
i bank- og sparekasseloven, der nu opdeles i to sær- 
skilte numre. 

Nr. 6 svarer ligesom nr. 5 til den nuværende nr. 12 
i bank- og sparekasseloven, der nu opdeles i to sær- 
skilte numre. 

Nr. 7 svarer til den nuværende nr. 13 i bank- og spa- 
rekasseloven. 

Nr. 8 svarer til den nuværende nr. 11 i bank- og spa- 
rekasseloven. 

Nr. 9 giver hjemmel til videregivelse af fortrolige 
oplysninger til Rigsrevisionen. Det foreslås at lovfæ- 
ste den hidtidige praksis, hvorefter Rigsrevisionen 
kan indhente alle de oplysninger, som er i Finanstilsy- 
nets besiddelse, og som skønnes af betydning for ud- 
førelsen af Rigsrevisionens arbejde. Baggrunden for 
den hidtidige praksis er, at Rigsrevisionens status i 
henhold til den danske grundlov i sig selv konstituerer 
en hjemmel til videregivelse. 

Nr. 10 svarer til den nuværende nr. 5 i bank- og spa- 
rekasselovens § 50 b, stk. 2, idet det dog præciseres, 
at der er tale om skifteretten. 

Nr. 11 svarer til den nuværende nr. 8 i bank- og spa- 
rekasseloven. 

Nr. 12 svarer til den nuværende nr. 9 i bank- og spa- 
rekasseloven. 

Nr. 13 svarer til den nuværende nr. 3 i bank- og spa- 
rekasseloven. Det er dog blevet præciseret, at bestem- 
melsen også omhandler EØS-landene. 

Nr. 14 svarer til den nuværende nr. 4 i bank- og spa- 
rekasseloven. Det er dog blevet præciseret, at bestem- 
melsen også omhandler EØS-landene. 

Nr. 15 svarer til den nuværende nr. 6 i bank- og spa- 
rekasseloven. Det er præciseret, at Finanstilsynet kun 
kan videregive oplysninger til myndigheder i tredje- 
lande, hvis lovgivningen i det pågældende land fast- 
lægger en tilsvarende tavshedspligt. 

Det er samtidigt præciseret, at bestemmelsen ikke 
omhandler EØS-landene. Disse lande er omfattet af 
nr. 13 og 14. 

Stk. 6 svarer til den nuværende § 50 b, stk. 4 i bank- 
og sparekasseloven. Det er dog præciseret, at alle, der 
efter det foreslåede stk. 4 og 5 modtager oplysninger 
fra Finanstilsynet, bliver omfattet af tilsynets tavs- 
hedspligt, forudsat der er tale om fortrolige oplysnin- 
ger. 

Det foreslåede stk. 6 indebærer ikke indskrænknin- 
ger i grundlæggende principper inden for retsplejen. 
Således får bestemmelsen bl.a. ingen betydning på en 
forsvarers ret til at blive bekendt med sagens materiale 
jf. herved den foreslåede bestemmelse i stk. 5, nr. 2. 

Stk. 7 svarer til den nuværende § 50 b, stk. 3, i lov 
om banker og sparekasser m.v. 

Stk. 8 svarer til den nuværende § 50 b, stk. 5, i lov 
om banker og sparekasser m.v. 

Bestemmelsen i §77 b, stk. 1 er en videreførelse af 
princippet i den gældende bank- og sparekasselovs 
§ 50 b, stk. 6, om, at alene foreningen, administrati- 
onsselskabet eller depotselskabet er part i forholdet til 
Finanstilsynet. Som noget nyt foreslås i stk. 2 og 3, at 
andre end disse kan være part i forhold til Finanstilsy- 
net. Partsstatus indebærer bl.a. adgang til efter forvalt- 
ningslovens regler at få fortrolige oplysninger i den 
del af en sag, som vedrører den pågældende, samt mu- 
lighed for at indbringe Finanstilsynets afgørelser for 
Erhvervsankenævnet. Forvaltningslovens regler om 
partsbeføjelser finder dog kun anvendelse i sager, 
hvori der er eller vil blive truffet afgørelse af en for- 
valtningsmyndighed, jf. forvaltningslovens § 2, stk. 1. 

I stk. 2 er angivet de tilfælde, hvor andre end for- 
eningen, administrationsselskabet eller depotselska- 
bet kan anses som part. 

Hvis Finanstilsynet enten undersøger, om der er 
sket en overtrædelse af eksempelvis lovens forbud 
mod, at andre driver investeringsforeningsvirksom- 
hed, jf. § 3, stk. 1 og § 5, stk. 1, eller påtaler en over- 
trædelse af disse bestemmelser, er den, som Finanstil- 
synets afgørelse er rettet mod, part i sagen. 
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En forening, som ansøger om godkendelse som in- 
vesteringsforening eller specialforening, jf. § 6, stk. 1 
og 3, har partsstatus, selvom foreningen endnu ikke er 
godkendt og derfor ikke er omfattet af stk. 1. 

Tilsvarende får et udenlandsk institut partsstatus, 
hvis det ansøger om tilladelse til markedsføring af 
dets andele i Danmark, jf. § 71. 

Hvis Finanstilsynet nægter godkendelse eller ind- 
drager en forenings godkendelse, fordi et medlem af 
foreningens direktion eller bestyrelse ikke anses at 
leve op til kravet om hæderlighed og erfaring, anses 
den pågældende person tillige for at være part i denne 
del af sagen, jf. § 8 og § 52, stk. 1. 

Ligeledes får en revisor i en forening partsstatus, 
hvis Finanstilsynet afskediger revisor eller pålægger 
denne at give oplysninger om foreningens forhold, jf. 
§ 40, stk. 4 og 6. Tilsvarende gælder, hvis Finanstilsy- 
net påtaler, at de valgte revisorer ikke har opfyldt de- 
res oplysningsforpligtelse over for Finanstilsynet, jf. 
§ 40, stk. 6. 

Efter § 77, stk. 3, kan Finanstilsynet indhente op- 
lysninger hos virksomheder, hvis disse oplysninger er 
nødvendige for Finanstilsynets virksomhed eller til 
afgørelse af, om en juridisk person er omfattet af lo- 
vens bestemmelser. De virksomheder, som tilsynet 
eventuelt vil indhente oplysninger fra, er tillige part i 
denne del af sagen. 

Efter stk. 3 får en person med særlig tilknytning til 
en forening, et administrationsselskab eller et depot- 
selskab partsstatus i sin egen sag, hvis Finanstilsynet 
udsteder pålæg eller påtaler forhold, der retter sig mod 
den pågældende. 

Til nr. 8 
Forslaget indebærer, at Finanstilsynet henholdsvis 

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan pålægge en for- 
enings bestyrelse, direktion, revisor, administrations- 
selskab, depotselskab eller likvidator tvangsbøder for 
ikke at efterkomme de pligter, der efter loven eller be- 
stemmelser udstedt i medfør af loven påhviler de på- 
gældende. 

Til 9 3 

Lov indeholdende Indskrænkninger i Adgangen til 
Omsætning af Præmieobligationer m.m. 

I forbindelse henvendelser fra fondsmæglerselska- 
ber, som ønsker at udføre tjenesteydelser med uden- 

landske præmieobligationer i Danmark, er Finanstil- 
synet blevet opmærksom på, at Lov indeholdende 
Indskrænkninger i Adgangen til Omsætning af Præ- 
mieobligationer m.m. fra 1911 indeholder et forbud 
mod kolportage (ombæring) af udenlandske præmie- 
obligationer. Da der i dag ikke findes en begrundelse 
for at opretholde dette forbud foreslås loven ophævet. 

Til 9 4 

lkrafttrædelses- og overgangsbestemmelser 

Det foreslås, at loven træder i kraft den 1. januar 
1999. 

Overgangsreglen i stk. 2 omfatter fondsmæglersel- 
skaber, hvor selskabets samlede bogførte værdi af 
ejendomme og aktier (andele) i ejendomsselskaber 
overstiger 20 pet. af selskabets ansvarlige kapital på 
tidspunktet for lovens fremsættelse for Folketinget 
den 8. oktober 1998. Undtagelsen fra grænsen på 20 
pet. i overgangsreglen er knyttet til de aktiver, selska- 
bet ejede på tidspunktet for lovens fremsættelse for 
Folketinget, og giver ikke selskabet mulighed for at 
erhverve nye aktiver omfattet af begrænsningen på 20 
pet., så længe den bogførte værdi af selskabets be- 
holdning af aktiver omfattet af begrænsningen over- 
stiger 20 pet. af selskabets ansvarlige kapital. Det er 
således et krav for at være omfattet af overgangsreg- 
len, at der er indgået købsaftale vedrørende erhvervel- 
se af fast ejendom og bindende aftale om køb af aktier 
(andele) inden lovens fremsættelse for Folketinget 
den 8. oktober 1998 vedrørende samtlige selskabets 
aktiver omfattet af begrænsningen. 

Den foreslåede bestemmelse i stk. 3 medfører end- 
videre, at aktiver omfattet af overgangsreglen ikke 
kan opskrives til en højere bogført værdi end den bog- 
førte værdi på tidspunktet for lovens fremsættelse for 
Folketinget. 

Til § 5 

Færøerne og Grønland 

Det foreslås, at loven ikke skal gælde for Færøerne 
og Grønland. Loven kan dog sættes i kraft for disse 
landsdele med de afvigelser, som landsdelenes for- 
hold tilsiger. 
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Bilag 

Lovforslaget sammenholdt med gældende lov 

Gældende formulering 

§ 5 . -  
Stk. 2. Ansøgning om tilladelse skal ledsages 

af en driftsplan, hvori blandt andet angives ar- 
ten af de forretninger, der påtænkes udført, 
samt fondsmæglerselskabets organisation. An- 
søgningen skal desuden indeholde oplysninger 
om alle aktionærer, der direkte eller indirekte 
ejer en kvalificeret andel på mindst 5 pet. af ak- 
tiekapitalen eller stemmerettighederne eller ak- 
tiebesiddelse, der giver mulighed for at udøve 
en betydelig indflydelse på forvaltningen af 
fondsmæglerselskabet, eller som i øvrigt har 
snævre forbindelser, jf. stk. 8, samt om størrel- 
sen af disse aktionærers aktiebesiddelse. 

Stk. 4. Først når Finanstilsynet har meddelt 
tilladelse til at drive fondsmæglervirksomhed, 
kan fondsmæglerselskabet registreres i Er- 
hvervs- og Selskabsstyrelsen. Med anmeldel- 
sen til registrering skal fondsmæglerselskabet 
indsende 2 daterede eksemplarer af vedtægter- 
ne til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, der vide- 
resender det ene eksemplar til Finanstilsynet. 

Stk. 5. Ved anmeldelse af vedtægtsændringer 
skal fondsmæglerselskabet indsende 2 daterede 
eksemplarer af vedtægterne med den fuldstæn- 
dige nye affattelse til Erhvervs- og Selskabs- 
styrelsen, der videresender det ene eksemplar 
til Finanstilsynet 

Lovforslaget 

§1 

I lov nr. 1071 af 20. december 1995 om fonds- 
mæglerselskaber, som ændret ved § 7 i lov nr. 
376 af 22. maj 1996, § 5 i lov nr. 475 af 10. juni 
1997 og § 2 i lov nr. 414 af 26. juni 1998, fore- 
tages følgende ændringer: 
1. § 5, stk. 2, 2. pkt., affattes således: 

»Ansøgningen skal desuden indeholde op- 
lysninger om alle aktionærer, der direkte eller 
indirekte ejer mindst 10 pet. af aktiekapitalen 
eller stemmerettighedeme eller en aktiebesid- 
delse, der giver mulighed for at udøve en bety- 
delig indflydelse på ledelsen af fondsmægler- 
selskabet, eller som i øvrigt har snævre forbin- 
delser til fondsmæglerselskabet, jf. stk. 8, samt 
om størrelsen af disse aktionærers aktiebesid- 
delse.«. 

2.1 § 5, stk. 4, 2. pkt. ændres »2 daterede ek- 
semplarer« til: »1 dateret eksemplar« og »det 
ene eksemplar« til: »en kopi«. 

3. I § 5, stk. 5, ændres »2 daterede eksempla- 
rer« til: »1 dateret eksemplar« og »det ene ek- 
semplar« til: »en kopi«. 
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Gældende formulering 

Kapitel 4 

Ejerforhold 

§ 9. Finanstilsynet skal underrettes om og på 
forhånd godkende enhver fysisk eller juridisk 
persons direkte eller indirekte erhvervelse af en 
kvalificeret andel i et fondsmæglerselskab samt 
sådanne forøgelser af den kvalificerede andel, 
der medfører, at denne udgør eller overstiger en 
grænse på henholdsvis 20 pet., 33. pct. og 50 
pet., eller medfører, at fondsmæglerselskabet 
bliver et datterselskab. 

Stk. 2. Ved kvalificeret andel forstås direkte 
eller indirekte besiddelse af mindst 5 pet. af ak- 
tiekapitalen eller stemmerettighederne eller en 
aktiebesiddelse, der giver mulighed for at ud- 
øve en betydelig indflydelse på forvaltningen 
af fondsmæglerselskabet eller en anden virk- 
somhed, hvori den kvalificerede andel besid- 
des. 

Stk. 6. Aktionærer, som har en andel på 
mindst 5 pet., og som påtænker at mindske den- 
ne andel, således at den falder under en af de i 
stk. 1 fastsatte grænser, skal underrette Finans- 
tilsynet herom og angive størrelsen af den på- 
tænkte fremtidige andel. 

Stk. 8. Et fondsmæglerselskab skal en gang 
om året senest ved udgangen af april måned i 
forbindelse med indsendelsen af årsregnskabet 
og årsberetningen give Finanstilsynet medde- 
lelse om navnene på de aktionærer, som ejer en 
kvalificeret andel i fondsmæglerselskabet, og 
om størrelsen af disse andele. 

§11. 홢 

Stk. 5. Hvervet som bestyrelsesmedlem i et 
fondsmæglerselskab kan ikke forenes med stil- 
lingen som direktør i fondsmæglerselskabet.« 

Lovforslaget 

4.1 § 9, stk, 1, ændres: »Finanstilsynet skal un- 
derrettes om og på forhånd godkende« til: 
»Finanstilsynet skal på forhånd underrettes om 
og godkende«. 

5. § 9, stk. 2, affattes således: 

»Stk. 2. Ved kvalificeret andel forstås direkte 
eller indirekte besiddelse af mindst 10 pct. af 
aktiekapitalen eller stemmerettighederne eller 
en aktiebesiddelse, der giver mulighed for at 
udøve en betydelig indflydelse på ledelsen af 
fondsmæglerselskabet.«. 

6.1 § 9, stk. 6, ændres »5 pct.« til: »10 pct.«. 

7. I § 9, stk. 8, udgår: »senest ved udgangen af 
april måned«. 

8. I § 11, stk. 5, indsættes efter »direktør«: »el- 
ler rcvisionschcf«. 
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Gældende formulering 

§ 15. Meddelelse om valg, ansættelse eller 
afgang af et fondsmæglerselskabs bestyrelses- 
medlemmer, direktører og revisorer, skal være 
modtaget i Finanstilsynet senest 2 uger efter, at 
der er truffet beslutning herom. 

§21. --- 

Stk. 2. Et fondsmæglerselskabs beholdning 
af kvalificerede andele, jf. § 9, stk. 2, må ikke 
overstige 60 pet. af fondsmæglerselskabets an- 
svarlige kapital før fradrag i henhold til § 17, 
stk. 9. Den bogførte værdi af de kapitalandele, 
som et fondsmæglerselskab har erhvervet, må 
ikke overstige 100 pet. af fondsmæglerselska- 
bets ansvarlige kapital. Kapitalandele, der fra- 
drages ved beregning af fondsmæglerselska- 
bets ansvarlige kapital, eller kapitalandele i sel- 
skaber, som sammen med fondsmæglerselska- 
bet er omfattet af konsolidering, medregnes 
ikke i de i stk. 1 og nærværende stykkes 1. og 
2. pkt. nævnte grænser. 

Lovforslaget 

9. § 15 ophæves. 

10. Efter § 20 indsættes: 
»§ 20 a. Et fondsmæglerselskab må ikke 

uden tilladelse fra Finanstilsynet indgå engage- 
ment med virksomheder eller personer, som 
gennem aktiebesiddelse eller på anden måde 
direkte eller indirekte har en afgørende indfly- 
delse på fondsmæglerselskabets dispositioner, 
eller som er domineret af virksomheder eller 
personer med en sådan indflydelse. 

Stk. 2. Såfremt tilsynet skriftligt meddeler et 
fondsmæglerselskab, at tilladelse efter stk. 1 er 
nødvendig, må transaktionen ikke gennemfø- 
res, forinden tilsynets afgørelse er ændret. Det 
påhviler selskabet at godtgøre, at transaktionen 
lovligt kan foretages.«. 

11. I 921, stk. 2, 1. pkt., udgår: », jf. §9, 
stk. 2,«. 

12.1 § 21, stk. 2, indsættes efter 1. pkt.: 
»Ved kvalificeret andel forstås direkte eller , 

indirekte besiddelse af mindst 10 pet. af kapita- 
len eller stemmerettighedeme eller en andel, 
der giver mulighed for at udøve en betydelig 
indflydelse på ledelsen af en anden virksom- 
hed, hvori den kvalificerede andel besiddes.«. 



Tillæg A (57) folketingsåret 1998-99 449 

Bilag til f. t. 1. vedr. fondsmæglerselskaber m.m. 

Gældende formulering 

Kapitel 8 

Regnskab og revision 

§ 23. Regleme i bank- og sparekasselovens 
kapitel 7 om regnskabsaflæggelse, revision og 
konsolidering finder tilsvarende anvendelse på 
fondsmæglerselskaber. 

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsætte særlige 
regler om regnskab, revision og konsolidering 
for fondsmæglerselskaber. 

Stk 3. Finanstilsynet kan fastsætte nærmere 
regler for transaktioner, der gennemføres mel- 
lem et fondsmæglerselskab og virksomheder, 
der direkte eller indirekte er forbundet med 
fondsmæglerselskabet som dattervirksomhed, 
associerede virksomheder, moderselskab eller 
som moderselskabets associerede virksomhe- 
der og øvrige dattervirksomheder, herunder 
regler om, hvilke krav der kan stilles til fonds- 
mæglerselskabets ledelse og revision. 

Lovforslaget 

13. Efter § 21 indsættes: 
»§ 21 a. Et fondsmæglerselskab må ikke eje 

fast ejendom eller have aktier (andele) i ejen- 
domsselskaber til en højere bogført værdi end 
20 pet. af fondsmæglerselskabets ansvarlige 
kapital. Ejendomme, som et fondsmæglersel- 
skab har erhvervet for deri at drive fondsmæg- 
lervirksomhed, er dog ikke omfattet af bestem- 
melsen.«. 

14. I § 23, stk. 1, indsættes efter »konsolide- 
ring«: », bortset fra § 34, stk. 1,«. 

15. I § 23 indsættes efter stk. 1 som nyt stykke: 

»Stk. 2. Fondsmæglerselskaber skal have 
mindst en statsautoriseret revisor. Fondsmæg- 
lerselskaber omfattet af § 3, stk. 2, skal have 
mindst to revisorer. Er fondsmæglerselskabet 
et moderselskab, eller er det et datterselskab af 
et finansielt holdingselskab, jf. bank- og spare- 
kasselovens § 37 a, stk. 4, skal koncernen have 
en statsautoriseret revisor, medmindre fonds- 
mæglerselskabet er omfattet af § 3, stk. 2.1 det 
tilfælde skal koncernen have to revisorer. Fin- 
anstilsynet kan i særlige tilfælde udpege yderli- 
gere en statsautoriseret eller registreret revisor. 
Denne revisor fungerer på samme vilkår og ef- 
ter samme retningslinier som den valgte revisi- 
on.«. 

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4. 

16. § 23, stk. 3, der bliver stk. 4, affattes såle- 
des: 

»Stk. 3. Finanstilsynet fastsætter nærmere 
regler for transaktioner, der indgås mellem et 
fondsmæglerselskab og virksomheder, der di- 
rekte eller indirekte er forbundet med fonds- 
mæglerselskabet som dattervirksomheder, as- 
socierede virksomheder, moderselskaber eller 
som moderselskabemes associerede virksom- 
heder og øvrige dattervirksomheder.«. 

57 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillægsbev.lovforslag) 
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Gældende formulering 

§ 3 1 . -  

»Stk. 2. § 49, stk., stk. 3, 1. pkt., og stk. 6, § 
50, stk. 1,4 og 5, § 50 b og § 51 i lov om banker 
og sparekasser m.v. finder tilsvarende anven- 
delse på Finanstilsynets tilsyn efter denne 
lov.«. 

Lovforslaget 

17.1 § 31, stk. 2, udgår: »§ 50 b«. 

18. Efter § 31 indsættes: 
»§ 31 a. Finanstilsynets ansatte, herunder 

personer, der udfører serviceopgaver, som led i 
Finanstilsynets drift samt eksperter, der hand- 
ler på tilsynets vegne, er under ansvar efter 
straffelovens §§ 152-152 e forpligtede til at 
hemmeligholde oplysninger, som de gennem 
deres virksomhed bliver vidende om. Dette 
gælder også efter ansættelses- eller kontrakt- 
forholdets ophør. 

Stk. 2. Samtykke fra den, som tavshedsplig- 
ten tilsigter at beskytte, berettiger ikke Finans- 
tilsynets ansatte eller eksperter, der handler el- 
ler har handlet på tilsynets vegne, til at videre- 
give fortrolige oplysninger. 

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hin- 
der for, at Finanstilsynet af egen drift videregi- 
ver fortrolige oplysninger i summarisk eller 
sammenfattende form, når hverken det enkelte 
fondsmæglerselskab eller dets kunder kan 
identificeres. 

Stk. 4. Fortrolige oplysninger kan videregi- 
ves under en civil retssag, når et fondsmægler- 
selskab er erklæret konkurs, og såfremt oplys- 
ningeme ikke vedrører kundeforhold eller tred- 
jemand, der er eller har været involveret i for- 
søg på at redde fondsmæglerselskabet. 

Stk. 5. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hin- 
der for, at fortrolige oplysninger videregives 
til: 
1) Fondsrådet. 

2) Andre offentlige myndigheder, herunder 
anklagemyndigheden og politiet, i forbin- 
delse med efterforskning og retsforfølg- 
ning af strafbare forhold omfattet af straf- 
feloven eller tilsynslovgivningen. 

3) Vedkommende minister som led i dennes 
overordnede tilsyn. 
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Gældende formulering Lovforslaget 

4) Administrative myndigheder og domstole, 
som behandler afgørelser, der er truffet af 
Finanstilsynet. 

5) Folketingets Ombudsmand. 

6) En parlamentarisk kommission nedsat af 
Folketinget. 

7) Kommissionsdomstole eller undersøgel- 
sesretter nedsat ved lov eller i henhold til 
retsplejelovens § 21 eller § 21 a. 

8) Folketingets stående udvalg vedrørende et 
fondsmæglerselskabs generelle økonomi- 
ske forhold som led i den parlamentariske 
kontrol med forvaltningen, for så vidt an- 
går fondsmæglerselskaber i betalings- 
standsning eller under konkurs, når staten 
yder garanti eller stiller midler til rådighed 
for afvikling af selskabet. 

9) Rigsrevisionen. 

10) Skifteretten og andre myndigheder, der 
medvirker ved fondsmæglerselskabets li- 
kvidation, konkursbehandling eller lignen- 
de procedurer, samt personer, der er an- 
svarlige for den lovpligtige revision af 
fondsmæglerselskabets regnskaber under 
forudsætning af, at modtageme af oplys- 
ninger har behov herfor til varetagelse af 
deres opgaver. 

11) Institutioner, der forvalter indskyder- eller 
investorgarantiordninger under forudsæt- 
ning af, at oplysningeme er nødvendige 
for, at de kan udføre deres arbejde. 

12) Danmarks Nationalbank og udenlandske 
centralbanker under forudsætning af, at op- 
lysningeme er nødvendige for dem i deres 
egenskab af pengepolitisk myndighed eller 
i bankens overvågning af betalingssyste- 
mer. 

13) En institution, der forestår clearing af vær- 
dipapirer eller penge, såfremt det er nød- 
vendigt for at sikre, at institutionen reage- 
rer behørigt på misligholdelser eller poten- 
tielle misligholdelser på det marked, hvor 
institutionen er ansvarlig for clearingen. 

14) Myndigheder i andre lande inden for Den 
Europæiske Union eller lande, som Fælles- 
skabet har indgået aftale med, der fører til- 
syn med fondsmæglerselskaber. 
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15) Myndigheder i andre lande inden for Den 
Europæiske Union eller lande, som Fælles- 
skabet har indgået aftale med, der har an- 
svaret for tilsynet med kreditinstitutter, fi- 
nansieringsinstitutter, forsikringsselskaber 
eller med kapitalmarkederne og organer, 
der medvirker ved fondsmæglerselskabets 
likvidation, konkursbehandling eller lig- 
nende procedurer, samt personer, der er an- 
svarlige for den lovpligtige revision af 
fondsmæglerselskabets regnskaber under 
forudsætning af, at modtagerne af oplys- 
ninger har behov herfor til varetagelse af 
deres opgaver. 

16) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande 
uden for Den Europæiske Union eller uden 
for lande, som Fællesskabet har indgået af- 
tale med, under forudsætning af, at oplys- 
ningerne i henhold til de pågældende myn- 
digheders nationale lovgivning er undergi- 
vet tavshedspligt som angivet i stk. 1 og 
udveksles i henhold til international aftale. 

Stk. 6. Alle, der i henhold til stk. 4 og 5 mod- 
tager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet, 
er med hensyn til disse oplysninger undergivet 
den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt. 

Stk. 7. Fortrolige oplysninger, som Finanstil- 
synet modtager, må kun anvendes i forbindelse 
med tilsynshvervet, til pålæggelse af sanktio- 
ner, eller hvis tilsynets afgørelse påklages til 
højere administrativ myndighed eller indbrin- 
ges for domstolene. 

Stk. 8. Adgangen til udlevering af fortrolige 
oplysninger til Folketingets stående udvalg i 
henhold til stk. 5, nr. 8, er begrænset til doku- 
menter i sager, der er oprettet i Finanstilsynet 
efter den 16. september 1995. 

Stk. 9. Har en investor betydelige forpligtel- 
ser over for flere fondsmæglerselskaber, kan 
Finanstilsynet give de pågældende selskaber 
underretning herom. Endvidere kan Finanstil- 
synet give en tilsvarende underretning til et 
pengeinstitut, som investoren også har betyde- 
lige forpligtelser over for. 

§ 31 b. Som part i forholdet til Finanstilsynet 
anses alene det fondsmæglerselskab, som en 
afgørelse truffet af Finanstilsynet retter sig 
mod, jf. dog stk. 2 og 3. 
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Stk. 2.1 nedennævnte tilfælde anses en anden 
end fondsmæglerselskabet tillige som part i Fi- 
nanstilsynets afgørelse for så vidt angår den del 
af sagen, som vedrører den pågældende: 

1) Den, over for hvem Finanstilsynet træffer 
afgørelse om, hvorvidt den pågældende 
kan tilbyde investeringsservice uden tilla- 
delse, jf. § 1, stk. 3. 

2) Den, der overtræder lovens forbud mod at 
benytte ordet »fondsmæglerselskaber« el- 
ler betegnelser, der er egnede til at fremkal- 
de det indtryk, at de er fondsmæglerselska- 
ber, eller at drive fondsmæglervirksomhed 
uden tilladelse, jf. § 2, stk. 1, 2. pkt., og 
§ 5, stk. 1. 

3) En virksomhed, som ansøger om tilladelse 
til at drive fondsmæglervirksomhed, jf. 
§ 5, stk. 1, eller hvis ansøgning suspende- 
res, jf. § 5, stk. 12. 

4) Et medlem af et fondsmæglerselskabs be- 
styrelse eller direktion eller en kapitalejer, 
når tilsynet nægter et selskab tilladelse el"7 
ler inddrager denne, jf. § 5, stk. 6 og 10, 
samt § 24, stk. 1, nr. 4. 

5) Revisor i et fondsmæglerselskab, når Fin- 
anstilsynet afskediger eller pålægger denne 
at give oplysninger om fondsmæglersel- 
skabets forhold, jf. § 23, jf. bank og spare- 
kasselovens § 34, stk. 6 og 8, samt i sager, 
hvor de valgte revisorer ikke har opfyldt 
deres oplysningsforpligtelse over for Fin- 
anstilsynet, jf. § 23 og bank- og sparekas- 
selovens § 35. 

6) Erhververen eller besidderen af en kvalifi- 
ceret kapitalandel, når tilsynet nægter at 
godkende denne, suspenderer behandlin- 
gen af sagen eller reagerer som følge af 
manglende underretning om andelen eller 
ophæver stemmeretten, der er knyttet til de 
pågældende ejeres andel, jf. § 9, stk. 1 og 
stk. 3 - 6, samt § 10, stk. 1-3. 
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7) Den, der overtager kontrollen med et 
fondsmæglerselskab omfattet af over- 
gangsbestemmelserne om den ansvarlige 
kapitals størrelse, såfremt fondsmæglersel- 
skabets ansvarlige kapital herved skal op- 
fylde kapitalkravet i § 3 inden tre måneder, 
jf. § 25, stk. 4, og § 15, stk. 10, i lov nr. 414 
af 26. juni 1998 om ændring af lov om vær- 
dipapirhandel m.v. og forskellige andre lo- 
ve. 

8) Moderselskabet, hvor dette er et finansielt 
holdingselskab eller et pengeinstitut, jf. 
§ 23 og bank- og sparekasselovens § 37 a, 
stk. 9 og 10. 

9) En virksomhed, hvortil et fondsmæglersel- 
skab har en sådan tilknytning, at denne ef- 
ter Finanstilsynets afgørelse skal medtages 
i koncernregnskabet, jf. § 23 og bank- og 
sparekasselovens § 37 a, stk. 12. 

10) Virksomheder, som tilsynet finder, har 
snævre forbindelser til et fondsmæglersel- 
skab, hvorfor tilladelse nægtes eller inddra- 
ges, jf. § 5, stk. 7 og 9, samt § 24, stk. 1, nr. 
4. 

11) Virksomheder, med hvilke fondsmægler- 
selskabet har en særlig direkte eller indi- 
rekte forbindelse, og hvor tilsynet kan ind- 
hente oplysninger og foretage inspektions- 
besøg, jf. § 31, stk. 3. 

12) Den, som Finanstilsynet indhenter oplys- 
ninger fra til afgørelse af, om den pågæl- 
dende er omfattet af lovens bestemmelser, 
jf. §31, stk. 4. 

Stk. 3. Som part anses i øvrigt et bestyrelses- 
medlem, en revisor, en direktør eller andre le- 
dende medarbejdere i et fondsmæglerselskab, 
hvis Finanstilsynets pålæg eller påtale i medfør 
af loven eller dennes forskrifter er rettet direkte 
mod den pågældende.«. 
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§ 35. Undlader et fondsmæglerselskabs be- 
styrelse, direktion eller revisor i rette tid af ef- 
terkomme de pligter, som efter loven påhviler 
dem over for Finanstilsynet eller Erhvervs- 
Selskabsstyrelsen, kan Finanstilsynet hen- 
holdsvis Erhvervs- og Selskabsstyrelsen som 
tvangsmiddel pålægge de pågældende daglige 
eller ugentlige bøder. 

§36. Overtrædelse af bestemmelserne i § 1, 
stk. 2, 4 og 6, § 2, stk. I og 2, § 5, stk. 1 og 2, § 
7, stk. 1, 4, 5 og 7, § 9, stk. 7 og 8, § 11, 
stk. 1 og 5, §11 a, §11 b, §11 c, §11 d, §11 
e, § 12, stk. 1, 2,4 og 5, § 12 a, § 12 b, § 13, § 
14, § 16, stk. 3, § 18, stk. 5, § 19, stk. 1-4, § 20, 
stk. 1-4, § 21, stk. 1, 2, 4 og 5, § 23, § 28 og § 
30 straffes med bøde eller hæfte, for så vidt hø- 
jere straf ikke er forskyldt efter anden lovgiv- 
ning. 

§20. Bestyrelsesmedlemmer og direktører 
skal være myndige og have bopæl her i landet. 
Kravet om bopæl anvendes ikke i det omfang, 
andet er fastsat i eller i medfør af international 
aftale eller ved bestemmelser fastsat af økono- 
miministeren. 

§ 21. Hvervet som bestyrelsesmedlem kan 
hverken forenes med stillingen som direktør i 
foreningen eller i dennes eventuelle admini- 
strationsselskab. Dog kan bestyrelsen i en di- 
rektørs forfald midlertidigt beskikke et af sine 
medlemmer til direktør. Den pågældende kan i 
så fald ikke udøve stemmeret i de nævnte orga- 
ner. 

Lovforslaget 

19. § 35, stk. 1, affattes således: 
»Undlader et fondsmæglerselskabs bestyrel- 

se, direktion, filialbestyrer, revisor eller likvi- 
dator i rette tid at efterkomme de pligter, der ef- 
ter loven eller bestemmelser fastsat i henhold 
til loven påhviler dem over for Finanstilsynet 
eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, kan Fin- 
anstilsynet henholdsvis Erhvervs- og Selskabs- 
styrelsen som tvangsmiddel pålægge de pågæl- 
dende daglige eller ugentlige bøder.«. 

20. I § 36, stk. 1, indsættes efter »§ 20, stk. 1 
-  4,«: », § 20 a« og efter »§21, stk. 1,2,3,4 og 
5«: », § 21 a«. 

§2 
I lov nr. 476 af 10. juni 1997 om investe- 

ringsforeninger og specialforeninger foretages 
følgende ændringer 

1. § 20, stk. 1, affattes således: 
»Bestyrelsesmedlemmer og direktører skal 

være myndige. Direktører og mindst halvdelen 
af bestyrelsens medlemmer skal have bopæl 
her i landet, medmindre økonomiministeren 
undtager fra dette krav. Kravet om bopæl an- 
vendes ikke i det omfang, andet er fastsat i 
medfør af international aftale eller ved bestem- 
melser fastsat af økonomiministeren.«. 

2.1 § 21, stk. 1, ændres »stillingen som direk- 
tør« til: »stillingen som direktør eller intern re- 
visionschef«. 
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Stk. 2. Der skal senest 4 uger efter ansættelse, 
valg og afgang af direktion, bestyrelsesmed- 
lemmer og revision gives meddelelse til Fin- 
anstilsynet. Meddelelsen skal være modtaget i 
Finanstilsynet senest ved fristens udløb. 

§ 40. En forenings henholdsvis afdelings års- 
regnskab skal revideres af mindst to revisorer, 
hvoraf den ene skal være statsautoriseret. De 
øvrige revisorer skal være statsautoriserede el- 
ler registrerede. 

§  7 7 .  

Stk. 2. § 50, stk. 1, og § 50 b i lov om banker 
og sparekasser m.v. finder tilsvarende anven- 
delse på Finanstilsynets tilsyn efter denne lov. 

Lovforslaget 

3. § 21, stk. 2, ophæves. 

4. § 40, stk. 1, affattes således: 

»Foreninger, der har udstedt beviser, der er 
optaget til notering på en fondsbørs, skal have 
mindst to revisorer. Øvrige foreninger skal 
have mindst en revisor. En forening skal have 
mindst en statsautoriseret revisor. De øvrige re- 
visorer skal være statsautoriserede eller regi- 
strerede. Finanstilsynet kan i særlige tilfælde 
udpege yderligere en statsautoriseret eller regi- 
streret revisor. Denne revisor fungerer på sam- 
me vilkår og efter samme retningslinier som 
den valgte revision.«. 

5.1 § 58 indsættes efter stk. 2 som nyt stykke: 

»Stk. 3. Finanstilsynet kan meddele tilladelse 
til, at en afdeling af en forening overflyttes til 
en anden forening.«. 

6. I § 77, stk. 2, udgår: »og § 50 b«. 

7. Efter § 77 indsættes: 

»§ 77 a. Finanstilsynets ansatte, herunder 
personer, der udfører serviceopgaver, som led i 
Finanstilsynets drift samt eksperter, der hand- 
ler på tilsynets vegne, er under ansvar efter 
straffelovens §§ 152-152 e forpligtede til at 
hemmeligholde oplysninger, som de gennem 
deres virksomhed bliver vidende om. Dette 
gælder også efter ansættelses- eller kontrakt- 
forholdets ophør. 

Stk. 2. Samtykke fra den, som tavshedsplig- 
ten tilsigter at beskytte, berettiger ikke Finans- 
tilsynets ansatte eller eksperter, der handler el- 
ler har handlet på tilsynets vegne, til at videre- 
give fortrolige oplysninger. 
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Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hin- 
der for, at Finanstilsynet af egen drift videregi- 
ver fortrolige oplysninger i summarisk eller 
sammenfattende form, når hverken den enkelte 
forening, dens medlemmer eller administrati- 
ons- eller depotselskab kan identificeres. 

Stk. 4. Fortrolige oplysninger kan videregi- 
ves under en civil retssag, når en forening, dens 
administrationsselskab- eller depotselskab er 
erklæret konkurs, og såfremt oplysningerne 
ikke vedrører medlemsforhold eller tredje- 
mand, der er eller har været involveret i forsøg 
på at redde virksomheden. 

Stk. 5. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hin- 
der for, at fortrolige oplysninger videregives 
til: 
1) Fondsrådet. 

2) Andre offentlige myndigheder, herunder 
anklagemyndigheden og politiet, i forbin- 
delse med efterforskning og retsforfølg- 
ning af strafbare forhold omfattet af straf- 
feloven eller tilsynslovgivningen. 

3) Vedkommende minister som led i dennes 
overordnede tilsyn. 

4) Administrative myndigheder og domstole, 
som behandler afgørelser, der er truffet af 
Finanstilsynet. 

5) Folketingets Ombudsmand. 

6) En parlamentarisk kommission nedsat af 
Folketinget. 

7) Kommissionsdomstole eller undersøgel- 
sesretter nedsat ved lov eller i henhold til 
retsplejelovens § 21 eller § 21 a. 

8) Folketingets stående udvalg vedrørende en 
forenings generelle økonomiske forhold 
som led i den parlamentariske kontrol med 
forvaltningen, for så vidt angår foreninger 
i betalingsstandsning eller under konkurs, 
når staten yder garanti eller stiller midler til 
rådighed for afvikling af foreningen. ' 

9) Rigsrevisionen. 
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10) Skifteretten og andre myndigheder, der 
medvirker ved foreningens, administrati- 
onsselskabets eller depotselskabets likvi- 
dation, konkursbehandling eller lignende 
procedurer, samt personer, der er ansvarli- 
ge for den lovpligtige revision af forenin- 
gens regnskaber under forudsætning af, at 
modtagerne af oplysninger har behov her- 
for til varetagelse af deres opgaver. 

11) Danmarks Nationalbank og udenlandske 
centralbanker under forudsætning af, at op- 
lysningerne er nødvendige for dem i deres 
egenskab af pengepolitisk myndighed eller 
i bankens overvågning af betalingssyste- 
mer. 

12) En institution, der forestår clearing af vær- 
dipapirer eller penge, såfremt det er nød- 
vendigt for at sikre, at institutionen reage- 
rer behørigt på misligholdelser eller poten- 
tielle misligholdelser på det marked, hvor 
institutionen er ansvarlig for clearingen. 

13) Myndigheder i andre lande inden for Den 
Europæiske Union eller lande, som Fælles- 
skabet har indgået aftale med, der fører til- 
syn med investeringsinstitutter. 

14) Myndigheder i andre lande inden for Den 
Europæiske Union eller lande, som Fælles- 
skabet har indgået aftale med, der har an- 
svaret for tilsynet med kreditinstitutter, fi- 
nansieringsinstitutter, forsikringsselskaber 
eller med kapitalmarkederne og organer, 
der medvirker ved instituttets likvidation, 
konkursbehandling eller lignende procedu- 
rer samt personer, der er ansvarlige for den 
lovpligtige revision af instituttets regnska- 
ber under forudsætning af, at modtagerne 
af oplysninger har behov herfor til vareta- 
gelse af deres opgaver. 

15) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande 
uden for Den Europæiske Union eller uden 
for lande, som Fællesskabet har indgået af- 
tale med, under forudsætning af, at oplys- 
ningerne i henhold til de pågældende myn- 
digheders nationale lovgivning er undergi- 
vet tavshedspligt som angivet i stk. 1 og 
udveksles i henhold til international aftale. 
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Stk. 6. Alle, der i henhold til stk. 4 og 5 mod- 
tager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet, 
er med hensyn til disse oplysninger undergivet 
den i stk. I omhandlende tavshedspligt. 

Stk. 7. Fortrolige oplysninger, som Finanstil- 
synet modtager, må kun anvendes i forbindelse 
med tilsynshvervet, til pålæggelse af sanktio- 
ner, eller hvis tilsynets afgørelse påklages til 
højere administrativ myndighed eller indbrin- 
ges for domstolene. 

Stk. 8. Adgangen til udlevering af fortrolige 
oplysninger til Folketingets stående udvalg i 
henhold til stk. 5, nr. 8, er begrænset til doku- 
menter i sager, der er oprettet i Finanstilsynet 
efter den 16. september 1995. 

§ 77 b. Som part i forholdet til Finanstilsynet 
anses alene den forening, det administrations- 
selskab eller depotselskab, som en afgørelse 
truffet af Finanstilsynet retter sig mod, jf. dog 
stk. 2 og 3. 

Stk. 2.1 nedennævnte tilfælde anses en anden 
end foreningen, dens administrationsselskab 
eller depotselskab tillige som part i Finanstilsy- 
nets afgørelse for så vidt angår den del af sagen, 
der vedrører den pågældende: 

1) Den, som oyertræder lovens forbud mod at 
drive investeringsforenings- eller special- 
foreningsvirksomhed, jf. § 3, § 5, stk. 1, og 
§ 5, stk. 2, 2. pkt. 

2) En forening, som ansøger om godkendelse 
som investeringsforening eller specialfor- 
ening, jf. § 6, stk. 1 og 3. 

3) Et medlem af en forenings bestyrelse eller 
direktion, når tilsynet nægtér en forening 
tilladelse eller inddrager denne, jf. § 8 og 
§52, stk. 1. 

4) Revisor i en forening, når Finanstilsynet 
afskediger eller pålægger denne at give op- 
lysninger om foreningens forhold, jf. § 40, 
stk. 4 og 6, samt i sager, hvor de valgte re- 
visorer ikke har opfyldt deres oplysnings- 
forpligtelse over for Finanstilsynet, jf. 
§ 40, stk. 6. 

5) . Udenlandske investeringsinstitutter, som 
ansøger om tilladelse til at markedsføre de- 
res andele i Danmark, jf. § 71. 
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§ 85. Undlader en forenings bestyrelse, di- 
rektion, revisor, administrationsselskab eller 
depotselskab i rette tid at efterkomme de plig- 
ter, der efter loven påhviler dem over for Fin- 
anstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrel- 
sen, kan Finanstilsynet som tvangsmiddel på- 
lægge de pågældende daglige eller ugentlige 
bøder. 

Lov indeholdende Indskrænkninger i Ad- 
gangen til Omsætning af Præmieobligatio- 

ner m.m. (*1) 
Vi Frederik den Ottende, af Guds Naade 

Konge til Danmark, de Venders og Goters, 
Hertug til Slesvig, Holsten, Stormann, Ditmar- 
sken, Lauenborg og Oldenborg, Gør vitterligt: 

Rigsdagen har vedtaget og Vi ved Vort Sam- 
tykke stadfæstet følgende Lov: 

§1 ' 
Under Straf af Bøder fra 200 Kr. til 2.000 Kr. 

forbydes det at foretage eller lade foretage Kol- 
portage (Ombæring) i den Hensigt at sælge el- 
ler udbyde til Salg udenlandske saakaldte Præ- 
mieobligationer eller andre dermed i Klasse 
staaende Obligationer eller Beviser for Ret til 
at erholde saadanne, naar saadan Kolportage 
foregaar her i Landet eller herfra foranstaltes 
udført i fremmed Land, hvor denne Virksom- 
hed er forbudt der bosatte Personer. 

Lovforslaget 

6) Den, som Finanstilsynet indhenter oplys- 
ninger fra til afgørelse af, om den pågæl- 
dende er omfattet af lovens bestemmelser, 
jf. § 77, stk. 3. 

Stk. 3. Som part anses i øvrigt et bestyrelses- 
medlem, en revisor, en direktør eller andre le- 
dende medarbejdere i en forening, et admini- 
strationsselskab eller et depotselskab, hvis Fi- 
nanstilsynets pålæg eller påtale i medfør af lo- 
ven eller dennes forskrifter er rettet direkte 
mod pågældende.«. 

8. § 85 affattes således: 

»§ 85. Undlader en forenings bestyrelse, di- 
rektion, revisor, administrationsselskab, depot- 
selskab eller likvidator i rette tid at efterkòmme 
de pligter, der efter loven eller bestemmelser 
fastsat i henhold til loven påhviler dem over for 
Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabssty- 
relsen, kan Finanstilsynet henholdsvis Er- 
hvervs- og Selskabsstyrelsen som tvangsmid- 
del pålægge de pågældende daglige eller ugent- 
lige bøder.«. 

§3 
Lov nr. 52 af 14. marts 1991 indeholdende 

Indskrænkninger i Adgangen til Omsætning af 
Præmieobligationer m.m. ophæves. 
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Gældende formulering 

§2 
Under samme Straf skal det være forbudt at 

sælge eller udbyde til Salg Andele i fornævnte 
Obligationer eller særskilt at afhænde eller ud- 
byde til Salg Retten til for en enkelt eller enkel- 
te Trækninger at deltage i Gevinstfordelingen 
efter de nævnte Obligationer, selv om saadan 
Afhændelse fremtræder under Form af et tilsy- 
neladende Salg af selve Obligationen eller un- 
der Form af nogen anden Retshandel, naar det 
af Retten kan skønnes, at denne er valgt i det 
Øjemed derved at unddrage sig det ovennævnte 
Forbud. Dette Forbud gælder, naar saadant 
Salg eller Udbydelse til Salg foregaar her i Lan- 
det eller herfra foranstaltes udført i fremmed 
Land, hvor denne Virksomhed er forbudt der 
bosatte Personer. 

§3 
Bekendtgørelser i indenlandske Tidender til 

Fremme af de efter § 2 forbudte Falbydelser 
straffes med en Bøde af indtil 400 Kr., saaledes 
at Ansvaret bedømmes efter de i Lov af 3. janu- 
ar 1851 § 3 fastsatte Regler. Den for en Tiden- 
des Udgivelse ansvarlige kan dog ikke tiltales 
for Optagelse af saadanne Bekendtgørelser, 
forinden det er ham betydet af Politiet, at de ere 
ulovlige. 

§4 
Sager efter denne Lov behandles som offent- 

lige Politisager. 
§5 

Bestemmelserne i Lov om Klasselotteriets 
Ordning af 6. Marts 1869 § 4 og Lov af 10. 
April 1895 indeholdende Forbud mod Kolpor- 
tage med samt Salg og Udbydelse til Salg af 
Andele af udenlandske Præmieobligationer 
m.m. ophæves. 

Lovforslaget 
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Gældende formulering 

§6 
Denne Lov træder i Kraft 3 maaneder efter 

dens Kundgørelse i Lovtidende. Opfyldellsen 
af allerede lovlig indgaaende Retshandler berø- 
res ikke af Lovens Bestemmelser. 

Hvorefter alle vedkommende sig have at ret- 
te. 

Givet på Amalienborg, den 14de Marts 1911. 

Under Vor Kongelige Haand og Segl. 

Frederik R. 

(L.S.) 

Buelow. 
Officielle noter 

(*) Udfærdiget gennem Justitsministeriet. Se 
Rigsdagstidenden for 1910-11: Landst. Tid. 
Sp. 415, 452, 545, 564; Folket. Tid. Sp. 4795, 
5115, 5156; Till. A. Sp. 3511; Till. C. Sp. 169, 
299. 

Lovforslaget 
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. Til lovforslag nr. L 29. Skriftlig fremsættelse (8. oktober 1998) < ., 

Økonomiministeren (Marianne Jelved): 
Herved tillader jeg mig for Folketinget at 

fremsætte: 
Forslag til lov om ændring af lov om fonds- 

mæglerselskaber og lov om investeringsforenin- 
ger og specia/foreninger samt om ophævelse af 
Lov indeholdende Indskrænkninger i Adgangen 
til Omsætning af Præmieobligationer m.m. 

(Lovforslag nr. L 29). 
Dele af lovforslaget er er en genfremsættelse 

af L 184 fra februar 1998, og andre dele af lov- 
forslaget er en genfremsættelse af L 197, som 
skulle have været fremsat for Folketinget i fe- 
bruar 1998. Begge lovforslag bortfaldt som føl- 
ge af Folketingsvalg. 

Lovforslaget har til formål at præcisere Fi- 
nanstilsynets tavshedspligt, ligesom det fastslås, 
hvem der har partsstatus i forhold til Finanstilsy- 
net. 

Derudover nedsættes kravet til antal af reviso- 
rer for fondsmæglerselskaber med mindre risi- 
kobetonede aktiviteter og for de unoterede for- 
eninger fra to til en. 

Som led i den generelle regelforenkling samt 
harmonisering af koncemregler m.v. indeholder 

lovforslaget en række ændringer og præciserin-, 
ger. 

I lov om fondsmæglerselskaber indføres en 
begrænsning af fondsmæglerselskabers adgang 
til at eje fast ejendom og aktier (andele) i ejen- 
domsselskaber. 

I lov om investeringsforeninger og specialfor- 
eninger ændres kravet til bestyrelsesmedlem- 
mers og direktørers bopælspligt svarende til kra- 
vet i aktieselskabsloven. 

Derudover indeholder lovforslaget en bestem- 
melse om, at en selvstændig afdeling kan over- 
føres fra en forening til en anden forening som 
selvstændig afdeling, uden at lovens spaltnings- 
og fusionsregler kommer til anvendelse. 

Endelig sker der med lovforslaget en ophævel- 
se af Lov nr. 52 af 14. marts 1911 indeholdende 
Indskrænkninger i Adgangen til Omsætning af 
Præmieobligationer m.m. 

Med disse bemærkninger, og idet jeg i øvrigt 
henviser til lovforslaget og bemærkningeme til 
dette, skal jeg anbefale forslaget til det høje 
Tings velvillige behandling. 


