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Til lovforslag nr. L 150. Beteenkning afgivet af Erhvervsudvalget den 8. april 1999

‘Betzenkning

over

Forslag til lov om &ndring af lov om Va’erdipapirhandel m.v.
(Regelforenkling, overtagelsestllbud tavshedspligt og partsbegreb, koncerninterne transaktloner
precisering af Finanstilsynets adgang til at indhente oplysninger)

Udvalget har behandlet lovforslagct i nogle
mader og har herunder stillet spergsmal til gko-
nomiministeren, som denne har besvaret skrift-
ligt.

Endvidere har udvalget modtaget skriftlige
henvendelser fra Dansk Industri og Jesper Lau
Hansen, Kebenhavns Universitet. ,

Der er af gkonomiministeren stillet ndrings-
forslag, hvorom henvises til de ledsagende be-
markninger. S

Herefter indstiller et flertal (Socialdemokrati-
ets, Ventres, Det Konservative Folkepartis,
Dansk Folkepartis, Centrum-Demokraternes,
Det Radikale Ventres, Fremskridtspartiets og

Kristeligt Folkepartis medlemmer af udvalget)’

lovforslaget til vedtagelse med de stlllede ®n-
dringsforslag.

Et mindretal (Socialistisk Folkepartis og En-
hedslistens medlemmer af udvalget indstiller
lovforslaget til vedtagelse med de under nr. 1-9
stillede andringsforslag.

Som anfert ved behandlingen af lovforslagene
om &ndring af de gvrige finansielle tilsynslove i
efteraret 1998 finder mindretallet ikke, at der er
fundet en tilfredsstillende lgsning pa spergsmé-
let om rekkevidden af Finanstilsynets tavsheds-

pligt.

ZEndringsforslag

Af okonomiministeren, tiltradt af udvalget:
Til§ 1

‘1) Efter nr. 1 indsattes som nyt nummer:

»01.1 § 4, stk. 1, nr. 6, der bliver nr. 5, ndres
»Kongeriget Danmarks Hypotekbank og Fin-
ansforvaltning.« til: »Finansstyrelsen.««

2) Efter nr. 2 indszttes som nye numre:
»02.1§ 5, stk. 2, eendres »Kongeriget Danmarks
Hypotekbank og Finansforvaltning« til: »Fin-
ansstyrelsen«. '

03. 1§ 6, stk. 7, ®=ndres »Kongerlget Danmarks
Hypotekbank og Finansforvaltning« til: »Fin-
ansstyrelsen.««

.3) Efter nr. 11 indsattes som nyt nummer:

»04. 1 § 54, stk. 2, indsattes efter »clearingcen-
traler«: », Finansstyrelsen«.«

4) I den under nr. 13 foreslaede affattelse af §
55, stk. 4, 1. pke., udgar ordene »til den pagel-
dende vaerdipapircentral«.

5) Efter nr. 14 indsattes som nyt nummer:

»05. 1 § 62, stk. 1, nr. 1, ®ndres »Kongeriget
Danmarks Hypotekbank og Finansforvaltning«
til: »Finansstyrelsen«.«



Bet. o. lovf. vedr. vardipapirhandel m.v.

483

6) Nr. 17 affattes séledes:
»17.1§ 64 indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. 1 tilfelde af konkurs; betalingsstands-
ning eller lignende i en virksomhed omfattet af
stk. 1 opherer den i samme stykke navnte tilslut-
ningsaftale med omgéende virkning og dermed
retten til at foretage indrapportering til registre-
ring i en vaerdipapircentral. Medmindre andet af-
tales, overtager vardipapircentralen herefter
indrapporteringen til registrering pa bererte kon-
ti i en periode pa hejst 4 maneder, hvorefter kon-
tohaverens registreringer overfores til konto hos
. den enkelte udsteder. Finanstilsynet kan fastsat-
te nermere regler om fremgangsmaden i forbin-
delse med opheret af en tilslutningsaftale som
nevnti 1. pkt. samt i forbindelse med overforsel
af en kontohavers reg1strermger til konto hos en
udsteder som navnt i 2. pkt.« -

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.«

7) I det under nr. 19 foreslaede $84 b stk. 5,
- &ndres »lovens fremsattelse.« til: »den 17. de-
cember 1998.« : .

8) Efter nr. 21 indsettes som nyt nummer:
»06. 1 § 92, stk. 2, eendres »nr. 2-8,« til: »or. 2-
7,4«

9) Efter nr. 23 indsettes som nyt nummer:

" »07.1§ 127 a, stk. 4, endres »nr. 2 og 4,« til:
»nr. 2 og 3,«.«

~Af akonomzmzmsteren tiltradt af et flertal (S,
'V, KF DF, CD RV, FPog KRF)

Til § 2
10) § 2 affattes séledes:
- »§2

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. maj 1999,
. Stk. 2. For aktionzrer, der den 12. marts 1999
opfylder betingelserne for at vare omfattet af §

31, stk. 1, nr. 5, men ikke nr. 1-4, indtreeder ind-

- lesningsforpligtelsen ferst, nir en af bestemmel-
serne i nr. 1-4 er opfyldt. Det er en betingelse, at
aktioneren inden den 1. august 1999 har an-
meldt sin besiddelse til den fondsbers, hvor akti-
erne er noteret, samt at fondsbersen har foretaget
en efterprovning af, at anmelderen er omfattet af
1. pkt. og har meddelt dette til anmelderen.

Stk. 3. Overdragelser i perioden fra den 12.
marts 1999 til den 1. maj 1999, der opfylder be-
tingelserne for at veere omfattet af § 31, stk. 1, nr.

5, medferer indlesningspligt i henhold til § 31
som @ndret ved § 1, nr. 7-9. Tidsfristen for afgi-
velse af tilbud i henhold til bekendtgerelse nr.
333 af 23. april 1996 regnes fra den 1. maJ
1999.«

Bemaerkn’inge'r
Tilnr. 1,2 0g 5

De foresldede endringer er en konsekvens af
lov nr. 903 af 16. december 1998 om afvikling af
Kongerlget Danmarks Hypotekbank og Finans-
forvaltning, der medforer, at Hypotekbankens
lane- og udlansaktiviteter bringes til opher pr. 1.
januar 1999, og at alle bestdende engagementer
afvikles over en &rrakke, hvorefter institutionen
Kongeriget Danmarks Hypotekbank og Finans-
forvaltning nedlazgges. Alle Hypotekbankens
ovrige aktiviteter viderefores usendret i en ny
statsstyrelse, der oprettes med virkning fra 1. ja-
nuar 1999 under navnet Finansstyrelsen.

Til nr. 3

I benhold til lovens § 62 har Finansstyrelsen
(tidligere Kongeriget Danmarks Hypotekbank
og Finansforvaltning) ret til at foretage indrap-
portering til en verdipapircentral, dvs. adgang
til at veere kontoferende institut. Denne adgang
er allerede udnyttet. -

Finansstyrelsen har i medfer af va:rdlpaplr-
handelslovens § 4 adgang til at rette henvendelse
til offentligheden og tilbyde sig som keber, sal-
ger eller formidler af vaerdipapirer. Finansstyrel-
sen har pa det grundlag hidtil foretaget postor-
dresalg af statsobligationer og statsgzldsbeviser
pd den méde, at kunden indbetaler et beleb til
Finansstyrelsen, som indkeber de gnskede veer-
dipapirer hos Dan- marks Nationalbank og der-
efter som kontoferende institut indrapporterer til
registrering i en veerdipapircentral. S&fremt en
kunde ensker at selge verdipapirer, rettes hen--
vendelse til Finansstyrelsen, som formidler et
tilbagesalg til Nationalbanken, mod at salgspro-
venuet indsattes p& kundens pengekonto.

Som led i omlegning af arbejdsgangene plan-
lzgger Finansstyrelsen imidlertid som kontofe-
rende. institut pa vegne af egne kunder i forbin-

~ delse med kundernes salg af verdipapirer at fri-

give papirerne ved salg til Finansstyrelsen, mod
at salgsprovenuet tilgar kundens egen pengekon-
to. C o ‘
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Finansstyrelsen gnsker derfor ogsé at kunne
cleare og afvikle transaktioner pa vegne af tred-
jemand, dvs. vere afviklingsansvarlig i en clea—
ringcentral,

For at sikre, at Finansstyrelsen selv kan foresta

afviklingen, foreslas bestemmelsen justeret sale-
des, at ogsd Finansstyrelsen kan cleare og afvik-
le transaktioner pé vegne af tredjemand.

Forslaget har ikke til hensigt at @ndre grund-
laget for Finansstyrelsens keb og salg af statsob-
ligationer og statsgaldsbeviser. Fmansstyrcl-
sens forretnmgsomfang pa dette omrade indgik
som en del af den i 1995 gennemforte borsre-
form. ‘ '

Til nr. 4 4
Zndringen er alene af redaktionel karakter.

Tilnr. 6

Ved et kontoferende instituts konkurs har det
lovgivningsmeessigt veeret forudsat, at de konti,
for hvilke det pagaldende institut er registreret
som kontoansvarlig, straks overferes til andre
kontoferende institutter.

I praksis har det imidlertid vist sig, at en sddan
overforsel af konti ikke har veret mulig, da an-
dre kontoferende institutter ikke har ensket at
patage sig ansvaret for disse konti. For at sikre
anmeldelsesadgang til de bererte VP-konti og
beholdninger samt mdrapportermgsadgang for
udstedere har det varet nadvendigt at acceptere,
at de pagaldende bobestyrere indtil afslutningen
af konkursen fungerede som »kontoferende in-
stitut« for de tilbageblevne kontohavere — uden
at boet i henhold til lovens § 62, stk. 1, havde ret
til at udeve virksomhed som kontoferende insti-
tut eller er omfattet af de gzldende erstatnings-
ordninger efter lovens §§ 80-82.

Forslaget fastslar, at retten til at foretage ind-
rapportering til registrering i en vardipapircen-
tral opherer i tilfelde af konkurs, betalings-
standsning eller lignende 1 en af de af lovens §
62, stk. 1, og § 63 omfattede virksomheder. Efter
ophoret af retten til at foretage indrapportering
kan opgaven som kontoferende institut efter af-
tale overga til et andet kontoferende institut. Ind-
gas der ikke en sddan aftale, er den pagezldende
verdipapircentral forpligtet til at overtage opga-
ven, indtil den enkelte kontohaver har fundet sig
et andet kontoferende institut. Herved tilsikres,
at der altid vil vere et kontoferende institut, si-

ledes at der altid kan foretages registreringer pd

kontoen. Den pégaldende veerdipapircentral
overtager mdrapporteringen til registrering pé
berorte konti i en periode pa op til 4 maneder, sa-
ledes at den enkelte kontohaver er sikret til-
strazkkelig tid til at finde et andet kontoferende
institut. Efter udlebet af de 4 maneder vil even-

- tuelle tilbageblevne kontohaveres registreringer

skulle overfores til individuel konto hos den en-
kelte udsteder. Safremt udstederen ikke har til-
slut- ningsaftale som kontoferende institut,
overfores registreringerne til det kontoferende
institut, som udstederen har aftalt treeder i udste-
derens sted, jf. bekendtgerelsen om registrering
m.v. af fondsaktiver i en verdipapircentral.

Det forudsattes, at den pageldende vaerdipa-
pircentral i tilfzlde af en tilslutningsaftales op-
her som- folge af konkurs, betalingsstandsning
eller lignende straks underretter kontohavere og
udstedere om opheret samt oplyser om virknin-
gerne heraf. Der gives samtidig Finanstilsynet
mulighed for at faststite nermere regler om
fremgangsméden i forbindelse med opheret af
en tilslutningsaftale samt om overforsel af den
enkelte kontohavers registreringer til individuel
konto hos den enkelte udsteder.

Til nr. 7
Zndringen er alene af redaktionel karakter.

Til nr. 8 0g 9

Der er tale om konsekvensrettelser som fralge
af lovforslagets § 1, nr. 15, hvorefter lovens §
62, stk. 1, nr. 3, ophaves.

Tilnr. 10

Det foreslas, at loven trader i kraft den 1. maj
1999.

§2, stk. 2 og 3, er en overgangsbestemmelse
vedrerende lovforslagets § 1, nr. 7. Vedrerende
stk. 2 henvises indledningsvis til bemaerkninger-
ne til lovforslagets § 1, nr. 7.

Stk. 2 foreslas affattet saledes, at flere hensyn
spges forenet. Bestemmelsen skal give en aktio-
nar med bestemmende indflydelse, der i tillid til
den eksisterende § 31 har erhvervet en aktiepost
p& mellem en tredjedel og 50 pet. i et selskab, en
uzndret retstilstand. Endvidere varetages min-
dretalsaktionzrernes interesse “ved, at over-
gangsbestemmelsen begraenses til de aktionzrer,
der har mulighed for at udeve bestemmende ind-
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flydelse. Endelig er der ved udformningen af

overgangsbestemmelsen taget hensyn til, at den
skal vere administrerbar. v

- Bestemmelsen indeberer, at de hidtidige reg-

- ler om indlesningspligt fortsat er geldende for

de aktionzrer, som den 12. marts 1999 havde

mulighed for at udgve bestemmende indflydelse

over et selskab, sifremt aktionaren besidder

mere end 33 1/3 pct. af stemmerettighederne,

men ikke er omfattet af de nuvarende regler om
indlgsningspligt. “Den aktionar, der besidder
mere end- 33 1/3 pct. af stemmerettighederne,
men som ikke den 12. marts 1999 havde mulig-

hed for at udeve bestemmende indflydelse, vil

ikke veere omfattet af overgangsbestemmelsen,
hvilket betyder, at hvis aktionzren opnir mulig-
hed for at kunne udeve bestemmende indflydel-
se, skal der gives mdl;asmngstllbud til mindre-
talsaktionaererne.

Overgangsbestemmelsen gzelder udelukkende
for de aktionrer, der den 12. marts 1999 besad
mere end 33 1/3 pet. af stemmerettighederne og
- havde mulighed for at udeve bestemmende ind-
flydelse. En overdragelse af en sidan aktiepost
- betyder séledes, at erhververen bliver omfattet af
de nye regler om indlesningspligt. ,

For at vaere omfattet af overgangsbestemmel-

'sen kraves det, at aktionarer, der mener, atdeer

omfattet af overgangsbestemmelsen, inden den
1. august 1999 skal anmelde sig til den fonds-
bers, hvorpa aktierne er noteret. Herefter skal
fondsbersen tage stilling til, hvorvidt betingel-
serne for at vaere omfattet af undtagelsesbestem-
melsen er opfyldt. Herved undgas, at der senere
opstar tvivl om, hvorvidt overgangsbestemmel-
sens betingelser var opfyldt.

Anmeldelsen er henlagt til en fondsbers, 1det
det allerede i dag er den pageldende fondsbers,
der tager stilling til, hvorvidt-en given situation
medferer pligt til at afgive indlesningstilbud.

‘De af en fondsbers trufne afgerelser kan efter
de almindelige regler indbringes for Fondsradet.

I henhold til stk. 3 medferer overdragelser i
perioden fra den 12. marts 1999 til den 1. maj
1999 indlesningspligt i henhold til forslagets §
31, hvis overdragelsen medforer, at erhververen
kommer til at kunne udgve bestemmende indfly-

‘delse over selskabet og kommer til at besidde

mere end en tredjedel af stemmerettighederne. I

‘henhold til bekendtgerelse nr. 333 af 23. april

1996 skal erhververen senest 4 uger efter erhver-
velsen afgive indlesningstilbud. Denne frist reg-

nes i henhold til stk. 3 fra lovens ikrafitreden.
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