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Lovforslag nr. L 70. Fremsat den 9. november 1995 af erhvervsministeren (Mimi Jakobsen)

Forslag

til

Lov om fondsmeeglerselskaber”

Kapitel 1
Indledende bestemmelser

§ 1. Denne lov finder anvendelse pa fonds-
meglerselskaber, herunder fondsmaglersel-
skaber, der er bersmeeglerselskaber. Fonds-
maeglerselskaber har til formél at drive fonds-
meglervirksomhed ved at tilbyde tjenesteydel-
ser i forbindelse med vardipapirhandel pa er-
hvervsmassigt grundlag (investeringsservice).

Stk. 2. De i stk. 1 nevnte tjenesteydelser i
forbindelse med vardipapirhandel er de i bi-
lag 1, afsnit A, anferte tjenesteydelser i forbin-
delse med de instrumenter, der er angivet i bi-

lag 1, afsnit B, nir en sidan tjenesteydelse .

preaesteres over for tredjemand.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsetter narmere
regler om, hvilke fysiske og juridiske personer,
der kan udfere de i stk. 2 naevnte tjenesteydel-
ser uden tilladelse efter denne lov.

Stk. 4. Fondsmaglerselskaber m4 kun udfe-
re de tjenesteydelser, som er navnt i bilag 1,
afsnit A, og dertil knyttede accessoriske tjene-
steydelser, som er navnt i bilag 1, afsnit C. Fi-
nanstilsynet kan tillade, at fondsmaglerselska-
ber kan udfere tjenesteydelser som naevnt i 1.
pkt. med andre finansielle instrumenter end de
i bilag 1, afsnit B, navnte.

Stk. 5. Herudover m4 fondsmaglerselskaber

formidle tinglyste, negotiable pantebreve i fast
ejendom eller lgsore.

Stk. 6. Et fondsmaeglerselskab ma ikke have
datterselskaber, medmindre disse udelukken-
de driver fondsmaglervirksomhed.

§ 2. Fondsmaglerselskaber er eneberettige-
de til i deres navn at benytte ordet »fondsmaeg-
lerselskab« alene eller i sasmmensa&tning, An-
dre virksomheder m4 ikke i deres navn eller til
betegnelse af virksomheden benytte ordet
»fondsmaeglerselskab« eller betegnelser, der
er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er
fondsmaeglerselskaber.

Stk. 2. Fondsmaglerselskaber, der er med-
lemmer af en fondsbers, er desuden eneberetti-
gede til at kalde sig »bersmaglerselskab«.

Stk. 3. Fondsmaglerselskaber er forpligtede
til at anvende betegnelsen fondsmaeglerselskab
i deres navn. Hvis de er medlemmer af en
fondsbers, kan de tillige eller i stedet anvende
betegnelsen bersmaeglerselskab.

Stk. 4. Et udenlandsk fondsmaglerselskab
kan dog benytte det samme navn, som selska-
bet benytter i hjemlandet. Er der risiko for for-
veksling med et andet her i landet anvendt
navn, kan Erhvervs- og Selskabsstyrelsen krae-
ve en forklarende tilfgjelse.

!) Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer Ridets direktiv nr. 93/6/EQF af 15. marts 1993 om
kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag, EF-Tidende, nr. L 141, s. 1, og
Rédets direktiv nr. 93/22/EQF af 10. maj 1993 om investeringsservice i forbindelse med verdipapirer,
EF-Tidende, nr. L 141, 5. 27 og Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 95/26/EF af 29. juni 1995 om
@ndring af direktiv 77/780/EQF og 89/646/EGF om kreditinstitutter, direktiv 73/239/E@F og

92/49/E@F om skadesforsikring, direktiv 79/267/E@F og 92/96/EQF

om livsforsikring, direktiv

93/22/EQF om investeringsselskaber og direktiv 85/611/EGF om institutter for kollektiv investering i
veerdipapirer (investeringsinstitutter), med henblik pé at styrke tilsynet pa disse omrader, EF-Tidende nr.

L168,s.7.

Erhvervsmin., j.nr. 95-235-14
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-~ «-Kapitel 2: - -~
‘Stiftelse m.m.

§ 3. Fondsmaglerselskaber skal vaere aktie-
selskaber.

. Stk. 2. Et fondsmaglerselskab, der onsker at
. blive medlem af en fondsbers, en verdipapir-
central eller en clearingcentral, hvor selskabet

deltager i clearing og afvikling eller gnsker at
udfore en eller flere af de i bilag 1, afsnit A, nr.

2 og 4, og afsnit C, nr. 1 og 3, naevnte tjenéstey- -

delser, skal have en aktiekapital, der mindst
udgﬂr et belgb svarende til modveerdien af 1
mio. ECU.

_Stk. 3. Andre fondsm&glerselskaber skal ha- .

ve en aktiekapital, der mindst udger et belab
svarende til modvardien af 300.000 ECU

Stk. 4. Goodwill kan ikke anvendes som en
del af den indbetalte kapital. Deling af aktie-
kapitalen i aktieklasser med forskelhg stemme-
ret- kan ikke finde sted. '

§ 4. Et fondsmaeglerselskab skal have en an- .
svarhg kapital svarende til mindst en tjerdedelv

af sével det foregdende ars faste omkostnlnger
som vederlag udbetalt som prov1s1on Finans-
tilsynet kan tilpasse dette krav i tilfeelde af en
vaasenthg &ndring i fondsmaeglerselskabets
virksomhed siden det foregéende &r. Har et
fondsmaeglerselskab ikke vaeret i. drift i et ar,
skal det have en ansvarlig kapxtal svarende til
mlndst en fjerdedel af sdvel de faste_ omkost-

ninger, der fremgar af drlftsplanen for forste

ars drift, som forventet vederlag i form af pro-

vision, medmmdre denne plan kracves aendret }

af Fmanstllsynet

Stk 2. Fmanstllsynet fastsaetter nzrmere
regler om opgerelsen af fondsmaeglerselska-
bers. faste . omkostmnger

Kapntel 3
Tilladelse m.m.

.§ 5. Fondsmaglerselskaber skal have tilla-
~ delse af Finanstilsynet til at drive fondsmag-

lervirksomhed. Tilladelsen skal angive de om-

rider i bilag 1 afsmt A og C, som tllladelsen,
1) direkte eller indirekte forbindelser af deni

omfatter

< Stk 2. Ans;agmng om txlladelse skal ledsages B
af en driftsplan, hvori blandt andet angives ar-"
“ten af de forretninger, der patenkes udfert, .

samt fondsmaglerselskabets organisation. An-
segningen skal desuden indeholde oplysninger
~om alle aktionzrer, der direkte eller indirekte
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“-gjer en kvahﬁceret andel pé mmdst 5 pct. af

aktiekapitalen eller stemmerettlghederne eller
en aktiebesiddelse, der giver mulighed for at
udeve en betydelig indflydelse pa forvaltnin-
gen af fondsmaglerselskabet, eller som i gvrigt .

_har snavre forbindelser, jf. stk. 8, samt om
* stgrrelsen af disse aktioneerers aktiebesiddelse.

Stk. 3. Tilladelse til at udfere en eller flere af

~de i bilag 1, afsnit C, anferte accessoriske tje-
‘nestcydelser,kan kun meddeles fondsmaegler-
‘selskaber i tilknytning til ansegning om tilla-
delse til at udfere tjenesteydelser i-henhold til. -

bllag 1, afsnit A.

Stk. 4. Forst nér Flnanstllsynet har meddelt
tilladelse til at drive fondsmeeglervirksomhed,
kan- fondsmaglerselskabet registreres i Er-
hvervs- og. Selskabsstyrelsen, Med anmeldel-
sen til registrering skal: fondsmaglerselskabet
indsende 2 daterede eksemplarer af vedtagter-
ne til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, der vide-
resender det ene eksemplar til Finanstilsynet.

Stk. 5. Ved anmeldelse.af vedtaegtsendrin-
ger skal fondsmaglerselskabet indsende 2 da-
terede eksemplarer af vedtagterne. med den

“fuldsteendige nye affattelse til Erhvervs- og

Selskabsstyrelsen, der v1deresender det ene ek-
semplar til Finanstilsynet. . :

Stk. 6. Finanstilsynet: kan naegte: tllladelse '
hvis et medlem af fondsmaeglerselskabets di-
rektion eller bestyrelse n
1) m4 skennes ikke at have fyldestgrarende er-

faring til at udeve stillingen eller hvervet,

2) er dgmt for et strafbart forhold, og det udvi-
- ste forhold begrunder en nzrliggende fare

. for misbrug af stillingen eller hvervet, eller
3) i stilling eller erhverv har udvist en sddan

adfzrd, at der er grund til at antage, at den

* pégeldende ikke vil varetage stillingen el-

¢ ler hvervet pa forsvarlig made. .

Stk. 7. Tilladelse kan naegtes, hvis der fore- :
ligger snaevre forbindelser, jf. stk. '8, mellem
fondsmaglerselskabet og andre virksomheder
eller personer, og hvis disse forbindelser vil

. kunne vanskeliggore varetagelsen af tllsynets
_opgaver. '

Stk. 8. Ved snavre forblndelser forstés

- lov- om visse selskabers aﬂaeggelse af ars-
- regnskab § 1, stk. 2, nr. 8, angivne art, '

2) kapitalinteresser, hvorved forstds en virk-
somheds direkte eller indirekte besiddelse
af 20 pct. eller mere af stemmerettighederne
eller kapitalen i en virksomhed, eller
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3) flere virksomheders eller personers fxlles
forbindelse, jf. nr. 1, med en virksomhed.

Stk. 9. Finanstilsynet kan nacgte tilladelse,
séfremt lovgivningen i et'land uden for den
Europziske Union eller lande, som Fellesska-
bet har'indgdet samarbejdsaftale med, vedre:
rende en virksomhed eller person, som fonds-
maglerselskabet har snavre forbindelser med,
jf. stk. 8, vil kunne vanskehggﬂre varetagelsen
af tilsynets opgaver.

Stk 10. Tilladelse kan desuden naxgtes, hv1s
de i stk. 2 n®vnte aktionzrer skennes at ville
modvirke en forsvarlig dnﬁ af fondsmatgler-
selskabet.

Stk. 11. Nér tilladelse nagtes, skal dette be-
grundes og meddeles anspgeren senest seks
méneder efter indgivelsen af'en fyldestgarende
ansegning. Der treeffes under alle omstendig-
heder afgerelse senest tolv maneder efter an-
segningens modtagelse.

Stk. 12. Finanstilsynet kan i overensstem-
melse med bestemmelserne i Rédets direktiv
om investeringsservice i forbindels¢ med vaer-
dipapirer suspendere behandlingen- af anseg-
ninger om tilladelse til fondsmaglerselskaber;
som direkte eller indirekte éjes af selskaber
med hjemsted -uden for Den' Europeiske
Union eller lande, som Fallesskabet har ind-
gdet samarbejdsaftale med. - ¢

Stk. 13."Reglerne i stk. 2 finder tilsvarende
anvendelse, hvis et fondsmaglerselskab, der
har fiet tilladelse efter denne lov, ansager om
endring af sin tilladelse.

Stk. 14. Et fondsmaeglerselskab, der har féet
tilladelse efter denne lov, er forpligtet til at ha-
ve sit hovedkontor og udeve v1rksomhed her i
landet.

§ 6. Et udenlandsk fondsmaeglerselskab, der
er meddelt tilladels¢ i-et andet land inden for
Den Europziske Union eller lande; som Fel-
lesskabet har indgdet samarbejdsaftale med,
kan begynde at udeve virksomhed her i landet
gennem en filial 2 maneder efter, at Finanstil-
synet har modtaget meddelelse herom fra til-
synsmyndighederne i hjemlandet, jf. stk. 2. Fi-
lialen kan udfere de i bilag 1, afsnit A og C,
navnte tjenesteydelser, safremt disse er omfat-
tet af fondsmaeglerselskabets tilladelse i hjem-
landet.

Stk. 2. Finanstilsynet: skal fra hjemlandets
tilsynsmyndigheder have modtaget falgende
oplysninger:

1) en beskrivelse af filialens vitksomhed, her:
under oplysninger om orgamsatlon og de
planlagte tjenesteydelser,

2) en erklering om, at de planlagte tjenestey-
delser er omfattet af fondsmaeglerselskabets
-tilladelse i hjemlandet

3) filialens adresse, - :

4) navnene pa filialens ledelse, samt ;

5) oplysninger om en eventuel investorbeskyt~
telsesordning i hjemlandet omfattende ﬁha-
lens investorer, .

- Stk.-3. 1 tilfeelde af @ndringafet forhold ‘der
er givet meddelelse om efter:stk, 2, skal fonds-
maglerselskabet give meddelelse herom til Fi-
nanstilsynet, senest en mﬁned for aendrlngen
foretages.

Stk. 4. Et udenlandsk fondsmaeglerselskab
der er meddelt tilladelse i et andet land inden
for Den Europaiske Union eller lande, som
Fezllesskabet har indgdet samarbejdsaftale
med, kan begynde at udeve virksomhed her i
landet som granseoverskridende tjenesteydel-
ser, ndr Finanstilsynet har modtaget meddelel-
se herom fra tilsynsmyndighederne i hjemlan-
det. Fondsmeglerselskabet kan udfore de i bi-
lag 1, afsnit A og C, navnte tjenesteydelser,
ndr hjemlandets tilsynsmyndigheder har er-
klazret, at disse er omfattet af fondsmaeglersel-‘
skabets tilladelse i hjemlandet. i

Stk. 5. Et:udenlandsk fondsmaeglerselskab
der etablerer reprasentationskontor her:i-lan-
det, skal give Finanstilsynet meddelelse her-
om, senest samtidig med at kontoret etableres.
Meddelelsen skal indeholde oplysninger om:
1) repraesentationskontorets adresse, og
2) navnene pé repraesentationskontoretsledel-

se.

§ 7. Et fondsmaeglerselskab, der gnsker at
etablere en filial i et andet land inden for Den
Europaiske Union eller lande, som Fallesska-
bet har indgéet samarbejdsaftale med, skal
meddele dette til Finanstilsynet sammen med
ffalgende oplysninger om filialen:

1) i hvilketland filialen gnskes etableret,

2) en driftsplan, hvori der blandt andet angi-
ves, hvilken art forretninger der patankes
udfert, samt filialens organisation,

3) filialens adresse og

4) navnene pa filialens ledelse. -

Stk. 2. Finanstilsynet videresender de i stk. 1
navnte:-oplysninger og -oplysninger om en
eventuel investorbeskyttelsesordning til til-
synsmyndighederne i veertslandet senest 3 mé-
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neder eﬁer -modtagelsen af oplysningerne og

underretter - fondsmaglerselskabet < herom.
Samtidig fremsendes erklering om, at de plan-
lagte tjenesteydelser er omfattet af fondsmzeg-
lerselskabets tilladelse. .

' Stk. 3. Finanstilsynet kan undlade at frem-
sende - de navnte oplysninger, hvis der er
grund til at betvivle, at fondsmaeglerselskabets
administrative struktur og finansielle situation

" er forsvarlig som grundlag for den pitankte

etablering. Finanstilsynet giver fondsmagler-
selskabet meddelelse herom inden 3 méneder
fra modtagelsen af de istk. 1 nzvnte oplysmn-

£ ger - N
Stk 4 Fondsmasglersglskabet er forphgtet :

til ‘at meddele Finanstilsynét og vrtslandets

tilsynsmyndigheder .enhver @ndring i de i
stk.-1 og-2 nzvnte forhold, senest en méned for -

&ndringen foretages.

-Stk. 5. Et fondsmaeglersélskab der pnsker at_

udave virksomhed i form af graznseoverskri-

~ dende tjenesteydelser i et andet land inden for

Den Europaiske Union eller lande, som Feel-.

lesskabet har indgdet samarbejdsaftale med,

skal give Finanstilsynet meddelelse herom:
med angivelse af, i hvilket land virksomhed

enskes padbegyndt, og hvilke tjenesteydelser
der gnskes udfert.
Stk. 6. Finanstilsynet videregiver den1 stk 5

nxvnte meddelelse samt en erklering om, at

de planlagte aktiviteter er omfattet af fonds-
maglerselskabets tilladelse, til tilsynsmyndig-
heden i. vaertslandet, senest -en maned efter

. modtagelsen af den i stk. 5 neevnte meddelelse:

.Stk. 7. Fondsmaeglerselskabet er forpligtet

til at ‘meddele Finanstilsynet og vertslandets

tilsynsmyndigheder enhver aendring i de i

- stk. 5 navnte forhold, senest 1 méned for &n-

drmgen foretages

§ 8. Lovens bestemmelser gaelder for ﬁhaler

af fondsmaglerselskaber, der har hjemsted i et
land uden for Den Europeiske Union eller.

lande, som Fellesskabet har indgdet samar-
bejdsaftale med, med de afvigelser, filialfor-
holdet ngdvendigger, eller som er fastsat i eller
i medfor af international aftale.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsztter bestemmel-
ser i henhold til stk. 1, samt bestemmelser om
tilladelse til filialer af udenlandske fondsmag-
lerselskaber, herunder om at. Flnanstllsynet
kan undtage fra bestemmelserne.
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- Kapitel 4
Ejerforhold

- § 9 Fmanstllsynet skal underrettes om: og pa |
forhénd godkende enhver fysisk- eller juridisk
persons direkte eller indirekte erhvervelse af

en kvalificeret andel i et fondsmaeglerselskab - ‘

samt sddanne forogelser af den kvalificerede

“andel, der medfar_er, at denne udger eller over-

stiger en grense pa henholdsvis 20 pct., 33 pct.

0g 50 pct., eller medferer, at fondsmaeglersel- ‘

skabet bliver et datterselskab.. \

Stk. 2..Ved kvalificeret andel forstés direkte .
ellerv indirekte besiddelse af mindst 5 pct. af
aktiekapitalen eller stemmérettighederne eller
en aktiebesiddelse; der giver mulighed for at
udeve en betydelig indflydelse: pa. forvaltnin- .

_gen af fondsmaglerselskabet eller en' anden -

virksomhed, hvori den kvahﬁcerede andel be-
siddes.

‘Stk. 3. Erhvervelse - eller fomgelse af ande-
len, som nzevnt i stk. 1, kan kun godkendes,
ndr dette ikke strider mod hensynet til at sikre

en forsvarlig drift af fondsmaeglerselskabet. Fi-

nanstilsynets godkendelse eller afslag skal fo- -

-~ religge senest 3 maneder efter Finanstilsynets
" modtagelse af underretmng om. den pétaenkte

investering.. .
Stk. 4. Fmanstllsynet kan ved godkendelse

af en erhvervelse eller fomgelse efter stk. 1

fastseette en frist for gennemferelsen af denne‘

Stk. 5. Finanstilsynet kan i overensstemmel- -

se med bestemmelserne i- Rédets direktiv. om
mvestermgsservwe suspendere behandhngen‘
af en ansggning om et selskabs direkte eller in-

direkte erhvervelse af de’i stk. 1 fastsatte ande- ‘

le i et fondsmeeglerselskab, hvis selskabet lig- -
ger uden for Den Europaiske Union eller lan- -

~de, som Fzllesskabet har mdgﬁet en samar-

bejdsaftale med.
Stk. 6. Aktlonzerer, som har en andel pé
mindst 5 pct., og som patanker at mmdske-

denne andel, sdledes at den falder under en af = .

dei stk. 1 fastsatte graenser, skal underrette Fi-
nanstilsynet herom og angive sterrelsen af den
patenkte fremtidige andel. -

Stk. 7. Nar et fondsmaeglerselskab far kend-

-skab til erhvervelse__r eller athendelser af ande-

le, som navnt i stk. 1 og 6, skal fondsmegler-

Aselskabet straks give Flnanstllsynet meddelelse

herom.

- Stk. 8. Et fondsmaeglerselskab skal en gang
om 4ret-inden udgangen af april mined i for-
bindelse med indsendelsen af arsregnskabet
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give Finanstilsynet meddelelse om navnene pa
de aktionzrer, som ejer en kvalificeret andel i
fondsmeaglerselskabet, og om sterrelsen af dis-
se andele.

§ 10. Safremt aktionzrer, der er i besiddelse
afen afdei § 9, stk. 1, fastsatte kapitalandele i
et fondsmeglerselskab, modvirker en forsvar-
lig drift af fondsmaglerselskabet, kan Finans-
tilsynet ophave den stemmeret, der er knyttet
til de pagaeldende aktionaerers aktier, eller pa-
byde fondsmaglerselskabet at folge bestemte
retningslinjer.

Stk. 2. Finanstilsynet kan ophave den stem-
meret, der er knyttet til aktier ejet af fysiske
eller juridiske personer, som ikke overholder
forpligtelsen i § 9, stk: 1, til forudgdende at un-
_derrette Finanstilsynet. Aktierne tildeles igen
fuld stemmerét, hvis Finanstilsynet kan god-
kende erhvervelsen.

Stk. 3. Finanstilsynet skal ophave den stem-
meret, der er knyttet til aktier ejet af fysiske
eller juridiske personer, som har erhvervet ak-
tier uden at overholde forpligtelseni § 9, stk. 1,
uanset at Finanstilsynet har afsldet at godken-
de denne-erhvervelse af -aktier.

Stk. 4. Har Finanstilsynet ophavet stemme-
retten i medfer af stk. 1-3, kan aktierne ikke
indgé i opgerelsen af den pa en generalforsam-
ling repracsenterede stemmeberettigede aktie-
kapital.

Kapitel 5
Ledelse m.m.

§ 11. Direktarer, vicedirekterer, underdirek-
torer samt filialbestyrere og dermed ligestille-
de i et fondsmaglerselskab ma ikke eje eller
drive selvstendig erhvervsvirksomhed eller
uden tilladelse fra Finanstilsynet som bestyrel-
sesmedlem, funktionzr eller pd anden mdade
deltage i ledelsen eller driften af anden er-
hvervsvirksomhed end. fondsmaeglerselskabet.
De kan dog eje, drive og deltage i administra-
tion af fast ejendom og veere medlem af besty-
relsen i fondsmaeglerselskabets moderselskab.
Finanstilsynet kan i ganske sarlige tilfzelde til-
lade undtagelser fra forbudet mod at eje eller
drive selvstendig erhvervsvirksomhed.

§ 12. Direkterer og andre ansatte i et fonds-
maglerselskab mé ikke
1) for egen regning udfere eller deltage i spe-
kulationsforretninger,

2) for egen regning lade udfere eller deltage i
forretninger, som er omfattet af fondsmeeg-
lerselskabets tilladelse, gennem en anden
vardipapirhandler.

§ 13. Reglen i aktieselskabslovens § 56,
stk. 5, om forretningsordenen finder tilsvaren-
de anvendelse pé fondsmaglerselskaber.

Stk. 2. Et eksemplar af forretningsordenen
skal indsendes til Finanstilsynet, der ligeledes
skal orienteres skriftligt om eventuelle &ndrin-
ger. ‘

§ 14. Et fondsmaglerselskab skal indrettes
og ledes pa en sddan méde, at selskabet har
1) en sund administrativ og regnskabsmassig

-praksis,

2) betryggende kontrol- og sikkerhedsforan-

-staltninger p4 edb-omradet, samt
3) fyldestgorende interne kontrolprocedurer,

som ogsa omfatter regler for medarbejderes

adgang til at foretage personlige transaktio-
ner.

§ 15. Der skal inden 2 uger gives Finanstilsy-
net meddelelse om valg, ansattelse og afgang
af et fondsmaglerselskabs bestyrelsesmedlem-
mer, direkterer og revisorer.

Kapitel 6
Solvens

§ 16. Den ansvarlige kapital med tilleeg af
kortfristet supplerende kapital, jf. § 18, stk. 2,
skal til enhver tid udgere mindst 8 pct. af
fondsmaeglerselskabets vagtede aktiver m.v.,
herunder poster med markedsrisiko. Finanstil-
synet fastsatter neermere regler for opgerelsen
af solvensprocenten.,

Stk. 2. Erhvervsministeren bemyndlges til i
ganske serlige tilfalde at @ndre de i stk. 1 fast-
satte solvenskrav.

Stk. 3. Hvis et medlem af et fondsmasglersel-
skabs bestyrelse, direktion eller revision mé
formode, at fondsmaeglerselskabet ikke opfyl-
der solvenskravet, jf. stk. 1, skal den pagalden-
de straks meddele dette til Finanstilsynet. Fi-
nanstilsynet kan fastsette en frist, inden for
hvilken solvenskravet skal vare opfyldt.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter regler om
opgerelse og indberetning af fondsmaeglersel-
skabers renterisici og andre markedsrisici.
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F. t. 1. vedr. fondsmaeglerselskaber

‘§ 17. Et fondsmaglerselskabs ansvarlige ka-
pital beregnes som summen af kernekapitalen
efter de.i stk. 3 navnte fradrag og den supple-
rende kapital efter de i stk. 6, 7 og 9-navnte
fradrag.

Stk. 2. Kernekapltalen bestar af indbetalt
aktiekapital samt overkurs ved emission og re-
server.

Stk. 3. Kernekapltalen reduceres med fonds-
maglerselskabets beholdning af egne. aktier,
immaterielle aktiver og arets lebende under-
skud. »

Stk. 4. Den supplerende kapital bestar af op-
skrivningshenleggelser, vaerdipapirer - med.
ubestemt lpbetid og andre kapitalindskud, jf.

§ 18, stk. 1. Den supplerende kapital ma sam-:

men med kortfristet supplerende kapital, jf.
§ 18, stk. 2, ikke medregnes med mere end 100
pct. af kemekapltalen eﬂ:er fradrag i henhold
til stk. 3.

Stk. 5. Flnanstllsynet kan fastsaette bestem-

melser om, at andre kapitalelementer medreg-

nes i opgerelsen af den ansvarlige kapital.
Stk. 6. Har et fondsmaglerselskab en kapita-

. landel i et andet fondsmeeglerselskab, kredit-

eller finansieringsinstitut, der overstiger 10 pct.-

af sidstnaevntes aktie-, garanti- eller andelska-
pital, skal andelen fradrages ved beregningen
af fondsmaglerselskabets ansvarlige kapital..

Endvidere fradrages fondsmaglerselskabets -

efterstillede kapitalindskud i de navnte selska-
ber. En midlertidig erhvervelse af aktier i et
andet fondsmaglerselskab, kredit- eller finan-
- sieringsinstitut skal dog ikke fradrages, nér er-
hvervelsen er sket som led i en rekonstruktion.

Stk. 7. Har et fondsmaeglerselskab andre ka-
pitalandele samt efterstillede kapitalindskud i
fondsmaeglerselskaber, kredit- eller finansie-
ringsinstitutter end de i stk. 6 nevnte, der til-
sammen overstiger 10 pct. af fondsmaeglersel—
skabets ansvarlige kapital for fradrag i hen-
hold til stk. 6 og 9, fradrages den overskydende
del.

Stk. 8. Et fondsmasglerselskab skal 1kke fra-
drage kapitalandele og efterstillede kapitalind-
skud i andre fondsmaeglerselskaber, som sam-
men med fondsmaeglerselskabet er omfattet af
konsolidering, jf. § 23.. ‘

- Stk. 9. Bt fondsm&glerselskabs beholdmng
af kapitalandele, der overstiger de i § 21, stk. 1
og stk. 2, 1. pkt., navnte greenser, jf. § 21, stk. 3,
fradrages ligeledes ved beregningen af fonds-

- maeglerselskabets ansvarlige kapital.

--Stk. 10. Et fondsmeglerselskabs kernekapi-
tal, opskrivningshenlaggelser, samt eventuelle
kapitalelementer, jf. stk. 5, skal vaere fratrukket
enhver form for skat, der kan forudses pd det
tidspunkt, hvor belgbet beregnes, eller det skal
vaere beheorigt tilpasset i det omfang, skat redu- -
cerer det belgb, hvormed denne kapital kan
anvendes til dekning af risici:eller tab. -

§ 18. Vaefdipaﬁiref med ubestemt iébet:idtvogA
andre kapitalindskud medregnes ved opgerel-
sen af den ansvarlige kapital, sﬁfremt fﬂlgende :

- betingelser er opfyldt:

1) de ma ikke kunne tllbagebetales pé 1haende-
- haverens initiativ eller uden Flnanstllsynets
godkendelse,

2) aftaleri forbmdelsé med gaeldsstlftelse skal -

give fondsmaglerselskabet mulighed for - at
‘udskyde betaling af renter pa gaelden, -

3) langiverens .krav- mod- fondsmaeglerselska-
_ bet skal efterstilles al anden 1kke efterstlllet
eeld, s

4) de for udstedelsen af vaerdlpaplrerne gael-
dende dokumenter skal indeholde bestem-

- melse om, at. geeld og ikke-betalte renter
- skal kunne medgé til deekning af tab, uanset
om det tillades fondsmaeglerselskabet at
~ fortszette sine aktiviteter, B :

5). belgbet skal vaere mdbetalt A

6) ndr kapitalindskuddet har fast lgbetid, ind-
skraenkes det belgb, hvormed kapitalind-
skuddet medregnes, arligt med 25 pct. af
den oprindelige kapital de sidste 3 4r inden
den aftalte forfaldsdato, og

7) beholdningen af egne beviser modregnes i

- kapitalindskuddet efter de i nr.. 6 fastsatte
regler. Erhvervelse af egne beviser skal vae-
re godkendt af Flnanstllsynet it henhold til
nr. 1.

Stk. 2. For kortfnstet supplerende kapltal

galder foruden betingelserne i stk. 1 nr 1 3,4

og 5, folgende betingelser: .

1) Der mé ikke ske. tilbagebetaling" af hoved-
stolen eller betaling af renter af den kortfri--
stede supplerende kapital; sifremt solvens-

. kravet i § 16 ikke er opfyldt, eller safremt -
tilbagebetalingen -vil medfﬁre, at” solvens-;
kravet ikke er opfyldt. -

2) Kapitalen skal have en oprindelig lﬂbetld
_eller et opsigelsesvarsel pa mindst 2 &r. .

3) Den kortfristede supplerende kapital kan

- hgjst medregnes med 5,3 pct. af de vaegtede o
poster med markedsrisiko. |
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4) Beholdningen af egne beviser modregnes i
kapitalindskuddet. Erhvervelse af egne be-
viser skal vaere godkendt af Finanstilsynet i
henhold til stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i sarlige tilfalde
tillade, at et fondsmaglerselskabs nettofortje-
neste ved handelsbeholdningen indregnes i
den kortfristede supplerende kapital. Finans-
tilsynet fastsaetter nzermere regler for opgerel-
se af nettofortjenesten ved handelsbeholdnin-
gen. .

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte naermere
regler for kapitalindskuddene i stk. 1 og 2, her-
under fastleegge tidspunktet for kapitalind-
skuddenes nedskrivning og principper for kon-
statering af nedskrivningsbelgbets storrelse.
Finanstilsynet fastsatter endvidere bestem-
melser om opgerelsen af handelsbeholdnin-
gen.

Stk. 5. Safremt kapital, som navnt i stk. 1 og
2, udstedes i form af massegaldsbreve, skal
fondsmaeglerselskabet benavne disse kapital-
beviser.

Kapitel 7
Midlernes anbringelse og likviditet

§ 19. Et fondsmaeglerselskabs engagement
uden for handelsbeholdningen, jf. stk. 5, med
en kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne
kunder m4 ikke overstige 25 pct. af fondsmaeg-
lerselskabets ansvarlige kapital, jf. § 17, stk. 1.

Stk. 2. Engagementer uden for handelsbe-
holdningen, der udger 10 pct. eller mere af den
ansvarlige kapital, skal indberettes til Finans-
tilsynet hvert kvartal. Tilsynet fastsaetter neer-
mere bestemmelser om indberetningerne, her-
under om undtagelse for indberetning af visse
engagementer uden for handelsbeholdningen.

Stk. 3. Det samlede beleb af et fondsmag-
lerselskabs engagementer uden for handelsbe-
holdningen, der udger 10 pct. eller mere af den
ansvarlige kapital, ma ikke overstige 800 pct.
af fondsmaeglerselskabets ansvarlige kapital.

Stk. 4. Et fondsmaeglerselskab skal til enhver
tid overholde de i stk. 1 og 3 fastsatte gvre en-
gagementsgranser, Overstiger engagementer-
ne uden for handelsbeholdningen de fastsatte
graenser, skal Finanstilsynet omgéende under-
rettes. Finanstilsynet kan under serlige om-
stendigheder give et fondsmaglerselskab en
bestemt tidsfrist til atter at overholde granser-
ne. :

Stk. 5. Ved et engagement uden for handels-
beholdningen forstds summen af de dele af fol-
gende poster, der ligger uden for handelsbe-
holdningen:

1) tilgodehavender,

2) garantier og andre poster under stregen,

3) kapitalandele,

4) rente- og valutakursrelaterede poster, samt

5) andre mellemvarender, der indebarer en
kreditrisiko for selskabet.

Stk. 6. De i stk. 1 og 3 navnte granser finder
ikke anvendelse pd engagementer uden for
handelsbeholdningen med virksomheder, der
indgar fuldt i konsolideringen i henhold til
§ 23, stk. 1. Bank- og sparekasselovens § 37 a,
stk. 9, stk. 11, 2. pkt., eller stk. 12, finder tilsva-
rende anvendelse.

Stk. 7. Safremt et engagement uden for han-
delsbeholdningen er garanteret af et kreditin-
stitut i zone A, jf. artikel 2, stk. 1, 4. led, i R&-
dets direktiv om solvensnegletal, betragtes den
garanterede del af engagementet uden for han-
delsbeholdningen som et engagement uden for
handelsbeholdningen med vedkommende kre-
ditinstitut.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsztte bestem-
melser om, at der ved beregningen af de i stk. 1
og 3 nzvnte graenser kan ses bort fra seerlig
sikre krav.

§ 20. Et fondsmeglerselskabs engagement,
jf. stk. 5, med en kunde eller gruppe af indbyr-
des forbundne kunder ma ikke overstige 25
pct. af fondsmaeglerselskabets ansvarlige kapi-
tal med tilleg af kortfristet supplerende kapi-
tal.

Stk. 2. Engagementer, der udger 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital med tilleeg af
kortfristet supplerende kapital, skal indberet-
tes til Finanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet
fastseetter nermere bestemmelser om indberet-
ningerne, herunder om undtagelse for indbe-
retning af visse engagementer.

Stk. 3. Det samlede belgb af et fondsmeaeg-
lerselskabs engagementer, der udger 10 pct. el-
ler mere af den ansvarlige kapital med tilleeg af
kortfristet supplerende kapital, jf. § 18, stk. 2,
m4 ikke overstige 800 pct. af fondsmeeglersel-
skabets ansvarlige kapital med tilleeg af kortfri-
stet supplerende kapital.

Stk. 4. Et fondsmeaglerselskab skal til enhver
tid overholde de i stk. 1 og 3 fastsatte gvre en-
gagementsgraenser. Overstiger engagementer-
ne de fastsatte graenser, skal Finanstilsynet
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omgdende underrettes. Finanstilsynet kan ef-
ter anmodning fra et selskab i serlige tilfelde
tillade, at greensen i stk. 1 midlertidigt over-
skrides. Overskridelsen medforer et tlllaeg til
de vaegtede aktiver m.v.

Stk. 5. Ved et engagement forstds engage-
mentet uden for handelsbeholdningen med til-
la:'g af engagementet mden for handelsbehold-
ningen. -

Stk. 6. De i stk. 1 og3 naevnte granser ﬁnder
ikke anvendelse p& engagementer med virk-
_ somheder, der indgar fuldt i konsolideringen i
henhold til § 23, stk. 1. Bank- og sparekasselo-
vens § 37-a, stk. 9, stk. 11, 2. pkt., eller stk. 12,
finder tilsvarende anvendelse

"Stk. 7. Safremt et engagement er garanteret
af et kreditinstitut i zone A, jf. artikel 2, stk. 1,
4, led, i Radets direktiv om solvensnggletal,

betragtes den garanterede del af engagementet .

-.som et engagement med vedkommende kredlt-
institut.
iStk. 8. Fmanstllsynet kan fastsaatte bestem-
‘melser om: '
1) at der ved beregmngen af de i stk 10g3
naevnte greenser kan ses bort fra saerhg 31kre
krav, og

2) tlllaeg til de veegtede aktlver m.v. ved mld-'

lertidige overskridelser af graensenistk. 1.

§ 21. Et fondsmaglerselskab m4 ikke eje ka-

pitalandele i et enkelt selskab til et hojere bog-

fort belegb end 15 pct. af fondsmaglerselska-
bets ansvarlige kapital for fradrag i henhold til
§ 17, stk. 9. Fondsmaglerselskabets interesser i
vedkommende virksomhed mé& dog ikke her-
ved overstige den i § 19, stk. 1, naevnte granse.

Stk. 2. Et fondsmaglerselskabs beholdning

af kvalificerede andele, jf. § 9, stk. 2, ma ikke
~ overstige 60 pct. af fondsmaeglerselskabets an-
svarlige kapital for fradrag i henhold til § 17,
stk. 9. Den bogferte vardi af de kapitalandele,
som et fondsmaeglerselskab har erhvervet, ma
ikke overstige 100 pct. af fondsmacglerselska-
bets ansvarlige kapital. Kapitalandele, der fra-
drages ved beregning af fondsmaeglerselska-
bets  ansvarlige kapital, eller kapitalandele i
selskaber, som sammen med fondsmaglersel-
skabet er omfattet af konsolidering, medregnes
-ikke i dei stk. 1 og nerverende stykkes 1. og 2.
pkt. nzvnte graenser.-
- Stk. 3. Et fondsmaeglerselskabs beholdnmg
af kapitalandele kan overstige dei stk.:1 og
stk. 2, 1. pkt., naevnte greenser, ndr der foreta-

F. t. 1. vedr. fondsmaglerselskaber

ges fradrag for den overskydende del ved be-
regning af den ansvarlige kapital..

Stk. 4. Sammen med érsregnskabet skal -
fondsmaeglerselskabet give Finanstilsynet en
opgerelse over, hvad det ejer af aktier i fonds-
maglerselskaber og pengeinstitutter.

Stk.-5. Et fondsmaglerselskab m4 ikke er-

‘hverve egne aktier til et storre samlet pélyden- :

de end 10 pct. af aktlekapltalen :

Stk. 6. Ved opgerelsen af de i stk. 1, 2 og’5
nzvnte granser indgdr tillige de aktlekyabs ‘og
aktiesalgsforretninger m.v., som fondsmagler- -
selskabet har indgéet. Fmanstllsynet fastsaetter
narmere- bestemmelser herom. )

Stk. 7. Flnanstllsynet kan undtage fra be- '
stemmelsen i stk 2, 2 pkt :

§22. Et fondsmaeglerselskab skal have en ef-
ter dets forhold forsvarhg beholdmng af 11kv1-

- de midler. -

- Stk. 2. Flnanstllsynet kan stille krav. om en
forpgelse af de likvide mldle; ‘hvis -disse ikke -
skennes at vare forsvarlige. Finanstilsynet

fastsztter en frist for opfyldelsen af kravene.

Kapitel 8 ;
Regnskab og revision -

§ 23. Reglerne i bank- og sparekasselovens
kapitel 7 om regnskabsaflaggelse, révision og
konsolidering finder tilsvarende anvendelse pa
fondsmaglerselskaber. -

- Stk 2. Fmanstllsynet kan fastsaette saerllge:
regler om regnskab, revision  og konsolldenng
for fondsmaglerselskaber. -

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte nermere ,
regler for transaktioner, der gennemfores mel-
lem et fondsmaeglerselskab og virksomheder,
der direkte eller indirekte er forbundet med
fondsmaglerselskabet som dattervirksomhed,
moderselskab eller som moderselskabets asso-
cierede virksomheder og svrige dattervirksom-
heder, herunder regler om, hvilke krav der kan
stilles til fondsmaaglerselskabets ledelse og re-
vision. S

. Kapitel 9
~ Inddragelse af tilladelse og oplosning

§ 24. Finanstilsynet kan 1nddrage et fonds-
maeglerselskabs tilladelse: -
1) hvis virksomhed som fondsmeaglerselskab
ikke pabegyndes inden 12 méneder efter t11-’
ladelsens meddelelse, -
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2) hvis virksomhed som fondsmaglerselskab
ikke udeves i en periode pd over 6 méine-
der,

3) hvis fondsmasglerselskabet gor sig skyldig i
grov eller gentagen overtredelse af bestem-
melser i denne lov eller af forskrifter ud-
stedt i medfor af loven, vaerdipapirhandels-
lovens §§ 5 og 6, eller

4) idei§ 5, stk. 6,7 og 9 nzvnte tilfelde.

Stk. 2. Opfylder fondsmaeglerselskabet ikke
solvenskravet i § 16 eller kapitalkravet i § 4,
stk. 1, og har det ikke tilvejebragt den fore-
skrevne kapital inden for den i § 16, stk. 3, fast-
satte frist eller tilpasset sine faste omkostnin-
ger, jf. § 4, stk. 1, inden for en af Finanstilsynet
fastsat frist, skal Finanstilsynet inddrage tilla-
delsen. Finanstilsynet kan bestemme, at besty-
relsen inden for en narmere angiven frist, uan-
set vedtegternes bestemmelse herom, skal ind-
kalde generalforsamlingen og redegere for
fondsmaeglerselskabets skonomiske forhold.

§ 25. Opfylder et fondsmaglerselskabs an-
svarlige kapital ikke kapitalkravet pa tilladel-
sestidspunktet i henhold til § 3, kan Finanstil-
synet enten fastsatte en frist til at bringe den
ansvarlige kapital op pd dette minimum eller
straks inddrage tilladelsen.

Stk. 2. Stk. 1 gzlder ikke for fondsmagler-
selskaber, omfattet af § 3, stk. 3, som har pabe-
gyndt virksomhed for lovens ikrafttraeden, og
hvis ansvarlige kapital pa dette tidspunkt ikke
opfyldte kapitalkravet i henhold til § 3, stk. 3.
Den ansvarlige kapital skal for disse selskaber
inden 3 4r efter lovens ikrafttraeden svare til
modvardien af mindst 150.000 ECU og senest
5 &r efter lovens ikrafttreeden til modveerdien
af mindst 300.000 ECU.

Stk. 3. Har de i stk. 2 navnte fondsmaegler-
selskaber pabegyndt virksomhed i selskabs-
form for den 1. juli 1995, skal den ansvarlige
kapital altid udgere et belgb svarende til det,
som den ansvarlige kapital udgjorde pa denne
dato, dog mindst 500.000 kr. Fondsmaglersel-
skaber, der har pébegyndt virksomhed i sel-
skabsform efter den 1. juli 1995, men for lo-
vens ikrafttreeden, skal altid have en ansvarlig
kapital svarende til det belgb, som den ansvar-
lige kapital udgjorde, da selskabet pabegyndte
sin virksomhed, dog mindst 500.000 kr. Fonds-
meglerselskaber, der for lovens ikrafitraeden
drev virksomhed i et personligt ejet firma, skal
altid have en ansvarlig kapital svarende til
500.000 kr. Falder den ansvarlige kapital for

de i stk. 2 nzvnte fondsmaeglerselskaber under
dei 1. og 2. pkt. nzvnte beleb, eller hvis stk. 2,
2. pkt., ikke er opfyldt, kan Finanstilsynet en-
ten fastsaette en frist til at bringe den ansvarlige
kapital op pa de naevnte minimumsbelgb eller
straks inddrage tilladelsen.

Stk. 4. Overtages kontrollen med et fonds-
maeglerselskab, der er omfattet af stk. 2, af en
anden fysisk eller juridisk person, skal fonds-
meglerselskabets ansvarlige kapital inden 3
méneder fra overtagelsestidspunktet opfylde
kapitalkravet i henhold til § 3, jf. dog § 30,
stk. 2.

§ 26. Finanstilsynet kan efter de procedurer,
der er fastsat i Radets direktiv om investerings-
service i forbindelse med vardipapirer, forby-
de et udenlandsk fondsmaglerselskab med
hjemsted i et andet land inden for Den Euro-
pziske Union eller lande, som Fzllesskabet
har indgdet samarbejdsaftale med, at udeve
virksomhed her i landet gennem en filial eller i
form af granseoverskridende tjenesteydelser,
hvis selskabet groft eller gentagne gange har
overtradt bestemmelser i denne lov, regler ud-
ferdiget i medfer af loven eller anden lovgiv-
ning, der retter sig mod finansiel virksomhed,
og det ikke ved pabud eller sanktioner efter
denne lov har vaeret muligt at bringe overtrae-
delserne til opher.

§ 27. Finanstilsynet kan anmelde betalings-
standsning for et fondsmaglerselskab, nar
hensynet til investorernes interesser tilsiger
det. '

Stk. 2. En anmeldelse om betalingsstands-
ning kan ikke tilbagekaldes af fondsmaglersel-
skabet uden samtykke fra Finanstilsynet.

§ 28. Inddrages et fondsmaglerselskabs til-
ladelse, skal fondsmaglervirksomheden afvik-
les. Anden virksomhed m3 ikke pdbegyndes,
for afviklingen er afsluttet.

Stk. 2. Sker afviklingen p4 anden mide end
ved likvidation, konkurs eller i henhold til
§ 30, skal afviklingens form, indhold og gen-
nemforelse godkendes af Finanstilsynet.

§ 29. Bliver et fondsmaglerselskab insol-
vent, kan Finanstilsynet indgive konkursbega-
ring,
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- Kapitel 10
Fusion

§ 30. Et fondsmaglerselskab m4 ikke uden
Finanstilsynets - tilladelse overtage et fonds-
maglerselskab eller en forretningsafdeling af
et sddant. Tilsvarende gelder, hvor et fonds-
maglerselskab sammensmeltes med et andet
fondsmeeglerselskab. .

Stk. 2. Den samlede ansvarlige kapltal i det
fondsmeeglerselskab, der opstér i forbindelse
med en fusion af to eller flere fondsmaeglersel-
‘skaber, der er omfattet af § 25, stk. 2, m4 ikke
vaere mindre end de fusionerede selskabers
samlede ansvarlige kapital pa tidspunktet for
fusionen, si laenge det fusionerede fondsmaeg-
lerselskab ikke opfylder kapitalkravet i hen-
hold til § 3. Falder den samlede ansvarlige ka-
pital under belabet pa fusionstidspunktet, kan
Finanstilsynet enten fastsatte en frist til -at
bringe den ansvarlige kapital op pé dette mini-
mum eller straks inddrage tilladelsen.

. Kapitel ‘11
~ Tilsyn .

§ 31. Finanstilsynet pdser overholdelsen af
denne lov og af de bestemmelser, der er ud-
stedt i medfer af loven. Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen paser overholdelsen af § 5, stk. 4 og 5.

Stk. 2. § 49, stk. 3, § 50, stk. 1, 1. og 2. pkt. og
stk. 2-4, §§ 50 b og 51 i lov om banker og spare-
kasser m.v. finder tilsvarende anvendelse for
Finanstilsynets tilsyn efter denne lov.

Stk. 3. T det omfang det er nedvendigt for
bedemmelsen af et fondsmeglerselskabs oko-
nomiske stilling, har Finanstilsynet adgang til
at indhente oplysninger og foretage inspek-
tionsbeseg -hos virksomheder, med hvilke
fondsmaeglerselskabet har sarlig direkte eller
indirekte forbindelse, jf. definitionerne i ars-
regnskabslovens § 1, stk. 2, nr. 5, 7 og 8.

Stk. 4. Flnanstllsynet kan krave alle oplys-
ninger, herunder regnskaber og regnskabsma-
teriale, udskrift af beger, andre forretningspa-
pirer og elektronisk lagrede data, som skennes
ngdvendige for Finanstilsynets virksomhed el-
ler til .afgoerelse af, om en fysisk eller juridisk
person er omfattet af lovens bestemmelser. -

§ 32. Udgifterne ved tilsynet afholdes af
fondsmeeglerselskaberne efter regler fastsat af
erhvervsministeren. Bidrag ‘tillaegges udpant-
ningsret.

F. t. 1. vedr. fondsmeeglerselskaber -

o Kapitel 12 -
" Delegations- og klagébestemme’lseh

- § 33. Henlaegger erhvervsministeren sine be- -
fajelser efter loven til Finanstilsynet, kan mini-
steren fastsztte regler om klageadgangen, her-

under at klager ikke kan 1ndbrmges for hmere

admlmstratlv myndlghed

§ 3. Afgm”elser truffet af Fmanstllsynet eller
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i henhold til lo-
ven eller forskrifter udstedt i medfer af loven
kan indbringes for Erhvervsministeriets Er--
hvervsankenaevn senest 4 uger efter; at afg;arel-
sen er meddelt den pﬁgaeldende ‘ .

Kapltel 13-

Straﬁ’ebestemmelser m.v.

§ 35. Undlader et fondsmaeglerselskabs be-
styrelse, direktion eller revisor i rette tid at ef-
terkomme de pligter, som efter loven pahviler
dem over for Finanstilsynet eller Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, - kan ‘- Finanstilsynet - 'hen-

" holdsvis Erhvervs- og Selskabsstyrelsen som .

tvangsmiddel pélegge de pﬁgaeldende'daglige
eller ugentlige bgder. . - L
Stk. 2. Undlader en af de i.§ 31, stk. 3 nevn-

te virksomheder at opfylde de pligter, som.ef-
ter denne bestemmelse pahviler virksomheder-
ne, kan Finanstilsynet som tvangsmiddel pé-
leegge. virksomheden. som siddan eller de for
virksomheden ansvarlige personer daghge el-
ler ugentlige tvangsbﬂder

§ 36. Overtraedelse'af‘ bestemmelserne i§1,
stk.2,40g6,§2,stk. 10g2,§5,stk. 10g2,§7,
stk. 1,4,50g 7, § 9, stk. 1,6, 7 og 8,:§§ 11-14,
§ 16, stk 3, § 18, stk.'5, §19 stk. 1-4, § 20,
stk. 1-4, § 21, stk. 1,2, 4 og 5, § 23, § 28 og § 30
straffes med begde eller hafte, for sé vidt hajere
straf ikke er forskyldt efter anden-lovgivning. -

Stk. 2. Bestyrelsesmedlemmer, deres supple-
anter, revisorer, direktorer og gvrige ansatte,
som uberettiget videregiver eller udnytter for-
trolige oplysninger, som de under udevelsen af
deres hverv har fiet kendskab til, straffés med
bade, for sd vidt hgjere straf ikke er forskyldt
efter borgerlig straffelov.. Det samme: gaelder -
sddanne personer i et finansielt holdingsel-
skab, for s vidt angar de oplysninger;der af et
fondsmaeglerselskab skal afgives til finansielle -
holdingselskaber efter § 23, jf. bank- og spare-
kasselovens § 37 a, stk. 9. Saedvanlige oplys-
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ninger om kundeforhold kan videregives til
koncernvirksomheder, jf. arsregnskabslovens
§ 1, stk. 2, nr. 8, der er underlagt tavshedspligt
som navnt i 1. pkt., sdfremt dette er erhvervs-
massigt begrundet. Oplysninger om rent pri-
vate forhold mé dog kun videregives med kun-
dens samtykke. Ansatte i koncernforhold, der
far sddanne oplysninger, er underkastet den i
1. pkt. nevnte tavshedspligt.

Stk. 3. Giver personer, der er knyttet til et
fondsmaeglerselskab, urigtige eller vildledende
oplysninger om forhold vedrerende selskabet
til tilsynet, andre offentlige myndigheder eller
til noget selskabsorgan, straffes den pagelden-
de med bede eller hafte, for s& vidt hejere straf
ikke er forskyldt efter borgerlig straffelov.

Stk. 4. P4 samme médde straffes personer,
som er knyttet til et fondsmaeglerselskab, og
som med forsat eller ved grov uagtsomhed
giver urigtige eller vildledende oplysninger til
offentligheden eller til fondsmaeglerselskabets
kunder eller paforer eller fremkalder neaerlig-
gende fare for, at der paferes fondsmaglersel-
skabet tab ved dets virksomhed. ,

Stk. 5. Undlader et medlem af et fondsmaeg-
lerselskabs bestyrelse eller direktion at traeffe
ngdvendige foranstaltninger i tilfaelde af tab
eller narliggende fare for tab af en vasentlig
storrelse, straffes vedkommende med bede el-
ler. haefte, for s& vidt hejere straf ikke er for-
skyldt efter anden lovgivning,

Stk. 6. Den, der forsatligt eller groft uagt-
somt undlader at afgive oplysninger eller afgi-
ver urigtige eller vildledende oplysninger i
henhold til § 31, stk. 4, straffes med bade eller
haefte, for sa vidt hgjere straf ikke er forskyldt
efter anden lovgivning,

Stk. 7. 1 forskrifter, der gives af erhvervsmi-
nisteren eller Finanstilsynet i medfer af denne
lov, kan der fastsattes straf af bede for over-
tredelse af bestemmelser i forskrifterne.

Stk. 8. Er en overtraedelse begdet af et sel-
skab, en forening, en selvejende institution, en
fond eller lignende, kan der palagges den juri-
diske person som sddan bedeansvar. Er over-
treedelsen begdet af staten, en kommune eller
et kommunalt fallesskab, jf. § 60 i lov om kom-
munernes styrelse, kan der palegges staten,
kommunen eller det kommunale fallesskab
badeansvar.

Stk. 9. Forzldelsesfristen for strafansvaret er
5 ar.

‘ Kapitel 14
Ikrafitreeden og overgangsbestemmelser

§ 37. Tidspunktet for lovens eller dele af lo-
vens ikrafttreden fastsattes af erhvervsmini-
steren, for s vidt angér § 42 efter dreftelse
med skatteministeren.

Stk. 2. Et bersmaglerselskab, der har tilla-
delse til at deltage i handelen over Keben-
havns Fondsbers’ handelssystemer, kan fort-
sette virksomheden uden at sgge om ny tilla-
delse, safremt aktiekapitalen ved lovens ikraft-
treden overstiger den i § 3, stk. 2, naevnte start-
kapital. Bersmaglerselskabet skal senest 1 mé-
ned efter lovens ikrafttreedelse indgive anmel-
delse til Finanstilsynet om, hvilke former for
tjenesteydelser i henhold til bilag 1, afsnit A,
og dertil knyttede accessoriske tjenesteydelser
i henhold til bilag 1, afsnit C, som bersmagler-
selskabet udforer.

Stk. 3. Virksomheder, der ikke er omfattet af
stk. 2, og som har pdbegyndt virksomheden for
lovens ikrafttraeden, skal senest 6 maneder ef-
ter, at § 3, stk. 3, er tradt i kraft, have indgivet
anspgning om tilladelse til Finanstilsynet.
Virksomheden kan herefter fortsatte sin virk-
somhed her i landet uden tilladelse, indtil Fi-
nanstilsynet har truffet afgorelse om ansegnin-
gen.

Stk. 4. Direktorer, vicedirekterer og under-
direkterer samt filialbestyrere og dermed lige-
stillede, der ved lovens ikrafttreeden lovligt
drev selvstendig erhvervsvirksomhed, eller
som bestyrelsesmedlem, funktionar eller pd
anden mdade deltog i ledelsen eller driften af en
anden erhvervsvirksomhed end fondsmaegler-
selskabet, kan uanset bestemmelsernei § 11 ef-
ter anmeldelse til Finanstilsynet fortsette s&-
dan virksomhed.

Stk. 5. Personer, der var aktionzerer i bors-
maeglerselskaber ved lovens ikrafttraeden, skal
ikke godkendes i medfer af § 9, stk. 1.

§ 38. Uanset bestemmelsen i § 19 kan et en-
gagement uden for handelsbeholdningen med
en kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne
kunder indtil den 31. december 1998 udgere
op til 35 pct. af fondsmaeglerselskabets ansvar-
lige kapital. I samme periode kan Finanstilsy-
net i serlige tilfelde tillade, at et engagement
uden for handelsbeholdningen udger op til 40
pet. af den ansvarlige kapital. Engagementet
ma dog ikke i disse serlige tilfeelde overstige
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50 pct. af fondsmaaglerselskabets kernekapltal =

og opskrivningshenlaggelser.

- Stk. 2. For engagementer, der den 5. februar
1993 oversteg 25 pct. af et bersmaglerselskabs
ansvarlige kapital, og som er indberettet senest
den 1. april 1994, finder stk. 1 anvendelse ind-
til den 31. december 2001. Efter den 31. de-
cember- 1998 mé engagementet uden for han-
- delsbeholdningen- dog ikke overstige det be-
leb, som engagementet uden for handelsbe-
holdningen udgjorde den 5. februar 1993.

Stk. 3. Uanset bestemmelsen i § 20 kan et

engagement med en kunde eller gruppe af ind-

byrdes forbundne kunder indtil den 31. de-
cember 1998 udgere op-til 35 pct. af fonds-
maglerselskabets ansvarlige kapital med til-
leeg af kortfristet supplerende kapital. I samme
periode kan Finanstilsynet i saerlige tilfzlde
tillade, at et engagement udger op til 40 pct. af
_ den ansvarlige kapital med tilleeg af kortfristet
supplerende kapital. Engagementet md dog
ikke i disse sarlige tilfelde overstige 50 pct: af
fondsmeeglerselskabets kernekap1tal og . op-
skrivningshenleggelser.

Stk. 4. For engagementer, der den5 februar

1993 oversteg 25 pct. af et bersmacglerselskabs -

ansvarlige kapital, og som er indberettet senest
den 1..april 1994, finder stk. 3 anvendelse ind-
til den 31. december 2001. Efter den 31. de-
- cember 1998 ma engagementet dog ikke over-
stige det belgb, som engagementet udgjorde
den 5. februar 1993 .

§39.1 na:nngslov, jf. lovbekendtgmelse nr.
185 af 25, marts 1988, som a&ndret ved lov nr,
936 af 27. december 1991 og lov nr. 453 af 30.
juni 1993 foretages fﬂlgende aendrmger

1. § 22, stk. 1, affattes sdledes:

" »Ved vekselerervirksomhed forstds i denne.
lov arbitrageforretninger, veksling af penge og
kab eller salg for fremmed regning af veerdipa-
pirer, der ikke er omfattet af lov om vaerdlpa-
p1rhande1 mv.« - L o

‘2 $22 stk 4 affattes séledes

»8tk. 4. 1 det omfang vekselererwrksomhed o
er tilladt i henhold til anden lovglvnmg, kan
vekselerervirksomhed drlves uden naermgs-~
brev « -

§ 40. I lovom L';anmodtagemes Dyrtldsfond
jf. lovbekendtgerelse nr. 281 af 1. maj 1995 fo-
retages felgende ndring: ;

186, stk. 3, =ndres »bgrsmaeglerwrksom-
hed« til: »fondsmaaglerwrksomhed« '

§ 411 lov om Arbejdsmarkedets Tlllaegs-
pensxon jf. lovbekendtgerelse nr. 280 af 1. ma_]
1995, som ndret ved lov nr. 358 af 14. Jum
1995, foretages falgende andring: ’

1§ 26, stk. 5, xndres »bﬂrsmaaglervnksom-‘
hed«- tll »fondsmaeglerwrksomhed«

- § 42 Ilovom afglft ved overdragelse af aktl- '
er m.v. (aktieafgiftsloven), jf. lovbekendtgzrel-
se nr. 718 af 1. august 1994, foretages legende
endring: '

1§4, stk. 3, aendres »bﬂrsm&glerselskaber«‘
til: »fondsmaglerselskaber, herunder fonds-
maglerselskaber, der er bﬂrsmaeglerselska-'
ber,«. . , N

, § 43. Loven g&lder ikke for errﬁerne og
Grenland, men kan ved kongelig anordning
seettes i kraft for disse landsdele med de afvi-

~ gelser, som de szrlige gmnlandske og faemske ‘
forhold t1151ger : . S
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Bilag til f. t. 1. vedr. fondsmaeglerselskaber

AFSNIT A
Tjenesteydelser

1) a) modtagelse og formidling for investorers
regning af ordrer vedrerende et eller fle-
re af de i afsnit B nevnte instrumenter,

b) udferelse af sddanne ordrer for tredje-
mands regning,

2) Forretninger for egen regning med ethvert
af de i afsnit B navnte instrumenter.

3) Skensmeessig portefoljepleje af de enkelte
kunders vardipapirbeholdninger efter in-
struks fra investorerne, safremt beholdnin-
gerne omfatter et eller flere af de i afsnit B
navnte instrumenter.

4) Afsatningsgaranti i forbindelse med emis-
sioner af et eller flere af de i afsnit B naevnte
instrumenter og/eller placering af sddanne
emissioner.

AFSNIT B

Instrumenter

1) a) veerdipapirer,

b) andele udstedt af institutter for kollektiv
investering.

2) Pengemarkedsinstrumenter.

3) Finansielle futures, herunder tllsvarende
instrumenter, der afregnes kontant. .

4) Fremtidige renteaftaler (FRA-kontrakter).

5) Rente- og valutaswaps samt swaps pé aktier
og aktieindeks.

Bilag 1

6) Optioner pd at erhverve eller athande et in-
strument, der falder ind under dette afsnit i
bilaget, herunder tilsvarende instrumenter,
der afregnes kontant. I denne kategori ind-
gér valuta- og renteoptioner.

7) Ravareinstrumenter m.v., herunder tilsva-
rende instrumenter, der afregnes kontant.

AFSNIT C
Accessoriske tjenesteydelser

1) Opbevaring og forvaltning i forbindelse
med et eller flere af de i afsnit B naevnte
instrumenter.

2) Boksudlejning.

3) Kredit- eller 1angivning til en investor, séle-
des at denne kan udfere en transaktion med
et eller flere af de i afsnit B naevnte instru-
menter, sifremt den virksomhed, der yder
kreditten eller 1anet, deltager i transaktio-
nen.

4) Radgivning til virksomheder vedrerende
kapitalstrukturer, industristrategi og der-
med beslegtede spergsmél, samt radgiv-
ning og tjenesteydelser vedrerende fusioner
og opkeb af virksomheder.

5 T jenesteydelser i forbindelse med afsat-
ningsgaranti.

6) Investeringsradgivning vedrerende et eller
flere af de i afsnit B nzevnte instrumenter.

7) Valutatransaktioner, ndr de pageldende
transaktioner er et led i ydelsen af investe-
ringsservice.

241 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)
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" Bilag til f. t. . vedr. fondsmzéglerse]skaber

Bemaerkmnger tzl lovforslaget

Almmdelzge bemcerkmnger RN

Lovforslaget er en genfremsaette]se med v1sse &n-

‘ drmger af 1249, forslag til lov om fondsmaglersel-

skaber. Forslaget blev fremsat den 3. maj 1995 og

ndede kun at blive farstebehandlet i folketmgssam—
lmgen 1994/95.

1. Baggrund

‘Formélet med lovforslaget er navn]xg at 1mp1e—
mentere Ridets direktiv om investeringsservice i for-
bindelse med veerdipapirer nr. 93/22/EQ@F af 10.
- maj 1993 (herefter kaldet. investeringsservicedirekti-
vet), og Radets direktiv om kravene til investerings-
selskabers -og ~ kreditinstitutters kapitalkrav - nr.
93/6/EQF af 15. marts 1993 (herefter kaldet kapital-
kravsdirektivet), for s vidt angar reglerne om inve-
steringsselskaber, der i lovforslaget betegnes fonds-
meglerselskaber.

De gvrige dele af direktiverne er dels 1mplemente-
ret i lov nr. 368 af 14. juni 1‘995 om andring af lov
om banker og sparckasser m.v. og lrov'n'r‘ 353 af 6.

juni 1995 om endring af realkreditloven og lov om -
Dansk Landbrugs Realkreditfond og vil dels blive .
implementeret i forslag til lov om vaerdlpaplrhandel

m.v., der samtidig med dette forslag forelagges Fol-
ketinget som en del af bersreformen: Investerings-
servicedirektivets bestemmelser om kreditinstitutters
‘adgang til regulerede markeder, herunder fondsber-
ser, er allerede blevet implementeret ved lov nr. 452
af 30. juni 1993, der er indarbejdet i lovbekendtge-
relse nr. 713 af 8. september 1993 af lov om Keben-
havns Fondsbers. Der henvises til Folketingstidende
1992-93 tilleg A, spalte 7689, L 224 af 17. marts
1993.

Direktiverne skulle have vaeret 1mp1ementeret i
medlemslandenes lovgivning senest den 1. juli 1995
og skal traede i kraft ved udgangen af 1995.

Endvidere gennemfores med lovforslaget Europa-
Parlamentets og Radets direktiv nr. 95/26/EF af 29.
_ juni 1995 om endring af direktiv 77/780/E@F og
89/649/EF om  kreditinstitutter,  direktiv
73/239/E@F og 92/49/E@F om skadesforsikring,
direktiv 79/267/EQF og 92/96/EQF om livsforsik-

nng, dlrektlv 93/ 22/ E@F om mvestermgsselskaber

- og direktiv-85/61 1/ EQOF om institutter for kollektiv

1nvester1ng i vzerdlpaplrer (investeringsinstitutter)
med henblik pa at styrke tilsynet pé disse omrdder

. (herefter kaldet BCCl-direktivet), for si vidt angdr

reglerne om mvestermgsselskaber

BCCI—dlrektlvet skal vaere gennemfzrt og sat i
kraft i. medlemslandenes lovglvmng senest den 18:
juli 1996 . :

2. Lovforslagets veesentligste bestemrhelser )
‘Bestémmelserne i lovforslaget svarer til bestem-
melserne i bank- og 'sparekaS'seloven i'det omfang,
det er muligt under hensyn til forskellene i de aktivi- .
teter, som fondsmaeglerselskaber mé udfere i forhold
til pengeinstitutter, herunder szrligt; at fondsmeeg-
lerselskaber ikke md yde lan. i :
Med forslaget etableres en tllladelsesprocedure
for virksomheder, der udferer tjenesteydelser pa er-

hvervsmassigt grundlag for tredjemand.. Hidtil har

kun henvendelser til offentligheden i forbindelse

“med danske bersnoterede: vaerdlpaplrer vaeret Tegu-

leret i.lov om Kgbenhavns Fondsbers. - )
I forslaget reguleres ud over barsmaeglefsélskaber
en kreds af fysiske og juridiske personer, som hidtil
har kunnet ngjes med et naringsbrev- som veksele-
rer. ‘Som konsekvens heraf foreslas der samtldlg vis-
se justeringer i naeringsloven. ‘ : o
Det folger af 1nvestermgsserwcedlrektlvet atinve-
steringsselskaber og kreditinstitutter, der har fiet til- -
ladelse til at udeve virksomhed i deres hjemland,
kan udeve denne virksomhed i hele Den Europze- -
iske Union. Denne tilladelse vil give ret til fri etable-
ring af filialer og fri udveksling af tjenesteydelser i

" andre EU-lande (»det europaiske pas«).

Fondsmaglerselskaber, der skal veere aktieselska- - .
ber, far ud over de aktiviteter, der falger af investe-
ringsservicedirektivet, adgang til at udfere tjenestey- -
delser i forbindelse med handel med rdvareinstru-

- menter. Endvidere fir de adgang til at formidle pan-

tebreve. Disse aktiviteter er ikke omfattet af investe-
ringsservicedirektivet og dermed heller ikke af det
sdkaldte »europeaiske pas«.
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Startkapitalkravet for fondsmeeglerselskaber, der
onsker medlemskab af en fondsbers, en veerdipapir-
central eller en clearingcentral eller at handle veerdi-
papirer for egen regning, er et belgb mindst svarende
til modveerdien af | mio. ECU. Dette belgb svarer
stort set til en pristalsregulering af det startkapital-
krav pd 5 mio. kr., der ved bersreform I blev stillet til
bersmaglerselskaber. Der fastsaettes ikke overgangs-
regler for fondsmaeglerselskaber, der skal veere eller
have mulighed for at blive medlemmer af fondsber-
ser (bersmeglerselskaber). Det samme geelder for
selskaber, der vil handle veerdipapirer for egen reg-
ning, da sddanne selskaber ber opfylde det hgjeste
kapitalkrav ved lovens ikrafttreeden. Det skennes, at
ingen af de bestdende bersmasglerselskaber vil f&
problemer med at opfylde de nye kapitalkrav.

Andre fondsmaeglerselskaber skal have en startka-
pital svarende til modverdien af 300.000 ECU. Der
er foresldet overgangsregler for disse selskaber, séle-
des at de inden 3 ar efter lovens ikrafttraeden skal
have en egenkapital mindst svarende til modveaerdien
af 150.000 ECU og inden 5 &r efter lovens ikrafttrae-
den en egenkapital mindst svarende til modveaerdien
af 300.000 ECU,

Endvidere indeholder forslaget bestemmelser om
procedurerne i forbindelse med, at danske fonds-
maglerselskaber ensker at etablere sig eller udeve
graenseoverskridende virksomhed i et andet EU-land
eller et E@S-land i gvrigt, samt den tilsvarende ad-
gang for udenlandske fondsmeeglerselskaber til at
drive fondsmaglervirksomhed i Danmark pé grund-
lag af hjemlandets tilladelse.

Svarende til bank- og sparckasselovens bestem-
melser skal Finanstilsynet godkende aktionarer, der
erhverver en kvalificeret andel i et fondsmaeglersel-
skab.

Forslaget indeholder krav om, at forretningsorde-
nen for bestyrelsen i et fondsmaeglerselskab skal in-
deholde de bestemmelser, der i aktieselskabslovens
§ 56, stk. 5, gaelder for forretningsordenen for besty-
relsen i bersnoterede selskaber. Endvidere er der i
forhold til gaeldende lovgivning bestemmelser, der
skarper kravene til fondsmeglerselskabers indret-
ning og ledelse, herunder krav om fyldestgerende in-
terne kontrolprocedurer.

Reglerne om solvens, midlernes anbringelse, regn-
skab og revision, inddragelse af tilladelse og oples-
ning, fusion og tilsyn, indgivelse af klage, straf m.v.
svarer til de geeldende regler i bank- og sparekasse-
loven.

3. Horing

Samtidig med den forste fremsaettelse af lovforsla-
get for Folketinget den 3. maj 1995 blev dette sendt i

hering hos Danmarks Nationalbank, Kebenhavns
Fondsbers, Kongeriget Danmarks Hypotekbank og
Finansforvaltning, Garantifonden for Danske Op-
tioner og Futures, Vaerdipapircentralen, Finansra-
det, Sammenslutningen af Danske Andelskasser,
Bersmaeglerforeningen, Realkreditrddet, Den Dan-
ske Finansanalytikerforening, Danske Finansi-
eringsselskabers Forening, Pengeinstitutternes Beta-
lingsSystemer A/S, Harlow Butler A/S, Astley & Pe-
arce A/S, Nexor-Brokers I/S, Dansk Industri, Dan-
marks Rederiforening, Det Danske Handelskam-
mer, Hdndvaerksridet, Advokatrddet, Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer, Foreningen af Registre-
rede Revisorer, Forbrugerrddet, Arbejdsmarkedets
Tilleegspension, Lenmodtagernes Dyrtidsfond, As-
surander-Societetet, AMP-Samarbejdet, Arbejds-
markedspensionsrddet, Foreningen af Firmapen-
sionskasser, Danske Investeringsforeningers Feelles-
reprasentation, Sammenslutningen af Danske Pan-
tebrevsselskaber, Dansk Aktionzrforening, Justits-
ministeriet, Skatteministeriet, Finansministeriet,
@konomiministeriet, KommuneKredit, Boligmini-
steriet, Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Fi-
nansforbundet og Dansk Landbrugs Realkreditfond.

De modtagne heringssvar og forslag er i videst
mulig omfang indarbejdet i dette lovforslag forud for
genfremsattelsen. Forslaget vil dog blive udsendt til
en fornyet heringsrunde i forbindelse med genfrem-
settelsen.

4. Administrative og statsfinansielle konsekvenser

Forslaget skal ses i sammenhzang med forslaget til
lov om veerdipapirhandel m.v. Barsudvalgets under-
segelser har vist, at et storre antal virksomheder, hvis
aktiviteter hidtil ikke har veeret lovregulerede, vil bli-
ve inddraget under tilsyn. Imidlertid har det ikke
vaeret muligt at fastsld, hvor mange selskaber der bli-
ver tale om. Med en forudseetning om at 50 fonds-
maeglerselskaber inddrages under loven, medferer
forslaget behov for 3 arsvaerk i Finanstilsynet til til-
synet med fondsmaeglerselskaberne samt en udvidel-
se af det internationale samarbejde, som investe-
ringsservicedirektivet forudseetter. De samlede ud-
gifter hertil skennes at blive 1,2 mio. kr. om &ret, her-
af 1 mio. kr. lensum. Disse udgifter dekkes af de
vitksomheder, der er under tilsyn, jeevnfer forslagets
§ 32. Safremt antallet af fondsmeglerselskaber bliver
vaesentligt storre, md ressourcebehovet tages op til
fornyet overvejelse.

5. Erhvervsokonomiske konsekvenser

Lovforslaget giver fondsmeglerselskaberne ad-
gang til det indre marked for vaerdipapirhandel.
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Hefved far de mulighed for at handle pa regulerede
markeder, herunder fondsberserne, i lande inden for
Den Europeiske Union og lande, som Fellesskabet

har indgdet samarbejdsaftale med. De erhvervseko- -

nomiske konsekvenser heraf skennes positive.

Som konsekvens af lovforslaget vil en rakke virk-
somheder, som ikke hidtil har veeret underlagt ser-
skilt regulering, men som falder ind under lovforsla-
gets virksomhedsomréde, fremover blive omfattet af
lovgivning og offentligt tilsyn. - -

- Disse virksomheder vil blive omfattet af en rackke -

krav til startkapital og lebende kapitalkrav.samt en
razkke andre krav, der skal beskytte de kunder, der
henvender sig hos fondsmeglerselskaberne, og sik-
re, at fondsmaeglerselskaberne overholder god vaer-
- dipapirhandelsskik m.v.

Dette indebeerer, at de virksomheder, som 1kke vil

_ eller kan opfylde lovgivningens krav, mi endre virk-

somhedsomrade eller lukke. Det er vanskeligt at
skanne over de erhvervsgkonomiske konsekvenser
heraf. . .

Samlet skennes: de erhvervszkonomlske konse-
kvenser af lovforslaget dog at veere positive.

6. Forholdet til EU-retten

1 dette afsnit redegﬂres nzrmere for de relevante
dele af direktiverne, der har betydning for fonds-
masglerselskaber. ‘

Indledningsvis skal det bemerkes, at investerings-

servicedirektivet, kapitalkravsdirektivet og BCCI-di- .

rektivet er minimumsdirektiver, som giver de enkelte
medlemslande mulighed for pd visse omrader at
vedtage strengere bestemmelser end anfort i direkti-
verne. : :

. 6.1. Investeringsservicedirektivet

Investeringsservicedirektivet fastsetter for fonds-
maeglerselskaber, det vil sige virksomheder, der pé
~erhvervsmassigt grundlag udferer tjenesteydelser i
forbindelse med veerdipapirer for tredjemand, be-
stemmelser svarende til 1. (77/780/EQF) og 2.
(89/646/EQF) banksamordningsdirektiv for kredit-
institutter. Dermed indfores som noget nyt i dansk
lovgivning pé dette omréde princippet om, at der
kraeves en offentlig tilladelse for at kunne udfme tje-
nesteydelser i forbindelse med handel med sével

bersnoterede som unoterede vaerdlpapxrer Tilladel:

se krever som et minimum opfyldelse af visse i di-

rektivet opregnede krav. En konsekvens af, at direk-

tivet er et minimumsdirektiv, vil vare, at en med-

lemsstat kan indfere tilsynsmaessige regler, der gér

ud over det foreskrevne minimum, f.eks. med hensyn
til selskabsretllge forhold.

. Investeringsservicedirektivet omfatter virksomhe-.
der, hvis saedvanlige erhverv eller virksomhed bestdr
i at yde investeringsservice til tredjemand pi et er-

‘hvervsmassigt grundlag. Ved investeringsservice -

forstds. de former for tjenesteydelser, som er opreg-
net i lovforslagets bilag 1, afsnit A, i forbindelse med
de. ﬁnans1elle instrumenter, som- er nzevnt under af-

“snit B.

Direktivet glver muhghed for at den natlonale
lovgivning kun tillader juridiske personer at udeve
investeringsservice, s& leenge denne begraensning
ikke geres gaeldende over for fysiske personer, der er
meddelt tilladelse i et andet land inden for Den Eu- .
ropeeiske Union .eller lande, som Femllesskabet. har
indgdet samarbejdsaftale med. .

Principperne om gensidig anerkendelse og hjem-
landskontrol er foresldet pd grundlag af investerings-
servicedirektivet, som i lighed med 2. samordnings-
direktiv pd bankomradet er en af hovedhjernestene-
ne i gennemforelsen af det indre marked for udavel-
se af 1nvestermgsserv1ce i forbindelse med vaerdlpa- :
pirer. - ‘

Medlemslandene skal gens1d1gt anerkende fonds-
meeglerselskaber, der er godkendt i andre medlems--
lande, og de aktiviteter, som de har tilladelse til at

. udfere, og som er indeholdt i direktivets bilag. Det -

vil sdledes i fremtiden veere tilstreekkeligt med god-
kendelse i ét medlemsland for at kunne udeve virk-

- somhed gennem en filial eller for at kunne udbyde

greenseoverskridende “tjenesteydelser og. opnd ad-
gang til regulerede markeder, herunder fondsbzrser i
andre medlemslande.

Princippet om h_]emlandskontrol 1ndebaerer at tll-‘
synsmyndighederne i et fondsmaeglerselskabs hjem-~
land er ansvarlige for tilsynet med fondsmaglersel- -
skabet, herunder tilsynet med fondsmaglerselskab- -
ets aktiviteter i andre medlemslande. .- )

Investeringsservicedirektivet indeholder gennem '
henvisninger til kapitalkravsdirektivet” harmonise-
ring af kravene til startkapital. Investeringsservicedi-
rektivet indeholder endvidere regler om adgangen til
at erhverve en vaesentlig kapltalandel eller indflydel-
se i et fondsmaglerselskab samt om tavshedspligt for
Finanstilsynets ansatte og andre, der handler eller
har handlet p& Finanstilsynets vegne, samt bestem-
melser om tilsynssamarbe _]de pﬁ tveers af landegraen- '
serne. . : oo

6.2, Kapztalkravsdnekttvet . »
Direktivet om kravene til 1nvestermgsse1skabers‘
og kreditinstitutters kapitalgrundlag indeholder be-
stemmelser om ‘minimumskapitalen for fondsmeg-
lerselskaber ‘og om kapitalkravene til de sdkaldte

markedsrisici, det vil sige de risici, som fondsmaeg-.
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lerselskaber og kreditinstitutter paddrager sig som fal-
ge af renteaendringer og andringer i aktie- og valuta-
kurser m.v. Direktivet indeholder dermed ogs4 kapi-
talkrav til afledte finansielle instrumenter.

Kapitalkravsdirektivet supplerer direktiverne om
solvens, konsolidering, egenkapital og store engage-
menter. Kapitalkravene til markedsrisici kommer til
at geelde sdvel fondsmaglerselskaber som kreditin-
stitutter. Samtidig vil de galdende solvensregler for
kreditinstitutter ogsd komme til at gaelde for fonds-
maglerselskaber. Kapitaldakningsregler m.v. vil for
at -skabe ensartede konkurrencemaessige forhold
stort-set blive ens for de to typer af institutter.

Direktivet skal som naevnt ses pd baggrund af
banksamordningsdirektiverne og investeringsservi-
cedirektivet, der giver mulighed for pa grundlag af
én tilladelse i et EU-land at tilbyde finansielle tjene-
steydelser, herunder investeringsservice pa tvers af
greenserne i Den Europeiske Union og lande, som
Fellesskabet har indgdet samarbejdsaftale med, og
som dermed blandt andet kraever harmonisering af
kapitaldeekningsreglerne.

6.3. BCCI-direktivet

Beslutningen om at udarbejde dette direktiv skyl-
des erfaringerne indvundet i forbindelse med luknin-
gen af den internationale bankkoncern Bank of Cre-
dit and Commerce International (BCCI) i 1991.
Denne bank var karakteriseret ved en meget uover-
skuelig koncernstruktur, der vanskeliggjorde tilsynet
med banken.

Direktivets formdl er at styrke tilsynet med bl.a.
fondsmeeglerselskaber, der indgér snavre forbindel-
ser med andre virksomheder eller personer, ogsd
hvis disse forbindelser sker pd tvaers af landegraen-
ser.

Erfaringerne fra de senere ar viser, at nir en finan-
siel virksomhed indgér i snaevre forbindelser, enten
ejermassigt eller pd anden méde, opstar der serlige
risici, hvilket kan umuliggere et effektivt tilsyn med
den finansielle virksomhed.

Der er derfor behov for at kunne vurdere sddanne
snaevre forbindelser til andre virksomheder eller per-
soner, sdvel ved oprettelsen af fondsmaeglerselskabet
som siden hen som led i det lobende tilsyn.

Direktivet indeholder endvidere regler om skeer-
pelse af revisorernes indberetningspligt til Finanstil-
synet og om lempelse af Finanstilsynets tavsheds-
pligt i visse situationer. Disse regler gennemfores i
lov om banker og sparekasser m.v., hvortil dette lov-
forslag henviser.

BCCI-direktivet spges gennemfert pd tilsvarende
vis i den pvrige finansielle tilsynslovgivning, jf. de

lovforslag herom, som Erhvervsministeren fremsaet-
ter i folketingssamlingen 1995/96.

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til kapitel 1
Indledende bestemmelser
Til §1

Direktivets begreb »investeringsservice« er i lov-
forslaget erstattet af »tjenesteydelser i forbindelse
med vaerdipapirhandel«. Dette er gjort, for at bringe
overensstemmelse mellem det samtidig med dette
forslag fremsatte forslag til lov om vaerdipapirhandel
m.v. og det foreliggende forslag.

Ved implementering af investeringsservicedirekti-
vet udvides antallet af selskaber under tilsyn.

Lovens anvendelsesomrdde, som angivet i stk. 1,
omfatter dels bersmaeglerselskaber, der reguleres i
den geeldende lov om Kebenhavns Fondsbers, dels
personligt drevne virksomheder og selskaber, der i
dag i kraft af et neeringsbrev i henhold til naeringslo-
vens § 22 driver vekselerervirksomhed.

Det foreslds derfor ogsd at @ndre neeringslovens
§ 22, fordi begrebet fondsmaeglervirksomhed, som
det er defineret i forslagets § 1, omfatter en del af den
virksomhed, som vekselerere hidtil har drevet.

De virksomheder, som bliver omfattet af lovens
anvendelsesomride, er fondsmeglerselskaber, der
driver fondsmaglervirksomhed ved at tilbyde tjene-
steydelser i forbindelse med vaerdipapirhandel over
for tredjemand pd erhvervsmeassigt grundlag (inve-
steringsservice).

De i stk. 1 naevnte tjenesteydelser i forbindelse
med vaerdipapirhandel er de tjenesteydelser, der er
angivet i forslagets bilag 1, afsnit A, det vil sige mod-
tagelse og formidling for investorers regning af or-
drer, udforelse af sddanne ordrer, forretninger for
egen regning, skensmeessig portefoljepleje og afgi-
velse af afsatningsgaranti, nir de udferes i forbin-
delse med de instrumenter, som er naevnt i bilag 1,
afsnit B. Ud over direktivets anvendelsesomrade
omfatter bilag 1 til lovforslaget ogsa tjenesteydelser i
forbindelse med révareinstrumenter, herunder til-
svarende instrumenter, der afregnes kontant.

Tilladelse til at beskeeftige sig med rdvareinstru-
menter gives sdledes med hjemmel i dansk ret, men
er ikke omfattet af investeringsservicedirektivet og
dermed heller ikke af det »europeiske pas«.

Afsnit B indeholder foruden rdvareinstrumenter
folgende instrumenter: veerdipapirer, investerings-
foreningsandele, pengemarkedsinstrumenter, finan-
sielle futures, FRA-kontrakter, rente- og valuta-
swaps m.v. Fondsmeglerselskaber kan udfere gen-
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kebs- og omvendte- genkebsforretninger, da disse
forretninger ligger i naturlig forleengelse af forret-

ningsomradet, idet de bestir af en spothandel og en

terminshandel.

For s& vidt angﬁr de i bilag 1, afsmt B, naevnte
instrumenter, svarer de i nr. 1 a) anforte vardipapi-
rer til de i forslag til lov om vaerdipapirhandel m.v.
© § 2, stk. 1, nr. 1 til 3, naevnte vardipapirer, og de i
bilag 1, afsnit B, nr. 1 b) og nr. 2 til 7, navnte instru-
menter svarer til de i forslag til lov om veardipapir-
handel m.v. § 2, stk. 1, nr. 4.til 10 navnte verdipapi-
rer. Der henvises til bemeerkningerne til § 2 i forslag

til lov om veerdipapirhandel m.v. vedrerende defini- -

tionen af disse instrumenter. .

-1 stk. 3 foreslds, at Fmanstllsynet udarbeJder reg-
ter om, hvilke fysiske og juridiske personer, der kan
udfere tjenesteydelser i forbindelse med vaerdipapir-

o handel, uanset de ikke har tilladelse efter lovforsla-

get. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter og kre-
ditinstitutter med seerlig tilladelse findes de nermere
regler i den lovgivning, der regulerer de respektive
virksomheders forretningsomrader. Disse. virksom-
heder skal derfor have tilladelse efter de respektive
virksomhedslove. Det bemaerkes, at de tjenesteydel-
ser i forbindelse med verdipapirhandel, som real-
kreditinstitutter i medfer af realkreditloven kan ud-
fare, er mere begreensede, end hvad der gaelder for
f.eks. pengeinstitutter.

‘Reglerne, som Finanstilsynet efter stk 3 skal udar-
bejde, vil indeholde dé¢ undtagelser, som fremgar af
investeringsservicedirektivets artikel 2, stk. 2, idet
der her navnes de virksomheder, personer og insti-
tutioner, som ikke er omfattet af direktivet, selv om

de udferer tjenesteydelser i forbindelse med vaerdi- .

papirhandel. Som en konsekvens. heraf kan forsik-
ringsselskaber udfere portefeljepleje for andre for-
sikringsselskaber. Endvidere kan f.eks. advokater,
revisorer og ejendomsmaeglere, hvis ikke anden lov
. eller fagetisk kodeks forbyder det, fortsat udfere tje-
nesteydelser i forbindelse med veerdipapirhandel
som hidtil, hvis de udferes lejlighedsvis i forbindelse
med den pdgaeldendes erhvervsmaessige virksomhed.

Virksomheder, der udelukkende udferer tjene-
 steydelser i forbindelse med veerdipapirhandel til
andre selskaber inden for deres egen koncern, er hel-
ler ikke omfattet af direktivet og dermed heller ikke
af forslaget. Det vil derfor fortsat vaere muligt for et
selskab f.eks. at stille en afsatningsgaranti for andre
selskaber i koncernen i forbindelse med en emission
eller formidle. veerdipapirer uden at have tilladelse.

Det har veeret overvejet, om fondsmaeglerselska-
ber som accessorisk virksomhed skulle have ret til at
drive bank- og forsikringsvirksomhed. Da kravene
til fondsmeeglerselskabers kapitalgrundlag er be-

skedne i forhold til andre ﬁnansielle virksomheder, -

" jf. § 3, er'det fundet rimeligt, at fondsmaeglerselska-

berne -alene - udever fondsmaeglerwrksomhed som
beskrevet i stk. 4. . )

- Efter stk. 4 kan Flnanstllsynet tlllade, at fonds-
maeglerselskaber. kan .udfere ‘tjenesteydelser som -
naevnt i 1. pkt. med- andre finansielle instrumenter
end de i bilag 1, afsnit B, navnte. Finanstilsynet har
herefter mulighéd forat medtage de-i § 2, stk. 1, nr.
12, i forslaget til lov -om vaerdlpapxrhandel m.v.
navnte instrumenter.

- I henhold til stk. 5 m4 fondsmwglerselskaber for- )
midle tinglyste, negotiable pantebreve i fast ejendom’
eller lgsgre. I modsatning til udgvelse af de gvrige

- tjenesteydelser baseret .pd-de i bilag 1, afsnit B,.

neevnte instrumenter, jf. § 5, kreeves der ikke tilladel-
se - fra ' Finanstilsynet: til pantebrevsformidling.

Fondsmaglerselskaber, som formidler pantebreve,

skal ikke have et naringsbrev, jf. forslag t11 aendrmg
af naringsloven i § 39.

Fondsmeglerselskaber md kun formxdle pante-
breve og er afskdret fra at have dem i egenbehold-
ningen, da pantebreve er individuelle fordringer (ud-
14n) med deraf folgende individuelle risici i modszt-
ning til massegaldsbreve. En konsekvens, af at
fondsmaglerselskaber kun ma formidle pantebreve,
men ikke have dem i egenbeholdningen, er, at der
ikke fastseettes kapitaldeekningsregler herom.

T stk. 6 foreslds, at fondsmaeglerselskaber kun mé
have datterselskaber, séfremt disse udelukkende dri-
ver fondsmeglervirksomhed. Bestemmelsen ‘svarer
til den gzldende fondsberslovs-§ 24, stk. 3. -

Til§2

Stk. 1 fastseetter. en eneret til at anvende betegnel-
sen »fondsmeeglerselskab« i forbindelse med beteg- '
nelsen af selskabets virksomhed eller navn: Bestem-
melsen svarer til bank- og sparekasselovens § 2 og til
den g&ldende fondsberslovs § 26,

Ifelge stk. 2 er fondsmaglerselskaber; der er med-
lemmer af en fondsbers, tillige eneberettigede, men
ikke forpligtede, til at anvende betegnelsen »bots-
maeglerselskab, der hidtil har veeret betegnelsen pa
selskaber, som i medfer af § 20 i den geldende lov
om Kobenhavns Fondsbers har fet tilladelse il at
deltage i handlen pd Kebenhavns Fondsbers. e

Hverken bestemmelsens stk. 2 eller § 7, stk. 4, i
forslag til lov om vaerdipapirhandel m.v. er til hinder
for, at et fondsmeglerselskab, der er medlem af en

_fondsbaers, i sit navn bruger f.eks. ordet bers, siledes
- at selskabet kan kalde sig xx - bgrs, fondsmaglersel-

skab eller, hvis det ;anskes xx - bors, bersmaeglersel- -
skab. : '



Bilag til f. t. 1. vedr. fondsmaeglerselskaber

1927

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og kreditin-
stitutter med seerlig tilladelse, jf. § 4b, stk. 2,1 lov om
visse kreditinstitutter, kan i henhold til § 20 i forslag
til lov om vaerdipapirhandel 'm.v. blive medlemmer
af en fondsbers. Pengeinstitutter og realkreditinsti-
tutter er fortsat omfattet af de respektive virksom-
hedsloves bestemmelser om navne. § 2 er ikke til hin-
der for, at f.eks. en bank kan kalde sig xx - Bers
Bank.

Stk. 3 medferer en forphgtlgelse for fondsmaegler-
selskaberne til enten at anvende betegnelsen fonds-
meglerselskab eller bersmeeglerselskab. Betegnelsen
»bersmaeglerselskab« kan dog kun benyttes af sel-
skaber, der er medlemmer af en fondsbers.

Stk. 4 regulerer alene forholdet til filialer af uden-
landske investeringsselskaber og svarer til bank— og
sparekasselovens § 2, stk. 2.

Til kapitel 2
Stiftelse m.m.
Til § 3

I stk. 1 foreslds det, at fondsmaeglerselskaber skal
veere aktieselskaber. Dermed er muligheden i inve-
steringsservicedirektivet for, at fysiske personer kan
yde investeringsservice, udelukket.’

I kapitalkravsdirektivets artikel 3 er start- og mini-
mumskapitalen fastsat til 730.000 ECU.

Selskaber, der ikke handler finansielle instrumen-
ter for egen regning eller deltager i emissioner, behe-
ver efter direktivet alene at have en start- og mini-
mumskapital pd 125.000 ECU. Hvis de hverken har
tilladelse til at forvalte kunders penge eller vardipa-
pirer, handle for egen regning eller deltage i emissio-
ner, kan kapitalkravet reduceres til 50.000 ECU. I
lovforslaget er der helt set bort fra at foreskrive kapi-
talkrav pd 125.000 ECU og 50.000 ECU, dels fordi
aktickapitalen i et aktieselskab ifelge aktieselskabs-
loven skal veere pd mindst 500.000 kr., dels fordi s&
lave kapitalkrav ikke er forenelige med, at et selskab
pétager sig investeringsservice for kunder.

1 stk. 2 foreslds det, at kravet til startkapitalen bli-
ver modvardien af 1 mio. ECU pa tilladelsestids-
punktet for selskaber, der er eller gnsker at blive
medlemmer af en fondsbers, en vardipapircentral
eller en clearingcentral, handler for egen regning,
stiller emissionsgarantier eller opbevarer og forval-
ter instrumenter for kunder. Det samme gelder
fondsmaeglerselskaber, der som accessorisk ydelse
giver kredit eller 14n til en investor, sdledes at denne
kan udfere en transaktion, som neevnt i bilag 1, af-
snit A, som fondsmaeglerselskabet deltager i. Der er
ikke tale om kredit- eller 1dngivning i almindelig for-

stand, men om at et fondsmaglerselskab kan gen-
nemfare en transaktion for en kunde uden at kreeve
betaling for leveringen.

Baggrunden for startkapitalkravet pd 1 mio. ECU
er, at direktivets krav om 730.000 ECU i realiteten
ikke engang svarer til en indeksregulering af de 5
mio. kr., der i sin tid blev fastsat som minimumskapi-
tal for danske bersmaglerselskaber. Disse selskaber
skal dog have en hgjere ansvarlig kapital, sdfremt en
fierdedel af de faste omkostninger og vederlag udbe-
talt som provision overstiger et belgb svarende til 1
mio. ECU, jf. § 4, stk. 1.

Endvidere har det vist sig, at fondsmaglerselska-
ber, der deltager i market-makerordninger og hand-
ler for egen regning, har behov for en storre egenka-
pital end fondsberslovens mindstekrav pd 5 mio. kr.
Hertil kommer, at omkostnmgeme herunder tilslut-
ningsgebyrer til Kgbenhavns Fondsbms og Garanti-
fonden for Danske Optioner og Futures, samt tek-
nisk udstyr i forbindelse med etablering og forsvarlig
drift af et fondsmaglerselskab, der er medlem af en
fondsbers m.v., er betydelige. For s& vidt angdr sel-
skaber, der drev fondsmeeglervirksomhed ved lovens
ikrafttraeden, henvises til § 25 og bemaerknmgeme til
denne bestemmelse.

Det i stk. 2 naevnte afgraensningskﬁterium »med-
lem af ... en clearingcentral, hvor selskabet deltageri
clearing og afvikling« omfatter situationer, hvor
veerdipapirer udveksles mod penge eller omvendt.
»Deltagelse« omfatter ikke situationer, hvor der
udelukkende sker indberetning pd egne eller kun-
ders vegne uden heftelse, indestdelse eller sikker-
hedsstillelse. Sdledes vil de selskaber, der er tilsluttet
Garantifonden for Danske Optioner og Futures med
status af »handler« eller »agent«, ikke veere omfattet
af stk. 2.

Qvrige fondsmaeglerselskaber, _]f stk. 3, skennes
ikke at have behov for samme kapitalkrav som de i
stk. 2 navnte fondsmaeglerselskaber. Det foreslas
derfor, at kapitalkravet for disse selskaber fastsaettes
til modveerdien af 300.000 ECU pa tilladelsestids-
punktet. Der henvises i gvrigt til overgangsreglen i
§ 25, stk. 2, 2. pkt. »

Selskaber, der er omfattet af stk. 3, er selskaber,
der f.eks. formidler veerdipapirer for tredjemand, jf.
bilag 1, afsnit A, nr. 1, uden at vaere medlem af en
fondsbers eller en clearingcentral, eller som tilbyder
skensmassig portefaljepleje i medfer af bilag 1, af-
snit A, nr. 3. Som accessorisk ydelse vil de i medfer
af bilag 1, afsnit C, f.eks. kunne leje bokse ud, raddgi-
ve virksomheder vedrgrende kapitalstrukturer, indu-
stristrategi, fusion og virksomhedsopkeb, yde tjene-
steydelser i forbindelse med - afseetningsgarantier,
f.eks. formidle en sddan, men ikke selv afgive den,
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eller yde investeringsrddgivning. De vil ogsd kunne
udfere valutatransaktioner som nzevnt i bilag 1, af-
snit C, nr. 7, ndr disse transaktioner stir i. direkte
forbindelse med de tjenesteydelser i forbindelse med
vardipapirhandel, som selskabet har tllladelse til at
“udfere. : :

Reglerne i stk. 4 om forbudene mod at anvende

goodwill som en del af den indbetalte kapital, hen- -

holdsvis opdele i aktieklasser med. forskellig stem-
meret, svarer til de geldende regler i § 3 i bank- og

sparekasseloven, hvor et sddant forbud mod opde-

ling i aktieklasser er indsat for at undgé visse formet
- for spekulatlon i bankaktler

Til,§ 4
) Regieme ‘om 'a.t‘ et fbndsmzeglérsé]skabé ansvarli-
ge kapital skal svare til mindst 25 pct. af et 4rs faste
omkostnmger fremgﬁr af kapltalkravsdlrektlvets bi-

lag IV. Der er desuden medtaget vederlag udbetalt
som prov1s1on i forslaget. Arsagen hertil er, at krave-

ne til ét fondsmaeglerselskabs egenkapital ber vere

de samme, uanset om de ansatte vederlaagges med
fast lgn ¢ller provision. Finanstilsynét kan tllpasse
kravet hertil i bide opad- og nedadgéende retning,
hvis selskabets faste omkostninger f.eks. til husleje,
lanudglfter eller andre. driftsomkostninger foreges
eller formindskes veesentligt i forhold til forrige ar.

Ved faste omkostnmger forstés resultatopgarelses-

posteme »Udgifter til personale m.v. og administra- -
tion«, »Afskrivninger pa materielle og immaterielle

aktiver« og »Andre driftsudgifter«, der vil kommie til
at fremgé af bekendtgerelse om regnskabsaﬂaeggelse
for fondsmeglerselskaber.

" Det er en af de f3 regler i kapltalkravsdlrektwet
som galder alene for fondsmaeglerselskaber men
ikke for kreditinstitutter.

Ansvarhg kapital er def neret i forslagets § 17
‘hvortil der henvises.

Fmanstllsynet fastsetter neermere regler for opgta-
relsen af fondsmzeglerselskabers faste omkostmnger
it stk 2. o

Til kapitel 3
Tilladelse mm
Ti§S

- Bestemmelsen er formuleret pd grundiag af im}e- o

‘""'stenngss;erv_lcedlrektlvets artikel 1,3, 4, 7 og 8.
. 1 henhold til 1nvesterf‘gssewwedlrektl.vcts artlkel

3 skal der meddeles tilladelse, for et fondsmaeglersel-‘ ’

skab md udfﬂre tjenesteydelser i’ forbindelse med
veerdipapirhandel. I tilladelsen, som meddeles af Fi-
nanstilsynet, skal det i overensstemmelse med artikel

Bilag til f: t. 1. vedr. fondSmaeglerselskaber

3, stk. 1 specificeres, hv11ke former for mvestermgs- f
service ~ i lovforslaget: tjenesteydelser i forbindelse
med veerdipapirhandel —- og eventuelle accessoriske
tjenesteydelser, som fondsmaeglerselskabet kan yde i
henhold til afsnit A og C i bilag 1 til lovforslaget, jf.
§ 5,stk. 1 0g 3, jf. § 1, stk. 3 og 4.Med denne bestem-.
melse indferes der et koncessmnshgnende system i .
lighed med det, som allerede gaclder pé forsikrings-
omridet. Det betyder, at fondsmaeglerselskaber kun

mé udfere den type virksomhed, som de har segt.om . -

og faet tilladelse til at udeve. Herved opnér-de ikke
en. universaltilladelse, . som. bersmaglerselskaber
hidtil har fiet. Ved universaltilladelse forstds en til-
ladelse, der giver adgang til at udfere alle de aktivi-
teter, som den pdgeldende virksomhedstype mé ud- .

- pve i henhold til den lov, der regulerer dem. Sdledes

far pehgeinstitutter en universaltilladelse, der giver
mulighed for at drive pengeinstitutvirksomhed, det
vil sige alle de aktiviteter, der er neevnt i bilaget til
bank- og sparekasseloven, herunder tjenesteydelseri
forbindelse med vaerdlpapxrhandel Det er en fordel

for de fondsm&g]erselskaber der kun gnsker at ud-
fore enkelte af de i bilag 1; afsnit A, nzvnte aktivite-

“ter, f.eks. formidling af. pra’,mleobllgatloner porte-
) fal_]eple_]e eller formidling af aktier og obhgatloner

idet de far en individuel tilladelse, og der stilles et
lavere kapltalkrav f. § 3, stk. 3. Hertil kommer, at
Finanstilsynet far viden om det enkelte selskabs akti-
viteter og kan mdrette sit tilsyn pa det, det vil sige
koncentrere indsatsen, hvor der er storst behov.

I mvestermgsserv1ced1rekt1vets artikel 4, jf. art1ke1
1, stilles der krav om, at en anse@gning om tilladelse
til at yde investeringsservice. skal- indeholde oplys-
ninger om alle aktionerer,. der eJer en kvahﬁceret'
andel pé&- mmdst 10 pct. ‘

Omfattet af bestemmelsen er foruden dlrekte e]er-,
skab tillige andele. erhvervet gennem kontrol med

andre selskaber, som ejer aktier i, fondsmaeglersel- o

skabet: .

I stk 2, 2. pkt., er der valgt en graense pé 5 pct .
Baggrunden herfor er, at der allerede efter. aktiesel-
skabslovens § 28 a gelder en pligt til at meddele et. - .

. selskab, hvis en ejer besidder 5 pct. af aktiekapitalen.

Det foreslds endvidere i stk. 2, at et fonds- maegler-
selskab, der anseger om tilladelse, skal give Finans-
tilsynet oplysning om alle, der har snavre forbindel-
ser, jf. stk. 8, til fondsmaeglerselskabet. .

: I medfer af stk. 6 kan Finanstilsynet naegte tilla- "
delse, ‘hvis et medlem af ledelsen ikke besidder den
nedvendige erfaring og heederlighed, pé betingelser,
der svarer til § 6, stk, 6, i bank- og sparekasseloven.

Det foreslds i stk. 7, at Finanstilsynct kan nzegte at. . )
 give tilladelse, hvis der foreligger snevre forbindel-
ser, jf. stk. 8, mellem det ansggende selskab og andre .
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virksomheder eller personer, hvis disse forbindelser

vil kunne vanskeliggare varetagelsen af tilsynets op-

gaver.

Kravet om gennemsigtighed er sdledes en betin-
gelse for tilladelse. Betingelsen skal veere opfyldt til
enhver tid, jf. § 24, stk. 1, nr. 4.

Det ér ikke muligt pd forhdnd at angive, hvornir
en snaver forbindelse er tilstrakkelig gennemsku-
elig til at muliggere et effektivt tilsyn, hvorfor hvert
enkelt tilfeelde m3 vurderes konkret.

I denne vurdering vil bl.a. indga:
~ ejerstrukturen,

— den formelle og den reelle ledelsesstruktur,

— risikoen ved den virksomhed, som drives i selska-
ber, med hvilke den finansielle virksomhed har
sneevre forbindelser, og

— selskabernes geografiske placering.

For eksempel kan visse former for krydsejerskab,
gensidige aktiebesiddelser og aktionzroverenskom-
ster bevirke, at et effektivt tilsyn vanskeliggores.

I stk. 8 defineres snevre forbindelser som:
1) direkte eller indirekte forbindelser af den i ars-

regnskabslovens § 1, stk. 2, nr. 8, angivne art,

2) kapitalinteresser, hvorved forstds en virksomheds
direkte eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller
mere af stemmerettighederne eller kapitalen i en
virksomhed, eller

3) flere virksomheders eller personers faelles forbin-
delse med en virksomhed.

Snzevre forbindelser foreligger siledes mellem et
fondsmaglerselskab og
a) ethvert selskab, der som moderselskab eller dat-

terselskab er forbundet til fondsmaglerselskabet,

b) en person, der har en tilsvarende forbindelse til
fondsmaeglerselskabet eller til et selskab, som
fondsmaglerselskabet har snavre forbindelser
med,

c) ethvert selskab og enhver person, der 1nd1rekte
har en tilsvarende forbindelse til fondsmeeglersel-
skabet eller til et selskab, som fondsmeglersel-
skabet har snavre forbindelser med,

d) en flerhed af virksomheder eller personer, der er
sdledes indbyrdes forbundne, at detilsammen
har en tilsvarende forbindelse til fondsmaglersel-
skabet eiler til et selskab, som fondsmaeglersel-
skabet har snaevre forbindelser med, eller

e) enhver virksomhed, hvori fondsmaeglerselskabet
eller en af de under a) til d) beskrevne virksomhe-
der eller personer direkte eller indirekte besidder
20 pct. eller mere af stemmerettlghedeme eller
kapitalen.

- Feelles forbindelse, jf. stk. 8,.nr. 3, forudsaetter at

der foreligger et vist formaliseret samarbejde, herun-

der eventuelt en samordnet praksis, mellem en fler-
hed af virksomheder eller personer.

Eksempelvis vil en flerhed af aktionzrer som stif-
tere af et selskab eller gennem en aktionaroverens-
komst som udgangspunkt have felles forbindelse, jf.
stk. 8, nr. 3.

Omfanget af den falles forbindelse skal modsvare
den forbindelse, der bestdr mellem et selskab og dets
moderselskab, datterselskab eller sosterselskab, jf.
arsregnskabslovens § 1, stk. 2, nr. 8.

Snavre forbindelser forudsetter, at forbindelsen
har en vis varig karakter.

Erhvervelse af en betydelig andel af kapitalen i et
fondsmaeglerselskab bevirker ikke i sig selv, at der
opstar snaevre forbindelser i forslagets forstand, hvis
den pdgeldende erhvervelse kun er en midlertidig
investering, der ikke gor det muligt at gve indflydel-
se pa fondsmeglerselskabets struktur eller finansiel-
le politik.

I stk. 9 foreslas det, at Finanstilsynet kan nagte
tilladelse eller, jf. forslagets § 24, stk. 1, inddrage
denne, safremt tilsynet vil kunne vanskeliggores pa
grund af lovgivningen i et land vedrerende en virk-
somhed eller person, som fondsmeglerselskabet har
snavre forbindelser med.

Dette kan f.eks. veere tilfeeldet, hvis tilsynsreglerne
i det land, hvor et fondsmaglerselskabs modersel-
skab er beliggende, er af en sddan karakter, at der
ikke kan udeves et forsvarligt konsolideret tilsyn.

I henhold til stk. 10 kan Finanstilsynet naegte at
give en tilladelse, hvis en eller flere af aktionererne
efter stk. 2 skennes at ville modvirke en forsvarlig
drift af fondsmaeglerseiskabet. Dette kan eksempel-
vis veere tilfaeldet, hvis de pageeldende i forbindelse
med ejerskab eller deltagelse i ledelsen af andre fi-
nansielle virksomheder har vist sig uegnede til at dri-
ve finansiel virksomhed forsvarligt.

Det foreslds i stk. 11, at der, ndr tilladelse neegtes,
skal traeffes afgerelse senest 6 maneder efter indgi-
velse af en fyldestgorende ansegning. Dog skal der
under alle omstendigheder traeffes afgorelse senest
12 méneder efter indgivelse af en ansegning. Be-
stemmelsen svarer til bank- og sparekasselovens § 6,
stk. 8.

Bestemmelsen i stk. 12 muligger, at Finanstilsynet
kan efterleve eventuelle krav fra Europa-Kommis-
sionen- om suspension i henhold til artikel 7.1 inve-
steringsservicedirektivet. Bestemmelsen omfatter
alene ansggninger fra tredjelandes investeringssel~
skaber, der ikke allerede er meddelt tilladelse i et
land i den Europaiske Union eller lande, som Fel-
lesskabet har indgdet samarbejdsaftale med.

Med bestemmelsen i-stk. 13 sikres det, at Finans-
tilsynet, for et fondsmaglerselskab pdbegynder nye
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aktiviteter; kan kontrollere, at det har serget for for-
retningsgange m.v. for de nye aktiviteter.

. Stk. 14 gennemfarer 1nvester1ngsservxcedlrektlvets
artikel 3, stk. 2, og fastsldr, at et fondsmeglerselskab,
der meddeles tilladelse her i landet, har pligt til at
have sit hovedkontor og udeve virksomhed her1 lan-

_ det. Bestemmelsen har til formal at undgs, at et sel-
- skab, der har faet tilladelsei Danmark, udelukkende
driver vitksomhed i et andet land i den Europaiske
Union eller lande, som Fellesskabet har indgdet
samarbejdsaftale med, eller i et tredjeland.

CTi§6

1 § 6 fastszttes som i bank- og sparekasselovens
§ 6 a de procedurer, efter hvilke et udenlandsk
fondsmaglerselskab, der er meddelt tilladelse 1 et

andet land inden for Den Europewiske Union eller.
lande, som Fzllesskabet har indgdet samarbejdsaf- .

tale med, kan pdbegynde virksomhed her i landet

" gennem en filial eller i form af graenseoverskrldende
tjenesteydelser.: :

- Den virksomhed, som et udenlandsk fondsmaeg-
lerselskab kan pabegynde, er omfattet af de aktivite-
ter, der er opfert i bilag 1 til lovforsiaget. Det er dog
en betingelse, at det udenlandske:fondsmeeglersel-
skab har tilladelse til at udeve de-enskede aktiviteter
i hjemlandet. Aktiviteter, som ikke er opfert i bilaget.
til investeringsservicedirektivet, er ikke omfattet af

den gensidige anerkendelse. Imidiertid vil et fonds- -

maglerselskab, der i hjemlandet har fiet tilladelse til
at tilbyde tjenesteydelser i forbindelse med rdvarein-
strumenter, ogsd kunne drive denne virksomhed, si-
- fremt det overholder den danske lovgivning pa dette
omréde. Dette folger af de almmdehge EU-regler
‘om ikke-diskriminering..

En filial kan pabegynde sin’ v1rksomhed 2 méne-
der efter, at Finanstilsynet har modtaget meddelelse
- bilagt de i stk. 2 navnte oplysninger fra hjemlandets
tilsynsmyndigheder om, at et fondsmaeglerselskab
ensker at oprette en filial her i landet for at udeve

virksomhed. Finanstilsynet har sdledes en frist pd 2=

méneder-til at tilrettelaegge sin del af tilsynet med
filialen samt fastlaegge eventuelle vilkar for udevelse
af virksomhed begrundet i samfundsmeessige inter-
esser. Det er en betingelse, hvad enten fondsmagler-
selskabet driver en filial eller.greenseoverskridende
virksomhed, at et udenlandsk selskab, der- markeds-
ferer sig her i landet, skal overholde f.eks. lov om

veerdipapirhandel m.v., lov om markedsfarmg oglov

om dersalg.

Fristen for at anmelde aendrmger i de forhold som
fondsmaglerselskabet skal give Finanstilsynet med-

delelse om, er fastsat til 1 maned i stk. 3. Der kan

. Biiag til £. t. 1. vedr: fondsmaaglérselskaber

imidlertid veere situationer; hvor dette er umuligt, -
f.eks. ved akut udskiftning af filialledelsen, men i de
tilfelde skal indberetning ske snarest muligt.
-I'medfar af stk. 5 skal repraesentatlonskontorer re-
gistreres i Finanstilsynet. Herved far offentligheden
og Finanstilsynet overblik over. antallet, . )
Da . repreesentationskontorerne alene 'mi drive

-virksomhed:-i form af henvisning til moderselskabet,

indebzerer registreringen ikke, at der skal ﬁares txlsyn )

“med repraesentatlonskontoreme

Ttl§7

I § 7 der svarer t11 bank- 0g sparekasselovens § 6
b, fastseettes proceduren for danske fondsmaeglersel-
skabers etablering af flhaler e]ler udbydelse af green-
seoverskridende tjenesteydelser i andre lande i Den

i Europaelske Umon eller lande, som Faellesskabet
. har indgdet samarbejdsaftale med. Proceduren sva-

rer til deni § 6 anferte
) Bestemmelsen glver Fmanstllsynet 1nds1gt i fonds—

Vmaeglerselskabets ‘aktiviteter i udlandet og ger det

muligt at tilrettelegge tilsynet med aktiviteterne, in-
den de pdbegyndes, herunder aftale det nradvendlge .
samarbejde med selskabet og det pégaeldende lands
t1]synsmynd1gheder

Ifelge stk. 3 kan Fmanstllsynet und]ade at frem-
sende oplysninger til myndighederne i vaertslandet
hvis fondsmeeglerselskabets administrative struktur
og finansielle situation ikke er forsvarlig i forhold til
den patenkte etablering, Blandt kravene til den ad-

~ministrative struktur i deénne samnienhgeng kan ‘spe-‘
cielt navres, at fondsmeeglerselskabets organisation

skal veere sd veludviklet, at den’ muhggm en. forsvar- .
lig styring af aktiviteterne i udlandet.
Med hensyn til fristen pd 1 méined i i stk 4 og 7,

* henvises til- bemaerkningerne til § 6.

" Ud over informationskravene i § 7 vil bestemmel-
sen i § 31, stk. 2, jf. bank- og sparekasselovens §50,
stk. 1, om at et fondsmaeglerselskab pa’ forlangende
skal give Finanstilsynet enhver oplysmng om sel-
skabets forhold, gere det muhgt for Finanstilsynet at
f yderligere oplyshinger, sifremt dette mﬁtte anses .
for hens1gtsmaess1gt : <

T11§8

Bestemmelsen der svarer til bank- og sparekasse- )
lovens § 6 ¢, omfatter filialer- af tredjelandes fonds-
maglerselskaber. ‘
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Til kapitel 4
Ejerforhold
CTi§9

1§ 9 reguleres adgangen til at eje eller kontrollere
betydelige kapitalandele i et fondsmaglerselskab.
Denne méade at regulere finansielle virksomheder pd
blev forste gang indfert ved implementeringen af 2.
banksamordningsdirektiv og senere fulgt op med im-
plementering i forsikringsvirksomhedsloven af 3.
skadesforsikringsdirektiv og 3. livsforsikringsdirek-
tiv. § 9 har faet samme udformning som bank- og
sparekasselovens § 7 b, cf. dog bemerkningen til
stk. 2. Ejerforholdene i bersmaglerselskaber har
hidtil veeret offentligt kendt, da Finanstilsynet i med-
for af fondsberslovens § 37 har fort byz;rsmaeglersel—
skabernes akticbeger.

Ifalge stk. 1 skal Finanstilsynet p4 forhind under-
rettes om og godkende, nar nogen direkte eller indi-
rekte erhverver en kvalificeret andel i et fondsmaeg-
lerselskab. Finanstilsynet skal ligeledes pd forhdnd
underrettes om og godkende enhver efterfolgende
forpgelse af kvalificerede andele, der bringer den
samlede ejerandel op pé eller over en graense pd 20
pet., 33 pet. og 50 pet. eller medferer, at fondsmeeg-
lerselskabet bliver et datterselskab

Da det er almmdehgt, at fondsmaglerselskaber
ejes af en enkelt eller et begreenset antal aktionarer,
ma bestemmelsen antages at fa stgrre betydning end
den nasten tilsvarende i bank- og sparekasseloven,
ogsa fordi graznsen i § 9, stk. 2, er pd 5 pct. i modsaet-
ning til graensen pd 10 pct. i bank- og sparekasselo-
ven. , ‘
En kvalificeret andel defineres i stk. 2, hvor gren-
sen er fastsat til 5 pct. § 9, stk. 2, er sdledes bragt i
overensstemmelse med graensen pd 5 pet. i aktiesel-
skabslovens § 28 a. Dette er en stramning i forhold til
investeringsservicedirektivet, idet greensen i investe-
ringsservicedirektivets artikel 1, nr. 10, er pd 10 pct.

Séfremt det er et fondsmasglerselskab i et andet
medlemsland inden for EU, der gnsker at erhverve
en kvalificeret andel, skal Finanstilsynet altid kon-
sultere tilsynsmyndighederne i det péagaldende
fondsmeeglerselskabs hjemland, jf. investeringsservi-
cedirektivets artikel 9, stk. 2, jf. artikel 6, inden en
afgorelse treffes. Det samme geelder for et modersel-
skab til et fondsmaeglerselskab i et andet medlems-
land og for en fysisk eller juridisk person, der kon-
trollerer et fondsmaglerselskab i et andet medlems-
land. -

Ifelge stk. 3 har Finanstilsynet en frlst pa 3 méne-
der til at treeffe beslutning om, hvorvidt en erhvervel-
se af en andel kan godkendes. Fristen regnes fra Fi-

nanstilsynets modtagelse af underretning om den
patenkte erhvervelse af andelen.

I henhold til stk. 4 kan Finanstilsynet i sin god-
kendelse fastsaette en gennemforelsesfrist. Overhol-
des fristen ikke, er godkendelsen bortfaldet.

I stk. 5 dbnes mulighed for, at Finanstilsynet kan
suspendere behandlingen af ansggninger efter stk. 1,
hvis der er tale om et selskab med hjemsted uden for
Den Europiske Union eller lande, som Fellesska-
bet har indgdet samarbejdsaftale med. Bestemmel-
sen svarer til reglerne i investeringsservicedirektivets
artikel 7, stk. 5, om forholdet til tredjelande.

Ifelge stk. 7, der svarer til investeringsservicedi-
rektivets artikel 9, stk. 4, 1. afsnit, skal fondsmagler-
selskabet, ndr det far kendskab til overdragelser,
som forgger eller begranser andelen i forhold til ni-
veauer, der er angivet i stk, 1, straks indberette for-
holdet til Finanstilsynet.

Investeringsservicedirektivets artikel 9, stk. 4, 2.
afsnit, kraever, at fondsmasglerselskaberne mindst en
gang om dret meddeler navnene pad de aktionerer,
som ejer en kvalificeret andel samt sterrelsen af dis-
se kapitalandele. Oplysninger herom tenkes indbe-
rettet sammen med arsregnskabet for selskabet ulti-
mo april mdned.

Til § 10

Stk. 1 giver Finanstilsynet mulighed for at ophacve
stemmeretten for kvalificerede andele eller pdbyde
fondsmaeglerselskabet at folge bestemte retningslin-
jer, hvis selskabets ejere modvirker en forsvarlig drift
af fondsmaglerselskabet.

Ifolge stk. 2, jf. investeringsservicedirektivets arti-
kel 9, stk. 5, 2. afsnit, kan Finanstilsynet ophaeve
stemmeretten for kapitalandele, hvis ejere ikke har
overholdt forpligtelsen efter § 9, stk. 1, til forudgden-
de at underrette Finanstilsynet om erhvervelse eller
udvidelse af aktiekapitalandelen.

Safremt Finanstilsynet efterfglgende godkender
den pdgaldende investering, tildeles kapitalandelen
igen sin stemmeret. Beslutninger, der efter aktiesel-
skabsloven gyldigt er truffet i perioden, hvor kapita-
landelene er frataget stemmeret, har fuld gyldighed
ogsd efter stemmerettens retablering.

Istk.3 foreslds, at hvis en person kgber aktler selv
om Finanstilsynet har afvist at godkende erhvervel-
sen, er Finanstilsynet forpligtet til i disse situationer
at ophave stemmeretten for disse aktier.

Bestemmelsen svarer til § 7 ¢ i bank- og sparekas-
seloven. .
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Til kapitel 5
Lédélse’ mm.
T § 11

Bestemmelsen svarer til den geeldende fondsbers-
lovs § 29 samt bank- og sparekasselovens § 19, stk. 5.

1§37, stk. 4, er der indsat en overgangsbestem-

melse, hvorefter de personer, der ikke hidtil har va-
ret omfattet af nogen lovregulering, kan fortsaztte

hidtidig erhvervsvirksomhed eller -hverv ved at an-

melde forholdet til” Fmanstllsynet

' Ttl§]2

Bestemmelsen svarer-til den’ gaaldende fondsbzrs-
lovs § 30 og til dels til spekulationsforbuddet i bank-
og sparekasselovens. § 19, stk. 4. Bestemmelsen sup-
pleres af forslagets § 14, nr. 3, hvorefter et fonds-
maeglerselskab skal- have. fyldestgerende - interne

“kontrolprocedurer, der ogsd skal omfatte regler for

medarbejdernes adgang til at. foretage personhge;

transaktioner.

Til § 13

Der henvises til bemarkningerne til aktieselskabs-

lovens § 56, stk. 5, der omfatter bersnoterede aktie-
selskaber. Det er fundet hensigtsmessigt og rimeligt,
at der geelder de samme krav til et fondsmaglersel-
skabs forretningsorden, som der geelder for forret-
ningsordenen i et bersnoterct selskab.

Til § 14
1 bestemmelsen, der er formuleret pé baggrund af
1nvester1ngsserv1ced1rekt1vets artikel 10, 1. pind, stil-

les der tilsynsmassige krav til et ‘fondsmaeglersel-

skabs forretnmgsgange og regnskabsmaessnge prak-
sis, som til stadighed skal efterleves af selskabet. Be-
stemmelsen skal ses i sammenhang med de regler,
der er fastsat i forslag til lov om vaerdipapirhandel

m.v. §§ 5 og 6 samt de principper, der gelder i aktle- i

selskabslovens § 54 og érsregnskabs]oven
- Nr. 1) svarer delws til den gaeldende fondsbarsbe-
kendtgmelses §7, og nr. 2) svarer delvis til den gxl-

dende fondsbﬁrslovs § 35, stk. 1, nr. 4. Der har ikke.

hidtil i loven vaeret et generelt krav om fyldestgfaren-
de kontrolprocedurer, som navnt i nr. 3): Dog halj de
ansattes handler vieret regulerét i fondsberslovens
§ 30, hvis indhold hh'fremgﬁr,af lovforslagets § 12.

Tzl§ 15

Bestemmelsen svarer til den gaaldende fondsbars-
bekendtgerelses § 9, stk. 1, og bank- og sparekasselo-

vens § 17, stk. 2, med den undtageiSe, at endringerne

i 'skal -anmeldes til Figanstilsynet inden 2 uger, sva-
“rende til aktieselskabslovens bestemmelser.

Til kapitel 6
, Solvens- _‘
‘ Ti§I6
Bestemmelserne om sblvéhso‘pgbrelsen svarer til
bank- og sparekasselovens §21.
« Vaegtnmgen af aktiverne m.y. spemﬁceres i kapi-

,taldaakmngsbekendtgmelsen mens beregningen' af

den ansvarhge kapltal fremgér af loven.
Efter stk 2 kan erhvervsmmlsteren i ganske saerh- :
ge tllfaalde @ndre de i stk. 1 fastsatte solvenskray.

'Bestemmelsen der indsattes for at undgé konkur-

renceforvndmng, svarer til bank- og sparekasselo-

“-vens § 21, stk. 2, der blev indsat i bank- og sparekas-

seloven ved lov nr 303 af 16. maj 1990, hvor kravene
til pengemstltutternes solvens blev lempet.

" Bestemmelsen i “bank- og sparekasseloven taenkes
alene anvendt séfremt de lempeligere kravtil penge- B

‘institutternes solvens viser sig at indebaere en uac-
ceptabel svaekkelse af pengemstltutsektorens SOlldl— o

tet. Fastseetter erhvervsministeren regler for pengein-
stitutternes solvens efter bank- og sparekasselovens
§ 21, stk: 2, ber der af konkurrencemaassnge drsager

fastsaettes tilsvarende regler for fondsmeglerselska-

ber. o

L Ti§17

Bestemme]sen svarer til bank~ og sparekasselo-

vens § 21 a.

Forslaget til reg]er for fondsmwglerse]skaber for:
opgerelse af ansvarlig kapital adskiller sig fra reg]er—
ne for pengemshtutter pé felgende punkter: )

Istk. 6 og 7 erstattes »kredit- og finansieringsinsti- -
tut med »fondsmaeglerselskab kredit- eller finansi- .

eringsinstitut«. Da fondsmaeglerselskaber er omfat- - -
_ tet af definitionen af finansieringsinstitutter, er &n-

dringen alene medtaget for at tydeliggere teksten.

Bestemmelsen i bank- og sparekasselovens § 21 a;’
stk. 9, hvorefter der skal ske fradrag for kapitalande--
le og efterstillede kapitalindskud i forsikringsdatter-
selskaber, er ikke medtaget, da'fondsmaglerselska- -
ber ikke mé have kapitalandele i andre datterselska-’
ber end fondsmeeglérselskaber, jf. § 1, stk. 6.

- De i'stk. 3 omtalts immaterielle aktiver, siledes
‘som begrebet defineres i &rsregnskabsloven, indbe- -
fatter bl.a. tilslutningsafgifter til fondsberser og Ga- -
rantifonden for Danske Optioner og Futures samt
andre tilslutningsafgifter: . :
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Til § 18

Bestemmelsen svarer til bank- og sparekasselo-
vens § 22. Dog er der forskelle som folge af, at fonds-
meeglerselskaber ikke modtager sikkerhed for 1an og
garantistillelse, hvorfor stk. 2, nr. 4, ikke omhandler
beviser, der tjener som sikkerhed for 1n eller garan-
tier.

Forslaget adskiller sig fra bank- og sparekasselo-
vens, § 22, ved, at bestemmelserne i § 18, stk. 2, nr. 3,
angiver, at den korte supplerende kapital hajst kan
medregnes med 5,3 pct. af de vagtede poster med
markedsrisiko mod 5,7 pct. for pengeinstitutter.

Kapitalkravsdirektivet giver mulighed for, at
fondsmaeglerselskaber ligesom pengeinstitutter kan
medregne kortfristet supplerende kapital med 5,7
pet., hvis de fratrazkker illikvide aktiver ved bereg-
ning af den ansvarlige kapital. Da det vurderes som
uhensigtsmassigt at anvende en metode baseret pa
fradrag af illikvide aktiver for fondsmeeglerselska-
ber, giver forslaget ikke mulighed herfor.

Den nye kapitalform - kortfristet supplerende ka-
pital - kan ifglge kapitalkravsdirektivets bilag V
hejst udgere 200 pct. for fondsmasglerselskaber og
250 pct. for pengeinstitutter af den kernekapital, der
er afsat til at daekke risikoen pd de vegtede poster
med markedsrisiko. Beregnet efter de samme prin-
cipper, der geelder for pengeinstitutter, betyder det,
at kortfristet supplerende kapital hgjst kan udgere
200/300 x 8 pct. = 5,3 pct. af de vaegtede poster med
markedsrisiko. For pengeinstitutter vil en lignende
beregning se sdledes ud: 250/350 x 8 pct. = 5,7 pct.
Navneren henholdsvis 300 og 350 er kernekapitalen
med tilleeg af den kortfristede supplerende kapital.

Til kapitel 7
Midlernes anbringelse og likviditet
Til § 19

Bestemmelserne svarer til § 23 i bank- og spare-
kasseloven.

Bestemmelsen vedrerer fondsmaeglerselskabernes
engagementsgraenser og adskiller sig kun fra regler-
ne for pengeinstitutter ved udeladelse af bestemmel-
sen om nudnyttede treekningsrettigheder i stk. 5, pkt.
1, og udeladelse af bestemmelsen i stk. 6 om, at dat-
terselskaber, der driver forsikringsvirksomhed, skal
undtages fra engagementsgreenserne. Baggrunden
herfor er, at fondsmaeglerselskaber ikke ma yde ldn
eller drive forsikringsvirksomhed.

Selv om stk. 5, pkt. 1, omtaler fondsmaeglersel-
skabers tilgodehavender, mé fondsmaglerselskaber
ikke i almindelig forstand yde udldn. Den kredit- og
langivningsvirksomhed, der er tale om i bilag 1, af-

snit C, er den, hvor et fondsmaglerselskab keber
vaerdipapirer til en kunde, der derved opnér en kre-
dit, ndr kunden ikke har forudbetalt.

Engagementer i et fondsmaglerselskab er af en
anden karakter end engagementer i pengeinstitutter.
Imidlertid indebeerer kapitalkravsdirektivets regler,
at der ogsd for fondsmaglerselskaber skal fastsattes
regler om store engagementer. Forslaget tager ud-
gangspunkt i pengeinstitutreglerne.

I bestemmelsens stk. 5, nr. 2, er der tale om afsat-
ningsgaranti ved emissioner, som angivet i bilag 1,
afsnit A, nr. 4, samt garantier over for Vardipapir-
centralen og Garantifonden for Danske Optioner og
Futures. Der er sdledes ikke tale om almindelige ga-
rantiforpligtelser i form af indestdelse over for f.eks.
investorer. .

Henvisningen i stk. 6 til § 23, stk. 1, medferer, at
bank- og sparekasselovens § 37 a, stk. 9, stk. 11, 2.
pkt., eller stk. 12, finder anvendelse.

Til § 20

Bestemmelsen svarer til § 23 a i bank- og sparekas-
seloven.

Bestemmelsen satter greenser for et fondsmeegler-
selskabs samlede engagement med en kunde eller
gruppe af kunder, det vil sige bdde engagementet i
og uden for handelsbeholdningen.

Henvisningen i stk. 6 til § 23, stk. 1, medferer, at
bank- og sparekasselovens § 37 a, stk. 9, stk. 11, 2.
pkt., eller stk. 12, finder anvendelse.

Til § 21

Bestemmelsen, der saetter graenser for fondsmeeg-
lerselskabers besiddelse af kapitalandele, svarer til
§ 24 i bank- og sparekasseloven.

Forslaget adskiller sig fra bank- og sparekasselo-
ven pd en rakke omrader:

Istk. 1 og 4 er bestemmelserne om beldnte kapita-
landele ikke medtaget, da fondsmaeglerselskaber
ikke ma yde 1an.

Stk. 2 medtager ikke bestemmelser svarende til be-
stemmelserne om aktiver erhvervet fra en virksom-
hed i henhold til bank- og sparekasselovens § 1 a,
stk. 1, da et fondsmeeglerselskab ikke ma overtage
sddanne aktiver og drive anden virksomhed.

Bestemmelsen i bank- og sparekasseloven inde-
holder regler om modtagelse af egne aktier som
pant. Tilsvarende bestemmelser gelder ikke for
fondsmaeglerselskaber, der ikke mi yde 14n m.v,,
hvorfor de ikke er medtaget i stk. 5.

Bestemmelser svarende til bank- og sparekasselo-
vens § 24, stk. 6, om ydelse af 1an til keb af aktiekapi-
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tal m.v. geelder ikke for fondsmaeglerselskaber og er
- derfor-ikke medtaget i stk. 6. :

Bank- og sparekasselovens § 24, stk. 8, 1ndeholder
en seerlig bestemmelse for sparekasser ogandelskas-
ser. Denne bestemmelse: medtages heller 1kke i.for-
slaget. :

Finanstilsynets adgang til at give dlspensatlon fra
stk. 2; 2. pkt., svarende til bank- og sparckasselovens
§ 26, hvorefter den bogferte veerdi af erhvervede ka-
pitalandele ikke ma overstige 100 pct. af fondsmag-

lerselskabets ansvarlige -kapital,‘ fremgar af stk, 7.

Til§ 22

‘De foresléede 11kv1d1tetsregler svarer til de nuvae-

rende regleri§ 7 i kapltaldaekmngsbekendtgtare]sen
for bersmeglerselskaber, hvoraf det fremgdr, at der i
selskabet skal vere en forsvarhg beholdmng af likvi-
de midler.

Fondsmaglerselskabernes seerlige forretnmgsom-
réde indebeerer, at 10 pct.- og 15 pct.-reglerne i bank-

og sparekasselovens § 28 1kke er relevante for fonds- .

- maglerselskaber.

Til kapitel 8
Regnskab og revision'
CTi§23 ' ,
Heﬁvisningen til bank- og sparekasselovens kapi-

tel 7 om regnskab, revision og konsolidering i kon-
cernforhold er i overensstemmelse med den gaelden-

de fondsberslovs § 36, som blev indsat i fondsbyarslo- .

ven ved reformen i 1986.

‘Det er hen51gtsma:ss1gt at fondsmaeglerselskaber
undergives samme krav om regnskab og' revision
som pengeinstitutter. Dette sker ved en egentlig hen-

visning il bestemmelseme der gaalder for pengem-i

stitutter.

‘Med forslagets stk. 2 praeciseres det at det er regn-f

skabsreglerne m.v. i selve bank- og sparekasseloven,
som finder anvendelse, og at der kan udstedes en
selvsteendig regnskabsbekendtgarelse. :

For finansielle koncerner bestdr der seerlige risici,

sdsom risikoen for at gkonomiske svagheder i et sel-
skab rammer et andet, den sdkaldte »smittefare«, og

tilfelde af de facto haeftelse, hvorved menes, at uan-

- set et selskab ikke juridisk hafter for et dattersel-
skab, kan dette vise sig at veere en realitet. Endelig

bestar der en risiko for en udvandmg af det enkelte ‘

selskabs. selvstaendighed. .

Nar et fondsmaeglerselskab indgar i en koncern er -

det vigtigt at forsege at begrense disse risici, herun-
der at der ikke ved koncerninterne transaktioner

fondsmeeglerselskaber

sker indirekte kapltaloverfarsler koncernselskaberne,
imellem. :

For at snkre fondsmaeglerse]skabet bedst ‘muligt.
foreslds det i stk. 3, at Fmanstllsynet bemyndlges til
at fastsgtte naermere regler for, hvilke krav der kan
stilles til fondsmaeglerselskabets ledelse og revmon i

- forbindelse med koncerninterne transaktloner

Alle former for koncerninterne. transaktioner. er

_omfattet af bestemmelsen, herunder alle engagemen-

ter, sdsom keb og salg af aktiver samt aftaler om ad-
ministration eller portefaljemanagement etc. Detbe-
maerkes, at et fondsmaeglerselskab ikke ma yde lan -

- eller stille garantler bortset fra emlsswnsgarantler }

. Den foresldede hJemmel i stk. 3, til at fastsatte
regler om koncernmterne transaktioner adsklller sig
fra den tllsvarende regel i bank- og sparekasseloven
§ 27 a, ved ikke at medtage transaktioner mellem
fondsmeglerselskabet og assomerede virksomheder. '
Dette skyldes, at det ikke er tilladt for fondsmaegler—
selskaber at have datterselskaber medmmdre disse’

'udelukkende drlver fondsmaeglervuksomhed ,if. lov-

forslagets §1, stk 6. .
Béstemmielsen skal i ovrigt ses i sammenhaeng
med forslagets §5, stk. 7-9, om wsnavre forbindel-

- ser, der gennemfmer det sakaldte BCCI-direktiv.

Det bemeerkes, at der i denne folketmgssam]mg ;

- fremseettes forslag til &ndring af bank og sparekasse-

loven m.v. med henbhk pa at gennemfare BCCI-di-
rektivet . for pengemstltutter Hermed gennemfﬂres '

'sk&rpede regler for de eksterne rev1sore1s mdberet—

nmgspllgt til Fmanstllsynet

'Til kapiiel 9
Inddragelse af ttlladelse og oplﬂsnmg
Til§ 24 ‘
Investermgsserv1ced1rekt1vets artxkelB stk. 7, fast-

leegger, hvorndr inddrageise af tilladelse kan ske.
Bestemmelsen er en konsekvens af tilladelsesord-

" ningen, som er foreskrevet i direktivets artikel 3 og 4,

2. afsnit. Nar et fondsmeglerselskab skal have tilla-
delse til at udeve fondsmaglervirksomhed, vil der
kunne opstd situationer, hvor tilladelsen kan-eller

- skal inddrages med den felge, at v1rksomhed som

fondsmieglerselskab skal ophere. - ‘
Inddragelse af tilladelsen kan xfyalge forslaget ske i

folgende. tilfeelde: . .

1) hvis selskabets v1rksomhed som fondsmaeglersel-'
skab ikke er pabegyndt inden 12 méneder efter
. tilladelsens meddelelse, jf. 1nvestermgsserv1ced1—
rektivets artikel 3, stk. 7, litra a, 1. led,- i

2) hvis: virksomhed som. fondsmaeglerselskab ikke
udeves i en periode pd over 6 maneder, jf. inve-
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steringsservicedirektivets artikel 3, stk. 7, litra a,
2. led,

3) hvis fondsmaeglerselskabet gor sig skyldig i grov
eller gentagen overtradelse af loven eller forskrif-
ter udstedt i medfer heraf, f.eks. urigtige erkla-
ringer, jf. investeringsservicedirektivets artikel 3,
stk. 7, litra b, e og f, der bl.a. henviser til de regler,
der er vedtaget i medfer af artikel 10 og 11, og
som er implementeret i vaerdipapirhandelslovfor-
slagets §§ 5 og 6,

4) hvis ledelsen ikke laengere opfylder kravene i for-
slagets § 5, stk. 6 og 7, om bl.a. haederlighed, jf.
investeringsservicedirektivets artikel 3, stk 7, litra
e, og artikel 4, 2. afsnit, og i § 5, stk. 9, sdfremt
snavre forbindelser vanskeligger tilsynet.

Inddragelse af tilladelsen kan blive aktuel, nar
blot én af de ovenfor navnte situationer indtraeder.

I stk. 2, der delvis svarer til § 43, stk. 2, i bank- og
sparekasseloven, indfgjes en pligt for Finanstilsynet
til at inddrage tilladelsen, sifremt et fondsmaegler-
selskab ikke opfylder solvenskraveti § 16 og ikke har
tilvejebragt den foreskrevne ansvarlige kapital in-
denfor den i § 16, stk. 3, fastsatte frist. Det samme
geelder, hvis fondsmeeglerselskabet ikke opfylder
kravet i § 4, stk. 1, om de faste omkostninger og ve-
derlag udbetalt som provision og ikke bringer for-
holdet i orden inden for en af Finanstilsynet fastsat
frist. Séfremt Finanstilsynet finder det formalslast at
fastszette en frist, jf. § 16, stk. 3, skal tilladelsen lige-
ledes inddrages.

Til § 25

Reglerne for fondsmaeglerselskaber, der ikke op-
fylder kapitalkravene i § 3, folger i et vist omfang de
geldende regler i bank- og sparekasselovens § 44 a.

For fondsmaeglerselskaber gelder, at det ikke er
afgerende for at opretholde en tilladelse, om den
oprindelige aktiekapital er delvis tabt, si lenge den
ansvarlige kapital overstiger aktiekapitalkravet i
henhold til § 3, det vil sige, at de i § 3, stk. 2, nevnte
selskaber altid skal have en ansvarlig kapital mindst
svarende til modveerdien af 1 mio. ECU, og dei § 3,
stk. 3, nevnte selskaber altid skal have en ansvarlig
kapital mindst svarende til modveerdien af 300.000
ECU. Selskabernes startkapital ldses fast pd den
kurs, som ECU havde i forhold til danske kroner pé
tilladelsestidspunktet. For de i § 3, stk. 3, nevnte sel-
skaber, der drev virksomhed fer 1. januar 1996, gal-
der dog.de i stk. 2 neevnte overgangsregler.

For de i § 3, stk. 2, naevnte selskaber fastsattes
ikke overgangsregler, fordi de selskaber, der skal va-
re - eller have mulighed for at blive - medlemmer af
fondsberser og dermed skal accepteres som modpart

af andre bersmedlemmer samt som medlemmer af
clearingcentraler eller handle verdipapirer for egen
regning, ber opfylde det hejeste kapitalkrav ved lo-
vens ikrafttreeden. Selskaber, der ved lovforslagets
ikrafttreeden drev bersmeeglervirksomhed, og som
havde en aktiekapital svarende til det i § 3, stk. 2,
fastsatte krav, skal ikke have en fornyet tilladelse.
Boersmaglerselskaber med en aktiekapital, der ved
lovens ikrafttreeden er mindre end det i § 3, stk. 2,
fastsatte, skal have en fornyet tilladelse. Bestemmel-
sen ‘gennemferer herved investeringsservicedirekti-
vets artikel 30, stk. 1, jf. artikel 3, stk. 3.

De foresldede regler for en trinvis stramning af ka-
pitalkravene (50 pct. efter 3 ar og 100 pct. efter 5 &r)
for de selskaber, der meddeles tilladelse i medfer af
lovforslagets § 3, stk. 3, er en skaerpelse i forhold til
de regler, der gelder for banker og sparekasser m.v.,
jf. bank- og sparekasselovens § 44 a. Imidlertid er
kapitalkravene lempeligere for fondsmeeglerselska-
ber, hvilket begrunder de strengere overgangsregler.

I stk. 3 er der fastsat overgangsregler for s vidt
angdr den ansvarlige kapital for virksomheder, der
for lovens ikrafttreeden udferte tjenesteydelser i for-
bindelse med veerdipapirer. Fondsmaeglerselskaber,
der drev virksomhed i selskabsform for den 1. juli
1995, hvor den lovgivning, der gennemferer investe-
ringsservicedirektivet, skulle have veeret vedtaget,
skal altid have en ansvarlig kapital, der svarer til den
ansvarlige kapital pr. 1. juli 1995, dog mindst
500.000 kr., der er det belob, der ifelge aktieselskabs-
loven kraeves for at stifte et aktieselskab. Herved sik-
res det, at der ikke i kraft af overgangsordningerne
kan gives tilladelse til et selskab, der ikke opfylder
aktieselskabslovens minimumskrav til aktiekapita-
len, eller som helt eller delvis har tabt sin aktiekapi-
tal. Fondsmaeglerselskaber, der har pidbegyndt deres’
vitksomhed i selskabsform efter den 1. juli 1995,
men for lovens ikrafttraden, skal have en ansvarlig
kapital, der svarer til den ansvarlige kapital, da sel-
skabet pdbegyndte sin virksomhed, dog mindst
500.000 kr. Fondsmeglerselskaber, der indtil de fik
tilladelse, er drevet i et personligt ejet firma, skal al-
tid have en ansvarlig kapital pd mindst 500.000 kr.,
svarende til startkapitalen for et aktieselskab.

I henhold til stk. 3, sidste pkt., kan Finanstilsynet
fastseette en frist for at bringe den ansvarlige kapital
op pé det kreevede minimum, som fremgér af 1., 2.
og 3. pkt. eller straks inddrage tilladelsen. Det sam-
me gaelder hvis seiskabet ikke har opfyldt kravene i
stk. 2, 2. pkt.

Begrebet »overtagelse af kontrollen« i stk. 4 hid-
rerer fra artikel 1 i direktiv 83/349/E@F, der er im-
plementeret i bank- og sparekasselovens § 37 a, og
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omfatter de tilfelde, hvor et selskab bhver modersel-
skab til et andet selskab .

Til § 2

Bestemmelsen der gennemfarer mvestenngssetw-
. cedirektivets. artikel -19, stk. 3-8, svarer til bank- og
sparekasselovens. § 44 b.

Finanstilsynet har herefter mullghed for at udste-
de pabud, jveerkseette sanktioner og forbyde et uden-
landsk fondsmaglerselskab med hjemsted i et andet
land inden for Den Europaiske Union eller lande,
som Fellesskabet har indgdet samarbejdsaftale med
fortsat at udgve virksomhed her i landet.

"Den i artikel 19, stk. 4,5 og7, fastsatte forpligtelse
til underretnmg af h)emlandets t11synsmynd1ghed
skal folges, idet Finanstilsynet som hovedregel forst
skal sgige at bringe lovovertradelserne til opher gen-
nem pébud og sanktioner efter lovforslagets 0g ver-
dlpaplrhandelslovforslagets bestemmelser. Hvis det
ikke hermed lykkes at bringe overtraedelserne til op-
her, og foranstaltninger, ivaerksat af hjemlandets til-
synsmyndigheder, derudover ikké har haft den en-
skede virkning, kan Finanstilsynet forbyde selskabet
at udeve virksomhed her i landet. Bestemmelsen vil
ogsd kinne ramme grovere overtredelser af mar-
kedsferingsloven. I serlig akutte tilfzlde kan Fi-
nanstilsynet, inden den i artikel 19, stk. 3, 4 og'5,
fastsatte procedure iveerksattes, iverksette de ned-
vendige retsbevarende forahstaltninger' for at beskyt-
te investorer og andre, for hvem der: udf:ares tJene-
steydelser C :

‘ Til § 27

Bestemmelsen -der svarer til bank- og sparekasse- .
lovens § 46, er begrundet i, at lovforslagets regler bor

supplere konkurslovens regler for blandt andet at ta-
ge hensyn til de saerlige regler om tilladelse, kapital-
krav og tilsyn, der gelder for fondsmeglerselskaber-
ne. Der teenkes her szerligt pd hensynet til investorer-
ne, der nedvendigger, at forholdsregler tages pa et
tidligere tidspunkt end forudsat i konkursloven.

- Det bemerkes, at Europa-Kommissionen har
fremsat forslag til Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv om investorgarantiordninger, som forventes

vedtagetlbegyndelsen af 1996, hvor1 visse investorer .

vil f4 adgang til i et vist omfang at modtage erstat-
ning, sifremt et fondsmaeglerselskab treeder i beta-
'llngsstandsnlng eller erkleres konkurs.

Til § 28 '

Bestemmelsen i lovforslagets § 28, der svarer tii

bank- og sparckasselovens § 47, skal ses som en be-

'Bilag' til f.t. 1. vedr.‘fond'smaegler‘selskaber

skyttelse af investorerne i en situation, hvof et fonds-
maglerselskab ikke laengere har tilladelse til at dnve
wrksomhed .

Til§29

‘Forslaget svarer til bank- og sparekasééiovens § 47
d. Finanstilsynet kan indgive konkursbegaermg, nér

et fondsmaeglerse]skab er insolvent.

Til kapitel 10~
o Fusion
Til § 30

Regleme om fuswn og mlmmumskravene i forbm- v
delse med en fusion svarer il bank- og sparekasse]o- o
vens § 48, dog saledes at det i lovforslaget foreslds, at -
deter Fmanstﬂsynet der glver tllladelse t11 fusxonen

Til kapitel 11
Tilsyn Lo
CTil§ 31

“Af stk. 1 fremgér det, at Fmanstllsynet har en tll-
synspligt, idet Finanstilsynet paser overholdelsen af
loven og de i medfer af denne udstedte regler. P4
samme made foreslds, at Erhvervs- og Selskabssty-
relsen paser overholdelsen af bestemmelserne i § 5,
stk. 4 og 5, om registrering af fondsmeglerselskaber-
ne og anmeldelse af disses vedtagtseendringer., )

Med henvisningen i stk. 2 til bank- og sparekasse-
lovens § 49, stk. 3, foreslds det, at Finanstilsynet ud-
arbejder en -arlig beretning om® fondsmaeglerselska—
bernes ‘virksomhed.

Henvisningen til- §. 50 betyder, at Fmanstnlsynet‘

skal undersoge fondsmaeglerselskabernes forhold, 2

og at disse skal give tilsynet de oplysninger, der er

- ngdvendige for dets virksomhed. Endvidere kan til- -

synet fra et andet land i Den Europziske Union og
lande, som Feeliesskabet ihar indgdet samarbejdsaf-
tale med, efter forudgiende meddelelse foretage in-
spektion af filialer af fondsmaeglerselskaber, som det
har under tilsyn. Finanstilsynet kan ved aftale over- -

“drage tilsynet med et fondsmeglerselskab til den

myndighed, der forer tilsyn med dets udenlandske
moderselskab. Endelig kan erhvervsministeren tilla-
de, at der anvendes fremmed blstand ved underse-
gelser.

Henvisningen til § 50b betyder en overfarelse af
bank- og sparekasselovens tavshedspligtbestemmel-
ser pa Fmansti]synets tilsyn -efter denne lov. Det’
samme gelder pa fors1kr1ngsomrédet og' realkredlt-
omréadet. - . T
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Bilag til f. t. 1. vedr. fondsmeeglerselskaber

Bestemmelsen fastsldr som hovedprincip, at de
ansatte i Finanstilsynet og eksperter, der handler el-
ler har handlet pa deres vegne, er forpligtede til at
hemmeligholde, hvad de gennem deres virksomhed
bliver vidende om. § 50 b indeholder dog en reckke
undtagelser om, hvorndr fortrolige oplysninger kan
videregives.

Ilov nr. 367 af 14. juni 1995 om en indskyderga-
rantifond er der gennemfort en a@ndring af § 50 b,
stk. 2, med indsettelse af et nyt nr. 10, siledes at
Folketingets stdende udvalg i seerlige tilfelde kan fa
fortrolige oplysninger. ‘

Med henvisningen til § 51 foreslas begrensninger
i de i Finanstilsynet ansattes mulighed for at deltage
i erhvervsvirksomhed m.v.

Finanstilsynet har efter stk. 3 i det omfang, det er
ngdvendigt for bedemmelsen af et fondsmaglersel-
skabs gkonomiske stilling, adgang til at indhente op-
lysninger og foretage inspektionsbesgg hos virksom-
heder, med hvilke fondsmeeglerselskabet har serlig
direkte eller indirekte forbindelse, jf. definitionerne i
arsregnskabslovens § 1, stk. 2, nr. 5, 7 og 8.

I stk. 4, der til dels svarer til § 6 i konkurrencelo-
ven, gives der Finanstilsynet mulighed for efter tilsy-
nets skon at indkrasve oplysninger fra fysiske og juri-
diske personer til brug for Finanstilsynets virksom-
hed eller bedemmelse af, om deres aktiviteter er om-
fattet af lovforslagets bestemmelser.

De afgivne oplysninger er omfattet af Finanstilsy-
nets tavshedspligt.

Til § 32

Det foreslds, at erhvervsministeren fastsaetter de
regler, efter hvilke udgifterne til tilsynet med fonds-
maglerselskaberne skal atholdes.

Til kapitel 12
Delegations- og klagebestemmelser
Til § 33

Bestemmelsen svarer til bank- og sparekasselo-
vens § 52 a.

Til § 34

Bestemmelsen svarer til bank- og sparekasselo-
vens § 52 b.

Til kapitel 13
Straffebestemmelser m.v.
Til§ 35

Bestemmelsen svarer til bank- og sparekasselo-
vens § 53.

Til § 36

Bestemmelsen, der hjemler straf for overtredelse
af en reekke af forslagets bestemmelser, svarer til
straffebestemmelserne i bank- og sparekasseloven.
Dog er det ogsd strafbart, hvis et fondsmaeglersel-
skab pdbegynder virksomhed i udlandet, jf. § 7, uden
at have orienteret Finanstilsynet forst.

. Bestemmelsens stk. 2-5 svarer til bank- og spare-
kasselovens § 54, stk. 2-8.

Ifalge stk. 6 er det strafbart, hvis nogen forsztligt
eller groft uagtsomt overtraeder § 31, stk. 4.

Stk. 8 giver adgang til at straffe juridiske personer,
der overtraeder loven, med beade. '

I stk. 9 er det foresldet, at foraldelsesfristen for
strafansvaret er 5 4r.

Til kapitel 14
Ikrafttreeden og overgangsbestemmelser
Til § 37

Det er hensigten, at loven skal traede i kraft s3 hur-
tigt, som det er praktisk muligt. Da forslaget skal ses
i sammenhang med forslaget til lov om vardipapir-
handel m.v., og da der kan vare behov for forskelli-
ge ikrafttraedelsestidspunkter for lovens bestemmel-
ser, der teenkes seerligt pa forslagets § 39 om @ndring
af neeringsloven, gives der i stk, 1 erhvervsministeren
bemyndigelse til at fastsaette de na@rmere tidspunkter
for de enkelte kapitlers eller bestemmelsers ikraft-
treeden. For § 42’s vedkommende foreslds, at be-
stemmelsen sattes i kraft efter aftale med skattemini-
steren.

De bestemmelser, der har reguleret bgrsmeegler-
selskabernes forhold i lov om Kebenhavns Fonds-
bers, reguleres fremover i denne lov, hvorfor disse
bestemmelser i lov om Kebenhavns Fondsbers skal
ophaves. I forslag til lov om veerdipapirhandel m.v.
bemyndiges erhvervsministeren til at fastsectte tids-
punkterne for den gradvise ophavelse af lov om Keo-
benhavns Fondsbers. Der henvises til § 126, stk. 2, i
forslag til lov om vaerdipapirhandel m.v. og bemark-
ningerne til denne bestemmelse.

Bestemmelsen i stk. 2 vedrerer de bersmeeglersel-
skaber, som driver virksomhed med tilladelse inden
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Bilag til f. t. 1. vedr. fondsmaeglerselskaber

lovforslagets ikrafttreeden. Bestemmelsen implemen-

terer investeringsservicedirektivets artikel 30, stk. 1.
~ Bestemmelsen i stk. 3 vedrorer virksomheder, der

ikke tidligere har varet.under regulering. Bestem-
melsen svarer stort set til bank- og sparekasselovens
overgangsbestemmelse i § 8, stk. 2, i lov nr. 154 af 24.
april 1985. Det er kun virksomheden her i landet, der
kan fortsattes, idet det »europeeiske pas« forudsaet-
ter, at der er givet tilladelse,

Stk. 4 medferer, at dei § 11 ﬁaavnte personer der

ved lovens ikrafttreeden lovligt drev selvsteendig er-
hvervsvirksomhed, eller som bestyrelsesmedlem el-
Ier funktionzr eller p4 anden made deltog i ledelsen

eller- driften af en anden erhvervsvxrksomhed end

fondsmaglerselskabet, efter anmeldelse til Finanstil-
_ synet kan fortsatte med at drive selvsteendig er-
hvervsvirksomhed eller deltage i ledelsen af sddan-
ne. :

barsmaglerselskaber-ikke skal godkendes i medfer
af § 9, stk. 1. Safremt disse aktionarer seelger deres

aktier, skal de nye aktionerer godkendes efter for-

slagets -bestemmelser herom.

Til § 38

Den gazldende lov om banker og sparekasser inde-
holder overgangsbestemmelser for reglerne om store
engagementer i § 23, der svarer til lovforslagets § 19.

Det foreslis, at disse regler ogsd indferes for fonds- -

maeglerselskaber, og at de skal gaalde for bade enga-
gementet uden for handelsbeholdningen i § 20 og det
samlede engagement inden for og uden for handels-
" beholdningen i § 21. o

Til § 39

Det foreslas at aendre deﬁnmonen af vekselerer-
virksomhed i naenngslovens § 22, stk. 1, fordi begre-
bet fondsmeeglervirksomhed, som det er defineret i

forslagets §1, omfatter en del af den wrksomhed :

som hidtil har veeret omfattet af vekselerervirksom-
hed.
Ved vekselererwrksomhed forstds. efter forslaget
arbitrageforretninger, veksling af penge og keb og
- salg for fremmed regning af veerdipapirer, der ikke
er omfattet af lov om vaerdipapirhandel m.v.
Defmmonen af vaerdipapirer i lov.om vaerdlpaplr-
handel m.v.-er den samme som den, der benyttes i
det foreliggende lovforslag
Dette betyder at vekselerere fremover kun kan

- Stk. 5 medferer, at aktionzrer i de nuvarende

‘handle med veerdipapirer, der ikke er omfattet af lov

‘om veerdipapirhandel m.v., f.eks. veksler og. checks.

 Betegnelsen »vekselerer« vil fortsat kun kunne be-

'nyttes af neeringsdrivende, der har naermgsbrev som

vekselerer,

_ Det foreslés desuden at aendre naerlngslovens § 22 _
stk. 4, siledes at vekselerervirksomhed kan drives
uden neringsbrev, sifremt det er tilladt i anden lov-
givning.

Det forudsaettes, at § 39 1kke sa:ttes i kraft farend
alle de selskaber, der hidtil har drevet wrksomhed i
henhold til nzringslovens § 22, ogsom er omfattet af
lovforslaget har fiet tllladelse eller afslag pa anseg-
ning om tllladelse .

Til §§ 40 0g 41

' Med- disse bestemmelser preciseres det, at Len-’

‘modtagernes Dyrtidsfond og Arbejdsmarkedets Til-

leegspension, der kan drive bersmasglervirksomhed i
et datterselskab, i fremtidenvil kunne eje et datter-
selskab, der driver fondsmaeglervirksomhed.

Ti§42

Efter aktleafglﬂslovens §4, stk l nr.1, betales der
ikke aktleafglft, ndr overdrageren er fondshandler,
jf. stk. 3.. Efter -aktieafgiftslovens § 4, stk. 3, forstds
ved en fondshandler Danmarks Nationalbank, her i
landet hjemherende bersmaeglerselskaber, pengein- '
stitutter og kreditinstitutter med seerlig. tilladelse.
" Det fremgdr af motiverne. til bestemmelsen, at
fondshandlerbegrebet er identisk med den kreds af
professionelle, der er beskrevet i § 4, stk. 1,ilov om
Kebenhavns Fondsbers. Denne bestemmelse afloses

"1 det veesentlige af § 4, stk. 1 i forslaget til'lov om

veerdipapirhandel m.v.

Efter forslaget til lov. om fondsmzeglerselskaber
rekker fondsmeglerselskabsbegrebet videre end
bersmeglerselskabsbegrebet i aktieafgiftslovens § 4,
stk. 3. Det vil sige, at visse fo‘ndsmaeg]erselskaber;
der ikke er bersmeeglerselskaber, ikke vil vaere om-
fattet af den gzldende bestemmelse i aktleafglftslo- ;
vens § 4, stk. 1, nr. 1. ‘

Med forslaget ndres ‘kredsen af fondshandlere,
der efter akticafgiftsloven kan overdrage vardipapi-
rer m.v. uden betaling af aktieafgift siledes, at den

* kommer til at omfatte'fondsma:glerselskabcr omfat-

tet af § 1 i forslag til lov om fondsmeeglerselskaber.

Det foreslds i § 37, at erhvervsministeren kan satte
den foreslede endring af akticafgiftslovens § 4,
stk. 3, 1 kraft efter dreftelse med skatteministeren.



