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L,bvforslag nr. L 204. ‘Fremsat den 5. april 1995 af akonomiministereh (Maﬁaﬁne Jelved)

Forslag

Lov om eendrmg af realkreditloven og lov om Dansk
' Landbrugs Realkreditfond

(Finansielle datterselskaber, implementering af kapitalkravsdirektivet, praec1senng af
pantsikkerhed m.v.)")

§1

I realkreditloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
476 af 2. juni 1994, foretages felgende ndrin-
ger:

1.1§ 1 indsamttes efter stk. 3 som stykke 4:

»Stk. 4. Realkreditldn m4 ikke ydes mod sik-
kerhedsstillelse i form af ejerpantebreve og
skadeslasbreve. I de tilfelde, hvor der til sik-
kerhed for realkreditldn tillige gives pant i
losere, kan skadeslesbreve dog anvendes for
lgserepantet. «.

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

2.1§ 2, stk. 1, indsattes efter »ejendom«: », jf.
dog § 1, stk. 4,«. .

3. § 2, stk. 4, ophaves, og i stedet indsattes:

»Stk: 4. Realkreditinstitutter ma drive for-

sikringsvirksomhed og pengeinstitutvirksom-
‘hed gennem datterselskaber.

Stk. 5. Realkreditinstitutter md ikke drive
anden virksomhed end virksomhed - efter
stk. 1-4.«. :

4. 1.§ 3 indsattes som.stk. 3:

»Stk. 3. For udenlandske selskaber, der er
koncernforbundne med danske realkreditinsti-
tutter, jf. § 77, stk. 3-5, og som udaVer realkre-

ditvirksomhed her i landet gaelder tllhge lo-
vens. § 2, stk. 5, og kapitel 7.«.

51§84, stk 2, aendres »§ 3, stk. 1.« til: »§ 3.4

6. § 18, stk. 2, affattes séledes

»Stk. 2. Direktorer, vicedirektgrer, underdi-
rektorer og dermed ligestillede m3 ikke eje el-

‘Ier drive selvstandig erhvervsvirksomhed eller

uden tilladelse fra gkonomiministeren som be-
styrelsesmedlem, funktionzr eller pi4 anden
méde deltage i ledelsen eller drifien .af anden
erhvervsvirksomhed end realkreditinstituttet.
De kan dog eje; drive og deltage i administra-
tionen af fast ejendom. @konomiministeren
kan i sarlige tilfelde tillade undtagelser fra.
forbudet i 1. pkt., 1. led.«.

7. 1 § 28 indsacttes efter stk. 3 som nyt stykke:
- »Stk. 4. Til de i § 63, stk. 1, 2. pkt., i lov om
boligbyggeri nevnte formal kan ydes indeks-
14n, type IS, inden for en ldnegranse pa 80 pct.
og med en lebetid pd maksimalt 50 ar.«.
Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 5 og 6. -

8.1 28, stk. 5, der bliver stk. 6, endres »3« til:

»4«.

9. 1§ 30, stk. 5, indsattes efter 3. pkt.:
»Til de i § 48, stk. 1, 2 pkt., 1lov om bohg-

1) Loven indeholder bestemmelser der gennemfmer Rédets direktiv nr. 93/6/E@F af 15. marts 1993, EF- T1-

dende 1993 L.141s. 1.

Erhvervsmin., j.nor.



2732

F. t. 1. vedr. realkreditloven m.v.

byggeri navnte formél kan ydes indekslén, ty-
pe IS, inden for en ladnegraense pa 91 pct. og
med en lgbetid pd maksimalt 50 ar.«.

10. I § 30, stk. 6, 1. pkt., a&ndres: »Lén efter
stk. 2 og 4« til: » Lan efter stk. 2, stk. 4 og stk. 5,
4, pkt.«.

11, 1 § 30, stk. 6, 2. pkt., ndres »Lan efter
stk. 5, 2. pkt.« til: »Lan efter stk. 5, 3. pkt.«.

12. § 42 affattes sdledes:

»§ 42. Lan kan ydes pd grundlag af vaerdien
af fast ejendom, der ejes af 1antager.

Stk. 2. Ud over grund og bygninger kan byg-
ningstilbeher, jf. tinglysningslovens § 38, samt
det i tinglysningslovens § 37, stk. 1, nzvnte til-
behor, der er omfattet af tinglyst pantebrev i
den faste ejendom, medtages i l1dneudmaélings-
- grundlaget.

‘Stk. 3. I 1aneudmalingsgrundlaget kan uan-
set stk. 2 medtages det til ejendommen heren-
de tilbeher, der ikke er omfattet af tinglyst
pantebrev i den faste ejendom, jf. tinglysnings-
lovens §§ 37 og 38, sdfremt dette alene skyldes,
at tilbehoret ejes af en anden end ejeren af den
faste ejendom, og sifremt der til sikkerhed for
lanet i den faste ejendom opnds pant i dette
tilbeher i medfer af tinglysningslovens § 47 el-
ler § 47 b, stk. 2.

Stk. 4. Indekslan til ejendomme bortset fra
kollektive energiforsyningsanlaeg kan alene
ydes pé grundlag af veerdien af grund og byg-
ninger.«.

13. 1 § 47 &ndres »boligministeren« til: »@ko-
nomiministeren efter forhandling med bolig-
ministeren«.

14. 1 § 52 indsettes som stk. 4:

»Stk. 4. Er garantien for 1an efter stk. 3, 2.
pkt., stillet af et pengeinstitut eller forsikrings-
selskab, kan lanet alene ydes pa grundlag af
udstedelse af andre vaerdipapirer end realkre-
ditobligationer, jf. § 2, stk. 1.«.

15. § 53, stk. 1, affattes sdledes:

»§ 53. I et realkreditinstitut skal den ansvar-
lige kapital og den kortfristede supplerende
kapital, jf. § 53 g, stk. 1, til enhver tid mindst
udgere 8 pct. af realkreditinstituttets risiko-
veegtede aktiver m.v., herunder poster med
markedsrisiko, dog mindst 150 mio. kr. For s

vidt angér poster med markedsrisiko vedrerer
kravet efter 1. pkt. alene realkreditinstituttets
handelsbeholdning, jf. § 53 h, stk. 1, samt valu-
tapositioner.«.

16. 1 § 53, stk. 2, indsaettes efter »kapital«: »og
den kortfristede supplerende kapital«.

17. § 53, stk. 5, affattes sdledes:

»Stk. 5. @konomiministeren fastsatter reg-
ler om risikovaegtning af aktiver m.v., herunder
poster med markedsrisiko, samt om kontrol af

‘opfyldelsen af solvenskravet. @konomimini-

steren fastsatter endvidere regler om opgerel-
se og indberetning af realkreditinstituttets
samlede renterisici.«.

18.1§ 53 a, stk. 2, indsettes efter »mi«: »sam-
men med den kortfristede supplerende kapi-
tal«. :

19.1 § 53 a, stk. 3, indsattes efter »kapitalele-
menter«: »og betingelser for medregning af
den kortfristede supplerende kapital, jf. § 53 g,
stk. 1«.

20.1 § 53 ¢, nr. 3, udgar: »ansvarlig indskuds-
kapital i form af«.

21. I § 53 ¢ indsazttes som stk. 2:

»Stk. 2. Udstedes kapital som nevnt i stk. 1,
nr. 3, i form af massegaeldsbreve, skal realkre-
ditinstituttet benzvne disse kapitalbeviser.«.

22. 1 § 53 d indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. Et realkreditinstitut, der ejer kapi-
talandele i et datterselskab, der driver forsik-
ringsvirksomhed, skal ved beregning af real-
kreditinstituttets ansvarlige kapital fradrage et
belgb svarende til den andel af forsikringssel-
skabets solvensmargen, som svarer til den di-
rekte eller indirekte ejede andel af forsikrings-
selskabets selskabskapital. Har forsikringssel-
skabet ikke vedtagtsmaessigt hjemsted i Dan-
mark, anvendes ved beregningen den solvens-
margen, der fremkommer efter hjemlandets
regler, dog mindst den solvensmargen, der
fremkommer ved anvendelsen af de her i lan-
det gxldende regler for forsikringsselskaber
med vedtegtsmassigt hjemsted her i landet.«.

23. Efter § 53 f indsattes i kapitel 9:
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»§ 53 g. Ved kortfristet supplerende kapital

forstds kapitalindskud med en oprindelig lobe-
tid eller et opsigelsesvarsel p4 mindst 2 ir.
. Stk. 2. Kortfristet supplerende kapital kan
alene medregnes til kapitaldeekning af poster
med markedsrisiko. Kortfristet supplerende
kapital kan hejst medregnes med 5,7 pct. af de
vagtede poster med markedsrisiko.

§ 53 h. Gkonomiministeren fastsatter be-
stemmelser om, hvilke poster der indgér i han-
delsbeholdningen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan i serlige tilfxlde
tillade, at et instituts nettofortjeneste ved han-
delsbeholdningen indregnes i den kortfristede
supplerende kapital. @konomiministeren fast-
saetter naermere regler for opgerelse af netto-
fortjenesten ved handelsbeholdningen.«.

24. 1 § 54, stk. 2, indseettes som 2. pkt.:

»Udstedelse af realkreditobligationer og an-
dre veerdipapirer, jf. § 2, stk. 1, kan ikke ske i
samme serie.«.

25.1§ 54, stk. 3, aendres »if. §56 stk. 3« t11 »if.
§ 56, stk. 4«. .

26.1§ 56, 2 stederistk. 2, §57, stk. 3, 2. pkt., og
§62a, stk. 1, og to steder i stk. 2, endres »an-
svarlig indskudskapital« til: »supplerende ka-
pital i form af veerdipapirer med ubestemt lo-
betid og andre kapitalindskud, jf. § 53¢,stk. 1,

nr. 3«.

27. 1 § 56, stk. 4, indsattes som 3. pkt.:

»1 serier, som efter 1. pkt. hafter indbyrdes,
mé der alene vare udstedt realkreditobliga-
tioner, jf. § 54, stk. 2, 2. pkt.«

28. 1 § 61, stk. 1, indsa®ttes efter »realkredit-
virksomhed«: »eller virksomhed efter § 2,
stk. 4«. : ‘

29.1§ 61, stk. 2 og 3, endres »eller accessorisk
virksomhed« til: »eller virksomhed efter § 2,
stk. 2 eller stk. 4«.

30. I § 63, stk. 1, endres »§ 65 b, stk. 1« til:
»§ 65 c, stk. l«.

31. I § 63 indsattes som stk. 2:

»Stk. 2. @konomiministeren kan fastsztte
nxrmere regler for transaktioner, der indgés
mellem et realkreditinstitut og virksomheder,

der direkte eller indirekte er forbundet med re-
alkreditinstituttet som dattervirksomheder, as-
socierede virksomheder, moderselskab eller
som moderselskabets associerede virksomhe-
der og evrige dattervirksomheder.«.

32. § 64, stk. 1, affattes siledes:

»§ 64. Renterisikoen pa realkreditinstituttets
midler svarende til den ansvarlige kapital med
fradrag af det belgb, hvormed solidarisk haf-
telse er medregnet, og med tillaeg af hensattel-

_ ser-til tab pd udldn og midler i serier med tilba-

gebetalingspligt, samt ikke-balanceferte po-
ster, m4 forholdsmaessigt ikke overstige rente-
risikoen pd instituttets udstedte obligationer
og andre veaerdipapirer.«.

33.1§65a, stk. 1 og 2 steder i stk. 6, og § 65 b,

stk. 1, indsattes efter wengagement«: »uden
for handelsbeholdningen«.

34.1§ 65 a, stk. 2, stk. 3, 2. pkt., og stk. 5, ind-

_ settes efter »engagementer«: »uden for han-

delsbeholdningen«.

35.1§ 65 a, stk. 3, 1. pkt., indsattes efter »En-
gagementer«: »uden for handelsbeholdnin-
genk,
36. 1§ 65 a, stk. 4, 2. pkt., indseattes efter »en-
gagementerne«: »uden for handelsbeholdnin-
gen«.

37.1§65 a, stk. 6, indszttes efter »engagemen-

tet«: »uden for handelsbeholdningen«.

38.1§65a mdsaettes efter stk. 6 som nyt styk—
ke:

»Stk. 7. Kapltalandele og efterstillede kapi-
talindskud i et datterselskab, der driver forsik-
ringsvirksomhed, medregnes ikke ved opgerel-
sen efter stk. 1 og 2 af realkreditinstituttets en-
gagement med det pdgaldende datterselskab.
Realkreditinstituttet kan dog hegjst undlade at
medregne et belob svarende til fradraget i real-
kreditinstituttets kapital efter § 53 d, stk. 5.«.

Stk. 7 bliver herefter stk. 8. -

39. Efter § 65 b indsattes i kapitel 11 a:

»§ 65 c. Ved et engagement forstds summen
af engagementet uden for handelsbeholdnin-
gen, jf. § 65 b, stk. 1, med tilleeg af engagemen-
tet inden for handelsbeholdningen. @konomi-
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ministeren fastsetter regler om, hvilke poster
der indgér i engagementet inden for handels-
beholdningen. -

Stk. 2. Et realkreditinstituts engagement, jf.
stk. 1, med en kunde eller gruppe af indbyrdes
forbundne kunder m4 ikke overstige 25 pct. af
realkreditinstituttets ansvarlige kapital med
tilleeg af kortfristet supplerende kapital, jf. § 53
a.

Stk. 3. Det samlede belgb af et realkreditin-
stituts engagementer, der udger 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital med tilleg af
kortfristet supplerende kapital, m3 ikke over-
stige 800 pct. af realkreditinstituttets ansvarli-

" ge kapital med tilleeg af kortfristet supplerende
kapital.

Stk. 4. Engagementer, der udger 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital med tilleeg af
kortfristet supplerende kapital, skal indberet-
tes til Finanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet
fastsatter naermere bestemmelser om indberet-
ningerne, herunder om undtagelse for indbe-
retning af visse engagementer.

Stk. 5. De i stk. 2 og 3 nevnte granser finder
ikke anvendelse for engagementer med virk-
somheder, der indgér fuldt i konsolideringen i
henholdsvis § 77, stk. 11, eller bank- og spare-
kasselovens § 37 a, stk. 9, stk. 11, 2. pkt., eller
stk. 12,

Stk. 6. Safremt et engagement er garanteret
af et kreditinstitut i zone A, betragtes den ga-
ranterede del af engagementet som et engage-
ment med det pagaldende kreditinstitut.

Stk. 7. Et realkreditinstitut skal til enhver tid
overholde de i stk. 2 og 3 fastsatte gvre engage-
- mentsgraenser. Overstiger éngagementerne de
fastsatte greenser, skal Finanstilsynet omgéen-
de underrettes. Finanstilsynet kan i serlige til-
fxlde tillade, at grensen i stk. 2 for engage-
mentet inden for handelsbeholdningen midler-
tidigt overskrides. Overskridelsen medfarer et
tilleeg til de veegtede aktiver m.v., herunder po-
ster med markedsrisiko; jf. stk. 8.

Stk.” 8. @konomiministeren fastsatter be-
stemmelser om tilleg til de vagtede aktiver
m.v., herunder poster med markedsrisiko, for
engagementet inden for handelsbeholdningen
ved midlertidige overskridelser af grensen i
stk. 2, jf. stk. 7, samt bestemmelser om, at der
ved beregningen af de i stk. 2 og 3 nzvnte
grenser kan ses bort fra sarligt sikre krav.«.

40. § 77, stk. 1, ophzves.

41. § 77, stk. 10, affattes séledes:

»Stk. 10. Bestemmelserne i kapitel 11 om
placeringsregler m.v. med undtagelse af § 65
gelder ikke for de enkelte virksomheder i en
koncern, hvor moderselskabet er et realkredit-
institut, men alene for koncernen som helhed,
jf. dog stk. 11. For den del af en koncern, der
bestdr af realkreditinstitutter, gaelder balance-
princippet i kapitel 7 pa et konsolideret ni-
veau.«.

42. 1§ 77, stk. 11, indsattes efter 1. pkt.:

»Bestemmelserne i kapitel 9 om solvens og
kapitel 15 om regnskab, revision og konsolide-
ring geelder ikke for den del af en koncern, der
er forsikringsselskab, jf. dog § 53 d, stk. 5, og
§ 90, stk. 2. Finanstilsynet kan dog beslutte, at
bestemmelserne finder anvendelse.«.

43. 1 § 90, stk. 1, indsettes. efter 2. pkt.:

»Finanstilsynet kan i szrlige tilfelde udpe-
ge yderligere en statsautoriseret revisor. Real-
kreditinstituttet kan paleegges at afholde udgif-
terne til revisorens honorar. Finanstilsynet
godkender honorarets storrelse.«.

44, 1 § 91 indszttes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan foranstalte en un-
dersogelse af et realkreditinstituts finansielle
fremtidsudsigter. Underspgelsen kan foretages
af et revisionsfirma eller af Finanstilsynet. Re-

- alkreditinstituttet kan palegges at betale for

undersggelsen. Finanstilsynet godkender ho-
norarets storrelse.«.
Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

45, 1 § 91, stk. 4, der bliver stk. 5, indszttes
efter 2. pkt.:

»Finanstilsynet godkender honorarets stor-
relse.«.

46. 1§ 98, stk. 2, indszettes efter nr. 9 som nyt
nummer:

»10) til Folketingets stiende udvalg vedreren-
de et realkreditinstituts generelle gkono-
miske forhold som led i den parlamenta-
riske kontrol med forvaltningen for si
vidt angdr realkreditinstitutter under be-
talingsstandsning eller konkurs, ndr sta-
ten yder garanti eller stiller midler til ré-
dighed for afvikling af instituttet,«.

Nr. 10-12 bliver herefter nr. 11-13.
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47.1 § 98 inds®ttes efter stk. 4 som nyt stykke:

»Stk. 5. Adgangen til udlevering af fortrolige
oplysninger til Folketingets stdende udvalg i
henhold til stk. 2, nr. 10, er begranset til doku-
menter i sager, der er oprettet i Finanstilsynet
efter 1. juni 1995.«.

~Stk. 5 bliver herefter stk. 6.

48. 1 § 100, stk. 3, og to steder i stk. 4, endres
»Industriministeriets« til: »Erhvervsmlmsten-
ets«.

49.1§ 101, stk. 1, ®ndres »§ 2, stk. 4« til: »§ 1,
stk. 4, 1. pkt., § 2, stk. 5«, efter »§ 7, stk. 2,«
indsaettes: »§ 18, stk 2,« og efter »§§ 48-52,«
mdsaettes »§ 53 c, stk. 2,«.

50. § 101, stk. 5, affattes sdledes:

»Stk. 5. Personer, der er knyttet til et realkre-
ditinstitut, og som giver eller forspger at give
urigtige eller vildledende oplysninger om for-
hold vedrerende instituttet til offentlige myn-
digheder, straffes med bede eller hafte, for s
vidt hejere straf ikke er forskyldt efter den gv-
rige lovgivning.«.

§2

Ilov om Dansk Landbrugs Realkreditfond,
jf. lovbekendtgerelse nr. 979 af 5. december
1994, foretages folgende aendringer:

1. § 1, stk. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. Instituttet kan yde 14n til eJere af
ejendomme, der anvendes til landbrug, gartne-
ri, skovbrug og lignende jordbrugsmaessig
virksomhed, mod tinglyst pant i ejendomme-
ne. Lén efter 1. pkt. kan ikke ydes mod sikker-
hedsstillelse i form af ejerpantebreve og ska-
deslagsbreve. I de tilfelde, hvor der til sikker-
hed for 14n tillige gives pant i lgsere, kan ska-
deslosbreve dog anvendes for loserepantet.«.

2. § 11, stk. 1, ophaeves, og i stedet indsattes:

»Instituttet skal ansette en kontantverdi af
ejendommen til brug for laneudmilingen.
Vzrdiansazttelsen sker pd grundlag af ejen-
dommens jord og bygninger. Herudover kan
bygningstilbeher, jf. tinglysningslovens § 38,
samt det i tinglysningslovens § 37, stk. 1, navn-
te tilbeher, der er omfattet af tinglyst pante-

brev i den faste ejendom, medtages i verdian-
settelsen.

Stk. 2. Ved verdiansattelsen kan, uanset.
stk. 1, medtages det til ejendommen herende
tilbeher, der ikke er omfattet af tinglyst pante-
brev i den faste ejendom, jf. tinglysningslovens
§§ 37 og 38, sifremt dette alene skyldes, at til-
behoret ejes af en anden end ejeren af den fa-
ste ejendom, og séfremt der til sikkerhed for
lanet i den faste ejendom opnds pant i dette
tilbeher i medfer af tinglysningslovens § 47 el-
ler § 47 b, stk. 2.«.

Stk. 2-4 bliver herefter stk..3-5.

§3

Stk. 1. Loven tra:derlkraﬁ den 1. juni 1995,
jf. dog stk. 2.

Stk. 2. § 1 nr. 15-20, 23, 26, 30, 33-37 og 39
treder i kraft den 1. januar 1996

§4

Stk. 1. Realkreditlovens § 18, stk. 2, som af-
fattet ved denne lovs § 1, nr. 6, gaalder ikke for
virksomhed, som udaves af de i bestemmelsen
navnte personer inden den 5. april 1995.

Stk. 2. Har realkreditinstituttet inden den
29. april 1994 pa grundlag af en bindende afta-
le indgdet engagementer uden for handelsbe-
holdningen, der indebeerer, at de i § 65 a, stk. 1
og 2, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 33 og
34, nevnte grenser er overskredet, kan disse
vanset bestemmelsen i § 65 a, stk. 4, 1. pkt.,
videreferes indtil forfaldstidspunkt, jf. § 3 i lov
nr. 279 af 27. april 1994.

Stk. 3. Har realkreditinstituttet 1. januar
1996 pa grundlag af en bindende aftale indgéet
engagementer, der indebarer; at de i § 65 c,
stk. 2 og 3, som affattet ved denne lovs § 1, nr.
39, nzvnte graenser er overskredet, kan disse
uanset bestemmelsen i.§ 65 c, stk. 7, 1. pkt.,

. som affattet ved denne lovs § 1, nr. 39, videre-
fares indtil forfaldstidspunkt.

Stk. 4. § 54, stk. 2, 2. pkt., som affattet ved
denne lovs § 1, nr. 24, gaelder ikke for realkre-
ditobligationer og vaerdipapirer i evrigt, som
finansierer udlan ydet for 1. juni 1995,

Stk. 5. Uanset bestemmelsen i § 42, stk. 1,
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 12, kan 13-
netilbud afgivet inden den 1. juni 1995 effektu-
eres.
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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemeerkninger

1 lovforslaget foreslds folgende eendringer af real-
kreditloven:

1. Realkreditinstitutterne foreslds at f& mulighed
for oprettelse af datterselskaber, der driver pen-
geinstitut- og forsikringsvirksomhed.

2. EU’s kapitalkravsdirektiv foreslds implemente-
ret. ’

3. En rzekke af de anbefalinger, som er fremkom-
met i rapporten, der er udarbejdet af Det Tvar-
ministerielle Kontaktudvalg vedregrende det Fi-
nansielle Marked, foreslas indsat.

4. Det foreslds praeciseret, i hvilket omfang fast
ejendom og lesere kan indgd i beldningsgrund-
laget ved udmadling af realkreditlan.

5. Det preciseres, at ejerpantebreve ikke kan an-
vendes som sikkerhedsgrundlag.

6. Der foreslds indfert forbud mod, at direktgrer i
realkreditinstitutterne deltager i ledelsen af an-
dre virksomheder uden tilladelse fra gkonomi-
ministeren.

7. Der foresl3s en tilpasning til de seneste #ndrin-
ger af boligbyggeriloven.

8. Forseg pa at videregive urigtige oplysninger fo-
reslas gjort strafbart.

9. Det foreslds, at realkreditobligationerne skal ha-
ve samme sikkerhedsgrundlag uafhaengigt af,
om midlerne anvendes til udln i Danmark eller
i udlandet.

10. Det foreslds, at Folketingets stdende udvalg i
visse situationer kan modtage oplysninger om
realkreditinstitutter, hvis disse er trddt i beta-
lingsstandsning eller er gaet konkurs.

Som folge af ressortomlagningen af realkreditomra-
det fra Boligministeriet til @konomiministeriet ved
Kongelig Resolution af 27. september 1994 vil endvi-
dere alle de steder i loven, hvor boligministeren stir
neevnt, blive &ndret til gkonomiministeren. Dette vil
blive indarbejdet i loven i forbindelse med udarbej-
delsen af en ny lovbekendtgerelse.

Ad 1 (Datterselskaber)

Det foreslas at eendre realkreditloven sdledes, at
realkreditinstitutterne i lighed med pengeinstitutter
og forsikringsselskaber kan oprette datterselskaber,
der driver bank- og forsikringsvirksomhed.

En regel, der svarer til den geldende realkredit-
lovs § 2, stk. 4, om, at et realkreditinstitut ikke md
drive anden virksomhed end realkreditvirksomhed
og accessorisk virksomhed, findes i lov om banker
og sparekasser m.v. § 1, stk. 3. I 1990 blev der imid-
lertid indsat en ny bestemmelse i denne lovs § 1 a,
stk. 3, jf. lov nr. 306 af 16. maj 1990, der gjorde det
muligt for pengeinstitutter at drive forsikringsvirk-
somhed og realkreditvirksomhed i datterselskabs-
form.

Tilsvarende blev der i lov om forsikringsvirksom-
hed ved lov nr. 305 af 16. maj 1990 indsat en bestem-
melse i § 6 a, stk. 3, der gjorde det muligt for forsik-
ringsselskaber i datterselskabsform at drive virksom-
hed, »som ikke er angivet i selskabets koncession,
nér datterselskabet alene driver virksomhed, der er
underlagt Finanstilsynets tilsyn.« Af bemaerkninger-
ne til lovforslaget fremgar det bl.a., at bestemmelsen
er tilblevet for at give danske forsikringsselskaber
samme muligheder som deres konkurrenter i de gv-
rige EU-lande. .

I forbindelse med behandlingen af lovforslaget til
bank- og sparekasseloven (L 127) blev der stillet et
spergsmil til industriministeren (spergsmil 1) om,
hvorfor pengeinstitutterne skulle have denne mulig-
hed for at drive forsikrings- og realkreditvirksomhed
i datterselskaber. Der blev endvidere spurgt, om de
foresldede @ndringer ikke ville skabe konkurrence-
forvridning i forhold til realkreditinstitutterne.

1 sin besvarelse af dette spergsmél redegjorde in-
dustriministeren for baggrunden for bestemmelsen i
§ 1 a, stk. 3.

Under det lovforberedende udvalgsarbejde havde
Sparekasseforeningen fremfort et gnske om, at pen-
geinstitutterne fik denne mulighed. Sparekassefor-
eningen begrundede sit gnske med, at sparckasserne
som selvejende institutioner ikke pd samme mdde
som banker, der er aktieselskaber, kan benytte sig af
holdingkonstruktionen, medmindre sparekasserne
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forst omdanner sig til aktieselskaber, jf. bank- og
sparekasselovens kapitel 12 b.

" Holdingselskabskonstruktionen er udtryk for en
konstruktion; hvor et pengeinstitut eller et realkre-
ditinstitut ejes af et holdingselskab. Dette holding-
selskab kan uden problemer ‘eje forskellige former
for virksomheder, herunder ogsé bank, forsikring og
realkreditvirksomhed. Holdingkonstruktionen er i
dag den eneste made, hvorpd et pengeinstitut kan
indgd i en realkreditdomineret koncern: -,

Industriministeren fandt det dengang rimeligt at

imgdekomme pengeinstitutorganisationernes enske
og derved give pengeinstitutterne mulighed for at
drive andre former for finansiel virksomhed uden en
" omkostningskravende omdannelse til aktieselskab
og/eller etablering af holdingselskab. Industrimini-
steren lagde i sin besvarelse vagt p4, at realkreditin-
stitutter tillige er omfattet af reglerne om tilsyn pa et
konsolideret grundlag: Forsikringsvirksomhed, der
drives i datterselskabsform, vil medfare, at der fore-
tages et fradrag i moderpengeinstituttets ansvarlige
kapital for aktieandele og: efterstﬂlede kaplta]md-
skud i datterselskabet.

Endelig lagde industriministeren til grund, at bo-
ligministeren - bl.a. pd baggrund af det daveerende
lovforslag — ville overveje, om det p4 tilsvarende vis
ville veere hensigtsmeessigt-at andre i realkreditlo-
ven, sdledes at realkreditinstitutter fik en tilsvarende
adgang til gennem datterselskaber at-drive anden fi-

-nansiel virksomhed, der er under tilsyn fra Finanstil-
synet. En sddan &ndring blev dog ikke pa det pageel-
‘dende tidspunkt anset for aktuel.

Hidtil har en bank eller et forsikringsselskab som

ovenfor navnt alene kunnet indgd i en realkreditdo-

mineret koncern ved hjelp af et holdingselskab, idet

det ikke -er muligt for et realkreditinstitut at have
pengeinstitutter eller forsikringsselskaber som dat-
terselskaber under den nugaeldende realkredxtlov-
-givning.

Tiden findes nu inde til at paral]ellsere realkredlt-
lovgivningen med bank- og fors1krmgslovg1vn1ngen
pé dette punkt.

For at hindre, at realkreditinstitutterne med den
nye adgang til at drive anden finansiel virksomhed i

- datterselskabsform omgér realkreditlovens krav til at
virke som realkreditinstitut, er der indsat en bestem-
melse, som bevirker, at koncernforbundne selskaber,

“der etableres i udlandet, tillige skal opfylde lovens
krav, safremt dette selskab driver realkreditvirksom-
hed i Danmark. h

For at sikre, at realkredltmstltutterne ikke placerer
midlerne svarende til den ansvarlige kapital inklusi-
ve finansielle instrumenter mere risikofyldt, end hvis
der ikke var oprettet datterselskaber, der driver pen-
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geinstitutvirksomhed eller forsikringsvirksomhed,
foreslds det endvidere, at hele koncernen omfattes af

realkreditlovens placeringsregler.

Da der er tale om datterselskaber, vil realkreditin-
stituttet altid pr. definition bevare den bestemmende
indflydelse pd datterselskabernes virksomhed. Dette
sikrer ogsd den oprindelige forenings eller-fonds be-
stemmende indflydelse pd datterselskabet gennem
dens indflydelse pd realkredltmstltuttet it lovens §

- 70: -

Regnskabs- og solvensregleme er forskellige alt
efter om det drejer sig om et kreditinstitut eller et
forsikringsselskab. Derfor skal kapitalindskud i et
datterselskab, der driver forsikringsvirksomhed, fra-
drages ved beregningen af realkreditinstituttets an-
svarlige kapital, ligesom andre konsekvensrettelser
er ngdvendige, jf. bemaerkmngerne til de enkelte be-
stemmelser ‘

Ad 2 (Kapitalkravsdirektivet)
Erhvervsministeren nedsatte ved kommissorium

af2. juli 1993 et bersudvalg, der skulle forestd arbej-

det med en bersreform.

Formadlet med bersreformen er, ifglge kommisso-
riet, at fremtidssikre berslovgivningen, at sikre ster-
re indflydelse og ansvarlighed for interessenterne
over for bersen og bershandlens virkemade, at give
bedre muligheder for en effektiv udvikling og at im-
plementere EF’s mvestermgsservwe- og kapital-
kravsdirektiver.

Borsudvalget blev sdledes bl.a. nedsat for at analy-
sere disse EU-regler og med det sigte at udarbejde
forslag til, hvordan reglerne mest hensigtsmeessigt -

- kan implementeres i den danske lovgivning.

Ved kommissorium af 12. oktober 1993 nedsatte
Borsudvalget et underudvalg, der skulle forestd im-
plementeringen af Radets direktiv 93/6/EQF af 15.
marts 1993 om kravene til investeringsselskabers og
kreditinstitutters kapltalgrundlag (kapltalkravsdl-
rektivet). i

Kapltalkravsdlrektwet traeder i kraft 1. januar
1996 samtidig med investeringsservicedirektivet og
skal implementeres i medlemsstaternes lovgivning
senest 1. juli 1995. Med denne frist fir institutterne
mulighed for i god tid at indfere de nedvendige edb-
procedurer til hindtering af de nye beregningsmeto-

der til kapitaldaknings- og solvensopgerelse, der

fqlger af de nye kapitalkravsregler.-
- Formadlet med kapitalkravsdirektivet er at mdfare

_kapitalkrav til afdxkning af kreditinstitutters og

fondsmeeglerselskabers markedsrisiko. Ved mar-
kedsrisiko forstds rente-; aktie-, valuta- og medkon-
trahentrisiko. De eksisterende kapitaldeekningsreg-
ler fastsetter alene kapitalkrav til afdeekning af kre- -

343 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillaegsbev.lovforslag) -
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ditrisikoen og er blevet til efter implementeringen af
solvensnegletalsdirektivet (89/647/EQF). ‘

Ved et realkreditinstituts solvensopgerelse efter de
galdende regler i henhold til realkreditlovens § 53
indgar-instituttets aktiver og ikke-balanceferte po-
ster med vagte, der skal afspejle risikoen ved det pa-
geldende aktiv. Veegten for aktiverne og de ikke-ba-
lanceforte poster tager alene udgangspunkt i kredit-
risikoen, dvs. risikoen for en reduktion af aktivets
veerdi som felge af debitors manglende betalingsev-
ne.

Foruden kreditrisici er realkreditinstituttet imid-
lertid ogsa udsat for tab som folge af markedsrisici i
form af ugunstige renteudsving, aktiekursudsving og
valutakursudsving og som felge af en medkontra-
hents manglende evne til at honorere sine forpligtel-
ser. Kapitalkravsdirektivet palegger derfor med-
lemslandene at indfere et nyt s@t risikovaegte til de
aktiver, der er sarligt udsat for disse markedsrisici.

Det har veeret nedvendigt at indfere et nyt begreb,
rhandelsbeholdningen«, for at afgraense de aktivite-
ter, hvortil nye kapitalkrav stilles. Handelsbehold-
ningen omfatter vardipapirer og finansielle instru-
menter, der af institutterne besiddes i handelsmas-
sigt gjemed. Ved opgerelsen af handelsbeholdnin-
gen tages der hensyn til de specielle renterisikofor-
hold, der gzlder for realkreditinstitutter. Realkredit-
institutterne er gennem lovgivningen af hensyn til
sikkerheden bag realkreditobligationerne i forvejen
begraenset med hensyn til at patage sig renterisici pd
den samlede balance. En narmere afgrensning af
handelsbeholdningen i realkreditinstitutter findes i
bemarkningerne til § 1, nr. 23.

Kapitalkrav til afdeekning af markedsrisici bereg-
nes herefter pd institutternes handelsbeholdning af
veerdipapirer, terminsforretninger og finansielle in-
strumenter. Kapitalkrav til afdeekning af valutarisici
beregnes dog pé savel handelsbeholdning som gvri-
ge aktiviteter uden for denne. Dette vil blive praeci-
seret i den reviderede kapitaldaekningsbekendtgarel-
se. :

Formélet med at afgranse en handelsbeholdning
er at udskille de aktiviteter, hvorpd der er en serlig
risiko for kurstab. Aktiviteter inden for handelsbe-
holdningen vil herefter foruden kapitalkrav til af-
daekning af kreditrisikoen vere pilagt serlige kapi-
talkrav, der skal afspejle disse markedsrelaterede
kursrisici. _

Forslaget indebearer, at poster med markedsrisiko
fremover indgér i solvensopgerelsen sammen med
de veegtede aktiver m.v. P4 handelsbeholdningsakti-
viteter vil derfor indg& en risikovaegtning. for mar-
kedsrisikoen ud over risikoveegtning for en traditio-
nel udstederrisiko (kreditrisiko) svarende til de geel-

dende regler for risikovaegtning. De enkelte aktivite-
ter indgdr med en vaegt, der indeholder alle de typer
af risici, der er pd den pigaeldende aktivitet (inkl.
afviklingsrisici). Dette vil blive preeciseret i kapital-
daekningsbekendtgerelsen.

Lovens regler for opgerelsen af institutternes an-
svarlige kapital felger af Radets direktiv
89/299/EQF af 17. april 1989 om kreditinstitutters
egenkapital. Egenkapitaldirektivet fastlaegger de ka-
pitalelementer, der kan indgd i kreditinstitutternes
ansvarlige kapital. Disse regler er implementeret i
realkreditlovgivningen og fremgéar dels af lovens ka-
pitel 9 dels af bekendtgerelsen om realkreditinstitut-
ters kapitaldackning.

Med kapitalkravsdirektivet indferes et nyt kapital-
element i form af kortfristet supplerende kapital.
Kortfristet supplerende kapital kan kun anvendes til
dekning af kapitalkrav til markedsrisiko. Kapitale-
lementet fir de samme karakteristika som supple-
rende kapital i forhold til betingelser for kapitalens
optagelse. Kortfristet supplerende kapital indgar
dog ikke i den ansvarlige kapital, jf. i gvrigt bemerk-
ningerne til de enkelte bestemmelser. i

Ad 3 (Anbefalinger fra Det Tveerministerielle Kontakt-
udvalg)

1 december 1993 blev det besluttet, at regeringen i
samarbejde med Danmarks Nationalbank - skulle
»udarbejde en redegerelse for situationen i banksek-
toren og forventningerne til de kommende ars udvik-
ling«. Arbejdet hermed blev henlagt til Det Tvaermi-
nisterielle Kontaktudvalg vedrerende det Finansiel-
le Marked. . . :

I oktober 1994 afgav udvalget, hvis formand var
departementschef Jens Thomsen, Gkonomiministe-
riet, en rapport med titlen » Den danske pengeinsti-
tutsektor«.

Rapporten indeholdt bl.a. nogle anbefalinger om,
hvorledes tilsynet med kriseramte pengeinstitutter
kunne forbedres. ,

Rapporten tog udelukkende sigte p& pengeinsti-
tutsektoren med de seerlige karakteristika, som den-
ne sektor har i relation til den virksomhed, som ud-
oves. Alligevel findes det hensigtsmaessigt pd en rak-
ke punkter tillige at implementere disse anbefalinger
i realkreditloven. Udover anbefalinger, som kraever
loveendring, agter Finanstilsynet at udarbejde og ud-
levere sektorgennemsnit for en reekke negletal for re-
alkreditinstitutter, sdledes at institutterne har mulig-
hed for selv at vurdere deres ekonomiske stilling i
forhold til den gvrige del af sektoren, den sdkaldte
»self assessment-metode«.

P3 bank- og sparckasselovens omrade er der bl.a.
fremsat lovforslag om:
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At krave en.anden benavnelse end obligationer
for kapitalandele med status som efterstillet kapi-
tal. :

At Fmanstllsynet skal kunne pélagge et institut at
ansatte en yderligere revisor.

At Finanstilsynet fir hjemmel til at 1vaerksa3tte en
undersegelse vedrerende et instituts finansielle
fremtidsudsigter.

At Finanstilsynet far hJemmel til at stille differenti-
erede hensattelseskrav i institutter med saerhg ha]
risikoprofil.

I neervaerende forslag til 2endring af realkreditloven
er der indarbejdet tilsvarende forslag, dog sdledes, at
det sidstnaevnte forslag om at kunne stille differenti-
erede hensattelseskrav ikke er medtaget.

Arsagen til, at denne anbefaling ikke er foresldet
indarbejdet i realkreditloven, er dels, at der i realkre-
ditloven — i modsetning til bank- og sparekasselo-
ven ~ ikke findes bestemmelser, som regulerer hen-
sattelserne, idet disse regler findes i en regnskabsbe-
kendtgerelse, dels at det er Finanstilsynets praksis,
at realkreditinstitutterne normalt skal hensatte hele
den usikrede del af et 14n, idet erfaringen er, at real-
kreditinstitutterne — i modsatning til pengeinstitut-
terne — kun undtagelsesvis fir de dele af deres tilgo-

dehavende, for hvilke der ikke er pantsikkerhed, -

daekket. Man agter derfor heller ikke at ¢ndre i regn-
skabsbekendtgerelsen. ,

P3 dette punkt er der sdledes ikke parallelitet mel-
lem realkreditloven og lov. om banker og sparckasser
m.v.,.da de faktiske forhold er forskellige.

Ad 4 (Belamngsgrundlaget ved udmalmg af realkre-

dttlan)

Der foreslés en aandret formulering af lovens § 42,
der indebeerer en pracisering af, p& hvilket grundlag
realkreditldn kan ydes.

Et udvalgsarbejde i en arbe_]dsgruppe nedsat af
landbrugsministeren vedrgrende landbrugsdriftsfel-
lesskabers finansieringsproblemer, jf. landbrugsmi-
nisterens skrivelse af 5. maj 1994 til Folketingets
Landbrugs- og Fiskeriudvalg, har vist, at det vil vare
hensigtsmaessigt i realkreditloven at f4 praciseret, p
hvilket grundlag realkreditldn kan ydes. -

Ifalge realkreditlovens §§ 1 og 2 kan realkreditin-
stitutter yde 14n mod pant i fast ejendom pa grund-
lag af udstedelse af realkreditobligationer og andre
veerdipapirer. Til brug for udmalingen af. dette 14n
skal instituttet ansatte ejendomsveerdien, jf. § 41.
Det fremgdr imidlertid ikke eksplicit af loven, hvad

der forstds ved en ejendom, eller hvilke bestanddele

~der kan indgd i verdiansettelsen i relation til real-
kreditbeldning. I realkreditlovens §§ 43, 44 og 45 har

boligministeren fiet. bemyndigelse til at fastswtte
nermere regler herom. .
. I Finanstilsynets bekendtgerelse nr.. 194 om real-
kreditinstitutters veerdiansettelse (vaerdiansaettelses-
bekendtgerelsen) er det i § 2 fastsat, at verdianseet-
telsen sker pa grundlag af panterettens omfang. Pan-
teretten i fast ejendom omfatter forst og fremmest
grund og bygninger, men ogsd bygningstilbeher, jf.
tinglysningslovens § 38. Det dertil herende driftsin-
ventar og driftsmateriel, jf. tinglysningslovens § 37,
kan indg i beldningsgrundlaget, sifremt det er om-
fattet af tmglyst pantebrev i den faste ejendom Dette
praeciseres i lovforslaget.

Efter va:rdlansaettelsesbekendtgﬂrelsens § 2 kan
tilbeher, der ikke ejes af ejendommens ejer, medta-
ges i laneudmalingsgrundlaget, hvis det sampantsaet-
tes med grund og bygninger. Det er en forudseetning
herfor, at tilbeheret ikke er omfattet af tinglysnings-
lovens § 37, alene fordi det ikke ejes af ejendommens
ejer. Dette praciseres tillige i lovforslaget.

Endelig praeciseres det i lovforslaget, at der skal
veere identitet mellem lantager og ejer af den faste
ejendom, siledes at 1an kun kan ydes til ejeren af
den pantsatte faste ejendom.

Ad 5 (Pantsikkerhed)

Det foreslas, at det i loven eksplicit bestemmes, at
realkreditlin ikke ma ydes mod sikkerhedsstillélse i
form af ejerpantebreve og skadeslesbreve. Arsagen
til denne pracisering er bl.a. flete henvendelser fra
realkreditbranchen om at fa belyst, hvorvidt realkre-
ditinstitutterne’ kan anvende ejerpantebreve som
grundlag for ydelse af realkreditldn. Da realkreditin-
stitutters anvendelse af ejerpantebreve pd flere
punkter er uhensigtsmessig, jf. bemarkningerne til
§ 1, nr. 1, foreslds det, at det af lovteksten udtrykke-

ligt fremgar at realkreditinstitutterne fortsat skal an-

vende almindelige pantebreve (pantebrevsformular
B). Dog kan skadeslesbreve anvendes i forbindelse
med beldning af losere, jf: bemaerkningerne til de en-
kelte bestemmelser. En tilsvarende @ndring foreslas

'i lov om Dansk Landbrugs Realkreditfond.

Ad 6 (Direktorers hverv i andre virksomheder)

Med den udvidede adgang for realkreditinstitut-
terne til at drive bank- og forsikringsvirksomhed i
datterselskabsform aktualiseres behovet for en pa-
rallelisering med bank- og sparekasselovens regelsat
vedrerende direktionens deltagelse i ledelsen i andre
koncernforbundne selskaber. Det foreslds sdledes, at
gkonomiministeren fremover skal godkende en sd-

~dan deltagelse.
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Ad 7 (Tilpasning til boligbyggeriloven)

ZAndringen af realkreditlovens §§ 28 og 30 foreslas
for at bringe regelsattet i overensstemmelse med bo-
ligbyggeriloven. Med @ndringen af boligbyggerilo-
ven har kommunalbestyrelsen fiet mulighed for at
give stette til etablering af private andelsboliger og
almennyttigt boligbyggeri ogsa ved erhvervelse. Lov-
forslaget giver mulighed for indeksbeldning heraf.

Ad 8 (Forseg pd at videregive urigtige oplysninger)

Forsog pé at videregive urigtige eller vildledende
oplysninger geres strafbart, idet tilsynsvirksomhe-
den i stort omfang baseres pé et tillidsforhold mel-
lem det enkelte institut og Finanstilsynet. De sager,
som Finanstilsynet gennemgar pd sine undersegel-
ser, ber i sagens natur indeholde alle dokumenter.
Safremt der er fjernet dokumenter, eller sifremt de
oprindelige dokumenter ombyttes med andre »til-
passede« papirer, ber det vaere muligt at retsforfelge
de pagezldende ansatte ogsd i den situation, hvor der
alene er tale om et forsag pi at afgive urigtige oplys-
ninger.

Ad 9 (Udldn i udlandet)

Da l&ngivning i udlandet mod udstedelse af dan-
ske realkreditobligationer kan vise sig at blive aktu-
el, foreslds det, at pantsikkerheden ber vare den
samme, uanset om der ldnes ud i Danmark eller i
udlandet. Realkreditobligationer skal sdledes have
et sikkerhedsgrundlag, der bestdr i pant i fast ejen-
dom og eventuelt suppleret med en statslig garanti. I
tilfzlde, hvor sikkerhedsgrundlaget bestdr i garanti-
er fra pengeinstitutter eller forsikringsselskaber, kan
funding i Danmark alene ske ved udstedelse af »an-
dre veerdipapirer, jf. lovens § 2, stk. 1, og ikke ved
realkreditobligationer.

Disse »andre vaardlpaplrer« mi 1 tilfelde, hvor
der er indbyrdes haftelse mellem serier, ikke haefte i
relation til serier med realkreditobligationer, men
alene med andre serier, der indeholder tilsvarende
veerdipapirer. I modsat fald kunne der opstd risiko
for, at sikkerhedsgrundlaget for de danske realkre-
ditobligationer svaekkes.

Ad 10 (Videregivelse af fortrolige oplysninger)

Forslaget indeholder en lempelse af lovens tavs-
hedspligtsbestemmelse. Der gives Folketingets sti-
ende udvalg adgang til fortrolige oplysninger fra Fi-
nanstilsynet. Oplysningerne vedrerer generelle gko-
nomiske forhold i institutter, der er under betalings-
standsning eller konkurs, ndr Folketinget er inddra-
get ved, at staten stiller garanti eller andre midler til
rddighed i forbindelse med en afvikling af det nedli-

dende institut. Oplysninger om enkelte kunders for-
hold kan ikke videregives. Lempelsen finder anven-
delse pa dokumenter i sager, der er oprettet i Finans-
tilsynet efter lovforslagets ikrafttreeden. Der er tidli-
gere fremsat forslag for Folketinget om en tilsvaren-
de lempelse af tavshedspligten for pengeinstitutter.

Erhvervsgkonomiske konsekvenser

Adgangen til at lade realkreditinstitutterne drive
bank- og forsikringsvirksomhed i datterselskabsform
giver en konkurrencemassig ligestilling og dermed
et modspil til de pengeinstitut- eller forsikringssel-
skabsdominerede koncerner.

Lovforslaget vedrarende implementering af kapi-
talkravsdirektivet medforer foruden kapitalkrav til
afdeekning af realkreditinstitutternes kreditrisiko og-
s& kapitalkrav til afdaekning af institutternes mar-
kedsrisiko. De solvensmassige konsekvenser for re-
alkreditinstitutterne vil generelt vaere noget mindre
end for pengeinstitutterne, der har sterre obliga-
tionsbeholdninger med markedsrisiko i forhold til
den samlede balance.

Miljomeessige konsekvenser

Forslaget medferer ikke miljemessige konsekven- k
ser.

Administrative og statsfinansielle konsekvenser

Lovforslaget forventes ikke at fi vassentlige admi-
nistrative eller statsfinansielle konsekvenser.

Boligministeriet har oplyst, at det ikke forventes,
at stettetilsagn efter lov om boligbyggeri § 48, stk. 1,
nr. 2 og § 63, stk. 1, 2. pkt., jf. lovforslagets § 1, nr. 7
og 9, ferer til &ndringer i de samlede anskaffelsesud-
gifter vedrorende etablering af almennyttige boliger
og andelsboliger. Under denne forudsetning inde-
bezrer &ndringerne ikke tab af realrenteafgiftsprove-
nu, selv om der foreslds indekslén til et nyt 1anefor-
mal. ) :

Forholdet til EU-retten

Forslaget - implementerer  Rédets ~ direktiv
93/6/EQF af 15. marts 1993 om kravene til investe-
ringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag.

Bemeerkninger til de enkelte bestemmelser
Til § 1
Til nr. 1

Med forslaget tydeliggares den hidtil gaeldende
retstilstand, hvorefter realkreditldn ikke kan ydes
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mod sikkerhedsstillelse i form af ejerpantebreve og

skadeslesbreve. Realkreditldn, der ydes mod sikker-
hed i form af ejerpant, kan ikke accepteres, idet sik-

kerhedsstillelsen her sker ved hdndpantsetning af

ejerpantebrevet, som ikke viser det bagved liggende
retsforhold. Skadeslesbreve indeholder som ejer-
pantebreve ikke op]ysmnger om den underliggende
fordring.

- Det er tillagt vaegt, at der ved brug af ejerpantebreve

er risiko for kollisionsproblemer ved stiftelse af se- -

kundzre panterettigheder. Forbudet mod ejerpante-
breve modvirker ogsa, at tingbegernes oplysnings-
vaerdi reduceres. Det er i gvrigt tidligere fremgaet af
‘bemaerkningerne til loven, at realkreditl&n ikke kun-
ne ydes mod sikkerhed i ejerpantebreve, jf. bemaerk-
ningerne til lov nr. 378 af 20. maj 1992,

I de tilfeelde, hvor realkreditlin efter loven kan
ydes mod pant i lesere, jf. bemeerkningerne til nr. 12,
kan skadeslesbreve dog anvendes. Dette er en kodi-
ficering af gaeldende ret, idet denne fremgangsmade
i dag anvendes af institutterne i forbindelse med los-
grebeldning. Ved beldning af det til en ejendom he-
rende lgsere kan der derimod ikke ske sikkerheds-
stillelse i form af lgsereejerpantebreve, jf. ovenfor.

Til nr. 2
Konsekvensrettelse som falge af or. 1.

Til nor. 3 v ‘
Forslaget har til formal at give realkreditinstitut-
terne mulighed for i datterselskabsform at drive
bank- og forsikringsvirksomhed, sdledes at der i den
finansielle sektor opnas konkurrencemassig ligestil-
ling med hensyn til at drive finansiel virksomhed, jf.
i gvrigt de almindelige bemarkninger. Lov om ban-
ker og sparekasser m.v. samt lov om forsikringsvirk-
somhed indeholder en tilsvarende bestemmelse.
Adgangen til at drive et pengeinstitut eller et for-
. sikringsselskab i datterselskabsform @ndrer ikke pa
realkreditinstitutternes virksomhedsomréde. Sdledes
“er det fortsat ikke muligt for realkreditinstitutterne

at yde 1an, som ikke er realkreditlin, og dette forbud -

omfatter ogsd 1an til datterselskaber. Denne retstil-
stand er i overensstemmelse med den praksis, som
Finanstilsynet hidtil har fulgt. Forbuddet geelder dog

ikke placering af overskydende midler, hvor disse .
midler er direkte afledt af realkreditinstituttets ud-

l&nsvirksomhed eksempelvis i form af terminsindbe-
talinger, der erlegges for udbetaling til obligations-
ejerne, ekstraordinare indfrielser eller midler frem-

kommet ved forhdndsemissioner t11 afdaekmng af

fastkursaftaler.

Til nr. 4

Forslaget er fremsat for at hindre, at realkreditin-
stitutterne benytter de lidt mere lempelige regler,
som gaelder for udenlandske kreditinstitutter, der
ensker at drive realkreditvirksomhed her i landet.
En situation, hvor der oprettes et sosterselskab i ud-
landet, ville i modsat fald kunne medfere, at der
kunne drives realkreditvirksomhed her i landet pa
basis af et mere lempeligt regelszt end det, der gael-
der for realkreditinstitutter oprettet her i landet, idet

. udenlandske selskaber kan nfa]es med at opfylde be--

tingelserne i lovens § 3.

Det eksisterende regelsat gor det muligt for uden-
landske kreditinstitutter at drive realkreditvirksom-
hed her i landet nar:

- den storste del af kreditinstituttets aktivitet bestar i
at udstede obligationer eller andre vaerdipapirer,
som modsvares af udlan mod pant i fast ejendom,
(kravet om specialisering er sdledes 1kke s8 staerkt
som for danske institutter),
langivningen og obhgatlonsu’dstedélsen er regule-
ret af et balanceprincip, (som ikke behaver at veere
helt identisk med balanceprincippet i realkredltlo-
_ vens § 49), ;
realkreditobligationer, som kreditinstituttet udste~
der her i landet, har en separatiststilling og en pri-
vilegeret stilling i konkursordenen efter hfemlian-
‘dets lovgivning, (ikke ngdvendigvis cfter dansk
konkurslovgivning). )
‘Baggrunden for, at regelszttet for udenlandske
kreditinstitutter er mere lempeligt end det, der gal-
der for danske realkreditinstitutter, er, at EF’s direk-
tiver pd det finansielle omrade fordrer fri bevaegelig-
hed for tjenesteydelser. Imidlertid er det i praeamb-

_len (11. betragtning) til 2. banksamordningsdirektiv
* (89/646/EQF) forudsat, at finansieringsteknikker pa

realkreditomrddet indtager en serstilling pg grund
af de serlige hensyn, der er at tage til forbrugere og
investorer pd dette omrdde. Danmark har siledes

" mulighed for stadig at fastseette seerlige vilkdr for ud-

stedelse af realkreditobligationer her i landet, ogs&
ndr dette sker som greenseoverskridende virksom-

hed. For reelt at tillade granseoverskridende virk-

somhed fra udenlandske selskaber var det imidlertid
nedvendigt, at disse ikke skulle leve op til alle real-
kreditlovens krav. .

Med @ndringsforslaget sikres, at med danske real-
kreditinstitutter koncernforbundne sosterselskaber,
der etableres i udlandet, og som gnsker at drive real-
kreditvirksomhed her i landet, skal opfylde en vee-
sentlig del af bestemmelserne i realkreditloven pé li-
nie med danske realkreditinstitutter. Et dattersel-

skab af et holdingselskab, som besidder alle eller
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flertallet af aktierne i et realkreditinstitut, vil sdledes
vaere omfattet af bestemmelsen.

Til nr. 5
Zndringen er en konsekvens af eendringen i nr. 4.

Til nr. 6

Med dette andringsforslag paralleliseres realkre-
ditloven til bank- og sparekasselovens § 19, stk. 5,
bortset fra at »filialbestyrere« ikke er medtaget, da
realkreditinstitutterne ikke har filialer. Andringen
indeberer, at de pageeldende i et realkreditinstitut
ikke kan drive egen erhvervsvirksomhed eller delta-
ge i ledelsen af andre virksomheder uden tilladelse
fra gkonomiministeren. Med denne @ndring er det
bl.a. tilsigtet at fastlegge en praksis, der svarer til
praksis pa pengeinstitutomrddet, hvorefter det f.eks.
normalt ikke tillades, at direktarer i et pengeinstitut
tillige beklader andre direktionsposter i koncernfor-
bundne selskaber, der driver finansiel virksomhed,
men alene at de indgdr i bestyrelserne. De ledelses-
massige hverv, som allerede beklades af direktarer
m.v. i realkreditinstitutterne, vil dog ikke blive berert
af nerverende forslag, jf. overgangsbestemmelsen i
§ 4, stk. 1.

Til nr. 7

Det nye stykke foreslds indsat som en konsekvens
af allerede foretagne andringer i boligbyggeriloven,
jf. lov nr. 181 af 14, april 1993 om @ndring af lov om
boligbyggeri, hvor § 63 blev andret. Med forslaget
gives der tillige mulighed for indeksbeldning af de i
boligbyggerilovens § 63, stk. 1, 2. pkt., nevnte for-
mal, sdledes at der er overensstemmelse mellem bo-
ligbyggeriloven og realkreditloven.

Til nr. 8

~ Bestemmelsen er en konsekvensendring som fol-
ge af nr. 7.

Til nr. 9

ZEndringsforslaget er begrundet i de samme for-
hold som nr. 7, dvs. allerede foretagne endringer af
boligbyggeriloven, jf. en @ndring af boligbyggerilo-
vens § 48. Med forslaget gives der mulighed for in-
deksbeldning af de i boligbyggerilovens § 48, stk. 1,
nr. 2, nevnte formal, sdledes at der er overensstem-
melse mellem boligbyggeriloven og realkreditloven.

Til de i boligbyggerilovens § 48, stk. 1, nr. 1, neevn-
te formél kan der i forvejen ydes indekslan i medfer
af realkreditlovens § 30, stk. 2, hvilket preeciseres
ved, at der i forslaget refereres til boligbyggerilovens
§ 48, stk. 1, 2. pkt., som omfatter bdde nr. 1 og nr. 2.

Til nr. 10

Bestemmelsen er en konsekvensendring som fol-
ge af nr. 9. ‘

Til nr. 11

Bestemmelsen blev ved en fejltagelse ikke konse-
kvensrettet ved lov nr. 229 af 13. april 1991.

Til ar. 12

Med bestemmelsen i stk. 1 pracciseres det, at 1dn-
tager skal vaere ejer af den faste ejendom. En betin-
gelse er derfor, at det af tingbogen fremgér, at 1nta-
ger er ejer af ejendommen. Realkreditldn kan sdle-
des ikke ydes til en lantager alene, der ikke selv har
adkomst til den faste ejendom. Bestemmelsen er der-
imod ikke til hinder for, at der pd pantebrevet er an-
fort meddebitorer, der ikke har adkomst til den pant-
satte faste ejendom. Et realkreditldn skal sdledes
som minimum have ejerne af den pantsatte faste
ejendom som debitorer pd pantebrevet.

Baggrunden for bestemmelsen er at pracisere det
traditionelle realkreditbegreb. Realkreditlin skal
ydes til finansiering af 1&ntagers faste ejendom. Real-
kreditldn kan derimod ikke ydes til personer, der
ikke selv ejer den til sikkerhed for ldnet pantsatte
faste ejendom. Denne type finansiering varetages af
andre finansielle institutter.

Bestemmelsen er ¢j heller til hinder for, at debito-
rerne pa pantebrevet kan veere to ejere af hver sin
ejendom, safremt de to ejendomme er sampantsat til
sikkerhed for 1inet. Bestemmelsen indebaerer der-
imod, at sdfremt en ejendom er ejet i sameje, skal
alle adkomsthavere vare debitorer pd pantebrevet,
selv om brugsretten ved aftale matte vaere begranset
til en bestemt del af ejendommen. Ved ydelse af real-
kreditldn pa grundlag af en del af en fast ejendom
(ideelle andele) skal alle adkomsthavere til ejendom-
men sdledes vaere debitorer pd pantebrevet, hvilket
indebzerer, at samtlige ejere heefter personligt for 1dn
ydet pa grundlag af de enkelte andele, selv om ikke
alle andele settes som sikkerhed.

For s3 vidt angdr betingelsen om, at ldntager skal
vaere tinglyst adkomsthaver pd ejendommen, kan in-
stituttet dog udbetale et 1&n til en keber, der endnu
ikke har tinglyst adkomst til ejendommen, séfremt et
pengeinstitut indestar for 1dnets indfrielse, hvis 1&n-
tager ikke fir endelig adkomst til ejendommen.

Med stk. 2 praciseres den grundlaeggende forud-
saetning for medtagelse af tilbeher i 1dneudmélings-
grundlaget. Ud over bygningstilbehoret, jf. tinglys-
ningslovens § 38, dvs. ledninger, varmeanla®g, hus-
holdningsmaskiner og lignende, der er indlagt i byg-
ningen, herunder ledningsnet til rensningsanleg og
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kollektive energiforsyningsanlag, kan det- til ejen-
dommen herende- driftsinventar og driftsmateriel —
herunder maskiner og tekniske anlag — og ved land-

ejendomme tillige den til ejendommen herende be-

setning medtages, forudsat at ejendommen er varigt
indrettet med en seerlig erhvervsvii‘ksomhed for gje,
it tinglysr’lir_lgsvlqvéns4§ 37. Heri ligger, at tilbehgret
skal have driftsmeessig tilknytning til ejendommen.

Afgrensningen af dette tilbehor folger praksis ef-
ter tinglysningslovens § 37. Dette indebeerer derfor,
ud over den driftsmaessige tilknytning, at leseret skal
. veere- ejet af ejendommens ejer, og at der skal vere
en stedlig tilknytning til ejendommen.

Lesere kan sdledes ikke beldnes isoleret, men kun
i forbindelse med den faste ejendom, hvortil lgseret
- hgrer. Som udgangspunkt kan kun lgsere, der ejes af
ejendommens ejer, og som er tilhgrende den faste
ejendom i § 37’s forstand, indgd i ldneudmalings-
grundlaget, jf. dog undtagelserne i stk. 3. - :

For si vidt angdr landbrugsejendomme, vil det
blive preciseret i vaerdiansattelsesbekendtgerelsen,
at den til landbrugsejendomme heréende »godning,
afgrader og andre frembringelser« ikke kan medta-
ges i ldneudmalingsgrundlaget. Baggrunden herfor
er den pantemaessige us1kkerhed der knytter sig til
disse bestanddele. ,

Det vil endvidere i vaerdlansaettelsesbekendtgarel—
sen blive praciseret, at sifremt der er usikkerhed
om, hvorvidt lesere er omfattet af pant i den faste
ejendom (dvs. om lgseret har den driftsmassige og
stedlige tilknytning til ejendommen), kan det pageel-
~ dende losere ikke medtages i udmalingsgrundlaget.

' Usikkerheden kan skyldes, at der f.eks. ved sam-

drift af flere ejendomme med lgsereaktiver, der cir-
* kulerer mellem ejendommene kan opsta tvivl om, til
hvilken ejendom et givet lgsare herer. Dette var tilli-
ge baggrunden for droftelserne i det af Landbrugs-
ministeriet den 10. oktober 1994 nedsatte udvalg om
realkreditfinansiering af driftsfellesskaber i land-
bruget. Arbejdsgruppen har netop afsluttet sit arbej-
de og udarbejdet en rapport. Den i rapporten skitse-
rede lesningsmodel er ikke indarbejdet i lovforsla-
get, da der endnu ikke er taget stilling hertil.
For sd vidt angér stk. 2 i den gaeldende lov, er den-
ne overflediggjort af det nye stk. 2, idet ledningsnet
er omfattet af tinglysningslovens § 38.

Med bestemmelsen i stk. 3 praciseres det, at der i
udmadlingsgrundlaget kan medtages lesere, der har
- den i tinglysningslovens-§ 37 forudsatte stedlige og
driftsmassige tilknytning til den faste ejendom, men
hvor lgseret ikke er omfattet af § 37 alene af den
grund, at leseret ikke er ejet af ejeren af den faste
‘ejendom. Det er naturligvis en forudsatning, at in-

stituttet i denne situation fér panteret idet pégeel-

dende losore.

Loseret kan f.eks. vaere ejet afen anden end ejeren
af ejendommen i de tilfelde, hvor en landmand,
driftsselskab eller driftsfellesskab forpagter eller le-
jer en landbrugsejendom.- Forpagteren, driftsselska-
bet eller driftsfeellesskabet vil typisk selv eje beseet-
ning, maskiner m.v., men ikke selve ejendommen.
Det har imidlertid ikke nogen betydning: for den
samlede ejendomsvaerdi, hvem der ejer lgseret, sd
leenge leseret herer til ejendommen.

Betingelsen for, at lgsere kan indgd i beldnings-
grundlaget, selv om det ikke er omfattet af tinglys-

“ningslovens § 37, er, ud over at det skal vaere stedligt

og driftsmassigt tilknyttet ejendommen, jf. ovenfor,
at instituttet far pant i sdvel den faste ejendom som i

" lgseret, at instituttet tinglyser lpserepanteretten i

personbogen;, at det af loserepantebrevet fremgér, at
det ligger til sikkerhed for realkreditldnet i den faste
ejendom, at denne losgrepanteret kan geres gaelden-
de, hvis 1dnet i den faste ejendom misligholdes, samt
at instituttet efter eget valg kan gare udlaeg i lgspret
eller den faste ejendom. :

Pantsatning af lesere, der tilhgrer andre end eje-
ren af den faste ejendom, skal ske efter tmglysnmgs—

lovens § 47 eller § 47 b.

Ved pantsatning efter tlnglysmngslovens § 47 skal
hver enkelt genstand specificeres p4 pantebrevet
(hvis der pantsaettes mere end 10 genstande, skal dis-
se opfores pd en vedlagt fortegnelse). Genstande pa-
fort et laserepantebrev efter tinglysningslovens § 47
kan ikke udskilles som folge af regelmessig drift af
ejendommen. Panthaveren skal sdledes give samtyk-
ke til, at en pantsat genstand relakseres af pantet el-
ler udskiftes. Igvrigt skal tinglysningslovens § 50 a

1iagttages, hvorefter der stilles krav om anvendelse af

blanketter, der er godkendt af Justitsministeriet.
Efter § 47 b kan indehaveren af en erhvervsvirk-
somhed, der drives fra lejet ejendom, pantsette det
til virksomheden herende driftsinventar og driftsma-
teriel m.v. Denne pantsaetningsform vil kunne benyt-
tes af den foromtalte forpagter af en landbrugsejen-
dom. Genstandene skal ikke specificeres enkeltvis
som efter tinglysningslovens § 47, og pantsatter kan
udskifte loseret ifelge regelmessig drift, uden pant-
havers samtykke. Det er imidlertid ogsd, selv om
pantsatning sker efter § 47 b, en betingelse for, at
lospret kan indgd i udmalingsgrundlaget efter real-
kreditloven, at lpseret ville have varet omfattet af
§ 37, dvs. ejendommen skal vare varigt indrettet

-med den sarlige virksomhed for gje, der drives fra

de lejede lokaler. Ved varig indretning forstas, at lgs-
oret skal have driftsmeessig og stedlig tilknytning til
den ejendom, hvorfra virksomheden drives.
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1 de tilfelde, hvor et driftsselskab/driftsfacllesskab
driver flere landbrugsejendomme med hver sin land-
brugsproduktion, er det tvivlsomt, om pantsetning
af logseret kan ske med hjemmel i tinglysningslovens
§ 47 b, stk. 2, idet det er uafklaret, om det pigaelden-
de lesere har den forngdne stedlige tilknytning til
alle ejendommene, som driftsselskabet/driftsfelles-
skabet driver. '

Sifremt lgserepantsetningen sker ved en piteg-
ning p4 pantebrevet i den faste ejendom, har Finans-
tilsynet betragtet dette som en »sampantsatning, jf.
vaerdiansattelsesbekendtgorelsens § 2. Efter indfo-
relsen af den centrale personbog og formulartvang af
15. marts 1994 kan der ikke leengere foretages losore-
pantsztning ved en ptegning pa pantebrevet i den
faste ejendom. Fer den centrale personbog blev ind-
fart, sendtes pantebrevet i den faste ejendom (formu-
. lar B) med pétegning om lgsgrepantseetning til ting-
lysning med en begeering om tinglysning bade i ting-
bogen og i personbogen. Institutterne behovede si-
ledes ikke at udarbejde to dokumenter, et for real-
kreditldnet i ejendommen og et for lgserepantsat-
ningen, men bare et samlet dokument, der kunne
tinglyses bade i tingbogen og i personbogen. Nu skal
der udformes to dokumenter; et pantebrev-i den fa-
ste ejendom for realkreditlnet, som bliver tinglyst i
tingbogen, og et leserepantebrev for lgsarepantsat-
ningen, som bliver tinglyst i personbogen.

Fast ejendom og lgsere kan sdledes ikke leengere
»sampantszttes« ved en pitegning pa pantebrevet i
den faste ejendom. Derimod kan to faste ejendomme
stadig »sampantsettes« ved samme pantebrev.

Endelig skal det n@vnes, at bortfaldet af den hidti-
dige sarlige industriregel i realkreditlovens § 42,
stk. 1, ikke indebzrer nogen materielle andringer,
idet det blot med dette lovforslag preeciseres, at reg-
len geelder for alle ejendomskategorier.

Stk. 4 svarer til § 42, stk. 1, 2. pkt., jf. stk. 2,1 den
geldende lov.

Til nr. 13

Forslaget er en konsekvens af, at realkreditomra-
det ressortmaessigt er ﬂyttet fra Boligministeriet til
QPkonomiministeriet.

Til nr. 14

Bestemmelsen foreslds indsat for at sikre, at ogsd
14n, der ydes i udlandet, og som er finansieret ved
udstedelse af realkreditobligationer, alene ydes pa
basis af pantsikkerhed inden for lovens l&negraenser
eller mod offentlig garanti. Hvis 1an ydes ud over
1&negreenserne mod en bank- eller forsikringsgaran-
ti, som i gvrigt skal vaere selvskyldnergarantier, kan

fundingen (finansieringen) siledes alene ske ved ud-
stedelse af andre veerdipapirer end realkreditobliga-
tioner.

Til nr. 15

Med forslaget til zndring af § 53, stk. 1, vil poster
med markedsrisiko komme til at indg i beregningen
af solvenskravet, hvor det i dag alene er poster med
kreditrisiko, jf. i evrigt de almindelige -bemarknin-
ger. Deter dog kun de aktiver, der indgdr i institut-
tets handelsbeholdning, jf. bemaerkningerne til nr.
23, som medregnes i forbindelse med opgerelse af
kapitalkravet vedrerende markedsrisiko.

Med @ndringen felger ogsd, at institutterne far
mulighed for at dakke en del af det nye kapitalkrav
til afdeekning af markedsrisici med et nyt kapitalele-
ment i form af »kortfristet supplerende kapital«, jf.
nr. 23.

Sammen med den supplerende kapital i form af
opskrivningshenleggelser, solidarisk haftelse, mid-
ler i serier med tilbagebetalingspligt samt veerdipapi-
rer med ubestemt lgbetid og andre kapitalindskud
ma det nye kapitalelement dog stadig ikke medreg-
nes med mere end 100 pct. af kernekapltalen £ §53
a, stk. 2.

Med mndrmgsforslaget udgdr betegnelsen »ikke-
balancefarte poster«. Disse poster opdeles efter de
nugeeldende kapitaldaekningsregler i dels poster un-
der stregen, f.eks. fondsterminsforretninger og lig-
nende, dels rente- og valutakursrelaterede poster.
Sidstnasvnte poster vil med forslaget til de nye kapi-
taldakningsregler indgd i poster med markedsrisiko.
Poster under stregen uden for handelsbeholdningen
skal stadig risikoveegtes efter de nugaeldende regler
for poster med kreditrisiko. Med forslaget vil sum-
men af de risikovaegtede poster i solvensopgerelsen
(»de risikovaegtede aktiver m.v.«) herefter bestd af
vaegtede aktiver, veegtede poster under stregen samt
de veegtede poster med markedsrisiko.

Til nr. 16

En konsekvensandring som fglge af nr. 15, idet
det nye solvenskrav, ligesom de nu geldende, skal
veere opfyldt i sdvel serier som i realkreditinstituttet i
ovrigt. ‘ ‘

Til ar. 17

ZEndringsforslaget er en konsekvens@ndring, der
folger af nr. 15, og er ngdvendig for at give gkonomi-
ministeren hjemmel til ogs4 at kunne fastseette regler
om kapitaldaekning af markedsrisiko.

Af kapitalkravsdircktivets artikel 4, stk. 4, fremgar
det, at de kompetente myndigheder skal kreve, at
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institutterne -indferer systemer til. overvigning og
kontrol af renterisikoen for alle aktiviteter, idet de
kompetente myndigheder skal orienteres om dlsse
systemer.

Af direktivets artikel 4, stk. 5, fremgﬁr, at institut-
terne overfor deres kompetente myndigheder skal
godtgare, at de rdder over egnede systemer for til
enhver tid og med rimelig ngjagtighed at kunne be-
regne deres finansielle situation.

Derfor foreslds det at tilfeje et nyt punktum i
stk. 5, sdledes at gkonomiministeren pa grundlag af
direktivets art. 4, stk. 4, gives-hjemmel til at fastseette
regler om opgerelse og indberetning af de samlede
renterisici for alle aktiviteter.

- Kapitalkravsdirektivets regler for kapltaldaakmng
af renterisici tetter sig imod aktiviteter inden for
handelsbeholdningen. Der kan imidlertid ogsd vaere
renterisiko pd anlagsbeholdningen, som de galden-
de kapitaldeekningsregler ifelge solvensdirektivet
ikke retter sig imod. Med forslaget skal realkreditin-
stitutterne sammen med kapitaldekningsopgerelsen
opgere og indberette den samlede renterisiko pa alle
aktiviteter. k ‘

Indberetmngen skal ske mindst én gang hvert
kvartal. Opgarelsen vil omfatte alle aktiviteter med
en renterisiko, det vil sige foruden handelsbehold-
ningen ogsd fastforrentede aktiver og passiver.

Finanstilsynet fir med indberetningen oplysnin-
ger om institutternes samlede risici, men hovedfor-
" malet er, at institutternes ledelser ogsd selv er op-
merksomme pd disse samlede risici.

Det er tanken, at disse indberetningsskemaer ind-
arbejdes i bekendtgerelse nr. 601 af 1. juli 1992 om
realkreditinstitutters obhgatlonsudstedelse, balance-
princip og renter1s1ko

Til or. 18 B ) .
- Med forslaget sikres, at 100 pct.-greensen i § 53 a,
stk. 2, skal geelde for supplerende kapital med tillaeg
af kortfristet supplerende kapital. Forslaget bevirker
séledes, at kernekapitalen fortsat skal medregnes for
mindst 50 pct. af summen af den ansvarlige kapital
og den kortfristede supplerende. kapital.

Til nr, 19

I medfar af forslaget til § 53 a, stk. 3, kan gkono-
miministeren fastsatte de nermere betingelser for

medregning af det nye kapltalelement i form af kort- -

fristet supplerende kapital.

Af den geldende kapitaldsekningsbekendtgerelse
fremgar betingelserne for optagelse af vardipapirer
med ubestemt lobetid og andre kapitalindskud. Det
fremgér bla., at kapitalindskudet ‘skal kunne ned-

skrives i forbindelse med en rekonstruktion af insti-
tuttet.

For det nye kapxtalelement skal der geelde lignen-
de betingelser for dets.optagelse som for vaerdipapi-
rer med ubestemt lobetid og andre kapitalinskud.

Den Korte lobetid, ned til 2 ar, vil blive suppleret
af betingelser om indldsning og anvendelse, idet ka-
pitalens tilbagebetaling og forrentning tilbagehol-
des, safremt solvenskravet ikke er opfyldt. Endvide-

" re begreenses anvendelsen til kapitaldaskning af mar-

kedsrisici.

Til nr. 20

© Med andringsforslaget udgar »ansvarlig ind-
skudskapital«, idet kapitalelementet ikke har de
samme egenskaber som supplerende kapital. Zn-
dringsforslaget er npdvendigt for at praecisere, at
supplerende kapital, som indgdr i instituttets ansvar-
lige kapital, ikke kan have karakter af ansvarlig ind-
skudskapital. Der er derfor alene tale om en termino-
logisk eendring, hvor det tydeliggeres, at realkredit-
institutterne med geldende lovgivning ikke har mu-
lighed for at optage ansvarlig indskudskapital, men
alené mulighed for at optage efterstillet fremmedka-
pital i form af vaerdipapirer med ubestemt labetid og
andre kapitalindskud, der opfylder de nzrmere an-
givne betingelser, jf. bekendtgerelse nr. 958 af 27. de-
cember 1991 om realkredltmstltutters kapitaldeck-
ning.

Supplerende kapltal kan nedskrives og medvirkei -
forbindelse med en rekonstruktion af instituttet. For
supplerende kapital i form af vaerdipapirer med ube-

stemt lgbetid og andre kapitalindskud geelder endvi-

dere, at instituttet har ret til at udskyde betahng af
renter p4 kapitalindskudet, safremt solvenskravet
ikke er opfyldt pa forfaldstidspunktet, jf. ‘kapital-
dakningsbekendtgerelsens § 1, stk. 2, 4 og 7.

" Til nr. 21

Forslaget er en indarbejdelse af en af de anbefa-
linger, som er fremkommet i forbindelse med rap-
porten »Den Danske Pengeinstitutsektor« (Jkono-
miministeriet 1994), som er udarbejdet af Det Tveer-
ministerielle Kontaktudvalg vedrgrende det Finansi-
elle Marked. Den foresliede endring relaterer sig til
nogle konkrete sager, hvor »obligationer« udstedt af
banker med status af efterstillet kapital blev opfattet,
som om disse papirers sikkerhed 18 p& niveau med
realkredit- og statsobligationer. Det findes derfor
hensigtsmaessigt ogsa for realkreditinstitutter at stille
krav om, at sidanne papirer betegnes »kapitalbevi-
ser«, ndr de udstedte papirer henregnes til den sup-
plerende Kapital. :
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Til ar. 22

Bestemmelsen foreslas indsat, fordi det regnskabs-
maessigt ikke pd nuvaerende tidspunkt er muligt at
- behandle forsikringsselskaber og kreditinstitutter ef-
ter det samme regelsaet, idet der er en grundlaeggen-
de forskellig made at opgere kapitalen pd i hen-
holdsvis kreditinstitutter og forsikringsselskaber.
Forslaget skal endvidere sikre, at et realkreditinsti-
tut, der ejer et forsikringsselskab, ikke derved kan
medregne en del af sin ansvarlige kapital to gange
(dobbeltgearing). Forslaget medferer, at fradraget i
realkreditinstituttets ansvarlige kapital geres uaf-
hangigt af, hvorledes det pageeldende datterforsik-
ringsselskab mdtte veere kapitaliseret. Formulerin-
gen »direkte eller indirekte ejede andel« indeberer,
at ogsd forsikringsselskabets datterforsikringssel-
skabers solvensmargen fratrakkes i den ansvarlige
kapital.

Til nr. 23

Realkreditinstitutterne fir — ligesom pengeinsti-
tutterne — med kapitalkravsdirektivet mulighed for
at medregne et ekstra kapitalelement bensevnt »kort-

fristet supplerende kapital«.
~ Kapitalelementet far karakter af supplerende ka-
pital i form af veerdipapirer med ubestemt lgbetid, jf.
nr. 20. Kortfristet supplerende kapital indgar ikke
som en del af den ansvarlige kapital p4 grund af sin
kortfristethed, og der stilles en reekke yderligere be-
tingelser for optagelse af kortfristet supplerende ka-
pital som kapitalelement til afdeekning af markedsri-
sici.

Da den kortfristede supplerende kapital kun kan
anvendes til afdekning af markedsrisici, der typisk
kan nedbringes relativt hurtigere end risici ved ud-
14n (kreditrisici), foreslas det, at den oprindelige lo-

betid eller et opsigelsesvarsel kan vare ned til 2 ar. -

Der er af den grund heller ikke, i modseetning til
vardipapirer med ubestemt lobetid og andre kapi-
talindskud, krav om nedtrapning af det belab, hvor-
med kapitalindskuddet kan medregnes de sidste 3 &r
inden forfaldstidspunktet.

I forhold til veerdipapirer med ubestemt lgbetid og
andre kapitalindskud skerpes indlasningsreglen pd
kortfristet supplerende kapital sdledes, at der hver-
ken kan ske tilbagebetaling af hovedstol eller udbe-
taling af renter, sifremt solvenskravet ikke er op-
fyldt, eller tilbagebetalingen vil medfere, at solvens-
kravet ikke er opfyldt. Dette vil blive fastsat i kapi-
taldeekningsbekendtgerelsen.

1§53 g, stk. 2, foreslds det, at den nye kortfristede
supplerende kapital hejst kan medregnes med 5,7
pct. af de vagtede poster med markedsrisiko. Be-

stemmelsen sikrer en opfyldelse af direktivets krav
til fordelingen af kapitalelementer pd kapitalkravet.
Ifplge kapitalkravsdirektivet skal en vis andel af ka-
pitalkravet til poster med markedsrisiko sdledes af-
daekkes med de nuveerende kapitalelementer ifelge
egenkapitaldirektivet (89/299/EQF). Det nye kapi-
talelement kan sdledes hejst udgere 250 pct. af. det
beleb, hvormed de nuvarende kapitalelementer bi-
drager til deekning af kapitalkravet til de vagtede
poster med markedsrisiko.

De 5,7 pct. fremkommer ved at medregne det nye
kapitalelement med op til 250 pct. af de nuvaerende
kapitalelementer. Det nye kapitalelement kan séle-
des hajst medregnes med 250/350 (det samme som
5/7) af den samlede kapital, der gr til deekning af
kapitalkravet pd 8 pct. af de vagtede poster med
markedsrisiko, eller 5,7 pct. (afrundet).

Resten af kapitalkravet, dvs. mindst 2,3 pct., skal
dakkes af de nuvarende kapitalelementer (den an-
svarlige kapital). - k ’

Beregningseksempel pd kapitalkrav (i mio. kr.):

Vagtede poster med markedsrisiko ...... 200,0
Kapitalkrav(@pet.) ...t 16,0
Det nye kapitalelement kan hejst anven-
desmed 5, 7pct........... PN P 11,4
Resten, der deekkes med ansvarlig kapital,
mindst............ e teeereearaaaea ’ 4,6

§ 53 h, stk. 1, er en folge af, at kapitalkravsdirekti-
vet retter sig saerskilt mod markedsrisici i form af
henholdsvis risici pA handelsbeholdningen og risici
pa aktiviteter i fremmed valuta. Direktivet indebze-
rer, at der skelnes mellem et instituts handelsbehold-
ning af vaerdipapirler,ytenninsforretningér og finansi-
elle instrumenter pa den ene side og instituttets gvri-
ge aktiviteter pd den anden side.

Definitionen af handelsbeholdningen er derfor
central. Formilet med denne afgrensning er at ud-
skille de aktiver, hvorpd der er en szrlig risiko som
folge af aktivernes kursregulering. Definitionen er
imidlertid teknisk kompliceret og foreslds derfor
henlagt til kapitaldeekningsbekendtgerelsen. ‘

For at sikre den sterst mulige overensstemmelse
mellem regnskabs- og kapitaldakningsregler er det
tanken at anvende den geldende definition af finan-
sielle omsetningsaktiver i regnskabsreglerne for re-
alkreditinstitutter som udgangspunkt for afgrens-
ningen af handelsbeholdningen.

De poster, der vil veere omfattet af handelsbehold-
ningen, er felgende:

--veerdipapirer, der er omsatningsaktiver, jf. § 2, nr.
15 i bekendtgerelse om realkreditinstitutters regn-
skabsaflaggelse m.v. og

- afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelse
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om realkreditinstitutters regnskabsaflacggelse m.v.
§§70-74.

Folgende beholdninger vil dog ikke indga:

- veerdipapirer, der ikke kursreguleres, og

- - positioner af obligationer, som forholdsmaessigt

svarer til realkreditlovens placeringskrav pa 60
pct. af den ansvarlige kapital, jf. lovens § 60, adde-
ret med 60 pct. af realkreditinstituttets henszttel-
ser pd nedlidende udlan.

For realkreditinstitutter gor sig det serlige gel-

dende, at sammensatningen af store dele af deres -

fondsbeholdning er bundet som felge af forskellige
lovkrav, herunder placeringsreglerne. Efter disse
skal realkreditinstitutter anbringe mindst 60 pct. af
den ansvarlige kapital i bersnoterede obligationer.
Dette relativt hgje krav om placering i obligationer
afspejler balanceprincippet, idet realkreditinstitut-

~ tets tab typisk opstdr ved annullation af de obligatio- -

ner, som ikke leengere har pantsikkerhed. Obligatio-
‘nerne skal sdledes ikke s#lges, og det er derfor ikke
relevant at beregne en markedsrisiko pd dem.

De positioner, som realkreditinstitutterne tager
som en konsekvens af placeringskravet i realkredit-
loven, og som skal indg3 i anlagsbeholdningen, skal
fradrages den samlede beholdning af obligationer,
inden kapitalkravene beregnes. Tilsvarende skal 60

" pct. af de positioner, som modsvarer hensattelserne
(som jo endnu ikke er tabt og derfor er placeret),
fradrages for beregningen og indgd i anlaegsbehold-
ningen.

Dette vil indebzere, at realkreditinstitutterne ikke
far en uhensigtsmassig tilskyndelse til at placere i
veerdipapirer med kort restlgbetid for at mindske
renterisikoen. Beholdninger svarende til 60 pet. af
henszttelser p nodlidende udlan er et udtryk for, at
det samlede hensattelsesbelob foruden‘ obligations-
andelen ogs typisk indeholder rets- og salgsomkost-
ninger samt palebne renter i medfor af realkreditlo-
vens balanceprincip, der netop indeberer, at real-
kreditinstitutterne skal fortsaette rentetilskrivningen
pd udlan, selvom de er nedlidende. Derfor tages der
udgangspunkt i 60 pct. af hensettelserne svarende til
den skennede obligationsandel og ikke i de samlede
hensattelser.

Regler for veerdipapirers kursregulering, herunder
hvilke veerdipapirer der ikke kursreguleres, fremgér
af regnskabsreglerne. De poster, der risikomaessigt
er afdeekket, skal sdledes heller ikke medtages i han-
delsbeholdningen ved opgerelsen af kapitalkrav ef-
ter reglerne i kapitalkravsdirektivet. Det geelder
f.eks. forretninger i finansielle instrumenter, der ind-
gds for at afdeekke forskelle mellem de arlige indbe-
talinger fra lantagerne pé realkreditldn og udbetalin-
ger til obligationsejerne af realkreditobligationer, s

balanceprmclppet i realkreditlovens § 49 bliver op-
fyldt.

Med forslaget i § 53 h; stk. 2, gives, jf. kap1ta]- »
kravsdirektivets bilag V, pkt. 2, litra b, mulighed for,
at den lebende nettofortjeneste ved handelsbehold-
ningen kan medregnes i den kortfristede suppleren-
de kapital. '

" Baggrunden for reglen er, at kursstigninger pa
vardipapirer — altsd en indteegt for instituttet i sig
selv — vil medfere, at institutterne fir en forggelse af
de risikovaegtede poster med markedsrisiko. Dermed
reduceres solvensprocenten alt andet lige. Dette kan
imidlertid modvirkes ved, at nettohandelsbehold-
ningsfortjenesten bl.a. i form af kursstigninger kan
medregnes ved opfyldelsen af solvenskravet.

Da medregningen af et lebende overskud vil vaere
et brud med hidtil geeldende danske solvensprincip-

-per, ber muligheden kun kunne anvendes under

iagttagelse af en rackke forsigtighedsprincipper. Med
bestemmelsen om medregning sikres derfor, at med-
regningen kun kan ske efter Finanstilsynets godken-
delse, og at instituttets regnskab skal veere revideret
og pategnet af instituttets valgte revisorer.

Nettofortjenesten ved handelsbeholdningen be-
regnes som summen af realiserede og urealiserede
kursgevinster minus summen af realiserede og ure-
aliserede kurstab pd handelsbeholdningen pd opge-
relsesdagen og med fradrag af tab pd alle evrige akti-
viteter, herunder valutakurstab og henseattelser til
tab pd udldn. Gevinster pd alle gvrige aktiviteter kan
ud fra et forsigtighedsprincip ikke medregnes.

Nér Finanstilsynet stiller som betingelse for med-
regning, at instituttets regnskab skal vaere revideret,
er det af hensyn til opgerelsen af det eventuelle tab

pa alle gvrige aktiviteter, herunder hensattelser til

tab p4 udldn. Hermed sikres en kontrol af, at dette er
sket under iagttagelse af den nedvendige forsigtig-
hed ud fra seedvanlige regnskabsmaessige principper.

Til nr. 24

Den foresldede tilfgjelse er teenkt som en tydelig-
gorelse af, at der i en serie ikke ma ske sammenblan-
ding af realkreditobligationer og andre vaerdipapi-
rer. Der er dog indsat en overgangsbestemmelse i
§ 4, stk. 4, idet der tidligere i begranset omfang er
sket en sddan sammenblanding.

Til nr. 25

Ved aendrmgen af realkreditloven nr. 932 af 27.
december 1991 blev henvisningsbestemmelsen ved
en fejltagelse ikke konsekvensaendret.



2748

F. t. 1. vedr. realkreditloven m.v.

Til nr. 26
Konsekvens@ndring som folge af nr. 20.

Til nr. 27

Bestemmelsen foreslds indsat for at hindre, at der
mellem serier, som indeholder forskellige vaerdipa-
pirer, kan heftes indbyrdes. Bestemmelsen skal ses i
sammenhang med nr. 24.

Til nr. 28 og 29

Zndringsforslagene er konsekvensrettelser som
folge af adgangen til at eje datterselskaber, der dri-
ver pengeinstitut- og forsikringsvirksomhed, jf. nr. 3.

Til nr. 30

Forslaget er en konsekvensandring som felge af,
at engagementer opdeles i engagementer inden for
henholdsvis uden for handelsbeholdningen i medfor
af kapitalkravsdirektivet, jf. nr. 33 og 39.

Til nr. 31

For finansielle koncerner bestdr der serlige risici
sdsom risikoen for, at gkonomiske svagheder i et sel-
skab rammer et andet, den sdkaldte »smittefare«, og
tilfeelde af de facto haftelse, hvorved menes, at uan-
set et selskab ikke juridisk hefter for et dattersel-
skab, kan dette vise sig at veere en realitet. Endelig
bestér der en risiko for udvanding af det enkelte sel-
skabs selvstaendighed. :

Nar et realkreditinstitut indgér i en koncern, er det
vigtigt at forsege at begranse disse risici, herunder
risikoen for, at der ved koncerninterne transaktioner
sker indirekte kapitaloverfersler koncernselskaberne
imellem.

For at sikre realkreditinstituttet bedst muligt fore-
slds ekonomiministeren bemyndiget til at fastsatte
naermere regler for, hvilke krav der kan stilles i for-
bindelse med koncerninterne transaktioner. En til-
svarende @ndring er vedtaget i bank- og sparekasse-
loven, jf. lov nr. 1090 af 21. december 1994.

Finanstilsynet har ved vejledning af 15. juli 1992
vedrerende koncerninterne transaktioner orienteret
branchen om, hvilke krav og retningslinier Finanstil-
synet har skennet skulle vaere opfyldt blandt andet i
relation til reglerne om retvisende regnskaber. Alle
former for koncerninterne transaktioner er omfattet
af bestemmelsen, herunder alle engagementer, sd-
som l&n og garantier, keb og salg af aktiver samt af-
taler om administration eller portefeljemanagement
etc. Denne vejledning vil danne udgangspunkt for
den bekendtgerelse, der skal udarbejdes, idet der
dog vil kunne ske en precisering af kravet til ars-

regnskabets oplysninger om de koncerninterne
transaktioner.

Til nr. 32

Forslaget er en folge af, at @endringen af lovens
§ 77, stk. 10, jf. nr. 41, medferer, at § 64 skal overhol-
des pd koncernniveau. Uden en &ndring af § 64 ville
dette betyde, at de samlede fondsmidler i en datter-
bank ville vare underkastet den renterisikobegraens-
ning, bestemmelsen indeholder.

Formalet med § 64 har siden bestemmelsens ind-
forelse i realkreditlovgivningen i 1989 veeret at sikre,
at et realkreditinstitut ikke leber storre renterisiko
ved placeringen af de midler, der modsvarer institut-
tets ansvarlige kapital, end den renterisiko, der er pa
de udstedte obligationer. Formuleringen i den hidti-
dige bestemmelse fastlagde, at renterisikoen skulle
males pd »... aktiver og passiver inklusive ikke-ba-
lanceferte poster bortset fra de i § 49 navnte, altsd
samtlige aktiver og passiver bortset fra dem, der ved-
rorer udldnsvirksomheden. Dette belegb svarer i et
realkreditinstitut til de midler, der modsvarer den
ansvarlige kapital. Den nye formulering indebeerer
sdledes ingen materiel z2endring for realkreditinstitut-
tet.

I en datterbank er fondsmidlerne imidlertid storre
end de midler, der modsvarer den ansvarlige kapital,
hvis banken har et indldnsoverskud (indlin oversti-
ger udldn). I en sddan situation vil et pengeinstitut
typisk anbringe dette overskud i fondsmidler. Det
forekommer ikke rimeligt at fastsette naermere reg-
ler for sddanne fondsmidler, idet der ikke for et pen-
geinstitut, der er uatheengig af et realkreditinstitut,
geelder begraensninger.

Den foresldede formulering af § 64 bevirker, at en
eventuel datterbanks fondsmidler, svarende til den
indbetalte ansvarlige kapital samt ikke-balancefarte

* poster, indgdr i § 64 opgerelsen, men ikke den del af

datterbankens fondsmidler, der modsvarer et ind-
l&nsoverskud. De fondsmidler, der indgdr i opgerel-
sen, udmales herefter forholdsmaessigt som en andel
af samtlige papirer (fondskoder) i datterbankens
fondsbeholdning (en ideel anpart af fondsbehold-
ningen).

Med andringsforslaget til bestemmelsen i lovens
§ 64 varetages det sikkerhedshensyn, at fondsmidler
svarende til indbetalt ansvarlig kapital ikke placeres
mere risikofyldt, end hvis der ikke var oprettet en
datterbank.

Til nr. 33 - 37

I medfer af kapitalkravsdirektivets bilag VI skal
de _hande]sbeholdningsrelaterede dele af et engage-
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ment medregnes ved opgerelsen af det pageldende
engagement.

Engagementer med en kunde eller en gruppe af
indbyrdes forbundne kunder opdeles derfor i enga-
gementet inden for henholdsvis uden for handelsbe-
holdningen.

Med forslaget vil § 65 a séledes komme til at inde-
holde regler for engagementer uden for handelsbe-
holdningen svarende til de eksisterende regler, som
er en implementering af direktiv (92/121/EQF) af
21. december 1992 om overvdgning af og kontrol
med store engagementer.

§ 65 a, stk. 1-6, er uaendret bortset fra tilfgjelsen
»uden for handelsbeholdningen« som en precise-
ring af, at de nugeldende regler fortsat galder.

Til nr. 38 ’
Der henvises til bemaerkningerne til nr. 22.

Til nr. 39

Den foresldede nye § 65 c indeholder bestemmel-
ser om realkreditinstituttets samlede engagement,
sével inden for som uden for handelsbeholdningen,
med en kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne
kunder.

Efter forslaget til stk. I gives ekonomiministeren
hjemmel til at fastsatte de neermere regler for de po-
ster, der indgdr i engagementet inden for handelsbe-
holdningen, jf. bemarkningerne til nr. 23.

Opbygningen af stk. 2-4 er den samme som for
§ 65 a, stk. 1-3. Ved opgerelsen i § 65 c fir instituttet
dog mulighed for at medregne kortfristet suppleren-
de kapital pd samme méade som ved solvensopgarel-
sen, jf. nr. 15,

Kortfristet supplerende kapital kan derimod 1kke
medregnes ved § 65 a opgerelsen, idet denne bestem-
melse bevares uandret, bortset fra praecisering af, at
der er tale om engagementet uden for handelsbe-
holdningen, jf. bemerkningerne til nr. 33-37.

Forslaget til stk. 5 0og 6 er nﬂdvendlggjort af ind-
seettelsen af en ny § 65 c.

Forslaget til bestemmelsen i stk. 7 bevirker, at Fi-
nanstilsynet ekstraordineert og kun mod forudgden-
de anmodning fra et institut i seerlige tilfeelde kan
tillade, at engagementsgraensen midlertidigt over-
skrides for de handelsbeholdningsrelaterede dele af
engagementet, jf. bemeerkningerne til nr. 23, men
ikke for de svrige dele af engagementet.

Finanstilsynet skal efter forslaget godkende hver
enkelt overskridelse og skal i hvert enkelt tilflde
stille betingelser for et instituts overskridelse af en-
gagementsgranserne for de handelsbeholdningsre-
laterede dele. Finanstilsynet kan herunder stille sar-

lige betingelser for kapitalkravet til overskridelsen i
overensstemmelse med direktivets krav om et tillaeg
til de vaegtede aktiver. Tankegangen er, at det skal
vaere solvensmaessigt »dyrt« at overskride granser-
ne. Dermed sikres, at der er tilstrazkkelig ansvarlig
kapital til at beere den storre risiko fra de pagaelden-
de engagementer. Bestemmelser herom vil blive fast-
sat i bekendtgerelsesform, jf. bemaerkmngerne til
stk. 8 nedenfor,

Dette indebaerer ogsé, at Finanstilsynet ved vurde-
ringen af, om der ber tillades en overskridelse, vil se
Pa instituttets solvensmessige forhold i evrigt og pa
sammensztningen af overskridelsen pa vaerdipapi-
rer og finansielle instrumenter.

Aktiver eller poster med markedsrisiko er i mod-
saetning til aktiver eller poster med kreditrisiko ken-
detegnet ved, at de relativt hurtigt kan nedbringes,
f.eks. ved at s@lge veerdipapirer eller afdaekke risici.
Derfor vil overskridelsens tilladte lobetid ogsd veere
malt i dage. ’

Ved at understrege, at der er tale om at give tilla-
delse i seerlige tilfelde og med en begraenset lobetid
pd overskridelsen, vil Finanstilsynet sgge at undgd
en uheldig tilskyndelse til engagementsoverskridel-
ser fra institutter med solvensmasssig »plads« til ka-
pitalkravstillaeget.

Pkonomiministeren gives med forslaget til stk. 8
mulighed for at indfere regler for indberetning og
opgerelse af overskridelser. Reglerne for indberet-
ning teenkes indsat i bekendtgerelse om store enga-
gementer. I kapitaldekningsopgerelsen anfores lige-
ledes overskridelsen samt det vaegtede belgb herfor,
fastsat af Finanstilsynet i hvert enkelt tilfazlde. Den-
ne bestemmelse foreslas indsat i kapitaldakningsbe- .
kendtgerelsen.

Forslaget til bestemmelsen om fradrag for seerligt
sikre krav er en parallel til den nugeldende mulig-
hed for fradrag i henhold til § 65 a, stk. 7.

Til nr. 40

Bestemmelsen foreslas ophavet, da det med lov-
&ndringen i nr. 2 er muligt at erhverve et pengeinsti-
tut som datterselskab uden at beheve at omdanne
det til et realkreditinstitut. Bestemmelsen bliver sdle-
des overfladig. Det har i evrigt vist sig vanskeligt at
anvende den eksisterende bestemmelse i praksis.

Til nr. 41

Zndringsforslaget har til formdl at pracisere, at
balanceprincippets overholdelse pd koncernniveau
forudseetter, at det alene angdr den del af koncernen,
som udgeres af realkreditinstitutter, hvilket i evrigt
ogsd er i overensstemmelse med den hidtidige for-
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tolkning af bestemmelsen. Det er sdledes ikke tilladt,
at et realkreditinstitut finansierer datter- eller sgster-
bankens udldn ved udstedelse af realkreditobliga-
tioner, da dette ville vere i strid med lovens § 48,
som fordrer, at provenuet fra realkreditobligationer
alene kan anvendes til realkreditldn. For s vidt an-
gdr § 65, der er en del af balanceprincippet, skal den-
ne bestemmelse kun geelde for realkreditinstituttet,
men ikke pd koncernniveau.

Til nr. 42

~ Andringen vil bevirke, at solvens- og regnskabs-
reglerne m.v. ikke finder anvendelse pd den del af
koncernen, som vedrerer forsikringsvirksomhed. Fi-
nanstilsynet er i gjeblikket i feerd med at udarbejde
en bekendtgerelse om forsikringsselskabers og pen-
sionskassers koncernregnskaber, hvoraf det fremgar,
at datterselskaber, der ikke driver forsikringsvirk-
somhed, og som i gvrigt er omfattet af Finanstilsy-
nets tilsyn, skal holdes ude fra konsolideringen.

Det er siledes heller ikke muligt pd nuvaerende
tidspunkt at konsolidere i et tilfeelde, hvor modersel-
skabet er et kreditinstitut og datterselskabet er et for-
sikringsselskab.

Til nr. 43

Forslaget er en implementering af en af anbefalin-
gerne i rapporten »Den danske pengeinstitutsektor«
(@konomiministeriet 1994), som er udarbejdet af
Det Tvarministerielle Kontaktudvalg vedrerende
det Finansielle Marked. Tilsvarende bestemmelse er
indsat i bank- og sparckasseloven.

Finanstilsynet har i den nugeldende lov hjemmel
til at kreeve revisionen udskiftet. Det findes imidler-
tid hensigtsmeassigt, at Finanstilsynet i visse tilfaelde
far mulighed for at udpege en medrevisor. En sddan
mulighed findes ikke i den geldende lovgivning.
Arsregnskabsloven giver derimod aktionarer, der
reprasenterer mindst 10 pct. af aktiekapitalen, mu-
lighed for at kraeve, at der udpeges en medrevisor.

Den yderligere revisor betales af realkreditinsti-
tuttet pd samme méde som den af realkreditinstitut-
tets gverste myndighed udpegede revisor, idet Fi-
nanstilsynet skal godkende honorarets storrelse.

Til nr. 44

Forslaget er en implementering af anbefalingerne
i rapporten fra Det Tverministerielle Kontaktud-
valg. Forslaget giver mulighed for at f4 analyseret
fremtidsudsigterne for realkreditinstituttet i modsat-
ning til den geeldende lovgivning, hvor undersogel-
sen kun kan tage udgangspunkt i instituttets aktuelle
situation.

Undersegelsen kan eksempelvis fore til, at der stil-
les forslag om at tilfare ny kapital til instituttet, at
endre i ledelsen, organisationen eller driften af virk-
somheden m.v.

Forslaget sigter mod at styrke forebyggelsen af
kriser i institutterne. Rapporten med resultaterne af
undersggelsen vil blive sendt til realkreditinstituttets

. bestyrelse, der vil have ansvaret for at tage stilling til

rapportens konklusioner. Da der reelt kun er tale om
en udvidelse af Finanstilsynets inspektionsadgang,
vil selve beslutningen om at udarbejde en rapport
ikke bevirke, at der skal ske en indberetning til Ko-
benhavns Fondsbers. Spergsméilet om, hvorvidt der
péd baggrund af rapporten skal indberettes til Kgben-
havns Fondsbers, skal folge de geeldende regler om
indberetning til Kgbenhavns Fondsbars.

Bestemmelsen er parallel til den foresldede § 34ai
bank- og sparekasselovforslaget, fremsat den 25. ja-
nuar 1995.

Til nr. 45

Bestemmelsen indsattes for at preecisere, at Fi-
nanstilsynet skal godkende honorarets sterrelse.

Til nr. 46

Tavshedsbestemmelsen i realkreditioven og i
bank- og sparekasseloven er direktivbestemt. Lovbe-
stemmelsen gennemferer artikel 16 i 2. banksamord-
ningsdirektiv. P4 denne baggrund har erhvervsmini-
steren rettet henvendelse til Europakommissionen i
sagen. Efter Kommissionens opfattelse udelukker
direktivet ikke, at Finanstilsynet i sget omfang kan
videregive oplysninger til Folketingets stdende ud-
valg om ngdlidende institutter, der er trddt i beta-
lingsstandsning eller er under konkurs.

Tavshedspligten har det dobbelte formal at be-
skytte realkreditinstinstitutterne og deres kunder
mod udlevering af fortrolige oplysninger og samtidig
give Finanstilsynet mulighed for effektivt at udeve
den lovpligtige tilsynsvirksomhed.

Hensynet bag tavshedspligtsbestemmelsen gér
iseer pd institutter i »levende live«. Hvis et institut er
under betalingsstandsning eller konkurs, er der ikke
leengere det samme fortrolighedshensyn vedrerende
oplysninger, der vedrerer selve instituttet. Det er
endvidere en forudsatning for videregivelse af op-
lysninger, at det er besluttet, at staten yder en garanti
eller stiller midler til rddighed for en afvikling af det

negdlidende institut.

Afvikling uden, at offentlige midler er involveret,
bar ikke kunne bevirke, at fortrolige oplysninger om
disse private virksomheder kan videregives til Folke-
tinget. Det geelder heller ikke inden for andre bran-
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cher med private virksomheder.. En ‘lempelse ber
desuden ikke berere tavshedspligten i forhold til de
oplysninger, instituttet er i besiddelse af om kunder-
nes gkonomiske forhold m.v. En kunde i et realkre-
ditinstitut ber altid veere sikret fuld fortrolighed.
Balancen mellem hensynet bag tavshedspligten og
det politiske behov for at kende sagens rette sam-
menhang til brug for den parlamentariske kontrol
med forvaltningen tilgodeses ved, at Folketingets
stiende udvalg gives adgang til fortrolige oplysnin-
ger i tilfzelde, hvor et ngdlidénde institut ikke laenge-
re er i drift, fordi det er under betalingsstandsning

eller konkurs, og afviklingen sker med bidrag af

statsmidler. Videregivelse af oplysninger i de navnte
situationer tjener en egentllg samfundsmeessig inter-
esse.

" Forslagets bestemmelse i§98, stk. 2, nr. 10, er ud-
formet sledes, at Folketingets stdende udvalg kan fa
fortrolige oplysninger om nedlidende realkreditin-
stitutter under betalingsstandsning eller konkurs,

" ndr staten yder garanti eller stiller midler til rddig-
hed for afviklingen. Bestemmelsen opregner udtem-
mende de situationer, der kan medfere videregivelse
af fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet til Folke-
tingets stiende udvalg. v

Anmeldelse af betalingsstandsning og afsigelse af
konkursdekret er de objektive kriterier, der l&gges til
grund ved anvendelse af bestemmelsen. Udtrykket
»oplysninger om generelle gkonomiske forhold« be-
greenser videregivelsen af oplysninger til stiende ud-

valg, sdledes at f.eks. oplysninger om enkelte kun-’

ders forhold, forretningshemmeligheder, herunder
eventuelle overtagelses- eller fusionstilbud fra andre
institutter, tilsynets interne arbejdsdokumenter og
oplysninger af personlig karakter ikke kan videregi-
ves til stdende udvalg. Det kan forekomme, at der
_ indeholdes intern viden i de fortrolige oplysninger,
som videregives i medfer af bestemmelsen. I fonds-
bersloven er der forbud mod insider-handel og til-
skyndelse hertil samt mod videregivelse af intern vi-
den: Insider-forbudene omfatter alle, og overtredel-
se af forbudene er strafsanktioneret i loven.
Med @ndringen omfattes de stdende udvalgs med-
“lemmer endvidere af lovens § 98, stk. 4, og medlem-
merne er siledes under ansvar efter straffelovens
§§ 152-152e forpligtede til at hemmeligholde, hvad
de bliver vidende om.

Til nr. 47

For at undga lovgivning med tilbagevirkende kraft
gelder den sgede adgang til at fA fortrolige oplys-
ningeri henhold til bestemmelsens stk. 2, nr. 10, ale-
ne dokumenter i sager, der er oprettet i Finanstilsy-
net efter lovens ikrafttreeden. :

Til nr. 48

Andringerne er en konsekvens af, at Industrimini-

steriet har andret navn til Erhvervsministeriet.

Til nr. 49 v

Forslagene er konsekvensendringer af andrings-
forslagene nr. 1, 3, 6 og 21.

Til nr. 50

Bestemmelsen har til formal ogs4 at gere forsag pa
at videregive urigtige eller vildledende oplysninger
til offentlige myndigheder strafbart. Baggrunden
herfor er en konkret sag, hvor nogle ansatte i et insti-
tut havde fjernet nogle bilag fra en sag og erstattet

.dem med nogle andre bilag. I forbindelse med en

overbeléningssag indgav Fmanstllsynet pohtlanmel-
delse af forholdet, da det i tilsynsmaessig sammen-
haeng er af meget stor betydning, at der kan vare
tiltro til, at de oplysninger, som modtages fra insti-
tutterne, er korrekte. ' v

_Konkret var der tale om, at der var blevet ombyt-
tet nogle dokumenter, siledes at det fremstod, som
om der ikke var tale om overbeldning. Instituttet
havde imidlertid ikke indsendt materialet til Finans-
tilsynet, men alene skabt forudsetningen for en
overtredelse. Rigsadvokaten ndede derfor frem til
den konklusion, at hendelsesforlgbet ikke kunne
betragtes som en strafbar handling, idet den nugel-
dende realkreditlovs § 101, stk. 5, er udformet sile-
des, at forseg pa at afgive vildledende eller urigtige
oplysninger ikke er strafbart. Rigsadvokaten statu-
erede sdledes, at forsggshandlingen ikke kunne
sanktioneres, da der ikke var en strafferamme, der
hjemlede hejere straf end bede eller hafte.

" Da Finanstilsynet er en tilsynsinstans, som i stort
omfang baserer sin virksomhed pd underseggelser pa
stedet, er det en ngdvendig forudsatning, at det ma-
teriale, der opbevares pd sagerne, er korrekt. Derfor

“er der et betydeligt behov for at kunne retsforfelge

Jorsag pé at videregive urigtige eller vildledende op-
lysninger.

Til§2

De foresldede bestemmelser sikrer, at der geelder .
samme regelsat vedrerende beldningsgrundlaget
ved udmdling af realkreditldn for Dansk Landbrugs
Realkreditfond og for de institutter, der er omfattet
af realkreditloven.

Der henvises i.gvrigt til bemaerknmgeme t11 § 1, nr.

I og 12.
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Til§ 3

Bestemmelserne vedrerende kapitaldekningsdi-
rektivet foreslds forst at traede i kraft den 1. januar
1996, da implementeringsfristen for lovforslaget er
fastsat til denne dato, og direktivet pdlegger med-
lemsstaterne at give virksomhederne 6 maneder til at
tilpasse sig de nye regler, mens de gvrige bestemmel-
ser allerede foreslds at traede i kraft kort efter det
forventede vedtagelsestidspunkt.

Til § 4

Bestemmelsen i stk. 1 er indsat for at hindre, at der
lovgives med tilbagevirkende kraft. De hverv, som
‘direktionen samt andre personer, der er omfattet af
den nye bestemmelse, varetager pd tidspunktet for
lovens fremsettelse, bergres sdledes ikke af lovaen-
dringen. s

Bestemmelsen i stk. 2 er en videreferelse af den
geldende lovs overgangsbestemmelse for regler om
store engagementer, der galder engagementer uden
for handelsbeholdningen, der er indgdet inden den

29. april 1994 (tidspunktet for den nugaeldende lovs
ikrafttreeden). : :

1 stk. 3 foreslds, at der tillige skal gelde en over-
gangsbestemmelse for det samlede engagement i og
uden for handelsbeholdningen i § 65c, jf. bemeerk-
ningerne til § 1, nr. 39. Med bestemimelsen sikres det,
at et samlet engagement, der ved lovens ikrafttraeden
mitte vaere af en sddan sterrelse, at 25-pct.’s greensen
bliver overskredet, alene fordi det handelsbehold-
ningsrelaterede engagement inddrages i opgerelsen
af det samlede engagement, kan viderefores til ud-
1eb. C o .

I stk. 4 foreslas, at der indsattes en overgangsbe-
stemmelse i relation til forbudet mod sammenblan-
ding af realkreditobligationer og veerdipapirer i ov-
rigt, sdledes at 1an ydet for 1. juni 1995 pa grundlag
af realkreditobligationer og andre veerdipapirer i
samme serie ikke er omfattet af forbudet i denne lovs
§ 1, nr. 24, jf. bemzerkningerne hertil.

1 stk. 5 foreslds det, at realkreditinstitutterne kan
effektuere tilbudte 1dn, der ikke opfylder betingelser-

" nei§ 42, stk. 1, hvis lanet er tilbudt for lovens ikraft-

treeden den 1. juni 1995.
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~ Bilag 1

I dette bilag er (med mindre skrift)
indsat den geeldende formulering af de bestemmelser,
der berores af lovforslaget

§1

| realkre,ditloﬁen, jf. lovbekendtgorelse nr.
. 476 af 2. juni 1994, foretages folgende &ndrin-
ger: : s :

1.1§ I indsaettes efter stk. 3 som stykke 4:

»Stk. 4. Realkreditldn m4 ikke ydes mod sik-
kerhedsstillelse i form af ejerpantebreve og
skadeslasbreve. I de tilfxlde, hvor der til sik-
kerhed for realkreditldn tillige gives pant i
lasare, kan skadeslasbreve dog anvendes for
lgserepantet.«. .

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

§ 1. Denne lov gzelder for realkreditinstitut-

‘ter og realkreditvirksomhed.
Stk. 2, Realkreditinstitutter er her i landet
- tegistrerede institutter, der driver realkredit-

anden virksomhed end
stk. 1-4.«.

Stk. 5. Realkreditinstitutter ma ‘ikke drive
vitksomhed efter

§ 2. Realkreditinstitutter kan yde 18n mod
pant i fast ejendom pa grundlag af udstedelse
af andre vaerdlpaplrer end realkreditobliga-
tioner. -

Stk. 2. Realkreditinstitutter kan herudover
drive virksomhed, der m4 anses for accesso-
risk til instituttets realkreditvirksomhed.

Stk. 3: Boligministeren kan bestemme, at
accessorisk virksomhed skal udeves af et an-
det selskab registreret i Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen.

Stk. 4. Realkredxtlnstltutter.mé ikke drive
anden virksomhed end realkreditvirksomhed
og virksomhed pd grundlag af stk. 1 og 2.

2.1§2 stk. 1, indsaettés efter »ejendom«: », jf.

virksomhed efter denne lov.

Stk. 3. Ved realkreditvirksomhed forstds

ydelse af 1&n mod registreret pant i fast ejen-
dom pé grundlag af udstedelse af realkredxto-
bligationer.

Stk. 4. Ved realkredltobhgatloner forstés
omsattelige massegeldsbreve eller fondsakti-
ver, som baerer betegnelsen realkreditobliga-
tioner, som er udstedt ved realkreditvirksom-
hed efter denne lov, og som er optaget til of-
fentlig notering pa en fondsbers.

dog § 1, stk. 4,«.

4.1 § 3 indsattes som stk. 3: v
»Stk. 3. For udenlandske selskaber, der er

" . koncernforbundne med danske realkreditinsti-

tutter, jf. § 77, stk. 3-5, og som udgver realkre-
ditvirksomhed her i landet gelder tllhge lo-
vens § 2, stk. 5, og kapltel 7.4

§' 3. Realkreditvirksomhed kan foruden af
realkreditinstitutter udgves af et udenlandsk
kreditinstitut gennem en filial her i landet el-

ler som granseoverskridende aktivitet, sa-

~ fremt det opfylder felgende betingelser:

" 1) hovedparten af instituttets aktiviteter skal

- vare udldn mod pant i fast ejendom pa

* grundlag af udstedelse af obligationer el-

3.§ 2 stk 4, ophaeves, ogi stedét indsattes:

»Stk. 4. Realkreditinstitutter ma drive for-
sikringsvirksomhed og pengemstltutwrksom-
~ hed gennem datterselskaber.

ler andre vaerdipapirer,
'2) instituttets ldngivning og obligationsud-
stedelse skal veere reguleret af et balance-
. princip, og

345 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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3) realkreditobligationer, som instituttet ud-
steder her i landet, skal efter hjemlandets
lovgivning give indehaveren samme rets-
stilling, som indehavere af realkreditobli-
gationer har efter § 59.

Stk. 2. For realkreditvirksomhed efter stk. 1

gaelder alene lovens § 1, stk. 3, § 5,stk. 3,§ 12,

kapitlerne 4-6, § 94, § 95, stk. 1, § 101 og § 102.

5.1§ 4, stk. 2, z=ndres »§ 3, stk. 1.« til: »§ 3.«.

§ 4. Institutter, der driver realkreditvirk-
somhed her i landet, er eneberettigede til at
udstede realkreditobligationer her i landet.

Stk. 2. Et udenlandsk kreditinstitut kan
dog udstede realkreditobligationer her i lan-
det som led i udldn mod pant i fast ejendom i
udlandet, hvis instituttet opfylder betmgelser—
ne i § 3, stk. 1.

6. § 18, stk. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. Direktorer, vicedirekterer, underdi-
rektorer og dermed ligestillede m4 ikke eje el-
ler drive selvstendig erhvervsvirksomhed eller
uden tilladelse fra gkonomiministeren som be-
styrelsesmedlem, -funktionar eller pd anden
made deltage i ledelsen eller driften af anden
erhvervsvirksomhed end realkreditinstituttet.
De kan dog eje, drive og deltage i administra-
tionen af fast ejendom. @konomiministeren
kan i saerhge tilfelde tillade undtagelser fra
forbudet i 1. pkt., 1. led.«.

§ 18. Medlemmer af et instituts direktion

mé ikke veere medlem af instituttets bestyrel-
. se.

Stk. 2. Medlemmer af direktionen md ikke
uden bestyrelsens tilladelse eje eller drive
selvsteendig erhvervsvitksomhed eller som
bestyrelsesmedlem, funktioneer eller pd an-
den made deltage i ledelsen eller driften af
anden erhvervsvirksomhed end realkredit- .
virksomhed. :

Stk. 3. Bestyrelsen udarbe]der en instruks
om afgrensningen af de dispositioner, som
direktionen kan traffe uden forudgiende fo-
releggelse for bestyrelsen.. '

7.1 § 28 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Til de i § 63, stk. 1, 2. pkt., i lov om
boligbyggeri nevnte formdl kan ydes indek-
slan, type IS, inden for en lanegranse pd 80
pct. og med en lgbetid pd maksimalt 50 &r.«.

Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 5 og 6.

8.1 28, stk. 5, der bliver stk. 6, @ndres »3« til:
»4«.

§ 28. Lan til private andelsboliger ydes ef-
ter bestemmelserne i stk. 2-5.

Stk. 2. Til opferelse, herunder af forsogs-
bysggeri i henhold til § 65, stk. 1, i lov om bo-
ligbyggeri, kan ydes nominallan eller indek-
sl&n, type IS, inden for en lanegraense pd 80
pct. Den maksimale lebetid er 30 4r for nomi-
nalldn og 50 &r for indeksldn.

Stk. 3. (Ophavet).

. Stk. 4. Til andre formal kan ydes nominal-
14n inden for en 1dnegrense pd 80 pct. Den
maksimale lgbetid er 30 4r. .

Stk. 5. Indekslan efter stk. 2 og 3 mé alene
ydes, safremt der er givet tilsagn om statte i
henhold til lov om boligbyggeri.

9. 1 § 30, stk. 5, indsattes efter 3. pkt.:

»Til de i § 48, stk. 1, 2. pkt., i lov om bolig-
byggeri navnte formal kan ydes indekslén, ty-
pe IS, inden for en ldnegranse pd 91 pct. og
med en lgbetid p4 maksimalt 50 ar.«.

10. 1 § 30, stk. 6, 1. pkt., asndrés: »Lan efter
stk. 2 og 4« til: »Lan efter stk. 2, stk. 4 og stk. 5,
4. pkt.«.

11. 1 § 30, stk. 6, 2. pkt., =ndres »Lan efter
stk. 5, 2. pkt.« til: »Lé&n efter stk. 5, 3. pkt.«.

§ 30. Lan til almennyttigt boligbyggeri ydes
efter bestemmelserne i stk. 2-7.

Stk. 2. Til opferelse, herunder af forsogs-
byggeri i henhold til kapitel 8 og § 62 ai lov
om boligbyggeri, kan ydes indekslan, type IS,
inden for en l3negrense pa 91 pct. Den mak-
simale lgbetid er 50 &r.

Stk. 3. Til ekstraordinare renoveringsar-
bejder kan i ganske sarlige tilfelde og med
kommunalbestyrelsens godkendelse ydes in-
dekslén, type I eller IS, inden for en ldne-
greense pd 80 pet. Lan kan ydes ud over en
l&negraense pa 80 pet. mod kommunal garanti
for den del af 14ngivningen, der ligger ud over
denne lanegrense. Den maksimale lgbetid er
50 &r. Lanet mi ikke overstige de afholdte ri-
melige udgifter.

Stk. 4. Til udbedring af ekstraordmaere
byggeskader, gget vedligeholdelse m.v. samt
til ombygning af ledige lejligheder og forbed-
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ring -af miljeet i almennyttigt byggeri kan
ydes indekslan, type IS, inden for en line-
greense pd 80 pet. Lan kan ydes ud over en
lanegranse pd 80 pct. mod garanti fra kom-
munalbestyrelsen for den del af ldngivningen,
der ligger ud over denne ldnegraense. Den
maksimale lgbetid er 50 &r. Ldnet md ikke
overstige de godkendte udgifter.

Stk. 5. Til andre forméal kan ydes nominal-
14n inden for en ldnegraense pa 80 pct. Den
maksimale lgbetid er 30 &r. Ved 14n, der ydes
til indfrielse af 14n i visse almennyttige bolig-
afdelinger, jf. lov om visse almennyttige bo-
ligafdelingers omprioritering m.v., kan ikke-
betalte, forfaldne terminsydelser med péleb-
ne renter heraf indgd i 14neudmadlingsgrund-
laget.

Stk. 6. Lan efter stk. 2 og stk. 4 m4 alene
ydes, sdfremt der er givet tilsagn om stette i
henhold til lov om boligbyggeri. Lan efter
stk. 5, 2. pkt., kan alene ydes, sdfremt der er
givet tilsagn om stette efter lov om visse al-
mennyttige boligafdelingers omprioritering

©omv.

12. § 42 affattes sdledes:

»§ 42. Lan kan ydes pd grundlag af vardien
af fast ejendom, der ejes af lantager.

Stk. 2. Ud over grund og bygninger kan byg-
ningstilbeher, jf. tinglysningslovens § 38, samt
det i tinglysningslovens § 37, stk. 1, navnte til-
behor, der er omfattet af tinglyst pantebrev i
den faste ejendom, medtages i léneudmﬁlings-
grundlaget.

Stk. 3. 1 laneudmalingsgrundlaget kan uan-
set stk. 2 medtages det til ejendommen heren-
de tilbehor, der ikke er omfattet af tinglyst
pantebrev i den faste ejendom, jf. tinglysnings-
lovens §§ 37 og 38, sdfremt dette alene skyldes,
at tilbehgret ejes af en anden end ejeren af den
faste ejendom, og safremt der til sikkerhed for
lanet i den faste ejendom opnds pant i dette
tilbehor i medfer af tinglysningslovens § 47 el-
" ler § 47 b, stk. 2.

Stk. 4. Indekslan til ejendomme bortsét fra
kollektive energiforsyningsanlag kan alene
ydes pd grundlag af vaerdien af grund og byg-
ninger.«.

§ 42. Verdianszttelsen af industri- og
handverksejendomme sker pd grundlag af
ejendommens grund og bygninger samt med-
pantsatte maskiner og andet tilbeher, herun-

der ledningsnet. Indeksldn kan alene ydes pa

grundlag af vaerdien af grund og bygninger. . .
Stk. 2. Veerdianseettelsen af kollektive ener-

giforsyningsanlag- ved ldngivning i henhold

til § 34 sker pd grundlag af veerdien af anlag-

get med tilbeher, herunder ledningsnet.

"13.1 § 47 endres »boligminisferen« til: »oko-

nomiministeren efter forhandling med bolig-

“ministeren«.

§ 47. Instituttets satser for gebyrer, indskud
og lebende bidrag til administration og reser-
vefondsopbygning for 1an, hvortil der. ydes
statsstotte, skal godkendes af boligministe-
ren. ' :

14. I § 52 indsaxttes som sik. 4: »
»Stk. 4. Er garantien for 1in efter stk. 3, 2.

v pkt., stillet af et pengeinstitut eller forsikrings-
selskab, kan lanet alene ydes pd grundlag af
‘udstedelse af andre veerdipapirer end realkre-

ditobligationer, jf. § 2, stk. L.

§ 52. Ved I.’ingivning i andre lande geelder
de i kapitlerne 4-5 fastsatte bestemmelser om
indeksldn og om maksimale lgbetider ikke.
Desuden galder bestemmelserne i § 25, § 33,
stk. 4, § 34, § 39 og §§ 46-47 ikke.

Stk. 2. Ved langivning i andre lande til de
af § 28 og §§ 30-32 omfattede ejendomme
geelder reglerne i § 29, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Realkreditinstituttet kan yde 14n i
andre lande inden for de i kapitel 5 fastsatte
hejeste 1dnegraenser for hver ejendomskate-
gori, inden for hvilke instituttet kan yde lin
uden supplerende sikkerhed. Lin kan ydes
ud over disse ldnegranser mod selvskyldner-
garanti fra en offentlig myndighed, et penge-
institut eller et forsikringsselskab.

15. § 53, stk. 1, affattes saledes:

»§ 53. I et realkreditinstitut skal den ansvar-
lige kapital og den kortfristede supplerende
kapital, jf. § 53 g, stk. 1, til enhver tid mindst
udgere 8 pct. af realkreditinstituttets risiko-
vegtede aktiver m.v., herunder poster med
markedsrisiko, dog mindst 150 mio. kr. For s
vidt angdr poster med markedsrisiko vedrgrer
kravet efter 1. pkt. alene realkreditinstituttets
handelsbeholdning, jf. § 53 h, stk. 1, samt valu-
tap0s1t10ner «.
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16. 1 § 53, stk. 2, indsaettes efter »kapital«: »og
den kortfristede supplerende kapital«.

17. § 53, stk. 5, affattes siledes:

»Stk. 5. @konomiministeren fastsatter reg-
ler om risikoveaegtning af aktiver m.v., herunder
poster med markedsrisiko, samt om kontrol af
opfyldelsen af solvenskravet. @konomimini-
steren fastsatter endvidere regler om opgerel-
se og indberetning af realkreditinstituttets
samlede renterisici.«.

§ 53. I et realkreditinstitut skal den ansvar-
lige kapital til enhver tid mindst udgere 8 pct.
af realkreditinstituttets risikovaegtede aktiver
og ikkebalancefarte poster, dog mindst 150
mio. kr.

Stk. 2. Kravet til den ansvarlige kapital,
bortset fra kravet om mindst 150 mio. kr., skal
veere opfyldt bide i de enkelte serier med se-
riereservefonde og i realkreditinstituttet i gv-
rigt.

Stk. 3. Boligministeren kontrollerer mindst
to gange om dret, om realkreditinstituttet op-

- fylder kravene i stk. 1 og stk. 2.

Stk. 4. Safremt et realkreditinstitut ikke op-
fylder kravet i stk. 1 eller stk. 2, kan Finanstil-
synet fastsatte en frist, inden for hvilken dis-
se krav skal vaere opfyldt.

Stk. 5. Boligministeren fastszetter regler om
risikoveegtning af aktiver og ikkebalanceferte
poster samt om kontrol af opfyldelsen af
kravvet til den ansvarlige kapitals sterrelse.

18.1§ 53 a, stk. 2, indsaettes efter »mé«: »sam-
men med den kortfristede supplerende kapi-
tal«.

19. I § 53 a, stk. 3, indsattes efter >§kapitalele-
menter«: »og betingelser for medregning af
den kortfristede supplerende kapital, jf. § 53 g,
stk. 1«.

§ 53 a. Et realkreditinstituts ansvarlige ka-
pital beregnes som summen af kernekapitalen
- opgjort efter § 53 b og § 53 e og den supple-
rende kapital opgjort efter § 53 c og § 53 e,
med fradrag af de i § 53 d naevnte belgb.
Stk. 2. Den supplerende kapital ma ikke
medregnes med mere end 100 pct. af kerneka-
pitalen opgjort efter § 53 b og § 53 e.
Stk. 3. Boligministeren kan fastsette be-
stemmelser om opgerelsen af den ansvarlige

kapital, herunder om medregning af og vilkar
for optagelse af andre kapitalelementer.

20.1 § 53 ¢, nr. 3, udgar: »ansvarlig indskuds-
kapital i form af«,

21. I § 53 ¢ indsattes som stk. 2:

»Stk. 2. Udstedes kapital som neevnt i stk. 1,
nr. 3, i form af massegaldsbreve, skal realkre-
ditinstituttet benzvne disse kapitalbeviser.«.

" § 53 c. Den supplerende kapital bestar af

1) opskrivningshenlaggelser,

2) den del af seriereservefondene i serier med
tilbagebetalingspligt, der modsvarer kra-
veti§ 53, stk. 2, og

3) ansvarlig indskudskapital i form af veerdi-
papirer med ubestemt lgbetid og andre ka-
pitalindskud. ‘

22.1 § 53 d indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. Et realkreditinstitut, der ejer kapi-
talandele i et datterselskab, der driver forsik-
ringsvirksomhed, skal ved beregning af real-
kreditinstituttets ansvarlige kapital fradrage et
belab svarende til den andel af forsikringssel-
skabets solvensmargen, som svarer til den di-
rekte eller indirekte ejede andel af forsikrings-
selskabets selskabskapital. Har forsikringssel-
skabet ikke vedtagtsmassigt hjemsted i Dan-
mark, anvendes ved beregningen den solvens-
margen, der fremkommer efter hjemlandets
regler, dog mindst den solvensmargen, der
fremkommer ved anvendelsen af de her i lan-
det gaeldende regler for forsikringsselskaber
med vedtagtsmaessigt hjemsted her i landet.«.

§ 53 d. Har et realkreditinstitut en kapita-
landel i et andet kredit- eller finansieringsin-
stitut, der overstiger 10 pct. af sidstnaevnte ak-
tie-, garanti- eller andelskapital, skal andelen
fradrages ved beregningen af realkreditinsti-
tuttets ansvarlige kapital. Endvidere fradra-
ges realkreditinstituttets efterstillede kapital-
indskud i det pdgaeldende kredit- eller finan-
sieringsinstitut.

Stk. 2. Har et realkreditinstitut andre end
de i stk. 1 naevnte kapitalandele samt efterstil-
lede kapitalindskud i kredit- og finansierings-
institutter, der tilsammen overstiger 10 pct. af
realkreditinstituttets ansvarlige kapital for de
i stk. 1 og 4 nevnte fradrag, fradrages den
overskydende del.
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Stk. 3. Et realkreditinstitut skal ikke fradra-

ge kapitalandele og efterstillede kapitalind-

- skud i andre kredit- og finansieringsinstitut-

ter som sammen med realkreditinstituttet er
omfattet af konsolidering.

27. 1 § 56, stk. 4, inds=ttes som 3. pkt.:

»1 serier, som efter 1. pkt. heefter indbyrdes,
mé der alene vare udstedt realkreditobliga-
tloner if. § 54, stk. 2, 2. pkt.«

Stk. 4. (Ophaevet).

123. Efter § 53 f indszttes i kapitel 9:

»§ 53 g. Ved kortfristet supplerende kapital
forstds kapitalindskud med en oprindelig lobe-
tid eller et opsigelsesvarsel p4 mindst 2 ir.

‘Stk. 2. Kortfristet supplerende kapital kan
alene medregnes til kapitaldekning af poster
med markedsrisiko. Kortfristet supplerende
kapital kan hgjst medregnes med 5,7 pct. af de
vaegtede poster med markedsrisiko.

§ 53 h. Gkonomiministeren fastsxtter be-
stemmelser om, hvilke poster der indgar i han-
delsbeholdningen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan i saerhge tilfelde

tillade, at et instituts nettofortjeneste ved han- = -

delsbeholdningen indregnes i den kortfristede
supplerende kapital. @konomiministeren fast-
setter nermere regler for opgerelse af netto-
fortjenesten ved handelsbeholdningen.«.

24.1§ >54, stk. 2 indsw®ttes som 2. pkt.:
»Udstedelse af realkreditobligationer og an-

dre vardipapirer, jf. § 2, stk. 1, kan ikke ske i
samme serie.«.

25.1§ 54, stk. 3, eendres »jf. § 56, stk. 3« til: »jf.
§ 56, stk. 4«.

§ 54. Realkreditinstitutfét kan yde 14n og
udstede realkreditobligationer og andre veer- -
dipapirer til finansiering heraf.

Stk. 2. Ydelse af 1an og udstedelse af real-
kreditobligationer og andre vaerdipapirer kan
ske i serier.

Stk. 3. Det kan i vilkdrene for en serie be-
stemmes, at indehaverne af realkreditobliga-
tioner eller andre vaerdipapirer alene kan ret-
te deres krav mod den pageldende serie eller
serier, som hafter solidarisk hermed, f. § 56,
stk. 3.

26.1§ 56, 2 stederistk. 2, § 57, stk. 3, 2. pkt., og
$62a, stk. 1, og to steder i stk. 2, &ndres »an-
svarlig indskudskapital« til: »supplerende ka-
pital i form af vaerdipapirer med ubestemt 1o-
betid og andre kapltahndskud Jf § 53 ¢,stk. 1,
nr. 3«.

§ 56. Det kan i vilkdrene for en serie fast-
settes, at 1dntagerne ud over lnet hefter so-
lidarisk over for serien for et belgb svarende
til en nsermere fastsat andel af pantebrevets
hovedstol med fradrag af en forholdsmassig
andel af seriereservefondens midler. Lanta-
gerne hafter ikke personligt for dette belab.

Stk. 2. En serie kan optage ansvarlig ind-
skudskapital. Den solidariske. heftelse efter
stk. 1 kan ikke gores galdende over for lanta-
gerne til .deekning af krav fra indskydere af
ansvarhg indskudskapital. For serier med til-
bagebetalingspligt dbnet far den 1. januar
1973 finder 1. pkt. ikke anvendelse. ;

Stk.' 3. En serie hefter ikke for de forplig-
telser, realkreditinstituttet i @vrigt har pataget
sig.

Stk. 4, Det kan i vilkdrene for en serie fast-
seettes, at serien hafter for andre seriers for-
pligtelser. Et sddant vilkar kan kun fastsaettes,
hvis disse andre serier indeholder tilsvarende
vilkar.

§ 57. For serier, hvori 18ntagerne hafter so-
lidarisk, eller hvor der er truffet bestemmelse
efter § 54, stk. 3, skal realkreditinstituttet op-

" rette en seriereservefond. For andre serier el- -

ler grupper af serier kan instituttet veelge at
oprette en seriereservefond.

Stk. 2. Det kan i vedtegterne eller lénevﬂ-
kérene bestemmes, at 1dntagerne ved indfriel-
se af lanet har krav pd at f3 udbetalt en andel -
af seriereservefonden. -

Stk. 3. Seriens indtagter bestar af renter og
lignende af pantebreve, indskud, bidrag, ge-

- byr og lignende indtaegter samt afkast af seri-

ens aktiver og ikkebalanceforte poster. Seri-
ens udgifter bestdr af rente og lignende af

.. obligationer og andre verdipapirer, udbeta-

linger af reservefondsandele, udgifter til ad-

* ministration og lignende, udgifter forbundet
med optagelse og forrentning af ansvarlig

indskudskapital, tab og hensattelser til sand-
synliggjorte tab pa seriens aktiver og ikkeba-
lanceferte poster samt andelen af realkredit-
instituttets skat. '
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28. 1 § 61, stk. 1, indszttes efter »realkredit-
virksomhed«: »eller virksomhed efter § 2,
stk. 4«.

29.1§ 61, stk. 2 og 3, eendres weller accessorisk
virksomhed« til: »eller virksomhed efter § 2
stk. 2 eller stk. 4«.

§ 61. Et realkreditinstitut mé ikke erhverve
ejerandele i en erhvervsvirksomhed eller virk-
somheder i samme koncern, der driver anden
virksomhed end realkreditvirksomhed, for et
belegb svarende til mere end 15 pct. af institut-
tets ansvarlige kapital. '

Stk. 2. Et realkreditinstitut eller flere insti-
tutter i fellesskab ma ikke gennem midlernes
anbringelse udeve bestemmende indflydelse
pé en erhvervsvirksomhed, der driver anden
virksomhed end realkreditvirksomhed eller
accessorisk virksomhed.

~ Stk. 3. Et realkreditinstitut md ikke eje fast
ejendom eller have ejerandele i ejendomssel-
skaber for et beleb svarende til mere end 20
pct. af instituttets ansvarlige kapital. Ejen-
domme, som et realkreditinstitut har erhver-
vet for derfra at drive realkreditvirksomhed
eller accessorisk virksomhed, er dog ikke om-
fattet af bestemmelsen.

§ 62 a. Midler i serier ma ikke indskydes
som ansvarlig indskudskapital, i andre serier
eller i realkreditinstituttet i gvrigt.

Stk. 2. Midler i realkreditinstituttet i gvrigt
ma ikke indskydes i serier som ansvarlig ind-
skudskapital, medmindre der mindst er opta-

. get ansvarlig indskudskapital for et tilsvaren-
de belgb i realkreditinstituttet i ovrigt.

30. 1§ 63, stk. 1, wndres »§ 65 b, stk. 1« til:
»§ 65.¢, stk. 1«.

31. 1 § 63 indsattes som stk. 2:

»Stk. 2. @konomiministeren kan fastsette
narmere regler for transaktioner, der indgés
mellem et realkreditinstitut og virksomheder,
der direkte eller indirekte er forbundet med re-
alkreditinstituttet som dattervirksomheder, as-
socierede virksomheder, moderselskab éller
som moderselskabets associerede virksomhe-
der og gvrige dattervirksomheder.«.

§ 63. Et realkreditinstitut m4 ikke uden til-
ladelse fra Finanstilsynet indgd engagemen-
ter, jf. § 65 b, stk. 1, med virksomheder eller

personer, som gennem aktiebesiddelse eller
pa anden made direkte eller indirekte har af-
garende indflydelse pd realkreditinstituttets
dispositioner, eller som er domineret af virk-
somheder med en sddan indflydelse.

32. § 64, stk. 1, affattes saledes:

»§ 64. Renterisikoen pa realkreditinstituttets
midler svarende til den-ansvarlige kapital med

fradrag af det belgb, hvornied solidarisk heef-

telse er medregnet, og med tillag af hensattel-
ser til tab pd udlan og midler i serier med tilba-
gebetalingspligt, samt ikke-balanceferte po-
ster, mé forholdsmaessigt ikke overstige rente-
risikoen pa instituttets udstedte obllgatloner
og andre vardipapirer.«.

§ 64. Renterisikoen vedrerende et realkre-
ditinstituts aktiver og passiver inklusive ikke-
balancefarte poster bortset fra de i § 49 nevn-
te ma forholdsmaessigt ikke overstige renteri-
sikoen vedrerende instituttets udstedte obli-
gationer og andre vardipapirer.

Stk. 2. Ved renterisiko forstds realkreditin-
stituttets tab ved-en e@ndring af markedsren-
ten pd 1 procentpoint.

Stk. 3. Boligministeren fastsatter neermere
regler om opgerelse af renterisiko.

33.1§65a, stk. 1 og 2 stederistk. 6, og §65b,
stk. 1, indsattes efter »engagement«: »uden
for handelsbeholdningen«.

34.1§ 65 a, stk. 2, stk. 3, 2. pkt., og stk. 5, ind-
sxttes efter »engagementer«: »uden for han-
delsbeholdningen.

35.1§ 65 a, stk. 3, 1. pkt., indsattes efter » En-
gagementer«: »uden for handelsbeholdnin-
gen«.

36.1§65 a,b stk. 4, 2. pkt., indseettes efter »en-

gagementerne«: »uden for handelsbeholdnin-

gen.

37.1§ 65 a, stk. 6, indsaettes efter »engagémen-
tet«: »uden for handelsbeholdningen«.

38.1¢ 65 a indsattes efter stk. 6 som nyt styk-
ke: :

»Stk. 7. Kapltalandele og efterstillede kapi-
talindskud i et datterselskab, der driver forsik-
ringsvirksomhed, medregnes ikke ved opgerel-
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sen efter stk. 1 og 2 af realkreditinstituttets en-

gagement med det pigaldende datterselskab.

Realkreditinstituttet kan dog hgjst undlade at

medregne et beleb svarende til fradraget i real-

" kreditinstituttets kapital efter § 53 d, stk 5.4
Stk."7 bliver herefter stk. 8.

§ 65 a. Et realkreditinstituts engagement, jf.
§ 65 b, med en kunde eller gruppe af indbyr-
des forbundne kunder md ikke overstige 25
pet. af realkreditinstituttets ansvarlige kapi-
tal, jf. § 53 a. = .

Stk. 2. Det samlede belﬂb afet realkredltm-
stituts engagementer, der udger 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital, mi ikke over-
stige 800 pct. af realkreditinstituttets ansvarli-

" ge kapital.

Stk. 3. Engagementer, der udgar 10 pct. el-
ler mere af den ansvarlige kapital, skal indbe-
rettes til Finanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet
fastssetter naermere bestemmelser om indbe-
retningerne, herunder om undtagelse for ind-
beretning af visse engagementer. A

Stk. 4. Et realkreditinstitut skal til enhver
tid overholde de i stk. 1 og 2 fastsatte ovre
engagementsgranser. Overstiger engagemen-
terne de fastsatte graenser, skal Finanstilsynet
omgdende underrettes. Finanstilsynet  kan
under sarlige omstaendigheder give et real-
kreditinstitut en tidsfrist til atter at overholde
grenserne.

Stk. 5. De i stk. 1 og 2 nasvnte graenser fin-
der ikke anvendelse for engagementer med
virksomheder, der indgdr fuldt i konsolide-

* ringen i henhold til § 77, stk. 11, eller bank-
- og sparekasselovens § 37a, stk 9, stk. 11, 2.
pkt., eller stk. 12.

Stk. 6. Safremt et engagement er garanteret'

af et kreditinstitut i zone A, betragtes den ga-
.ranterede del af engagementet som et engage-
- ment med det pdgeldende kreditinstitut.

Stk. 7. Boligministeren kan fastsatte be-
stemmelser om, at der.ved beregningen af de i
stk. 1 og 2 navnte graenser kan ses bort fra
serligt sikre krav.

39. Efter § 65 b indsattes i kapitel 11 a:

»§ 65 c. Ved et engagement forstds summen
af engagementet uden for handelsbeholdnin-
gen, jf. § 65 b, stk. 1, med tillaeg af engagemen-
tet inden for handelsbeholdningen. @konomi-

ministeren fastsatter regler om, hvilke poster

.der indgér i eﬁgagementet inden for handels-

beholdningen.
Stk. 2. Et realkreditinstituts engagement it
stk. 1, med en kunde ¢ller gruppe af indbyrdes

vforbundne kunder md ikke overstige 25 pct. af

realkreditinstituttets ansvarlige kapital med
tillaeg af kortfristet supplerende kapital, jf. § 53
a S

'Stk. 3. Det samlede belpb af et realkreditin-
stituts engagementer, der udger 10 pct. eller
mere af den ansvarlige kapital med tilleg af
kortfristet supplerende kapital, m& ikke over-.
stige 800 pct. af realkreditinstituttets ansvarli-

‘ge kapital med tlllaeg af kortfnstet supplerende

kapital.
- Stk. 4. Engagementer, der udger 10 pct. eller

“mere af den ansvarlige kapital med tilleg af

kortfristet supplerende kapital, skal indberet-
tes til Finanstilsynet- hvert kvartal. Tilsynet
fastsaetter neermere bestemmelser om indberet-
ningerne, herunder om: undtagelse for mdbe-
retning. af visse engagementer.

Stk. 5. De i stk. 2 og 3 navnte granser finder
ikke -anvendelse for engagementer med virk-
somheder, der indgér fuldt i konsolideringen i
henholdsvis § 77, stk. 11, eller bank- og spare-
kasselovens § 37 a, stk. 9, stk. 11, 2. pkt., eller

- stk. 12,

Stk. 6. Safremt et engagement er garanteret
af et kreditinstitut i zone A, betragtes den ga-
ranterede del af engagementet som et engage-
ment med det pageldende kreditinstitut.

Stk. 7. Et realkreditinstitut skal til enhver tid
overholde deistk. 2 og 3 fastsatte gvre engage-

" mentsgrenser. Overstiger engagementerne de

fastsatte graenser, skal Finanstilsynet omgaen-
de underrettes. Finanstilsynet kan i sarlige til-
felde tillade, at graensen i stk. 2 for engage-
mentet inden for handelsbeholdningen midler-
tidigt overskrides. Overskridelsen medferer et
tilleeg til.de veegtede aktiver m.v., herunder po-

_ster med markedsrisiko, jf. stk. 8.

Stk. 8. . @konomiministeren fastsztter be-
stemmelser om tillzeg til de vaegtede aktiver -
m.v., herunder poster med markedsrisiko, for
engagementet inden for handelsbeholdningen
ved midlertidige overskridelser af greensen i
stk. 2, jf. stk. 7, samt bestemmelser om, at der
ved beregningen af de i stk. 2 og 3 navnte
granser kan ses bort fra serligt sikre krav.«.

40. § 77,-stk. 1, ophaves.



2760 , Bilag til f. t. 1. vedr. realkreditloven m.v.

41. § 77, stk. 10, affattes sdledes:

»Stk. 10. Bestemmelserne i kapitel 11 om
placeringsregler m.v. med undtagelse af § 65
gzlder ikke for de enkelte virksomheder i en
koncern, hvor moderselskabet er et realkredit-
institut, men alene for koncernen som helhed,
jf. dog stk. 11. For den del af en koncern, der
bestar af realkreditinstitutter, gelder balance-
princippet i kapitel 7 pa et konsolideret ni-
veau.«.

42. 1 § 77, stk. 11, indsattes efter 1. pkt.:

»Bestemmelserne i kapitel 9 om solvens og
kapitel 15 om regnskab, revision og konsolide-
ring gelder ikke for den del af en koncern, der
er forsikringsselskab, jf. dog § 53 d, stk. 5, og
§ 90, stk. 2. Finanstilsynet kan dog beslutte, at
bestemmelserne finder anvendelse.«.

§ 77. Boligministeren kan godkende, at et
realkreditinstitut opretter eller erhverver be-
stemmende indflydelse over et kreditinstitut,
safremt dette udelukkende driver realkredit-
virksomhed eller den i § 2, stk. 1 og 2, n&vnte
vitksomhed eller inden for 3 ar overgdr til
udelukkende at drive denne virksomhed.

Stk. 2. Bt realkreditinstitut kan oprette eller
erhverve bestemmende indflydelse over en
erhvervsvirksomhed, der udever funktioner i
forbindelse med realkreditvirksomhed eller
accessorisk virksomhed. Der skal senest sam-
tidig med selskabets oprettelse eller erhver-
velse ske indberetning herom til boligministe-
ren. Lovens bestemmelser geelder for sddanne
virksomheder med de ngdvendige tilpasnin-
ger. ‘ o »

Stk. 3. En virksomhed et et moderselskab,
hvis den:

1) besidder flertallet af stemmerettlghederne

ien virksomhed,

2) er aktionzr eller anpartshaver eller ejer
andre andele af en virksomheds egenkapi-
tal (virksomhedsdeltager) og har ret til at
udnaevne eller afsaztte et flertal i virksom-
hedens bestyrelse, direktion eller tilsva-
rende ledelsesorgan, '

er virksomhedsdeltager og har ret til at ud-
ove en bestemmende indflydelse over virk-
somheden pad grund af vedtagter cller af-
tale med denne igvrigt,

er virksomhedsdeltager og i medfer af af-
tale med andre aktionzrer, anpartshavere
eller ejere af andele af egenkapitalen rdder

3

~

4

—

over flertallet af stemmerettighedeme‘i
. virksomheden, eller
5) besidder kapitalandele i en virksomhed og
udever en bestemmende indflydelse over
‘denne.
Stk. 4. Virksomheder, der har den i stk. 3

: angivne tilknytning til et finansielt holding-

selskab, jf. stk. 6, eller til et kreditinstitut, er
dattervirksomheder.

Stk. 5. Et moderselskab og dets datterv1rk-
somheder udger en koncern.

Stk. 6. En virksomhed anses for at vare et
finansielt holdingselskab, hvis virksomheden
er et finansieringsinstitut, hvis aktivitet ude-
lukkende eller hovedsagelig bestdr i at besid-
de kapitalandele i dattervirksomheder, der er
kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter,
og hvoraf mindst et datterselskab er et kredit-
institut.

Stk. 7. Ved kapitalinteresser forstas en virk-
somheds direkte eller indirekte besiddelse af
20 pct. eller mere af stemmerettighederne el-
ler kapitalen i en virksomhed.

Stk. 8. Ved opgerelsen af stemmerettighe-
der og rettigheder til at udnaevne eller afsatte
medlemmer af ledelsesorganer medregnes
rettigheder, der besiddes af sivel modersel-
skabet som dettes datterselskaber.

Stk. 9. Ved opgerelsen af stemmerettighe-
der i en dattervirksomhed ses der bort fra
stemmerettigheder, som knytter sig til kapi-
talandele, der besiddes af virksomheden selv
eller dennes dattervirksomheder.

Stk. 10. I de i stk. 1 neevnte tilfeelde geelder
bestemmelserne i kapitel 7 og 11 om balance-
princippet og om placeringsregler m.v. ikke
for de enkelte virksomheder i en koncern,

‘hvor moderselskabet er et realkreditinstitut,

men alene for koncernen som helhed it dog
stk. 11.

‘Stk. 11. Bestemmelserne i kapitel 9, 11 a og
15 om solvens, om engagementsgranser og
om regnskab, revision og konsolidering samt
§ 61, stk. 3 og § 97 om placeringsregler og om
tilsyn geelder med de ngdvendige tilpasninger
for savel de enkelte her i landet beliggende
institutter i en koncern, hvor moderselskabet
enten er et finansielt holdingselskab eller er et
realkreditinstitut, som for koncernen som
helhed. Modervirksomheden piser overhol-
delsen af disse bestemmelser.

43. 1 § 90, stk. 1, indézettes efter 2. pkt.:
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»Finanstilsynet kan i sarlige tilfeelde udpe-
ge yderligere en statsautoriseret revisor. Real-
kreditinstituttet kan péleegges at afholde udgif-
terne til revisorens honorar. Finanstilsynet
godkender honorarets storrelse.«.

Stk. 2. Ved revisorskifte skal realkreditin-
stituttet og revisor give boligministeren hver
sin redegerelse for skiftet.

Stk. 3. Boligministeren kan pélegge reviso-
rerne herunder den fratreedende revisor enten
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§ 90. Et realkreditinstituts arsregnskab skal
revideres af mindst to revisorer, hvoraf den
ene skal vare statsautoriseret. Mindst en af

de ovrige revisorer skal vaere enten statsauto-

riseret eller registreret. Revisorernes bemerk-
ninger indferes i en revisionsprotokol,

Stk. 2. Et realkreditinstituts moder-, s@gster-
og dattervirksomheders Arsregnskaber skal
revideres af de samme revisorer, som revide-
rer realkreditinstituttets drsregnskaber. Bolig-
ministeren kan i serlige tilfelde dispensere
fra dette krav.

Stk. 3. Kapitel 8 a i lov om visse selskabers
afleeggelse af arsregnskab m.v. gelder for re-
alkreditinstitutter. For realkreditinstitutter
organiseret som fonde eller foreninger anven-
des disse regler med de ngdvendige tilpasnin-
ger.

Stk. 4. Boligministeren fastsatter narmere
regler om revisionens gennemferelse i real-
kreditinstitutter, herunder om oprettelse af
interne revisionsafdelinger og om revisionens
medvirken ved kontrollen af instituttets over-
holdelse af de i kapitlerne 4-6 fastsatte be-
stemmelser og bestemmelser fastsat i medfer
heraf,

. alene eller sammen med den interne revi-
sionschef at give oplysninger om realkreditin-
stituttets forhold.

Stk. 4. Boligministeren kan kraeve gennem-
fort en ekstraordineer revision i et realkredit-
institut. Realkreditinstituttet kan pilaegges at

* betale for revisionens udferelse.

46. 1 § 98, stk. 2, indsattes efter nr. 9 som nyt
nummer: '

»10) til Folketingets stdende udvalg vedraren-
de et realkreditinstituts generelle ekono-
miske forhold som led i den parlamenta-
riske kontrol med forvaltningen for si
vidt angdr realkreditinstitutter under be-

" talingsstandsning eller konkurs, nir sta-
* ten yder garanti eller stiller midler til ra-
dighed for afvikling af instituttet,«.
Nr. 10-12 bliver herefter nr. 11-13.

47.1 § 98 indsettes efter stk. 4 som nyt stykke:

»Stk. 5. Adgangen til udlevering af fortrolige
oplysninger til Folketingets stdende udvalg i
henhold til stk. 2, nr. 10, er begreenset til doku-

- menter i sager, der er oprettet i Finanstilsynet
“efter 1. juni 1995.«.

44. 1 § 91 indsettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan foranstalte en un-
derspgelse af et realkreditinstituts finansielle
fremtidsudsigter. Undersogelsen kan foretages
af et revisionsfirma eller af Finanstilsynet. Re-
alkreditinstituttet kan pédlagges at betale for
undersegelsen. Finanstilsynet godkender ho-

_norarets sterrelse.«.
Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

45. 1 § 91, stk. 4, der bliver stk. 5, indsattes
efter 2. pkt.:

»Finanstilsynet godkender honorarets stor-
relse. «.

§ 91. Boligministeren kan forlange en revi-
sor, der findes uegnet til sit erhverv, udskiftet
og i stedet udpege en anden revisor, der fun-
gerer, indtil nyt valg kan afholdes.

Stk. 5 bliver herefter stk. 6.

§ 98. De med tilsynet beskaeftigede og eks-
perter, der handler eller har handlet pé tilsy-

_nets vegne, er under ansvar efter borgerlig

straffelovs §§ 152-152 e forpligtede til at hem-
meligholde, hvad de gennem deres virksom-
hed bliver vidende om. Disse oplysninger kan
dog videregives i summarisk eller samlet
form, nér hverken det enkelte realkreditinsti-
“tut eller dets lintagere kan identificeres.
Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hin-
der for, at fortrolige oplysninger videregives

1) til andre offentlige myndigheder, herun-
der anklagemyndigheden og politiet, i
forbindelse med tilfeelde, der er omfattet
af straffelovgivningen,

2) under en civil retssag, ndr et realkreditin-
stitut er erklzret konkurs eller tridt i Li-
kvidation som felge af en domstolsken-
delse, og sdfremt oplysningerne ikke ved-
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rorer tredjemand, der er involveret i for-
s@g pd at redde realkreditinstituttet,

3) til de finansielle tilsynsmyndigheder, der
inden for De Europewiske Fallesskaber
forer tilsyn med kreditinstitutter,

4) til de myndigheder i andre lande inden
for De Europeiske Feellesskaber, der har
ansvaret for tilsynet med andre finansi-

~ eringsinstitutter og forsikringsselskaber

eller farer tilsyn med kapitalmarkederne,
under forudsaetning af, at disse modtage-
re af oplysninger har behov herfor til va-
retagelse af deres tilsynsopgaver,

5) til institutioner, der medvirker ved likvi-
dation og konkursbehandling og lignen-
de procedurer, samt personer, der er an-
svarlige for den lovpligtige revision af
kredit- og finansieringsinstitutters regn-
skaber, under forudsaetning af, at disse
modtagere af oplysninger har behov her-
for til varetagelse af deres opgaver,

6) til finansielle tilsynsmyndigheder i lande
uden for De Europwiske Fellesskaber
under forudsatning af, at oplysningerne
er undergivet tilsvarende tavshedspligt
som angivet i stk. 1 og udveksles i hen-
hold til international aftale,

7) til institutioner, der forvalter indlansga-
rantier, under forudsztning af, at oplys-
ningerne er nedvendige for, at de kan ud-
fore deres arbejde,

8) til Danmarks Nationalbank og uden-
landske centralbanker under forudsaet-
ning af, at oplysningerne er ngdvendige
for dem i deres egenskab af pengepolitisk
myndighed,

9) til vedkommende minister som led iden-

nes overordnede tilsyn,

10) til Folketingets Ombudsmand eller til en
parlamentarisk kommission nedsat af
Folketinget,

11) til kommissionsdomstole eller underse-
gelsesretter nedsat ved lov eller i henhold
til retsplejelovens § 21 eller § 21 a eller

12) til administrative myndigheder og dom-
stole, som behandler afgerelser, der er
truffet af Finanstilsynet.

Stk. 3.-Fortrolige oplysninger, som Finans-
tilsynet modtager, ma kun anvendes som led i
Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, til péleg-
gelse af sanktioner, eller hvis tilsynets afge-
relse péklages til hegjere administrativ myn-
dighed eller indbringes for domstolene. -

Stk. 4. Danske myndigheder m.v., der i
henhold til stk. 2 modtager fortrolige oplys-
ninger fra Finanstilsynet, er med hensyn til
disse oplysninger undergivet den i stk. 1 om-
handlede tavshedspligt.

Stk. 5. Som part i forholdet til Finanstilsy-
net anses alene det realkreditinstitut, som til-
synsvirksomheden efter lovens kapitel 16
vedrorer. '

48. 1 § 100, stk. 3, og to steder i stk. 4, @ndres
»Industriministeriets« til: » Erhvervsministeri-
ets«.

§ 100. Boligministeren kan overlade sine
befejelser efter loven til Finanstilsynet.

Stk. 2. Overlader boligministeren sine befo-
jelser til Finanstilsynet efter stk. 1, kan mini-
steren fastsatte regler om, at afgerelserne
ikke kan indbringes for anden administrativ
myndighed.

~Stk. 3. Afgerelser truffet af Finanstilsynet
eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i hen-
hold til loven eller forskrifter udstedt i med-
for af loven kan indbringes for Industrimini-
steriets Erhvervsankenavn senest 4 uger ef-
ter, at afgorelsen er meddelt den pigeldende.

Stk. 4. Pabud fra Finanstilsynet, jf. § 94,
stk. 2, om berigtigelse af 1an, der er ydet i strid
med bestemmelserne i lovens kapitel 4-6 eller
regler udferdiget i medfer af lovens kapitel
4-6, kan indbringes for domstolene senest 4
uger efter, at afgerelsen er meddelt den pé-

" geeldende. Afgerelser indbragt for Industri-
ministeriets Erhvervsankenavn kan indbrin-
ges for domstolene senest 4 uger efter, at In-
dustriministeriets Erhvervsankenaevn har
meddelt den pagaldende navnets afgerelse.

49,1 § 101, stk. 1, eendres »§2, stk. 4« til: »§ 1,
stk. 4, 1. pkt., § 2, stk. 5«, efter »§ 7, stk. 2,«
indseettes: »§ 18, stk. 2,« og efter »§§ 48-52,«
indsattes: »§ 53 c, stk. 2,«.

50. § 101, stk. 5, affattes sdledes:

»Stk. 5. Personer, der er knyttet til et realkre-
ditinstitut, og som giver eller forsgger at give
urigtige eller vildledende oplysninger om for-
hold vedrerende instituttet til offentlige myn-
digheder, straffes med bede eller hafte, for sd
vidt hgjere straf ikke er forskyldt efter den ov-
rige lovgivning.«.
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§ 101. Overtreedelse af bestemmelserne i
§ 2, stk. 4, §§ 3-5, § 7, stk. 2, § 19, §§ 25-42,
§ 44, stk. 1, § 45, stk. 2-3, § 46, § 47 a, §§ 48-52,
§ 57, stk. 1, 1. pkt., § 58, stk. 1 og 2, §§ 60-65,
§ 65 a, stk. 1-4, § 75, §§ 77-79, § 81, stk 1, § 89,

stk. 1, § 91, stk. 2, §§ 92-93 og § 95, stk. 1, -

- straffes med bede eller haefte, medmindre he-

- jere straf er forskyldt efter den ovrige lovgiv-
ning.

Stk. 2. Overtreedelse af § 20 straffes efter

_aktieselskabslovens § 161, stk. 1 og 2. Over- -

traedelse af § 65 a, stk. 1-4, straffes ikke, si-

fremt overtreedelsen alene skyldes fald i den -

ansvarlige kapital, jf. § 53 a.

Stk. 3. 1 forskrifter udfaerdiget i i medfer af -
loven kan der fastsettes straf -af bede for.

overtreedelse af bestemmelser i forskrifterne.
Stk. 4. Er overtredelsen begdet af et real-
- kreditinstitut, kan" der . palegges - instituttet

som sddant bedeansvar. For overtradelser, -

der begas af et aktieselskab, anpartsselskab,
andelsselskab eller lignende, kan' der péleg-
ges selskabet som sddant bedeansvar. .

Stk. 5. Giver personer, der er knyttet til et -

realkreditinstitut, urigtige eller vildledende

oplysninger om forhold vedrgrende institut- .

tet til offentlige myndigheder, straffes den pa-
gxldende med bede eller hafte, for sd vidt
hajere straf ikke er forskyldt efter den gvrige
lovgivning.

Stk. 6. Bestyrelsesmedlemmer, medlemmer
af lokale bestyrelser eller lignende, medlem-
mer af representantskabet i et realkreditinsti-
tut, revisorer og granskningsmaend samt de-
res suppleanter, direktorer og ovrige ansatte,
som uberettiget videregiver eller udnytter for-
trolige oplysninger, som de under udgvelsen
af deres hverv har fiet kendskab til, straffes
med bede, for sd vidt hgjere straf ikke er for-
skyldt efter den gvrige lovgivning. Det sam-
me gelder sddanne personer-i et finansielt
holdingselskab, for sd vidt angar de oplysnin-

ger, der af et realkreditinstitut skal afgives til

finansielle holdingselskaber efter § 77, stk. 11.
Sadvanlige oplysninger om lantagers forhold
kan videregives til koncernvirksomheder, jf.

definitionen i drsregnskabslovens § 1, stk. 2,

nr. 8, der er underlagt tavshedspligt som
navnt i 1. pkt., sdfremt dette er erhvervsmaes-

sigt begrundet. Oplysninger om rent private

forhold mé dog kun videregives med lanta-
gers samtykke. Ansatte i koncernforhold, der
fir sddanne oplysninger, er underkastet den i
1. pkt. naevnte tavshedspligt.

Stk. 7. Forzldelsesfristen for overtraedelse‘
af lovens bestemmelser eller regler udfserdi-
get i medfer af loven er 5 4r.

§ 2

I lov om Dansk Landbrugs Realkreditfond,
jf. lovbekendtgerelse nr. 979 af 5. december
1994, foretages folgende andringer:

1. § 1, stk. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. Instituttet kan yde 1an til ejere af
ejendomme, der anvendes til landbrug, gartne-
ri, skovbrug og' lignende jordbrugsmaessig
virksomhed, mod tinglyst pant i ejendomme-
ne. Lan efter 1. pkt. kan ikke ydes mod sikker-
hedsstillelse i form af ejerpantebreve og ska-
deslasbreve. I de tilfelde, hvor der til sikker-
hed for 14n tillige gives pant i losere, kan ska-
deslosbreve dog anvendes for laszrcpantet «.

§ 1. Denne lov omfatter Dansk Landbrugs
Realkreditfond (instituttet).

Stk. 2. Instituttet kan yde 1an mod tinglyst
pant i eJendomme, der anvendes til landbrug,
gartneri, skovbrug og lignende jordbrugs-
massig virksomhed. '

2. § 11, stk. 1 ophaves, og i stedet indsattes:

»Instituttet skal ansatte en kontantvaerdi af
ejendommen til brug for laneudmalingen.
Vzrdiansattelsen sker pd grundlag af ejen-
dommens jord og bygninger. Herudover kan
bygningstilbeher, jf. tinglysningslovens § 38,
samt det i tinglysningslovens § 37, stk. 1, nzvn-

“te tilbeher, der er omfattet af tinglyst pante-
" brev i den faste ejendom, medtages i vaerdian-

sattelsen. ‘

Stk. 2. Ved verdiansaxttelsen kan, uanset
stk. 1, medtages det til ejendommen herende
tilbeher, der ikke er omfattet af tinglyst pante-
brev i den faste ejendom, jf. tinglysningslovens
§8 37 og 38, sifremt dette alene skyldes, at til-
beheret ejes af en anden end ejeren af den fa-
ste ejendom, og sifremt der til sikkerhed for
lanet i den faste ejendom opnds pant i dette
tilbeher i medfer af tinglysningslovens § 47 el-
ler § 47 b, stk. 2.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

§ 11. Instituttet skal ansatte en kontant-
veerdi af ejendommen til brug for laneudma-
lingen. Veerdiansettelsen sker pd grundlag af

- ejendommens jord og bygninger samt dertil
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herende besatning, driftsinventar og drifts-
materiel m.v. .

Stk. 2. Verdiansettelsen skal ligge inden
for det belgb, som en kyndig erhverver med
kendskab til de serlige pris- og markedsfor-
hold for den pdgeldende type ejendom mé
skennes at ville betale for ejendommen. For-
hold, der betinger en serlig hgj pris, ma ikke
indgd i veerdianseattelsen.

Stk. 3. Instituttet skal ved vaerdiansattelsen
tage hensyn til eventuel risiko for @ndringer i
markeds- eller strukturforhold. .

Stk. 4. Landbrugs- og fiskeriministeren kan‘ .
fastseette regler om vardiansettelsen.

§3
Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. juni 1995,
jf. dog stk. 2.

Stk. 2. § 1 nr. 15-20, 23, 26, 30, 33-37 og 39
treeder i kraft den 1. januar 1996.

§4

Stk. 1. Realkreditlovens § 18, stk. 2, som af-
fattet ved denne lovs § 1, nr. 6, gelder ikke for
virksomhed, som udgves af de i bestemmelsen
navnte personer inden den 5. april 1995.

Stk. 2. Har realkreditinstituttet inden den
29. april 1994 pa grundlag af en bindende afta-
le indgdet engagementer uden for handelsbe-
holdningen, der indebaerer, at dei § 65 a, stk. 1
og 2, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 33 og
34, naevnte granser er overskredet, kan disse
uanset bestemmelsen i § 65 a, stk. 4, 1. pkt
viderefores indtil forfaldstidspunkt, jf. § 3 ilov
nr. 279 af 27. april 1994.

“Stk. 3. Har realkreditinstituttet 1. januar
1996 pa grundlag af en bindende aftale indgaet
engagementer, der indebarer, at de i § 65 c,
stk. 2 og 3, som affattet ved denne lovs § 1, nr.
39, nzvnte grenser er overskredet, kan disse
uanset bestemmelsen i § 65 c, stk. 7, 1. pkt.,
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 39, videre-
fores indtil forfaldstidspunkt.

Stk. 4. § 54, stk. 2, 2. pkt., som affattet ved
denne lovs § 1, nr. 24, galder ikke for realkre-
ditobligationer og veerdipapirer i gvrigt, som
finansierer udlan ydet for 1. juni 1995.

Stk. 5. Uanset bestemmelsen i § 42, stk. 1,
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 12, kan 13-
netilbud afgivet inden den 1. juni 1995 effektu-
eres.
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Bilag 2

Folketingets forhandlinger ved‘mrende realkreditloven

Folketingsdret 1989-90.

Sp. 386, 662,-3297, 4060

A 843, B 135, B'429, C 129 .
Loven stadfastet 20. december 1989
(Lovtidende nr. 841)

Sp. 1989, 2790, 8314, 8734

A 1795, B 665, B 772, C 461
Loven stadfastet 2. maj 1990

. (Lovtidende nr. 269)

Sp. 9555, 9944, 10593, 11165

A 5705, B 1877, B 2171, C 1039
Loven stadfaestet 8. juni 1990
(Lovtidende nr. 367)

Sp. 8856, 9011, 10202, 10798

A 5461, B 1423, B 1841, C 899
Loven stadfzestet 13. juni 1990
(Lovtidende nr. 417)

Sp. 11260, 11262, 11351, 11378
A 5911, B 2277, C 1057

Loven stadfaestet 20. august 1990
(Lovtidende nr, 584)

Folketingsdret 1990-91 (2. samling)
Sp. 37, 72, 130, 155 ‘
A7,B25 C1

Loven stadfaestet 28. december 1990
(Lovtidende nr. 900)

Sp. 199, 874, 4235, 4509

A 891, B 329, B 337, C 267
Loven stadfaestet 24. april 1991
(Lovtidende nr. 254)

Sp. 6096, 6393, 6785, 7234

A 6403, B 1461, B 1677, C 869
Loven stadfaestet 6. juni 1991
(Lovtidende nr. 377)

Folketingsdret 1991-92

Sp. 779, 1408, 4271, 4568

A 1279, B 233, C 185 -

Loven stadfastet 27. december 1991
(Lovtidende nr. 932)

Folketingsdret 1992-93

Sp. 822, 1203, 4028, 4353

A 2007, B 559, B 643, C 571
Loven stadfastet 23. december 1992
(Lovtidende nr. 1042)

Sp. 7015, 7693, 8487, 9008

A 7993, B 1167, B 1349, C 1121
Loven stadfastet 6. maj 1993
(Lovtidende nr. 253)

Sp. 7017, 7554, 8627, 9018

A 8023, B 1175, C 1151

Loven stadfestet 6. maj 1993
(Lovtidende nr. 255)

Sp. 9180, 9740, 11193, 11227

A 10085, B 2093, C 1497

Loven stadfastet 30. juni 1993
(Lovtidende nr. 440)

~ Sp. 9182, 9759, 11198, 11228

A 10137, B 2103, C 1509
Loven stadfastet 30. juni 1993
(Lovtidende nr. 441)

Folketingsdret 1993-94

Sp. 2820, 3592, 8322, 8440

A B, C,

Loven stadfastet 27. april 1994
(Lovtidende nr. 279)
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Folketingets forhandlinger vedrerende DLR-loven

Folketingsdret 1989-90 - Folketingsdret 1992-93

Sp. 982, 1403, 3515, 3966 Sp. 7015, 7693, 8487, 9008

A 1397, B 153, B 441, C 191 A 7993, B 1167, B 1349, C 1121
Loven stadfazstet 20. december 1989 Loven stadfaestet 6. maj 1993
(Lovtidende nr. 850) ‘ (Lovtidende nr. 253)

- Sp. 8856, 9011, 10202, 10798
A 5461, B 1413, B 1841, C 899
Loven stadfzestet 13. juni 1990
(Lovtidende nr. 417)



