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Lovforslag nr. L 168. Fremsat den 1. februar 1995 af skatteministeren (Carsten Koch)

Forslag

Lov om &ndring af lov om skattemaessig behandling af gevinst
og tab pd fordringer, gald og finansielle kontrakter

(kursgevinstloven)
(Omgéelse af overkursreglen m.v.)

§1

I lov om skattemassig behandling af gevinst
og tab pé fordringer, gzld og finansielle kon-
trakter (kursgevinstloven), jf. lovbekendtgorel-
se nr, 570 af 23. juni 1994, som aendret ved § 2 i
lov nr. 1121 af 21. december 1994, foretages
folgende andringer:

1.1§ 5, stk. 2, andres »stk. 4-5« til: »stk. 4-6«.

2. 1§ 5, stk. 5, affattes 3. pkt. sdledes:

»En skyldners overtagelse af en forpligtelse,
der er stiftet pd de vilkdr, som er navnt i 1.
pkt., betragtes som stiftelse af en ny forpligtel-
se.«.

3. 1§ 5, stk. 5, indsaettes efter 3. pkt.:

»1 disse tilfelde opgeres den skattepligtige
gevinst efter 1. pkt. som forskellen mellem for-
dringens vaerdi pd overtagelsestidspunktet og
det beleb, som skyldneren skal indfri.«.

4.1 § 5 indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. Hvis en fordring, som omfattes af
§ 1, stiftes pa sddanne vilkr, at fordringen for-
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rentes med en palydende rente, der har vari-
erende sats i adskilte perioder i fordringens lg-
betid, skal gevinst, som ikke er omfattet af
stk. 5, og som en skyldner realiserer ved frige-
relse for forpligtelser ifelge en sddan fordring,
medregnes ved opgerelsen af den skattepligti-
ge indkomst.«.

§2

Stk. 1. Loven trader i kraft dagen efter be-
kendtgerelsen i Lovtidende og har virkning fra
den 1. februar 1995, jf. dog stk. 2 — 4.

Stk. 2. Personer, der efter § 1, nr. 2, skal
medregne gevinst til den skattepligtige ind-
komst pa en forpligtelse, der er overtaget for
den 1. februar 1995, og som ikke skulle med-
regnes til den skattepligtige indkomst efter de
hidtidige regler, kan ved opgerelsen af den
skattepligtige gevinst den 1. februar 1995 efter
§ 1, nr. 3, i stedet for forpligtelsens vaerdi ved
pitagelsen valge at anvende forpligtelsens
vaerdi den 1. februar 1995.

Stk. 3. § 1, nr. 4, har virkning for 14n, der er
stiftet eller overtaget den 1. februar 1995 eller
senere.

Stk. 4. Loven omfatter ikke geeld, der er stif-
tet for den 11. december 1985.
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Bemcerkninger til lovfor&laget

. Almindelige bemaerkninger

Det er lovforslagets formdl at forhindre, at der kan
ske omgdelse af kursgevinstlovens serregel om be-
skatning af den gevinst, der kan opn4s ved at optage
et 14n til overkurs eller ved at ferindfii et 14n, der er
stiftet med forskellige rentesatser over1anets lobetid.

Kursgevinstlovens § 5, stk. 5, omfatter gald, der
stiftes pa sddanne vilkdr, at geeldens vaerdi p stiftel:
sestidspunktet overstiger det beleb, som galden skal
indfries til. Sidanne 14n optages sadvanligvis med
en rente, der overstiger markedsrenten.

Gevinsten ved optagelse af et 1&n til overkurs ud-
gor i princippet forskellen mellem lénebelabet og
indfrielsesbelobet.

Bestemmelsen indeholder en fremrykket beskat-
ning af gevinsten, der skal medregnes til den skatte-
pligtige almindelige indkomst pa stxftelsestldspunk-
tet.

Bestemmelsen i kursgevinstlovens § 5, stk. 5, om-
fatter alene skattepligtige personer. Da selskaber ge-
nerelt er skattepligtige af gevinster og tab pa fordrin-
ger og geld, er selskaber efter en aendring af kursge-
vinstloven ved lov nr. 440 af 1. juni 1994 ikke lenge-
re omfattet af saerreglen. _

Efter den galdende bestemmelse betragtes en
skyldners overtagelse af en forpligtelse, der er stiftet
pé naevnte vilkdr, ikke som stiftelse af en ny forplig-
telse, ndr vilkarene for forpligtelsen i evrigt forbliver
uaendrede. :

Omgdelse af reglen kan ske p& den made, at 1dnet
stiftes af visse selskaber og personer, som videre-
overdrager forpligtelsen til en person. Stiftelsen af
en gaeld til overkurs kan ved overdragelse fra selska-
ber m.v., der ikke er omfattet af bestemmelsen eller
fra udenlandske selskaber og personer, der ikke er
skattepligtige her til landet eller andre, hvor reglen
ikke har betydning, benyttes som led i skattearrange-
menter, der har som formal at give skyldneren, der
overtager 1dnet, en skattefri kursgevinst. Linet kan
eksempelvis optages med en forudbetalt rente, og
ved investering af ldneprovenuet i statsgzldsbeviser
kan der ved arrangementet efter de geeldende regler
opnds en betydelig gevinst. Der ligger en skattemaes-

sig gevinst i, at skyldneren overtager en sterre galds-
forpligtelse end det belgb, som skyldneren skal beta-
le tilbage. Denne overkurs er efter kursgevinstlovens
nuvarende regler ikke skattepligtic hos den nye
skyldner. Renteudgiften pd den pageldende forplig-
telse, der typisk ligger over markedsrenten, er der-
imod fradragsberettiget.  Sker overdragelsen umid-
delbart efter lanets stiftelse, er det muligt at overfere
hele gevinsten til en person, der ikke er skattepligtig
af kursgevinsten.

Forslaget gar ud pd at udvide beskatmngen’af ge-
vinsten ved sddanne 1an, til ogs3 at omfatte 1an der
videreoverdrages til en person, ndr 1dnet er stiftet til
overkurs. Det foreslds, at der skal ske beskatning af
gevinsten hos den nye debitor ved overtagelsen. For-
tjenesten skal opgeres som forskellen mellem for-
dringens vaerdi pd overtagelsestidspunktet og det be-
lob, som skyldneren skal indfri.

Forslaget indebarer, at en beskatning efter kurs-
gevinstlovens sarregel omfatter alle 14n, der er stiftet
til overkurs, og som overtages af en person, for at
sikre kursgevinstlovens § 5, stk. 5, mod enhver omga-
else.

Et sdkaldt »knaeklan« er et 14n, der udstedes med
forskellige rentesatser for adskilte perioder over 13-
nets labetid. Et eksempel pé et knakldn kunne vaere
et 14n, der stiftes med en hovedstol pd 1 mio. kr., og
en lgbetid pd 2 &r. Den pilydende rente er fastsat til
25 pct. de forste 6 maneder og 4 pct. de folgende
mineder. Markedsrenten er pd galdsstiftelsestids-
punktet ca 10 pct. p.a., og gaelden skal ifelge vilkdre-
ne ved udleb indfries til samme kurs, som geelden
har pd stiftelsestidspunktet, hvad markedsforholde-
ne ogsd tilsiger. Gaelden falder séledes uden for be-
stemmelsen i kursgevinstlovens § 5, stk. 5.

Efter de gaeldende regler i kursgevinstloven be-
handles knaklan séledes ikke anderledes end anden
geld. Skattepligtige personer er i almindelighed ikke
skattepligtige af gevinster og tab pd geld med min-
dre de padgaldende personer er omfattet af kursge-
vinstlovens § 3 (nering).

I gaeldens lgbetid vil kursen pd forphgtelsen af-
haenge af de fastsatte rentesatser i de enkelte perio-
der sammenholdt med den til enhver tid galdende
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markedsrente for fastforrentede fordringer med sam-
me restlgbetid.

Hyvis debitor har mulighed for at ferindfri eller at
overdrage forpligtelsen i lanets lgbetid til forpligtel-
sens markedskurs, kan der sledes i en periode med
en i forhold til markedsrenten fastsat lavere rentesats
opnds en gevinst ved en sddan ferindfrielse eller
overdragelse af forpligtelsen. Sker indfrielsen i det
anforte eksempel efter 6 maneder til kurs 92, kan den
samlede forpligtelse indfries til 920.000 kr., og der
erhverves herved en gevinst p& 80.000 kr. Debitor
har herved fiet fradrag for den hgjere renteudgift,
der er fastsat i 1anets forste 6 maneder samtidig med,
at der er opndet en skattefri kursgevinst ved forind-
frielsen eller overdragelsen.

Ved stiftelse af fordringer med varierende rente-
satser, hvor debitor har adgang til at frigere sig for
forpligtelsen til den til enhver tid galdende mar-
kedskurs, kan debitor i realiteten opnd en kursge-
vinst ved frigorelsen pd samme made som ved stiftel-
se af geld til overkurs. Det er sdledes muligt pd den-
ne mide at omga reglen i kursgevinstlovens § 5, stk.
5. Det foreslds derfor, at gevinst ved frigareise af en
forpligtelse i henhold til de sikaldte knackldn geres
skattepligtig. Ved frigerelse forstds indfrielse eller
overdragelse af gaelden. Skattepligten efter forslaget
af kursgevinster ved frigerelse af forpligtelsen i hen-
hold til et knaekldn omfatter ikke alene de tilfaelde,
hvor der foreligger spekulation, da disse tilfelde lov-
givningsmaessigt vil veere sveere at udsondre fra an-
dre tilfeelde.

Beskatningen af kursgevinster ved frigerelse af
forpligtelsen i henhold til et kneklén skal ske pd re-
alisationstidspunktet efter kursgevinstlovens almin-
delige regler, jf. kursgevinstlovens § 8.

Administrative konsekvenser

Lovforslaget skennes ikke at ville have nevneveer-
dige administrative konsekvenser.

Provenumeessige konsekvenser

Med forslaget forhindres omgdelse af overkurs-

reglen og dermed tab af et fremtidigt og antagelig

stigende skatteprovenu ved sddanne skattearrange-
menter. Det tabte provenu skennes for indevaerende
at veere forholdsvis begranset.

Bemarkninger til de enkelte bestemmelser
Til § 1

Til nor. 1

Der er tale om en konsekvensandring som folge af
lovforslagets § 1, nr. 4.

Til nr. 2

Efter den galdende bestemmelse betragtes en
skyldners overtagelse af en forpligtelse, der ved pé-
tagelsen overstiger det beleb, som skyldneren skal
indfri, ikke som stiftelse af en ny forpligtelse, ndr vil-
karene for forpligtelsen i gvrigt forbliver uandrede.

Denne formulering seetter imidlertid hele bestem-
melsen ud af kraft, nir reglen kan omgés ved at en
person formelt lader et selskab eller en anden per-
son, der ikke er omfattet af bestemmelsen, stifte 13-
net og derefter overtager lanet fra stifteren. En sddan
omgdelse kan ske, ndr stiftelsen foretages af selska-
ber m.v. eller af selskaber eller personer, der ikke er
skattepligtige her til landet eller af andre, hvor be-
skatningen ikke har nogen betydning, nar 1dnet over-
drages til en person, der herefter ikke beskattes af
l1&nets overkurs.

Det er derfor fundet nedvendigt for at sikre be-
stemmelsens formdl, at en overdragelse betragtes
som stiftelse af en ny forpligtelse, der giver den be-
skatning, som reglen sigter imod.

Til nr. 3

Den skattepligtige. gevinst ved overtagelse af et
14n, der er stiftet pa de vilkdr, at lanebelebet er storre
end det beleb, der skal tilbagebetales, skal opgeres
som forskellen mellem geeldens vaerdi ved overtagel-
sen og det belgb, som skyldneren skal indfri.

Til nr. 4

Det foreslds, at gevinsten ved frigerelse for en
geeld, der er stiftet pd sddanne vilkdr, at rentesatsen
er forskellig i l&nets lobetid, skal medregnes til den
skattepligtige indkomst. .

Der opstér en gevinst ved frigerelse for galden pd
et sidan knekldn, nér geldens veerdi pa frigerelses-
tidspunktet er lavere end gaeldens veerdi pd stiftelses-
tidspunktet.

Gevinsten opgeres som forskellen mellem geael-
dens vaerdi pd stiftelses- eller overtagelsestidspunk-
tet og geldens veerdi pé frigorelsestidspunktet.

Til § 2

Det foreslas, at lovforslagets bestemmelser om be-
skatning af overkursen ved overdragelse af et 1dn el-
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ler gevinsten ved ferindfrielse af et 1dn med variabel
forrentning skal have virkning fra datoen for lovfor-
slagets fremsattelse. '

Det foreslas tillige, at lovforslaget ogsd far virk-
ning for eksisterende 1&n, der er overdraget til en ny
debitor for lovforslagets fremsasttelse. For forpligtel-
ser, som er overtaget for den 1. februar 1995, og som
ikke er indfriet inden den 1. februar 1995, beskattes
gevinsten den 1. februar 1995. Ved opgerelsen af den
skattepligtige gevinst, der skal medregnes til. den
skattepligtige indkomst, gives der i disse tilfeelde ad-
gang til at veelge mellem forpligtelsens verdi ved pa-

. tagelsen eller forpligtelsens veerdi den 1. februar
1995.

Det foreslds endvidere, at forslaget for s vidt an-
gar gevinster ved frigerelse for gaeld, der er stiftet pd
sédanne vilkdr, at rentesatsen er forskellig over 13-
nets lgbetid, skal have virkning for 1an, der stiftes
eller overtages den 1. februar 1995 eller senere.

Det foreslds slutteligt, at det alene er geld, der
stiftes den 11. december 1985 eller senere, der omfat-
tes af de foresldede regeleendringer. Dette haenger
sammen med, at kursgevinstlovens § 5, stk. 5, hidtil
alene har omfattet gaeld stiftet den 11. december
1985 eller senere.
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Bilag

I dette bilag er (med mindre skrift)
indsat den gaeldende formulering af de bestemmelser,

der berares af lovforslaget

§1
I lov om skattemaessig behandling af gevinst
og tab pa fordringer, gld og finansielle kon-
trakter (kursgevinstloven), jf. lovbekendtgerel-
se nr. 570 af 23. juni 1994, som andret ved § 2 i
lov nr. 1121 af 21. december 1994, foretages
folgende @ndringer:

1. 1§ 5, stk. 2, zendres »stk. 4-5« til: »stk. 4-6«.

§5 -

Stk. 2. For @vrige skattepligtige geelder § 5,
stk. 4-5, og § 6, stk. 1, samt statsskattelovens
§§ 4-6.

2. 1§ 5 stk. 5, affattes 3. pkt. sdledes:

»En skyldners overtagelse af en forpligtelse,
der er stiftet pd de vilkédr, som er navnt i 1.
pkt., betragtes som stiftelse af en ny forpligtel-
se.«.

3. 1§ 5, stk. 5, indsaettes efter 3. pkt.:

»I disse tilfeelde opgeres den skattepligtige
gevinst efter 1. pkt. som forskellen mellem for-
dringens vardi pd overtagelsestidspunktet og
det belgb, som skyldneren skal indfri.«.

§5 ——-

Stk. 5. Hvis en fordring, som omfattes af §
1, stiftes pd sddanne vilkdr, at fordringens
veerdi pd tidspunktet for skyldnerens pétagel-
se af forpligtelsen overstiger det beleb, som
skyldneren skal indfri, skal skyldneren med-
regne denne gevinst ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst. § 8, stk. 1 og stk. 2, 4.
og 5. pkt., anvendes ikke. En skyldners over-
tagelse af en forpligtelse betragtes efter 1. pkt.
ikke som stiftelse af en ny forpligtelse, nér vil-
kdrene for forpligtelsen i gvrigt forbliver
uzendrede. Reglen i 1. pkt. galder ikke, hvis
fordringen ved skyldnerens pitagelse af for-
pligtelsen er forrentet med indtil 2 procent-
points over mindsterenten efter § 7 og for-
dringshaveren er et af de i § 7, stk. 5, 1. pkt.,
navnte institutter.

4. 1 § 5 indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. Hvis en fordring, som omfattes af
§ 1, stiftes pa sddanne vilkar, at fordringen for-
rentes med en pdlydende rente, der har vari-
erende sats i adskilte perioder i fordringens lg-
betid, skal gevinst, som ikke er omfattet af
stk. 5, og som en skyldner realiserer ved frige-
relse for forpligtelser ifelge en sddan fordring,
medregnes ved opgerelsen af den skattepligti-
ge indkomst.«.



