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Beslutningsforslag nr. B 91. Fremsat den 12. april 1994 af Pernille Sams (KF),
Mejdahl (V) og Kirsten Jacobsen (FP)

Forslag til folketingsbeslutning

om omlagning af inkonvertible 1dn m.v.

Folketinget opfordrer regeringen til at frem-
saette lovforslag, som indeberer, at debitorer
med 1an baseret pd inkonvertible obligationer
optaget i danske realkreditinstitutter og Dansk
Landbrugs Realkreditfond eller realkreditlig-
nende lan kan blive frigjort fra deres lanefor-
hold gennem Kongeriget Danmarks Hypotek-
banks overtagelse af debitorforpligtelserne.

Lovforslaget skal tage udgangspunkt i, at
ordningen er udgiftsneutral for staten, idet det
forudsattes, at Kongeriget Danmarks Hypo-
tekbank samtidig med, at banken indtreeder
som debitor pa det oprindelige 14n baseret pa
inkonvertible obligationer, modtager lanepro-
venuet fra det.14n, som debitor optager som led
i ordningen, og som baseres pd konvertible
obligationer. :
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Bemcerkninger til forslaget

En rekke boligejere og erhvervsdrivende har gen-
nem en periode optaget 1dn baseret pé inkonvertible
obligationer i realkreditinstitutterne og Dansk Land-
brugs Realkreditfond samt realkreditlignende 14n i
pensionskasser. Linene ‘er dels obligationslin, dels
kontantlan. )

Det forhold, at 1dnene er baseret pa inkonvertible
obligationer, har betydet, at de pagaldende debitorer
ikke gennem konvertering har kunnet drage fordel af
rentefaldet i 1993, samt at mange er blevet stavnsbun-
det pa grund af kunstigt haje kurser pa inkonvertible
obligationer. Dette forekommer ikke rimeligt. Samti-
dig har skattereformen forvarret denne situation.
Forslaget sigter derfor pa at give disse lantagere en
reel chance for at vaelge samt at gare forholdene klare
og overskuelige for de pagaeldende.

Lovforslaget skal d4bne mulighed for, at debitorer,
som har optaget 1an baseret pa inkonvertible obliga-
tioner, kan komme ud af 1aneforholdet med Kongeri-
get Danmarks Hypotekbank som mellemled. Ord-
ningen skal sigte pa at vere udgiftsneutral for staten.
Samtidig med, at Kongeriget Danmarks Hypotek-
bank overtager debitorforpligtelsen pa det hidtidige
l4n, modtager banken provenuet fra et nyoptaget 1an
baseret pd konvertible obligationer. Ordningen for-
udsztter, at debitorer med 1an baseret pa inkonverti-
ble obligationer far mulighed for at traede ud af dette
laneforhold til en kurs pa de inkonvertible obligatio-
ner, som svarer til den effektive rente pa det nye kon-
vertible 1an, der erstatter lanet baseret pa inkonverti-
ble obligationer. En markedsrente pa konvertible

obligationer pd eksempelvis 7 pct. p.a. indebeerer, at

kursen pa 10 pet.s inkonvertible obligationer med en

restlgbetid pa 15 ar andrager ca. kurs 120. I det pa-
geldende tilfelde betyder det, at debitorerne efter
forslaget skal kunne udtraede af det hidtidige lanefor-
hold til kurs 120. :

Ordningen' vil have den betydning, at debitorer
med l4n baseret pd inkonvertible obligationer fir mu-

‘lighed for at komme ud af det ekisterende 1anefor-

hold uden at skulle betale en kunstig overkurs i for-
bindelse med indfrielse af 1dnet, sddan som det er til-
fzldet for tiden, hvor visse hgjtforrentede obliga-
tionsserier i markedet er budt op i kurs 150-175, hvor
den beregnede teoretiske kurs, jevnfer ovenfor, bur-
de ligge fra 110 til 130 afhengig af restlobetid og
amortiseringsform.

Gennemforelse af en ordning som foreslaet forven-
tes ikke at ville fore til en massiv omlegning af lan
baseret pd inkonvertible obligationer til konvertible
1an, men ordningen fjerner det element af en kunstig
overkurs pé visse obligationsserier, som findes for ti-
den, og som er s@rdeles tyngende for de pigaeldende
debitorer.

Det skal n®vnes, at en tilsvarende ordning med
Hypotekbanken som mellemled blev anvendt i for-
bindelse med refinansieringsordningen for jord-
brugserhvervenes gaeld i 1988-89. Nervarende for-
slag indebaerer dog intet statsstotteelement.

Som bilag til beslutningsforslaget er medtaget nog-
le eksempler pd omlaegning af inkonvertible 1&n til
konvertible 1an.



8313

Bilag til f.t. beslut. vedr. inkonvertible 14n m.v.

8314

Eksempel pa omlxgning af inkonvertibelt serie-
kontantlan til konvertibelt serieckontantlan

Eksisterende ldn

Kontantlansrestgeld ........ 300.000 kr.
Obligationsrestgeld ......... 419.800 kr.
Kontantlédnsrente ......... .. 17,7 pet. p.a.
Nominel obligationsrente .. .. 10 pct. p.a.
Restlobetid................. 15 ar.

Det forudsettes, at indfrielsen sker til et ren-
teniveau pa 7 pct. p.a. (forudsat effektive rente
pa konvertible obligationer). Dette indeberer,
at kombinationen af den nominelle rente p4 10
pct. p.a. og indfrielseskursen skal give en effek-
tiv rente pa 7 pct. p.a. Med en restlebetid pa 15
ar er dette krav opfyldt ved en indfrielseskurs
pd 117. Indfrielse af obligationsrestgzlden
419.800 kr. til kurs 117 koster 491.200 kr.

Nyt lin

Kontantlanshovedstol ....... 491.200 kr.
Obligationshovedstol ........ 517.000 kr.
Kontantlansrente ........... 7 pct. p.a.
Nominel obligationsrente . ... 6 pct. p.a.
Restlebetid................. 15 &r.

Det er forudsat, at Hypotekbanken overtager
forpligtelsen i henhold til det inkonvertible 1an
og som modydelse herfor modtager provenuet,
det vil sige 491.200 kr. af det nye lan. Der er for-
udsat kurs 95 ved salg af obligationer ved ydel-
se af nyt 1an.

Omkostmngerne ved laneomlegningen ber
kunne medfinansieres, men er ikke indregnet.

Bilag

Eksempel pa omlaegning af inkonvertibelt annui-
tetskontantlan til konvertibelt annuitetskontant-

lan
Eksisterende ldn
Kontantlansrestgeld ........ 400.000 kr.
Obligationsrestgeld ......... 533.500 kr.
Kontantldnsrente ........... 14,6 pct. p.a.
Nominel obligationsrente .. .. 10 pct. p.a.
Restlebetid. . ............... 20 &r.

Det forudsattes, at indfrielsen sker til et ren-
teniveau pa 7 pct. p.a. (forudsat effektiv rente
pé konvertible obligationer). Dette indeberer,
at kombinationen af den nominelle rente pa 10
pct. p.a. og indfrielseskursen skal give en effek-
tiv rente pa 7 pct. p.a. Med en restlebetid pa 20
ar er dette krav opfyldt ved en indfrielseskurs
pd 123. Indfrielse af obligationsrestgelden
533.500 kr. til kurs 123 koster 656.200 kr.

Nyt lén _
Kontantldnshovedstol ....... 656.200 kr.
Obligationshovedstol .. . ..... 709.400 kr.
Kontantlansrente ........... 7 pct. p.a.
Nomine] obligationsrente . ... 6 pct. p.a.

20 ar.

Restlgbetid. ................

Det er forudsat, at Hypotekbanken overtager
forpligtelsen i henhold til det inkonvertible 14n
og som modydelse herfor modtager provenuet,
det vil sige 656.200 kr. af det nye l4n. Der er for-
udsat kurs 92'% ved salg af obllgatloner ved
ydelse af nyt lan.

Omkostningerne ved lineomlegningen ber
kunne medfinansieres, men er ikke indregnet.



