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Forslag

Lov om &ndring af lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension
og lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond

§1

I lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension,
jf. lovbekendtgarelse nr. 3 af 5. januar 1988,
som @ndret ved lov nr. 267 af 2. maj 1990, fore-
tages folgende @ndringer:

1.1 § 26, stk. 4, endres »25 pct.« til: »40 pct.«

2.1 § 26, stk. 4, litra b, ®ndres »1 pct.« til: »2
pct.«

3. I § 26 indsaettes efter stk. 6 som nyt stykke:

»Stk. 7. De i indledningen til stk. 4, i stk. 4,
litra b, og i stk. 5, n@vnte procentgreenser pa
henholdsvis 40 pct., 2 pct. og 2 pct. af midlerne
fastsaettes som midlernes verdi pa investe-
ringstidspunktet opgjort til erhvervelseskurs i
procent af fondsmidlerne i alt pd statustids-
punktet.«

§2

I lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, jf.
lovbekendtgerelse nr. 42 af 21. januar 1988, fo-
retages folgende andringer:

1. I § 6, stk. 3, ®ndres »25 pct.« til: »40 pct.«

2.1 § 6, stk. 3, litra b, 22ndres »1 pet.« til: »2
pct.«

3. I § 6 indsettes efter stk. 5 som nyt stykke:

»Stk. 6. De i indledningen til stk. 3, i stk. 3,
litra b, og i stk. 4, nevnte procentgreenser pd
henholdsvis 40 pct., 2 pct. og 2 pct. af midlerne
fastsaettes som midlernes vardi pd investe-
ringstidspunktet opgjort til erhvervelseskurs i
procent af fondsmidlerne i alt pd statustids-
punktet.«

§3

Loven treder i kraft dagen efter bekendtgo-
relsen i Lovtidende.
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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP) og Len-
modtagernes Dyrtidsfond (LD) har bidraget med en
betydelig kapitaltilfersel til danske selskaber ved de
seneste ars aktieemissioner. Dette har varet funda-
mentet for en fortsat veekst i eksportindustrien.

Udvidelsen af investeringsgranserne vil give ATP
og LD mulighed for risikospredning ved i storre om-
fang at sprede aktieinvesteringerne.

Man mé se i gjnene, at det er nedvendigt for
dansk industri at blive stadig mere international for
at fastholde en hej grad af beskeftigelse og produk-
tion i Danmark.

Dette kraever strategiske samarbejdspartnere pa
bade afs@tnings-, produktions- og udviklingssiden
samt kapital til at gennemfore disse omfattende stra-
tegiske investeringer i joint ventures og lignende.

Ligeledes er det nedvendigt med et sterkere kapi-
talgrundlag for det danske erhvervsliv for at deltage i
de kommende ars investeringer i @steuropa.

Bemeerkninger til lovforslagets enkelte punkter
Til§ 1, nr. 1, 0g § 2 nr. 1

25 pct.s-greensen

Med hensyn til udformningen af placeringsregler-
ne for ATP og LD skal opmerksomheden henledes
pa bemerkningerne til &ndringsforslaget til lovfor-
slag L 59 fra december 1987. Vedrerende behandlin-
gen af L 59 henvises til Folketingstidende 1987-88 (1.
samling), forhandlingerne sp. 1046, 2744, 3975 og
4036, tilleg A sp. 1285, tilleeg B sp. 297 og tilleg C
sp. 185. I bemerkningerne til sndringsforslaget
nevnes det, at »hovedsigtet med forslaget er at give
ATP og LD mere fleksible rammer for investering i
erhvervsvirksomheder uden at rokke ved de grund-
leeggende principper for forvaltningen af fondsmid-
lerne, som udtrykt i lov om Lenmodtagernes Dyr-
tidsfond, § 6, stk. 1, og lov om Arbejdsmarkedets Til-
laegspension, § 26, stk. 1. Det opnas ved i videst mu-
ligt omfang at ligestille fondene med de regler, der
gelder for livsforsikringsselskaber og pensionskas-

ser efter lov om forsikringsvirksomhed, som den ser
ud efter det forslag til @endringer, industriministeren
har forelagt Folketinget«.

Med vedtagelsen af lov nr. 325 af 24. maj 1989 om
@ndring af lov om forsikringsvirksomhed vedtog
Folketinget at haeve loftet for forsikringsvirksomhe-
ders og pensionskassers muligheder for at investere i
aktier m.v.

P4 den baggrund forslas det, at placeringsreglerne
for ATP og LD bringes i overensstemmelse med reg-
lerne for livsforsikringsselskaber og pensionskasser
vedrerende placering i aktier m.v., sdledes at gren-
sen haves fra 25 pct. til 40 pct. af midlerne.

I Storbritannien opererer pensionskasser med et
investeringsloft for aktier p& 75 pct., og EF-Kommis-
sionens mél er fuldstendig liberalisering for pen-
sionsinvesteringer. Dette er bl.a. begrundet i ensket
om at skabe identiske muligheder for investering i
erhvervslivet, s& erhvervslivets kapitaltilferselsmu-
ligheder ikke favoriseres eller blokeres af stramme
regler for enkeltlandes pensionskasser.

Til§1,nr.2,0g§ 2 nr2
Efterforskning og udvinding

Forhejelsen af 1 pct’s-greensen til en 2
pct.’s-grense for investering i aktiviteter til bl.a. ud-
vinding i den danske undergrund er dels begrundet i
det betydelige behov for styrkelse af virksomheder-
nes forsknings- og udviklingsindsats, dels i sidste ars
olie- og gasfund pa de felter, hvor LD deltager i ef-
terforskningsaktiviteterne.

Til§1,nr.30g§ 2 nr. 3

Fastscettelse af midlernes veerdi

For yderligere at fastholde analogien til lov om
forsikringsvirksomhed foreslas en tilpasning af ATP-
lovens § 26, stk. 4, og LD-lovens § 6, stk. 3, som gen-
givet i lovforslaget.

Der foreslas tilfojet et nyt stk. 6 i § 6 i lov om Len-
modtagernes Dyrtidsfond, hvorefter investerings-
grenserne fastlegges ud fra midlernes veerdi pi in-
vesteringstidspunktet, baseret pa erhvervelseskurser,
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i procent af de bogferte fondsmidler pa status-
tidspunktet.

Opgerelse over procentandelen baseret pa aktuel-
le markedsverdier for de investerede midler under §
6, stk. 3, har tidligere betydet store udsving i
procentandelene som folge af udsving i markedskur-
serne for aktier og indeksobligationer. Herved er
procentgrensen pd 25 blevet ndet tidligere end for-
ventet.

Ved opgerelse af procentandelen baseret pa er-
hvervelseskurser vil denne procentandel blive pévir-

ket ved nettokeb af bl.a. aktier samt ved gevinstreali-
sering, som sker ved salg af bl.a. aktier.

Dette er mere operationelt i den langsigtede porte-
faljepleje.

Det forekommer absurd, at LD skal tvinges til at
saelge ved stigende aktiekurser, mens tab som felge
af et selskabs konkurs eller ved kursfald langt under
erhvervelseskursen giver mulighed for at ege de in-
vesterede beleob i aktier.

Risikobreken ma afspejle det, man risikerer pa in-
vesteringstidspunktet sat i forhold til den bogferte
veerdi af fondsmidlerne.



