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Til lovforslag nr. L 85. Vedtaget af Folketinget ved 3. behandling den 14. maj 1991*) 

F o r s l a g  

til 

L o v  o m  æ n d r i n g  a f  l o v  o m  K ø b e n h a v n s  F o n d s b ø r s ,  l o v  o m  

a k t i e s e l s k a b e r  o g  l o v  o m  f o r s i k r i n g s v i r k s o m h e d  

(Insiderhandel) 

§1 

I lov om Københavns Fondsbørs, jf. lovbe- 
kendtgørelse nr. 536 af 8. september 1988, fore- 
tages følgende ændringer: 

1.1 § 10 indsættes som nyt nummer: 
»6) at Fondsbørsen overvåger den indberet- 

ningspligtige handel med værdipapirer.« 

2.1 § 13, stk. 2, indsættes efter 1. pkt. som nyt 
punktum: 

»Til brug for administrationen af § 10, nr. 6, 
kan tilsvarende pålæg gives den, der er indbe- 
retningspljgtig efter § 34.« 

3. Efter § 19 indsættes som ny paragraf: 
»§ 19 a. Et selskab, der har aktier optaget til 

notering på Københavns Fondsbørs, skal 
straks give Fondsbørsen meddelelse om selska- 
bets og dets datterselskabers samlede besiddel- 
se af aktier i selskabet, når den pågældende 
værdi af disse udgør 2 pet. eller mere af aktieka- 
pitalen i selskabet. Fondsbørsen indberetter 
straks oplysningerne til Erhvervs- og Selskabs- 
styrelsen. 

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder tilsvaren- 
de anvendelse, når aktiebesiddelsen efterføl- 
gende ændres i forhold til den senest meddelte 
besiddelse og ændringen udgør 2 pet. eller me- 
re af aktiekapitalen. 

Stk. 3. De i stk. 1 og 2 nævnte meddelelser til 
Københavns Fondsbørs skal indeholde oplys- 
ning om den aktuelle aktiebesiddelse fordelt på 

aktieklasser og om den til Fondsbørsen senest 
indberettede aktiebesiddelse.« 

4.1 § 35, stk. 1, indsættes som nyt nummer: 
»5) at lovens §§ 39 a-39 d overholdes.« 

5. § 35, stk. 2, affattes således: 
»Stk. 2. § 49, stk. 3, § 50, stk. 1 og 4, § 50 a og § 

51 i lov om banker og sparekasser m.v. finder 
tilsvarende anvendelse.« 

6. Efter § 35 indsættes: 
»§ 35 a. Er der grundlag for at formode, at 

der er sket en overtrædelse af §§ 39 a eller 39 b, 
kan Finanstilsynet pålægge fysiske og juridiske 
personer at afgive de oplysninger, der er nød- 
vendige til sagens undersøgelse. Tilsynet kan 
pålægge de i § 4, stk. 1, nævnte selskaber at ind- 
berette visse oplysninger i elektronisk form. 

Stk. 2. Tilsynet kan indhente oplysninger, 
herunder i elektronisk form, fra offentlige myn- 
digheder. 

Stk. 3. Ansatte på Københavns Fondsbørs 
bistår efter anmodning fra Finanstilsynet i de 
undersøgelser, der iværksættes efter stk. 1.« 

7. Kapitel 11 affattes således: 

»Kapitel 11 

Misbrug af  oplysninger 

§ 39. Ved værdipapirer forstås i dette kapitel: 
1) Værdipapirer af enhver art, herunder finan- 

sielle kontrakter, der er optaget til handel på 
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en børs eller et tilsvarende reguleret marked 
for værdipapirer i en eller flere af medlems- 
staterne i De Europæiske Fællesskaber eller 
i de nordiske lande. 

2) Unoterede finansielle kontrakter, der er 
knyttet til et eller flere værdipapirer, som er 
optaget til notering på Københavns Fonds- 
børs. 

Stk. 2. Ved intern viden forstås ikkeoffentlig- 
gjorte oplysninger om udstedere af værdipapi- 
rer, værdipapirer eller markedsforhold vedrø- 
rende disse, som må antages at få betydning for 
kursdannelsen på et eller flere værdipapirer, 
hvis oplysningerne blev offentliggjort. 

Stk. 3. En oplysning anses i nærværende ka- 
pitel for offentliggjort, når der er sket en for 
markedet generel og relevant videreformidling 
af denne. Som sådan offentliggørelse anses 
meddelelse til Københavns Fondsbørs, når op- 
lysningen er videresendt herfra. 

§ 39 a. Køb, salg og tilskyndelse til køb eller 
salg af et værdipapir må ikke foretages af no- 
gen, der har intern viden, som kan være af be- 
tydning for handelen. 

Stk. 2. Har en af de i § 4, stk. 1, nævnte virk- 
somheder viden eller formodning om, at den, 
der ønsker at købe eller sælge værdipapirer, er i 
besiddelse af intern viden, må virksomheden 
ikke medvirke til handelens gennemførelse. 

Stk. 3. Uanset bestemmelsen i stk. 1 kan de i § 
4, stk. 1, nævnte virksomheder samt realkredit- 
institutter og andre obligationsudstedende in- 
stitutter foretage sædvanlig handel, såfremt 
handelen sker på en kundes vegne og som et 
normalt led i effektueringen af kundens ordre 
eller handelen sker som et normalt led i virk- 
somhedens funktion som marketmaker i det 
pågældende værdipapir. 

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 1 og 2 finder ik- 
ke anvendelse på transaktioner, der udføres af 
en suveræn stat, dens centralbank eller den, der 
handler på disses vegne, når transaktionerne 
sker som led i vedkommende stats pengepoli- 
tik, valutapolitik eller gældsforvaltningspolitik. 

§ 39 b. Den, der er i besiddelse af intern vi- 
den, må ikke videregive denne viden til andre, 
medmindre videregivelsen er et normalt led i 
udøvelsen af vedkommendes beskæftigelse, er- 
hverv eller funktion. 

Stk. 2. Udstedere af værdipapirer skal udar- 
bejde interne regler med det formål at hindre, 
at intern viden er tilgængelig for andre end 

dem, der har et behov herfor. Tilsvarende reg- 
ler skal udarbejdes af offentlige myndigheder 
og virksomheder, herunder pengeinstitutter, 
børsmæglerselskaber, advokater og revisorer, 
som i kraft af deres virksomhedsudøvelse regel- 
mæssigt kommer i besiddelse af intern viden. 

§ 39 c. En udsteder af værdipapirer og den- 
nes moderselskab skal udarbejde interne regler 
for bestyrelsesmedlemmers, direktørers og an- 
dre medarbejderes adgang til for egen eller 
tredjemands regning at handle med de af udste- 
deren udstedte værdipapirer og dertil knyttede 
finansielle kontrakter. 

Stk. 2. Offentlige myndigheder og virksom- 
heder, herunder pengeinstitutter, børsmægler- 
selskaber, advokater og revisorer, der i kraft af 
deres virksomhedsudøvelse regelmæssigt kom- 
mer i besiddelse af intern viden, skal udarbejde 
interne regler som foreskrevet i stk. 1. Er de i 1. 
pkt. nævnte virksomheder organiseret som in- 
teressentskaber, kommanditselskaber eller lig- 
nende, skal de interne regler tillige omfatte 
ejerne. 

Stk. 3. Interne regler udstedt efter stk. 1 og 2 
samt § 39 b, stk. 2, skal på forlangende udleve- 
res til Københavns Fondsbørs og Finanstilsy- 
net. 

§ 39 d. Medvirker et af de i § 4, stk. 1, nævnte 
selskaber ved en handel med værdipapirer, skal 
den, der køber eller sælger værdipapirerne, 
identificere sig over for selskabet. Identifikatio- 
nen skal omfatte navn, adresse og CPR- eller 
S E-nummer eller anden lignende identifika- 
tion, hvis den pågældende ikke har et CPR- el- 
ler SE-nummer. Sker handelen på vegne af 
tredjemand, skal dette tillige oplyses. 

Stk. 2. Selskabet skal registrere de i stk. 1 
nævnte oplysninger.« 

8.1 f  43, stk. 2, indsættes som 3. pkt.: 
»Bestemmelsen i 2. pkt. onifatter ikke Fi- I , 

nanstilsynets pålæg efter § 35 a.« 

9. § 44, stk. 1, 7. ,pkt., affattes således: 
»Overtrædelse af § 3, § 4, § 7, stk. 3, § 19 a, § 

24, stk. 1 og 3, § 26, 2. pkt., § 29, § 30, § 34, § 37, 
stk. 2, § 39 a, stk. 2, § 39 b, stk. 2, § 39 c og § 39 d 
straffes med bøde.« 

10. § 44, stk. 3, affattes således: 
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» Stk. 3. Den, der ikke efterlever et pålæg ef- 
ter § 13, stk. 2, § 35, stk. 3, § 35 a, stk. 1, og § 46 
eller afgiver urigtige eller vildledende oplysnin- 
ger til Finanstilsynet, straffes med bøde, for så 
vidt højere straf ikke er forskyldt efter borgerlig 
straffelov.« 

11. § 44, stk. 5, affattes således: 
» Stk. 5. Er en overtrædelse begået af et aktie- 

selskab, anpartsselskab, andelsselskab eller lig- 
nende, kan der pålægges selskabet som sådant 
bødeansvar. Er overtrædelsen begået af staten, 
en kommune eller et kommunalt fællesskab, 
der er omfattet af § 60 i lov om kommunernes 
styrelse, kan der pålægges staten, kommunen 
eller det kommunale fællesskab bødeansvar.« 

12. Efter § 44 indsættes: 
»§ 44 a. Overtrædelse af § 39 a, stk. 1, og § 39 

b, stk. 1, straffes med bøde, hæfte eller fængsel i 
indtil 1 år og 6 måneder. Er overtrædelsen af § 
39 a, stk. 1, forsætlig og af særlig grov beskaf- 
fenhed, eller er der begået et større antal forsæt- 
lige overtrædelser, kan straffen stige til fængsel 
i 4 år. 

Stk. 2. Bestemmelsen i § 44, stk. 5, finder til- 
svarende anvendelse.« 

13.1 § 45 indsættes som stk. 2: 
» Stk. 2. Undlader en fysisk eller juridisk per- 

son at opfylde de pligter, som påhviler dem ef- 
ter § 35 a, stk. 1, kan Finanstilsynet som tvangs- 
middel pålægge den fysiske person eller den ju- 
ridiske person som sådan eller de for den juri- 
diske person ansvarlige personer daglige eller 
ugentlige tvangsbøder.« 

§2 

I lov om aktieselskaber, jf. lovbekendtgørel- 
se nr. 434 af 20. juni 1989, som ændret ved lov 
nr. 308 af 16. maj 1990, foretages følgende æn- 
dring: 

I § 53 indsættes efter stk. 1 som nyt stykke: 
»Stk. 2. Bestyrelsesmedlemmer, direktører 

og ledende medarbejdere i de i § 28 c nævnte 
selskaber skal lade deres besiddelse af aktier i 
selskabet og i selskaber inden for samme kon- 
cern notere på vedkommendes eget navn i sel- 
skabets aktiebog, jf. §§ 25 og 26. Disse selskaber 
skal føre en fortegnelse over ledende medarbej- 
dere i tilknytning til protokollen i stk. 1. Forteg- 
nelsen skal angive de pågældendes fulde navn 
og bopæl.« 

Stk. 2 bliver herefter stk. 3. 

§3 

I lov om forsikringsvirksomhed, jf. lovbe- 
kendtgørelse nr. 726 af 31. oktober 1991, som 
ændret ved lov nr. 308 af 16. maj 1990, foretages 
følgende ændring: 

I § 90 indsættes efter stk. 4 som nyt stykke: 
»Stk. 5. Bestemmelsen i aktieselskabslovens 

§ 53, stk. 2, finder tilsvarende anvendelse på 
forsikringsaktieselskaber.« 

§4 

Stk. 1. Loven træder i kraft den 1. august 
1991. 

Stk. 2. Bestemmelserne i § 1, nr. 7, træder dog 
først i kraft den 1. januar 1992 for så vidt angår 
forpligtelserne til at udarbejde interne regler ef- 
ter § 39 b, stk. 2, og § 39 c. §§ 2 og 3 træder ligele- 
des først i kraft den 1. januar 1992. 

H. P. CLAUSEN 
/  Ahlmann-Ohlsen 
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