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Lovforslag nr. L 15. Fremsat den 3. oktober 1990 af skatteministeren (Fogh Rasmussen)

Forslag

Lov om @&ndring af aktieafgiftsloven

§1

I lov nr. 288 af 22. april 1987 om afgift ved
overdragelse af aktier m.v. (aktieafgiftsloven),
som zndret senest ved § 7 i lov nr. 255 af 25.
april 1990, foretages folgende endringer: .

1. § 4, stk. 1, nr. 5, affattes saledes:
»5) nér en her i landet hjemmeherende part
indgar aftale med en i udlandet hjemme-
herende part om kab af aktier m.v.«.

Skattemin. 588-1003-1476

2. § 5, stk. 1, sidste pkt. ophaves.

3.1§ 7, stk. 1, indszttes efter »1-3,«: »den, der
erhverver aktier m.v. af en i udlandet hjemme-
herende part,«.

§2
Loven treder i kraft dagen efter bekendtgo-
relsen i Lovtidende og har virkning for overdra-

gelser, der finder sted den 1. januar 1991 eller
senere.
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" Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemaerkninger .

Lovforslaget indeholder en udvidelse af afgiftsfri-
tagelsesbestemmelsen i aktieafgiftslovens § 4, stk. 1,
nr. 5.

Efter lovens § 2, stk. 2, er derafgiftspligt i forbin-
delse med salg eller bytte af danske eller udenlandske
aktier m.v., nar den ene af parterne eller begge parter
er hjemmehgorende her i landet. Der skal derfor som
udgangspunkt betales afgift, nar en udenlandsk part
overdrager aktier m.v. til en dansk part. Dette gelder
selv om den udenlandske part er vekselerer eller pen-
geinstitut. Efter § 4, stk. 1, nr. 5, skal der dog ikke be-
tales afgift, nir et dansk borsmaeglerselskab indgar af-
tale om kegb eller bytte med en udenlandsk vekselerer
eller et udenlandsk pengeinstitut. Denne bestemmel-
se omfatter sdledes kun aftale om overdragelse til et
dansk bersmeglerselskab. Hvis en udenlandsk vek-
selerer eller et udenlandsk pengeinstitut s@lger aktier
m.v. til en dansk part, der ikke er et bersmaglersel-
skab, men f.eks. en privat person, skal der altsa beta-
les afgift. Salget havde derimod veaeret afgiftsfrit, hvis
selgeren havde veeret en dansk fondshandler.

Der er rejst sporgsmil, om denne afgiftsmaessige
forskelsbehandling er i strid med EQF-traktatens
regler om fri udveksling af tjenesteydelser. Disse reg-
ler indeberer bl.a., at medlemsstaterne ikke m4 ind-
fore nye begrensninger i den frihed til udveksling af
tjenesteydelser, der faktisk er opndet ved traktatens
ikrafttreeden. Det kan ikke afvises, at der i visse situ-
ationer kan forekomme en forskelsbehandling i for-
hold til danske fondshandlere.

I januar 1988 fremsatte regeringen et lovforslag om
&ndring af aktieafgiftsloven (L. 166). Hensigten med
lovforslaget var at give mulighed for, at udenlandske
fondshandlere pa samme méde som danske fonds-
handlere kan salge afgiftsfrit til danske investorer.
Lovforslaget indebar en fjernelse af afgiften ved over-
dragelser fra en udenlandsk fondshandler til en
dansk kaber, sdledes at der afgiftsmeassigt ville ske en
ligestilling med de tilfeelde, hvor det er en dansk
fondshandler, der formidler handelen.

I en rekke henvendelser fra blLa. Den Danske
Bankforening og Nationalbanken blev dog anfert, at

forslaget ville medfere en diskriminering af danske
fondshandlere.

Diskrimineringen ville opst, nir der skete over-
dragelse fra en udenlandsk privat part til en dansk ke-
ber via en udenlandsk fondshandler.

Lovforslag L. 166 indebar, at en overdragelse som
den beskrevne ikke leengere udleste afgift til Dan-
mark. S . ‘

Derimod skulle der bade efter de geldende regler
og efter dette lovforslag betales afgift én gang, hvis
handelen mellem den udenlandske selger og den
danske keber formidles af en dansk fondshandler.

Kritikerne af lovforslaget fremforte siledes, at for-
slaget ville indebere, at alle her i landet hjemmeho-
rende afgiftsfrit kunne kebe aktier hos udenlandske
fondshandlere, men at der ikke var reciprocitet.

Lovforslaget bortfaldt ved udskrivelsen af folke-
tingsvalget i 1988.

Det nuvarende forslag foreslar at afskaffe aktieaf-
giften pa alt salg fra personer og virksomheder, der er
hjemmeherende i udlandet.

Efter forslaget skal afgiftsfritagelsen udvides, séle-
des at det ikke l&ngere er en betingelse, at den danske
part er et borsmaeglerselskab, nar der kobes aktier i
udlandet. Det er efter forslaget ikke en forudsaetning
for afgiftsfritagelse, at de handlede veardipapirer er
borsnoterede, ligesom den udenlandske part ikke be-
hover at veere en vekselerer eller et pengeinstitut.

Administrative og provenumcessige konsekvenser

Lovforslaget vil kun have begrensede administra-
tive virkninger.

Told- og Skattestyrelsens udgifter til administra-
tion og gennemforelse af loven skennes til 80.000 kr.

Overdragelse af aktier m.v. fra en udenlandsk part
direkte til en dansk part uden om et dansk bersmaeg-
lerselskab bliver med lovforslaget undtaget for aktie-
afgift. Det er vanskeligt at ansla de provenumassige
virkninger heraf, men det vurderes, at der ikke bliver
tale om noget nevneveaerdigt tab pa provenuet af ak-
tieafgiften, der skennes at indbringe ca. 900 mill. kr. i
1991.
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Bemeerkninger til de enkelte bestemmelser
Til§ 1

For at opna den tilsigtede afgiftsmassige ligestil-
ling mellem danske fondshandlere og udenlandske
vekselerere og pengeinstitutter, er det efter forslaget
ikke nogen betingelse for afgiftsfritagelse, at de hand-
lede vaerdipapirer er bersnoterede. I forhold til den
geldende lov indebarer forslaget en udvidelse af af-
giftsfritagelsesbestemmelsen i aktieafgiftslovens § 4,
stk. 1, nr. 5. Det er f.eks. ikke en forudsetning for af-
giftsfritagelse, at den danske part er et bersmzagler-

selskab. Efter forslaget kan danske fondshandlere og
danske ikke-fondshandlere afgiftsfrit erhverve aktier
m.v. fra udenlandske vekselerere og pengeinstitutter
samt privatpersoner.

Dei § 1, nr. 2 og 3, foreslaede @ndringer er konse-
kvenser af udvidelse af afgiftsfriheden til alle kob af
aktier m.v. fra i udlandet hjemmeherende parter.

Til§ 2

Det foreslds, at loven treeder i kraft med virkning
fra den 1. januar 1991.
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Bilag

I dette bilag er (med mindre skrift)
" indsat den geeldende formulering af de bestemmelser,
der berores af lovforslaget

§1 § 5. Hvis den ene part er fondshandler, ind-
betales afgiften af denne part. Hvis ingen af
parterne er fondshandler, indbetales afgiften
af overdrageren. Er overdrageren hjemmehe-
rende i udlandet, indbetales afgiften dog af er-
hververen.

I lov nr. 288 af 22. april 1987 om afgift ved
overdragelse af aktier m.v. (aktieafgiftsloven),
som zndret senest ved § 7 i lov nr. 255 af 25.
april 1990, foretages folgende @ndringer:

1. § 4, stk. 1, nr. 5, affattes sdledes:
»5) nar en her i landet hjemmeherende part 3,1 § 7, stk. 1, indsattes efter »1-3,«: »den, der

indgar aftale med en i udlandet hjemme-  erhverver aktier m.v. af en i udlandet hjemme-
herende part om keb af aktier m.v.«. herende part,«.

§ 4. Afgift betales ikke . . .

5) nar et bersmaglerselskab indgir aftale § 7. Statsskattedirektoratet kan palegge en
med en udenlandsk vekselerer eller et indbetalingspligtig efter § 5, stk. 1-3, eller den,
udenlandsk pengeinstitut om keb eller byt- der hefter efter § 5, stk. 4, inden en n&rmere
te af bersnoterede aktier m.v. angiven frist at give de oplysninger, som di-

rektoratet har brug for til at fastsla, om afgifts-
2. § 5, stk. 1, sidste pkt. oph®ves. pligt er indtradt, eller for at beregne afgiften.



