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Lovforslag nr. L 240. Fremsat den 1. juni 1990 af Jens Thoft (SF), Aage Frandsen (SF), Rahbazk Maller (SF),
Bjern Poulsen (SF) og Ebba Strange (SF)

Forslag

til

Lov om @&ndring af lov om beskatning af fortjeneste ved
afstielse af aktier m.v. og'lov om en realrenteafgift af visse

pensionskapitaler m.v.
(Beskatning af fortjeneste ved afh@ndelse af aktietegningsrettigheder (warrants))

§1

I lov om beskatning af fortjeneste ved afsta-
else af aktier m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 698
af 5. november 1987, som @ndret senest ved §
11 i lov nr. 250 af 25. april 1990, foretages fol-
gende @ndring:

1. Efter § 2 b indsa&ttes somny § 2 ¢:

»§ 2 c. Fortjeneste ved afstaelse af aktieteg-
ningsrettigheder (warrants) medregnes ved op-
gorelsen af den skattepligtige almindelige ind-
komst, ndr den pageldende aktietegningsret-
tighed er udstedt sdledes, at der gives mulighed
for tegning af aktie i henhold til aktietegnings-
rettigheden senere end 3 maneder fra rettighe-

- dens udstedelse.

Stk. 2. Fortjeneste ved afstaelse af aktier er-
hvervet ved udnyttelse af aktietegningsrettighe-
der som navnt i stk. | medregnes ved opgoerel-
sen af den skattepligtige almindelige indkomst.

Stk. 3.1 fortjeneste, der i et givet indkomstar
er skattepligtig efter stk. 1 og 2, kan den skatte-
pligtige fradrage tab ved afstaelse af aktieteg-
ningsrettigheder som naevnt i stk. 1 eller aktier
erhvervet ved udnyttelse af aktietegningsrettig-
heder som navnt i stk. 2. Overstiger de samlede
tab de samlede fortjenester, kan det oversky-
dende tab fradrages i fortjeneste efter stk. 1 og
stk. 2 i de fem efterfolgende indkomstér.

Stk. 4. Fortjeneste ved afstielse af aktieteg-
ningsrettigheder som navnt i stk. 1 opgeres ef-
ter reglerne i § 5, stk. 1-3.
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Stk. 5. Fortjeneste ved afstéelse af aktier som
navnt i stk. 2 opgeres efter reglerne i § 5, stk.
1-3, idet anskaffelsessummen opgeres som
summen af anskaffelsessummen for den udnyt-
tede aktietegningsrettighed og det beleb, der
ved tegningen af aktien skulle indbetales for
aktien.«

§2

I lov om en realrenteafgift af visse pensions-
kapitaler m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 762 af
12. december 1988, som a&ndret senest ved § 101
lov nr. 250 af 25. april 1990, foretages folgende
&ndring:

1.1 § 3, stk. 1, indsattes efter nr. 5 som nyt num-
mer:

»6) Realiserede kursgevinster ved afstaelse af
aktietegningsrettigheder (warrants) samt
aktier eller anparter erhvervet ved udnyt-
telse af sddanne aktietegningsrettigheder,
nar de pageeldende aktietegningsrettighe-
der er udstedt siledes, at der gives mulig-
hed for tegning af aktie i henhold til akti-
etegningsrettigheden senere end 3 méne-
der fra rettighedens udstedelse. «

§3

Loven traeder i kraft dagen efter bekendtge-
relsen i Lovtidende.



5767

F. t. 1. vedr. afstielse af aktier m.m.

5768

Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

Skatteministeren har ikke som bebudet fremsat
lovforslag om regler for beskatning af de nye finansi-
elle instrumenter. SF har derfor anset det for nedven-
digt at fremsatte nerveerende lovforslag vedrerende
beskatning af aktietegningsrettigheder, de sakaldte
warrants.

En warrant er en aktietegningsrettighed, der giver
indehaveren mulighed for i lebet af rettighedens lo-
betid — typisk 3-5 4r — at tegne en aktie til en forud
fastsat kurs, typisk aktiekursen ved aktletegnmgsret-
tighedens udstedelse.

En warrant giver sdledes indehaveren mulighed for
at spekulere i akties kursstigning uden at skulle an-
skaffe en aktie. Der gives altsd mulighed for at delta-
ge i kursstigningen for et lavere investeringsbelob,
nemlig den pris, der skal betales for den pagzldende
warrant.

Skattemassigt har skattemyndighederne fastslaet,
at en warrant skal beskattes efter aktieavancebeskat-
ningslovens regler, dvs. at en fortjeneste er skattefri
efter 3 ars besiddelsestid. Er den pageldende warrant
anskaffet af en realrenteafgiftspligtig, anses kursge-
vinsten for afgiftsfri efter reglerne for tegningsretter.

Baggrunden for 3-ars-reglen i aktieavancebeskat-
ningsloven og afgiftsfriheden i realrenteafgiftsloven
er, at man ensker at stimulere aktieinvesteringer i er-
hvervslivet. Men en warrant krever ikke ejerens til-
svarende investering, og derfor mener SF, at der ikke
er baggrund for skatte- og afgiftsfriheden. Denne fo-
reslas derfor ophavet.

SF har anset det for pakraevet med et lovinitiativ
nu, fordi udstedelsen af warrants tilsyneladende vil
blive eksplosiv i den kommende tid. Saledes har 3
store bersnoterede selskaber, Hafnia Holding A/S,
@K A/S og A/S Accumulator Invest, her i foraret ud-
stedt warrants, der er optaget til notering pa Keben-
havns Fondsbers, og der er noteret til kurser, der ab-
solut indbyder til, at der udstedes flere.

En rakke selskaber har da ogsa p4 generalforsam-
lingen bemyndiget bestyrelserne til at udstede war-
rants. Dette gelder Baltica Holding m.fl.

En medvirkende érsag til denne pludselige interes-
se for at udstede warrants synes at veere en @ndret
praksis fra Skatteministeriets side for den skattemaes-
sige behandling af warrants udstedt til medarbejdere.
Efter hidtidig praksis skal medarbejdere beskattes af
hele fordelen ved at modtage aktietegningsrettighe-
der, konvertible obligationer og aktieoptioner, og
fordelen skal opgeres ved udnyttelse af rettigheden.
Men Skatteministeriet har tilsyneladende nu accep-
teret, at .for aktietegningsrettigheder skal fordelen
ved tildelingen beskattes ved tildelingen, hvorefter en
eventuel kursgevinst er skattefri, hvis medarbejderen
beholder aktietegningsrettigheden mere end 3 ar. Da
netop aktietegningsrettighederne har labetid pa over
3 ar og ikke kraever den samme investering som akti-
er, er aktietegningsrettigheder derfor et middel til at
give ledende medarbejdere store skattefri gevinster.

SF er klar over, at dette lovforslag fremsattes si
sent i nerverende folketingssamling, at det ikke kan
blive ferdigbehandlet. Lovforslaget vil derfor blive
genfremsat ved starten af folketingssamlingen
1990-91. Men SF har ment, det var mest fair, at of-
fentligheden allerede nu kan se, at der vil blive frem-
sat et sadant lovforslag den 2. oktober 1990.

Bemaerkninger til de enkelte bestemmelser
Til§ 1

1 bestemmelsen fastslds, at fortjenesten ved afstael-
se af aktietegningsrettigheder er skattepligtig almin-
delig indkomst, uanset hvor leenge skatteyder har be-
siddet aktietegningsrettigheden. Dette gelder bade
for almindelige aktionzrer og for aktionarer omfat-
tet af de sdkaldte vaernsaktieregler.

Tilsvarende gelder for fortjeneste pa aktier, der er
tegnet ved udnyttelse af aktletegmngsrettlgheder

I stk. 1 defineres aktietegningsrettigheder (war-
rants) som rettigheder, der giver mulighed for tegning
af rettigheder senere end 3 méneder fra rettigh‘edensv
udstedelse. Dette er for at afgreense aktietegningsret-
tigheden skattemessigt over for den traditionelle teg-
ningsret, der normalt kun leber et begrenset tidsrum
og under 3 médneder.
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I stk. 3 gives mulighed for, at tab pa sddanne afsta-
elser kan modregnes i tilsvarende gevinster i ind-
komstaret eller de efterfelgende fem indkomstdr efter
de tilsvarende regler for almindelig aktieavance. Reg-
len er dog formuleret mere enkelt, idet det ikke er
fundet nedvendigt med en regel om overforsel mel-
lem ®gtefeller og tvungen modregning i gevinst.

I'stk. 4 og 5 fastslds, at avanceopgerelsen skal fore-
tages efter aktie for aktie-metoden pa grundlag af fak-
tisk anskaffelsesvaerdi. Dette gelder ogsa for aktio-
nerer, der ellers bruger gennemsnitsmetoden (de sé-
kaldte varnsaktionarer), idet aktie for aktie-meto-
den sikrer, at hele avancen ved afh@ndelse af en akti-
etegningsrettighed kommer til beskatning. Ved brug
af gennemsnitsmetoden kunne en del overvaltes pa
avancen for de evrige aktier, hvor avancebeskatnin-
gen typisk er nedsat til det halve.

Til§ 2

I bestemmelsen fastslas, at realiseret avance ved af-

stdelse af aktietegningsrettigheder eller aktier erhver-
vet pa grundlag af aktietegningsrettigheder er real-
renteafgiftspligtig og altsa ikke som aktieavancer fri-
taget for realrenteafgift.

Dette er anset for nedvendigt, da aktietegningsret-
tigheder efter indforelsen af almindelig avancebe-
skatning ville blive erhvervet af realrenteafgiftspligti-
ge, herunder ikke mindst for personers kapitalpen-
sionskonti, der netop giver mulighed for at erhverve
bersnoterede aktietegningsrettigheder.

Aktietegningsrettigheder er afgranset over for teg-
ningsretter som i lovforslagets § 1.

Der er ikke adgang til at fratreekke tab i afgifts-
grundlaget.

Til § 3

Det foreslas, at lovforslaget treeder i kraft dagen ef-
ter bekendtgerelsen i Lovtidende.

Lovforslagets regler gelder herefter for afstaelser
efter denne dato.



