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F. t.1. vedr. en veerdipapircentral

Lovforslag nr. L 158. Fremsat den 11. januar 1989 af industriministeren (Nils Wilhjelm)

Forslag

, ~ Lovom
@ndring af lov om en vardipapircentral

§1

I lov om en vaerdlpaplrcentral if. lovbe-
kendtgerelse nr. 475 af 8. august . 1988 foreta-
- ges folgende &ndringer:

1. I § I indsattes efter stk. I som nyt stykke:
»Stk. 2. Udstedelse af udenlandske aktier og

obligationer m.v., der noteres pad Kobenhavns

Fondsbers, kan registreres som fondsaktiver
efter stk. 1, safremt dette onskes af den uden-
landske udsteder. Bestemmelserne i lov om ak-
tieselskaber og lov om investeringsforeéninger

om bestyrelsens oplysningspligt, pligt til at af-

holde omkostninger og valg af kontoferende
institut gaelder ogsa ved registrering af uden-
landske aktier, konvertible obligationer og an-

dele i investeringsinstitutter i Vardipapircen-

tralen. Finanstilsynet kan fastsette narmere
regler om registrering af udenlandske aktier og
obligationer m.v.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

2. Efter § 6 indsattes:

»§ 6 a. Udenlandske vaerdlpaplrcentraler
som er under offentligt tilsyn, kan efter Fi-
nanstilsynets godkendelse foretage registrerin-
ger i Vaerdipapircentralen pa dennes vegne og

med retsvirkning i henhold til § § 8-16 (ud-

landscentral).«

3. § 12 affattes saledes:
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institutter«

‘»§ 12. §§ 15-18 i lov om geldsbreve finder
tilsvarende anvendelse over for skyldneren
ifelge fondsaktiver, som svarer til omsaetmngs-
geldsbreve, siledes at endellg registrering i
Veardipapircentralen treder i stedet for ihen-
dehavelse af gaeldsbrevet «

‘4. § 17, stk. 1, 1. pkt., affattes séledes:

»Vardipapircentralen er erstatningspligtig
for tab som folge af fejl i forbindelse med regi-
strering, &ndring eller udslettelse af rettigheder
pé konti i Veerdipapircentralen eller udbetalin-

- ger herfra, selv om fejlen er heendelig.«

5.1 § 19, stk. 2, indsattes efter »statsanstalten
for livsforsikring« : », Garantifonden for Dan-
ske Optioner og Futures«. -

6. § 31, stk. 1, ophasves.
Stk. 2 bliver herefter stk. 1.

7.1 § 32, stk. 1, indsettes efter »kontoferende
: »og udlandscentraler«.

8. §39 ophaavesl
9. § 41 ophaxves.

. Loven trader i kraft dagen efter bekéndtgra-
relsen i Lovtidende. ’
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Bemaerkninger’jtil lovforsldget

Almindelige bemcerkninger

1. Baggrunden for forslaget

Efter de geeldende regler i lov om en verdipapir-
central omfattes udenlandske vaerdipapirer ikke af

loven, ogsd selvom de noteres pd Kebenhavns -

Fondsbers. Ved udenlandske vaerdipapirer forstas
'vaerdlpaplrer, der udstedes af valutaudlendinge.
- Euro-obligationsmarkedet i danske kroner er i de
senere 4r.i stigende omfang blevet interessant for
udenlandske udstedere pa gruhd af den store likvidi-
tet pa det danske kapitalmarked. En anden vaesentlig
faktor bag den udenlandske interesse for notering pa
Kebenhavns Fondsbers er imidlertid det danske
handels- og afviklingssystem med elektronisk regi-
strermg i Vaerdipapircentralen og elektronisk bors-
handgl. Ved dette system undgar udstederne de bety-
delige omkostninger til trykning af fysiske vaerdipa-
pirer. S&fremt det derfor bliver muligt for udenland-
ske udstedere, som gnsker det, at fa registreret uden-
landske verdipapirer i Verdipapircentralen, kan det

medvirke til, at Keobenhavns Fondsbers kan udvikle

sig til en international handelsplads.

P4 denne baggrund foreslas det, at loven @ndres
saledes, at udenlandske vardipapirer kan registreres
i Vaerdipapircentfélen under samme betingelser som
danske verdipapirer, sdfremt udstederen ensker det.

Danmark var det ferste land i verden som indf, farte
elektronisk registrering af vaerdlpapgrer (aktier bg
obligationer). Ligeledes var Danmark et af. de forste

lande som gennemfaorte et edb-baseret barshandels- -

system. Andre lande er imidlertid nu — mere eller
mindre fremskredent — inde i en tilsvarende udvik-
ling. Dette skaber helt nye muligheder for elektronisk
registrering af verdipapirhandler ogsé over lande-
grenserne. Skal Danmark kunne bevare sin forende
position med hensyn til elektronisk veaerdipapirregi-
strering- og —handel er det imidlertid afgerende, at

Verdipapircentralen fra starten far mulighed for at

etablere forbindelse med tilsvarende centraler‘i and-
re lande. -

Pa denne baggrund foreslas det, at Vaerdipapircen-
tralen med Finanstilsynets godkendelse kan etablere

forbindelse imed tilsvarende centraler i andre lande,
som er under offentligt tilsyn.

Endvidere foresias enkelte redaktionelle ndrin-
ger.

2. Horing
Forslaget har veeret f orelagt Den Danske Bankfor-

‘ening, Danmarks Sparekasseforemng, Assurander-

Societetet, Realkreditradet, Foreningen af Danske
Barsmaeglerselskaber Kebenhavns Fondsbers og
Verdipapircentralen.

3. Administ_rdiive bg statsfinansielle kdns’ekvenser
Det forventes ikke, at forslaget vil give anledning
til administrative eller statsfinansielle konsekvenser.’

~ Bemeerkninger-til lovforslagets enkelte bestemmelser.

v Til§1
Til ar. 1.

I den gaeldende lov er udenlandske vaerdlpaplrer
undtaget fra lovens anvendelsesomréde efter lovens
§31,stk. 1, i kapitlet om saerllge bestemmelser. Det
foreslas; at bestemmelsen om udenlandske vaerdipa-
pirer flyttes til lovens § 1, som fastleegger lovens ge-
nerelle anvendelsesomrdde. Herved markeres, at
udenlandske vaerdxpaplrer fremover principielt skal
opf: attes som reglstrerbare i samme omf’ ang som dan-
ske vaerdlpaplrer :

Ved udenlandske veerdipapirer forstds verdipapi-
rer udstedt af valutaudle@ndinge. Efter § 1, stk.2 og 3,
i bekendtgerelse nr, 522 af 31. august 1988 anses som
valutaudlendinge:
1) fysiske og juridiske personer derikke er hJemme- ’

herende her i landet
2) fysiske og juridiske personer, der driver virksom-

hed (filial) néar virksomheden (filia]en) har fast

driftssted i udlandet.

Efter forslagets stk. 2, 1. pke., far udenlandske ud-
stedere ret til at & aktier og obligationer m.v., der no-

~ teres p4 Kebenhavns Fondsbars, registreret i Verdi-

papircentralen. I modsatning til hvad der galder for
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danske udstedere er der derimod efter forslaget

ingen pligt til at registrere udenlandske verdipapirer.

Ved udstedelse af udenlandske verdipapirer pa
Kebenhavns Fondsbers bliver den udenlandske ud-
steder vedrorende disse fondsaktiver underkastet lo-
ven og dansk ret i ovrigt, uanset reglerne i den inter-
nationale aftale eller prospektet. Ligeledes vil Verdi-
papircentralen, dens klageafdeling, Fmanstllsynet
og de danske domstole kunne anvende loven over for
de udenlandske vaerdlpaplrer

Mens bestemmelserne i vardipapircentralloven

umiddelbart finder anvendelse ogsa pa udenlandske
vardipapirer, gelder dette ikke bestemmelserne i lov
om aktieselskaber og lov om investeringsforeninger
vedrerende registrering af aktier, konvertible geelds-
breve og andele i investeringsinstitutter i Vardipapir-
centralen. Efter forslagets stk. 2, 2. pkt., skal disse be-
stemmelser dog finde tilsvarende anvendelse pa
udenlandske verdipapirer. Bestemmelserne vil der-
for finde anvendelse ogsd pd udenlandske aktier,
konvertible galdsbreve og andele i investeringsinsti-
tutter, der registreres i Veerdipapircentralen, i den ud-
streekning de vedrerer oplysningskrav over for Ver-
dipapircentralen, fordeling af omkostninger ved ud-
stedelse gennem Vardipapircentralen samt kontofo-
rende institut. Herefter vil § 23a, stk. 1 og 3-5, og §
23b i lov om aktieselskaber finde anvendelse pa
udenlandske aktier, § 41a, stk. 2 og 3, i samme lov vil

finde anvendelse p4 udenlandske konvertible obliga-

tioner, mens § 43a i lov om investeringsforeninger vil
finde anvendelse pa andele i udenlandske investe-
ringsinstitutter.
Stk. 2, 3. pkt., giver Fmanstllsynet mulighed for at
- fastsette nermere regler for registrering af uden-
landske vardipapirer, safremt der matte opsta behov
herfor. B
. Daudenlandske vaerdlpaplrer kun kan registreres i
Verdipapircentralen i samme jomfang som danske
_veerdipapirer, vil det indtil videre alene vare bgrsno-
terede veerdipapirer, som kan registreres. Ved at ind-
sette bestemmelsen om udenlandske verdipapirer
som et nyt stk. 2 i lovens § 1 opnar man imidlertid, at
en eventuel senere beslutning efter lovens § 1, stk. 2,
om registrering af unoterede vaerdipapirer ogsa kan
omfatte udenlandske unoterede vardipapirer.

Til nr. 2.

Forslaget indeberer, at Vardipapircentralen med
Finanstilsynets godkendelse kan etablere forbindelse
med tilsvarende centraler i andre lande, som er under
offentligt tilsyn, med henblik pa at fondsaktiver kan
overfares til registrering pa en konto i den veerdipa-
pircentral, som modtageren har valgt. De udenland-
ske vardipapircentraler vil blive tilsluttet Vardipa-

pircentralen pa betingelser, der i en vis udstrekning
kan minde om et kontoferende instituts tilslutning, jf.
lovens § 6, men uden ngdvendigvis at omfatte samtli-
ge rettigheder og forpligtelser. For at kunne regulere
dette omrade uden konsekvenser for de danske kon-
toferende institutter, er det nedvendigt at indfere et
nyt begreb, udlandscentral. Den foresliede nye§6a
giver Finanstilsynet hjemmel til i hvert enkelt tilfzl-
de at godkende tilslutning af en udlandscentral, som
skal veere under offentligt tilsyn i sit hjemland.

Til nr. 3.

- Ved lov nr. 859 af 23. december 1987 &ndredes lo-
vens § 11 saledes, at den endelige registrering i Veer-
dipapircentralen - og ikke som tidligere afsendelse
af meddelelse herom — blev afgerende for aftaleer-
hververes beskyttelse mod indsigelser. Den foresla-"
ede affattelse af lovens § 12 om skyldnerens indsigel-
ser indeberer, at denne bestemmelse bringes i over-
ensstemmelse med lovens § 11, saledes at en endelige
registrering og ikke afsendelse af meddelelse herom
bliver det afgorende tidspunkt.

Til nr. 4.

Forslaget praciserer, at det objektive ansvar for
rettighedsfortabelse ved fejl efter lovens § 17 geelder
for aktiver, der er registreret pa konti i Vardipapir-
centralen og udbetalinger foretaget derfra. Det
objektive ansvar omfatter saledes ikke fejl, der er op-
stdet i eller kun figurerer i registre i en udlandscen-
tral, jf. lovforslagets nr. 2.

Til nr. 5.

Forslaget indeberer, at Garantifonden for Danske
Optioner og Futures far stilling som »storkunde« ef-
ter lovens § 19,stk. 2, med ret til direkte i Vaerdipapir-
centralen at mdhente oplysninger.om egne behold-
ninger samt gennem denne til de kontoferende insti-
tutter at overfore meddelelser om salg. Dette vil inde-
bere en vesentlig administrativ forenkling af den
beregning og regulering af margindepotverdier, som
garantifonden foretager i forbindelse med margin-
stillelsen i form af deponering af verdipapirer. Det
er garantifondens opgave at sikre en sidan margin-
stillelse med henblik pd at garantere opf yldelsen af
options- og futureskontrakter.

Til nr. 6.
Konsekvensendring som felge af nr. 1.

Til nr. 7.

Forslaget indebarer, at Verdipapircentralen kan
afgive oplysninger til udlandscentraler i forbindelse
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med disses registrering af fondsaktiver, der handles
over landegranserne.

Til nr. 8.

Bestemmelsen er en overgangsbestemmelse, som
ikke lngere er relevant. ’

Til ar. 9.

Bestemmelsen er en overgangsbestemmelse, som
ikke leengere er relevant.

Til§2
Da soghingen til Kobenhavns Fondsbers aktuelt
er inde i en markant spigning, er det onskeligt, at der
hurtigst muligt bliver adgang til regiétreripg af uden-
landske vardipapirer i Veardipapircentralen. Det

forslas derfor, at loven treeder i kraft dagen efter be-
kendtgorelsen i Lovtidende. '



