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ifelge handlingsplanen indga i den priorite-
ring for miljoomradet, som miljeministeren
vil komme med inden 1. juni 1986. Denne
prioriteringsliste er imidlertid en liste for he-
le miljoomradet, og det kan nappe forventes,
at den tager detaljeret stilling til genanven-
delsesomrédet, der er serdeles omfattende.
Redegorelsen om prioritering ‘inden for
mlljeomradet vil desuden forst kunne dis-
kuteres i den folketingssamling, der starter i
oktober 1986.

Der vil altsa, hvis man felger miljeministe-
rens plan, gd meget lang tid, for folketinget
far mulighed for at tage stilling til, hvilke
midler der skal tages i anvendelse for at fa
sat gang i genanvendelsen.

Dette er uacceptabelt, dels fordi amterne
allerede i foraret. 1986 skal pabegynde -af-
faldsredegorelserne og derfor har brug for at
vide, hvilke retningslinier folketinget vil fast-
legge, dels fordi forureningen fra affaldsfor-
brendingsanleggene er et.presserende pro-
blem, ligesom mangelen pa egnede losseplad-
ser er det, dels fordi den viden, som vi alle-
rede har, er tilstraekkelig til at fastleegge, hvil-
ke midler der ber tages i brug for at sikre, at
mest muligt affald genanvendes. .

VS og SF har derfor valgt at fremsatte 6
forslag, der tilsammen kan sikre, at genan-
vendelse prioriteres hajt.

Carsten Andersen (SF):

Som ordferer for forslagsstillerne tlllader
jeg mig herved at fremsatte:

Forslag til folketzngsbeslutmng om det soci-
ale udvalgs forpligtelser i forbindelse med
uden- og mdenretlzg afhoering af born og unge
under 18 dr.

(Beslutningsforslag nr. B 92).

I april 1984 udsendte justitsministeriet et
udkast til cirkulere om udenretlig afhering
‘af bern og unge i straffesager m.v. Udkastet
udsendtes til bl.a. politiet og anklagemyndlg—
heden til hering. -

Ved et tilfeelde fik SF leJhghed til at se det
pagaeldende udkast, der efter vores opfattelse
ikke i tilstreekkelig grad giver bern og unge
den fornedne beskyttelse i afhmmgssnuatlo-
ner.

Da SF rejste sagen over for sivel justitsmi-
nisteren som socialministeren, fandt de pa-
geldende ministre ingen anledning til - at
overveje @ndringer i udkastet, ligesom soci-

7/2 86: Skriftlig fremsttelse

"alministeren afviste at tage spergsmalet op i

forhold til kommunernes sociale udvalg, hvil-
ket synes helt i overensstemmelse med social-
‘ministerens horingssvar af 10. juli 1984 til
justitsministeriet.

Af et svar pd spergsmal 239 fra folketin-
gets retsudvalg (alm. del, 1984-85, bil. '382)
fremgar, at de sociale udvalgs praksis m.h.t.
tilstedeveerelse ved afheringer synes: noget
ujevn, og svaret giver ikke noget billede-af
situationen i landets kommuner bortset fra et
udsnit pa 15.

Denne situation ﬁnder SF helt utllfreds-
stillende, og forslaget skal ses som en 51kr1ng.
af berns retssikkerhed ved en pracisering af,
hvilke forpligtelser -de sociale udvalg har i
afheringssituationen. -

" Den forste sag pa dagsordenen var:

1) Forste behandling af Iétforslqg nr. L 147:
Forslag til lov om Kobenhavns Fondsbors.
(Fremsat 29/1 86). ' L

Sammen med denne Sag foretoges den un-
der punkt 2 pa dagsordenen opforte sag,
nemllg
2) Forste behandlmg af lovforslag nr. L 148:

Forslag til lov om cendring af lov .om vzsse

-kreditinstitutter mfl. ( Fondsb@rsreformen)

(Fremsat 2971 86).
Lovforslagene sattes til forhandling.

Forhandling

Svend Andersen'(S):
Dette forslag til en bersreform er jo ret

omfattende. I den rapport, styringsgruppen
for bersreformen har udarbejdet, star der

- klart, at en modernisering af Kebenhavns

Fondsbers er serdeles pakraevet.

Det er egentlig rystende at konstatere, at
kun 3 pct. af- omsatningen af aktier foregar
over den offentlige kursnotering pd fonds-
bersen, og at kun 10 pct. af aktierne handles
over fondsbersen; resten omsattes uden for
bersen. Det registreres altsd ikke, og det -of-

,fenthggmes ikke, og det er saledes ikke med

til at give den’ rlgtlge kursfastseettelse pd ved-
kommende papir. En sadan fremgangsméde
er ikke udtryk for en effektiv kapitalformid-
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ling, som kunne vzre af vaesentllg samfunds-

massig betydning.

Forslaget om, at bersmaglerselskaber og
Danmarks Nationalbank er eneberettigede til

- at deltage i handelen pa fondsbersen, er selv-

felgelig led i en rationalisering, og det kan vi

tilslutte os. Disse selskaber skal etableres som
- aktieselskaber og registreres som sadanne. -

Et af de spergsmél, man kunne stille sig, -

er, om-kapitalkravet pd 5 mill. kr. er stort

nok til at give garanti for den store omsat-

ning, disse selskaber kan formidle. P4 den
- anden side er vi klar over, at kapitalkravet
ikke ma vere si stort, at kun enkelte kan

_ deltage i den form for selskabsdannelse. Vi

vil godt se p4 det spergsmal i udvalget. -

En anden tmg ved det nuvaerende system,
~der falder i gjnene, nar man skal serge. for
en. effektwlsermg, er den made, aktiehande-
len i dag afvikles. pa, hvor vzerdlpaplrer rent
fysisk skal vere til -stede og skal kunne gl
fra saelger til.keber. Det nfadvendlgger en 3
dages sakaldt leveringstid, som kan forlen-
~ ges i serlige tilfelde, hvis det godkendes af
,keberen A

I rapporten er der en redegorelse for,
hvordan man pa en given dag'i september
méaned fik undersegt, hvor mange vardier
der 14 i sikaldte godsedler. Det er egentlig et
rystende tal: mere-end. 183 mill. kr.; og der er

sket en mangedoblmg i de seneste ﬁr Det er

én ting, der ikke er sarlig betryggende for
‘bestrebelserne for at gere den .offentlige ka-
pitalformidling mere effektiv.

- Denlange leveringstid og det meget store
overtrek pd godsedlerne kan godt give én

den tanke eller den fornemmelse, at der ma-

ske kan vere situationer, hvor der er solgt
‘vaerdlpaplrer uden at disse. rent faktisk har
vaeret til salg pd det tidspunkt, hvor de er
" blevet solgt videre, at man’ altsi har brugt
‘liggedagene til at fi radighed over de pagel-
dende aktier. Det er klart, at en siadan frem-

gangsmade ikke er serlig betryggende, nar vi _ veerdipapircentralen’ for at se, om man kan

onsker et mere effektivt system.

En effektlwsermg af handelen pi fonds-
bersen, hvilket jo er meningen med forslaget,
vil kraeve en endnu hurtigere afslutmng af

- handelen. Derfor kan intentionerne i dette.

reformforslag efter socialdemokratiets opfat-

telse ikke nds, uden at det kommer til at in- -

deholde en bestemmelse om obligatorisk ind-
skrivning af alle aktier i verdipapircentralen.

" Nar jeg leser bemarkningerne fra ministe-
ren til lovforslagene, kan jeg ikke se nogen
begrundelse for, at man ikke folger de gode
intentioner .op med en obligatorisk indskriv-
ning. Méske er det af politiske arsager; det
kan jeg ikke tage stilling til. Jeg ma i hvert
fald. sige, at vi ikke fra socialdemokratiets

- side kan medvirke til, at dette lovforslag bli-

ver vedtaget, uden at der bliver obligatorisk
indskrivning i veerdipapircentralen. Hele op-
legget peger pa, at det er det eneste rigtige.
Dertil kommer, -at vi mener, det er. politisk
rlgtlgt ,

Flemmmg Hansen (KF)

Ved gennemgang af forholdene pa Kraben-
havhs Fondsbers bliver man hurtlgt overbe-
vist om, at en reform af bersen i allerhgjeste
grad er nedvendig. Jeg finder det glaedeligt

‘med- den sterkt stigende handel pa Koben-
“havns Fondsbers, idet det jo udtrykker en

foregelse af erhvervslivets aktiviteter med

‘deraf folgende behov for finansiering og lyst

til at anvende bersen som kapltalfrembrm—
ger.

Lovforslaget er baseret pa den rapport,
som en styringsgruppe under industriministe- ,
riet har udarbejdet. Ministeren har kun fore-
taget to vasentlige @ndringer i forhold til,
hvad rapporten foreslar.

Den ene ndring drejer sig om sammen-
setningen af fondsbersens bestyrelse, hvor
det foreslas, at bestyrelsen skal besti af en
formand, som ministeren udpeger, og 10
medlemmer, der indstilles af interesseorgani-
sationerne omkring bersen og de ansatte pa
Kebenhavns Fondsbers. Deri er vi enige.

Det andet punkt, hvor ministeren afviger
fra rapporten, er, at han ikke onsker at fore-
sla frivillig reglstrermg af aktier i veerdipapir-
centralen. Jeg foler mig imidlertid -sikker pa,
at man ger ret i at lave nogle pilotprojekter
ved registrering af enkelte selskabers aktier i

fa et sidant system til at fungere perfekt.
Néar den elektroniske reform af bersen er
gennemfert, ber man efter min opfattelse

“tage op til overvejelse, om man ensker en
. egentlig registrering af aktier i verdipapir- .

centralen.
Handelen pa Kabenhavns Fondsbers skal
foregd ved hjelp af elektroniske systemer, og

‘her n&vner ministeren et handelssystem og et



6727

7/2 86: 1. beh. af f. t. I. om Kebenhavns Fondsbers m.m.

6728

[Flemming Hansen]

informationssystem. I handelssystemet satter
man keber og selger sammen, og her foregér
den egentlige handel. Informationssystemet
viser, hvilke handeler der er indgaet, og pa
hvilke tidspunkter handelerne er sket.

En anden nyskabelse i forbindelse med
borsreformen er etablering af de bersmagler-
selskaber, der skal handle pd - bersen. Jeg

tror, der vil blive tale om et begrenset antal

borsmaglerselskaber, og finder det rimeligt,
at disse far en vis overgangstid med hensyn
til etablering af det kapitalgrundlag, loven
foreskriver.

Ser vi pa lovforslag nr. L 148, forslag til

lov om @ndring af lov om visse kreditinsti- -

tutter m.fl., er det klart, at der her er tale om
en nedvendig felgelovgivning, og vi er enige
i de betragtninger, ministeren har gjort sig
vedrorende dette forslag

Jeg synes, at vi med disse lovforslag leg-
ger op til en hardt tiltreengt modernisering af
fondsbersen i Kebenhavn. Vi vil efter lovens
fulde gennemforelse vaere langt fremme, ogsa
efter international malestok. Samtidig vil Ke-
benhavns Fondsbers vere sterkt placeret i
den internationale udvikling, vi ved vil ske
pa dette omrade, hvor den stigende internati-
onalisering af kapitalmarkedet og erhvervsli-
vet gor det stadig’ mere naturligt, at der
handles direkte pa internationale berser.

Vi vil veere klar til denne udvikling, der vil
give Kabenhavns Fondsbers mulighed for at
placere sig sterkt i billedet, og vi vil med
glede anbefale de af ministeren fremsatte
forslag med de bemaerkmnger der er knyttet
heml

Jens Peter Jensen (V):

Pa venstres vegne kan jeg anbefale at
stemme for de to foreliggende lovforslag. Jeg
vil gerrie takke-industriministeren for, at de
er fremkommet, og give udtryk for, at mini-
steren i begge forslag har haft en heldig
hind. Enten det sd er hans egen, eller de er
skrevet med fort hind, synes jeg, at resultatet
“er godt. :

Jeg synes, at der er fundet en fin lesning
med hensyn til fondsbersbestyrelsen. Den
blev godt nok lidt stor og maske lidt uhind-
terlig, men sa slap vi for det seerlige fonds-
borsrad. Jeg mener, at alle berettigede inter-
esser bliver varetaget med den styreform, der
nu er foreslaet. -

Om registrering af verdipapirer, aktier,
skal jeg kun sige, at det kan vi jo kigge lidt
pd under udvalgsarbejdet. Jeg tror, at man
hen ad vejen nok finder en lgsning pa pro-
blemet. Vi skal ogsa vide, hvad vi vil med
det, inden vi laegger os fast pd en holdning
Lad os tale om det og andre enkeltheder i
udvalget. ‘

Jes Lunde (SF):

Ogsa SF finder det helt naturligt, at der
sker en reform af arbejdet pd bersen. Det
hidtidige auktionsprincip har en sd begren-
set kapacitet, at 97 pct. af obligationshande-
len og 90 pct. af aktiehandelen efterhdnden
gar uden om fondsbersen og i stedet foregéar
direkte mellem kober og selger. Det giver
mindre gennemskuelighed pad markedet, dér-
ligere information til -offentligheden og ingen
registrering af transaktionerne. Vi kan derfor
stotte, at man indferer et EDB-baseret sy-
stem for matching af kebs- og salgstilbud
med samtidig oprettelse af et informations-
og indberetningssystem.

Med hensyn til registrering er det SFs kla-
re mal, at alle aktiebesiddelser registreres i
verdipapircentralen, ligesom obligationer
bliver det i dag. Vi har lagt merke til, at vi
her er enige med fondsbersvekselererne m.fl.,
der onsker registreringen af hensyn til en
mere rationel afvikling af handelen pa fonds-
barsen.

Vores begrundelse er derudover, at én re-
gistrering er en forudsatning for en effektiv
skatteligning af kursgevinster pa aktier, og at
en registrering kan bidrage til sterre offent-

* lighed. om magtforholdene i erhvervslivet.

Industriministeren har efter min opfattelse
allerede nu bemyndigelse til at kreve en sé-
dan registrering, nemlig i lov om en veardipa-
pircentral, § 1, stk. 2; og i § 38 stir der, at
den del af loven kan settes i kraft ved en
bekendtgorelse. Vi vil ‘presse pd for, at be-
myndigelsen bruges sd hurtigt som teknisk
muligt. Vi vil i forbindelse med behandlingen
af fondsborsreformen bede ministeren om en
koreplan for, hvornir registreringen kan
fuldfores. ‘

SF kan ogsd stette, at industriministeren i
forbindelse med lovforslaget har strammet
visse bersetiske krav, fieks. vedrerende mis-
brug af oplysninger, sdkaldt insider trading. .
Vi har lagt merke til i Borsen i dag, at der:er
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andre lande, der er pa vej i samme retning.
Saledes har Schweiz for nylig indfert et for-
bud imod insider tradlng

Vi vil ogsd gerne i forbindelse med be-
‘handlingen af fondsbersreformen se pd, om
der kan ske en stramning af de regnskabs-
krav, der stilles til virksomheder, der har ak-
tier pa borsen.

Derimod er vi skeptlske over for en for
generel bemyndigelse til -ministeren til at
godkende. fondsbersens tilslutning til uden-
landske eller internationale bershandelssyste-
mer, jfr. § 15. Vi vil gerne have sikkerhed
for, at paragraffen ikke kan risikere at be-

rove den danske stat provenumuligheder i

forbindelse med omsztningen. Vi. vil. ogsi
gerne have sikkerhed for, at den ikke under-
minerer § 42 om industriministerens mulig-
hed for at lukke handelen, og at den ikke far
konsekvenser for Danmarks pengepolltxske
handlefrihed.

Jeg vil derudover gerne forudsklkke at SF
ikke kan medvirke til at gere markedet mere
likvidt ved at ophave bersstempelpligten for
aktier. For vores skyld kan man godt kalde
- det.noget andet, nar fysiske aktier ikke laen-

gere forekommer, men det er afggrende for

os dels at fastholde det provenu, der i dag
opnas, dels at opnd en vis bremsende effekt
pa barsomsastmngen Vi vil derfor snarere ga
den modsatte vej og udvide stempelpligten t11
ogsa at omfatte obligationer. .

Vi synes i modsatning til visse kapital-

kredse, at.det er en ulempe at have et for
nervest kapitalmarked, som reagerer vold-
somt pad de mindste beglvenheder Enhver
husejer, der har. pregvet at optage realkredxt-
1an inden for de sidste 5 ar, ved, hvor ubeha-

geligt det er med et nervest marked. I sam- -
menligning med dette er spillekasinoerne i

. Monte Carlo den rene sondagsskole. Her er
der tale om, at man kan miste virkelig mange
tusinde kroner i lobet af en dag. Hvis man
har optaget sit lan pa en forkert dato, risike-
rer man at f4 det hjem til en kurs, som helt
afviger fra den, man. havde forestillet sig, da
man lagde budgetter for sit byggeri.

P4 den lange sigt er det derfor SFs pohtlk
at der mi opbygges nogle mere fornuftige
'organisationer . til finansiering af den slags
end en bers. Men det er jo en helt anden
historie. Her skal vi koncentrere os. om
fondsbersreformen, og vi kan selvfolgelig
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medvirke ‘til ‘at. modernisere og effekt1v1sere
arbejdet pa fondsb@rsen ; :

‘Aase Olesen (RV):

Det radikale venstre er positivt over for-
lovforslaget om en fondsbersreform. Det er,
som det er sagt tidligere i ar, hardt tiltrengt.

Selve definitionen pa en bers findes i lo-
vens § 1. Jeg ved ikke, om det herer til ud-
valgsarbejdet eller vi allerede i dag af mini-
steren kan fa at vide, om denne definition i
realiteten, som der star i bemarkningerne til
§ 1, indferer et forbud imod andre,.som alle-

-rede i dag sammenforer kobs- og salgstllbud

Det synes jeg egentlig var rart. Der stir ikke
noget om det i bemerkningerne. Der star

_ bare, at det er forbudt andre at drive sidan

virksomhed, men der stir ikke noget om, i -
hvilket omfang det faktisk vil ramme nogen i
dag.

Et historisk tilbageblik pa bersens historie
viser, at det altid har varet en kamp om mo-
nopolet, og diskussionen om folks habilitet
eller inhabilitet har belget frem og tilbage
igennem tiderne og i forskelhge forordmnger ’
og love. Jeg tror nok, vi ma give ret i, at en
eneret er nrz;dvendlg, men sddan som det er
fremstillet i den rapport, der er kommet, gi-
ver man det udseende af, at man fjerner mo-
nopolet. Monopolet er vel nedvendigt for, at
de handlende kan accepterere hinanden, men
samtidig ma vi sige, at monopoltilsynets rap-
port for nogen tid siden om indtjeningsfor-
holdene ikke gor det strengt nedvendigt af

hensyn til vekselerernes gkonomi.

Derfor vil vi godt i udvalget se pa, hvor

grensen for retten til at danne bersmagler-

selskaber skal gi..Kan man sige, at det er
rimeligt at give banker mulighed, nar der er
visse forsikringsselskaber og andre, der ikke
kan? Kan man sige, at banker altid vil vaere
uafthangige? S vidt jeg kan lese teksten, . vil
greensen efter lovforslaget gd midt igennem

forsikringsselskabérne, nemlig mellem dem,

der er organiseret som aktieselskaber, som

-via holdingselskaber kan danne bersmzagler-

selskaber, og de gensidige forsikringsselska-

ber. Det kan vi som sagt se pa i udvalget. Vi

vil ikke p& forhand sige noget om, hvor
greensen skal gd. Vi vil gerne have lejlighed
til at diskutere det i udvalget.

Vi vil ligeledes ga ind for et forslag om
aktieregistrering. Jeg synes ikke, der er grund



6731

7/2 86: 1. beh. af f. t. 1. om KabénhavnsFondsb«ars m.m.

6732

[Aase Olesen]

til at starte forsog. med det, narvi far beskre—
~ vet forholdene, som de er her, hvor kun 3
henholdsvis 10 pct. af obligationer og aktier
handles i den almindelige berstid, -og. nar
man ser, hvilken udvikling der er sket — sé-
dan noget som morgenmarkedet fandtes ikke
for fem ar siden - nir man ser, hvad der er
sket inden for de sidste ar. .

Der har veret talt her om de ulovhge god-
sedlers maengde Man har’ ikke nevnt, men
det vil jeg da gerne navne, at vi indirekte af
rapporten kan se, at sedlerne kan vare op til
tre maneder gamle. Det kan naturllgv1s ikke
fortsette, og derfor mé vi efter vores mening
. g4 over til et papirlest aktiemarked. Den ve-
senthgste indvending imod det har vearet, at
man derved ville kunne bryde anonymiteten.
Det kreever ganske vist en lovendring, men
den vil veere nem at foretage. En siddanlov-
endring omkring anonymiteten af paplraktl-
er kunne ogsé foretages.

Vi gnsker ikke med en aktlereglstrermg at
fé brudt anonymiteten, men ensker at effek-

_ tivisere handelen. I dag er det sadan, at obli- .

gationshandelen afvikles med farre perso-
ners arbejde end aktiechandelen trods det, at
den i kursveerdi er, jeg ved ikke, om det er
10 eller 15 gange storre, men det er i hvert
fald en ganske betragtelig forskel, og der er
vel ikke nogen mening i at opretholde et
gammeldags system af beskaftigelsesgrunde.

Derfor ber vi under alle omstzndigheder -

gl indien aktieregistrering. Den konservati-

ve. ordforer foreslog et forseg. S& vidt jeg -

kan se, vil det kraeve lovaendringer, ogsa hvis
man laver et forse;g, fordi den nuverende
~ aktielov og investeringslov, tror jeg det er,
kraever, at man andrer nogle paragraffer af
tekniske grunde, ford1 de er baseret pa
papiraktier. -

Forseg vil altsa under alle omstaendlghe-
der kreve, at vi laver de lovandringer, der
skal laves, og derfor kan jeg ikke se andet
end, at vi lige s& godt kan springe ud i det.

Jeg kan ikke se, at der kan vare nogen ve-

sentlig begrundelse for at opretholde et. gam-
meldags system, nar vi for obhgatloner er
géet over til paplrlesheden

1 det hele taget tror jeg, at det er v1gt1gt at
vi behandler disse lovforslag ud fra syns-
punktet: hvem er bersen til for? Den er vel
ikke til for vekselerernes skyld? Eller hvad?
‘Jeg minder om, hvad allerede Christian den
Fjerde skrev uden pﬁ Borsen, nemlig at Bor-

sen ikke er t11 for Merkurs og lavenes hem--

melige kunster men forst og fremmest til
‘Guds @®re og'til mdbrmgende brug for kgbe-

. 1€ 0% saelgere

Tnger Stilling pedeisen (KrF):

" Jeg skal pa kristeligt folkepartis vegne give
tilslutning til begge lovforslag. Vi finder det
nedvendigt, at der sker noget pd dette omri-

. de, og vi blev ved gennemgang af de lovfor-

slag og den betenkning, der er kommet, helt
klar over; at det er pa heje tid, at der tages
fat. Det kunne vere skont, hvis man kunne.
bevare det -idylliske gamle system, men Vi

‘ved, at tiden lgber -hurtigt, nye ting kommer
- til, og det er altsa’ tvingende nedvendlgt at-
- vi far sat ind her.

. Jeg synes- ogsﬁ ‘at ‘man har forsegt at tage
hensyn, sddan at der bliver overgangsordnin-.
ger, s& ikke nogen kommer i klemme.

Registrering mener jeg man skal se meget -
neje pa i udvalget. Vi kunne ligesom de kon-
servativeé’ godt forestille os,:at man kunne

starte- med noget; for hvis det hele skulle
_starte pa -én. gang, kunne det maske lobe

lobsk. Men det er: noget af det vi kan se pé i
udvalget. . B
V1 er meget p0s1t1ve over for forslagene

Dohrmann (FP): e
Pa fremskrldtspartlets vegne skal Jeg med-

: dele at vi ser overvejende posmvt pé de fo-

rellggende lovforslag.

Nir jeg indskranker mig til at sige »over-
vejende«, henger det selvfelgelig sammen:
med den ‘meget omtalte registrering. I mod-
saetnmg til de radikale og venstrefl«zqspart1er~
ne mener vi absolut ikke, at der skal vere
tvungen registrering. Tvaertimod er vi'meget -
betenkelige ved den made, ministeren har
formuleret sine forslag pd. De gar for vidt, -
og det burde en konservativ minister holde
fingrene langt vaek fra. Fondsbersen skal va-
re-s& liberal som overhovedet muhgt - 0g
forsvarligt, vel at marke. Vi har jo set inden -
for andre omréder ‘hvad tvungen reglstrerlng
medforer.. o

Det blev nevnt ‘heroppefra, at’ det var
nedvendigt af hensyn til skattekontrollen og
lignende. Mit indtryk er sd absolut, at skatte-
kontrollen i hvert fald ikke skal vere mere
effektiv, end den er -i ‘ojeblikket, for folk er
faktisk bundet bade det ene og det andet




6733

6734

[Dohrmann]

sted, og .kontrollen er s& stor. Hvis der er
noget, vi overhovedet ikke har nogen som

helst- brug for, s er det mere kontrol fra

‘skattemyndighedernes side. .

Industrlmlmsteren (Stetter):

‘Jeg er glad for den positive modtagelse
lovforslagene har faet af alle pamernes ord-
forere.

Pa baggrund af debatten vil j jeg foretraekke
at fremsatte en principiel bemzrkning. Jeg
il ~gerne gore opmerksom pa, at de foreslae-
de nye regelsaet for Kabenhavns Fondsbers
ikke kan sattes i kraft pd. én gang straks ef-
ter forslagenes vedtagelse her i tinget. Jeg
erindrer om, at vardipapircentralloven’ blev
vedtaget i 1981, og forst i pasken 1983 var vi

klar til at registrere og regulere obligationer- -

ne. Dét skortede dengang ikke pa advarsler
fra mange kredse, men vi havde orden ‘i tm-
gene pa grund af et dygtigt forarbejde. ~

Der skal ogsd ved gennemfarelsen af den- .

" ne reform vare orden i tingene, og vi kan
ikke risikere, at tilliden til de foresliede nye

systemer pa mindste made anfeagtes. Vi skal

for enhver pris bevare markedets t1111d og

faste tro pa, at alt er gennemprovet og funge-
rer upéklagehgt nér vi satter de’ nye syste-

mer i kraft.
Det- fremgér ogsé af de foreslaede ikraft-

' traedelsesbestemmelser i forslagene at der er -

tale om en lebende proces. Denne proces

starter med, at vi etablerer den nye organisa- -

tion omkrmg Kﬂbenhavns Fondsbers, og
derefter folger resten slag i slag.

' Flere af ordfererne har fremsat bemark-
ninger om aktiernes indplacering i ‘det nye
system. Som'det fremgar af fremseattelsesta-
len, har jeg ikke fundet, at en frivillig regi-
streringsordning for aktier er en tilstreekkelig
lgsning pé fondshandlernes afviklingsproble-
mer. Det var en frivillig ordning, som blev
foresldet af den berstekniske arbejdsgruppe.

"P4 den anden side er hindteringen af ak-

_ tieafviklingen omkostningskreevende og tid-
- krevende, og den kraver megen manuel ind-
sats. Det er rigtigt, som det er blevet fremfort
i debatten, -at tilsynet med banker og spare-
kasser, som ogsd varetager fondsberstilsynet,
har- foretaget en ‘undersogelse af det nuvea-

rende godseddelsystem. Undersogelsen. viser,’

at der ‘er for stor treeghed i aktiedfviklingen.
Jeg er bestemt heller ikke tryg ved det nuvea-
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~gjorde opmerksom ' pa,

rende system. Jeg deler med andre ord opfat-
telse med hr. Svend Andersen og fru Aase
Olesen, og alene pa grund af den utryghed
og betenkelighed skal der opbygges et nyt "
system. .

Debatten her har vist, at dér er et bredt
flertal for en obligatorisk registrering og af-
vikling via verdipapircentralen, og s& langt,
sa godt. En elektronisk ordning kan imidler-
tid forst gennemfores efter reformen af selve
fondsbersen, og efter at der er foretaget for-
segsordninger. Der vil efter alle solemarker
at demme ikke blive mangel pa selskaber,
som er‘rede til at deltage i de n@dvendlge
forsggsordnmger

. Jeg foler mig i ovrigt personlig overbev1st

“om, at langt de fleste barsnoterede selskabers

ledelse. indser nytten ved et elektronisk sy-
stem, som det kendes for obligationernes
vedkommende. Det system fik vi jo i sin tid
péa grund af det enorme obligationsmateriale,
som vi i dag slet ikke ville veere i stand til at’
behandle manuelt, og hensigten med denne
reform er jo ikke mindst at etableré en om-
fattende aktiebers: her vil vi efterhinden og-
sd fa et stort materiale, s det taler ogsa for,
at vi far en-elektronisk afvikling og registre-
ring, -ligesom vi har det for obligationernes
vedkommende

~Det er ikke megen lovgivning, der skal til
for aktiernes vedkommende. Aktieselskabslo-
ven forudsatter brugen af papiraktier, derfor
skal vi have gennemfort nogle f endringer i
den lovgivning, @ndringer, som altsi ikke
medferer principielle’ aendrmger i det sel-

: skabsretllge system.

‘Fru Aase Olesen gjorde nogle bemarknin-
ger om anonymiteten. Den vil blive opret-
holdt, og der har heller ikke veret nogen,
der har talt for, at vi skulle ®ndre dette for-

“hold.

Andringer i aktleselskabsloven vil jeg sna-
rest forelegge folketinget, for de er i alle til-
felde nedvendige, den dag vi skal i gang
med forsegsordninger vedrerende aktiernes.
regulering og registrering.

Derimod behaver ‘jeg, som hr. Jes Lunde
ingen hjemmel - til
registrering af bersnoterede aktier og investe-

‘ringsandele. Denne hjemmel findes- allerede i
~ verdipapircentrallovens §§ 1 og 38.

Jeg er glad for hr. Jes Lundes bemarknin-
ger om, at det skal vere teknisk muligt, og
det er et tema, som vi ikke ma glemme i den-
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ne forbindelse. Alt afhenger af at markedet
har tillid til de nye systemer. Der skal fast-
‘seettes nogle detaljerede regler om- registre-
ring m.v., efter at der er foretaget de nedven-
dige forseg, men disse regler kan meddeles
ved bekendtgorelse efter Vardipapircentral-
loven.

Hr. ‘Svend Andersen var inde pa den
kendsgerning, at vi i dag kun har ca. 3 pct.
af obligationsomsatningen over bersen og
ca. 10 pct. af aktieomsatningen, og det er
naturligvis alt for lidt.

Bestemmelsen - om indberetningspligt til
Kobenhaviis Fondsbers er en. af forslagets
vigtigste regler. Alle aftaler om salg af beors-
noterede verdipapirer skal straks indberettes,
og denne bestemmelse har til formal at skabe
et gennemsigtigt marked for investorerne,
som skal sikres information om alle bevagel-
ser pa veerdipapirmarkedet. Det er jo et af de
vigtige formal, at det er muligt for investorer-
ne at have tillid . til, at den handel, der fore-
gar, ogsa registreres, og at man far et ganske
klart indtryk af, hvordan det ligger med pri-
sernes bevaegelse. Kredsen af indberetnings-

pligtige er forst og fremmest de bersmagler- -

selskaber, som er tilsluttet Veerdipapircentra-
len, og sd ogsd evrige kontoferende institut-
ter, og denne kreds stir for en vasentlig.del
af omsatningen og har samtidig- tekniske
muligheder for at indrapportere, fordi den jo
allerede i dag bruger alle tekniske midler.

"S4 kan vi i evrigt udvide kredsen af indbe- -

retningspligtige, safremt vi onsker -det. Jeg
tenker pa forsikringsselskaber, pensionskas-
ser, ATP,- Lenmodtagernes Dyrtidsfond, in-

vestermgsforemnger og der kan maske ogsa

veere visse andre.
) Hr. Jes Lunde gjorde nogle bemaerkmnger
om insiderhandel, og jeg foreslar et forbud

imod misbrug af selskabsinformationer, der-

endnu ikke er offentliggjort; forbuddet skal
omfatte al brug af ikke offentliggjort sel:
skabsinformation ved keb og salg.af bersno-
_terede vardipapirer. Jeg forstod, at hr. Jes
Lunde var tilfreds med dette forslag: Forbud-
det omfatter alle. Ved at.lade reglen omfatte

alle personer, der pa den ene elle anden ma-

de har kendskab til denne type information,

undgar vi den vanskelige  afgreensning af,

hvilke insidere der skal omfattes af reglen.
Overtradelse straffes med bede.

Jeg vil dog fremhave — og dér er jeg sik- -
kert ogsd enig med tinget — at tilsyn og love
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ikke i sig selv er tilstreekkeligt til at skabe en
god bersetik. Det vigtigste er, at holdningen
hos dem, der fardes pa bersen, er positiv
over for en hej bersetik, og at de pagelden-
de erkender, at dette er i deres egen interes-
se. e ,
Som supplement til disse insiderregler gel- -
der, at direktorer og andre ansatte i et bers-
meglerselskab ikke for egen regning mé ud-
fore eller deltage i spekulationsforretninger,
heller ikke gennem andet borsmaglerselskab.
Lad mig ogsid navne, at direkterer, ansatte
og bestyrelsesmedlemmer har tavshedspligt. -
Hr. Flemming Hansen var inde pé tilslut-
ning til udenlandske b«arssystemer og hr.
Flemming Hansen var begejstret for denne .
mulighed. Hr. Jes Lunde var derimod mere
skeptisk over for den. Jeg deler ikke denne.
skepsis. Som det fremgar ‘af lovforslagets §
15, som hr. Jes Lunde nzvnte, kan fondsbe-
styrelsen indgd aftaler om deltagelse i uden-

_landske eller. internationale bﬂrshandelssyste-

mer. Ministeren skal ‘godkende samarbejdet,

“inden det kan trede i kraft, fordi vi ma sikre

0s, at der er tale om, at de verdipapirer, der

skal handles, ogsa har den tllstraekkehge vali- .

ditet.. .
Efter oplysning i dagspressen har Norge

“ besluttet, at det papirlose aktiemarked skal

vare en realitet inden udgangen af dette 4r, i
gvrigt pé grundlag af et vzcrdlpaplrcentralsy- :
stem, som . er eksporteret til Norge. Jeg kan'
da forestille mig, at der meget hurtigt kan
etableres et norsk-dansk berssamarbejde, sa-

. ledes .at bershandlere kan sidde hjemme og

handle verdipapirer over landegranserne.
Det er jo en begyndelse til en nordisk aktie-
bers, men det forudsaetter unaegteli'g, at nord-
mandene er indstillet pé at blive internatio-

nale og ophaeve deres meget skrappe valuta- -

bestemmelser og deres etablenngsrestrlktlo-
ner.

Flere -af ordffarerne f. eks hr. Svend An-
dersen, har rejst sporgsmal vedrgrende kapi-
talkravene til bersmaglerselskaberne og satte
speorgsmaélstegn ved storrelsen, men:var villi- '
ge til at diskutere det i- udvalget

-Hr. Jes:Lunde. omtalte ogsa aktiestempel-
afgiften, og jeg deler hr. Jes Lundes betenke-
lighed ved at ophzve denne stempelafgift i

“de nuverende tider. P4 den anden side ér det

jo nedvendigt for at opna en optimal udnyt-
telse af systemet, at de non-fysiske aktier ik-
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ke belastes med denne stempelafgift, men vi
mé se at finde en losning p& dette problem.
Fru Aase Olesen omtalte forbuddet imod
anden form for bershandel, og det er rigtigt,
at vi har straebt efter at f4 et monopol, séle-
des at al handel med veardipapirer i Dan-
mark foregdr over bersen. Fru Aase Olesen
var ogsd inde pa gransen-for etablermg af
brarsmzeglerselskaber og der er jo klare reg-
ler i forslagene. Der er visse af parterne pa
kapitalmarkedet, som ifolge deres regler ikke

kan oprette bersmeglerselskaber. F.eks. har

boligministeren meddelt, at kredltforenmger
- ikke kan gere det, og det er jo saledes, at
pensionskasser og livsforsikringsselskaber
kan etablere kapitalformidlingsselskaber,
som altsd ogsd kan omfatte bersmaglersel-
skaber, men de pageldende investorer kan
"ikke fi dominerende indflydelse, og det er
naturligvis af hensyn til de penge, som for-
sikringstagerne har indbetalt.

Men det er rigtigt, at banker og sparekas-
ser kan opretté bersmaglerselskaber, og. det
kan andre for sa vidt ogsa, bortset fra de in-
stitutioner, som jeg har omtalt. Der er flere
andre, der er omtalt i forslagene, men jeg
forestlller mlg, at.vi far en rzkke bersmag-
lerselskaber; og jeg forestiller mig, at'langt de
fleste banker og sparekasser formentlig. vil
etablere sidanne selskaber maéske ‘vil de ga
sammen i regioner osv.

Der er formentlig rejst andre 'spﬂrgsmal,

som jeg mdaske ikke har faet fat i under de- -
batten, men som vi kan arbejde videre med - -

under - udvalgsarbejdet. Jeg er i hvert. fald

rede til'at diskutere disse og andre spergsmal’

og synspunkter under det kommende arbejde
i erhvervsudvalget. Jeg haber og forventer p4
baggrund af den gode modtagelse, som for-
* slagene har faet; at vi kan gennemfﬂre disse
vforslag med et bredt flertal her i tinget, og
' Jeg haber meget, at det sker inden sommeife-
rien. :

- (Kort bemerkning):

Jes Lunde (SF): , y

Jeg skal blot sige, at jeg selvfolgelig er
enig med ministeren i, at-en registrering af
aktier selvfolgelig skal -foregd pa en betryg-
gende méde, s& der ikke sker fejl og ikke er
problemer med funktlonsduehgheden

-Men det, jeg synes er vigtigt at konstatere
her i dag ved forstebehandlingen, det er, at
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der faktisk nu er et flertal her i folketingssa-

" len, som opfordrer ministeren til at gd i gang

med en tvungen registrering af aktier hurtigst

muligt. Og det er ikke en registrering, som

for mig at se behover at afvente, at man far

matchingsystemet og indberetningssystemet

til at fungere. Jeg forestiller mig, at det at

gennemfore en registrering i Vardipapircen-

tralen er noget mere simpelt rent EDB-tek-
nisk end at lave et matchingsystem, og jeg:
synes, man godt kan have et parallelleb her

og gd i gang med det samme i morgen med

at planlegge, hvordan man har tenkt sig at

gennemfore den egentlige reglstrermg i Ver-

dlpaplrcentralen , :

Aase Olesen (RV):

Jeg.er enig med den foregdende taler i, at
vi selvfolgelig sagtens kan starte arbejdet
med registreringseendringerne samtidig med,
at vi.behandler selve lovforslaget, men jeg vil
da gerne sige til ministeren, nar han fremhee-

wver, at der skal vare orden i tingene, og at vi

skal veere sikre pd, at systemerne fungerer, at
nu er der jo en tidligere skatteminister, der
har karakteriseret fondsbersen som en flok
hysteriske kellinger. Det udtryk tager vi selv-
folgelig skarpt afstand fra, men vi kan sa
samtidig sige til dem, der matte vaere nervese

* ved det flertal, der har vist sig her i dag, at vi

lover ikke at veere en flok hysteriske kellin-
ger herinde.

Vi skal selvfolgelig tilsige lovforslaget en
grundlg og ordentlig og dben udvalgsbehand—

'llng, og vi.lover naturligvis, at vi skal here

pé alle de argumenter, der kan vere for og
imod, dog ikke, vil jeg sige, de argumenter,
som hr. Dohrmann kommer med. Vores ar-

gument for at ga ind for en reglstrermg af

aktierne er naturligvis, at det system, vi har i
dag, er fuldstaendlg utidssvarende, og jeg kan
ikke se, at vi skal udskyde overgangen til den
elektroniske registrering leengere, men synes,

~ at vi'skal g& over-til papirlese aktier.

Men s vil jeg da godt i forbindelse her-
med sige, ‘at jeg som almindelig forbruger
godt kunne taenke mig at udstede et suk over
den sékaldt papirlese VP-central, for vi, der
har nogle obligationer, der en gang imellem
bliver udtrukket i smé bitte portioner, ople-
ver jo en sand papirstrem, som vi var fri for
for i tiden, da vores bank ordnede det hele
for os. Det kunne jo vere, vi kunne se pa det
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ogsa og i hvert fald prove, om vi kunne und-
g4 en tilsvarende — hvad er det, man kalder
det? — skrotpoststrom med meddelelser, som
vi har p4 anden méde i forvejen. Det er ikke
serlig hensigtmassigt, og.det belaster i hvert
fald postvasenet.

Nu lovede jeg, at vi ikke skulle vare hy-
steriske, men si kunne vi méske vere lidt
" historiske i stedet for hvad angar stempelaf-
-giften. Det er jo en anakronisme; Edvard

- Brandes har for leengst faet betalt udgifterne

til dekningsstyrken ved.ferste verdenskrig,

og vi bruger nok pengene til noget andet i.

dag. Men det er vel ikke helt korrekt, at den
ikke skulle kunne opkraves i et elektronisk

system. Man kan vel sd meget, og det kunne.

vel lade sig gore ogsa at finde ud af at legge
afgift i det, hvis det endelig er problemet.

Dohrmann (FP):
Der er nok ingen som helst tvivl om, at

- der. pa. fondsbersen findes et vist behov for .
en reform, men ved nu at lytte til ministeren:

— og det var egentlig interessant — kunne
man godt f4 en temmelig kraftig mistanke
om, at ministeren — ogsd ministeren, mi jeg
sige.— havde en meget centralistisk- holdning.
“Derfor vil jeg godt sperge for afklaringens
skyld, om indholdet i.disse lovforslag, eller
ikke s& meget indholdet, men motivet bag
1ndholdet i lovforslagene, hgesom er et skridt
pa vejen til -en total registrering af selv de

mindste aktier, siledes at ogsd myndigheder

faktisk fra dag til dag kan kontrollere hver

* eneste bevagelse pi aktiemarkedet — hvem -

der keber hver eneste dag, og hvem der szl-
ger. Hvis det er tilfzldet, s kan VS og SF
godt spare 51g alle deres bekymrlnger for sa
har loven jo lige precis det indhold, som
venstreflgjspartierne ensker.

Men gor ministeren ogsé det? For mmlste-
ren siger — og det stir i evrigt ogsd i be-

maerkmngernc — at en tvungen ordning som
sddan — eller der star vistnok, at en frivillig -

ordning ikke var tilstrekkelig; det er sadan
rigtig godt pakket ind. Derfor vil j jeg egentlig
godt have, at ministeren uddyber dette en
lille smule

Industnmmlsteren (Stetter) ‘
Jeg har opfattet at jeg vil have et bredt

flertal bag mig i tinget, den dag jeg trykker:

pa.knappen og udnytter hjemmelen i Vardi-

papircentralloven - med hensyn til en obli- .
gatorisk registrering - af aktier, men Jeg har
ogsﬁ opfattet forhandlingen siledes, at vi er
enige om, at vi skal vare sikre pa, at dette
system kan fungere til markedets fulde til-
fredshed. Mine medarbejdere, som nu sidder
fuldtalligt . nede i embedsmandslogen, har
bemarket, hvad der er sagt, og jeg er sikker

pa, at de ikke alene har overvejet, men ma-

ske-endda ogsd har planer vedrerende regl-
strering af aktier i VP-centralen.
Jeg erkender, at offentligheden nok kan

‘have indtryk af, at vi gar med bade livrem

og seler, ndr det drejer sig om at fremsende -
meddelelser om a@ndringer i vaerdlpaplrcen-
tralen vedrorende obligationer. Det er hen-
s1gten efterhanden af begraense paplrstmm-
men i starst muhgt omfang, det er vi jo selv
interesserede i, men vi folte, at det var vig-
tigt, at ejere af obligationer fik et ganske
klart indtryk af, at de stadig vek havde en

~obligation. Selv'om man ikke havde en fysisk
obhgatlon sd var man hele tiden orienteret -

om, at man havde sin obligation eller sin

7beholdn1ng af obligationer l1ggende pa et
godt og sikkert sted, hvor man trygt kunne'

regne med at alt g1k rimeligt og godt til.
Ja, det er da naturhgws et centrahsnsk

_system,  vi satser pa, det kan hr. Dohrmann
~ naturligvis ikke have uret i, men det er jo

nedvendigt i et land som-vort, at vi prover .
pa at fa det bedst mulige ud af de nye syste-
mer, Enhver vil jo indremme i dag, at vi al--
drig kunne have magtet at administrere obli-

gationerne, hvis vi-ikke i tide havde faet op-
. bygget et sédant centralistisk system, og det
‘anerkendes stort set af alle i dag. Jeg erken--
-der, der har véeret nogle vanskehgheder med

hensyn til, at man ikke fik udtreekning i store .-
portloner men sddan jevnt hen ad vejen fik-
sine udtraekninger gennemfert; man trak: 1k-1"
ke den store gevinst. :

Men jeg mé ogsd gore opmarksom pa, at
der i forslagene er gjort alt for, at indehave- .

ren af en aktie bliver bragt i en situation,

hvor vedkommende ikke udsettes for store -
afgifter, - f.eks. -vedrerende registreringv i VP-
centralen. Der er her tale om, at vi ensker at’
fi en ordning med virksomhederne, siledes -

at de 1 hej grad: kommer til at betale de ‘nor- -
-male reguleringer; hvis s ejeren onsker at
“seelge eller pa anden made at @ndie sin ak-

tlebeholdmng eller sin. aktie, sé kan han og
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. s&'ma han indrette sig pd selv at betale hvad
~ det koster.-

Jeg er fuldstendig klar over, at der kan
vaere mange andre praktiske sporgsmal, som
vi'skal have set pd og have besvaret, og-indu-
striministeriet er rede til-at give erhvervsud-
- valget den bedst mulige service i denne for-
bindelse. Jeg er til enhver tid rede til at kom-
me til samrdd i udvalget og tale med kolle-
gerne om de misforstaelser, som eventuelt
kan foreligge, og besvare de spzrgsmél som
i bhver stlllet

(Kort bemwrknmg)

-Dohrmann (FP):

Jeg vil ‘gerne sporge, om det kan lade’ sig
gore rent praktisk, at den registrering, der
fremover skal ske, kun bliver til internt brug,
‘'saledes at den ikke kan misbruges til de ting,
som vistnok VS navnte, nemlig skattekontrol
‘o.lign. Er det ikke muligt at lave et sadant
system, samtldlg ‘med at man pa fondsbersen
selvfolgelig anvender den teknologiske ud-

vikling? Her skal man da selvfolgelig ogsd.

- folge med, men vi. har desverre bare mange,
mange -gange set, at ndr man opretter de sto-

re registre, si bliver de anvendt til helt andre -

formal, end hens1gten var.

Industnmmlsteren (Stetter)
Jeg foler mig ikke overbevist om, at jeg

_kan berollge hr. Dohrmann men jeg kan da

gore et forsog.

: Man kan altid fa sin aktle eller sin aktle-
beholdning registreret via et kontoferende
. 'institut, og det er jo det, man i virkeligheden
skal. Men jeg gor opmarksom p4, at vi ikke
har nogen tanke om at @&ndre i selskabslove-
ne, og i henhold til selskabslovene bestem-
‘mer- virksomhedernes komipetente forsamlin-

ger selv, om der er tale om navneaktier eller -

der.er tale om ihzndehaverpapirer. Man kan
_ -ogsa selv afgere, om man vil have sine aktier
. noteret i aktiebogen, som jo i evrigt ikke er

offentlig, og man kan jo ogsa selv bestemme,

~om man vil have sin beholdning administre-
ret gennem et institut. Vi har. altsd ikke no-
. gen tanke om at @ndre i selskabslovene pa
dette punkt, s man kan. altsa bevare anony—
miteten.

Jeg synes ogsa, Jeg mé gore opmaerksom
- p4, at Verdipapircentralens ledelse og perso-
nale er underkastet tavshedspligt, s der er

heller ikke mulighed for, at der kan- slippe -
oplysninger ud fra VP-centralen. Men jeg er
parat til at uddybe ogsa dette tema, hv1s hr.
Dohrmann ensker det

Hermed sluttede fo‘rhandlingen.

Afstemmng

Lovforslagenes overgang til anden be-
handlmg

.vedtoges ud‘en‘, afstemning.

‘ Anden nzstformand (Povl Brendsted):

Jeg foreslar, at lovforslagene henvises til
erhvervsudvalget. Hvis mgen gor indsigelse
mod dette forslag, betragter j jeg det som ved-

‘taget. (Ophold). Det er vedtaget.

‘Den naste sag pad dagsordenen var:
3) Forste behandling af lovforslag nr. L 146:
Forslag til lov om cendring af lov om styrel-
se af hojere uddannelsesinstitutioner.
(Fremsat 29/1 86).
Lovforsfaget sattes til forhandling.

Forhandlmg

' Erlmg Olsen (S):

Arbejdsgangene pa de hejere uddannelses-

- institutioner ‘er ikke, hvad de kunne Have

vaeret, og forsknmgen er heller 1kke hvad
den kunne have veret.

Det er der mange grund til, men det ha‘r
ikke meget at gore med den nuvarende sty-
relseslov. Problemet er ganske enkelt, at
mange arbejdsgange er alt for tunge, og at
det er-alt for tidkrevende at sidde i de sty-
rende organer, ogsd fordi de hejere lerean-
stalter. er preeget af et bedemmelsesraseri -
uden lige, hver gang der skal beszttes en stil-
ling. Og det er” her man _ efter min menmg
bfar sette ind.

- :Skal man virkelig gore noget for universi-

teterne og de hejere lereanstalter, si er det
at overlade mere af det rutinepragede til den
professionelle administration, sddan at det
bliver lettere og mindre tidkrevende og mere

interessant at sidde i de styrende organer. S& .

er det et spergsmal om at skaffe storre bevil-
linger til forskningen, og s& er det et spergs-



