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) [Formanden]

det af folketlﬁget den 8. november 1985 ned-.

satte udvalg vedrerende .teknologi, og -jeg
skal  derfor nu lade foretage valg af det
nevnte udvalg :

Uden for dagsordenen foretoges herefter:

Valé af 17 medletﬁmer og stvedfort.r;:edere’til :
Det af folketinget den 8. november 1985
nedsatte udvalg vedmrende teknologi.

Formanden:

Til dette ‘valg er anmeldt falgende valg-

grupper:
en valggruppe pa 85 medlemmer: det konser-
vative folkeparti, venstre, centrum-demokra-

terne, kristeligt folkeparti, fremskridtspartiet,

de- frie demokrater og Steenholdt, = -

en valggruppe pa 83 medlemmer: socialde-
mokratiet, socnahstlsk folkeparti og venstre-
socialisterne, ‘

en valggruppe pa 10 medlemmer det radika-

le venstre.

“Valgt blev:

Til medlemmer:
1 Per Stig Moller (KF)
2 Fischer (KF) -
3 Flemming Jensen (KF)
4 Eva Moller (KF)
5 Fogh Rasmussen (V)
6 Helge Sander (V)
7 Bente Juncker (CD)
8 Kofod-Svendsen (KrF)
~ 9 Ritt Bjerregaard (S)
10 Ole Espersen (S)-
11, Jytte Hilden (S)
12- Kelm-Hansen (S)
* 13 Korneliusen (S) .
.14 Helge Mortensen (S)
15 Gade (SF)
16 Ingerlise Koefoed (SF)
17 L_one Dybkj'aer.(RV)

Tll stedfortraedere for: -

1-4 Svend Age Petersen (KF)
Ole Bernt Henriksen (KF)
5-6 ~ Svend Erik Hovmand (V)
‘Hanne Severinsen (V)
7-8 Aagaard (KF) ‘
‘ Inger Stilling Pedersen (KrF)
'9-14 Tastesen (S)

_ 15-16 Rahbak Meller (SF)
Tinning (VS)
17 Bilgrav- Nielsen (RV)

» Den forste sag pa dagsordenen var:

) Anden behandling af Imforslag nr. L I 7:

ForsIag til lov om eendring af ligningsloven,
(Lejeveerdi af bolig i egen ejendom).

(Fremsat 2/10 85. Forste behandlmg 10710
85. Betaenknmg 6/11 85) ) .

Der var 1kke stlllet aandriligsforélag.

Lovforsiagets i)aragraffep .og  spﬁrgsmélet
om dets overgang til tredje behandling sattes
til forhandling under-ét.

Ingen bad om ordet.

Afstemning

§§ 1 og 2
védtoges uden afstemning. -

Lovforslagets overgang t11 tredje behand-
ling »

vedtoges uden afstemning.

Formanden:

Jeg foreslar, at lovforslaget gar direkte til
tredje behandlmg uden fornyet udvalgsbe- -
handling. Hvis ingen g@r indsigelse mod det-
te forslag, betragter jeg det som vedtaget.
(Ophold) Det-er. vedtaget

Den naste sag pd dagsordenen var:

2) Foresporgsel nr. F 2:

Foresporgsel til 0k0nom1mtmsteren
~»Hvad kan ekonomiministeren oplyse om
planerne pa det pengepolitiske omrade i lyset‘
af det ekonomiske rads redégorelse?«
Af Jes Lunde (SF), Ivar Nergaard (S),

- Knud' Ostergaard (KF), Ivar Hansen (V),

Estrup (RV),-Ner Christensen (CD), Anne
Grete Holmsgérd (VS) og Steffensen (KrF).

(Forespergslen anmeldt 2/10 85. Fremme
af forespergslen vedtaget 9/10 85).

Begrundelse
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Jes Lunde (SF)

Jeg skal fatte mig i korthed. Det €r en me-
‘get-bred kreds af partler der har varet emge
om, at det ville veere godt at fi en debat i
'folketmget om.de pengepolitiske forhold, og

vi afventer derfor ekonomiministerens svar.

pa det ﬁkonomlske rads redeggrelse.

‘Besvarelse

ﬂkon(imiministeren (Anderé Andelsen)

Jeg vil- gerne indlede min redegorelse médf

at bringe en tak til det davarende formand-
skab for det skonomiske rad, som jo har ud-
arbejdet den pengepolmske redegmelse ,

Man kan vist sige, at den i omfang og ind-
hold er meget nyttig, og at man derfor ogsa
kan fi en debat pa baggrund af det, der er
forelagt fra formandskabets side.

Jeg har den 10. oktober 1985 til polltlsk-'

- gkonomisk udvalg . afgivet bemarkninger til-

formandskabets redegorelse. om dansk penge-
politik, og jeg' vil' derfor ved denne lejlighed
begrense mig til at tage de forskellige kon-
krete spergsmél op, som formandskabet har
rejst. .

Hyvad. angar eventuelle aendrlngel af valu-

taloven, skal jeg henvise til industriministe-

rens indleg ved forste ‘behandling af forslag -
til lov om @ndring af valutaloven, der finder .

sted umiddelbart.efter denne debat. Regerin-

gen finder i ovrigt ikke anlednmg til at &n- .

dre ressQrttllhorsforholdet ‘for valutaloven.

Den -d&kker ogsa spergsmal om indfersel og -

udforsel af varer. Forslag'til -@ndringer’ af

valutabestemmelseme _dreftes mellem ‘indu-

" striministeriet, Natlonalbanken og de ekono-
miske ministerier m.fl. Den praktiske admini-

stration’ af valutabestemmelserne foretages af -

Nationalbanken.

Herudover foregar der lebende dreftelser:
_mellem de interesserede ministerier:og Natio--

nalbanken om disse spergsmél. Denne prak-

sis har hidtil medfert, ‘at der er sket en effek-

tiv. koordmermg, og.det er ogsd min opfattel-
se,-at den'i fremtlden vil s1kre en sﬁdan ko-
ordinering.

I formandskabets redegorelse dmftes ogsd
spargsmélet om @ndringer af* nationalbank-
loven. Regeringen deler den opfattelse, at der

ikke ‘er behov for nogen aehdrmg af "denne-

lov. Loven fastsatter forst og fremmest noglé
administrative forskrifter; den har ikke stillet

sig i vejen for en fleksibel tilpasning af pen-
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ge,-‘ og kreditpolitikken til zndrede ekonomi-
- ske vilkar; ligesom.der har fundet et velud-

viklet samarbejde mellem regeringen og Na-
tionalbanken sted.
Selv om der kan veare forskel pa de for-

- melle rammer for centralbankeme, afv1ger
~ den - faktiske stlllmg for Nationalbanken i

relation til lovglvnlngsmagten og regermgen
heller ikke vasentligt fra forholdene i de an--
dre industrilande, som.vi normalf sammen-
ligner os med. Det er klart, at der uvanset den

formelle opbygnmg er et behov for at infor-
. mere offenthgheden og folketinget om pro-.

blemerne i pengepolmkken Nationalbanken

‘udever allerede i dag en:betydelig informa-
»‘tlo'nsv'lrksomhed‘ og den har endvideré med
baggrund i rapporten- tilkendegivet, at den vil

veere positiv over for .onsker om en udvidet
informativ virksomhed. Regelmgen kan fuldt

ud tilslutte sig dette.

‘Hvad angar den dlrekte kontakt mellem v

] folketmget og Nationalbanken, har de enkel-
~-té¢ medlemmer savel som udvalgene. efter hid-

tidig praksis: kunnet rette spergsmal til Nati-
onalbanken  igennem - gkonomiministeren.
Dette .har ogsd fundet sted i en lang rakke

tilfelde, og folketinget er desuden ogsd re-
preesenteret 1 bankens bestyrelse og i repre-

-sentantskabet. Regeringen finder det vigtigt,

at denne kontakt, som er fastlagt 1 natlonal-

: bankloven bevares.

1 redegorelsen peges.der pa, at pengepoli-

: tiske grunde maske kunne tilsige, at ansvaret

for t11synet med de finansielle institutioner
overglk til Natlonalbanken Det peges i-ov-
rigt- pa, at der er mange “ressortministerier,
der i dag beskaeftxger s1g med pengepohtlske

. spergsmél

Regeringen finder faktisk den nuverende
arbejdsdeling tilfredsstillende, ligesom den
ikke finder grundlag for at lade tilsynsmyn-
digheden overgé til Nationalbanken.. Tilsynet .
er selvsagt -primert etableret af hensyn til
institutternes solvens og af hcnsyn til indsky-
derne ) ‘

Det er da ogsa disse hensyn der for et ar

'siden fik tre hovedbanker og Nationalban-

ken. til -at treede til som folge af en finansiel
institutions vanskelighéder.- I de fa tilfelde,
hvor- enkelte mindrebanker og sparekasser
har veret i vanskeligheder, har tilsynet da
ogsi af hensyn til mdskyderne i samarbejde

med pengeinstitutterne” kunnet finde en lras-

ning 1nden for sektoren.
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[ﬂkonomlmlmsteren]

Tllsynet med forsxkrmgsselskaber sével

som tilsynet- med realkreditinstitutter afviger
~ fra tilsynet med banker og sparekasser ved,
at disse institutioners virksomhed i langt he-
Jere grad er reguleret ved lovgivning. -

-1 dag har de. forskellige ressortministerier

og tilsyn gennem bade uformelle og formelle -

kontakter et nzrt samarbejde med. National-
banken, som vil blive opretholdt i fremtiden.

~ Regeringen finder siledes ikke grundlag for .
~ at @ndre den ressortmae551ge tilknytning tll'

tilsynet for de finansielle. institutioner.

Rapporten rejser spergsmalet om, hvorvidt
indsnzvringen af- pengepolltlkkens virkefelt
gor det nedvendigt at gribe til nye ekono-
“misk-politiske -instrumenter, ‘iser med hen-
. blik pa-at kunne pavirke investeringer, mens
pengepolitikken - forfsat kan anvendes med
effekt i tilfelde af pres mod. kronen.

- Regeringen er enig i, at problemstllhngen
er relevant, men ser.ikke grundlag for -at
fremhzve spe01elle foranstaltninger
- f.eks. variable -afskrivningsregler, ‘der kan
'overtage pengepolitikkens = rolle. Det ville
veere mere hensigtsmassigt i de konkrete si-

' tuationer, der matte foreligge, at tage stlllmg, ‘

til, hvilke indgreb der er pﬁkraavet Langt det

vigtigste er stadig at holde sig for oje, at de-

_‘andre centrale ¢léementer i -den akonomlske
pOlltlk
tllpasses sadan, at der er harmoni mellem
dem og pengepqll_tlkken

Den ‘egede internationale finansielle inte- .
- gration rejser- skattepolitiske. problemer, som. .
ikke hensigtsmessigt kan 1m0degés gennem'

' valutarestriktioner:
: Som rapporten anferer vil den bedste los-
_ning veere en- faelles’ lovglvmng pé. internatio-
nalt plan pﬁ dette omrade. Dette er der-imid-

lertid pd nuverende tidspunkt ingen reahstl-A

ske muligheder for..
Regeringen er opmerksom pa behovet for

tilpasningen: af danske’ skatteregler med hen- -
blik .pa -at imeodegd et mlsbrug i forbindelse
med danske investeringer i sikaldte skattely-
lande, herunder specielt. investeringsforenin-

- ger. Regermgen har besluttet at udarbejde et
lovforslag.sa hurtigt-som muligt herom. Det

- er pa indevarende tidspunkt dog ikké muligt.

at udtale sig'om forslagets nermere indhold.
Det-er abenbart, at den. hurtlge udv1k11ng i
de finansielle instrumenter. Ppé de:internatio-
nale markeder er ensbetydende med; at disse
problemer ma falges mere mtenswt

som’

indkomst- og ﬁnanspolltlkken mi .

1 de sndste ér har der varet en. lxvllg debat
om penge-.og’ valutapolitikken her i landet.

‘Den foreliggende grundige. redegorelse - fra

det gkonomiske rads formandskab har veret

et nyttigt bidrag hertil og i evrigt ogsd veret
langt mere: nyttig end en evéntuel langstrakt

kommlssmnsudrednmg Jeg skal da ikke be-

_stride, at der, som det ogsa fremgar af bade
: .Natio_nalb‘ankeﬁs og min egen kommentar til

rapporten, bestr i hvert. fald nuanceforskelle
i bedemmelsen af. penge-- og valutapolitik-
ken. -Dette er imidlertid i alt vaesenthgt nu
historie, og formandskabet er da . ogsd fuldt

ud klar over, at en @ndring af den penge- og

valutapolitiske kurs' nu vil vaere forbundet
med meget store vanskeligheder.-Det afge--
rende er derfor at sla fast, at den politik, der
har veret fort, med en fast kronekurs, fal-
dende inflation og gradvis liberaliserede va-

‘lutarestrlktxoner har sikret et renteniveau,

som vel ingen - havde dreimt om for godt 3 &r
51den da regermgen tiltradte.
Regermgen har. endvidere lagt afgﬂrende

_vaagt pa, at der blev fort en indkomst- og

finanspolitik, der var konsistent’ med penge—

-og valutapolmkken ‘Det er da ogsd' regerin-
“gens hensigt . at fortsette denne poht1k med

henblik pa at fasthoide de opndedé resultater

‘og udnytte mullghedeme for et yderhgere,

fald i renten. Dette gelder si meget mere,-

'som en' penge- og valutapohtlk ‘efter disse

retmngslm_]er er. den mest realistiske i be-

tragtning af de internationale vilkaf, som
- fortsat er et centralt element i dansk okono-
- misk politik. .

Forhandlmg

Ivar Nargaard (S):
Jeg vil gerne takke gkonomiministeren for

~svaret og sige, at vi socialdemokrater er helt
_enige med- akonomlmmlsteren i, at det eko-

nomiske rads redegerelse er et nyttigt -og
lenge savnet. materiale til-'en pengepolltlsk
droftelse hér i landet og ogsé her-i folketin- ‘

: get.

. Redegerelsen understreger sammenhaengen

mellem pengepolitik, ﬁnanspohtlk og ind-
komistpolitik, og her i folketinget har vi jo

ofte undergivet finanspolitik og mdkomstpo—
litik meget -grundige overvejelser, mens vi jo
har behandlet pengepolitikken temmelig
stedmoderligt. Nér det nu er blevet mére ak- -
tuelt at treekke pengepolitikken ind i folke-
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[Ivar Nargaard]

tmgets debatter, skyldes det 1kke mindst den
vidtgdende liberalisering af kapitalbevagel-

serne mellem Danmark og udlandet; der har-

svaekket mulighederne for at anvende penge-
politik som konjunkturpolitisk instrument og
anvende den til beskyttelse af betalmgsbalan-
cen.

Vi er enige med v1smaendene i den vurde-
ring, at liberaliseringen siden 1983 i sin prak,—

tiske konsekvens har varet vasensforskellig -

fra tidligere liberaliseringer, fordi det.vil ve-

re. vanskeligt at vende tllbage til situationen.

fra for de sidste llberahsermger altsa de
_handlinger, der er foretaget, er i vidt omfang
det, vismandene kalder irreversible.

Men det. rejser en rakke 'm'eget vigtige
sporgsmél; som ekonomiministeren ikke gav

noget svar pé i sit forsté¢ indleg. Vismende- -

ne gor opmarksom pé, at der kan vare en
vaesentlig risiko for, at de mange kroneobli-
gationer vender tilbage i tilfzlde af en valu-
takrisesituation. Og selv om ‘den” nuvarende
danske regering og de efterfolgende kan go-
re,. hvad der skal gores, for at hmdre, at vi
giver anledning til nye valutakriser, kan man

meget vel forestille sig, at udviklingen i pris-

og lenniveauet i Vesttyskland sammenholdt

med udviklingen i pris- og lenniveauet i

Danmark vil fere til, at man pa et tidspunkt
vil gennemﬁare en revaluering af D-marken.
Og det. kan jo afstedkomme spekulationer,
nar man narmer sig det tidspunkt, siledes at

de, der ligger inde med de danske obligatio- -
ner, kan finde anledning til -at realisere ge- -
vinsten og undgd tabet ved, inden D-marken .

bliver revalueret, at selge obligationerne.
Jeg vil -derfor sperge ekonomiministeren,
om han er enig med vismendene i, at det
ogsa vil veere regeringens holdning, at man.i
en krisesituation kan anvende renteforhojel-

ser og deliberalisering som midler imod den-_

ne situation.

"En vesentlig del af de betalmgsbalance--
problemer, Danmark stir over for i ejeblik-
" ket, skyldes ifelge regeringens egne oplysnin-
ger, at man har faet en steorre stigning i for-

bruget af udenlandske varer, end indkomst-
udviklingen herhjemme giver anledning til,

og det vil sige, at forbruget enten ma vere

finansieret. ved-en nedsparing — og det er der
ikke meget der taler for — eller ved en kredit-
givning, som madske netop for en .dels ved-
kommeénde stammer fra udlandet.
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. stilling  til,

I den forbmdelse vil jeg sperge ekonomi- -
ministeren, om han ikke tror, ‘at- den meget

'_V1dtgéende liberalisering - af ﬁnanslﬁnene har

vaeret med til. at kredxtﬁnanswre det store
forbrug. Det er jo siddan, at enhver; der er

" momsregistreret her i landet, kan lane, hvad

han'vil, og videreudline pengene. Det gelder
ikke.i princippet, for i princippet ma penge-
formidlende virksomheder ikke optage. fi-
nanslan, men hvis man driver virksomhed
ved siden af, f.eks. er ejendomsmaegler. eller
driver detailvirksomhed, er der, s& vidt jeg
har forstdet, ingen, der kontrollerer, og ‘der-

“for heller ingen, der griber ind, hvis sidanne

virksomheder optager storre finansldn og’

“finansierer en udvidelse af forbruget hermed.

-Derfor il jeg gerne sporge ekonomimini-
steren, om han er klar over, at der er eller
kan vaere en sidan sammenheang, og om re-
geringen agter at gore noget for at hmdre at
det fortsatter.

Okonomiministeren fandt 1kke ‘at vismzan-
denes forslag om at.bruge nogle nye instru-
menter i stabiliseringspolitikken ‘i form - af
variable skattemassige afskrlvnmgsregler el-
ler konjunkturbetingede henleggelser-. til 0g
brug af investeringsfonde var srlig egnet, i
hvert fald sagde ekonomiministeren, at han

ikke ville stille sig bag det, men syntes, at vi

skulle vurdere den konkrete situation, ndr
der opstod problemer, og sd matte man tage
'hvilke instrumenter man skulle
anvende.

Men for at man kan gore det i fremtlden,
er man vel nedt til at have foretaget nogle
analyser af -disse forskellige instrumenters

anvendelighed. Jeg vil derfor sperge ekono-

m1m1n1steren, om det ikke ogsd er regerin-
gens opfattelse, at man, hvis man i en saddan
konkret situation skal tage stilling til,. hvad
man skal ggre, ma vare forberedt ved pa
forhénd at have gennemfort nogle -analyser
af de forskellige instrumenters egnethed.

" Endelig er der spergsmalet om procedu-

. ren. Og her siger. ekonomiministeren, at al-

ting er sare godt: man folger de regler, der er
nedfzldet i nationalbankloven, og der er et
fortrinligt samarbejde og en god koordinati-

" on, s& der er ikke nogen grund til at'lave om

pa proceduren i forholdet mellem National-
banken og folketinget og regermgen »

"Men ekonomiministerén er dog enig med
vismandene i, at der kunne vare behov for
noget mere i‘nformation'om pengepolitik.
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[Ivar Nnrgaard]

Jeg tror 1m1dlert1d at der ikke kun er be-
hov for noget mere 1nformat10n til befolknin-
gen om _pengepolitik, som skonomiministe-

ren formulerer -det, men at der ogsa er behov -
for, at folketmget og dets udvalg har muhg- '

" hed for aktivt at beskaaftlge sig med" penge-
politikken og dens relationer til finanspolitik,
indkomstpolitik og valutapolitik. Vi behand-
ler jo disse sager her i folketinget hver for

sig, og det gor, ‘at der bliver overordentlig .

stor skevhed i myndlghedsfordelmgen for

‘mens Vi s& godt som slet ikke behandler pen--

gepolitik og valutapolitik, men ‘derimod fi-
nanspolitik og indkomstpolitik, foregar der
for ' lukkede -dere en  rzkke -droftelser om
pengepolitikkens sammenhaeng med de andre

politikker. Derfor ville vi' mene, at vi burde

se pd en ny metode, en ny procedure for-et

- bedte samarbejde ‘mellem regeringens. for-

skellige . ministerier, Natlonalbanken og fol-
ketinget. .

. Som naste punkt pa: dagsordenen skal Vi

jo behandle et forslag fra socialdeniokratiet

og et par- andre partiér 'om, hvordan man

kunne gere dette: mere-effekti,vt}-for: s& vidt
angér ~valutabekendtgerelses@ndringer. Men

_vi finder faktisk, at det ogsd burde. gores for -

»pengepohtlske foranstaltmnger ~ ogs& dem,

der. udelukkende .vedrorer det indre marked.

- og jeg vil sperge akonomlmmlsteren om
han ikke finder, -det. ville veere fornuftigt at

gore det politisk-okonomiske udvalg til et

forum for regelmessige redegorelser fra rege-

ringen om penge- og valutapolitiske transak-

tioner. . Det- er da rigtigt, som . gkonomimini-

steren siger, at’ ressortfordelingener sadan, at.

det ‘er under industriministeren, valutasager—
ne sorterer, og at det normalt har vearet valu-
taudvalget, men der er jo ikke noget i vejen

for,  at vi ophavede valutaudvalget herinde

og. bestemte, at det nu skulle foregd i sam-
menheeng med finans- og ekonomisk politik
i det hele taget i P@-udvalget, og-at industri-

- ministeren si kom i' P@-udvalget. Det er alt-

sd grunden til, at vi har stillet det forslag,
"~ som i skal behandle om et gjeblik,. men vi
ser ogsa gerne, at det sker for s& vidt angér
de almindelige pengepolitiske forhold, og at
vi dér-far en .drtaftelse,,_ som -muligvis. ogsa
skulle medfere, at vi i givet fald kunne fi en
- droftelse med Natlonalbanken i dette udvalg

- ikke kun ved, at Vi fik skriftlige svar, men .-

ogsd ved, at vi fik en dreftelse med repree-
sentanter for Nationalbanken, for som med-

sdkaldte kapitalliberaliseringskode. . I

lemmer af repraesentantskabet meder vi kun

- Nationalbanken fire gange om &ret, og det er

ikke rimeligt; man skal ogsd ad hoc, altsi
akut kunne tage denne debat op

Gammelgaard (KF)
Nar man herer socmldemokratlske og SF-

_talsmaend i denne debat, skulle man fro, at

liberalisering -af kapitalbeveegelserne-er noget
nyt, noget, den nuvarende regering har fun-

-det pd. Men kendsgerningen. er jo, at Dan-

mark i mere end 25 &r har forsogt at fa s&
liberale kapitalbevaegelser som . overhovedet
muligt.

Det begyndte i slutmngen af 1950erne in-

“den for det daverende OEEC og blev fulgt

op-i 1961 gennem vedtagelsen af OECDs
1972,
da. den davaerende statsminister og den da-

- verende minister * for udenrigsekonomi. og

markedsanllggender — det sidste var for ov-
rigt hr. Ivar Nergaard — pa Danmarks vegne

‘underskrev Romtraktaten, forpligtede vi os
~ til at sikre fri beVaegelighe‘d"for_ varer,. perso-
© ner, tjeneSteydelser og kapital. I 1979 meldte
“vi 0s'sa ind i det sakaldte EMS-samarbejde,

der sikrer stabilitet i kurserne og for 0vr1gt
ogsd eget tillid til- kronen.

Det er altsd ikke noget nyt, at vi har faet
liberale kapitalbevaegelser; det er noget, skif- "
tende regeringer har arbejdet pa bevidst igen-
nem mange, mange ar — ja mere end 25 Ar.

De liberaliseringer, Danmark har gennem-
fort pd penge- og valutaomradet, er heller
ikke noget sxtsyn set i international sam-
menhang. Det er en international proces,
som er en naturlig folge af den ekonomiske

integration, som heldigvis er sket mellem lan-
dene. En oget samhandel landene imellem
- forudsatter simpelt hen et mere fleksibelt og

frit kapitalmarked til betaling. og ﬁnan51er1ng
af bevaegelserne. :
De seneste ars liberaliseringer — altsé i

“denne regerings tid - har givet en rekke ser-

deles positive resultater. Dem glemmer oppo-
sitionen’ at navne.
I den. pengepohtlske redegorelse fra vis-

mendene peger man pi rente- og inflations-
‘faldet- som to konkrete resultater af de nye

penge- og valutabestemmelser. Ingen kan vel
pésta, at en halvering af bide renten -og in-
flationen har skadet dansk ekonomi — tvaert-'
imod.
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Der kan nezvnes andre posmve V1rknmger
Erhvervslivet har fiet oget adgang til uden-
landsk finansiering af projekter. Det betyder
dels, at 1an kan optages til en lavere rente,

dels at virksomhederne har mulighed for ‘at:

sprede lént‘agnidgen pé flere valutaer og der-
med mindske valutarisikoen.  Endvidere har
den faste kronekurs, som.jo er-gennemfort

sidelobende med liberaliseringerne. af valuta-

bestemmelserne, betydet oget sikkerhed “for
danske .virksomheder og de udenlandske in-
vestorer.
ringerne i Danmark, men gavner tillige vort

internationale okonomiske omdemme —'vor-

kredltvaerdlghed er styrket.

Disse. positive elementer har medv1rket til,
at vi i Danmark bedre end i langt de fleste
andre vestlige lande har vearet i stand til at
‘udnytte det internationale opsving. Vor stig-
ningstakt i-investeringer, produktion og be-
skeftigelse ligger jo absolut i toppen. .

‘ Selvfdlgelig'kan man, som oppositionen i
virkeligheden siger, fremfore at den liberale
valuta- og pengepolltlk kraever en fast finans-
politik og en fast indkomstpolitik, men en

"saddan politik er vel heller ingen skade til.

Det er en simpel nedvendighed, hvis. vi skal
klare os i dén internationale konkurrence og
lese dansk ekonomis balanceproblemer.

Udgangspunktet - for ‘hele denne debat var
jo, at man enskede en pengepolitisk kommis-
sion nedsat, og -det havde sammenharig med,
at der var nogle, der gnskede en statslig sty-
ring af kapitalmarkedet. De pageldende hen-
tede inspiration til dette bl.a. i Norge og Sve-
rige, hvor man i en arrekke har. forsegt- at
fastsatte renten rent politisk.

Fra' det konservative folkepartis s1de atv1->

ser vi ideerne om en andret pengepolitik,
der bygger- pa .offentlige .styringsprincipper.
En virkeliggorelse  heraf vil fore til en for-
vridning af hele vort kapitalmarked; ikke
mindst i international henseende vil dette
vare yderst uheldigt.

I Norge og Sverige forte den kunstigt lave:

rente til- et ineffektivt kredit- og kapitalmar-
ked. I Sverige har man ligefrem tvunget ban-
ker, sparekasser, forsikringsselskaber og pen-

sionskasser- til at placére deres midler i lavt

forrentede statsobligationer: Det har medfort
en overeftersporgsel efter rentebillige 1dn, s
man har mittet indfere kreditrationering; og
de forskellige restriktioner har skabt et stort
antal uorganiserede finansielle institutioner,

Det  fremmer ikke alene - investe-

hvor erhvervsllvet i stadlg hojere grad har.

l&nt penge. " Hermed er den organiserede del
af- kapltalmarkedet sakket agterud. Det, der
altsa er sket i de lande, hvor man-har prevet
offentlig- styring, er, at .der er. opstdet et
egentligt grat pengemarked. Man er i Sverige

_begyndt at indse disse ulemper, og den sven-

ske pengepolitik er’ da- ogsd blevet endret
betydeligt i markedsorienteret retmng
Herhjemme bor vi ikke begive os ud i eks-
perimenter som dem, man har gennemfort i
Norge og Sverige. 'Det danske kapitalmarked *
skal fungere pa frie markedsvilkar. En anden
pengepolltlk vil let kunne. slﬁ det ‘ekonomi-

ske opsving i stykker.

.1 den pengepolitiske. debat: har spargsmﬁ-
let om  beslutningsprocessen omkring valuta-

‘og pengepolitikken varet rejst. Som situatio-

nen er i dag, bestemmes pengepolitikken jo i
et samarbejde mellem regeringen..og Natio-.
nalbanken, mens valutabestemmelserne. ud-
formes af industriministeriet i samrad med
Nationalbanken, gkonomiministeriet m.fl.,
og saledes at folketingets .valutaudvalg orien-
teres. Denne fremgangsmade er hensigtsmees-
sig og smidig. Derfor er der ingen grund til

-hverken at @ndre i nationalbankloven, opret-

te- et felles tilsynskontor for de finansielle
institutioner eller nedsatte en pengepolitisk
kommission. ,

Alt i alt kan det konkluderes, at-de libera-
liseringer, som er blevet gennemf@rt i.de se- .
neste 4r, har gjort penge- og kapitalmarkedet
mere frit og effektivt end nogen sinde tidlige- -
re. Kreditkildernes storre tilgengelighed, her-

under mulighederne for 1an i udlandet til en

vaesentlig lavere rente -end tidligere, har sat
skub i mvestermgerne og dermed forstaerket'
det. gkonomiske opsving. -
-Med liberaliseringerne -har markedskraef-:
terne faet mere spillerum, og det er det, vi
har hestet. frugterne af i form af egede inve-
steringer og oget produktion og beskaftigel-
se. ‘ o o
‘Hele udviklingen er altsd startet pa et tid-.
ligt tidspunkt, og nu, da hr. Ivar Nergaard

‘har sin opmerksomhed fuldsteendig henledt

pa talerstolen, vil jeg gerne .gore opméerk‘som »
pa, at det var hr. Ivar Nergaard, der som
minister' for udentigsekonomi og - markeds-
anhggender i 1972 skrev under pa Romtrak-,

" taten . pd’ Danmarks vegne 0g dermed ogsd

skrev under pd, at han og vi glk md for frle :
kapitalbevaegelser. - :
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i Jeg.mgner ikke, debatten vil bringe nye og
afgorende ting frem; som vil tale for en &n-
dring af den nuvarende penge- og valutapo-
litik. Regeringen forer den politik, som vor
internationale situation kréver, og som . gko-
nomlsk er mest hen51gtsmaessxg

- Fogh Rasmussen (V)

“Kapitalmarkedet skal have lov at fungere
frit. Pengepolitikken er ikke velegnet til at
styre konjunkturerne. Det er for mig at se de

to -hovedkonklusioner pa det gkonomiske’

rads pengepolitiske ‘redegerelse. Med denne
redegorelse er teppet revet vek under de
dmgerlystne som. vil regulere kapitalmarke-
‘det, og som vil indfere restriktioner for de
frie kapitalbevaegelser. Indgreb i det frie
marked er umulige at praktisere, og de har
en lang rekke skadevirkninger i det lange
leb.

Siden 1982 er rentespzndet mellem Dan-
mark og udlandet indsnzavret ganske kraftigt,
og. det skyldes, at den danske rente er faldet
langt mere end renten i udlandet. Der er to
afgorende grunde til det danske rentefald.
For det forste dette, at regeringen har haft
som sit erkleerede mal at holde kronekursen
fast, og for det andet liberaliseringen af valu-
ta- og kapitalmarkedet. Den nye valutapoli-
tik har betydet, at udleendinge ikke laengere
forventer tab pd at placere penge i danske
kronepapirer, og at danskere ikke forventer
‘tab 'pd at 1ane udenlandsk valuta; folgelig
behover vi ikke lengere en overrente for at
tiltreekke kapital til at dakke -underskuddet
pé betalingsbalancen. ..

- Under den tidligere regering fra 1979 til
1982 forventede alle mennesker, at der ville
ske stadige og krybende devalueringer. Der
opstod forventninger om kurstab ved kapital-
‘tilfersel til Danmark, og. denne risiko for tab
blev kompenseret gennem ekstraordinert hej

rente. Derfor kan vi altsa fastsla, at devalue- -

ringspolitik skaber behov for en rente, der er

“markant hejere end i udlandet. Fastkurspoli-
tik derimod giver mulighed for en rente, der
narmer sig renten i udiandet. '

- . Fastkurspolitikken er blevet understottet af
liberalisering af valutabestemmelserne.

"Der er nu praktisk talt frie kapltalbevasgelser’

‘mellem Danmark og udlandet. De frie kapi-
talbevegelser har forstzerket rentefaldet i
Danmark. Frie kapitalbevagelser tvinger
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némlig landenes renteniveauer taettere sam-
men. Tag som eksempel, at renten pad danske
obligationer er hejere end renten i udlandet:

Ja, sa -vil udlendinge selvfoigelig kobe disse

obligationer. Den sterre - efterspargsel vil
presse kursen op og renten ned, indtil renten

- 1 Danmark narmer sig renten i udlandet. Frit

salg af kroneobligationer til udlandet-er der-
for en god ting. Det er et termometer for den
danske ekonomis helbredstilstand. Hvis der
selges mange kroneobligationer til udlandet,
er det blot udtryk for, at renten i Danmark
er for hegj.- Den frie kapitalbevegelse vil sa
sorge for at udligne renteforskellen mellem
Danmark og udlandet.

Parallelt med liberaliseringen af valutabe-
stemmelserne er ogsd det hjemlige kapital-
marked gjort mere og mere frit, og det er
ogsd logisk. Nér der er fri kapitalbevagelse
over landegraenserne, kan der ikke oprethol-
des eller indferes restriktioner pa det inden-
landske kapitalmarked. Folk vil s blot omga
restriktionerne ved at flytte deres kapital-
transaktioner til udlandet. Man kan sige det
pa den made, at har man sagt A, s mi man
ogsd sige B. Nar valutamarkedet er frit, s
méd ogsd det hjemlige kapitalmarked veare
frit.

Og der er JO store gevinster ved frie kapi-
talbevegelser. Frie kapitalbeveaegelser letter
den frie handel, konkurrencen skerpes, valg-
mulighederne eges til gavn for kunderne,
omkostningerne ved handel og finansiering
bliver mindre. Til geng®ld er der store ska-
devirkninger pa valuta- og kapitalmarkeder-
ne, hvis man indferer restriktioner. Den frie
handel hammes, effektiviteten falder, om-
kostninger og risiko ved handel og finansie-
ring bliver sterre. Dertil kommer, at valuta-
og kapitalmarkeder i praksis er umulige at
regulere stramt i det lange lob. Erfaringer fra
10 ars restriktionspolitik pd det hjemlige ka-.
pitalmarked fra 1970 til 1980 viser det klart
og tydeligt. I den periode blev der lagt be-
grensninger pa pengeinstitutternes og real-
kreditinstitutternes muligheder for at lane ud.
Resultatet. af begrensningerne pa den organi-
serede kreditgivning var blot en veaekst i den

_uorganiserede kreditgivning. Nye finansie-

ringskanaler © opstod, pantebrevsmarkedét

 blomstrede op, forsikringsselskaber og pen-

sionskasser gik ind pd kreditmarkedet, der

.blev etableret markedslan uden om bankba-

lancerne, afbetdlingsordninger voksede i om-
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fang, osv. 0sV. Moralen er: valuta- og kapl-v

talmarkedet skal fungere helt frit, i lzengden

kan markederne ikke reguleres med. restrikti-.
oner. Indgreb i de frie kapitalbevagelser er-

skadelige, -et liberalt valuta- og kapitalmar-
ked indeholder derimod markante fordele.

Jeg -er ‘uenig med hr. Ivar Norgaard, nar
han siger, at llberallsermgen af valutabestem-

melserne og i det hele taget liberaliseringen _
af kapitalmarkedet har -svaekket muligheden -

for at fore konjunkturpolitik via. pengepoli-
tik. Nej, sandheden er den, at pengepolitik-
ken har aldrig veret.egnet til at fore kon-
junkturpolitik.- Nu ‘har vi blot draget konse-
kvensen af det ved at gare wvaluta- og kapital-
markederne frie.

-Men det-er selvfolgelig klart, at frie kapl-'
talbevaegelser kombineret med-en fast krone-
kurs stiller skrappe krav til den skonomiske
politik: I l&ngden er det kun muligt at fast-
holde kronekursen,. sifremt inflationen i

Danmark ligger lavere end- mflat10nen iud-

landet, og safremt der sker maerkbare forbed-

ringer -af betalmgsbalancen Med disse_ be-.

masrkmnger vil jeg ogsd pd venstres vegne
give min tilslutning til den redegorelse, som
okonomiministeren har afglvet

@konomiministeren afviser i sin redeg@rel- :
se de helt store -endringer af - beslutmngspro- :
cessen i pengepolmkken Det er vi fra ven- -
stres side helt enig med ekonomiministeren i. :

Vi har haftet os ved, at gkonomiministeren
er meget dben over for, at der over for of-
fenthgheden gives den bedst mulige oriente-

ring, information, om pengepolitikken. Vi -
tror ogsd, det er en sund og en fornuftig ting -

for den offentlige debat og udformningen af
pengepolitikken i-det hele taget, at der er sd

megen offentlighed omkring den som muligt,

men netop pengepolitik og valutapohtlk er
instrumenter, som ikke egner sig til en lang,
indviklet beslutningsproces.

krete, hurtige tiltag, og derfor kan vi tilslutte
os den linje, som ligger i rakonomlmlmsterens
redegerelse :

Jes Lunde (SF):
Det er godt, at der. nu kommer en folke-

tmgsdlskussmn om et omrade af den ekono-

miske politik, der hidtil har varet uden for

det parlamentariske demokratis reekkevidde.
Beslutninger af meget stor rekkevidde er .

Her vil vi ofte-
std i situationer, hvor der er behov for kon- .

"truffet ikke blot .af fegéringen uden at den

var- vidende om folketmgets syn pa sagen,
men ogsa .af Nationalbanken ‘uden nogen

_som helst mulighed for, at de, der var uemge
_kunne opponere.

Beslutnmgsprocessen for -den eksterne -

. pengepohtlk som vedrorer valutatransaktlo-

ner, traanger til at blive demokratlseret si .
folketmget i videst muligt omfang inddrages. -
Det vil sige, -at mere betydende. eendringer i
valutdregler skal godkendes i et udvalg ned-

“sat af folketinget, jfr. det lovforslag; vi skal

have til behandling efter denne forespmgsels-

debat. . :

SF erkender, at der er. nogle tmg, der 1kke

kan 1nddrages i en langsommelig proces, som
hr. ‘Fogh Rasmussen var inde pi. Det er

klart, at en fastleggelse af kronekursen fra

dag til dag ikke kan behandles i folketinget

- af den 51mple grund, at eventuelle justeringer

nodvendigvis ma komme som lyn fra en klar

“himmel, hvis de skal have den positive ef-

fekt, som- man_har tiltenkt dem, men ikke -
desto mindre ville det ogsid pa det omrade
vere godt med en storre diskussion af de

. langsigtedé mal, som regermgen og National-

banken har pd.omradet. = .

Den interne pengepolltlk udviklingen i
pengemaengde og rente her i landet, treenger i
mindst lige s& hej grad til en demokratise- .
ring. Med de eksisterende spllleregler er det
Nationalbanken, -der alene og uden overho-
vedet at fortzlle folketinget om sine planer,

"laegger polifikken. Det er f.eks. Nationalban-

ken, der efter lang tids. monetarlstlsk politik,
hvor ‘man tilstreebte en ‘meget - begrenset
veekst 1 pengemangden, som-helst skulle ba-
lancere mied- udviklingen i nationalproduktet,
pludselig under den nuvarende regering har
ladet pengemangden stige -eksplosivt. Det er

* SFs opfattelse, at Nationalbankens uafhangi-

ge rolle mi begrenses, og vi kan som en
sped begyndelse stotte det gkonomiske rads
forslag om oget offentlig indsigt i pengepoll-
tikken gennem heringer.

Det- pengepolltlske syndereglster starter
med, at der i mange ar har veret fort en
ungdvendig voldsom overrentepolitik i Dan-
mark. Filosofien fra Nationalbankens side
har veeret, at renten her matte vare hajere
end i udlandet for at tvinge den private sek-

“tor til at tage lan i udlandet, s& den kunne
‘vaére med til at skaffe valuta til landet til

deekning af underskuddet pa betalingsbalan-
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cens labende poster H1stor1en har efter vor
opfattelse givet os ret i, ‘at dette ikke- var
nedvendigt. I starten af 1980erne steg den
offentlige - del -af - valutahjemskaffelsen mar-

kant, uden.at det belastede landets. samlede

lanemuhgheder Overrentepolltlkken har haft
- sin veasentlige del af skylden for de lave er-
hvervsinvesteringer, ligesom ~Nationalban-
kens rentépolitik ikke har veret fri for poli-
tisk spekulation i form af en direkte modar-
bejdelse .af regeringer, der ikke ville makke
ret over for Natlonalbank_ens synspunkter.
Hovedpunktét i synderegisteret i den aktu-
elle diskussion er jo nok den omfattende li-
beralisering af valutareglérne, idet man her

har foretaget sig noget, der.dels paferer sam- ..

- fundet omkostninger i mllllardklassen dels

" baster og binder fremtidige regeringer. Salget '
af kroneobllgatloner til udlandet har betydet,

at ca. 30 mia kr. af’ Danmarks samlede valu-

tabehov indtil nu ‘er blevet dekket ved salg -

af obligationer til markedskurs fremfor. di-
rekte offentlig 14ntagning i udlandet. Rente-
“forskellen har varet folelig, og.transaktioner-
ne har indtil nu kostet Danmark ca. 1-mia
kr. Ved faste valutakurser vil den’ foregede
rentebelastning af de allerede solgte obligati-
oner vare pé ca. 0,8 mia kr. arligt.

Det er en i enhver henseende helt urxmehg
pris at betale for at opfylde regeringens en:
ske om at gleede EF med en udvidelse af ka-

pitalens frie bevaegelighed. Den rentemassige

"gevinst i den interne pengepolitik kunne efter

vores opfattelse veere opndet gennem andre
midler: ved diskontopolitik og kassebin-
dingsregler. Vi deler ikke den lre, som hr.
Fogh Rasmussen og hr. Gammelgaard drager
af erfaringerne i Norge og Sverige. Tvert-
imod ser vi, at man dér i mange 4r har scoret
en ganske betydelig gevinst ved at f@re en
mere offensiv pengepolitik.

Den ogede adgang til at optage ﬁnanslﬁn i
udlandet, hvis blot man er en momsregistre-
ret virksomhed, er heller ikke tilfredsstillende
set fra vores synspunkt. Det har gjort det
langt - sveerere for fremtidige regeringer at
styfe forbruget, idet kreditrationeringen i he-
jere grad-vil fare til en fremveakst af alterna-
tive kredltmarkeder pd det halvgrd marked.

leerahsermgen af valutareglerne -har be-
tydet, at Danmark er blevet mere udsat for

international spekulation. Der ‘er skabt en.

‘betydelig- udenomsparlamentarisk magtfak-
tor, som det vil vere sveert for en kommende
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regering at' udfordre. Et arbejderflertal kan
f.eks. forholdsvis let og uden nedvendigvis at
vaere skyldnl det komme ud for en devalue-
ringsfrygt i udlandet. Det kan betyde et tilba-
gesalg af kolossale mangder kroneobligatio-
ner, som fuldsteendig vil sld bunden ud af
valutakassen og brmge renten op i rekord-

_ hejder.-

Jeg har. noteret mig, at det er kutyme bade
i- regering og Nationalbank at sige, at det
formentlig er institutionelle investorer, pen-
sionskasser og den slags, der ligger inde med
obllgatlonerne og de flytter dem ikke rundt.
Jeg skal i den forbmdelse henvise tll hvad
Borsén skriver i dag:
- »I tredje kvartal var der et nettosalg af
danske’ obllgatloner til udlandet .pid godt. 1
mia kr., men det dakker over et bruttosalg
pé. 1kke ‘mindre end 17,9 mia kr. og et tilba-

- gekob pﬁ 16,8 mia kr. Det betyder at samtli-

ge kroneobligationer. i udlandet i gennemsnit
passerer den danske graense en gang hvert

‘halve. ar.«

“Det vil altsd sige, at kroneobllgatlonerne _
sidder meget lost og sagtens kan tankes an-

_vendt i en spekulativ sammenhzng.

Dertil kommer, at de mange finanslén og-
sd har gjort en hel del danskere til potentielle

»spekulanter mod kronen. Det er sandelig ik-

ke nogen behagelig morgengave, man har
beredt det naste arbejderflertal Det kraever
mod, hvis den’ regermg 1kke skal snuble i
starten.

Ikke desto mmdre er det SFs opfattelse, at
arbejderflertallet - m& forsege at genvinde

.. Danmarks pengepolitiske handlefrihed, selv
. om det koster valutauro og méske ségar for-

syningsproblemer i en periode. Fuld handle-

-frihed kan vi ferst for alvor vente, nar der

ikke leengere er underskud pa’ betalmgsbalan-
cen, og SF legger derfor afgerende vagt pé
at betalmgsbalanceproblemet mé finde sin
lgsning inden for en meget begrenset arraek-
ke. e . :

Men trods gelden er der visse muligheder

‘for at manevrere pengepolitisk, hvis folketin-

get vil slds for det. Derfor er det vigtigt at sla
bremserne i over. for yderligere bindinger af
pengepolitikken sasom de tilleb til en de fac-
to-valutaunion, som det gkonomiske rad pe-
ger pa. Gladeligvis har der fra politisk hold
varet en afstandtagen fra ideen. Siledes si-
ger ogsd eskonomiministeren i sin redegorelse
til folketingets politisk-skonomiske udvalg
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fra. Men ideen er ikke ded. Senest har EF-

Kommissionens ‘formand fremfort krav - om

en felles centralbank for EF-landene, si der

er fortsat al mulig grund til at vaere pa vagt.

Hvis vi pe551m1stlsk vurderer, at der vil ga .

en tid, for vi far et andet flertal i. folketmget'
s er vi enige med det okonomiske rad i, at
der er et presserende behov for at udvide det
okonomisk-politiske instrumentarium. Penge-
politikken er delvis solgt til udlandet, og fi-
nans- og mdkomstpolmkken er kort'i bund. I

SF er vi klar med nye ideer i den okonomi-.

ske politik. i form af milje-, energi- og res-
sourceafgifter som styringsmidler bade over
for rastofforbrug og betalingsbalance i en
samlet alternativ gkonomisk. politik, men vi
har intet imod, at ogsd andre tenker i nye

baner, og vi hilser det derfor velkommen,-

nar det okonomiske rad foreslar. varlable af-

skrlvmngsregler gjort til. genstand for en ne- .

jere vurdering. SF har tidligere varet fremme

med tankeén, og vi ensker derfor et paleg til

regermgen om at starte et udredmngsarbe_]de
p& omradet. Tilsvarende ensker vi. et paleg
til regeringen om at satte farten op i det lov-
givningsarbejde, der pa baggrund af et ud-
valgsarbejde, som SF med et beslutningsfor-
slag fik sat i gang, skal standse de ogede mu-
ligheder for skattéteenkning, liberaliseringer-
ne af kapitalbeveagelser har medfert.

Jeg skal derfor fremsette folgende:

Forslag om motiveret dagsorden.
»Idet folketinget palegger regeringen-

~ at standse salget af kroneobhgatloner til

udlandet,

— at begrense adgangen til optagelse af fi-
nanslan,

— at styrke Natlonalbankens mformatlons-
pligt over for folketinget, .

— at  igangsatte et udredmngsarbejde om
~ variable afskrivningsregler og -

- at fremskynde arbejdet med.at bremse kde
muligheder for skatteteenkning, liberalise-
_ ringen af kapitalbevaegelser har skabt,

' gér folketinget over til naeste punkt pa: dags—k

ordenen.«

Anden nzstformand (Povl Brondsted):

Der er nu fremsat folgende forslag om
motiveret dagsorden (se ovenfor). Dette for-
slag indgér nu i forhandlingen.
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.Estrup (RV):

Som andre-vil jeg gerne starte med at sige
tak ikke blot selvfolgelig til skonomiministe-
ren, men. nok forst og fremmest til det eko-
nomiske rads formandskab og sekretariat for
en meget interessant og klargerende redego-
relse om det pengepolltlske splllerum i Dan-

_ mark.

Det, som méske isar gor redegerelsen nyt-.

.tlg, ‘er, at den er- skrevet af" sagkyndige, som
" ikke har medansvar for pengepolitikkens ud-

formnlng Der er .ingen forsag pa at skrive,
sig uden om intrikate problemstlllmger Der
er ingen tabuemner. Netop for pengepohtlk-
ken, hvor beslutnmgsprocessen foregér iet.
grat omride mellem regering og National-
bank, er det helt afgorende, at debatten tager
udgangspunkt i en.uvildig. analyse ‘Derfor er
denne redegorelse et godt eksempel pa det
skonomiske rads berettigelse.

. Da folketinget for godt et ir siden startede

“denne deébat-om pengepolitikken; skete -det

pa grundlag af et beslutningsforslag om et
pengepolitisk udvalg fremsat af socialdemo-

‘kratiet og SF. Formalet var forst og fremmest

at’ belyse realrentens betydning: for - statsfi-
nanserne og for investeringsaktiviteten. Det
radikale venstre fandt -allerede dengang, at
sigtet var for snavert, og at'man i stedet bur-

~ de’interessere sig: for dels det helt. principielle . -

spmgsmél ‘'om’ der overhovedet er et spille-
rum for en selvstaendlg dansk . rentepohtlk
dels selve beslutnmgsprocessen i pengepoli-
tikken, dvs. regeringens, Nationalbankens og
folketmgets indbyrdes roller. Baggrunden.var

~det tidligere fremsatte radikale forslag om

nedsettelse af en pengepohtlsk kommission.

I sidste. ende lod synspunkterne sig som
bekendt forene'i opfordringen fra et flertal i -
politisk-okonomisk udvalg om at bede det

. okonomlske rads formandskab ‘om  at udar-

bejde den forellggende redegorelse. Jeg skal.
erligt indremme; at jeg ikke- dengang havde

forestillet mig, at den okonomlske udvikling

s4- dramatisk v1lle understrege ‘at realrente-
synsvmklen var for snaver, og at det “helt
afgerende spergsmél var den stzerkt begraen-
sede pengepolitiske handlefrlhg:d eller auto-
nomispergsmalet. Er det .ikke. blevet - klart

for, sa er det i hvert fald nu-sldet fast med

syvtommersem gennem det skonomiske rads
analyse. - :
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‘Men sagen er jo, at det okonomiske

grundlag for en debat om pengepolitikken
ser noget anderledes ud i dag end for bare et

* 4ars tid siden. Det danske renteniveau er s@n- .

ket vasentligt, rentespendet over for udlan-
det er indsnavret, begge dele er sket uden
vaesentlig @ndring af realrenten. Samtidig er

der bade i Norge o0g Sverige, som dengang .
 var udgangspunktet for debatten om en ster-

re grad af statslig styring af renteudviklingen,
" sket en liberalisering af pengepohtlkken som

nermer den-til den markedsorienterede dan-.
ske’ udformnmg, og det danske renteniveau -
er nu narmest i- underkanten af de nordiske -

landes.
~ Pi den baggrund rejser spgrgsmélet sig
naturligvis, om der er sket en afgerende. @n-

dring i forudsetningerne for dansk.pengepo-.

“litik inden for de seneste- par ar, eller om det,
vi er vidne til, blot er led i en proces, en pro-

ces, som startede med liberalisering af kapi-"

talbevaegelserne i 1960erne, men virkelig tog
. fart efter regeringsskiftet i 1982 og meget
' hurtlgt forte .til et betydeligt rentefald gen-
nem en konsekvent fastkursvalutapolitik. -
Det gkonomiske rads formandskab l&gger
i den forbindelse stor vaegt pa den. liberalise-
ing af kapitalbevaegelserne, som er gennem-
fort siden 1983 og ikke mindst i fordret 1985.
Liberaliseringen har medfort en snaver sam-
menbinding af danske og internationale fi-
nansielle markeder, som giver fi muligheder
for en selvstendig dansk renteudvikling.
‘Heroverfor star den opfattélse, som Natio-

_nalbanken har givet udtryk for, og som oko-

~nom1m1nlsteren ogsd " har fremhzvet her i
dag, at den afgerende forudswtning for ren-
tefaldet ikke er liberaliseringerne — de er sket

gradvis — men derimod selve fastkurspolitik- -
ken og fjernelsen af devaluermgsforventnm-;

gerne.
Jeg tror ikke, den debat forer langt. En

- troverdig fastkurspolltlk uden - vidtgéende
liberalisering i kapitalbevegelserne. er for- -

mentlig utznkelig. I betragtning af det kroni-
‘ske danske. ‘betalingsbalanceunderskud er det
neppe tenkeligt, at man skulle kunne fjerne
forventninger om en dansk devaluering, hvis

- man fortsat opretholdt betydelige restriktio-

. ner for kapitalbevaegelserne. Disse to . ting
henger uleseligt sammen.

Men det, som stér tilbage, er naturligyis, at
- kombinationen .af stort set frie kapitalbevz-
gelser og fast valutakurs via EMS-samarbej-
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“det har fjernet grundlaget. for en seivstéevndig _

dansk ‘rentepolitik, og-det er enudvikling,
som ikke uden videre kan geres.om. Gevin-
sten har vearet en halvering af det danske

renteniveau siden 1982 .0g en sardeéles pa-

krevet stlmulermg af 1nvester1ngsakt1v1teten
Denne udvikling - indebarer. imidlertid en
beteenkelig indsnavring. af’ spillerummet for
den pkonomiske politik. Hele vagten legges

-over pé finanspolitikken og indkomstpolitik-
" ken, som i forvejen er hardt spendt for i for- -
‘soget pd at skabe balance i statsfinanserne

over. for udlandet-og-samtidig nedbringe le-
digheden. Det levner ikke mange muligheder
for en dansk konjunkturpolltlk til imedegael-
se af en ugunstlg international udvikling; 0g
samtidig viser formandskabets redegorelse jo

‘med al "enskelig tydelighed;. "hvor sirbar
"dansk ekonomi er over for selv smi andrin-

ger i de- udenrlgsgkonomlske forudsaetnmger :
En konklusion, som i hvert fald ma kunne
drages ‘p4 denne baggrund er, at det er- by-

. dende nﬂdvendlgt at regeringen og folketin-

get i den kommende . tid' interesserer sig
sterkt for, hvilke alternative mullgheder der
er tilbage for konjunkturpolitikken. Redego-
relsen peger selv pa variable afskrivningsreg-
ler og mvestermgsfondshenlaeggelser som
middel til at pavirke investeringerne, nir ren-
tepolitikken er sat ud af spillet, men derudo-

 ver.md man nok sege at na til en sterre grad

af - afklaring, end redegorelsen. giver, med
hensyn- til ‘mulighederne for en mldlertldlg
deliberalisering - af . kapltalbevaegelserne i til-
felde. af en ugunstig international udvikling:,
Det, som har undret det skonomiske rads

. formandskab og si sandellg ogsd ber undre
-og forurolige folketinget, er, at liberaliserin-

gen af kapitalbevagelserne og det indsnzvre-
de spillerum for den gkonomiske politik ikke
i hejere grad har vaeret genstand for debat.
Det er ikke betryggende, at folketinget bru-
ger oceaner af tid pa at behandle detaljer i
finans- og indkomstpolitikken, men stort set
ikke beskeftiger sig med afgerende @ndrin-
ger i penge- og valutakurspolitikken. Tingene
haenger jo ogsd her uvagerlig sammen.
Eksempelvis havde det varet naturligt, om
der var foregdet en debat om den del af libe-
raliseringen, som vedrerer finanslan. I reali-

~teten er optagelsen af finanslan i udlandet nu

et totalt ureguleret omridde. Kravet om, at
man skal vere moms- eller SE-registreret, er
sd formlest, at jeg tror, samtlige folketingets
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medlemmer v111e kunne opfylde det. Og kon-r

trollen med, om-man faktisk driver erhvervs-
. virksomhed, er s& lempelig, at- den"stort set
ikke eksisterer,

11. juni 1985: :

»Hyvis. der ikke drives erhvervsv1rksomhed
under det tildelte nummer, vil der formentlig
gé et stykke tid, inden registreringsmyndighe-
derne tager initiativ til at fi ‘registferings-
nummeret slettet.«

Pa den baggrund ma man nok sperge, om
der er nogen som  helst mulighed for eller

rimelighed i at overveje styring af den inden-:

landske langivning bl.a. til forbrug.

Et andet og méaske nok si tungtvejende
eksempel kan hentes fra forarets paskeind-
greb. Folketinget gennemferte her et indgreb
i mulighederne for realkreditbeldning, bl.a.
for at begrense en eventuel forbrugsstimule-
ring via belidning. Men den nok s vasentlige
totale &ndring af Nationalbankens pengepo-
litiske styring med overgang til styring af

pengeinstitutternes indldn og udstedelse af

indlansbeviser blev overhovedet ikke nzvnt,
endsige debatteret, i den forbindelse. Det er
ikke holdbart, at folketinget er s darligt in-
formeret om @ndringer pa omrader, der di-
rekte pdvirker den lovglvmng, som gennem-
fores.

For det radikale venstre er der ikke tvivl
om, at disse og andre eksempler ma medfore,
at der sker @ndringer i den-lgbende informa-
tion om penge- og valutapolitiske forhold,
som tilflyder folketinget. Som det steerkt un-
derstreges i formandskabets redegorelse, er
der ikke i gjeblikket en sidan &benhed og
klarhed -i Nationalbankens og regeringens
beslutningsproces om disse sporgsmal, at det

glver folketmget mulighed for at forsta, end- -

sige deltage i processen.
Derfor ber-udgangen pd denne debat bli-
ve, at folketinget nu finder et s@t spilleregler,

som gor det muligt at sikre en lebende infor-

mation og debat om penge- og valutapoliti-
ske sporgsmal i tinget, gerne via politisk-sko-
" nomisk udvalg og gerne med en mere direkte
kommunikation med Nationalbanken. Jeg
tror, at det vil bidrage til, ogsd over for of-
fentligheden, at lefte sloret for, hvad der sker
" og hvorfor-inden for penge- og valutapolitik-
ken.

Nor Christensen (CD):

eller, som Nationalbanken
skriver i en redegerelse for 11berahser1ngen af

I september '1985 afgav det ekonomlske
rads - formandskab sin - redeggrelse Denne

redegorelse blev droftet pa et -made, hvor

representanterne for . Assurander-Societetet,

‘Danmarks Sparekasseforenmg, Realkredltrﬁ-

det og'mange flere var indbudt.” -

I de senere- ar, og ikke mindst i den aller-
seneste tid, har pengepolltlkken gennemgﬁet
en fundamental &ndring. Rekkevidden-heraf
understreges af, at det kun er kort tid siden,
der regelmaessigt lad kritik af finans-og ind-
komstpolitikken, og 'da var jo en stor del af
den okonomiske politiks stabiliseringsopga-
ver i forste reekke betalingsbalancetilpasnin-
gen til pengepolitikken. Renten i Danmark
var klart uhensigtsmeessig, alt- for hej set ud -
fra hensynet til byrden pad erhvervslivets in-
vesteringer og de- offentlige. budgetter. Man
efterlyste pé linje med en rekke tidligere ud-
talelser fra politisk hold en vurdering af. mu-

lighederne for at fa en lavere rente og i det

hele taget en vurdermg af Danmarks penge-
politiske handlefrihed i forhold til den ver-
den, der omgiver os.

- Redegorelsen her i 1985 forekommer da at
vaere mere af historisk end af reel-aktuel in-
teresse. Den danske obligationsrente er fra
1983 til i dag ndet ned pd omkring halvdelen
af det rekordniveau, der en overgang obser-

“veredes i 1982.

I . formandskabets redegerelse rejses der-
mange punkter, som er meget interessante,
men som det vil krave alt for megen tid at
uddybe her. Jeg skal -derfor kun beskeeftlge
mig med nogle af disse punkter.-

Valutaloven, som vi ogsd har til behand-
ling senere'i dag, vil jeg ikke komme ind p3,
da CDs ordfoerer vil fremfore centrum-demo-
kraternes synspunkter vedrerende dette lov-
forslag. Dog vil jeg gerne selv tilkendegive,
at jeg er enig med ekonomiministeren i, at
der ikke er anledning til at @&ndre ressorttil-
hersforholdet for valutaloven. Denne daekker
ogsd sporgsmalet om indfersel og udfersel af
varer. Vi ved, at der foregir lgbende dreftel-
ser mellem de interesserede ministerier og

- Nationalbanken om alle disse sporgsmal.

Hvad angér spgrgsmélet om aendrmg af
nationalbankloven, kan jeg. tilslutte mig mi-
nisterens redegorelse. Vi mener heller ikke i
CD, at der er behov for en @ndring af denne
lov, Mange har sikkert en anden opfattelse
og mener, at denne lov for lengst er forel-
det. Men spergsmalet er, om det er det rigti-
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'ge tidspunkt til at nedsette en kommlssmn
der skal foretage en tilbundsgéende underso- -
. gelse ‘af dette spergsmél. Nationalbankloven
fik vi i 1936, og forméalsparagraffen er jo -at
opretholde et sikkert pengevasen her i landet
-samt at lette og regulere pengeomsatningen
og kreditgivningen. Nationalbanken udever i
. dag en:meget stor informationsvirksomhed,
og-den har pa baggrund af denne rapport
endvidere tilkendegivet, at den vil vare posi-

tiv over for ensket om en udvidet informativ '
virksomhed. Det er noget vi i CD kan t11--.

slutte os. .

- Med hensyn ‘til-den dlrekte kontakt mel-
lem folketinget og Natlonalbanken har de
enkelte. medlemmer savel som udvalgene ef-
ter geeldende praksis kunnet rette spﬁrgsmél

til Nationalbanken gennem akonomlmmlste—' '

ren. Folketinget er réprasenteret i bestyrelsen
og repraesentantskabet

Derfor mé det alt i alt siges, at koordinati- -

onen‘mellem Nationalbanken og regeringen
mé vare formelt og reelt veludviklet. Der
savnes ikke lejligheder "til -at udveksle "de
synspunkter som parterne ind imellem kan
have. .

Nar Nationalbanken i avrlgt har haft kriti-
ske bemaarkmnger til den ekonomiske udvik-
ling, har. disse mere taget sigte pa.-en efter
bankens opfattelse ikke tilstrekkelig handfast
finanspolitik og en for hurtig omkostnings-
udvikling, som tilsammen har overladt: for

store byrder til pengepohtlkken Men de re-

signationer, som Nationalbanken har givet
udtryk for, kan selvsagt ikke tolkes som ud-

tryk .for manglende koordination i den oko--
nomiske politik, der’ ville kunne afhjelpes

ved endret:lovgivning eller prak51s vedreren-
de Nationalbankens deltagelse i beslutnings-
processen.

Mange ressortministerier beskeftiger sig i
dag med emner, der er vasentlige for penge-
politikken. Ud over de to ekonomiske mini-
sterier — finansministeriet med sit budgetde-
partement og. okonomiministeriet med rege-

ringens okonomiske sekretariat — har iser.
‘industriministeriet og boligministeriet samt

skatte- og afgiftsministeriet vasentligt pavir-
ket rammerne for og virkningerne -af den
danske pengepolitik. Det er klart, at en sa
stor kreds af deltagende ministre og embeds-

-mand stiller store krav til savel samarbejde :

som koordination.
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" eller, som han udtrykte det,
. Heinesen«.
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~ o Jeg vil kort beskaftige mig med den poli-

tik, regeringen har fort Vedmrende indkomst-

.0g ﬁnanspohtlkken

~ Da regeringen for tre ar siden overtog et
fallitbo, var det dystre. kommentarer som
»ner afgrunden« og mange andre overskrif-
ter, man dengang kunne leese og folge i dags-

. pressen. Siden ﬁrkl«averrcgermgen er kommet

til, er det gaet roligt og stet den rigtige veJ
Regcrmgen har formdet at sette kursen rig-
tigt: Vi har i dag et erhivervsliv, som har lyst
til at investere, vi har et erhverysliv, som har
optimisme og tro. pi fremtiden. Den 6. no-

-vember 1985 havde den tldhgere chefekonom

Steffen Moller et 1ndla3g i Erhvervsbladet'
Jeg vil gerne. have lov til at citere, hvad han
skrev:

»Underskuddet pﬁ statshnanserne 0g beta-
lingsbalancen vil snart vaere én.saga blot.«

Han forudsa altsa, at renten ville falde til
omkring 7-8Y% pct. Steffen Maller roste rege-
ringen for at have opfundet opsvingsteorien
»en omvendt
Befolkningen _har faet ‘tro . pa
fremtiden, og jeg synes, det er dejligt at lase
disse bemarkninger.

Ingen skal vere i tvivl om, at det er det
danske erhvervsliv, vi skal satse pa. PA den
made far vi ogsd lest en stor del af den ar-
bejdsleshed, ‘som. vi.har i dag. Det storste

~enske er vel, at vi fir s& mange mennesker i

arbejde som overhovedet muligt.

Endvidere ma vi heller ikke glemme, at
andre ting splller ind i hele vores ekonomi,
og her tenker jeg bla. pa dollarkursen. I
Borsens Nyhedsmagasm den 7. oktober 1985 -

‘kan man lzse, at gelden til udlandet kun

vokser lidt i 4r. Det skyldes som sagt den
omtalte dollarkurs. Flere skonomer forudsi-
ger et meget stort fald i dollarkursen. Dette
forhold er blevet helt overset i den aktuelle
bekymrlng over det store betalingsbalanceun-

‘derskud i ar.

‘Til sidst vil jeg sige, at. centrum- demokra-
terne helt og fuldt tilslutter sig akonomlmml-
sterens redegerelse til folketinget i dag.

Anne Grete Holmsgard (VS):

Allerferst vil .jeg godt sige, at jeg synes,
det er en grundig og interessant redegorelse,
det skonomiske rad har udarbejdet, dén pen-
gepolitiske rapport, og da’ jeg leste den, kom
jeg til at teenke p4, at i virkeligheden ville det
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nok vare langt fomuftlgere at bede det oko-
nomiske rad om fremover at udarbejde den

type redegarelser eller rapporter — eller nogle
tilsvarende — fremfor at lade "det forisatte
med " at komme med’ halvérllge konjunktur-
rapporter som markedet i ‘forvejen er over-

svemmet med. Det er markedet til- gengwldv.

_ikke med den type redegerelser, som vi dis-
kuterer i dag. Faktisk er det den forste, jeg

har set pa omradet, og jeg kunne pege pa en .
lang rekke andre forsemte .omréder, -hvor
der simpelt hen ikke er lavet dokumenta-
tlonsarbejde via hvilket, folketmgets medlem- ‘

mer og andre kan f4.indblik.

Det,. der i gvrigt slar én, nir man léeser
denne redegorelse, er det forhold, at den pé-

viser, hvorledes Danmarks handlefrihed  pa
det pengepolitiske- omrade — og' dermed med

hensyn til den okonomiske. politik -som hel-
hed — er blevet indskranket og er blevet ind-
skreenket endog . dramatisk gennem. det sene-.

ste par ar, uden at der egentlig har veret fort

nogen demokratisk diskussion - herinde om,.
hvorvidt det var hensigtsmessigt, uden at der -

er fort nogen debat og tden_at der er truffet

nogen beslutmnger De beslutnmger der. er.
taget, har llgget i regerlngens regle og er na--
-~ turligvis "ogs& blevet taget .pa4 den made, at

man- har radfert sig med Nationalbanken,

der sa har veret med t11 at ffare dlsse beslut-‘

" ninger ud i livet. :
Det er selvfalgehg fuldstandlg uaccepta-

belt, at det foregar pd den.made. Jeg har da’

ogsé kunnet here pa et flertal af ordfererne, i

~ hvert tilfelde de ordferere, der reprasenterer -

et politisk fiertal herinde, at de er sterkt util-

fredse -med denne situation og emsker den
lavet om. -

Sa vidf jeg har kunnet se i den udskrlft

- jeg har faet af, hvad 0konom1mm1steren sag-

de heroppefra under. sin 1nd1edmng, s& er

" gkonomiministeren ikke interesseret i en sa-

_dan omlagning, og det kan man sidan set
godt forstd, for. han synes jo, det gér helt

lf'mt og hverfor skulle han legge op til en .

aben diskussion af en politik, som han synes

han kan sta-inde for, og'som han ikke synes _

. der er nogen problemer med? Jeg synes nu,
det er trist nok,.for uanset’ ‘hvad man mener
“om dette, ma det vel vare rlmehgt at have en
dben dis‘kuss_ionom— det og da i det mindste

en. diskussion om, hvordan mal og midler

egentlig har virket inden for pengepolitikken.
Det har der ikke varet, og det har der sandt
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at: 31ge heller 1kke vaeret under forudgdende
regermger _

Det fremhaeves i ﬂkonomlmmlsterens ind-
leg, at man har reprzesentskabet og bestyrel- -
sen i Nationalbanken, og at de politiske par-
tier jo. sidder med ved bordet dér. Ja, det gor -
de, men det er altsa: under nogle sterke be-

greensninger. Vi sidder der ikke i ojeblikket, -
men har siddet:der, og jeg kan tydeligt hu-
“'ske, hvor utrollg vanskeligt det var overhove-

det at vriste: almmdehge oplysnmger frem ad
den’ vej. Det er da muligt, at der er-andre,

der har sterre-succes med det, men i hvert

tllfaelde kunne vi 1kke fa dem, og ‘s& synes
jeg allerede der- er et.stort skir i National-
bankens. repraesentantskab som. informations-
kilde. . - ‘

Det andet er, at det jo 1kke er noget rent,
politisk forum; der sidder alle muhge andre
med. Det er vel mere rimeligt, at det foregir
i.en dben beslutnmgsproces en &ben debat
her i folketmget og 1kke i Natlonalbankens, '

‘ repreesentantskab

~ Nar man ser pa nogle af de ting, som den ,
pengepolitiske redegorelse omtaler, sa er.det
mest bemearkelsesvaerdige — som jeg tidligere
har sagt — at de konkluderer, at muhgheden"

-for at omggre’ den: llberallsermg, der er fore-

‘géet af valutabestemmelserne, er sterkt be- -
grenset. Med, andre ord er det temmielig van-
skeligt at omgore dem. De siger ikke direkte,

‘at det ikke kan lade sig gore. Nej, naturligvis -
_er det ikke sadan, at det ikke kan' lade sig
_ gore, men det er klart, at det bliver vanske- -
ligt, og jeg tror ikke, det bliver mindre van-

skeligt, hvis det er institutioner eller’ mstltutl-
onelle opkcabere der siddér med den store
meangde af danske obligationer, der er solgt
til udlandet. Tvartimod tror jeg, det gor det

- vanskeligere, for de. vil veere i stand ‘til at

handle meget hurtigt og smakke obligatio-
nerne"t_ilbage' pév markedet. Ikke desto min-

" dre mener jeg, det er katastrofalt, at vi i-den

grad har haft udsalg. af vores almindelige
selvstendige ‘handlefrihed ‘pa. dette omréde’
og simpelt hen har 1ndskraenket m1dlerne i
den grad.

~Jeg vil godt tage et enkelt eksempel for at

“illustrere, hvor vigtigt det, der foregar inden
“for pengepolitikken, egentlig: er, og hvor ab- '

surd. det er, at det ikke er genstand for nogen
diskussion - for den sags skyld heller ikke
nogen synderlig kontrol, sédan som procedu-
ren- har vaeret mdtll nu. . S
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“Da vi oplevede et meget brat og hurtlgt
.rentefald i vinteren 1982-83, var der tale om,
at milliarder af kroner skiftede hander i lo-
bet af en relativt kort periode. Der var i vir-
kellgheden ‘tale. om,. at - belgbssterrelser, . der
svarer til i hvert fald to gange det arlige soci-
albudget herhjemme i Danmark, skiftede
“haender, kapltalgevmster der glk fra den ene
til den anden.

Det er vel sadan, at vi alle sammen betrag-
~ ter det'som indlysende, at nar der er.tale om
~ fordelingspolitik, diskuterer man det i folke-
tmget og tager en eller anden beslutmng -'og
det er vel at marke om. fordelingspolitik,
som handler om meget, meget feerre kroner

- end- dem der blev fordelt via. dette rentefald.-

Her har man 51mpelt hen: haft en omforde-
ling, men ingen i folketmget har taget poli-
tisk -stilling til, om den var enskellg, om man
mente, den skulle foregé 'p4 den made, eller

man - eventuelt skulle lave nogle forskellige

indgreb, som' betod, at fordelmgen blev pa
en anden made. Det virkerjo fuldstendig

og lave fordelingspolitik, s& det- klodser,
mens andre omrader naturhgv1s mi vere

underlagt en almindelig politisk dlskussxon,"

Her var det bare de facto-politik.

© En anden tmg, som ikke s&. megef handler
om-denne regermg som -om situationen forud-
for denne regering, er hele hejrentepolmkj

ken Den ér ligesom blevet taget som en ned-
vendighed, -

_for ‘en reel. politisk diskussion. -Ja, bevares,

.der har varet ¢nkeltmedlemmer, og der har.
veeret folk pa venstreﬂajen som har. I‘C_]St det -
spergsmal,.om . det egenthg var hensigtsmas-
sigt, det, ‘man gjorde i hele: periodén under
hejrentepolitikken, om det var. hensigtsmaes-
sigt at finansiere et kasseunderskud - gennem.

udstedelse af statsobhgatloner men-der har
aldrig veeret et ‘udspil fra regeringen, der

“overhovedet tog ‘det op- og pravede at - dls-‘

kutere mal og midler.

Og ‘interessant nok kom. der heller 1kke'.'

noget udspil til en diskussion, da hejrentepo-
litikken- begyndte at se.virkelig meaerkelig ud,

og. det skete i starten-af 1980erne, hvor det jo-
* ikke gik, som det-ellers skulle ifolge loglkken

med. hejrentepohtlkken den logik, der siger,
at'man skal have dé private til at.optage lan

i udlandet. Da skete der nemlig-det, at. det .
faktisk . var " staten, der optog alle lén nar
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en indiskutabel nedvendighed,-
der egentlig aldrlg er-blevet gjort til genstand

man havde en. kapltaleksport -Altsd var det
almindeligt fremforte argument for hejrente-

‘politikken — i hvert tilflde i den periode — -

brudt sammen, men man kerte bare videre,
som 6m man 1kke havde set noget, og. for-
mentlig enskede man heller ikKe at se det.
Det, rapporten i ﬂVI‘lgt papeger, er jo, -at
valutaliberaliseringen er - blevet  fort frem
sammen med en liberalisering af kapltalmar-

“kedet.som helhed, og her synes jeg, det er

interéssant, at rapporten temmehg abent si-

-ger,.at det er svart at se gevinsterne: ved libe-

raliseringen af kapitalmarkedet. Jeg synes da-
nok, at det er .en diskussion vard, om der
egentlig er nogen gevmster ved den og.i givet
fald hvilke.

Et sidste problem jeg vil . komme ind pé,

-som rapporten rejser, er spargsmélet om oge-

de muligheder for skatteteenkning i kraft af,
at der er foregdet en stigende llberahsermg
pa dette omrade.

Herom siger. rapporten selv at man regner

_med, at den eneste made, man. kan tackle
grotesk, at. man i regeringen alene kan sidde -

dette problem pa, er ved en mternatlonal
tilnzermelse af skattereglerne. .
Det omtaler. 0konom1mlmsteren ogsé i sit
indleg, og han siger, at det er urealistisk,
men han tager faktisk ikke afstand fra, at det

» kunne veere onskeligt. Her synes Jeg da nok,
-.vi ma til -at ribe:vagt i gever, for én tmg er

det der allerede er solgt ud af, og som Vi vil
vaere med til at @ndre pa, men en anden ting
er, at hvis man’ llgesom ébner for, at.vi ogsz’t
skal have en unionisering — eller hvad 'vi nu
kan kalde det — pa skatteomradet, si- synes
jeg v1rke11g, at det er ved at vere bekymiren-
de, for i v1rke11gheden har vi jo oplevet i hele
den diskussion, vi har om politisk union"i

forbindelse med EF, at. der pa det okonomi-
ske omréde, det valutamaessnge omride, det
. pengepolltlske omride som helhed er taget

nogle skridt henimod en union, uden at det
er blevet diskuteret. Jeg synes, det er: vigtigt,

“at vi far sat bremseklodserne i, inden det gar

videre, selv om . det méske har nogle omkost- -
ninger. ‘
‘Hermed kommer Jeg til den dagsorden

der er foreslaet af hr. Jes Lunde pa SFs veg- .

ne,.og som snger som sin ferste pind, at man
pélaegger regeringen at standse salget.af kro-
neobligationer til udlandet. Det  synes jeg

“ville veaere. godt. Jeg er ikke i tvivl om, at

modargumentet vil vare:. Ja men det vil jo
bllve pokkers ‘dyrt. Jeg vil sige: ja, det bliver -
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dyrt, nar man' ikke diskuterer de . politiske
beslutninger, men bare tager dem og -kerer
derudad;

demokratisk diskussion om, hvorvidt det nu

var onskeligt. Jeg synes egentlig, det er mere~

rimeligt, at det er den regering, der har stdet
for det, der skal tage smakkene, end nogle
andre pa et andet txdspunkt

Kofdd-Svehdsen (KrF):
Jeg vil gerne begynde med at rose det oko-

nomiske formandskab for den fyldige rap- -

port, vi har fiet, og som ikke alene omhand-

ler pengepolitik, men: ogsa har en del bade

finans- og indkomstpolitiske betragtninger. -

Den historiske redegerelse for liberalise-
ringen af kapitalen er jo givet af hr. Gam-
melgaard, s& den skal jeg ikke gentage.

"Jeg vil begynde med -at trzkke nogle ting
frem fra denne - fyldlge redegorelse, som vi
har faet. :

‘Man begynder med at sla fast allerede pa

forste side, at et lavt renteniveau har flere

fordele. Ikke alene betyder et lavt renteni-
veau meget foragede. investeringer, men sam-
tidig har et lavt renteniveau ogsd positive
fordelingspolitiske folger. Det er generelt til

gavn for de lavere induegter med et lavt ren-

teniveau. Disse to kendsgerninger mener jeg
det er meget vigtigt at fi understreget som en
leresetning at treekke ud af denne redegorel-
se. ' : )
Sa slar man pé side 3 fast, at der sker en
hastig internationalisering af - bankvasenet,

og videre pa side 4 slas det fast, at Danmark
er giet lengst i retning af liberale valutabe-.

vagelser og valutabestemmelser inden for de
smi lande i EF-sammenhang.

Videre siger man pa side 5, at den sterke
inflationsdempning og det rygsted, som
EMS-medlemskabet giver for fastkurspolitik-
ken, utvivisomt har haft afgerende betydning

for, at fastkurspolitikken nu synes pa vej til -
for alvor at sld igennem pa det danske rente- -

niveau. ]

S4 har man ogsid pi side 15, synes jeg,
nogle interessante betragtninger. Dér siger
man lidt om bade finanspolitik, indkomstpo-
litik og pengepolitik og slar fast, at finanspo-
litikkens tilretteleggelse kraver lovgivnings-
magtens medvirken, hvilket ofte vil vere ret
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_s& .bliver det "selvfelgelig dyrere, -
end hvis man havde lagt op til en almindelig -

tldkraevende Det samme for mdkomstpoh-

“tikkens vedkommende

Derimod nar det gelder pengepohtlkken
slas det fast, at det er’ v1gt1gt at kunne foreta-

ge hurtige indgreb, og jeg er enig i det, der

siges om betydningen af hurtige indgreb pé
det pengepolltlske omrade. .

"Hvis vi ud fra bare- de fa tlng, jeg’ har
trukket frem, sammenligner den forrlge rege-
rings polltlk og denne regerings politik, si
kan ‘man-jo sperge: hvad var karakteristisk
for den tidligere regermgs okonomiske. poli-

* tik? Det var devalueringspolitikken, og hvad
fik den til folge? Den var med til at skabe

den rekordhzje rente med de negative virk-
ninger, soin jeg har papeget, sveekkende for
investeringspolitikken - og uheldig for forde- ;
lingspolitikken.

Hvad har til gengaeld karakterlseret denne
regerings politik? Fastkurspolitikken, liberali-
seringen af kapitalbevegelserne, som -dog —

-efter- den historiske redegerelse, hr. Gammel-

gaard kom med — begyndte pa et langt tidli-
gere tidspunkt, og for det tredje fjernelsen af
en devalueringsforventning. Fastkurspolltlk--
ken, liberaliseringen af kapitalbevagelserne-

“og fiernelsen . af devalueringsforventningen
“har medfort det dramatiske rentefald — med

de posmve virkninger, som det har haft. Stil-
ler vi de to ting over for hinanden; mener
jeg, valget er let. Det er let at konstatere,

- hvilken politik der . har veeret den_positive.

Det er den politik, som den nuvarende rege- -
ring har fort og fortsat forer.

Jeg er ogsa enig i det, den radikale ordfo-
rer, hr. Estrup, sagde, nemlig at fastkurspoli-
tik, liberalisering "af kapitalbevagelser og
fjernelse af devaluerlngsforventnmgen horer
sammen. Man kan ikke bare tage den ene
eller den anden del ud og s samtidig habe
p& og regne med, at man fortsat kan have
den meget lave rente.

Det er klart, at valger man. den polmk
som medfarer den lave rente, si betyder det,
at indkomstpolitikken og finanspolitikken far
oget betydning, og sd mener jeg ogsd, vi mé
gennemtenke, om vi kan finde andre instru-

. menter til styring af den ekonomiske politik’

i en given situation. Men ellers vil jeg sige, at
den udvikling, som har medfert den lave
rente, skaber ekstra behov for en langvarig
stram indkomstpolitik .og ogsa for, at de for-
skellige industrilande ferer .en koordineret
ekonomisk politik for pA den made at satse
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pa, at det opsving, som- er kommet, bliver

langvarigt, og si-har vi.brug for en balance-
ret og ikke en inflationer vekst. En lav in-
flation er fortsat en nodvendighed.

Til sidst vil jeg takke ekonomiministeren.
for den redegorelse, vi har fiet, 0g som mit

parti helt kan tilslutte sig. Jeg vil iseer under-
strege det, skonomiministeren .sagde om -be-

tydningen' af eget information. Nationalban- .

ken har talt om betydningen af, at der gives

en udvidet information,- og akonomlmmlste-f
ren tllsluttede sig “helt’ dette synspunkt. Mit -
parti vil gerne udtrykke stor- glade over, ‘at -

" den ogede information .s& sterkt blev. under-
streget; ikke mindst den side vil vi ‘tilslufte
os, og inddrager. man . politisk- okonomisk
udvalg i denne proces-for at informere yder-
ligere om- pengepohtlkken kan vi ogsa “til-
slutte os det. :

Dohrmann (FP):

Fremskridtspartiet kan tllslutte sig- 0kono-
miministerens redegerelse, og heri ligger ogsa
.en positiv indstilling’ til- den nuvarende ar-

bejdsdeling mellem henholdsvis regerlngen

folketinget og Nationalbanken.
Vedrerende salg af danske obhgatloner til
. udlandet er fremskridtspartiet ikke enig med

dem, der mener, at lille Danmark kan isolere
sig. Kob og salg af obligationer ber Jkunne

foregd, som det foregdr med enhver anden
vare pd tvers af landegrenser, og det, rege-
ringen her har &bnet for, er pa trods af de

kritiske: roster, der bla. har lydt her i dag,

noget, som efter vores mening er det mest
geniale, regeringen har foretaget sig.

. Forudsatningen for, at det kan forega sa
nogenlunde risikofrit, er selvfolgelig, at der
bliver fort en fornuftig finanspolitik, og her

skal regeringen ikke roses. Finanspolitikken -

halter meget bagefter, si her har regeringen

meget at leve op til. Vi star jo foran at skulle

vedtage en ny finanslov, som udviser et dun-
drende underskud, og det er da helt klart, at

hvis regeringen blot ville gere nogle alvorlige .

forseg pa at fa det sndret, ville det hele have
set langt mere lyseredt ud, end det gor i dag.
Det er klart, at den forte politik irriterer

socialdemokratiet og SF, og SFs ordferer, hr.’

Jes Lunde, sagde jo ogsa rent ud, at det blev
meget sveert for en arbejderregering bagefter
at komme til. Og hvorfor gor det det? Jeg
forstar godt, hvad hr. Jes Lunde mener, for
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det, der llgger bag det he]e er selvfelgehg, at
en sadan regering biot vil fortsette med at

-gore, som de gjorde i de glade 1960ere og

beg)’ndelsen af 1970erne, nemlig bruge los af

-pengene. Det er det, der ligger bag, og det er

rigtigt, at s& er-det meget, meget risikofyldt
at ‘selge obligationer til udlandet, for. man

~har den risiko heengende over hovedet, at

folk lige pludsehg vil begynde at fa dem ind-
lgst. Pd-den andén side, hvis man har en god
valutabeholdning, hvor stor er risikoen s

-egentlig? Det, der samtidig vﬂle ske, var jo

selvfolgelig, -at kurserne ville faide. Med an-
dre ord keber man til en hoj kurs, og vi risi-
kerer eventuelt at skulie kebe dem hjem i igen

til en lavere Kurs. Med en god valutabehold-

ning vil der selvfolgelig ogsa vare penge iat
seelge -til en hej kurs og kebe hjem igen til
den lave kurs, men det lykkehgste og det

-bedste vil’ selvfelgehg vaere, at ‘man forer en

finanspolitik, som ikke bevirker, at uden-

- landske opkebere lige. pludsehg kommer 0g

vil have ‘deres’ penge tilbage igen.
Som sagt, vi kan filslutte os ministerens
redegorelse, og heri ligger selvfolgelig ogsa,

.at 'vi ma stemme imod den dagsorden, som

hr. Jes'Lunde har foreslet.

‘Maisted (FD):

Denne debat. viser jo med al enskelig tyde-

. lighed, at det ikke passer, at der kan fores en
- aben debat.om ‘vores pengepolitik ‘og vores

valutapolmk Det er punkt 1.

Punkt 2 er, at de partier, der har rejst de-
batten, har siddet i repraasentantskabet for
Natlonalbaﬂken de sidder i valutaudvalget,

de sidder i politisk-gkonomisk’ udvalg, og en’

tidligére ekonomiminister deltager i denne
debat, som om alt kom ned fra himlen, uden
at han anede, hvad det drejede sig om.

Nej, det, der er sandheden, er, at disse
venstreflejspamer er blevet taget med buk-

- serng nede, ganske enkelt, fordi de nu er
_ bundet til en ganske bestemt liberal politik,

der ikke giver dem bevaagelsesmuhgheder
bagefter, hvis den- ulykke skulle ske, at vi fik

et redt flertal her i ‘folketinget. S& kan ‘man
_ikke gare, som man gerne vil, -og som hr. Jes

Lunde forestiller sig :i dette dagsordensfor-

‘slag, som jeg selvfﬁlgehg ikke kan. stemme

for.
Vi er s& heldige, at der nu er fort en elko-
nomisk politik, der binder os til 1nternatlonal
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valutapolitik, samarbejdet i EF; dcr betyder‘
at ‘vores renteniveau folger det internationale

marked. Det betyder en'faldende rente, det
betyder en sterk krone, og det betyder en
fast valutapolitik. Det er pracis det, det dan-
ske samfund har behov for, og derfor er den-
ne diskussion kun et udtryk for venstreflajs-
partiernes totale afmagt over for det, der er
sket De har sovet i timen.

Okonomiministeren (Andeérs Andersen):
Hr. Ivar Nergaard startede med at sige, at

pengepolitikken havde faet en stedmoderlig

behandling her i folketinget. Det kan jeg i og

for sig méske ikke vere wenig med hr. Ivar
Norgaard i, men sd kan man jo sperge: hvis’

er skylden? Er det ministerens skyld, regéerin-
gens- skyld, eller er det folketingets politisk-
ogkonomiske udvalg, der ikke har . anmodet
om at fa nogle dreftelser af eller redegarelser
for det, der er foregiet pa det pengepolitiske
omrade? »

Personlig har jeg da i og for sig savnet lidt
mere interesse i folketinget for det pengepoli-
tiske. Jeg kunne tenke mig, at min forgen-
ger, hr. Ivar Nergaard, har haft det pd sam-

- me made, at man vel — som det ogsd er ble-

vet sagt — forer lange diskussioner om finans-

lov og ekonomisk politik, men ikke har be- -

_skeeftiget sig s& meget med det pengepolitiske
omrade. I den seneste tid er opmarksomhe-
den blevet vakt over for det pengepolitiske,
og det har jeg i og for sig ikke noget imod.
Hr. Ivar
sporgsmél. Han var betenkelig ved, at kro-

neobligationerne pludselig skulle begynde -at .

vende tilbage, f.eks. hvis D-marken blev re-
valueret eller der skete andre internationale
forskydninger. Det er ikke vores erfaring —
heller ikke.fra tidligere tider ~ at sidanne

forskydninger i sig selv udleser store @ndrin-
ger i de dispositioner, man har foretaget,

men skulle det ske — og .det er jo -et storre
beleb, vi taler om pé nuv@rende. tidspunkt —

ma vi vel ogsa sige, at vi har si store valuta-

messige beholdninger, at det nok ikke ville
skabe de helt store problemer i sd henseende.

Hr. Ivar Nergaard spurgte ogsi, om.jeg .
at hvis der skete internationale.

- var enig ‘i,
ting, som skabte store problemer for dansk
pkonomi,
renteforhmelse komme pa tale. Hvis der op-

star sidanne situationer, mi det vel forst og’

Norgaard stillede en rakke:

kunne en deliberalisering og en

fremmest vare regeringens opgave at vurde- .
re, hvordan de tackles, si de gor mindst mu-
lig skade i den malsztning og det sigte, som
man har med den’ mdenlandske pohtlske ‘ud-
vikling,

Jeg foler mig 1kke overbevist om, at en
storre kontrol eller en mindre llberahsermg
ville vaere instrumenter,. der i sig selv ville
lose nogen problemer, men det mitte man i~
givet fald overveje at se pa. Jeg tror, at det

‘mdske snarere kunne skabe storre problemer,

end det kunne lgse problemer. »

. Med hensyn til renteforhejelse har det
mal, som regeringen -har haft for vores rente-
politik, netop vaeret at skabe en storre aktivi-
tet i-samfundet, og hvis man begyndér at fo-

te reniepolitik, altsi med en hgjere rente,
hvilke skadevirkninger vil det s& have pa be- _

skaeftigelsen, hvilke skadevirkninger vil "det
have pa-produktionen, hvilken indflydelse vil
det have med hensyn til at kunne lose .de
problemer, som vi jo stadig veek har i sam-
handelen ‘med" udlandet" Der vil vere mange
ting, som matte g ind i en sddan vurdering..
Hr. Ivar Nargaard er ogsé bekymret for,
om- forbrugslénene i sig selv er fremmende
for et stigende forbrug herhjemme. Det har
vi ikke rigtig nogen muhgheder for at vurde-
re, hr. Ivar Nergaard, men i det samlede for-
brugsmtz;nster er det i hvert fald min vurde-
ring pa nuvaerende tidspunkt, at denne libe-
ralisering -af forbrugslénene ikke i-sig selv
har veret fremmende i stor udstraekning for

det danske forbrug. Derimod har lempelsen i =

forbrugslﬁnene nok haft en positiv indflydel-
se pa en rekke erhvervsinvesteringer. :

Der blev navnt et eksempel med en ejen- -
domsmaegler som " kunne optage sddanne
finanslan og si bruge dem til udlan. Jeg har
ogsi hort det eksempel. Jeg ved ikke, om det
er et enestiende tilfalde eller ‘det er noget,
der eventuelt kan brede sig, det skal jeg ikke
kunne sige noget om, men jeg ma nok ind-
romme, at det ville vere svaert at traeffe for-
anstaltninger mod det. Man kan nok forbyde

-ejendomsmaglere at optage forbrugslan, for-

di de genudlaner.dem i forbindelse med hus-

‘handler, men man kan ‘vel ikke forbyde, at -

en ejendomsmaeglers kone eller- en ‘anden
lader sig registrere for pd den made at ka-
nalisere -det ud. Jeg tror, vi m4’sige, at det

ville veere vanskeligt at treeffe afgerende for-

anstaltninger, som kunne sikre, “at ‘det ikke
fandt sted: »
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. S& kan man stille spergsmalet, hvor stor
skade der.sker ved det. Det er sd en anden
side_af sagen. Hvor stor er skaden ved det?

Ja, det kominer an pa, hvordan renteudvik-"

lingen og vores renteniveau i forhold til an-
dre landes renteniveau er, for det er _]0 kun i
tllfaelde af, at man kan lane billigere i udlan-
det, at interessen. for sidanne finansldn er
_stor,  og- jo' leengere det danske renteniveau
bringes ned, des mindre-interessant bliver en
diskussion. om dette emne, for sa vil det ikke
have de virkninger og den interesse, som
man maéske tror i ﬂjebhkket Ser vi-pd rente-
niveauerne, er det jo efterhanden sddan, at
det kun er relativt f4 lande, der har et lavere
renteniveau, end vi har her i Danmark, og
.. disse: lande ‘har jeg i hvert fald forstdet at
man fra finansministeriets side med hensyn
til lanoptagning forseger at udnytte i den
udstreekning,. det er muligt, og som der er
behov. for.

Et. andet sp@rgsmél som . hr.  Ivar Nar- '

gaard rejste, var spergsmilet om; hvorvidt
‘man kan finde nye metoder til et bedre sam-
arbejde om dreftelser om det pengepolitiske,
og jeg tror, jeg var. inde p4 i.min redegerelse,
at det synes jeg ville vaere nyttigt, men det er
_vel en analyse og en vurdermg, som jeg gir
ud fra vil finde sted i forbindeise med det
lovforslag, som skal behandles herefter. Hvis
det kommer i politisk-ekonomisk udvalg, far
man dér- mulighed for mere indgiende. at

vurdere disse ting. Hr. Ivar Norgaard rejste

ogsd spcargsmalet om en mere regelmaessng
orientering i politisk-ekonomisk udvalg i ste-
det for i et valutaudvalg. Jeg skal overhove-
det ikke blande mig i — det er ikke regerin-
gens opgaveé — hvor folketinget vil ‘have sin
orientering. Om det skal vere i pOlltlSk ako-
nomisk udvalg eller det skal vere i et valu-
-taudvalg er set fra et regeringssynspunkt uin-
teressant. Derimod er det, set fra et rege-
' rmgssynspunkt naturl1gv1s interessant at
kunne sige, at vi gerne vil medvirke til, at
man fir:den bedst mulige orientering om de
beslutninger; der traffes pa disse omréder
Jeg tror, det var hr. Jes Lunde, der var

inde pa det spergsmal - i hvert fald blev .

sporgsmélet. rejst — om man kunne f natio-
nalbankdirektoren i samrad. Det rejser jo et
helt principielt problem.

Jeg erindrer, at nationalbankdirekteren en
enkelt gang, maske nogle enkelte gange, har
veeret i samrad i et folketingsudvalg, men jeg

ved ogs, at det er en sag, der rent principielt
har varet- overvejet, om man i udvalgene al-
mindeligvis ;skulle kunne kalde ‘ personer

- uden. for folketinget i samrid, altsa til dref-

telse og til hering, men det skal jeg ikke

-blande mig i. Jeg vil bare nzvne, at man na-
turligvis 'ma vere opmerksom pé, hvilke
konsekvenser det vil kunne indebazre. Det

ma ogsd vare en af de ting, som man near-

~mere md overveje under den videre behand-

ling af det naste lovforslag

De bemarkninger, der i 0vrlgt har vaeret
fremme fra forskellig- side, har jo kert pad —
her tenker jeg pa oppositionspartierne — at
man enskede en anden ekonomisk politik.
Det er forstﬁellgt fordi -man har en anden

opfattelse af, hvad der skal gennemfmes sa

det skal jeg ikke bebrejde nogen. Jeg kan
kun sige, at for regeringen er det veeldig vig-
tigt, at det, der tilrettelzgges, ogsé. pd det

“valutariske og det pengepolitiske omrade, har

det sigte at fremme den ekonomiske: politik,”
som vi-mener tjener beskaftigelsen og pro-
duktionen bedst, og det har veret et af lede-
motiverne i den holdning, vi har haft til de

,forslag, der her har veeret fremme.

Mi jeg sige med hensyn til Bersens arti-

‘ kel som hr. Jes Lunde henviste til, om disse

bevagelser ud og ind, at man skal vare op-
merksom p4, at en stor del af disse bevegel-
ser er udtreekninger og reﬁnan31er1nger af en
rekke af de obllgatloner der i ajeblikket be-

finder sig i udlandet, og her vil der altid vee-

fe store bevagelser uden hensyn til, om der
er noget nettosalg. At det griber forstyrrende
ind 'p& bersen, som det fremgar af artiklen,
har jeg maske lidt sveert ved at se, for tager-
vi den seneste tids udvikling pd bersen, sé
har den jo veret forbavsende stabil. Det er
bevagelser pal/4 point opad den ene dag,
og 1/4 point nedad den anden dag, og det
har i adskillige uger varet forbavsende sta-
bilt. Jeg har maske 'derfor lidt svaert ved at
se, at disse almmdellge pengepohtlskc trans-

_aktioner, som er et naturligt led i den friere

valutahandel, skulle skabe de helt store pro-
blemer pa disse omréder
Disse bemaerkmnger er méaske ikke si ud-

temmende, men jeg synes ikke, at det, der er

sagt, har givet anledning til, at Jeg kommer
med flere bemaerknmger

Tvar ngaard (S):
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Til 0konom1m1nlsteren il jeg gerne sige, -

at det forekommer mig at vare i strid med
det,
man liberaliserede _salget af. statsobllgatloner
Jeg -husker, at vi havde en diskussion med
industriministeren - dengang, og- han sagde, at
det var klart, at man selvfolgelig altid kunne
gribe ind igen og serge for at reducere aflo-

bet af disse obligationer ved at deliberalisere.

Men: det er, som om man'i det seneste halve

eller hele ar har faet en anden holdning fra .
regeringens side end den, industriministeren .

dengang gav udtryk for, for nu. fremstlller
man - det, som ‘om selve dehberahsermgen i

sig selv er sa-skadelig, -at de fordele, det ville -

have i ovrigt, sidan som 0k0nomiminister¢h
netop sagde det nu, ville blive. dpvejet af den
skadelige virkning, det kunne fi pa .andre
landes og pengeinstitutters vurdering' af Dan-
marks kreditveerdighed. Jeg -tror, det-er den
tankegang, man anlagger over for trovardig-
heden af den danske skonomiske pol1t1k )

- Men det, der kan blive tale om, er jo, at

der kommer ‘il at finde nogle forskubninger-

sted mellem »ku_r_sniveauerne‘ inden for EMS-
en, og den situation er. jo helt sikker, fordi

man netop ikke, som gkonomiministeren sely - -

har sagt det, og som Nationalbanken ogsa
siger det, forestiller sig, at man i-en oversku-

elig fremtid nér frem til at have et egentligt.

- fast monetart system, hvor der- ikke kan ske
kurszndringer inden for EMSen.

Nar det nu ikke kan ske, kan vi ‘meget let.

komme ud for i modsztning til det, hr. Fogh

Rasmussen var inde p4, at inflationsudviklin-.

gen i Danmark-er storre end inflationsudvik-

lingen i Vesttyskland. Deter den-som be-

kendt for tiden, og hr. Fogh Rasmussen gik
endda si vidt, at forudsatningen skulle vare,
- at inflationsudviklingen. var lavere i Dan-
mark end i de andre lande. Men den er altsd

rent faktisk sterre, 0og derfor kan man med et -

kronometers precision forudse, at D-marken
vil blive revalueret.

Nar professionelle bgrsfolk ﬁnder at det
begynder at stramme til, sa vil der, siddan
som man siger i vismandenes rapport,‘\iaere
stor fare for, s vil det veere sandsynligt, at

de professionellé valutahandlere sender kro- -

neobligationerne tilbage til Danmark, for der

er sket en endring i kursrelationerne, for

ikke at fa et tab, for tvertimod at indkassere
en gevinst. Jeg synes, det er vigtigt; at man
ogsd, for at man kan imedegé den slags, ikke

industriministeren sagde i sin tid, da’

fraskriver sig muligheden for at deliberalise-
re, men det synes. jeg na@sten mlmsteren gjor-
de. -

‘Det gl&der mlg, at ekonomxmmlsteren
ogsé finder, at pengepolitikken -rent- faktisk
har faet en stedmoderlig behandhng, og at’

_ ekonomlmlmsteren ogsd synes, at vi ber gore

noget her .i folketmget og i et samarbejde
mellem -regeririgen’ og Nationalbanken og.
folketmget for at finde frem til metoder, der
giver pengepolitikken en mindre stedmoder-
lig behandling. '

‘Jeg kunne- da- godt forestille mlg, at man
ud over lebende dreftelser -og redegorelser i
politisk-ekonomisk udvalg etableréde herin-
ger med deltagelse af “Nationalbanken.  Det
behever .ikke at vare i politisk- -pkonomisk
udvalg, hvis man nu ﬁnder ud-af, at det ikke
er den rlgtlge made. Man kunne lave: horin-
ger, som de gor i andre laride, 0g som vi -

f.eks. har gjort det pa energipolitikkens -om-
- réde ‘herinde, . men regelmaesmgt og ogsa ad

hoc, s& man sikrer sig en dialog med Natio-

-nalbanken. Det, der. nemllg er problemet er

kommunikationen .i form af dialog. Vi har
kommunikationen, idet vi- via ekonomimini-
steren stiller sporgsmal og far skriftlige svar,
men det giver ikke nogen dialog, og'den sav-

_ner-man, nir man skal vurdere de pengepoh- .

tiske handlmger :

* Endélig vil jeg sige vedmrende SFs dags-
ordensforslag, at der er meget i det, navnlig
den sidste del, der stémmer overens med- det,

jeg har fremfert, men vi ﬁnder, det er noget -

bombastisk og lige s& meget til den-forkerte
side, som hr. ‘Fogh- Rasmussens indleg var
superliberalistisk. Det er superrigoristisk
pludselig at ville stoppe kroneobligationssal-
get og forbyde eller indskranke finanslane-
ne. Vi vil ikke kunne medvirke til den dags-
ordens vedtagelse - ‘

Gammelgaard (KF):

Det af-hr. Jes Lunde fremsatte dagsordens-
forslag leegger op til en helt anden  penge- og
valutapolitik end den, der har givet sa positi-
ve resultater i dansk ‘gkonomi, og derfor vil -
vi naturligvis stemme imod dagsordensforsla-
get. ‘ ‘ ‘

Fogh Rasinusseh v):
_'Hr. Ivar Nergaard kaldte mit indleg su-
perliberalistisk. Jeg skal undlade at ga ind i
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_ en karakteristik af, hvad forskellen i ovrigt
matte vaere mellem hr. Ivar Norgaards ind-

lzg og mine betragtninger om pengepolitik- -

'ken, men kun fastsld, at de betragtninger, hr.

_Ivar Nergaard kom med her i anden runde, i
hvert tilfeelde er meget farlige i pengepolitik-
ken.

Hr. Ivar Nergaard kritiserede skonomimi-
nisteren for at have fraskrevet sig mulighe-
den for det, hr. Ivar Nergaard med et fint
udtryk kaldte deliberalisering, som jo pa
dansk betyder indgreb imod det frie kapital-
marked. Jeg har nu ikke tolket skonomimi-
sterens indleeg her i dag pd samme made
som hr. Ivar Nergaard.

Hvis hr. Ivar Nergaards betragtnmger skal
tages for pélydende har de i virkeligheden et
meget farligt indhold, for nar danske penge-
politiske myndigheder udsender signaler om,
at man forbeholder sig muligheden for det,
hr. Ivar Norgaard kalder deliberalisering,

men som jeg altsd kalder indgreb imod det

frie kapitalmarked; kan de meget nemt blive
mistolket i udlandet som signaler om, at der
svaekkes pa fast kronekurs-politikken, at der
sveekkes pa den malbevidste indsats for at
nedbringe inflationstakten og forbedre beta-
lingsbalancen.

Derfor er den slags signaler, hr. Ivar Ner-
. gaard her i regsignalform sendte op, i virke-
ligheden farlige for pengepolitikkens stabili-
tet, og derfor synes jeg, at hr. Ivar Nergaard
sammen med mlg ‘skulle gleede sig over den
‘fasthed, der var i okonomlmmlsterens udta-
lelser pa det punkt.

Lad mig slutte af med at sige, at vi natur-
ligvis ikke kan stotte dagsordensforslaget fra
SF.

Jes Lunde (SF)

Jég skal takke skonomiministeren for-sva-
. ret, men der var 1kke meget, Vi kunne blive
enige -om.

' Qkonomlmlmsteren mente, at -situationen
var tryg og rolig, alt dndede fred. Vi fik at

vide, at .valutareserven er stor, sd den kan

godt modstd et pres. Jeg tvivler pa, at det

holder ‘i praksis. Vist er valutareserven stor,

men det er de lose penge i valutatransaktio-

nerne med udlandet sandelig ogsid. Det er

~ sddan, at kroneobligationerne har et omfang
af godt 30 mia kr. og finansldnene ca. 20 mia
kr. Hvis der alene sker spekulation pd de to

12/11 85: Foresporgsel om planeme'pé det pengepolitiske omrade

poster, er valutareserven sat til. -Dertil kom-
mer de lebende transaktioner i forbindelse
med handelen med udlandet, som er rigelige
til at sla bunden ud af vores valutakasse.

. @konomiministeren beskeftigede sig med
Borsens analyse af situationen og sagde, at

" det var udtrzkninger og refinansiering, der

forklarede de store bevagelser. Det forstar
jeg slet ikke. Det er da rigtigt, at der foregar
en vis udtreekning, en vis refinansiering, men
jeg har i et svar fra ekonomiministeren faet
oplyst, at den gennemsnitlige lobetid for kro-
neobligationerne er ca. 7 ar, det vil sige, at vi
hejst kan tillegge udtreekninger og.refinansi-
ering ca. 5 mia kr. af bruttobevagelserne,

-medens de ovrige bevagelser faktisk er et

udtryk for, at kroneobligationerne sidder last
hos indehaverne af dem. Der er altsd stadig
vaek grund til bekymring dér.

Det er svart at forene ekonomiministerens
ord om, at der er ingen problemer, vi har
valutareserver, det er finansielle investorer
osv.,, med hr. Fogh Rasmussens frygt for
overhovedet at foretage noget som helst her.
Hvis vi lytter til hr. Fogh Rasmussen, herer
vi helt andre toner: blot folketinget udtaler,
at det er lidt betaenkeligt ved, hvad regerin-
gen ‘har gjort, reagerer markedet med det
samme nervest. Det er det stik modsatte af,
hvad ekonomiministeren siger.
~ Jeg har hzftet mig ved, at hr. Fogh Ras-
mussen i et foredrag pd Danmarks tekniske
hejskole har kaldt de liberaliseringer, der er
foregéet, en forsikring imod socialisme. Jeg
tror, hr. Fogh Rasmussen i en vis udstrek-
ning har ret; at det er det, der har vaeret hen-
sigten' med det, at det er det, man har betalt
sin preemie for. Det vil sd vise sig, om der
kommer force majeure, sa forsikringen ikke
dzkker alligevel. Vi kan jo habe pa det.

Jeg har haftet mig ved, at hr. Estrup har
givet tilslutning til nogle af de synspunkter,
SF har fremfoert her, og uanset vores dagsor-
dens skabne vil vi selvfelgelig i den kom-
mende tid forsege at udnytte det. Hr. Estrup
var interesseret i at f4 udredt mulighederne
for midlertidige deliberaliseringer i forbindel-
se med valutakriser og fa udredt muligheder-
ne for at satse pd variable afskrivninger og
andre styringsmidler i den okonomlske poli-
tik.

‘Jeg var overrasket over, at hr. Ivar Nor-
gaard kaldte vores dagsorden for bombastisk.
Hr. Ivar Nergaard karakteriserede den end-
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da som liggende lige si meget pa den anden

side af hr, Ivar ‘Nergaards parti, som hr.
Fogh Rasmussen ligger pa den liberale side.
Det undrer mlg efter at have lest hr. Camres
artikél i gar i Information om det samme
emne, hvor det var mit indtryk, at.socialde-
-mokratiet og SF var nogenlunde pa linje her.

Jeg haber ikke, at hr. Ivar Nergaards ord

skal sta alene i denne sag, men hr. Camre er
her ikke, si jeg ser ikke nogen mulighed for,
at han kan dementere det her-og nu. I.alt
fald synes jeg, der er uenighed i-den social-
. demokratiske gruppe pa dette punkt.

Estrup (RV):

Som det fremgik af det, jeg sagde i forste
runde, finder vi, at der er en snzver sam-
menhang mellem fastkursvalutastrategien og

den liberalisering, der er skét, og det betyder,

at det ikke er et enten-eller, men et bade-og.
Hvis man nu laver v1dtgaende deliberalise-

" ringer, bryder man den politik, der har veret
gennemfort, og dermed satter man ogsd
sporgsmalet- om den rentesnkning, vi - har
faet ud af det, til debat og pé spil. Alene af
den grund vil vi ikke kunne stemme for det
dagsordensforslag, hr. Jes Lunde pa SFs veg-
ne har fremsat.

‘Men jeg vil gerne bekrzfte, som hr. Jes
Lunde selv var indé pd det, at flere af de
punkter, der stdr i dagsordenen, er vi interes-
seret i at debattere nermere og fa analyseret.
Jeg synes, meget af den debat, der har véeret

i dag, understreger, at vi alle har for f& op-,
lysninger om, hvad der egenthg foregdr pé.

dette omrade, -og hvor langt vi kan gd med
liberaliseringen uden at udsztte os for une-
dig risiko pa-det valutariske omrade.

Jeg haber, at’ debatten vil fore til; at vi far
samlet informationerne og far et bedre de-
batgrundlag i det arbejde, som politisk-eko-

nomisk udvalg kommer til at 'sti for. ‘Det vil-

i hvert fald’ veere vores hens1gt med. dét, ‘der
felger efter debatten i dag

- Hermed sluttede-forhandhngen.
A fstemning ‘

Forslag" om motlveretvdagsorden af Jes
Lunde (SF) (se foran)

forkastedes idet 20 (SF og VS) stemte for, 85

imod (S, KF, V, RV, CD, KrF, FP og FD).
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g H¢rmed,sli1t_tede foresporgslen.

Den naeste sag pé dagsordenen var:

3) Fprste behandling af Imforslag nr. L 15:

Forslag til lov om cendrmg af lov om valuta--
Jorhold myv. .

Af- Ivar ngaard (S), Rahbzk Maoller
(SF) og Anne Grete Holmsgérd (VS)

(Fremsat 2/10 85).

‘ Lovforslaget sattes til forhandling.

Forhandling
Industriministeren (Stetter):

Arbejdsdelingen’ i valutalovens §§ 7 og 13
har i en periode pa ca. 25 ar bestdet sin pro-
ve. Efter § 7 er det industriministeren, der i:
nert samarbejde med forst og fremmest

" Danmarks- thlonalbank ﬂkonomlmmlsterlet

og finansministeriet fastsaztter valutabestem-
melserne. Den koordinering af politikken pa

_valutareguleringsomradet, der er fastlagt i

denne bestemmelse, har vist sig at vere hen-
sigtsmessig. Jeg har da ogsd heftet mig ved,
at vismandsrapporten. ikke péaviser eksem-
pler, hvor koordinationen har svigtet.

Det glaeder mig at lzse.i bemerkningerne
til lovforslaget, at forslagsstlllerne — det ma

“vel veere alle forslagsstillerne -~ er opmark-

som p4, at jeg forud for de seneste drs zn-
dringer af valutabekendtgorelsen . har “givet
valutaudvalget en skriftlig-. redegﬂrelse for
@ndringerne, Jeg vil gerne’ fremh&ve, at jeg-
ogséa som et fast led i proceduren har tilbudt
udvalget at komme: til stede for nzrmere at
redegore for aendrmgerne Udvalget . har dog
ikke gjort brug af mine tilbud.:

' Valutaudvalgets ‘opgaver svarer. ikke. til de
stiende udvalgs arbejde vedmrende fieks.

lovforberedelse. Lovforslaget, som vi et be-
handler, kan' derfor ikke henvises til behand-
ling ‘i .defte udvalg. ‘Valutaudvalget er deri-
mod -tillagt opgaver- vedrogrende restriktioner
for vareimporten. Det er derfor ikke nogen
tllfaeldlghed at -valutaudvalget blev. bevaret
som et selvsteendigt udvalg efter omlaegnm-.

.gen af udvalgsstrukturen for en halv snes &r

51den Jég anmoder folketmgets medlemmer
om’ at vaere opmerksom pa dette’ udvalgs
serlige status, sifremt folketinget ensker -at.



