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Til lovforslag nr. L 204. Tillegsbeteenkning afgivet af landbrugs- og fiskeriudvalget den 28. maj 1985

Tilleegsbetenkning

over

Forslag til lov om @&ndring af lov om indeksregulerede
realkreditldn m.fl.

(Finansieringsreform for landbruget)

Udvalget har behandlet lovforslaget i et
meode efter 2. behandling og har herunder
stillet sporgsmal til boligministeren, som den-
ne har besvaret i samrad.

Der er af et flertal stillet en rzkke @n-
dringsforslag, hvorom henvises til de ledsa-
gende bemerkninger.

Herefter indstiller et flertal (socialdemo-
kratiets, socialistisk folkepartis og det radika-
le venstres medlemmer af udvalget) lovforsia-
get til vedtagelse med de af flertallet stillede
@ndringsforslag.

Bl.a. for at felge, om lovforslaget far util-
sigtede virkninger pd prisudviklingen pa
Jordbrugsejendomme foreslas indfejet en
3-arig revisionsbestemmelse, og for at sikre
imod utilsigtet brug af loven foreslis en
mindstegreense for jordbrugslan pa 50.000 kr.
Derudover foreslds en rekke tekniske og re-
daktionelle endringer, som flertallet efter at
have radfert sig med bohgmmlsterlets eks-
perter finder henmgtsmaasmge

Flertallet forudsatter i ovrigt, at renten af
de obligationer, som skal finansiere jord-
brugsldnene, ligesom renten af andre fuldt
indekserede obligationer er fritaget for real-
renteafgift.

Et mindretal (det konservative folkepartis
og venstres medlemmer af udvalget samt Ste-
enholdt (Grenl.)) indstiller lovforslaget til
Jforkastelse under henvisning til de i udvalgets
bilag 14 og 16 (optrykt som bilag) anforte
betenkeligheder.

Et andet mindretal (kristeligt folkepartis
medlem af udvalget) henviser til mindretal-
lets bidrag til betaenkningen over lovforsla-
get.

Andringsforslag
Af et flertal (S, SF og RV):

Til § 1

1) I den under nr. 1 foresldede affattelse
af § 1, stk. 2, ndres »§ 2, stk. 2 og 8« til: »§
2, stk. 6«, og som nyt sidste punktum indsat-
tes:

»Dansk Landbrugs Realkreditfonds udlan
efter § 2, stk. 2, kan ydes inden for de deri
anferte lanegraenser.«

2) I nr. 2 ®ndres »der bliver stk. 6 og 7«
til: »der bliver stk. 4 og 5«.

3) I det under nr. 3 foresldede nye § 2, stk.
2, udgér i 1. pkt. ordene », hvor renten af
restgeelden reguleres efter nettoprisindekset,
medens selve restgelden reguleres med 70
pet. af endringerne i nettoprisindekset«, i 4.
pkt. indsettes efter »1,25 mill. kr.« ordene:
»og laneprovenuet skal mindst udgere 50.000
kr.«, i 5. pkt. &ndres »Denne belgbsgraense«
til: »Disse belobsgranser«, og efter stykket
indsattes i en ny linje »Stk. 2-5 bllver heref-
ter stk. 3—6.«.

4) Nr. 4 udgér.
upvBeT37170F02x
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5) Efter nr. 4 inds@ttes som nyt nummer:

»01. 1 § 3 indsmttes efter stk. 5 som nye
stykker:

»Stk. 6. For de serlige jordbrugsian efter §
2, stk. 2, finder reglerne i stk. 2—4 tilsvarende
anvendelse, idet hovedstolen og restgalden
dog kun reguleres med 70 pct. af den halvar-
lige procentvise @ndring i nettoprisindekset.

Stk. 7. Hver termin yder staten hvert af de
l&ngivende realkreditinstitutter et afdragsbi-
drag pa 30 pct. af et belgb, der svarer til in-
deksreguleringen af obligationsrestgzelden i
foregdende termin beregnet pi grundlag af
den halvarlige procentvise stigning i netto-
prisindekset. ««

6) Nr. 5 affattes saledes:

»5. 1 § 4, stk. 1, endres »og § 2, stk. 5« til:
»§ 2, stk. 2, 3. pkt., og § 2, stk. 6«, ogi § 5,
stk. 4, ndres »§ 2, stk. 5« til: »§ 2, stk. 6«.«

7) I nr. 6 @ndres »§ 2, stk. 5-7« til: »§ 2,
stk. 3~5«.

8) Nr. 7 affattes sdledes:

»7. 1 § 4 indsattes efter stk. 12 som nye styk-
ker: ’

»Stk. 13. For lan efter § 2, stk. 2, beregnes
debitors rentebetaling ved at gange den halv-
arlige kontantlansrentesats pa lanet med et
beleb svarende til restgelden i foregdende
termin reguleret med den halvarlige procent-
vise stigning i nettoprisindekset.

Stk. 14. Lan efter § 2, stk. 2, refinansieres
ved ejerskifte ved realkreditinstituttets salg af
den fornedne mangde obligationer i en pa
refinansieringstidspunktet dben serie. 1 for-
bindelse med refinansiering kan de ved la-
nets optagelse solgte obligationer udtraekkes
til pari. De ved linenes optagelse udstedte
pantebreve indestar sdledes pa sidanne vil-
kér, at keberen af ejendommen stilles, som
om nye lan efter § 2, stk. 2, optages med be-
varelse af den hidtidige prioritetsstilling. For
stdende lan skal der ske refinansiering senest
30% ar efter laneoptagelsen eller den seneste
refinansiering Stiende 1an forfalder ved ve-
sentlige indskreenkninger i produktions-
grundlaget for bedriften. 1.-5. pkt. kan ikke
fraviges ved aftale.«

Stk. 13 bliver herefter stk. 15.«

9) Nr. 8 affattes siledes:
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»8. 1 § 5 indsettes efter stk. 6 som nyt styk-
ke:

»Stk. 7. Seerlige jordbrugslan efter § 2, stk.
2, finansieres ved salg af obligationer i sam-
me obligationsserie, Amortisationen sker
gennem udtrekninger til et beleb svarende
til summen af debitors ydelser, jfr. § 4, stk. 1
og 13, og statens afdragsbidrag, jfr. § 3, stk,
7, med fradrag af rentebetalingen pa obligati-
oner, gennem udtraekninger i forbindelse
med refinansiering, jfr. § 4, stk. 14, samt i
forbindelse med hel eller delvis indfrielse af
ldnene, jfr. § 4, stk. 14 og 15. Amortisationen
af obligationerne skal senest veare tilende-
bragt efter 30% ar.««

Til § 2

10) I den foresldede affattelse af § 10, stk.
1, nr. 2, i lov om realkreditinstitutter sndres
»§ 2, stk. 8« til: »§ 2, stk. 6«.

Til § 4
11) Paragraffen affattes siledes:

»§ 4

Tidspunktet for lovens ikrafttreeden fast-
settes af boligministeren.«

Ny paragraf
" 12) Efter § 4 indsattes som ny paragraf®

»§ 8

Forslag til revision af denne lov fremszt-
tes for folketinget i folketingsaret 1988-89.«

Bemarkninger
Til nr. 1-12

Andringsforslagene er, bortset fra forslag
om en revisionsbestemmelse samt forslag om
en mindstegraense pad 50.000 kr. for jord-
brugslan, alene af teknisk og redaktionel ka-
rakter.

Til nr. 1,2, 6, 7 og 10

Der er tale om konsekvensrettelser.

Til nr. 3



2203

Tillzegsbet. o. lovf. vedr. indeksregulerede realkreditldn m.fl.

2204

Ud over redaktionelle @ndringer foreslés
en mindstegreense pa 50.000 kr. for jord-
brugslan.

Tilnr. 4,5,8 0g 9

Der er tale om @ndringer af teknisk og
redaktionel karakter.

Til nr. 11

Lovforslaget skal notificeres for EF-Kom-

Knud Ostergaard (KF) fmd.
Ronholt (KF)  Povl Brondsted (V)
Steenholdt (Gronl.)

Henning Nielsen (S) Stavad (S)

Carl Martin Christensen (KF)
Ivar Hansen (V)
Svend Andersen (S)

Bjorn Westh (S) nfmd.

missionen, hvorfor det foreslés, at boligmini-
steren fastsaetter tidspunktet for lovens ikraft-
treeden.

Forslagsstillerne skal anmode om, at lov-
forslaget samttes i kraft snarest muligt efter
notifikationen.

Til nr. 12

Det foreslds, at loven tages op til revision
efter en 3 ars periode.

Elisabeth Krog (KF)
Arne Bjerregaard (KrF)
"Arne Jensen (S) Lohmann (S)

Gade (SF) Inger Harms (SF)

Larsen-Ledet (RV)

Partierne CD, VS, FP og FD havde ikke medlemmer i udvalget.
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Boligministeriet
Departementet
Den 21. maj 1985

Folketingets landbrugs- og fiskeriudvalg

Vedlagt fremsendes i 80 eksemplarer bo-
ligministerens besvarelse af udvalgets sporgs-
mal 12, 13 og 15 af 15. maj 1985 ad forslag
til lov om @ndring.af lov om indeksregulere-
de realkreditlin m.fl. (Finansieringsreform

Bilag

for landbruget) (L 204 - bilag 12).

Endvidere fremsendes i 80 eksemplarer en
udtalelse fra Danmarks Sparekasseforening
af 17. maj 1985 ad samme lovforslag (L 204
- bilag 2).

MiMt STILLING JACOBSEN

/ Hanne Victor Hansen
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Sporgsmdl 12:

Hvilke er de statsfinansielle konsekvenser
af vedtagelsen af de (af socialdemokratiet)
foreslaede @ndringsforslag?

Svar:

Da @ndringsforslaget pa flere vaesentlige
punkter forekommer uklart og tilsyneladende
modstridende, vil det ikke umiddelbart vaere
muligt at fremkomme med et endeligt skon
over de statsfinansielle konsekvenser af for-
slaget.

Saledes er det uklart, pracis hvilken lane-
konstruktion der ligger til grund for &n-
dringsforslaget. Endvidere er der tale om
indferelse af en helt ny obligationstype med
ukendt amortisationsforigb.

Om @ndringsforslaget i ovrigt bemarkes,
at der herved tilsyneladende forudsattes ud-
stedelse af en type pantebreve, der indestér
uanset endringer i vilkarene i forbindelse
med refinansieringen. Dette forekommer
unedvendigt, hvis formalei alene er at sikre
refinansieringsldnet den hidtidige plads i pri-
oritetsreekken.

Det fremgar ikke af lovforslaget og be-
mearkningerne, om der ved indferelsen af
denne type pantebreve skal seges opnéet an-
dre formal. '

Hertil kommer som tidligere anfert, at det
vil vaere vanskeligt at administrere bestem-
melserne om stdende 1ans forfald ved vea-
sentlige produktionsindskrenkninger. Be-
stemmelsen synes at ramme gruppen af lidt
®ldre landmend, der matte eonske at ned-
trappe produktionen.

Af @ndringsforslaget fremgér endvidere,
formentlig for at sikre storst mulig paralleli-
tet mellem de foresldede jordbrugslan og de
hidtil kendte indekslanetyper, at lanene ikke
skal kunne indfries kontant til pari. En sa-
dan konstruktion vil i forbindelse med »tyn-
de« obligationsserier kunne brmge en lanta-
ger i en vanskelig situation, béde i forbindel-
se med et gnske om indfrielse af lanet og ved
tvungen refinansiering efter forslaget.

HEndringsforslaget mangler bestemmelser
om de fzlles obligationers lobetid og amorti-
sering.

Forslaget bygger fortsat pd enhedspriorite-
ring, hvilket som omtalt i tidligere besvarel-
ser vil kunne medfere uhensigtsmassige kon-
sekvenser, samtidig med at enhedspriorite-

ring ikke er en nedvendig forudsatning for
indforelsen af de foresldede lanetyper.

Generelt bemearkes, at der vil veere behov
for en lovteknisk bearbejdning af det stillede
®ndringsforslag, forinden dette p4d en hen-
sigtsmaessig made kan indarbejdes i den gal-
dende lovgivning.

Med de forbehold, der folger af de forud-
giende kommentarer til @ndringsforslaget,
kan de statsfinansielle konsekvenser af ved-
tagelsen af andringsforslaget opgeres pa fol-
gende made: :

Under forudsetning af en 5 pcts arlig
stigning i nettoprisindekset vil det statslige
tilskud (afdragsbidrag) til de foreslaede jord-
brugslan udgere 15 mill. kr. i det ferste ar pr.
mia lanebeleb. Dette tilskud vil — malt i juli
priser — blive reduceret en smule over rene.

For det stdende lans vedkommende kan
det anslas, at den samlede statslige udgift i
faste priser ved 5 pct.s inflation vil udgere
ca. 350 mill. kr. over de forste 30 ar for hver
milliard kroner i 1an.

Hvis de serlige jordbrugslan bliver fritaget
for realrenteafgift, vil der udover statens af-
dragstilskud blive tale om et provenutab, der
i besvarelsen af udvalgets spargsmél 4 ad B
59 er ansléet til ca. 50 mill. kr. rligt for hver
1 milliard kr., som afgiftspligtige institutioner
erhverver af de afgiftsfritagne obligationer.

Lanene bygger saledes pd et meget betyde-
ligt statsligt subsidium, og det synes i denne
forbindelse overordentlig betenkeligt, at
statstilskuddet i realiteten bevilges af realkre-
ditinstitutterne i forbindelse med, at der gives
tilskud om ydelse af de fremtidige jordbrugs-
1an, uden at der er fastsat nermere retnings-
linier for langivningen. Hertil kommer, at en
konkurrence mellem institutterne, som foelge
af den foresldede indeksprioritering, med
eventuelt hojere lanetilbud til folge direkte
vil medfore ogede statsudgifter.

Under henvisning til den tidligere besva-
relse af sporgsmél 7 skal det endelig anfores,
at jo sterre elementet af statstilskud er i en
laneordning, jo sterre vil sandsynligheden
vere for efterfolgende prisstigninger pa de
belante ejendomme. Indforelsen af et statsligt
afdragstilskud, der vil nedbringe ydelserne i
hele lanets lobetid, md derfor péregnes at
medfere en vis kapitalisering i tilfeelde af
ejerskifte.
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Sporgsmdl 13:

Lovforslaget om  rentesaneringsydelser
blev vedtaget af folketinget med det formal
at nedbringe landmands ydelser .pa heit for-
rentede lan. Vil vedtagelsen af socialdemo-
kratiets @ndringsforslag kreve en tilbagebe-
taling af rentesaneringsydelsen?

Svar:

Loven om rentesaneringsydelse til land-
bruget m.v. tilsigter gennem et tilskud til den
enkelte jordbruger at nedbringe rentebyrden
pé en del af den hejt forrentede gald til 12
pct. Loven indeholder ikke bestemmelser,
som giver hjemmel til at kreeve tilbagebeta-
ling eller standse udbetalingen af tilskud ef-
ter rentesaneringsloven i tilfelde, hvor den
enkelte jordbruger métte veelge at refinansie-
re 1in, der danner grundlag for ydelse af til-
skud efter rentesaneringsloven, med de i L
204 foresldede lanetyper. En sammenkzed-
ning mellem rentesaneringsloven og bestem-
melserne i lovforslag L 204 vil derfor forud-
sette tilvejebringelse af en udtrykkelig hjem-
mel i en af disse love.

Det tilfojes, at det m4 antages, at en del af
de l4n, der i givet fald vil blive segt refinan-
sieret med de af L 204 omfattede lanetyper,
netop vil vaere de hejt forrentede lan, der
danner grundlag for tilskud efter rentesane-
ringsloven. Disse lan vil sdledes modtage
statslige tilskud til billiggerelse ad to veje,
tilskud efter rentesaneringsloven og tilskud
(afdragsbidrag) efter lovforslaget.

.

Sporgsmdl 15:
Andringsforslagene medferer en form for

indirekte statstilskud. Vil dette gore en notifi-
cering fra EFs side nedvendig?

Svar:

De i endringsforslaget til L 204 omhand-
lede srlige jordbrugslin forudsetter et di-
rekte lobende statstilskud (afdragsbidrag)
svarende til 30 pct. af det beleb, hvormed
restgeelden pd de til finansieringen af jord-
brugslan udstedte obligationer indeksregule-
res. For sd vidt lanene kan optages uafhan-
gigt af gennemforelsen af investeringer eller
lign., er det statslige tilskud et driftstilskud.

Da der er tale om et sektorspecifikt til-
skud, skal lovforslaget notificeres for EF-
Kommissionen i overensstemmelse med trak-
tatens statsstottebestemmelser.

Det folger af traktatens regler, at lovfor-
slaget skal notificeres for Kommissionen si
betids, at den kan fremsatte sine bemarknin-
ger dertil, samt at loven ikke ma gennemfo-
res, for Kommissionen har truffet beslutning
om statsstettens forenelighed med traktaten,

‘eller, hvis Kommissionen ikke reagerer pa

notifikationen, for udlebet af en 2 maneders
frist fra notifikationen.

Det kan ikke p4 forhand antages, at Kom-
missionen vil finde det foresldede statstilskud
foreneligt med traktaten. Det har ikke inden
for de givne tidsrammer veeret muligt at for-
handle spergsmalet med Kommissionen.

139 Udvalgenes betznkninger m.m. (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)
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Danmarks Sparekasseforening
Den 17. maj 1985

Boligministeriet
Boligstyrelsen

Boligministeriet har i en skrivelse af 24.
april 1985 anmodet Danmarks Sparekasse-
forening om at afgive en udtalelse vedroren-
de forslag til lov om endring af lov om in-
deksregulerede realkreditlén m.fl. (finansie-
ringsreform for landbruget).

Lovforslaget har 3 hovedbestanddele. For
det forste gives der landbruget adgang til
inden for nzrmere fastsatte ldnegrenser at
optage delvist indeksregulerede realkreditln,
idet lanets hovedstol halvéarligt reguleres op
med en andel af nettoprisindekset. For det
andet dbnes der mulighed for enhedspriorite-
ring af landbrugsejendomme, hvorved DLRs
nuvaerende eneret til andenlagsbelaning af-
skaffes. Endelig indeberer lovforslaget for
det tredje en forhgjelse af den eovre lane-
grense for realkreditlén i landbrugsejendom-
me fra 70 pct. til 75 pct. af den kontante
handelsveerdi i forbindelse med ydelse af del-
vist-indekserede realkreditlén.

Det bor bemarkes, at de tre hovedelemen-
ter i lovforslaget ikke har indbyrdes sammen-
heng. Det vil f.eks. vaere muligt at indfere
delvist indeksregulerede realkreditlan uden
samtidig at afskaffe DLRs eneret pi anden-
lagsbelaning.

Delvist indekserede realkreditlan

Mulighed for finansiering med delvist in-
deksregulerede realkreditlin indebarer visse
fordele for landbruget, dels fordi der kan
blive tale om lavere finansieringsomkostnin-
ger, dels fordi indekseringen kan medvirke til
en mere hensigtsmeessig ydelsesprofil.

Hvis afkastet af de delvist indekserede
obligationer fritages for realrenteafgift, bliver
der tale om lavere finansieringsomkostninger
for landmand med lav skatteevne under for-
uds@tning af omtrent uzendret eller lavere
prisstigningstakt. Herudover traekker det i
retning af lavere finansieringsomkostninger,
at obligationsindehavere normalt har en he-
jere marginal skatteprocent end landmanden,

siledes at den skattemessige vardi af in-
dekstillegget for kreditor (obligationsindeha-
ver) overstiger det skattemassige tab, som
debitor (landmanden) lider ved ikke at kun-
ne fradrage indekstilleegget i skatteopgorel-
sen. Der sker pd denne made en skattemas-
sig subsidiering af landbruget.

Delvist indekserede realkreditlan indebz-
rer mere ligelige reale ydelser over lanets lo-
betid. Dette kan vare en fordel, ikke mindst
fordi kapitalindsatsen — og derved investe-
ringsudgifterne — i landbruget er blevet aget.

Anvendelse af delvist indeksregulerede
realkraditlan i landbruget har imidlertid sam-
tidig en rakke uhensigtsmeessige konsekven-
ser. For obligationsindehaveren bestir usik-
kerhed omkring ydelserne pa obligationerne,
bl.a. pa grund af lantagers mulighed for for-
tidig indfrielse til pari. Dette i forbindelse
med kapitalmarkedets manglende kendskab
til delvist indeksregulerede obligationer kan
nzppe undgd at smitte af pa kursdannelsen,
hvorved lanene bliver mindre fordelagtige
for landbruget. For landmend kan det netop
vaere fordelagtigt, at de storste reale ydelser
falder i perioden umiddelbart efter ldneopta-
gelse, hvor der er storre klarhed omkring
okonomien i bedriften, og hvor produktivite-
ten i bedriften normalt er storst. Hertil kom-
mer, at landmand leber en finansiel risiko, i
det omfang landbrugets salgspriser udvikier
sig forskelligt fra ydelserne pa realkreditla-
net, der reguleres op pé grundlag af netto-
prisindekset. Endelig er det sandsynligt, at de
fordele, der matte vere knyitet til delvist in-
dekserede realkreditobligationer, kapitaliseres
i form af hgojere ejendomspriser.

Danmarks Sparekasseforening finder, at
en razkke af de nevnte ulemper ved delvist
indekserede realkreditlan undgas, hvis der i
stedet gives mulighed for finansiering med
fuldt indekserede realkreditldn, hvor debitor
med jevne mellemrum — f.eks. hvert 5. &r —
har mulighed for at valge mellem indfrielse,
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videreferelse af indeksldnet eller fortsattelse
af laneforholdet som et fast forrentet 1an.
Laneforholdet kan udstreekkes over en lang
tidsperiode — f.eks. 30% ar — hvorved der bli-
ver mulighed for jevn spredning af afdrag
og derved nedszttelse af finansieringsbyrden
umiddelbart efter nyetablering. Der vil sile-
des blive tale om en form for rentetilpas-
ningsldn. Lan af denne form giver mulighed
for pd én gang gennem indeksering at opna
en mere hensigtsmeaessig ydelsesprofil, samti-
dig med at landmanden ikke for en lang tids-
periode lases fast til indekseringen. Hertil
kommer, at fuldt indekserede realkreditobli-
gationer i forvejen kendes af markedet, hvil-
ket letter mulighederne for afsetningen af
obligationer,. ligesom fuldt indekserede obli-
gationers stilling i forhold til lov om realren-
teafgift er fastlagt.

For Danmarks Sparekasseforening er det
endvidere afgorende, at der ikke kan ydes
delvist indekserede eller fuldt indekserede
realkreditldn, medmindre den efterstiende
panthaver meddeler sit samtykke.

Mulighed for enhedsprioritering

Lovforslaget indeberer, at den geldende
tolagsfinansiering afskaffes til fordel for en-
hedsprioritering. Herved afskaffes den ene-

ret, som Dansk Landbrugs Realkreditfond
hidtil har haft til at yde andenlags-realkredit-
beldning af landbrugsejendomme.

Danmarks Sparekasseforening finder det
ikke hensigtsmeassigt med en afskaffelse af
DLRs eneret. Tolagssystemet har hidtil fun-
geret uden vanskeligheder og veret admini-
strativt fleksibelt. Det er hensigtsmassigt, at
et realkreditinstitut, der er i besiddelse af en
serlig faglig indsigt i landbrugets forhold,
yder de mest risikobetonede 1an. Dette gal-
der ogsé i arene fremover, hvor det personli-
ge element i landbrugskreditgivningen fortsat
vil spille en vigtig rolle.

Udvidelse af greensen for realkreditbeldning

Danmarks Sparekasseforening finder ikke,
der er behov for en forhgjelse af lanegren-
sen fra 70 til 75 pct. i forbindelse med delvist
indeksregulerede 1an. Pengeinstitutterne har
hidtil under forudsatning af den fornedne
kreditveerdighed veeret i stand til at finansie-
re 14n, der ligger uden for den maksimale
grense for realkreditlan. Endvidere finder
Danmarks Sparekasseforening det uforstie-

‘ligt, at realkreditldnegransen udelukkende

forhojes for landmand, der optager delvist
indeksregulerede 1an.

Med venlig hilsen

PEDER ELKJER
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Sporgsmal 14:

Vil stdende 1an (afdragsfri) vere omfattet
af realrenteafgiftsforliget, idet sddanne obli-
gationer ikke var kendt pa forligstidspunk-
tet?

Svar:

Det er oplyst, at spergsmélet sigter til de
lan, der er stillet forslag om i nogle &n-
dringsforslag fra socialdemokratiet (L 204 —
bilag 10).

Efter hvad der er oplyst, vil @endringsfor-
slaget betyde, at obligationerne i forhold til
obligationskeberne fremtreeder i en form,
som ligner — uden dog at vare identisk med
— de obligationer, hvis afkast er fritaget for
afgift efter § 3, stk. 3, nr. 2, i lov om en real-
renteafgift af visse pensionskapitaler m.v.

I forhold til Iantagerne vil lanene imidler-
tid have en anden karakter. L&ntagerens
geld til realkreditinstituttet skal kun indekse-
res delvis, og lantageren far fordel af det fo-
resldede statstilskud (afdragsbidrag) pad 30
pet. af indekstilleegget til obligationernes
restgeeld (lovforslagets § 2, stk. 4, som affat-
tet i socialdemokratiets andringsforslag).
Disse forhold betyder, at lanene far en ka-

rakter, som adskiller sig meget vasentligt fra
de laneformer, der var kendt ved indgéelsen
af realrenteafgiftsforliget og gennemforelsen
af § 3, stk. 3, nr. 2, i loven om realrenteafgift.
Hensigten med at yde en indirekte offentlig
stotte i form af afgiftsfritagelse var at tilskyn-
de til, at pensionsmidler blev investeret i ny-
byggeriet. Det fremgar bade af forligsaftalen
mellem regeringspartierne og socialdemokra-
tiet og af bemerkningerne til lovforslaget.
Derimod 14 det helt uden for forudsatninger-
ne at yde denne indirekte stotte til en line-
ordning som den nu foresldede, der tillige
skal tilgodeses med et betydeligt direkte
statstilskud og har til formal at lese nogle
finansieringsproblemer inden for landbruget.

Hvis afkastet af obligationerne vedrerende
disse 14n enskes fritaget for realrenteafgift,
ma det pa baggrund af det anforte anses for
rigtigst, at det sker ved en @ndring af loven
om realrenteafgift. Det vil dog betyde, at der
gribes ind i forliget om gennemforelsen af
denne lov. Det ville ogsa stride imod en af-
gorende forudsetning i forliget, hvis det mét-
te antages, at gennemforelsen af socialdemo-
kratiets endringsforslag i sig selv betyder, at
obligationernes afkast fritages for realrente-
afgift.



