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Lovforslag nr. L 112 og 114. Beteenkning afgivet af finansudvalget den 2. februar 1979

Betenkning

over

I Forslag til lov om om bemyndigelse til optagelse af
indenlandske statslan og
I1. Forslag til lov om optagelse af statsldn i udlandet

Udvalget har behandlet lovforslagene og
“herunder stillét spergsmal til finansministe-
ren. Besvarelsen af spergsmélene er optrykt
som bilag til nerverende betenkning. Ud-
valget har tillige afholdt samrad med finans-
ministeren og ekonomiministeren.

. Ad I Forslag til lov om bemyndigelse til opta-
gelse af indenlandske statsidn

Finansministeren har stillet nedenstiende
@ndringsforslag vedrerende lovens.ikrafttrae-
delsestidspunkt.

Et flertal (udvalget med undtagelse af
fremskridtspartiets, det - konservative folke-
partis, socialistisk folkepartis, Danmarks
kommunistiske partis og Danmarks retsfor-
bunds medlemmer) indstiller herefter lovfor-
slaget til vedragelse med den af finansmini-
steren foresldede andring.

-Et mindretal (fremskridtspartiets medlem-
mer ‘af udvalgtet) indstiller lovforslaget til
Jforkastelse, idet fremskridtspartiet mener, at
denne enorme bemyndigelse til geldsetning
.er_helt uansvarlig — dette ogsd under indtryk-
ket af, hvad der er sket omkring de danske
statsobligationer i lebet af januar 1979.
Fremskridtspartiet finder, at den enorme
geldsetning af det danske samfund reelt
svarer til, at regeringen keber propaganda til
sine partier for disse store gaeldsatningsbe-
lob, idet det store offentlige overforbrug bi-
bringer befolkningen det indtryk, at det jo
egentlig gar helt godt i Danmark. Det stik

mo‘d_satte er tilfeeldet. Efterhénde‘n som geld- -
saetningen vokser, bliver det en meget sveer
opgave for ansvarlige partier at overtage le-
delsen af Danmark, nir de enorme geeldsbyr-
der skal afvikles, samtidig med at der skal
skaffes 300.000-400.000 nye arbejdspladser i
den private produktionssektor.

Et andet mindretal (det konservative folke-
partis medlem af udvalget) erkender, at der
med den vedtagne finanslov for 1979 er be-
hov for en betydelig likviditetsopsugning. _

Det konservative folkeparti kan imidlertid
ikke tilslutte sig den af regeringen anvendte
fremgangsméade, hvorefter likviditetsopsug-
ningen' alene skal ske ved stadig flere statsli-
ge lanoptagelser. Som anfert i bemarknin-
gerne til lovforslaget har den stadig voksende
statslige lanoptagelse ‘medfort, at regeringen
af hensyn til tilbagebetalingsforpligtelsen i de
kommende &r nu vil udstede statsobligatio-
ner med op til 12 ars lebetid med deraf fol-
gende eget pres pé renten pd markedet for

- langfristede realkreditobligationer.

Det konservative folkeparti onsker at sti-
mulere den private opsparing for bl. a. deri-
gennem at nedsatte behovet for udstedelse af
statslige ldnoptagelser og henviser i den for-
bindelse til det i denne folketingssamling
fremsatte forslag om privat opsparing. Pa
denne baggrund kan det konservative folke-
partl ikke medvirke til gennemfmelse df' re-
geringens forslag.
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Et tredje mindretal (socialistisk folkepartis
medlem af udvalget) kan ikke medvirke til
lovforslagets gennemforelse, men vil undlade
at stemme om forslaget ved tredje behand-
ling.

Et fjerde mindretal (Danmarks kommuni-
stiske partis medlem af udvalget) indstiller
lovforslaget til forkastelse og udtaler i denne
forbindelse felgende:

Ligesom mindretallet til lovforsiag nr. 217
i marts 1976 og til lovforslag nr. 230 i maj

1978 kunne konstatere, at en offentlig udste-

delse af obligationer vil trykke kursen og
dermed forheje renteniveauet i Danmark til
skade for byggeriet og erhvervenes konkur-
renceevne, sd har den efterfelgende udvikling
til fulde bekreeftet denne konstatering.

Nér regeringen sammen med sin samar-
bejdspartner nagter at bremse vardistignin-
gen pa jord og faste ejendomme, negter at
regulere importen, nagter at gere noget ved
de sorte penge og at oge beskatningen pd de
store kapitaler, bankprofitter og oliefund, vil
mindretallet stemme imod forslaget.

t femte mindretal (Danmarks retsfor-
bunds medlem af udvalget) kan ikke medvir-
ke til lovforslagets gennemforelse og indstil-
ler det til forkastelse.

Ad 11. Forslag til lov om optagelse af statsldn
i udlandet

Et flertal (udvalget med undtagelse af
fremskridtspartiets, det konservative folke-
partis og Danmarks retsforbunds medlem-
mer) indstiller lovforslaget til vedtagelse ucen-
dret.

Et mindretal (fremskridtspartiets medlem-
mer af udvalget) indstiller lovforslaget til
Jorkastelse, bl. a. fordi det har varet. helt
umuligt at fa en afklaring af, hvor stort et
betalingsbalanceunderskud der mé . péregnes
for aret 1979. Hidtil har dannelsen af SV-
regeringen ikke bragt noget lyspunkt for da-
gen, tvaertimod fremstédr regeringen som lam-
met, og en fast og enig linje er umulig at fa
oje pa. Fremskridtspartiet finder, at finans-
ministerens fremsettelsestale indeholder en
serdeles malplaceret bemearkning, nemlig
den, at man for at spare folketingets tid be-
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der om bemyndigelse under ét for et forven-
tet helt ars Idnebehov.

Efter fremskridtspartiets opfattelse er det
sé alvorligt et forhold, det drejer sig om, at
folketinget nok kunne have behov for at
drefte sagen flere gange i lobet af aret. Frem-
skridtspartiet haber, at en lang rakke af fol-
ketingets partier vil vise ansvarlighed og sige
nej til den voldsomme acceleration i gald-
setningen af vort feedreland.

Et andet mindretal (det konservative folke-
partis medlem af udvalget) konstaterer, at
statens rente- og afdragsforpligtelse i disse ar
vokser med rivende hast, og at det er ned-
vendigt at satte alvorligt ind heroverfor.

Det konservative folkeparti kan saledes
ikke medvirke til si vid en lanebemyndigelse,
der lader sta til i .forholdet til den starkt.
voksende geldsbyrde.

Det konservative folkeparti finder det lige-
ledes nedvendigt, inden yderligere lanebe-
myndigelse gives, at have mere eksakte til-
kendegivelser fra regeringen, end tilfaldet
har veret, af, hvordan man pa lengere sigt
agter at lose tilbagebetalingsproblemerne.

Et tredje mindretal (Danmarks retsfor-
bunds medlem af udvalget) kan ikke medvir-
ke til lovforslagets gennemforelse og indstil-
ler det til forkastelse.

AEndringsforslag

til
I. Forslag til lov om bemyndigelse til optagelse
af indenlandske statslan

Af  finansministeren, tiltradt af ~et flertal
(udvalget med. undtagelse af Askjer Jor-
gensen (FP), Glensgérd (FP), Palle Simon-
sen (KF), Alfred Andersen (SF), Freddy
Madsen (DKP) og Flygaard (DR)):

Ny paragraf

Som ny paragraf mdsasttes

»§ 4. Loven trader i kraft ved offenthgg@- ‘
relsen i Lovtidende.«
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Bemarkninger
Restbemyndigelsen til udstedelse af inden-
landske statsldn i henhold til lov nr. 148 af

31. marts 1976, lov nr. 205 af 18. maj 1977
og lov nr. 224 af 24. maj 1978 er pr. 29. ja-

" Albertsen (S) fmd.
Henning Jensen (S)
Bertel Haarder (V) nfmd.

Palle Simonsen (KF)  Jens Mpller(KrF)

Normann Andersen (S)
Norgaard Sorensen (S)
Askjcer Jorgensen (FP)

Alfred Andersen (SF)

nuar 1979 nedbragt til 1.155 mill. kr., heraf

. 555 mill. kr. til udstedelse af statsobligatio-

ner. Under hensyn hertil samt til enskelighe-
den af at undgd en midlertidig standsning af

'salget af statspapirer foreslds, at loven traeder

i kraft ved offentliggerelsen i Lovtidende.

Camre (S) Thomas Have (S)
Svend Erik Hovmand (V)
Glensgdrd (FP)  Flygaard (DR)

Freddy Madsen (DKP)

Eva.Gredal (S) og Jes Schmidt (CD)-havde ved betznkningens afgivelse orlov pa grund af

sygdom.

Partierne RYV,.- VS og: EP var-ikke representeret ved medlemmer i udvalget.
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Bilag

Til finansudvalget

Finansudvalget har den 4. januar 1979 -
bilag 23.45 — stillet folgende spergsmal til
skriftlig besvarelse:

1. Agter ministeren at udnytte hele belobs-
rammen pa 21 mia kr. i 1979?

Svar: 1 det fremsendte lovforslag om be-
myndigelse til optagelse af indenlandske
statslan er segt en bemyndigelse til udstedel-
se af indenlandske obligationer pa 21 mia kr.
Denne belgbsramme er fastsat séledes, at den
sammen med den samtidig segte bemyndigel-
se pa 4 mia kr. til udstedelse af geldsbeviser
og den eksisterende restbemyndigelse vil give
mulighed for en fuldstendig neutralisering af
statsfinansernes likviditetsvirkninger i 1979.
Den foreslaede fordeling af den samlede be-
myndigelsesramme pa obligationer og stats-

geldsbeviser er baseret pa de hidtidige erfa-

ringer omkring investorernes placeringsmen-
ster, hvorefter 70 pct. af den til enhver tid
udestdende geld vedrerer obligationer.
Forslaget om en bemyndigelsesramme pé
21 mia kr. er siledes resultat af en beregning,
der bl. a. er baseret pd den forudsatning, at
inddragelsen af likviditet ved hjelp af stats-
papirer skal svare til den likviditetsudvidelse,
der forventes over statsfinanserne. Da udvik-
lingen igennem 1979 i de evrige likviditetsbe-
stemmende faktorer — betalingsbalanceunder-
skuddet og den private kapitalimport — ifolge
sagens natur pad indevarende tidspunkt er

Finansministeriet, den 19. januar 1979

ukendt, og da afsatningen af obligationerne
Isbende vil blive tilpasset denne udvikling og
markedsforholdene iovrigt, er det ikke muligt
pa forhind at opgere behovet for salg af
statsobligationer i 1979. En eventuel restbe-
myndigelse ved Arets slutning vil, som det
ogsa er sket i dette forslag, blive taget i be- -
tragtning i forbindelse med et senere inden-
landsk lanebemyndigelsesforslag.

Som fremhavet i bemarkningerne til lov-
forslaget leegger regeringen ud fra pengepoli-
tiske hensyn afggrende vagt pd, at der ikke
pa noget tidspunkt kan rejses tvivl om lane-
myndigelsens tilstreekkelighed, og man anser
det derfor for nedvendigt, at der ved fastsat-
telsen af bemyndigelsens storrelse tages et
rimeligt hensyn til usikkerhederne omkring
den fremtidige likviditetsudvikling. '

2. Hvis ikke - hvad vil sa virkningerne
veere pa beskeftigelsen, safremt der udstedes
obligationer pa 15 mia kr.?

Svar: Som det fremgar af svaret pa udval-
gets forste spergsmél, er det ikke muligt pa
forhand at opgere behovet for salg af stats-
obligationer, idet det vil afhange af udviklin-
gen i samtlige likviditetsbestemmende fakto-
rer. Af samme grund er det heller ikke mu-
ligt at svare pa, hvad beskeftigelses- og ren-
tevirkningen vil veere af et givet salg af stats-
obligationer. . :

Der kan derimod gives en vis belysning af
forskellen i virkninger af salg af alternative
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storrelser. I et forleb, hvor der szlges mindre
end i et andet forleb, ma det i almindelighed
antages, at det lille salg medferer en lavere
rente end det storre salg. En lavere rente vil
péd den ene side indebzre en mindre tilskyn-
delse til privat lantagning i udlandet, herun-
der til refinansiering. Dette kan medfere en

~ risiko for, at der opstar tvivl om finansierin-
gen af betalingsbalanceunderskuddet. P4 den
anden side ma& en lavere rente skennes at
medfere en storre tilskyndelse til at investere
i kapitalapparat og produktion, med en fore-
gelse af beskeftigelsen til folge. Denne be-
tragtning forudsatter dog, at virksomhederne
regner med, at der er tale om en stabil udvik-
ling.

3. Hvor mange statsobligationer er i 1978

~ solgt til udlandet (fordelt efter obligationer-

nes lgbetider?)

Svar: Salget af danske statsobligationer til
udlandet i 1978 opgjort til kursverdi har
ifolge en forelebig opgerelse fra Danmarks
Nationalbank andraget 3,1 mia kr. I samme
periode er indfriet eller tilbagesolgt statsobli-
gationer for 1,2 mia kr. Nettosalget har séle-
des andraget 1,9 mia kr., opgjort-til kursveer-
di. I nedenstdende oversigt er salget af stats-
obligationer til udlandet i den naevnte perio-
de fordelt pd statslaneserier med forskellige
lobetider, og den gennemsnitlige restlobetid
ultimo 1977 og 1978 er angivet for hver af
disse.

Salget af danske statsobligationer til udlandet i 1978 opgjort til kursverdi:

Tilbage-

Gennemsnitlig Brutto- salg Netto-
restlebetid salg indfriel- salg
ser :

ult. 1977 | ult. 1978 { mill. kr { mill. kr. { mill. kr.
8 pect.og 10 pet. 1978786, - 5,37 115 \ 114
8 pct.og 10 pet. 1977/85.. . oot 5,29 4,29 1021 75 946
8 pct.og 10 pet. 1976/83 .. ... 3,08 2,58 603 226 - 377
8 pet. og 10 pet. 1976/81. ... oiviviiiininn.n... 2,08 1,58 700 . 286 414
10 pet. ST981 oo 2,20 1,70 68 33 35
10 pet. S1979 oo 1,20 - 136 102 34
10 pet. S 1978 oo e - - - 305 +305
8 pet. stdende [An 1981.............oiiiina... 3,08 2,08 150 11 139
8 pet. stdende 1an 1979... . ..., 1,58 0,58 266 111 155
' 3059 1150 1909

Som det fremgar af tabellen er salget af
statsobligationer til udlandet hovedsagelig
sket i de serier, der har leengst gennemsnitlig
restlobetid. Det bemarkes, at tallene for salg

i 8 pct. og 10 pct. 1978/86 kun dekker 2'/:
méned, idet disse serier forst blev abnet d.
16. oktober 1978.

KNUD HEINESEN

Til finansudvalget

/ Bodil Rosenbeck
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FINANSMINISTERIET
Koebenhavn, den 1. februar 1979.

Til finansudvalget.

Ved finansudvalgets skrivelse af 31. januar
1979, BIL. 23.55 er stillet folgende speorgsmél
til skriftlig besvarelse:

Sporgsmal 4:

Ministeren bedes give et skﬂn over ~den
positive ~ kursvirkning for de indenlandske
statslan, som er begrundet i, at det. internati-
onale pengemarked-— med den i -evrigt i for-
hold til Danmark lave rentesats ~ kan foreta-
ge opkeb.

Svar:
En besvarelse af finansudvalgets sporgs-
mal forudseatter, at det er muligt at kvantifi-

cere rentevirkningen af et givet-mindrésalg af .

statspapirer - pad det -indenlaridske marked,
hvor mindresalget svarer til salget- af indén-
landske statsobligationer til udlandet. Tsoleret

betragtet vil et mindre salg af statspdplrer'

medfore en tendens til rentefald, jvf. i ovrigt
svar pa udvalgets spergsmél 2. Men -forhol-
dene varierer sa ‘meget pa dette omrade, at
erfaringerne fra de seneste &r ikke giver
grundlag for at foretage det enskede skon.
Udviklingen pa obligationsmarkedet i lo-
bet af januar mdned  illustrerer klart dette
forhold. Selv om statens bruttokasseunder-

skud i januar har veret af begrenset storrel- -

se og man pad basis af de foreliggende sken
for salget af statsobligationer til udlandet mé
antage, at dette underskud er blevet mere
end dzkket ind gennem det indenlandske
salg, er den gennemsnitlige obligationsrente
pa statslan faldet nesten 1 pct.-point siden
udgangen af december, mens renten pa den
ovrige del af obligationsmarkedet er faldet
noget mindre.

-Sporgsmal 5:

Sifremt hele rammebevillingen af inden-
landske statslan pa 21 milliarder blev afsat til
- udlandet, hvad skenner ministeren da, at den

effektive forrentning vil blive (heri ikke ind-
regnet kursrisiko)? ’

Svar: ‘
Indledningsvis -skal bemarkes, at de in-
denlandske statsobligationer kun noteres pé
bersen i Kebenhavn, og at kursen- pd-og der-
med- den effektive -forfentning af® disse papi-

rer- folgelig i alt -veesentligt fastsattés i over-

ensstemmelse med det danske. rentemvedu,
selv ‘om-alle statsobligationer:séelges i-udlan-
det.

En situation, hvor samtlige statsobligatio-
net bliver solgt til-udlandet, siledes. at ‘den
forv.entfedc_ likviditetstilgang over statsfinan-
sefnie i 1979 kun-bliver neutraliseret. gennem
salg-af-statsgeldsbeviser - inden for-den.allere-
de givie og foreslaede. bemyndigelses ram-
mer, vil“indebare .en kraftig foregelse af 1i-

kviditeten hos. pengeinstitutter, virksomhieder
‘og husholdninger. Virkningen :heraf vil -som

tidligere navnt vere et rentefald, som kan
tilskynde virksomhederne- til ‘at ‘afvikle deres
udenlandske geeld, der ultimo 1978 ma.skon-
nes- 4t vaere af storrelsesordenen 60 mia Kkr.

brutto, og hvoraf en betydelig del er af kort-
fristet' karakter. Skont salget af indenlandske’
statsobligationer til udlandet i-en sadan situ-
tion vil vaere mere end rigeligt til -at finansie-

-re det lobende betalingsbalanceunderskud og

afdragene pa den offentlige udenlandske
geld, vil det pa grund af rentefaldet veere
vanskeligt at sikre refinansieringen af den
private udlandsgeld i tilstrekkeligt omfang
til at undga et pres pa valutareserverne. Her-
til kommer, at kapitalimport i form af salg af
statsobligationer til udlandet er yderst kort-
fristet, idet obligationerne til enhver tid kan
tilbageszlges og derved yderligere bringe
valutareserverne i fare. Dette geelder iser i
perioder, hvor der af andre grunde maétte
opsta usikkerhed om udviklingen i kronekur-
sen.
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Sporgsmal 6:

Ministeren bedes oplyse, hvordan salget af
de indenlandske statsobligationer fordelte sig
pé forskellige kebergrupper i 1978.

Svar:

Vedlagte oversigt udarbejdet af national-
banken viser salget af indenlandske statsobli-
gationer til udlandet i 1978 fordelt pé primee-
re keberlande.

En fordeling pé endelige aftagerlande la-
der sig ikke foretage.

Sporgsmal 7: -

Hyvilke grupper. lar hovedsagelig foretaget
opkeb i januiar méned 1979, 0g hvorledes
fordelte .salget pa de 600 mill. sig pd disse
gmpper" T svaret -bedes ministeren desuden
opgive de typiske nationaliteter, som foreta-
ger-inivésteringer i de indenlandske :statsobli-
gationer.

Svar:

Salget af statsobligationer til. udlandet i
hele januar kan pa basis af forellggende op-
lysninger nu skonnes at have andraget ca.
800 mill. brutro. En fordelmg af -defte
skon-pa- landegrupper lader sig.ikke foretage
pi indeverende tidspunkt, men- de typlske
-nationaliteter fremgar for-s& vidt angar aret
1978 af svaret'pa sporgsimal 6.

Sporgsmal-8:

Med -det kempeudbud. af indenlandske og
udenlandske lanoptagelser, som det offentli-
ge foretager, finder ‘ministeren da-ikke, at det
ber overvejes, om en langt sterre del -af 1an-
optagelseme ‘bor’ foretages i- danske ‘kroner?
Dette kan f. eks. ske gennem udstedelse af
statspapirer i danske kroner, som afsattes til
udlandet. Mener ministeren, at en sadan
»spillen pa 2 heste« vil virke gavnligt for
den danske valutas muligheder for at stabili-
sere sig?

Svar:

Udstedelse af danske krone-obligationer,
som alene noteres pa berser i udlandet, vil
vaere et darligt alternativ til optagelse af l4n i
udenlandsk ment. Udenlandske krone-
obligationer vil kun kunne afsettes, sifremt
den effektive rente vurderes at vaere tilstrak-

kelig hej til ogsa at dakke kronekursrisikoen
for de udenlandske investorer. Hvis der sam-
tidig med salget af kroneobligationer over
udenlandske berser s&lges indenlandske
statsobligationer pa bersen i Kebenhavn, méa
man under forudsaetning af de geldende ka-
pitaldirektiver inden for EF forvente, at ren-
ten pd de udenlandske kroneobligationer vil
komme til at ligge pa niveau med de inden-
landske obligationer, idet investorerne i mod-
sat fald vil se en fordel i at omlegge til in-
denlandske kroneobligationer.

Pa grund -af det relativt heje indenlandske
rénteniveau, betyder- dette, -at- kronebb’l’igatio-

ner bliver dyrere for. staten-end 1&n i' frem-

mede valutaer; hvorfor det neppe- vil have
nogen. gavnlig virkning pa mulighederne for
at stabilisere den danske valuta.

Sporgsmal:9: .
Ministeren_bedes oplyse, hvorledes de gv-
rige -EF:lande foretager salg -af statspapirer,

‘og i hivilket omfang disse papirer forbeholdes

de nationale pengemarkeder.

Svar:
Der anvendes.en lang rekke emissionsme-

toder- ved salg af statspapirer i- EF-landene.

Disse- metoder omfatter -bl. a. lebende emissi-
on,-som det er tilfldet ved salget af danske
statspapirer, forskelhge auktlonsformer samt
syndikerede - emissioner, ‘hvor en gruppe af
finansielle institutioner overtager lanet -med

‘henblik. pa. v1deresalg De -anvendte "emissi-

onsmetoder er i vid udstraekning begrundet i
traditioner ‘og i det pagzldende lands finan-
sielle struktur.

Emissionsmetoden er ikke et egnet instru-

-ment, hvis det onskes, at papirerne forbehol-

des de nationale pengemarkeder. Dette han-

ger sammen med, at udlendinge kan erhver-

ve papirerne pad de sekundare markeder.
Begrensninger i udlendinges adgang til at

- erhverve statspapirer kan derimod -i et vist
" omfang direkte eller indirekte gennemfores

ved fastleggelsen af papirernes vilkdr. Som
eksempler pa lanevilkar, der kan begrense
salget til udlandet, kan navnes manglende
omszttelighed, mulighed for indregning ved
opgerelsen af kreditinstitutters pligtige kasse-
reserver og fordelagtige belaningsmuligheder
i centralbanken, dvs. forhold, der ger papi-
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rerne sarligt attraktive for indenlandske in-
vestorer.

Alle EF-lande har i henhold til EFs kapi-
taldirektiver liberaliseret udleendinges adgang
til at kebe borsnoterede verdipapirer udtrykt
i hjemlandets valuta. Liberaliseringsforplig-
telsen omfatter imidlertid ikke
pengemarkedspapirer, herunder statspapirer,
der kan henregnes hertil. De danske stats-
geldsbeviser er ifelge disse bestemmelser
undtaget fra-liberalisering. Der er imidlertid
mulighed for at gennemfore restriktioner pé
omrader, hvor der er gennemfort liberalise-
ringer, nar der kan henvises til betalingsba-
lancevanskeligheder, til forstyrrelser af kapi-
talmarkedets funktion eller til uensket kapi-
taltilstromning. Vesttyskland har siledes gen-
nemfert forbud mod udlendinges keob af
DM-obligationer med restlebetider pd 4 ér
og derunder.

Sp@rgsmal 10:

Ministeren bedes oplyse, hvor stor den
totale rente- og afdragsbyrde (fordelt pa in-
den- og udenlandske statslan) for den offent-
lige sektor og med de ansegte bemyndigelser
vil veere i arene 1980, 81, 82, 83, 84 og 85
under forudsaztning af, at salget sker pa de
samme betingelser som hidtidige statspapirer.
I svaret skal der ses bort fra de forpligtelser,
som efter regeringens fremtidige finanspolitik
vil blive pafert samfundet efter 31. december
1979.

Svar:
I tabel 1 vises en oversigt over renter og

afdrag af den indenlandske statsgeeld inkl.
obhgatlonsgaeld stiftet for 1975.

Beregningerne er for 1979 gennemfort un-
der forudsztninger svarende til dem, der lig-
ger til grund for finanslovbudgetteringen.
Der forudszttes saledes i 1979 en nominel
lantagning pa 20 mia kr. ud over gensalg af
statsgzeldsbeviser. Den herefter resterende
lanebemyndigelse efter det foreliggende lov-
forslag ved udgangen af 1979 forudsattes
anvendt i 1980, hvor der endvidere ikke er
forudsat gensalg af indleste statsgzldsbevi-
ser.

Der er ved beregningerne ikke forudsat
lukning af eksisterende og abning af nye
obligationsserier. :

Renter og afdrag pd udenlandske oﬂenthge
lan.

Storrelsen af den offentlige 'ldntagning i
udlander i 1979 vil afhenge af den private
kapitalimports sterrelse. Det er ved beregnin-
gen af renter og afdrag i perioden 1980-85
forudsat, at der hjemtages ln for 8 mia kr. i
1979, hvoraf staten laner 7 mia kr., mens an-
dre offentlige lantagere laner 1 mia kr.

De 7 mia kr. omfatter bl. a. hjemtagning
af 500 mill. $-1anet, der aftaltes den 10. marts
1978. For den resterende del af bemyndigel-
sen i henhold til L 223 1978 og dette forslag
er det hensigten i lebet af 1979 at indgd afta-
le om lan til hjemtagning efter 1979.

Under disse forudsztninger og pa basis af
den udestiende geld ultimo 1978 er der i
tabel 2 vist en oversigt over renter og afdrag
pd den offentlige udlandsgeld i perioden
1980-85. ‘ )

KNUD HEINESEN
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Tabel 1.
Renter og afdrag af indenlandsk statsgald.
mia kr. 1979) 1980 1981 1982 1983 1984 1985
Renter af samlet geeld........ 43 5,1 4.2 2,7 2,0 1,3 0,8 -
Afdrag af obligationsgeeld.... 6,8 7.8 10,5 7,5 1,5 5,1 5,1
Indlesning af statsgzldsbeviser 9,7 12,6 74 - - - -
1) FL 1979 ‘

" myndigelsen efter forslaget ved udgangen af
1979 er forudsat udnyttet i 1980, hvorefter
Anm.: Det er ved beregningen forudsat, at  der ikke er forudsat ny ldntagning. Det er
der ldnes for nominelt 20 mia kr. i 1979 ud endvidere forudsat, at der ikke foretages gen-
over gensalg af statsgeldsbeviser. Restbe- ~salg af indleste statsgeldsbeviser i 1980.
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Tabel 2.
~ Renter og afdrag af offentlig udlandsgaeld.

mia kr. 1980 1981 1982 1983 1984 1985

Renter .
SEAL Lo e e e 2.1 20 1.7. 13 1.0 0.6
andre offentlige ldntagere......... e 09 08 08 07 05 04
ialt......oooiiann e 30 28 25 20 1.5 10
ny lantagning 1 1979') ................ ... e ... 08 08 0.8 08 07 06
Palt. e R e areanaanenaanaes e . 38 36 33 28 22 L6
Afdrag ‘ v
stat ...... et e ea et 1.2 25 44 352 48 40
andre offentllge lantagere Leeeniirreeeeresienneaiiey L1 12012 L7 15 LS
(| DUOTUTTU RS FUUTOT s 23 37 56 69 63 55
ny. ]antagnmgl 1979 R T Y Ty PP RRCRN SRRV 0.0 ‘-O,OA 00 10 1o 10
S ORISR e eeeeeeiiaaiiiieeee. 23 37 567 19 13 65
renter-og. afdrag i alt U SR TaT ’ 6:1. 73 89 10T 95 81

0} .forudsatforrentet» med 10. pet: p-a.
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Opgorelse af kob/salg af statsobligationer fordelt pa lande for dret 1978:

Kabenhavn, den 1. februar 1979

Indtaegt Udgift Netto

mill. kr. mill. kr. mill. kr.
Belgien/Luxembourg ..., [.119 294 825
Frankeig ... ..o i 37 11 26
Holland ........ ... 113 50 63
Irland ......... e e : 9 0 9
Ttalien. ... i 5 2 3
England... ... ... i 340 142 198
Tyskland ...... e e 599 316 283
EF-landeialt ......... .. . i i 2.222 815 1.407
Schweiz/Liechtenstein .................................. 335 150 185
NOrge ... PR . 90 43 47
B3 3 {3 7 4 3
Finland ......... . 4 2 2
SPANIeN ...t 26 9 17
Liberia ... ..o 30 0 30
Bermuda .............. ., 86 5 81
Bahamas ... . 23 15 8
Cayman Islands .............. ... o, e 11 34 + 23
USA (...l e 141 56 85
Japan ... 12 0 12
Phlhppmerne ................................... PR 27 3. 24
Andre................. U © 50 17 33
Total. ... e 3.064 1.153 1.911

Grundlaget . for opgﬂrelsen er .de pa beta-v :

lingsanmeldelserne m. v. givne op]ysmnger
om kobers/s&lgers hjemland.
Opmarksomheden henledes p4, at keber/

selger ofte er et.Apcngeinst.itut; der handler i
kommission, og at den endelige kober/s&lger
séledes kan vare hjemmehoerende i et andet

land.



