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Forslag

Lov om beskatning ved sammenslutning af aktieselskaber m. v.

Fremsat den 16. december 1966 af finansministeren.

Kapitel 1.
Sammenslutning af selskaber.

§ 1. Ved sammenslutning af registrerede
aktieselskaber eller af selskaber som nwmvnt
1§ 1, stk. 1, nr. 2, i lov om indkomstbeskat-
ning af aktieselskaber m. v. (selskabsskatte-
loven) kan finansministeren eller den, han
bemyndiger dertil, tillade, at selskaberne
beskattes efter reglerne i dette kapitel.

Stk. 2. Hvis tilladelse efter stk. 1 med-

deles, skal beskatningen af selskabernes
aktionwrer eller anpartshavere ske efter
reglerne i §§ 4 og 5.
- Stk. 3. Sammenslutning foreligger, nar et
selskab overdrager sin formue som helhed
til et andet selskab eller sammensmeltes
med dette.

§ 2. Finansministeren eller den, han be-
myndiger dertil, fastseetter de nermere vil-
kér for den i § 1, stk. 1, nevnte tilladelse.

Stk. 2. Tilladelsen i henhold til § 1, stk. 1,
skal betinges af, at mindst 90 pect. af verdien
af aktierne i det ophevende selskab alene
vederleegges med aktier i det fortswttende
selskab. : ‘

Stk. 3. Tilladelsen skal endvidere betin-
ges af, at beslutningen om aktieselskabernes
sammenslutning gennemfares og afmeldelse
til aktieselskabsregistret sker senest 8 ma-
neder efter, at den anmeldelse, der nevnes
i§ 70, stk. 1, i lov om aktieselskaber, er
registreret. Er det opherende selskab omfat-
tet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 2,
skal tilladelsen i stedet betinges af, at sel-
skabet inden 8 maneder efter beslutningen
om sammenslutning er frigjort for enhver for-
pligtelse over for kreditorer og deltagere,

Stk. 4. Ved sammenslutning af banker
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kan tilladelse i henhold til § 1, stk. 1, kun
meddeles efter indstilling fra tilsynet med
banker og sparekasser. Bestemmelserne i stk.
2 og 3 finder ikke anvendelse.

§ 3. Det opherende selskabs indteegter
og udgifter i tiden indtil opheret medregnes
ved opgarelsen af det fortsmttende selskabs
skattepligtige indkomst i det omfang, de
ikke er taget i betragtning ved det ophg-
rende selskabs tidligere skatteanseettelser.

Stk. 2. Formuegoder, der er i behold hos
det opherende selskab ved ophgeret, be-
handles ved opgerelsen af det fortsmttende
selskabs skattepligtige indlkomst, som om
de var anskaffet af dette pa de tidspunkter,
hvor de er erhvervet af det opherende sel-
skab, og for de anskaffelsessummer, hvortil
goderne er erhvervet af dette selskab. Even-
tuelle skattemeessige afskrivninger samt
nedskrivninger pa varelagre og bindende
kontrakt, som det opherende selskab har
foretaget, anses for foretaget af det fortseet-
tende selskab. Har det opherende selskab
ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst medregnet urealiseret fortjeneste
og tab pd vwrdipapirer, behandles veerdi-
papirerne ved opgerelsen af det fortsmttende
selskabs skattepligtige indkomst, som om
fortjeneste og tab var medregnet ved ind-
komstopgerelsen hos det fortsmttende sel-
skab. Henleggelser til investeringsfonds,
der er foretaget af det opherende selskab,
og som henstdr ubenyttet ved opheret, be-
tragtes, som om de var foretaget af det fort-
swttende selskab i de respektive indkomstér.

Stk. 3. Foreligger der ved sammenslutnin-
gen 1 et af selskaberne underskud fra tid-
ligere &r, kan dette uanset bestemmelsen i
ligningslovens § 15 ikke bringes til fradrag
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ved det fortsmttende selskabs indkomst-
opgorelse.

Stk. 4. Det forhold, at et formuegode ved
sammenslutningen er overgiet fra det op-
horende til det fortswttende selskab, jfr.
stk. 2, 1. pkt., er uden betydning ved

afgorelsen af, om formuegodet ma anses for-

erhvervet i spekulationshensigt eller som
led i neering.

Stk. 5. Bliver den :éJki':i‘ekapit:al,‘ hvoraf

storstebelobet for det i selskabsskattelovens
§ 17, stk. 1 og 2, omhandlede indkomstfra-
drag beregnes, ved sammenslutningen sterre
i det fortsettende selskab end det samlede
tilsvarende belob i selskaberne for sammen-
slutningen, lwgges det sidstneevnte belab
til grund ved beregningen af indlkomstira-
draget for deb fortseettende selskab.

§ 4. Alktier 1 det opherende selskab anses
for afhendet af aktionwmren til trediemand,
i det omfang de. vederlwgges med andet
end aktier i det fortswttende selskab. Af-
heendelsen anses for sket til kursen p& det
i§ 2, stk. 3, neevnte oplesningstidspunk®.

Stk. 2. Fortjeneste eller tab i-forbindelse
med indlesning som nevnt i stk. 1 af aktier
i det opherende selskab medregnes ved op-
gorelsen af aktionserens skattepligtige seer-
lige eller almindelige indkomst i henhold til
§ 2, nr. 6.0g 7, i lov om seerlig indkomstskab
m. v. eller § 16 C i ligningsloven. S

Stk. 3. Har aktionmren flere aktier i det
ophgrende selskab end dem, der anses for
indlest, og er de erhvervet pa forskellige
tidspunkter, anses de tidligst erhvervede
aktier for indlest. -Samtidigt erhvervede
aktier, som ikke er forbundet med ensartede
rettigheder, eller hvoraf nogle er anskaffet
som led i aktionsrens neringsvej, anses for
indlost efter ‘forholdet mellem aktiernes
kursveerdi p& det i § 2, stk. 3, angivne op-
losningstidspunkt. - - -

§ 5. Aktier i det fortswttende selskab,
som aktionszren modtager som vederlag for
aktier i det opherende selskab, behandles
ved opgerelsen af den skattepligtige al-
mindelige eller seerlige indkomst, som om de
var erhvervet pad samme tidspunkt, og for
samme anskaffelsessum som de ombyttede
aktier. Modtagne aktier i det fortsmttende
selskab anses for anskaffet som led i aktio-
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nerens neringsvej, sdfremt de ombyttede
aktier var anskaffet som led heri.

Stk. 2. Er ombyttede aktier anskaffet pa
forskellige tidspunkter, eller er nogle er-
hvervet som led i aktionesrens nseringsvej,
anses de af den enkelte erhvervelse omfatte-

"de-aktier for ombyttet med en tilsvarende

andel af de modtagne aktier i det fortset-
tende selskab. Andelen beregnes efter de
ombyttede aktiers kursveerdi p& oplesnings-
tidspunktet, jfr. § 2, stk. 3. Er de modtagne
aktier forbundet med forskellige rettigheder,
foretages beregningen seerskilt for hver art
af de modtagne aktier. -

Kapitel 2. »
Sammenslutning af kooperative virk--
somheder. -

§ 6. Bestemmelserne i § 1, § 2, sti{. 1-3,
§ 3, stk. 1-4, samt §§ 4 og b finder tilsvarende
anvendelse . «

1) ved sammenslutning af de i selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 3, eller stk. 2,
. 1. pkt., omhandlede brugsforeninger og
~ hovedforeninger; eller
2) nar en eller flere af de i nr. 1 nsvnte fore-
ninger sammensluttes med en eller flere
af de indkebsforeninger og hovedfore-
ninger, som er nevnt i selskabsskatte-
lovens § 1, stk. 1, nr. 3 a, eller stk. 2,
2. pkt, T
Dette gwlder dog kun, sifremt ‘den fort-
seettende forening er omfattet af samme
lovs § 1, stk. 1, nr. 3. : ‘
Stk. 2. Den fortswttende forening be-
skattes efter reglerne i selskabsskatteloven
og kan ikke efter samme lovs § 35 A velge
at lade sig beskatte efter reglerne i lovbe-
kendtgerelse nr. 377 af 20. december 1961.

§ 7. Ved sammenslutning som nevat i

| § 6, stk. 1, nr. I, kan tilladelse i henhold il

§ 1, stk. 1; ikke meddeles, hvis alle for-
eningerne i henhold til selskabgskattelovens
§ 35 A, stk. 2, beskattes efter reglerne i
lovbekendtgorelse nr. 377 af 20. decem-
ber 1961. Bestemmelsen i selskabsskatte-
lovens § 35 A, stk. 3-7, finder anvendelse 1
det omfang, indkomnist fra en forening, der
hidtil har veeret beskattet efter de i 1. pkt.
nevnte regler; indgdr i den ‘fortsettende
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forenings forste skatteansettelse efter sam-
menslutningen. - o

- § 8. Ved sammenslutning som nwmvnt i
§ 6, stk. 1, nr. 2, kan tilladelse i henhold il
§ 1, stk. 1, ikke meddeles, hvis samtlige
de i stk. 1, nr. 1, nevnte foreninger,
der er omfattet af sammenslutningen, i
henhold til selskabsskattelovens § 35 A, stk.
2, beskattes efter reglerne i lovbekendtgorelse
nr.. 377 af 20. december 1961. Bestemmel-
serne i selskabsskattelovens § 35 A, stk. 3-7,
finder anvendelse i det omfang, indkomst
fra en eller flere foreninger som nsevnt i
samme lovs § 1, stk. 1, n1: 8 a, eller stk. 2,
2. pkt., indgar i den fortsettende forenings
forste skatteansiettelse efter sammenslut-
ningen. ... - - :
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Kapitel 3.
" Andre bestemmelser.

8§ 9. Ved sammenslutning af udenlandske
selskaber eller foreninger kan finansmini-
steren treeffe bestemmelse om, at aktionserer
eller andelshavere, der er fuldt skatteplig-
tige her i landet, beskattes efter reglerne
1§§40g5.

§ 10. Loven finder forste gang anvendelse
ved skatteansettelsen for skattedret 1967-68.
Reglerne i kapitel 2 finder dog forst anven-
delse ved skatteansmttelsen for skattedret
1968-69.

 § 11. Loven geelder ikke for Feereerne og
Gronland. SR

Bemerkninger til lovforslaget. |

Den gkonomiske udvikling har for en del af det
danske erhvervsliv fort til et eget behov for kon-
centration. Inden for de enkelte erhvervsgrene kan
et losere samarbejde etableres pa forskellig made
og under former, som ikke normalt medfarer stgrre
skattemeessige lkounsekvenser for virksomhederne.
For aktieselskaber eller kooperative virksomheder
kan en videregdende koncentration opnis ved en
egentlig sammenslutning (fusion). Fusion af aktie-
selskaber kan ske derved, at ot bestiende selskab
erhverver samtlige aktiver og passiver i et andet
selskab og betaler aktionwrerne i det overtagne
selskab enten kontant eller med aktier. En anden
fremgangsmade er, at flere bestiende selskaber
overdrager deres formuer til et nystiftet selskab.
Alktionmrerne i de enkelte selskaber far aktier i det
nye selskab som betaling for aktierne:i de selskaber,
hvis selvsteendige eksistens ophgrer ved sammen-
slutningen. :

De selskaber, der overtages som led i en fusion,
afmeldes til aktieselskabs-registeret og anses. ogsd
skatteretligt for oplest. Oplesningen har en rmkke
skattemeessige konsekvenser. Disse er i hovedtraek
felgende: :

Det opleste selskab skal svare skat af indtagten
indtil oplesningen. Denne indtsegt skulle under alle
omstendigheder beskattes senere, men selskabet kan
miste fradragsret for en del af skatten, fordi der
pd betalingstidspunktet ikke er nogen indtwegt,
hvori fradraget kan ske. : .

Ved sammenslutningen overdrages det opslugte

selskabs aktiver til det opslugende selskab. Ligesom
enhver andeén overdragelse kan dette medfere, at
der opstér skattepligtig fortjeneste pa de overdragne
aktiver. Det kan dreje sig om maskiner, inventar
og lignende driftsmidler samt faste ejendomme.
Det selskab, der overtager aktiverne, kan til gen-
gwld afskrive pd grundlag af de.ved overdragelsen
fastsatte verdier.

Oplesningen af det opslugte selskab medfarer end-
videre, at ikke anvendte.investeringsfondshenleg-
gelser sleal efterbeskaittes ved forhgjelse af indkomst-
ansaettelsen for henlweggelsesirene.: Hvis der er fore-
taget ekstraafskrivning pd eller anvendt investe-
ringsfondshenleggelser til en driftsbygning, skal
der ske beskatning med swrlig indkomstskat af samb-
lige afskrivninger pd bygningen. Dog kan der ikke
beskattes mere end fortjenesten i forhold til den
nedskrevne veerdi. Der kan ogsi blive tale om be-
skatning af fortjeneste udover anskaffelsessummen
efter de swrlige regler herom (§ 2, nr. 13, i lov om
seerlig indkomstskat m. v.). :

For aktionsrerne i det eller de opleste selskaber
medforer fusionen, at de m& beskattes af eventuel
fortjeneste pa deres aktier. Detite gelder, hvad enten
de udlgses kontant eller far betaling for det opslugte
selskabs formue i andre verdier, f. eks. aktier i det
opslugende selskab. K

De ovenfor beskrevne skattemesssige konsekven-
ser geelder ikke i fuld udstraekning ved sammenslut-
ning af kooperative virksomheder. .Kooperative
virksomheder svarer efter geldende regler ikke skat
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af fortjeneste, der indvindes ved afhsndelse af
maskiner, inventar og lignende driftsmidler samt
fast ejendom og goodwill. Dette gelder ogsé, hvor
afheendelsen finder sted i forbindelse med virksom-
hedens opher. Ved sammenslutning af kooperative
virksomheder vil den opherende virksomhed sé-
ledes ikke blive beskattet af fortjenesten pé formue-
goderne. Hertil kommer, at det i henseende il be-
skatningen af sivel de kooperative virksomheder
gsom navnlig disses andelshavere ofte vil vere
vanskeligt at konstatere, hvornar de af en sammen-
slutning omfattede foreninger opherer med at
eksistere. Foreningerne vil undertiden fortseette som
skattepligtige efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 6, og med afvikling af foreningens geld som vee-
sentligste formal; men ogsd andre muligheder for
foreningens fortssttelse er teenkelige. Efter den prak-
sis, der efterhdnden har dannet sig ved sammenslut-
ning af kooperative virksomheder, synes sammen-
slutning normalt ikke at have haft skattemeessige
konsekvenser for foreningerne og deres andelshavere,
nér den er gennemfort uden nogen udlodning til
andelshaverne.

Ved lov nr. 203 af 8. juni 1966 om zndring af lov
om indkomstbeskatning af aktieselskaber m. v. er
der med virkning fra skattedret 1968-69 gennemfort
en wendret beskatning af brugsforeninger og visse
hovedforeninger. Medens disse foreninger hidtil har
veeret beskattet af en fiktiv indkomst opgjort pa
grundlag af en procentdel af foreningens formue, vil
beskatningen for fremtiden ske pd grundlag af det
regnskabsmzssige overskud efter lignende regler
som geeldende for aktieselskaber. Herved opstar der
ved sammenslutning af foreninger, af hvilke en eller
flere beskattes efter de nye regler, samme skatte-
messige problemer som ved sammenslutning af
aktieselskaber.

Under dreftelserne i folketingsudvalget af den
nye biugsforeningsbeskatning (loviorslag 54-56/
1965-66) var man inde pa disse spsrgsmél, og i den
af udvalget den 26. maj 1966 afgivne betenkning
hedder det:

»Udvalget har i forbindelse med lovforslagene
droftet beskatningsreglerne ved s&mmenslutning af
brugsforeninger og aktieselskaber.

Under den gwldende beskatningsordning opstéa
der ikke skattemessige problemer ved sammen-
slutning af brugsforeninger. Finansministeren og
udvalget er enige om, at det ogsi under den ny
beskatningsordning skal vere muligh at sammen-
slutte brugsforeninger, uden at der sker beskatning
af fortjeneste ps aktiver, som i forbindelse med
sammenslutningen overdrages fra en forening til en
anden. Regler herom mi optages i en swerlig lov,
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der udformes efter samme principper som de nu-
geeldende regler om fusion af banker. Finarsmini-
steren og udvalget er endvidere enige om, at der bor
&bnes adgang til sammenslutning ogsd af andre
aktieselskaber end banker pa tilsvarende beskat-
ningsmeessige vilkdr. Reglerne herom ber dog ud-
formes siledes, at de ikke kan udnyttes til'at skaffe
aktionserer eller selskaber utilsigtede skattemzessige
fordele.*

Bankerne er efter bankloven sammen med staten
og sparekasserne eneberetitigede til ved henvendelse
til offentligheden at tilbyde sig som modtagere af
indlén. P4 den anden side mé bankerne ikke drive
anden virksomhed end bankvirksomhed. Bankerne
er undergivet et indgaende tilsyn fra det offentlige.
En banks sammenslutning med eller overtagelse af
en anden bank eller af en banks formue som helhed
ma séledes ikke finde sted uden tilladelse fra bank-
tilsynet. I henhold til bankloven mé en bank ikke
uden bankinspektgrens tilladelse have andre banker
som datterselskaber. Det er ikke muligt for en bank
at opkebe aktierne i en anden bank, siledes at de
to banker derefter gennem sambeskatning skatbe-
massigh opndr at blive behandlet som en enhed,
selv om de selskabsretligt stadig er to selskaber.
Denne mulighed har andre aktieselskaber.

Gennem det offentliges kontrol med bankerne er
der skabt en betydelig grad af sikkerhed for, at en
skattefri sammenslutning af banker ikke vil give
bankerne eller deres aktionerer utilsigtede skatte-
massige fordele.

De seerlige forhold for banker forte til, at der med
tiltreedelse af folketingets finansudvalg den 27, maj
1964 blev udstedt en finansministeriel bekendtgo-
relse om beskatning og afgiftsberigtigelse ved sam-
menslutning af banker. Bekendtgerelsen havde virk-
ning for sammenslutninger, der fandt sted i finans-
aret 1964-65. Bekendtgerelsen er semere fornyet
med hjemmel i de arlige finanslove.

Ifplge bekendtgerelsen kan bankaktieselskaber af
ligningsradet tillades sammensluttet, uden at sam-
menstutningen medferer de skattemassige konse-
kvenser for selskaberne og deves aktionserer, som
normalt vil folge af en fusion. Tilladelsen er dog
betinget af visse vilkdr for selskaberne og alktio-
narene, Der henvises i denne forbindelse il bilag 1,
hvori gengives finansministeriets bekendtgerelse
nr. 126 af 1. april 1966 om beskatning og afgifts-
berigtigelse ved sammenslutning af banker.

Ved neerverende loviorslag, som er foranlediget
af den ovennmvnte udtalelse fra folketingsudvalget
vedrerende kooperationsbeskatningen, &bnes der
adgang til skattefri sammenslutning af selskaber
og af kooperative virksomhbeder, hvis mindst én
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af de kooperative virksomheder beskattes efter de
nye regler. De gzldende regler om sammenslutning
af banker er med et par enkelte mindre sendringer
indarbejdet i lovforslaget. De i bankbekendtgerelsen
indeholdte regler om fritagelse for tinglysnings-
og stempelafgift teenkes indarbejdet i den derom
geeldende almindelige lovgivning.

Systematiske hensyn har bevirket, at sammen-
stlutning af selskaber og sammenslutning af koope-
rative virksomheder i lovforslaget er behandlet i
hver sit kapitel. Ses der bort fra bankerne, er den
skattefri sammenslutning af selskaber og koopera-
tive virksomheder imidlertid knyttet til samme be-
tingelser og forbundet med de samme retsvirkninger.
Omtalen i det folgende af betingelser og retsvirk-
ninger for selskaberne gelder derfor ogsd sammen-
slutning af kooperative virksomheder,

Tilladelsen til skattefri sammenslutning foreslés
meddelt af finansministeren eller den, han bemyn-
diger dertil, og tilladelsen skal bl. a. betinges af, at
mindst 90 pet. af verdien af aktiekapitalen i det
ophgrende selskab vederlegges med aktier i det
fortsmttende selskab.

Tilladelsen har den virkning, at indkomsten i det
opherende selskab fra og med det indkomstar, hvori
ophgret sker, skal medregnes i det fortsettende sel-
skabs indkomstopgerelse. Endvidere skal det fort-
settende selskab for s& vidt angdr de overtagne ak-
tiver fra det opherende selskab i skattemsssig hen-
seende trede i stedet for dette.

AXktionsrerne i det opherende selskab fritages for
beskatning af fortjeneste, ndr deres aktier i det
ophgrende selskab ombyttes med aktier i det nye
selskab. De nye aktier anses for erhvervet til samme
tid og til samme pris som de gamle aktier ved even-
tuelt senere salg. Hvor aktionwrerne i det opleste
selskab udlgses kontant, beskattes de, som om
aktierne var afhsendet til trediemand.

Tfter lovforslaget bemyndiges finansministeren
til at give her i landet fuldt skattepligtige aktionserer
samme skattemeessige stilling ved sammenslut-
ningen af udenlandske selskaber, som ved sammen-
slutning af danske selskaber.

Reglen om, at mindst 90 pot. af verdien af ak-
tierne i det opherende selskab alene skal veere veder-
lagt med aktier i det fortsmttende selskab, tager
sigte p& at hindre skattefri fusion i tilfalde, hvor
der mellem selskaberne bestér et moder-dattersel-
skabsforhold (,lodret fusion®). Iswr ved disse fu-
sioner mé der befrygtes at veere risiko for, at en ad-
gang til skattefri sammenslutning vil kunne til-
skynde til dispositioner, som set fra et skattemaes-
sigt synspunkt er mindre heldige. Det er imidlertid
hensigten, at problemerne omkring de skattefri fu-
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sioner skal undergives fortsat analyse i finansmini-
steriet med henblik pi at f& fastsliet, om ogsi de
lodrette fusioner under en eller anden form kan
inddrages under skattefriheden. Ved disse under-
segelser vil der veere grundlag for ogsd at komme ind
P& mulighederne for andre former for videreudbyg-
ning af loven. Efter lovforslaget er skattefriheden
gjort afhengig af en tilladelse. Nar et vist erfarings-
materiale er indhentet, vil der siledes veare anled-
ning til at tage op til overvejelse, om den anvendte
fremgangsméade pid begreensede omrdder kan for-
lades til fordel for en udtemmende gengivelse i selve
lovteksten af de betingelser og de retsvirkninger, der
skal veere knyttet til skattefriheden ved fusion.

I lovforslaget er der benyttet folgende syste-
matik:

Kapitel 1. S lutning af selskaber.
§§ 1-2: Betingelserne for skattefri sammenslutning
af selskaber.

§3: Retevirkningerne for selskabet.
§§ 4-5: Retsvirkningerne for aktionserer og anparts-
havere.

Beskatning ved sammenslutningen (§ 4).
Beskatning ved afhwendelse m. v. af de ved
sammenslutningen modtagne aktier eller
anparter (§ 5).

Kapitel 2. Sammenslutning af kooperative virksom.-
heder.
Sammenslutning af brugsforeninger (og
visse hovedforeninger): § 6, stk. 1, nr. 1,
og stk. 2, samt § 7.
Sammenslutning af brugsforening med
indkebsforening: § 6, stk. 1, nr. 2, og stk. 2,.
samb § 8.

Kapitel 3. Andre bestemmelser.

§ 9: Sammenslutning af udenlandske selska.bex
og foreninger — beskatningen af her i landet
fuldt skattepligtige aktionserer eller andels-

- havere.
§ 10:  Lovens ikrafttreden.
§ 11:  Lovens stedlige virkeomrade.

Bemarkninger 8l lovforslagets enkelic bestemmelser.

Tl § 1.

Lovforslaget angdr kun beskatningen ved sam-
menslutning af visse af de i selskabsskatteloven
nevnte selskaber og foreninger, jfr. forslagets §§ 1
og 6. Sammenslutninger af danske aktieselskaber og
andre selskaber, der beskattes som aktieselskaber
(selskabsskattelovens § 1, nr. 2), omfattes siledes
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af de foresliede regler, og det samme gewlder sam-
menslutninger af brugsforeninger og hovedforenin-
ger, nar den fortsmttende forening beskattes efter
de nye bestemmelser i selskabsskatteloven. Ifslge
disse skal brugsforeninger (og visse hovedforeninger)
efter en overgangsperiode i princippet beskattes
pa samme méade som aktieselskaber. Sammenslut-
ning af udenlandske selskaber og foreninger om-
fattes ikke af lovforslaget. Dog skal finansmini-
steren i henhold til § 9 i fusionstilfeelde kunne fri-
tage herboende aktionmrer for avancebeskatning
vedrgrende aktier i udenlandske selskaber.

Sammenslutninger, der ikke falder ind under
§§ 1, 6 eller 9, ma behandles efter de hidtil gel-
dende regler. Det galder siledes alle sammenslut-
ninger af kooperative virksomheder, hvor samtlige
foreninger beskattes ps grundlag af formuen, og
det gelder sammenslutning af produktions- og
salgsforeninger, gensidige forsikringsforeninger og
de i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, om-
handlede foreninger m. v. De nye regler fir heller
ikke betydning for sammenslutning af alle de sel-
skabsdannelser, der ikke behandles som selvsten-
dige skattepligbssubjekter, siledes f. eks. interes-
sentskaber og partrederier.

For de i § 6 nevnte sammenslutninger gelder,
at der stilles visse krav i skattemeoessig henseende
dels til de foreninger, der sammensluttes, og dels
til den forening, der skal fortswmtte virksomheden
efter sammenslutningen (den fortsmttende fore-
ning). Mindst én af de foreninger, der sammen-
sluttes,” skal allerede pi& sammenslutningstids-
punktet vere overgdet til beskatning efter de nye
regler i lovhekendtgorelse nr. 271 af 29. juni 1966
for beskatning af brugsforeninger. Videre skal den
fortsettende forening vare af en sidan art, at den
beskattes efter de nye regler som brugsforening.
Falder en sammenslutning af kooperative virksom-
heder herefter uden for § 6, er den som nwevnt om-
fattet af hidtidig praksis pd kooperationsomridet.

§ 1, stk.3, indeholder en definition af udtrykket
»sammenslutning®. Definitionen bygger ps bestem-
melsen i § 70, stk. 1, i aktieselskabsloven. Sam-
menslutning foreligger sivel, hvor det fortswttende
selskab eksisterede for fusionen, som hvor det
forst er dannet i forbindelse med fusionen.

Ssfremt lovforslagets bestemmelser gnskes an-
vendt, md de pagmldende selskaber indsende ansgg-
ning heromy til finansministeren (eller den han be-
myndiger dertil). Hvis ansogningen impdekommes,
skal sdvel selskaberne som aktionwmrerne beskattes
efter de foresliede regler. Det er siledes ikke mu-
ligh isoleret at anvende de af reglerne, som kun
vedrgrer beskatningen af selskaberne, eller isoleret
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ab anvende de af reglerne (§§ 4 og 5), som kun ved-
rorer beskatningen af aktionwererne. Dog kan finans-
ministeren i henhold til § 9 ved sammenslutning af
udeénlandske selskaber og foreninger bestemme, at
her i landet fuldt skattepligtige aktionzerer eller an-
delshavere skal beskattes efter §§ 4 og 5.1 disse til-
foelde bliver der naturligvis ikke tale om at anvende
lovforslagets regler pd de sammensluttede uden-
landske selskaber. Det er tanken kun at benytte
§ 9 ofter henvendelse fra de udenlandske selskaber
eller herboende aktionerer eller andelshavere.

Til § 2.

Bestemmelsen i § 2, sth. 1, ma ses i sammenhsng
med stk. 2 og 3 i samme paragraf. Tfelge stk. 2 og 3
er tilladelsen. til skattefri sammenslutning gjort af-
hengig af, at visse nsermere angivne betingelser op-
fyldes. Finansministeren kan ikke frafalde lovens
krav om opfyldelse af disse betingelser. Finansmini-
steren kan derimod i henhold til stk. 1 udover de
nzevnte lovbefalede betingelser opstille vilkdr for
meddelelse af en tilladelse til skattefri sammenslut-
ning.

Med hjemmel i stk. 1 kan der f.eks. stilles
krav om, at selskaberne forinden sammenslutningen
tilrettelmgger falles regnskabsperiode.

Det or ikke hensigten, at finansministeren skal
foretage en vurdering af, om fusionen set fra et
samfundsmeessigt synspunkt er enskveerdig. Der-
imod mé det indgd i overvejelserne, om skattefri-
tagelsen vil give selskaber eller aktionsver utilsig-
tede skattemsessige fordele.

Reglen i stk. 2 tager sigte pd at hindre sikaldt
,odret* fusion. Reglen skal udelukke, at lovior-
slagets bestemmelser anvendes, nir der p4 sammen-
slutningstidspunktet bestar et moder-datterselskabs-
forhold mellem de sammensluttede selskaber. S&-
danne tilfelde frembyder en serlig risiko for, at en
adgang til skattefri fusion vil kunne tilskynde til
dispositioner, som fra et skattemmssigt synspunkd
er mindve heldige.

Reglen i stk. 2 gelder samtlige aktier i det op-
herende selskab, uanset om aktierne ikke har vzeret
forbundet med stemmeret, Forslaget indeholder ikke
regler for, hvorledes den ,kontante” indlgsning af
aktierne i det ophgrende selskab skal fordele sig pa
aktionsrkredsen. Der kan siledes f. eks. vare tale
om kontant indlesning af hele aktiebesiddelsen for
en kreds af aktionwmrer, ligesom der kan vere tale
om en ligelig fordeling af den kontante indlesning
pa hele aktionerkredsen.

Reglen i stk. 3 tilsigter at modvirke, at en ,,vand-
ret* fusion udvikler sig til ,,Jodret* fusion. Udgangs-
punktet for valget af fristen p4 8 méneder er den i
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§ 70 i aktieselskabsloven indeholdte 6 méneders
frist. Ved at foresld en frist, der er 2 maneder len-
gere, skulle der vare taget rimeligt hensyn til min-
dre overskridelser af 6 méneders fristen i aktie-
selskabsloven.

Nér sammenslutning af banker i § 2, stk. 4, er
skilt ud til seerlig omtale, skyldes det, at der efter
geldende regler om skattefri sammenslutning af
banker, jfr. finansministeriets bekendtgorelse af
1. april 1966 (bilag 1), stilles andre betingelser for
meddelelse af tilladelse til skattefri sammenslut-
ning. Disse betingelser foreslds opretholdt. Der hen-
vises til bemaerkningerne nedenfor til § 3, stk. 3

TiL § 3.

I § 3 fastswites de virkninger, som en tilladelse i
henhold til § 1 vil & for beskatningen af de af sam-
menslutningen omfattede selskaber. Retsvirknin-
gerne for aktionsrer og andelshavere er behandlet i
§§ 4 og 5. :

Bestemmelsen i stk. 1 svarer indholdsmenssigh til
bankbekendtgarelsens stk. 2, nr. 1 (bilag 1). Ved
den mndrede formulering er det fortsmttende sel-
skabs fradragsret for udgifter, der har pahvilet det
opherende selskab, kommet tydeligere til udtryk.

Med hensyn til fastsmttelse af opherstidspunktet
henvises til de almindelige regler og gzeldende praksis.

Reglen i stk. 2 svarer til bankbekendtgarelsens
stk. 2, nr. 2 og 3. Den i forhold til bankbekendt-
gorelsen 2ndrede formulering tager sigte pa en tyde-
liggarelse af, at cdet er det opherende selskabs
skattemzssige anskaffelsessummer, der overtages af
det fortsettende selskab.

Reglen i stk. 3 udelukker fradragsret i det fort-
sattende selskab for underskud fra tidligere &r i de
sammensluttede selskaber.

Uden denne regel ville aktionzmrer i overskuds-
givende selskaber kunne opnd skattemsssige for-
dele ved at opkebe selskaber, der har oparbejdet be-
tydelige skattemessige underskud. Disse under-
skud ville ved fusion kunne fradrages i det over-
skudsgivende selskabs indkomst, og udnyttelsen af
denne fradragsmulighed ville vere det veesentligste
formal med fusionen.

Reglen findes ilke i bankbekendtggrelsen, men
den skal efter forslaget ogsé geelde for banker.

Med hjemmel i § 2, stk. 1, vil finansministeren
have mulighed for at pase, at selskaber, som gnsker
sammenslutning, ikke foretager dispositioner, som
har til formal at omgs underskudsreglen.

Reglen i stk. 4 vedrorer det sikaldte identitets-
problem, som opstér, hvor der overfares formue-
goder, som af det opherende selskab er anskaiffet i
spekulationshensigt eller som led i nseringsvejen

Ved den foreslaede regel soges undgdet, at en fusion
i sig selv medferer, at anskaffelser som led i neering
eller i spekulationshensigt ved senere afstielser be-
handles skattemeessigt, som om de ikke var an-
skaffet under de nevnte omstendigheder.

Stk. & svaver til stk. 2, nr. 4, i bankbekendt-
gorelsen. Reglen overferes ikke til de kooperative
virksomheder, jir. § 6, stk. 1. Grunden hertil er, at
indkomstfradraget for de kooperative virksomheder
beregnes pd grundlag af formuen.

Til §§ 4 og 5.

Disse bestemmelser vedrgrer retqvnkmnoeme for
aktionsererne og andelshaverne.

§ 4 indeholder bestemmelser om, hvorledes der
skal forholdes i tilfelde, hvor aktionserens aktier i
det ophgrende selskab helt eller delvis betales med
andet end aktier i det fortsettende selskab — i de
fleste tilfzelde kontant. Aktierne i det opherende
selskab skal, i det omfang de betales med andet end
altier, anses for solgt til trediemand til den kurs-
vaerdi, der var geeldende ved selskabets endelige op-
lgsning, og fortjenesten ved denne afhasndelse skal
efter de almindelige regler beskattes som enten
seerlig eller almindelig indkomst.

§ 4, stk. 3, fastswtber vegler for, hvilke aktler der
skal anses for indlost i tilfzelde, hvor aktierne i deb
opherende selskab er erhvervet pa forskellige tids-
punkter, er af forskellig art eller for en dels ved-
kommende erhvervet som led i nzering.

Reglen i § &, stk. 1, svarer til bankbekendt-
gorelsens stk. 2, nr. 5; dog er tilfgjelsen i 2. punk-
tum om neringstilfeldene ny. Vedrerende den zon-
drede ordlyd i stk. 1, 1. punktum, (,,anskaffelses-
sum*) henvises til bemzrkningerne til § 3, stk. 2.

Tfter de almindelige aktionerbeskatningsregler
(§ 2, nr. 6-8, i loven om swrlig indkomstskat m. v.
og § 16 C i ligningsloven) svares der som hoved-
regel swrlig indkomstskat af 2/, af den fortjeneste,
som indvindes ved afhmndelse af aktier. Hvor af-
hzendelsen imidlertid finder sted, inden der er for-
lobet to ar fra erhvervelsen, sdvel som i tilfzlde
hvor aktierne er erhvervet som led i aktionserens
neeringsvej, skal hele fortjenesten ps aktierne
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige al-
mindelige indkomst. Denne forskel i beskatningen
gor det nedvendigt at fastsette nwermere regler for
ombytningen i tilfelde, hvor de ombyttede aktier
enten er erhvervet til forskellige tidspunkter, eller
hvor en del er erhvervet som led i den pageeldendes
naringsvej.

Den del af de modtagne aJktler, der treeder i
stedet for ombyttede aktier, som enten er anskaffot

98 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillsgsbev.lovforslag).



15565

inden for de sidste to ar, eller som er erhvervet som
led i aktionsrens nzringsvej, skal pad entydig vis
kunne udskilles, idet fortjenesten pé disse aktier
fuldt ud skal medregnes ved opgorelsen af den
skattepligtige almindelige indkomst.

I stk. 2, 1. punktum, bestemmes det, at de af den
enkelte erhvervelse omfattede aktier anses for om-
byttet med en forholdsmemssig andel af modtagne
aktier i det fortsettende selskab. Efter 2. punktum
skal denne forholdsmaessige beregning ske pa grund-
lag af de ombyttede aktiers kursveerdi. Har eksem-
pelvis de ombyttede aktier en samlet kursveerdi pa
10.000 kr., og er heraf aktier til en kursveerdi pd
2.000 kr. erhvervet som led i aktionmrens neerings-
vej, skal 1/, af de modtagne aktier anses for er-
hvervet i neering.

T 3. punktum ovnbandles de tilfelde, hvor aktio-
neeren ved sammenslutningen modtager aktier af
forskellig art (forbundet med forskellige rettigheder)
i det fortsettende selskab. Den i 1. punktum om-
handlede forholdsmsssige beregning skal i sé fald
foretages for hver enkelt art af modtagne aktier.
Modtager aktioneren i det ovenfor nevnte eksem-
pel A-aktier i det fortsmttende selskab til en pa-
lydende verdi pa 5.000 kr. og B-aktier til en ph-
lydende verdi p& 7.500 kr., skal /5 af A-aktierne
(eller palydende 1.000 kr.) og /; af B-aktierne (eller
palydende 1.500 kr.) anses for erhvervet i nering.

1 bilag 2 gives der et eksempel pa benyttolsen af
reglerne i §§ 4 og 5.

Til § 6.

Kapitel 2 omhandler sammenslutning af koope-
rative virksomheder. Der er i det veesentlige henvist
til de for aktieselskaber i kapitel 1 fastsatte betin-
gelser og retsvirkninger.

Efter § 6, stk. 1, sidste punkium, stilles der krav
om, at den fortsettende forening skal veere skatte-
pligtig som brugsforening efter § 1, stk. 1, nr. 3, i
selskabsskatteloven, og i stk. 2 stilles der krav om,
at beskatningen af den fortsmttende forening skal
ske efter de nye beskatningsregler. Efter disse regler
beskattes brngsforeningen ligesom aktieselskabet
pé grundlag af det regnskabsmaessige overskud.

8tk. 1, sidste punktum, hindrer, at bestemmel-
serne anvendes, hvor de sammensluttede foreninger,
hvad enten disse udelukkende eller blot for nogles
vedkommende er brugsforeninger, efter fusionen
udaver virksomhed som rene indkgbsforeninger.

TiL§ 7.
Efter § 7 kraeves det ved sammenslutning af
brugsforeninger (og de i § 1, stk. 2, 1. punktum, i
selskabsskatteloven omhandlede hovedforeninger),
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at mindst én af foreningerne, der sammensluttes,
allerede pd sammenslutningstidspunktet skal vere
overgdet til beskatning efter de nye regler i lov-
bekendtgerelse nr. 271 af 29. juni 1966. Efter disse
regler beskattes brugsforeningen ligesom aktiesel-
skabet pa grundlag af det regnskabsmsessige over-
skud.

Séfremt en sammenslutning af kooperative virk-
somheder falder udenfor omridet i kapitel 2, er den
som omtalt ovenfor i de indledende bemaerkninger
og i bemarkningerne til § 1 omfattet af hidtidig
praksis pa kooperationsomradet.

Til § 8.

Tfter § 8 kreeves det ved sammenslutning af én
eller flere brugsforeninger (eller de i § 1, stk. 2, 1.
punktum,; i selskabsskatteloven omhandlede hoved-
foreninger) med én eller flere indkebsforeninger
(eller de i § 1, stk. 2, 2. punktum, omhandlede
hovedforeninger), at mindst én af de brugsforenin-
ger, som omfattes af sammenslutningen, skal veere
overgdet til beskatning efter de nye regler i lov-
bekendtgorelse nr. 271 af 29. juni 1966.

Til § 9.

Ogsd hvor selskaber ikke er skattepligtige her i
landet, vil det kunne forekomme, at der er grund
til at fritage herboende aktionsrer for beskatning
ved selve fusionen, nar aktierne blot ombyttes
med aktier i det fortssettende selskab. Det kan f. eks.
tenkes, at sammenslutningen er nodvendiggjort af
udenlandsk lovgivning eller af andre forhold, som
de danske aktionsrer er uden afgorende indflydelse
ph. Nar udenlandske selskaber eller foreninger sam-
mensluttes, skal finansministeren derfor efter § 9
kunne bestemme, at reglerne i §§ 4 og 5 finder an-
vendelse ved beskatningen af her i landet fuldt
skattepligtige alktionwmrer eller andelshavere. Det
er meningen kun at benytte § 9 efter henvendelse
fra enten de udenlandske selskaber eller herboende
aktionerer eller andelshavere. Finansministerens
beslutning i henhold til § 9 vil gelde for alle de
aktiongerer eller andelshavere, der er fuldt skatte-
pligtige her i landet.

Bestemmelsen finder tidligst anvendelse ved skat-
teansattelsen for skattedrvet 1967-68, jfr. § 10, 1.
punktum. Den vil sdledes kunne benyttes med
virkning for det til grund for skatteansattelsen for
skattedret 1967-68 liggende indkomstar, normalt
kalenderdrot 1966,

Til § 10.
Reglerne om skattefri sammenslutning af aktie-
selskaber og de i § 1, stk. 1, nr. 2, i selskabsskatte-
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loven omhandlede selskaber finder anvendelse fra | reglerne for skattedret 1967-68. Reglerne i kapitel 2
og med skatteanseettelsen for skattedret 1967-68. | om skattefri sammenslutning af foreninger kan
Reglerne vil saledes kunne bringes til anvendelse ps | forst anvendes fra og' med skatteansmttelsen for
sammenslutninger, der finder sted den 1. april 1967 | skattedret 1968-69. Det heenger sammen med, at
eller senere, idet den ckstraordineere anssmttelse i brugsforeningemes overgang til beskatning efter de
henhold til § 5 i selskabsskatteloven af et ophert sel- | nye beskatningsregler tidligst kan ske for skattedret
skab forst fra dette tidspunkt skal foretages efter | 1968-69.
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Bilag 1.

Finansministeriets bekendtgerelse af 1. épril 1966 om beskatning
og afgiftsberigtigelse ved sammenslutning af banker.

P4 finansloven for finanséret 1966-67 er
optaget folgende tekstanmerkning til § 1:

,»Overdrager en bank i finansaret 1966-67
sin formue som helhed til en anden bank
eller sammensmeltes med en anden bank,
kan ligningsrddet efter anmodning fra de
pageldende banker og efter indstilling fra
tilsynet med banker og sparekasser fast-
smtte, at dette ikke medferer de i skattelov-
givningen ved oplesning eller fusion af
aktieselskaber fastsatte virkninger for bank-
aktieselskabet og dets aktionsrer.

Stk. 2. Ligningsradets beslutning i hen-
hold til stk. 1 har felgende retsvirkninger:

1) Det opleste selskabs indtegt i tiden
indtil oplesningen skal, i det omfang den
ikke inden oplgsningen er medregnet i den
skattepligtige indkomst, beskattes hos det
opslugende selskab, som om den var ind-
tjent 1 dette.

2) Formuegenstande, der er i behold hos
det opleste selskab ved oplesningen, skal
ved opgorelsen af det opslugende selskabs
skattepligtige indkomst behandles, som om
de var anskaffet af dette pa de tidspunkter,
bvor de er erhvervet af det oploste sel-
skab, og for de belgb, som dette selskab har
betalt for anskaffelserne. Eventuelle skatte-
msessige afskrivninger, som det opleste sel-
skab har foretaget, skal anses for foretaget
af det opslugende selskab. Har det opleste
selskab ved opgorelsen af den skattepligtige
indkomst medregnet urealiserede fortjene-
ster og tab pd vewrdipapirer, skal veerdi-
papirerne ved opgorelsen af det opslugende
selskabs skattepligtige indkomst behandles,
som om fortjenester og tab var medregnet
ved indkomstopgerelsen hos det opslugende
selskab.

3) Henlazggelser til investeringsfonds, som
er foretaget af det opleste selskab, og som
henstdr ubenyttet ved oplesningen, skal
betragtes, som om de var foretaget af det

opslugende selskab i de respektive indkomst-
ar. ,

4) Bliver den aktiekapital, hvoraf stor-
stebelobet for det i selskabsskattelovens
§ 17, stk. 1 og 2, omhandlede indkomstfra-
drag beregnes, efter sammenslutningen stor-
re i det opslugende selskab end det samlede
tilsvarende belob i selskaberne for sammen-
slutningen, skal det sidstnzevnte belob leg-
ges til grund ved beregningen af indkomst-
fradraget for det opslugende selskab.

5) De aktier i det opslugende selskab, som
aktionererne i det opleste selskab métte
modtage som vederlag for deres aktier 1
dette selskab, skal ved opgerelsen af aktio-
naerernes skattepligtige almindelige eller seer-
lige indkomst behandles, som om de var an-
skaffet af aktionererne pa samme tids-
punkter og for samme belgb som aktierne 1
det oplaste selskab.

Stk. 3. Ligningsridets beslutning i hen-
hold til stk. 1 kan indeholde yderligere vil-
kar, som skal gelde for de pagwldende ban-
ker og deres aktionzrer.

Stk. 4. Nar ligningsradet har truffet den i
stk. 1 omhandlede beslutning, kan finans-
ministeren fritage for stempelafgift, ting-
lysningsafgift og den sewrlige stempelafgift
ved overdragelse af offentlige veerdipapirer
(lov nr. 313 af 20. december 1915) ved-
rorende overenskomsten om sammenslut-
ningen samt andre dokumenter og péteg-
ninger pd dokumenter, der oprettes i for-
bindelse med sammenslutningen, herunder
aktier, der efter sammenslutningen udstedes
for et belob af samme storrelse som den sam-
lede aktiekapital i det eller de bankalktie-
selskaber, der udslettes af aktieselskabs-
registeret.”

De omhandlede swrlige skattemessige vil-
kér kan fastsettes, hvis sammenslutningen
vedteegtsmeessigt har fundet sted i tiden 1.
april 1966-31. marts 1967. Anmodning om
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fastseettelsen samt om fritagelse for stempel-

og tinglysningsafgift 1 medfor af bestemmel-
sens stk. 4 skal indsendes til tilsynet med
banker og sparekasser, Norre Voldgade 94,
Kgbenhavn K., i forbindelse med anseg-
ningen om handelsministeriets tilladelse til
sammenslutningen. Nér sammenslutningen
er godkendt af handelsministeriet, sendes

anmodningen af tilsynet med dets 1ndst1111ng :

samt sagens akter videre til hgmngsmdet
Meldahlsgade 5, Kebenhavn V.

Hvis hgmngsradet tiltreeder anmodningen
om fastsettelse af seerlige skattemeessige
virkninger af sammenslutningen, sender lig-
ningsridet andragendet om fritagelse for
stempel- og tmglysmngsafglft til skattede-
partementet.
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Andragendet om fr1tagelse for stempel-
og tinglysningsafgift ma indeholde oplys-
mng om, hvilke dokumenter (og pategninger
pé dokumentel) der soges afgiftsfritagelse
for. Der vedlegges endvidere en fortegnelse
over de aktier m. v. — jfr. lov nr. 813 af 20.
december 1915 — som pé tidspunktet for

_sammenslutningen ejedes af det eller de

bankaktieselskaber, der opharer.

Safremt sammenslutmngen vedtages, og
dokumenter i forbindelse hermed oprettes,
for den ovenfor omtalte -tiltreedelse fra lig-
ningsriadet - foreligger, kan andragende om
udswmttelse med berigtigelsen af stempel - og
tinglysningsafgift 1ndg1ves seerskilt til skatte-
departementet. N
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Bilag 2.

Eksempel.

I. En skattepligtig person har ved en
skattefri sammenslutning af to aktieselska-
ber folgende aktier i det ophorende selskab:

A,-aktier til palydende 5.000 kr. — kurs-
veerdi pa oplesningstidspunktet 10.000 kr.

Altierne er anskaffet saledes:
a) Palydende 100 kr., arvet i

1962 til pari kurs. .........
b) Palydende 2.900 kr., arvet i
1963 til pari kurs..........
c) Palydende 2.000 kr., kebt 1
neering i 1964 til kuars 150. ..

By-aktier til palydende 10.000
kr. — kursveerdi pd oplesnings-
tidspunktet 10.000 kr,

Aktierne er anskaffet siledes:
d) Palydende 5.000 kr., arvet i

1963 til pari kurs. .........

e) Palydende 5.000 kr., kebt i
neering 1 1964 til pari kurs. . .

5.000 -

5.000 -
16.000 kr.

1 forbindelse med den skattefri sammen-
slutning af selskaberne modtager den skatte-
pligtige: :
Kr. 1.000 kontant samt felgende aktier i
det fortseettende selskab:

A,-aktier til palydende 9.500 kr.

B,-aktier til palydende 4.750 kr.

Samlet anskaffelsessum. . .

11. Beskatning ved sammenslutningen, jfr.
§ 4 i lovforslaget.

1) Den kontante indlosning.

Iflg. § 4, stk. 1, behandles aktier i det
opherende selskab til kursvzerdi 1.000 kr.
som afstéet til trediemand (,,indlest®).

Reglen i § 4, stk. 3, 1. punktum, forer

til, at aktiepost a anses fuldt ud for ind--

lost, og aktieposterne b og d, der er er-
hvervet samtidig, anses delvist for ind-
lost.

Reglen i § 4, stk. 3, 2. punktum, forer |

til, at aktiepost b anses for indlest for si
vidt angdr en kursveerdi pd

430 k1

aktiepost d anses for indlest for s vidt
angér en kursveerdi pé ‘

800 kr. x 5.000

10.800 . 370 kr.
2) Fortjenestens bemgnm‘g(.
Samlet anskaffelsessum for
aktierne i det opherende sel-
skab, jfe. Il 16.000 kr.
Kursveerdi for indleste aktier 1.000 kr.

Kursveerdi for samtlige aktier

i det ophorende selskab, jfr. I 20.000 kr.
Af anskaffelsessummen, 16.000 kr.,

henferes som anskaffelsessum for de ind-

laste aktier:

16.000 kr. x 1.000

20.000.

Fortjenesten udger herefter
afstielsessummen (kursveer-

= 800 kr.

dien) for de indleste aktier 1.000 kr.

- anskaffelsessummen for de

indleste aktier............ 800 -
200 kr.

2/, af fortjenesten medregnes til serlig
indkomst, jir. § 4, stk. 2.

3) Anskaffelsessummen for de resterende alk-
tier 4 det ophorende selskab (de ombyttede
aktier) udger:

Samlet anskaffelsessum for
aktierne i det opherende sel-

skab. .. ... 16.000 kr.

~ henfert som anskaffelses-

sum for de indleste aktier. . 800 -
15.200 kr.
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II1. Ombytningen, jr. § 5 1 lovforslaget.

1) Efter den ovenfor under II foretagne
kontante indlesning bestdr de ombyttede
aktier af:

(Post a — helt medgéet ved indlesning).
Post b — arvet 1963 — kurs-

veerdi 5.800 kr. +— 430 kr.=  5.370 kr.
Post ¢ — kebt i neering i 1964
—kursveerdi.............. 4,000 -
Post d — arvet 1963 — kurs-

veerdi 5.000 kr. = 370 kr. = 4.630 -
Post e — kebt i neering i 1964

— kursveerdi.............. 5.000 -

Samlet kursveerdi. . . 19.000 kr.

2) Ombyttede aktier til en kurs-
veerdi pa 5370 ke,
4.630 kr. = 10.000 kv,
er saledes arvet 1 1963, medens
ombyttede aktier til en kurs-
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veerdi pa 4.000 kr. -+
5.000 kr. =
er kobt ¢ nering 1 1964,

3) I henhold til § B, stk. 1 og stk. 2, 1. og 2.

9.000 kr.

10.000 :
ktum, er ——————af de mod-
PRI, €% 10,000 9,000 *tdemO
tagne aktier at anse for arvet i 1963, og

9.000

10.000 - 9.000
anse for kebt i neering i 1964.

4) Efter § b, stk. 2, 3. punktum, er
1—3 af henholdsvis Ay- og B,-aktierne at
anse for arvet i 1963 (svarende til pa-

lydende 5.000 kr. A,-aktier og 2.500 kr.
B,-aktier), medens

% af henholdsvis A,- og B,- aktierne er
at anse for kebt i neering i 1964 (sva-

rende til palydende 4.500 kr. A,-aktier
og 2.2560 kr. B,-aktier).

af de modtagne aktier at



